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1. Objetivo
A Politica de Gestdo de Riscos (“Politica” ou “Documento”) tem como objetivo estabelecer as diretrizes,
principios, responsabilidades e procedimentos adotados pela RB Investimentos Gestdo de Recursos Ltda.
(“RBI Gestora” ou “Instituicdo”) para o gerenciamento integrado dos riscos inerentes as suas atividades. Esta
Politica define os critérios utilizados para identificacdo, avaliagdo, mensuragao, monitoramento, controle,
mitigacdo e reporte dos diversos tipos de riscos aos quais as carteiras sob gestdo e a prépria Instituicdo estdo

expostas.

O gerenciamento de riscos tem papel essencial na estrutura de governanca da RBI Gestora, sendo elemento
central para assegurar a conducado prudente, segura e eficiente de suas atividades, em conformidade com a
regulamentacdo aplicavel, especialmente a Resolugdo CVM n2 21/21 e o Cddigo ANBIMA de Administracdo
e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Codigo ANBIMA ART”), bem como com as melhores praticas de

mercado.

Esta Politica visa garantir que todos os riscos relevantes a gestdo profissional de recursos sejam tratados de
forma estruturada e proporcional ao porte, perfil, complexidade, estratégias de investimento e produtos
administrados pela RBI Gestora, contemplando, entre outros: risco de mercado, liquidez, crédito,

contraparte, operacional e concentragdo.

Além disso, o documento tem por finalidade assegurar que:

e alnstituicdo disponha de um processo continuo, independente e tecnicamente robusto de analise e
monitoramento de riscos.

e asdecisOes de investimento sejam tomadas considerando limites, métricas e controles previamente
estabelecidos.

e eventos de risco sejam avaliados tempestivamente, com planos de a¢do coerentes e proporcionais;

e haja transparéncia e rastreabilidade das informacgdes reportadas a Alta Administracdo, Comité de
Riscos, Compliance e demais partes interessadas.

e sejam atendidos os principios fiduciarios e regulatdrios relacionados a protegdo dos investidores e a

integridade dos mercados.

Ao consolidar essas diretrizes, a RBI Gestora reafirma seu compromisso com a cultura de riscos, com a
governancga responsavel e com a manutenc¢do de um ambiente sélido, controlado e alinhado as exigéncias

regulatdrias e autorregulatorias.

2. Atribui¢Ges e Procedimentos de Governanga

2.1.Processos Gerais
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A equipe de riscos é responsavel pelo monitoramento da execucdo das premissas e atividades definidas

nesta Politica, bem como pela proposicdo de alteragdes nas metodologias envolvidas na gestdo de riscos,

execucdo dos comités de risco, controle das métricas para apuracdo da exposicao a risco e, por fim, pela

elaboragdo dos relatdrios que sdo disponibilizados as dreas de Compliance, Juridico e a diretoria da RBI

Gestora.

2.2.Diretor de Riscos

O Diretor de Risco se reporta diretamente ao Comité de Risco, e ndo pode atuar em qualquer atividade

interna ou externa que limite a sua independéncia, incluindo funcdes relacionadas a gestdo de recursos,

intermediacao, distribuicdao ou consultoria de valores mobiliarios. Suas responsabilidades consistem em:

Garantir o cumprimento e qualidade de execucdo das disposicGes desta politica.

Supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar os riscos inerentes a
cada uma das carteiras de valores mobiliarios.

Acompanhar, testar e sugerir aprimoramento das diretrizes do Plano de Acdo e de Resposta a
Incidentes da RBI Gestora (“Plano de Contingéncia”).

Tomar as providéncias necessarias para ajustar a exposicdo a risco das carteiras, com base nos
limites previstos na politica de gestdo de riscos e nos contratos de carteira administrada.

Elaborar e apresentar os dados referentes ao acompanhamento e monitoramento no Comité de

Riscos.

2.3.Area de Riscos

A area de Riscos é responsavel pelo gerenciamento de riscos de toda a RBI Gestora. Suas responsabilidades

consistem em:

Buscar a adequacdo e mitigacdo dos riscos descritos nesta politica.

Monitorar a exposi¢do das carteiras de valores mobilidrios aos riscos descritos nesta politica e
elaborar relatdrios de risco periddicos.

Acompanhar a marcacdo a mercado realizada pelo distribuidor das carteiras sob gestdo da RBI
Gestora e verificar se os cdlculos estdo de acordo com o Manual de Marcagdo a Mercado
disponibilizado.

Zelar pela manutencdo do saldo positivo ou igual a zero (0) de todas as carteiras sob administragdo
da RBI Gestora.

Garantir que as operacgdes realizadas nas carteiras sob gestdao ndo tenham como contraparte a RBI
Gestora, a menos que haja devida autorizacao do cliente ou que seja comprovada a impossibilidade

de conhecimento da natureza da operacao.

2.4.Comité de Riscos
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Entende-se por Comité de Riscos (“Comité”), o forum coordenado pelo Diretor de Riscos que tratara sobre

a apresentacdo de metodologias, definicGes e monitoramento relacionados a gestao de riscos.

O Comité devera contar, obrigatoriamente com as seguintes presencas.

Diretor ou de Gestdo de

Diretor(a) de Riscos Presidente — CEO Carteiras/Portfolios

Serdo facultadas, mas desejaveis, as presencas de:

Diretor ou delegados de Gestdo de Carteiras/Portfélios

Diretor ou delegados de Compliance

Diretor ou delegados de juridico

O Comité, a ser conduzido com periodicidade minima anual, ou sob demanda extraordindria, abordara
discussdOes e deliberagGes relacionadas a gestdo de riscos da RBI Gestora, como:
e Apresentagdo dos principais resultados do periodo, destacando eventual violagdo dos limites
preestabelecidos.
e Acompanhamento dos comunicados e demandas regulatérias, bem como mudancas na legislacdo e
seus impactos na Gestdo de Riscos.

e Definicdo e/ou alteragdo na metodologia de célculo para apuracdo e controle de riscos.

Para cada reunido realizada sera gerada uma ata que evidencia as discussoes e deliberacdes, assinada por

todos os membros com presenca obrigatéria e compartilhada com os participantes presentes.

3. Risco de Mercado
Risco de mercado pode ser definido como a perda potencial decorrente de oscilagdes dos pregos de mercado
dos ativos e/ou passivos detidos nas carteiras. Os principais fatores de risco s&o as taxas de juros, os precos

de ac¢des e a cota¢do cambial.

O monitoramento do risco de mercado ocorre com frequéncia diaria para as carteiras sob gestdo, entretanto

a base de fechamento das carteiras é D-1.
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Para efeito do gerenciamento e enquadramento das carteiras, serd utilizada a metodologia de calculo de
Value at Risk (VaR) para todos os tipos de ativos/produtos que compdem as carteiras sob gestdo da RBI

Gestora.

As métricas para o Controle de VaR sdo as seguintes:
v Andlise das carteiras D-1
v' Base histérica de 252 dias
v" Nivel de confianca de 95%

Para as carteiras administradas, espera-se que o VaR calculado de qualquer carteira ndo ultrapasse 2% e, na
eventualidade de ocorréncia, serd enviado um alerta para a drea de gestdo. Caso o VaR de qualquer carteira
atinja ou ultrapasse o valor de 5%, serd convocado um Férum de Riscos Extraordindrio para deliberacdo de
um Plano de Acdo. Para fundos de investimentos, serdo definidos percentuais maximos por carteira a cada

novo produto, mediante deliberacdo em Comité.

4. Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser definido como a possibilidade de uma carteira ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obriga¢Oes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive aquelas decorrentes
de movimentacgdes solicitadas pelos investidores por falta de recursos liquidos. Também resulta no risco de
liguidez a possibilidade de ndo conseguir negociar a pre¢o de mercado uma posicado, devido seu tamanho
elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no

mercado.

Para efeito do gerenciamento e enquadramento das carteiras, sera calculado o percentual total da carteira
que podera ser liqguidado em um determinado prazo, conforme o tipo de carteira. Para tanto, serdo utilizadas
métricas publicas de volume de negociagdo por ativo, disponiveis nos canais oficiais da B3 (Market Data). A
liguidez determinada para os ativos componentes das carteiras serd definida por meio do cruzamento entre
a posicdo do cliente no ativo no dia de verificagdo e o volume negociado do mesmo ativo nos ultimos 24 dias
Uteis, assumindo-se uma capacidade de participagdo de 5% do total negociado por cliente posicionado em
determinado ativo. Tal verificacdo é aplicavel para ativos de Renda Fixa negociados por meio de Balcdo
organizado (Debéntures, CRAs, CRIs, Cotas de Fundos Fechados, CDCA, COE, Letras Financeiras, LIG, Notas
Comerciais e CBIO) e ativos de Renda Varidvel negociados por meio de ambiente organizado de bolsa (A¢oes,

Flls, ETFs e BDRs).

Fundos de Investimento terdo sua liquidez calculada com base nos prazos de cotizagdo e liquidagdo

divulgados nos respectivos regulamentos.
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Havendo previsao de negociacdao de derivativos em mercados de bolsa nas carteiras sob gestdo da RBI
Gestora, suas posicées serdo consideradas de acordo com a orienta¢do (posicdo comprada ou vendida) e
com a finalidade da operacdo (especulacdo ou hedge). Assim, operacGes de hedge serdo consideradas
iliquidas até que as operacdes ‘hedgeadas’ sejam desfeitas. Para posi¢cdes especulativas, a liquidez sera

considerada imediata. Ndo serdo permitidas operagGes com derivativos de balcdo.

Uma vez definida a liquidez, calcular-se-3, entao, proporcionalmente, a capacidade de liquidez didria de cada

ativo e, por conseguinte, de cada carteira.

Espera-se, para fins de enquadramento, a manutencdao minima de liquidez de 10% da carteira para o
horizonte de 2 (dois) dias Uteis e 25% para um horizonte de 5 (cinco) dias Uteis, exceto se de outra forma

definido para a carteira, de forma especifica.

O monitoramento do risco de liquidez ocorre com frequéncia diaria para as carteiras sob gestao, entretanto

a base de fechamento das carteiras é D-1.

5. Risco de Crédito
Risco de crédito pode ser definido como a perda potencial proveniente do ndo cumprimento pelo tomador,
emissor ou contraparte de suas respectivas obrigacSes financeiras nos termos pactuados, ou a
desvalorizacdo de um ativo em funcdo da deterioracdo em sua classificagdo de risco ou da percepc¢do desta
pelos agentes de mercado relacionados ao ativo, tomador, emissor ou contraparte. Também fazem parte
dessas perdas potenciais, a reducdo de ganhos ou remuneragdes, de vantagens concedidas em

renegociagdes e aos custos de recuperagao.

Quando houver nota de crédito publica divulgada por agéncias de rating do ativo e/ou do emissor, ela sera
considerada para sua classificacdo de risco de crédito. Se houver somente nota de crédito publica divulgada
por agéncias de rating atribuida ao emissor do ativo, ela sera considerada para a classificagdo de risco de

crédito do ativo.

Quando ndo houver nota de crédito publica divulgada por agéncias de rating, a classificacdo de risco de
crédito seguird metodologia qualitativa interna de avaliagdo realizada pela drea de risco da instituicdo, que
podera ser realizada previamente ou conforme demandado pela area de Gestdo. A classificacdo ndo sera
necessdria para ativos que sejam operacionalizados em camaras de liquidacdo com contraparte central, uma
vez tais ativos ndo possuem risco de crédito atrelados a operacdo. Nessa analise, serdo consideradas as
seguintes varidveis:

e Duration do ativo.

e Existéncia de garantias atreladas a operacao.
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e Existéncia de atraso ou inadimpléncia nos eventos de pagamento de juros ou amortizagdo nos
ultimos 5 anos.

e Reputacdo do emissor.

Outras informacgGes poderao ser consideradas, contanto que documentadas, para a deliberagdao acerca da

atribuicdo da nota de crédito no modelo interno de classificagao.

A escala utilizada para classificacdo interna de crédito compreenderd a nota minima de 0 e maxima de 4

pontos, composta de acordo com as premissas a seguir:

0 0,5 0,75 1
Duration Até 2 anos Entre 2 e 5 anos Entre 5 e 8 Acima de &
anos anos
Garantias 100% da Entre 50% e 100% da Até 50% da Sem aarantia
divida divida divida g
Evento de atraso - 1 2 3+
Reputagao do
. - - - 1
emissor (*)

(*) Reputagdo do emissor: sera efetuada de forma qualitativa, de acordo com informag&es coletadas na rede
mundial de computadores por meio de sites de drgaos oficiais do governo ou sites de noticias de grandes
veiculos de midia nacionais ou internacionais. Na ocorréncia de apontamentos nas pesquisas realizadas, a

avaliagdo do emissor sera levada ao Comité de Riscos da RBI Gestora para defini¢cao de sua classificagao.

O risco atribuido ao ativo é definido pela nota final da soma dos pontos conforme a tabela de Classificacdo
de Risco e pode ser classificado entre:

e De 0 alponto: Risco Baixo

e Entre 1,25 e 3 pontos: Risco Médio

e Acima de 3 pontos: Risco Alto

Eventos de inadimpléncia atrelados a qualquer ativo acarretam a automatica classificacdo dele na categoria

“Risco Alto”, independentemente dos demais fatores analisados.

Para fins de monitoramento de Risco de Crédito, serdo consideradas carteiras enquadradas aquelas que
possuirem menos de 30% do seu volume financeiro total aplicado em ativos de Risco Alto ou até 60% em

ativos de Risco Médio.
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O prazo de vigéncia da classificacdo de risco atribuida aos ativos e/ou emissores, seja ela proveniente de
informacgdo publica (agéncias de rating) ou de definicdo conforme metodologia interna, serd objeto de

deliberacdo dos comités de investimentos ou de riscos.

Eventuais questionamentos da alta administracdo, auditorias internas ou auditorias de supervisores e
reguladores deverdo ser respondidos fundamentando-se na analise efetuada para cada ativo, que devera
ficar devidamente documentada e arquivada por um periodo minimo de 5 anos apds o encerramento da

distribuicdo do ativo.

As regras de classificacdo de risco de crédito previstas nesta secdao ndo se aplicam a carteiras que possuirem

regras de risco de crédito especifica, definidas em politica prépria.

6. Risco de Contraparte
Risco de contraparte pode ser definido como a perda potencial proveniente da contraparte de uma operacao

nao cumprir suas obrigacdes contratuais parcial ou integralmente.

Quando a contraparte é o responsavel direto pela liquidacdo de um ativo, esse risco é abordado como um
Risco de Crédito. Se a operacdo for realizada em ambiente bolsa que disponha de camara de liquidacdo
atuante como contraparte central das operacdes, o risco de contraparte sera considerado “mitigado”. Para
as situacBGes nas quais a contraparte faz a liquidacdo de ativos, como no mercado de balcdo, seu nome

precisara ser aprovado pelo Comité de Riscos.

A classificacdo de risco de contraparte sera feita para as contrapartes das operagdes realizadas em nome
dos clientes da RBI Gestora e em nome da prdpria RBI Gestora e seguird metodologia qualitativa de avaliagao,
devendo ser realizada sempre que houver uma nova contraparte e atualizada anualmente ou sob demanda,
pela drea de risco da RBI Gestora. Para classificagdo, serdo realizadas pesquisas em fontes publicas e
privadas, onde serdo considerados aspectos de exposicdo a midias negativas, exposicdo politica,
envolvimento em processos de interesse da area de Compliance, listas de sang¢des e restritivas nacionais ou

internacionais, entre outros.

A drea de risco é responsdvel por verificar a ocorréncia de operagdes realizadas com contrapartes nao
aprovadas e sua deteccdo gerarda um evento de risco operacional e, como tal, serd discutido no ambito do

Comité de Riscos da instituicdo.

Eventuais questionamentos da alta administracdo, auditorias internas ou auditorias de supervisores e
reguladores deverao ser respondidas fundamentando-se na andlise efetuada para cada contraparte, que

devera ficar devidamente documentada e arquivada.
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7. Risco Operacional
Risco operacional pode ser definido como a perda potencial proveniente de falhas, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas, sistemas, inadequacdo ou deficiéncia em contratos, san¢des
em razao de descumprimento legal, indeniza¢des a terceiros, ou ainda a ocorréncia de eventos externos.
Essa perda pode ocorrer via custos diretos e com a incapacidade de execucdo de operagles, o que pode

acarretar prejuizos aos préprios clientes que possuem carteira sob gestao da instituicao.

O monitoramento de risco operacional é realizado pela drea de Riscos e conforme identificacdo de possiveis
ocorréncias, sao definidos os planos de acao corretivos e mitigadores depois de identificada causa raiz. Toda
ocorréncia deve ser reportada para a area de Riscos, que fard o registro e avaliacdo para entdo compor a
base consolidada de ocorréncias e perdas. Os valores de perdas decorrentes de erros operacionais deverao
ser devidamente consolidados e contabilizados mensalmente e, confrontados com o total do patriménio

liguido da instituicdo, deverdo gerar o Key Risk Indicator (KRI) a ser apresentado nos comités de risco.

Ndo serdo definidos limites para fins de gerenciamento de riscos operacionais, uma vez que o objetivo é ter

o menor volume possivel de ocorréncias.

8. Risco de Concentragao
O risco de concentragdo ocorre quando determinadas estratégias, ativos ou instrumentos financeiros
apresentam um percentual relevante de participagdo na carteira, passando a representar uma nova fonte

de perda potencial.

A anadlise dos limites de concentragdo das carteiras fica a cargo da area de riscos, que deverd efetuar essa
andlise em base didria e solicitar justificativas ou plano de a¢do a area de gestdo caso identifique a existéncia

de riscos na composi¢do da carteira.

Fica estabelecido o limite maximo de 20% do total da carteira de cada cliente por ativo. Define-se ainda que,
para um mesmo tipo de mercado, o limite de concentragdo por emissor é de 50% para cada carteira sob

gestao da RBI Gestora.

As regras de concentracdo previstas nesta secdo ndo se aplicam a carteiras que possuirem regras de

concentracdo especifica, definidas em politica propria e/ou em regulamentacdo especifica.

9. Monitoramento de Riscos
O monitoramento a ser realizado pela equipe de riscos ocorrera com periodicidade indicada nos itens acima,

utilizando os recursos de carteira fornecidos internamente ou por eventual sistema contratado de mercado.

10
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Para o monitoramento de riscos de mercado, liquidez, crédito, contraparte e concentracédo, serdo utilizados

os seguintes dados:

e Base de posicao das carteiras.

e Precificacdo dos ativos componentes da carteira.

e C(Classificagdo de risco de crédito dos ativos.

e Dados de mercado (DI, Selic, IBOV, Valores de Referéncia, Taxa de Cambio e Fatores de Risco)

extraidos da B3, ANBIMA e Bacen.

Os dados referentes a riscos operacionais serao fornecidos conforme identificacao de riscos ou ocorréncias

realizada pelas dreas componentes da primeira e segunda linha de defesa da RBI Gestora, bem como por

terceiros.

Todos os insumos, riscos e ocorréncias servirdo de base para alimentacao das planilhas eletronicas utilizadas

para acompanhamento dos diversos riscos aos quais as carteiras administradas pela RBI Gestora estejam ou

possam vir a ser expostas.

10. Documentos Corporativos Relacionados.

Nao aplicavel.

11. Medidas em Caso de Descumprimento da Politica

O descumprimento deste manual, bem como da regulamentagao externa pertinente, podera resultar em

penalizagbes disciplinares, administrativas ou juridicas, conforme politicas gerais da institui¢do e legislacao

em vigor.

12. Vigéncia e Revisoes

Esta Politica entra em vigor na data de sua publicacdo e deve ser revisada anualmente ou sempre que houver

necessidade de atualiza-la em relacdo as demais diretrizes internas ou leis e regulamentacGes vigentes.

13. Registro de alteragdes

Versao | Item Descri¢cao resumida da Alteragao Motivo Data
Criacdo da
01 - Criacdo da Politica de Gestdo de Riscos 01/04/2024
Politica
02 - Atualizacdo da Politica de Gestdo de Riscos Revisdo anual 01/04/2025
03 - Atualizacdo da Politica de Gestdo de Riscos Revisdo anual 24/11/2025

14. Aprovadores
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Algada
Nome Assinatura
Responsavel
Diretor Glauber da Cunha Santos As aprovacoes foram realizadas através de Ata
Diretor Marilia Pimentel Garcia As aprovacoes foram realizadas através de Ata
Diretora Rafael Sabadell Carvalho As aprovacOes foram realizadas através de Ata
15. Duvidas
Area Contato
Riscos Marilia Pimentel Garcia
Riscos Diogo Ferreira
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