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RESUMO DESCRITIVO

A Politica de algadas e limites operacionais (“Politica”) foi instituida com a finalidade de

estabelecer as definicbes de alcadas e limites operacionais dos diversos clientes da RB

Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“RB_Investimentos”),

assegurando procedimentos e padrdes estabelecidos pelas normas e regulamentacdes

externa e interna aplicaveis.
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1. OBIJETIVO

A politica de limites operacionais tem por objetivo disponibilizar saldo para operacdes nos
mercados de renda varidvel e de renda fixa, mediante atendimento as regras

preestabelecidas pela RB Investimentos.

2. DIRETRIZES

S3o diretrizes desta Politica:

= Normatizar os diversos produtos e seus respectivos limites operacionais;

= De acordo com os limites operacionais, definir as alcadas e responsabilidades;

= Alinhar o Sistema de Controles Internos aos riscos e objetivos do negdcio e
atividades da RB Investimentos;

= Assegurar a existéncia de atribuicdo de responsabilidades, observada a estrutura
hierdrquica da RB Investimentos, a fim de assegurar apropriada segregacdao de

fungdes e eliminagao de atribuigcdes de responsabilidades conflitantes;

3. MODELO DE NEGOCIOS DA RB INVESTIMENTOS
3.1. Renda variavel

e Acdes;
e Fundos de Investimentos Imobiliarios (FllIs);
e FExchange Traded Funds (ETFs);

e Brazilian Depositary Receipts (BDRs).
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3.2. Renda Fixa

Intermediacdo de Titulos Publicos e Privados para clientes institucionais e varejo.

e Titulos Publicos e Privados — Mercado secundario de papéis publicos e privados;

e Tesouro Direto;

o LCI;
e |CA;
e CDBs;

e Debentures.
3.3. Fundos de investimentos
Intermediagao de fundos de investimento.

e Renda Fixa;
e Multimercado;
e Acdes;

e Cambial.
3.4. Derivativos

e Futuro de indice;

e Futuro de moedas;

e Futuros de Agronegdcio;
e Quro;

e Opcoes de Agoes;

e Opcdes sobre Futuro de indice de Agdes;
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Opcoes sobre Demais Futuros Financeiros;
e OpcOes sobre Futuros de Agronegécio;

e Contrato de Futuro de Ddlar Liquido;

e Minicontratos de Futuro de Délar Liquido;
e Contrato Futuro de indice Liquido;

e Minicontratos de Futuro de Indice Liquido;

e Qutros (BM&F).

4. LIMITE OPERACIONAL

As operagdes de clientes sao primariamente realizadas usando a plataforma RB Link, que é
integrada ao sistema de gerenciamento de ordens OMS. O acompanhamento de ordens e
limites é feito usando o sistema Risk Broker (“RMS”), do mesmo fornecedor do OMS. Caso o
cliente deseje operar e ndo haja saldo suficiente em sua conta, poderd ser concedido um
limite operacional para a execu¢do da operagdo de acordo com as condi¢des de hordrios de
funcionamento do mercado (por ex: diferenca do horario de resgate e nova aplicacdo).
Quaisquer operagdes realizadas utilizando-se do Limite Operacional concedido pela RB
Investimentos e que acarretem em saldo negativo, disponivel ou projetado, deverao ser
cobertas até a data de liquidacdo da operagdo. Ndo serd concedido limite operacional para
clientes que estiverem com saldos disponivel e projetado negativos, salvo em carater de

excecdo aprovada pelo Diretor de Riscos ou pelo Diretor Financeiro.
4.1. Produtos que podem compor o limite do cliente final, B2C e B2B

e Saldo financeiro total (disponivel + projetado);

e AcOes, Flls e ETFs;
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e Titulos publicos;

e Ativos de Renda Fixa com Liquidez Diaria;

e Fundos de investimento com liquidez em DO e D+1;
e Debéntures;

e CRI;

e CRA;

e Margens requeridas.

Para todos os ativos acima poderd haver um desagio, a ser definido no documento de
Regras de Operac¢des Alavancadas. As margens requeridas entram no somatério como valor

negativo.

4.2. Investidores Institucionais

e Sera concedido um Limite Operacional de 10% do Patrimonio Liquido (esse limite
serd diario e levara em consideracdao o PL do ultimo dia util do més anterior, ou
ultimo PL disponivel quando a consulta for efetuada nos canais oficiais da CVM e
demais érgdos reguladores e consolidadores de dados. As revisdes serdo mensais ou
em cenarios de stress, a julgamento da equipe de Risco;

e Para os clientes que tiverem conta de repasse cadastrada, a RB Investimentos atuard
como intermediadora das operagdes, ndao se responsabilizando pela custédia dos
ativos negociados. O repasse pode ocorrer de forma direta, quando participante
destino for PNP, ou indireta, quando o participante de destino for PN. No ultimo
cenario, a “transferéncia” ocorrerda imediatamente apds a liquidacdo dos ativos

ainda na RB Investimentos.
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4.3. Gestores de Carteiras

Os Gestores de carteiras parceiros da RB Investimentos terdo acesso ao dobro do limite que
o cliente final possuir, de acordo com as regras estabelecidas no documento de “Regras de

Operacodes Alavancadas”.

4.4. Excegoes

Caso o cliente B2C e B2B requeira limite acima dos valores correspondentes aos produtos
compostos no item 4.1, as aprovagdes deverdo ser solicitadas respeitando as alcadas

previstas no item 5.

5. ALCADAS

No quadro abaixo estdo os limites e funcdes autorizadas a realizar aprovacdes de valores
superiores aqueles estabelecidos automaticamente como Limite Operacional, conforme

definido no item 4.1.

Tabela de Algadas
Nivel de Alavancagem por Limite por Limite Maximo
Aprovacao Cliente Cliente Global
Head Comercial 2.0x RS 100.000 RS 1.000.000
Assessor
Comercial 1.5x RS 50.000 RS 500.000

Rua do Rocio, 350, 14° andar, Vila Olimpia
04552-000 - S3o Paulo - SP - Brasil
T + 55 (11) 3127 2700



CD RBInvestimentos POLITICA DE ALCADAS E LIMITES OPERACIONAIS

ASSUNTO CcODIGO
ALCADAS E LIMITES OPERACIONAIS 2024.PALO.05
POLITICA TIPO
POLITICA DE ALCADAS E LIMITES OPERACIONAIS PUBLICO

Caso seja necessario um limite superior ao estipulado acima ou fora do escopo definido
neste documento e no documento de “Regras de Operacdes Alavancadas”, devera ser

realizada a solicitacdao da aprovacao do Diretor de Riscos e do Diretor Comercial.

Para investidores institucionais, qualquer operacdo que exceda o limite operacional

estabelecido devera ter a aprovacdo prévia do Diretor de Riscos e do Diretor Comercial.

6. MARGENS E GARANTIAS REQUERIDAS

Conforme definido no RPA, para opera¢des com margem da B3, o cliente deve ter garantias
suficientes para cobrir a chamada de margem. Se o valor depositado como garantia for
insuficiente para cobrir a margem exigida, podem ser exigidas garantias adicionais para
cobrir o risco de liquidacdo de posicdes. A margem devera ser depositada em dinheiro ou

podera ser substituida por depdsitos de outros ativos a critério da Bolsa.

Todos os produtos intermediados pela RB Investimentos atenderdo ao requisito de margem

calculado pela B3, ndo havendo incidéncia de desconto ou reducdo nas operacdes intraday.

Ainda em consonancia com as regras e parametros da B3, a chamada margem é a
solicitacdo de garantia de um valor definido pela B3 para ser depositado em dinheiro ou
ativos pelo cliente para as posicdes em aberto. Para cada opera¢dao ha um valor minimo a
ser depositado, sendo que esta chamada de margem ( “Margem Requerida”) é realizada
diariamente, com base nas posicdes de fechamento do dia anterior, ou seja, apds a alocagao

de todos os negdcios realizados.
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A cobertura da chamada de margem deve ser realizada no intraday sempre que solicitado
pela B3 e, no caso daquelas apuradas apds a compensacdo das operacdes do dia, no dia util

seguinte, dentro da grade horaria para depdsito de garantias ou da janela de liquidagao.

7. MONITORAMENTO DO LIMITE OPERACIONAL INTRADIARIO

O limite serd concedido de forma automatica, conforme configuracao definida no sistema

de risco utilizado pela corretora.

O monitoramento de clientes finais, B2B e B2C sera realizado durante todo o pregdo, bem
como apds o encerramento. Utilizaremos a ferramenta de monitoramento do RMS,
considerando, para o risco intradidrio, um limite de perda de até 60% do patriménio do
cliente. Ao final do pregdo, os clientes que ndo estiverem enquadrados, serdo zerados pela
area de Riscos. Maiores informagGes podem ser encontradas no documento de “Regras de

Operacgdes Alavancadas”.

Para investidores institucionais, havera o monitoramento diario das operacdes realizadas, a
fim de que haja conformidade entre o volume operado e o limite operacional estabelecido.
Diariamente, ao final do pregdo, serdo comparados o volume efetivamente operado e o
limite estabelecido. Em caso de violagdo, enviaremos uma notificacdo ao investidor e,
havendo reincidéncia no intervalo de 15 dias corridos, havera suspensao das permissoes por

um periodo de 7 dias corridos.

No caso de investidores institucionais ou demais clientes que venham a operar sob a
modalidade de repasse ou de transferéncia, a area de operagdes/backoffice efetuard, via
Sinacor e via CVA, o acompanhamento da completude do processo de repasse, para

operacdOes dessa natureza, e da transferéncia de custddia, para operacdes dessa natureza.
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Quando, por quaisquer razdes, ndo houver concessdao automatica de limite de acordo com
as configuracdes imputadas nos sistemas, a concessao serd feita de forma manual pela

equipe de riscos, sem prejuizo das diretrizes dessa politica.

8. REGULARIZAGAO E ZERAGEM DE POSIGAO

A regulariza¢do do saldo negativo por parte do cliente podera ser feita mediante venda dos
ativos negociados com o Limite Operacional concedido, venda de outros ativos presentes
em sua carteira, com prazo de liquidagao igual ou inferior ao ativo adquirido, ou envio de
recursos sob forma de transferéncia bancdria que regularizem os saldos negativos
disponivel e projetado. No caso de necessidade de manutencado da posicdo aberta de forma
alavancada, o assessor ou gestor responsavel deverd comunicar a equipe de risco, que, por
sua vez, efetuara as andlises de ordem de zeragem e excec¢des conforme documento de

Regras de Operacdes Alavancadas.

Em caso de ndo regularizagao do saldo financeiro até o hordrio estabelecido e nao
comunicacdao das excegles, a area de riscos efetuara a zeragem compulséria e cobrard

corretagem de 0,5% do volume financeiro da operacdo acrescido de R$25,21.

A zeragem poderd ocorrer também em qualquer horario do pregdo, sem aviso prévio ao
cliente e sem ordem de liquidez, em caso de atingimento do limite de perda de 60% do

patriménio, constatacao de tendéncia ou efetivo atingimento de niveis de insolvéncia.

Para o caso de falhas nas operacées das modalidades de repasse ou transferéncia, as
posicdes nao transferidas serdo alocadas em conta erro e entdo zeradas. Quando nao se
observar erro operacional da RB Investimentos, por decisdo comercial, o resultado final

dessas operacdes poderdo ser repassados aos clientes originadores da operacdo ou
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assumidos pela RB Investimentos. Nesses casos e também nos casos em que fique
constatado o erro operacional por parte da RB Investimentos, o cliente deverd ser

notificado por telefone ou e-mail.

9. VIOLAGOES E PENALIDADES

A Politica de limite operacional e al¢adas exprime parte das metas e principios de
governanga corporativa que devem nortear os negocios da RB Investimentos e sao

complementares as demais politicas.

As comunicagdes de desvios das diretrizes desta Politica devem ser direcionadas aos e-mails

risco@rbinvestimentos.com.

Desta forma, a RB Investimentos se preocupa em estar em constante conformidade nas
suas relagdes de negdcios. Por isso, além das penalidades que sdao impostas pela legislagao,
violagdes desta Politica podem ser punidas com medidas disciplinares cabiveis, que podem
incluir desde uma adverténcia, até a rescisdo de contrato do colaborador ou parceiro de

negdcio.

10. CULTURA E DISSEMINACAO

A RB Investimentos se empenha para aderéncia aos requerimentos regulatdrios e as
diretrizes desta politica, de forma a disponibilizar orientacdes sobre a estrutura e

procedimentos de algadas e limites operacionais estabelecidos.
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11. DISPOSICOES GERAIS

O Limite Operacional sera concedido de forma automatica, mediante configuracdo realizada
pelo time de Riscos nos sistemas de Risco Pré Negociacdo utilizados pela instituicdo. Em
caso de excecgdes, intermiténcia ou impossibilidade sistémicas, a concessao dos limites serd
efetuada pela area de Riscos, mediante solicitacdo do cliente/parceiro e analise prévia da

propria drea de Riscos.

Para fundamentar suas andlises de concessdao de Limite Operacional, a drea de Riscos
poderd, a qualquer momento, solicitar informacgdes adicionais aquelas disponiveis nos
sistemas internos as areas de “Mesa de Renda Fixa”, “Mesa de Renda Varidvel” e

“Produtos”.

A decis3o e a operacionalizagdo da zeragem serd objeto de decisdao da area de Riscos. Todas
as operacgdes deverdo ser efetivadas por um profissional de Riscos devidamente certificado
(PQO de Riscos e de Operacdes) e através dos sistemas de Riscos utilizados pela RB
Investimentos. Em caso de auséncia de um profissional devidamente certificado, a
operacionalizacdo deverd ser feita por um profissional devidamente cerificado (PQO

Operacgdes) que atue na Mesa de Renda Varidvel ou na Mesa de Renda Fixa.

12. APROVACOES

A Politica deve ser revisada e aprovada pela Diretoria da RB Investimentos e deve ser

compartilhada com as areas responsaveis.
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13. VIGENCIA

Esta Politica entra em vigor na data de sua publicacdo e serd revisada anualmente ou
sempre que houver alguma alteracdao na diretriz por ela estabelecida ou alteracdes nos

requerimentos regulatérios ou de autorregulacdo que regem o tema.

14. DOCUMENTOS CORPORATIVOS RELACIONADOS

Regras de Limites Operacionais.
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