


Relatório de Alocação RB

As próximas semanas devem seguir complicadas no cenário brasileiro. A pandemia pressiona a
ocupação de hospitais, políticos seguem com restrições na circulação de pessoas por seus
territórios e as empresas revisam para baixo suas projeções.
No exterior, temos exemplos positivos. Israel, Reino Unido e Estados Unidos observaram o
número de hospitalizações recuar rapidamente com um ritmo de vacinação acelerado. Na
América do Sul, o Chile já imunizou mais de 80% da sua população acima de 70 anos, com a
Coronavac, e os resultados são promissores. O Brasil segue revisando para baixo a quantidade de
vacinas disponíveis para os próximos períodos. O que justifica a desconfiança com a economia
local.
Um tema importante para se monitorar em abril são os preços. Com os índices oficiais apontando
uma inflação resistente, abril testará a projeção do mercado de forte desaceleração. Após
pressão de combustíveis, alimentos e serviços, podemos ver a economia fechada pesando a favor
de uma inflação mais controlada. A curva de juros tem sido pressionada, desinclinando da pior
maneira possível, com as pontas mais curtas subindo no nível das intermediárias. Para o
curtíssimo prazo, o mercado segue dividido entre uma nova alta de 0,75 b.p. e uma alta de 1 b.p.
na reunião de 5 de maio. Logo é crucial a dinâmica da inflação no período.
Esperamos mais um período volátil adiante em renda variável. Investidores já começam a se
posicionar em papéis que foram muito prejudicados na pandemia, mas em ritmo lento.
Começamos a ver ações de e-commerce sendo substituídas por aéreas, shoppings e varejo de
rua. Mas as empresas do setor relatam dificuldades para operar com as restrições impostas.
Pensando em investimentos internacionais, um tema que ganhará cada vez mais relevância nos
mercados será o plano de infraestrutura americano. Com mais de 2 trilhões de dólares previstos
em gastos, teremos resistência no Congresso local, mas caso aprovado impulsionará ainda mais a
economia. Para os demais países, oportunidade para exportadoras de matéria prima.
Em conclusão, o quadro segue desafiador e dificilmente terá um tom menos nebuloso enquanto
a pandemia estiver em situação crítica. Mas vale o alerta, gestores já começam a se posicionar
para um quadro mais benéfico adiante. Os ativos de mais risco devem ter boa parte de sua
valorização antes de uma melhora da economia real.
.
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Explorando o cenário descrito, apresentaremos quais as alocações sugeridas para cada perfil de

investidor. Com base nessa orientação, oferecemos um passo extra, com exemplos de como

seriam essas carteiras com ativos de nossa plataforma.

Realizaremos uma mudança sútil em nossos portfólios em abril. Reduziremos a parcela em Pos

Fixado e subiremos a de Pré Fixado. O racional por trás da mudança vem de oportunidades que

identificamos em emissões mais recentes, nas quais verificamos taxas na categoria Pré Fixado

mais atraentes.

Levando em contra que confiamos em um controle inflacionário, sem a necessidade de uma

escalada de juros para dois dígitos novamente, recomendamos essa exposição em papéis com

vencimentos mais curtos.

Com a volatilidade observada em março, reforçamos que é importante não concentrar os

investimentos em Brasil. Um passo inicial nessa estratégia pode ser por um fundo multimercado.

Diversos fundos disponíveis na plataforma fazem uma alocação de parte de seus recursos no

exterior. A alternativa mais direta são fundos internacionais.

Classes

fev/21 mar/21 fev/21 mar/21 fev/21 mar/21

Pos Fixado 75% 70% 30% 20% 15% 10%

Pré Fixado 15% 20% 5% 15% 5% 10%

Inflação 10% 10% 10% 10% 10% 10%

Multimercado - - 20% 20% 25% 25%

Renda Variavel - - 15% 15% 20% 20%

Internacional - - 10% 10% 15% 15%

Fundo Imobiliario - - 10% 10% 10% 10%

Conservador Moderado Agressivo



Segue um exemplo de carteira para um perfil conservador. Lembrando que damos um peso

grande para a diminuição de uma possível volatilidade nessa recomendação. Entendemos que o

pensamento de preservar o patrimônio ganha tanto peso quanto a busca por rentabilidade nessa

estratégia.

Rentabilidade - Carteira Conservadora
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Carteira 0,27% 0,36% 0,41% - - - - - - - - - 1,04%

%CDI 178% 265% 207% - - - - - - - - - 217%

Vol 12M 0,94% 0,93% 0,95% - - - - - - - - - 0,94%2
0

2
1

Conservador Participação Liquidez

Pos Fixado 70,0% -

BNP Paribas Soberano FIC FIRF Simples 20,0% D0

ARX Denali FIRF CP 15,0% D+1

ARX Vinson FIRF CP 15,0% D+31

LCA BBM BOCOM 3 anos - 108% CDI 10,0% Acima 720 dias

LCA ABC 2,5 anos - 108,5% CDI 5,0% Acima 720 dias

LCA BTG 3 anos - 108% CDI 5,0% Acima 720 dias

Pré Fixado 20,0%

CDB Caixa Geral 3 anos - 8,51% 10,0% Acima 720 dias

CDB Agibank 3 anos - 8,38% 10,0% Acima 720 dias

Inflação 10,0%

CDB Pine 3 anos - IPCA+4,09% 5,0% Acima 720 dias

CDB BMG 3 anos - IPCA+3,57% 5,0% Acima 720 dias

Saídas: CA Indosuez Vitesse, CDB BMG Pré/IPCA , CDB Pine IPCA

Entradas: ARX Denali, ARX Vinson, CDB Agibank Pré, CDB Pine IPCA, CDB BMG IPCA



Para esse perfil, estamos justamente em um patamar intermediário entre a busca por maior

rentabilidade e o desconforto com uma oscilação grande na carteira de investimentos. Já

recomendamos alguma exposição em Renda Variável e diversificação por países.

Rentabilidade - Carteira Moderada
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Carteira 0,39% 0,81% 0,27% - - - - - - - - - 1,48%

%CDI 263% 602% 135% - - - - - - - - - 308%

Vol 12M 2,88% 2,88% 3,23% - - - - - - - - - 3,00%2
0

2
1

Moderado Alocaçäo Liquidez

Pos Fixado 20,0%

ARX Denali FIRF CP 10,0% D+1

ARX Vinson FIRF CP 5,0% D+31

Ibiuna Credit FIC FIM 5,0% D+31

Pré Fixado 15,0%

CDB BMG 3,5 anos - 8,95% 5,0% Acima 720 dias

CDB Caixa Geral 3 anos - 8,51% 5,0% Acima 720 dias

LCA ABC 2.5 anos - 7,75% 5,0% Acima 720 dias

Inflação 10,0%

CA Indosuez Deb Incentivadas CP FIC 5,0% D+31

DEB Norte Energia 9 anos - IPCA+4,70% 5,0% Acima 720 dias

Multimercado 20,0%

Claritas Institucional FIM 5,0% D+30

Kinea Chronos FIM 5,0% D+31

Truxt I Macro FICFI MM 5,0% D+31

Pacifico Macro FIC FIM 5,0% D+31

Renda Variavel 15,0%

Moat Capital Equity Hedge FIC FIM 10,0% D+31

Claritas Long Short FICFI MM 5,0% D+33

Internacional 10,0%

PIMCO Income FIC FIM IE 5,0% D+6

JP Morgan Dolar Macro Opportunities FIM IE 5,0% D+5

Fundo Imobiliario 10,0% D+2

Saidas: BNP Paribas Soberano, LCA BBM Pós, CRA BRF, SulAmérica Juro Real, Deb 

Petro, Legacy Capital II, Vinland Macro, Absolute Hedge

Entradas: ARX Denali, Ibiuna Credit, LCA ABC Pós, CA Indosuez Deb Incent, Deb 

Norte Energia, Claritas Institucional, Kinea Chronos, Pacifico Macro



Nessa carteira, temos mais ativos visando o longo prazo. Diversificação internacional tem mais

peso que nos outros perfis, além de maior exposição à Renda Variável..

Rentabilidade - Carteira Arrojada
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Carteira 0,42% 0,26% 0,23% - - - - - - - - - 0,91%

%CDI 281% 192% 116% - - - - - - - - - 190%

Vol 12M 8,68% 8,66% 8,46% - - - - - - - - - 8,60%2
0

2
1

Agressivo Alocaçäo Liquidez

Pos Fixado 10,0%

ARX Denali FIRF CP 5,0% D+1

Ibiuna Credit FIC FIM 5,0% D+31

Pré Fixado 10,0%

CDB BMG 3,5 anos - 8,95% 5,0% Acima 720 dias

LCA ABC 2.5 anos - 7,75% 5,0% Acima 720 dias

Inflação 10,0%

CA Indosuez Deb Incentivadas CP FIC 10,0% D+31

Multimercado 25,0%

Pacifico Macro FIC FIM 5,0% D+31

Kadima II FICFI MM 5,0% D+11

Truxt I Macro FICFI MM 5,0% D+31 

GAP Absoluto FIC FIM 10,0% D+31 

Renda Variavel 20,0%

Brasil Capital 30 FIC FIA 10,0% D+32

Indie FIC FIA 5,0% D+32

Pacifico LB FIC FIM 5,0% D+32

Internacional 15,0%

PIMCO Income FIC FIM IE 5,0% D+6

JP Morgan Dolar Macro Opportunities FIM IE 5,0% D+5

Western Asset FIA BDR Nível I 5,0% D+2

Fundo Imobiliario 10,0% D+2

Saídas: BNP Paribas Soberano, ARX Vinson, CRA BRF, CDB BMG IPCA, Dahlia Total 

Return, Occam Institucional, Apex Ações 30 RB, Claritas Long Short, IVVB11

Entradas: Ibiuna Credit, LCA ABC Pós, CA Indosuez Deb Incent, GAP Absoluto, Indie 

FIC FIA, Pacifico LB, Brasil Capital 30, Western FIA BDR Nivel I



Segue abaixo a relação de todos os fundos disponíveis na plataforma da RB Investimentos
divididos por classe. Para mais informações consulte a descrição de cada fundo na plataforma RB
através do site www.rbinvestimentos.com.br ou entrando em contato com o seu assessor de
investimentos.

Fundo Março/21 2021

ARX Vinson FI RF CP 0,92% 2,30%

Sparta  Debêntures  Incentivadas  FIC RF CP 0,90% 2,13%

Iridium Pioneer Debêntures  Incentivadas  FIRF CP 0,83% 2,14%

RB Capita l  Vi tória  Debêntures  Incentivadas  FIC FIM CP 0,63% 1,81%

Capitânia  Premium FIC FIRF CP 0,58% 2,08%

Sul  América  Crédito Ativo FIM CP 0,58% 1,40%

ARX Denal i  FI  RF CP 0,57% 1,67%

Sparta  Top FIC FIRF CP LP 0,55% 1,62%

Quasar Advantage FI RF CP LP 0,52% 1,15%

BNP Paribas  Rubi  FIC de FIRF CP 0,51% 0,85%

AZ Quest Luce FIC FIRF CP LP 0,49% 1,50%

RB Capita l  Debentures  Incentivadas  FIC FIM CP 0,47% 1,45%

Valora  Absolute FIRF CP LP 0,47% 1,29%

Porto Seguro FI Referenciado DI CP 0,44% 1,04%

CA Indosuez Vi tesse FIRF CP 0,43% 1,22%

AF Invest FI RF Geraes  30 CP 0,42% 1,05%

Gama Top FIC FIRF CP LP 0,36% 0,78%

CA Indosuez Grand Vitesse FIRF CP 0,30% 0,86%

BNP Paribas  Targus  DI FIC de FIRF Referenciado 0,30% 0,65%

Angá High Yield Feeder FIC FIRF CP II 0,29% 0,86%

BTG Pactual  Yield DI 0,26% 0,69%

CA Indosuez Agi l i té FIRF CP 0,23% 0,84%

BTG Pactual  CDB I FIC FIRF CP 0,21% 0,52%

BNP Paribas  Soberano FIC de FIRF Simples 0,20% 0,41%

Porto Seguro Cláss ico RF FIC FI LP 0,18% -0,12%

CA Indosuez Souvera in FIRF Simples 0,17% 0,34%

BTG Pactual  Tesouro Sel ic FIRF 0,16% 0,42%

BNP Paribas  Match DI FIRF Referenciado CP 0,16% 0,27%

CA Indosuez Master FIRF Ref DI LP 0,16% 0,39%

Iridium Apol lo FIRF CP LP 0,14% 0,69%

Sparta  Premium FIC FI Ref DI CP 0,13% 0,33%

BNP Paribas  RF FIRF 0,04% -0,10%

Quasar Advantage PLUS FI RF CP LP -0,02% 0,69%

Butiá  Top CP FIC FIRF -0,02% 0,47%

DLM Premium 30 FIRF CP LP -0,05% 0,40%

DLM Hedge Conservador II  FIRF CP -0,13% 0,08%

Sul  América  Renda Fixa  Ativo FI LP -0,16% -0,29%

6,82%

4,43%

6,18%

4,59%

-

1,42%

1,11%

1,06%

1,93%

1,54%

3,79%

12M

-0,09%

1,03%

0,61%

1,78%

1,74%

3,38%

5,32%

2,68%

5,44%

6,24%

3,98%

5,06%

5,41%

3,14%

2,49%

4,16%

2,86%

3,87%

3,73%

6,65%

3,28%

3,99%

FUNDOS DE RENDA FIXA | PÓS FIXADO

3,14%

2,82%

1,02%

0,68%



Fundo Março/21 2021

CA Indosuez Debêntures  Incentivadas  CP FIC 1,01% 1,83%

BTG Pactual  Tesouro IPCA Curto FIRF 0,33% -0,20%

Sul  América  Juro Real  Curto FIRF LP -0,34% -1,39%

Sul  América  Inflatie FIRF LP -0,58% -2,67%

BNP Paribas  Inflação FIC FIRF -0,81% -3,57%

12M

FUNDOS DE RENDA FIXA |INFLAÇÃO

15,76%

8,23%

5,69%

10,29%

9,53%

Fundo Março/21 2021

BLP Criptoativos  FIM 5,83% 18,24%

Ibiuna Long Biased FIC FIM 5,22% 1,20%

Vinland Long Bias  FIC FIM 4,61% 4,61%

Western Asset US Index 500 FIM 4,03% 6,63%

Távola  Absoluto FIC FIM II 3,38% -3,90%

Távola  Absoluto FIM 3,37% -3,88%

SPX Nimitz FIC FIM 2,47% 7,13%

AZ Quest Multi  Max FIC FIM 1,79% -1,52%

Moat Capita l  Equity Hedge FIC FIM 1,79% 1,93%

GAP Absoluto FIC FIM 1,73% 1,48%

Kapita lo Kappa D FIC FIM 1,63% 0,08%

Canvas  Enduro FIC FIM 1,32% -2,31%

Polo Macro FIM 1,21% 3,12%

Quantitas  FIC FIM Mal lorca 1,19% 2,54%

Novus  Capita l  Macro FIC FIM 1,18% -2,72%

Ibiuna Hedge STH FIC FIM 1,17% 3,65%

AZ Quest Multi  FIC FIM 0,91% -0,70%

Canvas  Class ic I I  FIC FIM 0,85% -1,57%

Ibiuna Long Short STLS FIC FIM 0,83% 1,63%

Ibiuna Hedge FIC FIM 0,78% 2,46%

Adam Macro Strategy II  FIC FIM 0,77% -1,26%

Adam Macro Strategy II  D60 FIC FIM 0,77% -1,25%

ARX Elbrus  Debêntures  Incentivadas  FIM CP 0,77% 1,10%

Absolute Hedge FIC FIM 0,73% 0,34%

Par Mais  Maximum FIM 0,64% -3,21%

Novus  Capita l  Insti tucional  FIC FIM 0,64% 0,10%

Macro Capita l  One FIC FIM 0,63% 1,83%

Vinci  Valorem FIM 0,61% 0,42%

AZ Quest Al tro FIC FIM CP 0,58% 1,81%

Ibiuna Credit FIC FIM 0,47% 1,96%

Truxt I  Macro FIC FIM 0,46% 3,26%

Vinland Macro FIC FIM 0,46% 0,18%

12M

56,74%

51,79%

54,61%

58,09%

13,71%

5,69%

17,34%

7,28%

43,43%

34,77%

6,53%

8,64%

-0,03%

14,54%

11,15%

11,15%

26,73%

16,23%

12,90%

13,34%

3,24%

7,33%

FUNDOS MULTIMERCADO

8,32%

-0,08%

13,44%

3,39%

38,85%

5,51%

9,64%

7,20%

-

8,37%



Fundo Março/21 2021

Clari tas  Hedge FIC FIM LP 0,45% 0,20%

JGP Corporate Plus  FIC FIM CP 0,38% 1,40%

Angá Portfol io FIC FIM 0,28% 0,65%

AZ Quest Low Vol  FIM 0,28% -0,98%

Clari tas  Insti tucional  FIM 0,26% 0,24%

Adam Macro II  FIC FIM 0,21% -1,90%

Occam Insti tucional  FIC FIM 0,21% 0,69%

Occam Insti tucional  I I  FIC FIM 0,20% 0,67%

Clari tas  Total  Return FIC FIM 0,17% 0,01%

Bahia  AM Maraú FIC FIM 0,16% 0,24%

Dahl ia  Total  Return FIC FIM 0,15% -0,59%

Paci fico Macro FIC FIM 0,07% -2,28%

Navi  Long Short FIM 0,06% -0,46%

Occam Equity Hedge FIC FIM 0,03% 0,60%

Occam Retorno Absoluto FIC FIM -0,01% 1,17%

Kadima II  FIC FIM -0,01% 1,67%

Sul  América  Endurance FIM -0,04% -0,22%

Bahia  AM FIC FIM -0,10% 0,34%

Opportunity Long Biased FIC FIM -0,19% -4,14%

AZ Quest Equity Hedge FIC FIM -0,24% 0,09%

Par Mais  Imperium FIC FIM CP -0,29% -0,54%

Bahia  AM Long Biased FIC FIM -0,40% 0,23%

Garde D Artagnan BNY FIC FIM -0,51% -0,44%

AZ Quest Total  Return FIM -0,64% 0,04%

Gauss  FIC FIM -0,68% 0,12%

BTG Pactual  Discovery FIM -0,97% -1,29%

Clari tas  Long Short FIC FIM -1,09% 0,03%

Paci fico LB FIC FIM -1,16% -2,51%

Legacy Capita l  FIC FIM -1,45% -3,43%

Legacy Capita l  I I  FIC FIM -1,45% -3,43%

Explori tas  Alpha América  Latina  FIC FIM -1,94% -6,60%

Truxt I  Long Bias  FIC FIM -3,02% 1,88%

Truxt I  Long Short FIC FIM -3,29% -1,18%

Mauá Macro FIC FIM -3,88% -6,99%

Apex Equity Hedge FIM -4,67% -4,39%

Apex Long Biased FIC FIM -6,36% -7,48%

Apex Long Biased 30 FIC FIM -6,79% -8,29%

12M

3,28%

3,13%

9,85%

-1,35%

4,56%

31,79%

2,65%

62,75%

15,33%

14,80%

22,00%

60,78%

23,78%

5,09%

3,25%

0,18%

6,34%

-1,78%

36,79%

10,13%

3,11%

4,71%

9,02%

3,72%

9,10%

7,20%

40,62%

2,80%

1,96%

2,84%

1,07%

1,74%

0,25%

56,10%

8,42%

-4,25%

-



Fundo Março/21 2021

Alaska Black Insti tucional  FIA 8,75% 3,19%

Alaska Black FIC FIA II  - BDR Nivel  8,73% -10,35%

Alaska Black FIC FIA - BDR Nivel  I 8,72% -10,36%

Real  Investor FIA - BDR Nivel  I 8,18% -3,50%

ARX Income FIA 7,62% 0,43%

Leblon Ações  II  FIC FIA 6,87% -0,71%

Moat Capita l  FIC FIA 6,23% -6,35%

Vinci  Gas  Seleção Dividendos  FIA 5,61% -3,89%

Novus  Ações  Insti tucional  FIC FIA 4,57% -4,40%

Sharp Ibovespa Ativo FIA 4,34% -3,74%

Clari tas  Valor Feeder FIA 3,44% 0,15%

Tavola  Absoluto FIC FIA II 3,25% -4,04%

BNP Paribas  Smal l  Caps  FIA 3,21% -0,43%

Bahia  AM Valuation FIC FIA 2,92% 0,00%

IP Value Hedge FIC FIA BDR Nivel  I 2,64% 3,91%

Verde AM Long Bias  FIC FIA 2,40% -2,73%

Sharp Equity Value Insti tucional  FIA 2,37% -3,51%

Indie FIC FIA 2,25% -2,28%

Dahl ia  Insti tucional  FIC FIA 2,15% -3,16%

AZ Quest Ações  FIC FIA 1,92% -3,15%

BTG Pactual  Absoluto Insti tucional  FIC FIA 1,73% -1,46%

Kapita lo Tarkus  FIC FIA 1,07% -3,06%

AZ Quest Smal l  Mid Caps  FIC FIA 0,73% -0,40%

AZ Quest Top Long Biased FIC FIA 0,39% -5,20%

Apex Ações  30 FIC FIA 0,30% -3,35%

Bras i l  Capita l  30 FIC FIA 0,11% -1,32%

Apex Ações  30 RB FIC FIA -0,28% -3,93%

Occam Long Biased FIC FIM -0,72% -3,50%

Miles  Acer Long Bias  B FIC FIM -1,66% -1,85%

Sharp Equity Value Feeder FIC FIA -1,98% -3,87%

Equitas  Selection FIC FIA -2,44% -6,25%

Constel lation Insti tucional  FIC FIA -4,37% -4,46%

Apex Infini ty 8 Long Biased FIC -6,78% -8,26%

Truxt I  Va lor FIC FIA -7,23% -5,48%

Forpus  Ações  FIC FIA -8,52% -5,26%

65,84%

31,65%

74,04%

38,03%

59,71%

55,89%

12M

FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL

59,65%

46,95%

46,26%

52,48%

54,37%

67,18%

46,99%

19,94%

44,73%

60,86%

39,56%

58,26%

48,88%

55,45%

51,47%

64,29%

65,29%

54,84%

46,88%

67,28%

47,98%

57,36%

57,84%

63,53%

75,89%

54,08%

70,60%

65,44%

33,09%



Fundo Março/21 2021

Western Asset FIA BDR Nível  I 4,33% 9,53%

JP Morgan Dolar Global  Macro Opportunities  FIM IE* 1,54% 11,40%

Canvas  Vector FIC FIM 0,81% -5,49%

JP Morgan Global  Macro Opportunities  FIC FIM IE - Classe A 0,46% 2,33%

PIMCO Income FIC FIM IE -0,07% -0,18%

JP Morgan Global  Bond Opportunities  FIC FIM CP IE - Classe A*-0,30% -0,69%

*fundo possui exposição cambial

16,29%

12,73%

11,77%

12M

20,65%

4,41%

FUNDOS INTERNACIONAIS

68,68%



Disclaimer:
Este material foi elaborado pela RB Investimentos Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. (“RB
Investimentos”) de acordo com todas as exigências previstas na Instrução CVM nº 598, de 3 de maio de
2018 (“ICVM 598”) e é fornecido de forma informativa, de forma que possa auxiliar o investidor a tomar sua
própria decisão de investimento, não constituindo uma oferta, recomendação ou solicitação de compra ou
venda de nenhum título ou valor mobiliário contido nesse relatório.

A RB Investimentos não se responsabiliza por qualquer decisão tomada pelos investidores e clientes com
base no presente material e as decisões de investimentos e estratégias devem ser feitas pelo próprio leitor.

O conteúdo desse relatório foi elaborado considerando a classificação de risco dos produtos de modo a
gerar resultados de alocação para cada perfil de investidor, não podendo ser copiado, reproduzido ou
distribuído, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia autorização da RB Investimentos.

Todas as informações utilizadas nesse documento foram redigidas com base em informações públicas e que
a RB Investimentos e o analista de valores mobiliários entendam confiáveis, mas podem não ser precisas e
completas e se referem à data de sua divulgação, estando portanto sujeitas a alterações, não implicando
necessariamente na obrigação de qualquer comunicação no sentido de atualização ou revisão com respeito
a tal mudança.

O analista de valores mobiliários responsável pelo conteúdo deste material certifica que: (i) as informações
contidas neste material refletem única e exclusivamente as suas opiniões pessoais e foram elaboradas de
forma independente, inclusive em relação à RB Investimentos; (ii) se estiver em situação que possa afetar a
imparcialidade do material ou que possa configurar conflito de interesses, nos termos dos artigos 21 e 22
da ICVM 598, tal informação será informada no próprio material; e (iii) sua remuneração não está direta ou
indiretamente relacionada às informações ou opiniões objeto deste material.

A RB Investimentos e o analista de valores mobiliários responsável pelo conteúdo deste material são
credenciados junto à Associação dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais
(“APIMEC”), em cumprimento a todas as disposições contidas na ICVM 598 e nas políticas elaboradas pela
APIMEC, em especial o Código de Conduta da Apimec para o Analista de Valores Mobiliários.

Para mais informações, consulte a Instrução CVM 598/18 e o Código de Conduta da Apimec para o Analista
de Valores Mobiliários. Em caso de quaisquer dúvidas ou informações adicionais, pedimos entrar em
contato com o analista responsável ou pelo e-mail [gustavo.cruz@rbinvestimentos.com].


