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LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO

ANUNCIO DE INiCIO

OFERTA PUBLICA DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

SIGNAL CAPITAL Il INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME 40.011.391/0001-64

Classificacao ABVCAP/ ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Classificacdo CVM: Multiestratégia
Caddigo ISIN das Cotas Classe A: BROBO9CTF003
Cddigo ISIN das Cotas Classe B: BROBO9CTFO011
Registro da Oferta na CVM sob o n° RFP/2021/016 (classe A) e RFP/2021/017 (classe B), em 18 de agosto de 2021

O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil, inscrito no CNPJ sob n° 30.306.294/0001-45 (“Coordenador Lider’) em conjunto com as instituicdes que aderiram ao Contrato
de Distribuicédo e se tornaram instituicoes participantes da oferta (“Institui¢des Participantes da Oferta”), todas entidades integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios brasileiro: (i) NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES, inscrito no CNPJ sob ne 52.904.364/0001-08;
(ii) BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A., inscrito no CNPJ sob ne 48.795.256/0001-69; (iii) ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no
CNPJ sob n° 13.293.225/0001-25; (iv) ATIVA INVESTIMENTOS S/A CORRETORA DE TITULOS, CAMBIO E VALORES, inscrito no CNPJ sob n° 33.775.974/0001-04; (v) BS2
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ sob ne 28.650.236/0001-92; (vi) NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A., inscrito no
CNPJ sob n° 62.169.875/0001-79; (vii) GERAL INVESTIMENTOS, inscrito no CNPJ sob n° 92.858.380/0001-18; (viii) GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ sob ne 27.652.684/0001-62; (ix) MODAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrito no CNPJ sob
n°05.389.174/0001-01; (x) INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrito no CNPJ sob ne 18.945.670/0001-46; (xi) MIRAE ASSET WEALTH
MANAGEMENT (BRAZIL) CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrito no CNPJ sob ne 12.392.983/0001-38; (xii) SAFRA CORRETORA DE
VALORES E CAMBIO LTDA., inscrito no CNPJ sob n° 60.783.503/0001-02; (xiii) RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob n° 89.960.090/0001-76; e (xiv) GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, inscrito no CNPJ sob n° 65.913.436/0001-17, comunica, nos
termos dos artigos 52 e 54-A da Instrucao da Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"),
o inicio da distribuicdo publica da primeira emissdo de 43.938 (quarenta e trés mil e novecentas e trinta e oito) cotas classe A (“Cotas Classe A”) e cotas classe B (“Cotas
Classe B"), ambas nominativas e escriturais (Cotas Classe A e Cotas Classe B, quando referidas em conjunto, “Cotas”), do SIGNAL CAPITAL Il INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em participacées inscrito no CNPJ/ME sob o n° 40.011.391/0001-64 (‘Fundo”), com valor
nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota (“Primeira Emissao”), em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes’), em que a quantidade
de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, conforme o caso, seré abatida da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B perfazendo a Oferta, em virtude da
distribuicao parcial, o montante total de Cotas Classe A e Cotas Classe B correspondente ao valor de:

RS 43.938.000,00

(QUARENTA E TRES MILHOES E NOVECENTOS E TRINTA E OITO MIL REAIS)

Sendo todas as Cotas da Primeira Emissao escriturais e nominativas, a serem integralizadas em moeda corrente nacional, e distribuidas de acordo com a Instrugao CVM 400,
e com a Instrugdo CYM ne 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instru¢do CVM 578" e “Oferta’, respectivamente) e podendo tal montante ser (i) aumentado
em virtude da distribuicédo total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo parcial.

Os termos e expressoes utilizados em letra mailscula neste antncio de inicio, no singular ou no plural, que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o mesmo
significado que Ihes é atribuido no “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas Classe A e Cotas Classe B da Primeira Emissao do Signal Capital Ill Institucional
Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia” (“Prospecto Definitivo”).

'I . CARACTERISTICAS DO FUNDO

1.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duragédo

O Signal Capital lll Institucional Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia é um fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pelo Regulamento e demais disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Em observancia ao disposto no Artigo 14 da Instrucao CVYM 578/16, o Fundo é classificado como Multiestratégia.

Para fins do disposto no “Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préticas para o Mercado de FIP e FIEE"da ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, o Fundo esta enquadrado no conceito de Diversificado, Tipo 3.

O Fundo tem prazo de duragéo de 10 (dez) anos, contados da Data de Integralizagao Inicial da Primeira Oferta, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos
de até 2 (dois) anos cada mediante deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, que devera ser convocada especialmente para esse fim, nos termos do Regulamento.

1.2. Publico-Alvo, Montante Minimo

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, sendo certo que: (i) as Cotas Classe A serdo destinadas a Investidores Qualificados que sejam regimes
proprios de previdéncia social, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar, seguradoras ou outros investidores institucionais; (ii) as Cotas Classe B serao
destinadas a Investidores Qualificados em geral; e (iii) as Cotas Classe C serao destinadas a Investidores Qualificados que sejam as pessoas indicadas no Pardgrafo Sétimo
do Artigo 1° do Regulamento, exclusivamente para fins de composicdo do Skin in the Game do Gestor.
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No dmbito da Oferta Classe A, cada investidor devera subscrever a quantidade minima de 3.000 (trés mil) Cotas Classe A, totalizando um montante minimo de investimento
por investidor no ambito da Oferta Classe A de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), e no ambito da Oferta Classe B investidor devera subscrever a quantidade minima
de 15 (quinze) Cotas Classe B, totalizando um montante minimo de investimento por investidor no ambito da Oferta Classe B de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), observado
que ndo existird valor minimo de manutencéo de investimentos no Fundo apds a aplicagao inicial de qualquer Cotista.

1.3. Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacado de suas Cotas nos médio e longo prazos mediante investimentos em Valores Mobilidrios de emissao
das Sociedades Alvo e/ou em cotas de Fundos Alvo.

Consideram-se “Valores Mobilidrios” (i) acdes (incluindo agbes preferenciais resgataveis), debéntures simples, bonus de subscricao, ou outros titulos e valores mobiliarios,
podendo ser conversiveis ou permutdveis em acoes de emissdo das Sociedades Alvo; (ii) titulos e valores mobilidrios representativos de participacdo de Sociedades Alvo
que sejam sociedades limitadas; e (iii) cotas dos Fundos Alvo.

J& as“Sociedades-Alvo" significam (i) as sociedades por agdes constituidas nos termos da Lei das S.A; (ii) as sociedades limitadas constituidas nos termos do Codigo Civil; e
(i) sociedades emissoras de ativos no exterior.

Por fim,“Fundos-Alvo” significam os fundos de investimento em participagdes cujo objetivo de investimento também consista em proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo
de suas cotas nos médio e longo prazos mediante investimentos em Valores Mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo.

Nos termos do Artigo 12 da Instrucao CVM 578/16, considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver: (i) sede no exterior; ou (ii) sede no Brasil e ativos localizados no
exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis. N&o é considerado ativo no exterior quando o
emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis.

O Fundo investird nos ativos previstos acima sempre de acordo com a Politica de Investimentos, sendo, no minimo, (a) 90% (noventa por cento) do Patrimoénio Liquido
aplicado em Valores Mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo e/ou em Cotas dos Fundos Alvo.

Em cardter suplementar, o Fundo também podera buscar a valorizacédo de suas Cotas por meio de aplicacdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os
critérios de composicao e diversificacdo de carteira dispostos no Regulamento.

DIVERSOS FATORES PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO, NOTADAMENTE CONFORME DESCRITO NO REGULAMENTO E NO PROSPECTO.
OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DISPOSTA NO REGULAMENTO E A PARTIR DA PAGINA 77 DO PROSPECTO.

1.4. Periodo de Investimento e Desinvestimento

O Fundo poderd realizar investimentos durante o Periodo de Investimento, que serd de 4 (quatro) anos contados a partir da data da Data de Integralizagdo Inicial da
Primeira Oferta, sendo certo que o Periodo de Investimento podera ser encerrado a qualquer momento antes do prazo acima referido ou prorrogado por 2 (dois) periodos
consecutivos de até 1 (um) ano cada, a critério do Gestor, sendo certo que a prorrogagao do Periodo de Investimento nao implica necessariamente na prorrogagao do
Prazo de Duracao.

Findo o Perfodo de Investimento, o Fundo poderé realizar investimentos em Valores Mobilidrios desde que: (i) decorrentes de obrigagdes assumidas pelo Fundo antes
do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento; (ii) tenham
sido anteriormente aprovados pelo Gestor e cujos termos e condigdes estavam sendo negociados, mas néo tenham sido efetuados até o encerramento do Periodo de
Investimento; (iii) decorrentes do exercicio de subscricdo ou opcao de compra, conversado ou permuta de Valores Mobilidrios adquiridos pelo Fundo durante o Periodo de
Investimento; ou ainda, (iv) representados por Valores Mobilidrios adicionais emitidos por Sociedades Alvo e/ou Fundos Alvo que ja integrem a carteira antes do término
do Periodo de Investimento, incluindo com fins de preservar ou expandir o investimento do Fundo em tais Sociedades Alvo.

O Gestor buscara ter éxito no desinvestimento de seus ativos como resultado de uma combinacéo de estratégias a serem desenvolvidas e implementadas durante o Periodo
de Investimento do Fundo. Como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores resultados na alienacao de seus investimentos, o Gestor devera
priorizar iniciativas de negdcio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e buscara facilitar possiveis transagoes.

1.5. Direitos e Amortizagéo das Cotas

Apenas as Cotas Classe A e Cotas Classe B sao objeto da presente Oferta.

1.5.1. Subscrigdo e Integralizagédo das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, observado o disposto no Regulamento. As Cotas deverdo ser subscritas até a data de
encerramento da Oferta, conforme prazo indicado no Prospecto. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura do Pedido de Reserva e Compromisso
de Investimento pelo Preco de Subscricdo.

As Chamadas de Capital para a realizagcdo de investimentos serdo realizadas a qualquer momento durante o Periodo de Investimento e estardo limitadas ao valor do Capital
Comprometido de cada Cotista. As Chamadas de Capital para realizagao de investimentos ap6s o Periodo de Investimento se sujeitardo aos limites previstos no Artigo 12,
Pardgrafo Terceiro do Regulamento.

Especificamente para os Cotistas Classe B, estes integralizarao suas Cotas mediante Chamadas de Capital nas mesmas condicdes aplicaveis aos Cotistas Classe A, observado,
no entanto, que suas Cotas Classe B serdo integralizadas por conta e ordem conforme Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, sempre pari passu com as demais
classes de Cotas do Fundo.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE A SECAO “MECANISMO DE CONTROLE DE CHAMADAS DE CAPITAL” NA PAGINA 46 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

1.5.2. Emissdo de Novas Cotas e Capital Autorizado

Encerrada a Primeira Oferta, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes hipdteses: (i) mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas,
sem limitacdo de valor; ou (ii) mediante simples deliberacdo do Administrador, conforme instrucdes do Gestor e a seu exclusivo critério, desde que limitado ao Capital
Autorizado. Adicionalmente, o Gestor, a seu exclusivo critério, poderd reduzir o limite do Capital Autorizado, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral.

Para fins do Regulamento, “Capital Autorizado” significa o valor total de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais). Adicionalmente, o Gestor, também a seu exclusivo critério,
poderéd reduzir o limite do Capital Autorizado, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral.
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1.6. Administragdo e Gestdo
1.6.1. Administrador

O Fundo ¢ administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acoes, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, ne 501, 6° andar, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23.

1.6.2. Gestor

O Fundo tem sua Carteira gerida pela SIGNAL CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Niemeyer, n° 2, sala 102, CEP 22450-220, inscrita no CNPJ/ME sob n° 14.058.915/0001-62.

O Gestor mantera uma Equipe Chave dedicada a prestacéo de servicos ao Fundo, no melhor interesse dos Cotistas, conforme previsto no Anexo V do Regulamento. Para fins
do disposto no Artigo 33, § 3°, do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Gestor deverd assegurar que a sua Equipe Chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo do Fundo,
seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do Fundo. A Equipe Chave serd indicada pelo Gestor, devendo ser
composta por, no minimo, 3 (trés) profissionais devidamente qualificados, os quais nao terdo qualquer obriga¢éo de exclusividade ou necessidade de alocacao de tempo
minimo ao Fundo, porém deverdo cumprir os Requisitos Minimos da Equipe Chave. Caberd exclusivamente ao Gestor a indicagcdo de novos membros para a substituicdo
de integrantes da Equipe Chave, que deverd ser aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, na forma do disposto no Regulamento.

Para mais informagdes sobre a Equipe Chave, consultar o Artigo 24 do Regulamento.

1.7. Remuneracdo do Administrador e Demais Despesas do Fundo
1.7.1. Taxa de Administragédo

Em decorréncia da prestagéo dos servigos de administracao, custédia, tesouraria, controladoria e escrituracao das Cotas do Fundo prestados pelo Administrador, conforme o
caso, sera devida pelo Fundo, desde a Data de Integralizagao Inicial, uma Taxa de Administracao, calculada da seguinte forma, e acrescida, conforme o caso, da remuneracéo
prevista no Pardgrafo Sexto do Regulamento:

(i) para os Cotistas Classe A, 1,6% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Comprometido;
(ii) para os Cotistas Classe B, 2% (dois por cento) ao ano sobre o Capital Comprometido pelos Cotistas Classe B;

(iii) em qualquer caso, a Taxa de Administracdo deve observar o valor mensal minimo de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), anualmente corrigido pela variacéo positiva do
IGP-M, em janeiro de cada ano, a ser rateada entre os Cotistas Classe A e os Cotistas Classe B. Para fins do rateio estabelecido neste inciso (ijii), os Cotistas Classe A arcardo
com o valor mensal minimo na proporcdo estabelecida pela razdo entre (a) o percentual indicado no inciso (i); e (b) 0 somatério dos percentuais indicados nos incisos
(i) e (i) acima, sendo a parcela remanescente do valor mensal minimo arcada pelos Cotistas Classe B. Apds o término do Periodo de Investimento, o calculo do rateio
previsto neste inciso devera considerar eventuais reducoes anuais indicadas no inciso (i) acima no més de incidéncia de referida Taxa de Administracao.

Taxa de Administracéo sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a sua vigéncia, nos termos do Regulamento.

1.7.1.1. Taxa de Gestdo e Taxa de Performance

Os valores devidos ao Gestor a titulo de taxa de gestdo serao estabelecidos no contrato de gestdo e descontados do valor total da Taxa de Administracao e pagos
diretamente ao Gestor.

Adicionalmente a sua parcela da Taxa de Administracao, o Gestor fard jus a uma taxa de performance equivalente a 20% (vinte por cento) dos valores pagos aos Cotistas
que vierem a exceder o capital total integralizado no Fundo, corrigido pela variagéo positiva do Benchmark (“Taxa de Performance”).

Nesse sentido, os valores a serem distribuidos em razdo da amortizagdo ou resgate (apenas em caso de liquidagcao do Fundo) das Cotas serdo pagos:
Com relacdo aos Cotistas Classe A:

(i) aos Cotistas Classe A, até que o somatdrio dos valores por eles recebidos seja, cumulativamente, equivalente ao Capital Integralizado pelos Cotistas Classe A em
atendimento a Chamadas de Capital, corrigido pela variagdo positiva do Benchmark; e

(ii) apds os pagamentos previstos no item (i) acima, (a) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas Classe A; e (b) 20% (vinte por cento) para o Gestor.
Com relacdo aos Cotistas Classe B:

(i) aos Cotistas Classe B, até que o somatorio dos valores por eles recebidos seja, cumulativamente, equivalente ao Capital Integralizado pelos Cotistas Classe B por conta
e ordem, conforme Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido no Compromisso de Investimento), corrigido pela variacao positiva do
Benchmark; e

(i) apds os pagamentos previstos no item (i) acima, (a) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas Classe B; e (b) 20% (vinte por cento) para o Gestor.

Com relagdo aos Cotistas Classe C:

(i) integralmente aos Cotistas Classe C, ndo estando as Cotas Classe C sujeitas ao pagamento da Taxa de Performance.

Para fins do Regulamento e pagamento da Taxa de Performance, “Benchmark” significa o equivalente a variacao do IPCA acrescido de 6% (seis por cento) ao ano.

A Taxa de Performance serd provisionada mensalmente e apurada a cada amortizacao de Cotas, sendo paga ao Gestor, se devida, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a respectiva amortizagdo de Cotas.

1.8. Solugdo de Conflitos

O Administrador, o Gestor, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em
matéria decorrente de ou relacionada ao Regulamento.
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2. SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

2.1. Caracteristicas Bdsicas

2.1.1. Autoriza¢éo

A Oferta foi aprovada pelo Administrador por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do Fundo de Investimento em Participacdes Shelf 48 - Multiestratégia’,
celebrado em 05 de maio de 2021 e foi rerratificada pelos atuais Cotistas do Fundo por meio da"Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas"realizada em 27 de julho 2021,
posteriormente rerratificada no dia 29 de julho de 2021.

2.1.2. Regime da Oferta

A Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider sob regime de melhores esforcos, em condi¢des que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da
Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrugdo CVM 578/16 e na Instrucao da CVM 400/03.

2.1.3. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta das Cotas Classe A serd destinada exclusivamente a Investidores Institucionais. A Oferta das Cotas Classe B, por seu turno, serd destinada a Investidores Nao
Institucionais. Em ambos os casos, os Investidores Institucionais da Oferta deveriam, no minimo, serem considerados Investidores Qualificados.

Para fins da presente Oferta, os Cotistas Classe A, seriam considerados Investidores Institucionais, sujeitos ao Rateio Institucional nos termos do item 2.1.19 deste Anuncio
de Inicio. Por sua vez, os Cotistas Classe B, sao considerados Investidores Nao Institucionais, sujeitos ao Rateio Nao Institucional.

Além destes investidores, o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider, bem como suas Pessoas Vinculadas, podera participar da Oferta, mediante autorizagao do diretor
responsavel, quando necesséario. Ressalte-se que a Oferta as Pessoas Vinculadas estd limitada a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas, com excecéo das Pessoas
Vinculadas que celebraram Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

2.1.4. A Oferta: Montante Total, Montante Minimo, Investimento Minimo por Investidor

Apds o Procedimento de Bookbuilding e a distribuicdo parcial das Cotas, o Montante Total da Oferta é de 43.938 (quarenta e trés mil e novecentas e trinta e oito) Cotas Classe
B, sendo que tal montante poderia ter sido de até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas Classe A e Cotas Classe B, o qual poderia estar alocado em qualquer proporcéo entre a
Oferta Classe A e Oferta Classe B em razao do Sistema de Vasos Comunicantes e observado o limite minimo de alocagao para a Oferta Nao Institucional (qual seja, 10% (dez
por cento), perfazendo um montante de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem prejuizo da colocac¢éo das eventuais Cotas do Lote Adicional, conforme
abaixo disposto. O Preco de Subscri¢éo e integralizacdo de cada Cota é de R$ 1.000,00 (mil reais).

A manutencao da Oferta estava condicionada a subscricao de, no minimo, 10.000 (dez mil) Cotas, totalizando o montante minimo de RS 10.000.000,00 (dez milhées de
reais) em até 90 (noventa) dias apds o Anuncio de Inicio. Apds atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta poderia ser encerrada a qualquer momento, a critério do
Coordenador Lider.

Cada Investidor Institucional na Oferta Classe A deveria subscrever o montante minimo de 3.000 (trés mil) Cotas Classe A, totalizando um montante minimo de investimento
por investidor no &mbito da Oferta Classe A de RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) (“Aplicacdo Minima Inicial da Oferta Classe A"), e cada Investidor Nao Institucional
na Oferta Classe B deveria subscrever o montante minimo de 15 (quinze) Cotas Classe B, totalizando um montante minimo de investimento por investidor no ambito da
Oferta Classe B de RS 15.000,00 (quinze mil reais) (“Aplicagao Minima Inicial da Oferta Classe B"), observado ainda a Aplicacdo Maxima Inicial da Oferta Classe B.

O Fundo poderia, conforme acordado com o Coordenador Lider, nos termos do paragrafo 2° do Artigo 14 da Instrugdo CVM 400/03, distribuir um volume adicional de
até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, ou seja, até 80.000 (oitenta mil) Cotas, observado o Sistema de Vasos Comunicantes, nas mesmas
condicdes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas ou registro perante a CVM. No entanto,
nao foi exercida a Opcao de Lote Adicional no ambito da Oferta.

2.1.5. Registro da Oferta

A Oferta foi registrada na CVM sob o n° RFP/2021/016 (classe A) e RFP/2021/017 (classe B), em 18 de agosto de 2021, nos termos da Instrucao CVM 400/03.

2.1.6. Procedimento de Subscricdo e Integralizagdo das Cotas, Preco de Subscricdo, Preco de Integralizag¢éo e Prazo de Colocagdo

As Cotas objeto da Oferta foram destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, observado o disposto no Regulamento. As Cotas devem ser subscritas até a data
de encerramento da Oferta, sujeito ao Periodo de Colocacéo.

O Prego de Subscricao das Cotas da primeira emissao serd de RS 1.000,00 (mil reais) por Cota. O preco de integralizacao das Cotas da Primeira Oferta corresponderd ao seu
Preco de Subscrigao.

A integralizacéo das Cotas subscritas no ambito da Oferta serd feita por meio de Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador durante o Prazo de Duracéo,
conforme orientado pelo Gestor, observadas as demais condicdes previstas no Regulamento. Especificamente para os Cotistas Classe B, estes integralizardo suas Cotas
mediante Chamadas de Capital nas mesmas condicoes aplicéveis aos demais Cotistas, observado, no entanto, que suas Cotas serdo integralizadas por conta e ordem
conforme Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, sempre pari passu com as demais classes de Cotas.

Para todos os fins, serd considerada como data de integralizacédo de Cotas a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo.

No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) celebrara o Pedido de Reserva, se subscritas as Cotas nesta Oferta, (ii) assinard o Termo de Adeséo ao Regulamento e Ciéncia
de Risco; (iii) assinard o Compromisso de Investimento; e (iv) se comprometerd, de forma irrevogével e irretratavel, a integralizar as cotas por ele subscritas em requerimentos
de integralizagdo que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos do Regulamento e do Compromisso de Investimento.

As pessoas que sao Pessoas Vinculadas atestaram esta condicdo quando da celebracao do Pedido de Reserva.
2.1.7. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito, os investidores das Cotas Classe B, por meio de seus respectivos Compromissos de Investimento, confirmarao
expressamente, de forma irrevogdvel e irretratdvel, sua adesao ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, abaixo descrito (“Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital”).

Os investidores das Cotas Classe B, no momento da assinatura de seus respectivos Pedidos de Reserva e/ou dos Compromissos de Investimento, conforme o caso, no ambito
da Oferta Classe B, outorgaram procuracdo ao Administrador ou instituicdo participante convidada pelo Administrador para participar na colocacdo e distribuicao das Cotas
da Oferta, com poderes para, dentre outros, subscrever cotas do FIC-RF em montante correspondente a totalidade do capital por ele subscrito no Fundo, notadamente
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mediante a assinatura do (i) boletim de subscricdo de cotas do FIC-RF; e (ii) termo de ades&o ao regulamento do FIC-RF. A integralizacéo das cotas do FIC-RF deverd ser
realizada pelos investidores das Cotas Classe B, apds publicacéo de fato relevante pelo Administrador do Fundo e do FIC-RF.

O montante investido pelos investidores das Cotas Classe B no FIC-RF serd utilizado, exclusivamente, para o atendimento as Chamadas de Capital dos titulares das Cotas
Classe B, mediante amortizacao de cotas do FIC-RF e transferéncia dos respectivos valores ao Fundo.

Desta forma, os investidores das Cotas Classe B estardo sujeitos aos termos e condi¢oes estabelecidos no regulamento do FIC-RF (‘Regulamento do FIC-RF"), cabendo
ao subscritor das Cotas Classe B e/ou a instituicao intermediaria da Oferta, mediante procuragao outorgada em favor desta, assinar o (i) boletim de subscricao de cotas do
FIC-RF; e (ii) termo de adeséo ao regulamento do FIC-RF.

N&o serdo aceitas subscricoes de Cotas Classe B por investidores que ndo aceitem subscrever e integralizar cotas do FIC-RF, cumprindo todos os requisitos para tanto.
Os boletins de subscricdo de investidores de Cotas Classe B que ndo realizarem a integralizagdo do nimero correspondente de cotas do FIC-RF serao cancelados pelo
Administrador.

O FIC-RF terd prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Integralizagéo Inicial da Primeira Oferta, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos
de até 2 (dois) anos cada mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que deverd ser convocada especialmente para esse fim, nos termos do Regulamento, sem
prejuizo das hipdteses de liquidagao antecipada prevista no Regulamento do FIC-RF.

PARA MAIORES INFORMAGCOES, VIDE A SECAO “MECANISMO DE CONTROLE DE CHAMADAS DE CAPITAL” NA PAGINA 48 DO PROSPECTO DEFINITIVO.
2.1.8. Participagdo de Pessoas Vinculadas
As Pessoas Vinculadas poderiam participar da Oferta.

Neste caso, caso a demanda pelas Cotas excedesse em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas ofertada, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, seria vedada a colocacao
de Cotas para quaisquer uma das Pessoas Vinculadas, nos termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM 400/03, com excecao das Pessoas Vinculadas que celebrassem Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO "FATORES DE
RISCO”EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA"NA PAGINA 80 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

2.1.9. Direitos, Vantagens e Restricées das Cotas

O patriménio do Fundo seré representado por Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C, conforme descrito no Regulamento. Os Cotistas Classe A, os Cotistas Classe
B e os Cotistas Classe C terdo exatamente os mesmos direitos e deveres politicos e econdmico-financeiros, observadas, no entanto, as sequintes caracteristicas especificas
de cada classe de cotas:

Cotas Classe A:

(i) serdo destinadas a Investidores Qualificados que sejam regimes proprios de previdéncia social, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar,
seguradoras ou outros Investidores Institucionais;

(ii) estardo sujeitos a Aplicacao Minima Inicial da Oferta Classe A;

(iii) pagardo a Taxa de Administracdo nos termos descritos no Artigo 26, inciso |, do Regulamento e, quando houver, a Taxa de Performance, nos termos descritos no Artigo
27 do Regulamento; e

(iv) realizardo a integralizagcdo de Cotas Classe A mediante atendimento das Chamadas de Capital.
Cotas Classe B:
(i) serdo destinadas a Investidores Qualificados em geral;

(ii) pagardo aTaxa de Administracédo nos termos descritos no Artigo 26, inciso I, do Regulamento e, quando houver, a Taxa de Performance, nos termos descritos no Artigo
27 do Regulamento;

(i) estardo sujeitos a Aplicacao Minima Inicial da Oferta Classe B e a Aplicacdo Maxima Inicial da Oferta Classe B; e

(iv) realizardo a integralizacdo de Cotas Classe B por conta e ordem conforme Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido no Compromisso de
Investimento), sempre pari passu com as demais classes de Cotas. Para fins de esclarecimento, a integralizacdo por conta e ordem néo se confunde e ndo implica na
utilizacdo do mecanismo de subscricdes por conta e ordem previsto no Arigo 30 da Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada.

Cotas Classe C:

(i) serao destinadas a Investidores Qualificados que sejam as pessoas indicadas no Paragrafo Sétimo do Artigo 19, exclusivamente para fins de composicao do skin in the
game do Gestor e/ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, observado o disposto no Regulamento, nos termos dos Paragrafos Sexto e Sétimo do Artigo
10 do Regulamento;

(ii) estardo isentos do pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance; e
(i) realizacdo da integralizacao de Cotas mediante atendimento das Chamadas de Capital.

Apenas as Cotas Classe A e Cotas Classe B sdo objeto da presente Oferta.

2.1.10. Distribuigdo Parcial e Subscri¢do Condicionada

Foi admitida e efetivamente exercida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que o0 montante minimo de coloca¢édo no ambito da Primeira Emissao totalizava R$ 10.000.000,00
(dez milhoes de reais), sendo que este valor poderia estar alocado em qualquer proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em razao do Sistema de Vasos
Comunicantes. Além disso, no ambito da Oferta, cada investidor deveria subscrever a Aplicacdo Minima Inicial.

O exercicio da distribuicdo parcial no ambito da Oferta resultou na subscricdo de 43.938 (quarenta e trés mil e novecentas e trinta e oito) Cotas Classe B, totalizando R$
43.938.000,00 (quarenta e trés milhdes e novecentos e trinta e oito mil reais).

Os investidores que desejassem subscrever Cotas no Perfodo de Colocacdo, poderiam optar por condicionar sua adesao a Oferta (i) somente se houvesse a colocacdo do

Montante Total da Oferta; ou (ii) de uma proporcao ou quantidade de Cotas, definida conforme critério do préprio investidor, mas que nao poderia ser inferior a Aplicacdo
Minima Inicial da Oferta Classe A e Aplicacdo Minima Inicial da Oferta Classe B, conforme aplicavel.
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No caso da alinea (ii) acima, o investidor deveria, no momento da aceitacao, indicar se, implementando-se a condigao prevista, pretende receber a totalidade das Cotas por
ele subscritas ou quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta da manifestacao, o interesse do investidor em receber a totalidade das Cotas por ele subscritas.

Caso o Montante Minimo da Oferta nao fosse atingido, a Oferta seria cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva automaticamente cancelados e os valores depositados
seriam integralmente devolvidos aos respectivos investidores. Para maiores informacdes, vide “Suspensao e cancelamento da Oferta”na pagina 54 do Prospecto.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 77 DO PROSPECTO.
2.1.11. Classifica¢do de Risco

A Oferta ndo conta com classificacdo de risco.
2.1.12. Registro das Cotas para Distribuicdo e Negocia¢do
No ambito da Oferta, as cotas ndo serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario de bolsa ou negociagdo em mercado secunddrio de bolsa.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe B ndo serdo registradas para distribuicéo, liquidacao e negociagdo no mercado de balcdo administrado pela B3, sendo mantidas
juntamente ao escriturador.

2.1.13. Procedimento de Distribui¢do

O Coordenador Lider da Oferta realizara a distribuicdo das Cotas, em regime de melhores esforcos de colocagao, para o Montante Total da Oferta devendo ser observado,
ainda, o Montante Minimo da Oferta. OS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE O FATOR DE RISCO “Riscos de cancelamento da Oferta ou de colocacéo parcial das
Cotas da primeira emisséo do Fundo” CONSTANTE NA PAGINA 79 DO PROSPECTO.

2.1.14. Plano de Distribui¢édo

Observadas as disposicées da regulamentacéo aplicével, o Coordenador Lider da Oferta devera realizar a distribuicao de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado
em consonancia com o disposto no § 3° do Artigo 33 da Instrugao CVM 400/03, observado que o Coordenador Lider da Oferta deverd assegurar: (i) a adequagao do
investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo aos investidores; e (iii) que os representantes de venda do Coordenador Lider tenham
acesso previamente a exemplar do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

A Oferta foi realizada na forma e condi¢des seguintes:

(i) A Oferta teve como publico alvo os Investidores Institucionais, a serem alocados na Oferta Classe A e observada a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe A, e 0s
Investidores N&o Institucionais, a serem alocados na Oferta Classe B, observada a Aplicacdo Minima Inicial da Oferta Classe B e o limite méaximo de investimento de até
R$ 2.999.000,00 (dois milhdes e novecentos e noventa e nove mil reais), sendo certo que foi permitida a colocacao para Pessoas Vinculadas em ambas as Ofertas;

(ii) Apos a disponibilizacao do Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado, puderam ser realizadas apresentacoes para potenciais Investidores. Os materiais publicitarios
ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados foram encaminhados & CVM, em até 1 (um) Dia Util apds a sua
respectiva utilizacao, nos termos do artigo 50 da Instrucdo CVM 400/03 e da Deliberagao CVM ne 818, de 30 de abril de 2019;

(iii) Observado o disposto no Contrato de Distribuicao, a celebracdo dos Compromissos de Investimento no ambito da Oferta terd inicio apds: (@) a aprovacao da Oferta
pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacado do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(iv) Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400/03; e/ou seja modificada, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400/03, o
Investidor poderd revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a instituicdo participante da Oferta com a qual celebrou o seu Compromisso
de Investimento, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento da respectiva comunicacao de suspensao ou modificacido da Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacao, os recursos financeiros integralizados pelos Investidores
serdo restituidos ao Investidor (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme previstos no Prospecto), sem qualquer remuneragao ou correcao monetaria, sem
reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacao, quaisquer
tributos sobre movimentacéo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a
zero venha ser majorada), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo; e

(v) Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucao CVM
400/03; ou (c) o Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacdo serao cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta comunicarao aos Investidores
o cancelamento da Oferta. Nesses casos, 0s recursos financeiros pagos ou integralizados pelos Investidores serdo restituidos (incluidos os custos de distribuicao da
Oferta, conforme previstos no Prospecto), sem qualquer remuneragao ou correcao monetdria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com
deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitagao, quaisquer tributos sobre movimentacédo financeira aplicaveis, o IOF/
Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data da comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

2.1.15. Oferta Institucional
A Oferta Institucional foi realizada de acordo com os seguintes termos:

(@) A Oferta Institucional foi direcionada apenas a Investidores Institucionais, 0s quais serdo alocados exclusivamente na Oferta Classe A, observada a Aplicagdo Minima
Inicial da Oferta Classe A;

(b) O Investidor Institucional que estivesse interessado em subscrever Cotas Classe A deveria ter enviado sua ordem de investimento para o Coordenador Lider que desejar,
indicando o montante total (em reais) correspondente a quantidade de Cotas Classe A a ser subscrita durante o Periodo de Colocacéo, até o Dia Util imediatamente
anterior a Data do Procedimento de Bookbuilding, observado que os Investidores Institucionais que ndo se enquadrassem na lista exaustiva apresentada pelo § 2° do
art. 2° da Resolugado CVM n° 27/21, deveriam formalizar suas inten¢des de investimento via Pedido de Reserva. Os demais Investidores Institucionais poderiam formalizar
suas intencoes de investimento por meio de ordem de investimento; e

(c) Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedessem o total de Cotas da Primeira Emissdo remanescentes apds o atendimento
da Oferta Néo Institucional, o Coordenador Lider da Oferta faréd a alocagédo conforme o critério de rateio definido abaixo.

Conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, nao houve subscricdo de Cotas Classe A no dmbito da Oferta.
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2.1.16. Critério de Rateio da Oferta Institucional

Caso o total de Cotas Classe A objeto das ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, fosse inferior ao percentual de Cotas Classe A destinado aos Investidores Institucionais, conforme definido pelo Coordenador Lider no Procedimento de
Bookbuilding, todas as ordens de investimento, ndo canceladas, seriam integralmente atendidas, observado que eventuais arredondamentos de Cotas Classe A seriam
realizados pela excluséo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de subscri¢do indicado na ordem de
investimento. Entretanto, caso o total de Cotas Classe A correspondente as ordens de investimento atendidas excedesse o percentual destinado a Oferta Institucional,
conforme definido pelo Coordenador Lider no Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider podera realizar rateio discricionario e dar prioridade a totalidade ou a
parte dos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta
(“Rateio Institucional”).

Conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, ndo houve subscricdo de Cotas Classe A no dmbito da Oferta e ndo foi realizado o Rateio Institucional.
2.1.17. Oferta Ndo Institucional
A Oferta Nao Institucional foi realizada de acordo com os seguintes termos:

(@) A Oferta Nao Institucional foi direcionada apenas a Investidores N&o Institucionais, os quais serdo alocados exclusivamente na Oferta Classe B, observada a Aplicacdo
Minima Inicial da Oferta Classe B e o limite maximo de investimento de até R$ 2.999.000,00 (dois milhdes e novecentos e noventa e nove mil reais);

(b) No minimo 10% (dez por cento) do Montante Total da Oferta, foi destinado, prioritariamente, aos Investidores Nao Institucionais, sendo certo que o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e com o Gestor, puderam, quando da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, aumentar a quantidade de Cotas
inicialmente destinada aos Investidores Nao Institucionais a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, até o limite méximo do Montante Total da Oferta;

(c) Os Investidores Nao Institucionais poderiam realizar o Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o
caso, junto as Instituicdes Participantes da Oferta;

(d) AsInstituicoes Participantes da Oferta da Oferta somente atenderam Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas abertas
ou mantidas pelo respectivo Investidor N&o Institucional;

(e) Os Investidores Nao Institucionais que fossem Pessoas Vinculadas deveriam, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua condi¢do de Pessoa Vinculada, sob
pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva instituicao participante da Oferta;

(f) O Investidor Nao Institucional poderia efetuar mais de um Pedido de Reserva, mesmo em dias diferentes, desde que por meio da mesma instituicdo participante da
Oferta e com indicagdo da mesma conta de custodia. Os Pedidos de Reserva cancelados, por qualguer motivo, serdo desconsiderados na alocagao das Cotas da Primeira
Emisséo, e os Pedidos de Reserva de um mesmo Investidor foram consolidados e considerados como um s6;

(g) Aquantidade de Cotas Classe B subscritas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais serdo informados a cada Investidor Nao Institucional
até o Dia Util subsequente a data de divulgacao deste Anuncio de Inicio pela instituicdo participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva
por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia;

(h) Os Pedidos de Reserva sao irrevogdveis e irretratdveis, exceto nas seguintes hipéteses: (1) caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes
do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do
artigo 45, § 4°, da Instrugdo CVM 400/03; e (2) nas hipdteses de alteracdo das circunstancias, revogacgao ou modificacéo, suspensao e cancelamento da Oferta, conforme
previstas no Prospecto Definitivo;

(i) Relagées com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, do Fundo, do Administrador e do Gestor néo seréo
consideradas na alocagdo de Cotas Classe B dos Investidores Nao Institucionais; e

(j) Realizada a subscricdo das Cotas Classe B, os Investidores Nao Institucionais estardo sujeitos, necessariamente, ao Mecanismo de Controle de Chamada de Capital.
2.1.18. Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Considerando que o total de Cotas Classe B objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, foi inferior ao percentual de Cotas Classe B destinado aos Investidores Ndo Institucionais, conforme definido pelo Coordenador Lider no Procedimento
de Bookbuilding, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados foram integralmente atendidos, observado que eventuais arredondamentos de Cotas Classe B serdo realizados
pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de subscricao indicado no Pedido de Reserva.

Caso o total de Cotas Classe B correspondente aos Pedidos de Reserva atendidos tivesse excedido o percentual destinado a Oferta Nao Institucional, conforme definido
pelo Coordenador Lider, seria realizado o “Rateio Nao Institucional’, qual seja, seria realizado o rateio entre os respectivos Investidores Nao Institucionais que apresentaram
Pedidos de Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva no ambito da Oferta Classe B, sendo consideradas apenas as ordens em valor igual ou
superior a Aplicacdo Minima Inicial da Oferta Classe B, desconsiderando-se as fracdes de Cotas Classe B. Nao houve Rateio Nao Institucional na Oferta.

O Coordenador Lider,em comum acordo com o Gestor, poderiam manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou alterar tal quantidade
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

2.1.19. Recebimento de Ordens de Investimento, Reservas, Procedimento de Bookbuilding, Procedimento de Alocac¢do de Ordens e Excesso de Demanda

Os Investidores Institucionais poderiam participar da Oferta Institucional mediante o envio de ordens de investimento direcionadas ao Coordenador Lider, até o Dia Util
imediatamente anterior a Data do Procedimento de Bookbuilding.

Assim que iniciado o Perfodo de Reserva até (i) o 7° (sétimo) Dia Util anterior ao Procedimento de Bookbuilding, no caso de Pessoas Vinculadas (‘Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas"); e (ii) o Dia Util anterior ao Procedimento de Bookbuilding, no caso dos demais Investidores (‘Periodo de Reserva”), conforme previsto no cronograma
tentativo constante do Prospecto, o Coordenador Lider iniciou o procedimento de coleta de intencdo de investimentos junto aos Investidores Nao Institucionais, no ambito
da Oferta.

Os investidores indicaram, durante o Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, mediante assinatura do Pedido de Reserva, a quantidade
de Cotas que desejavam subscrever.
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Os Pedidos de Reserva séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou a sua decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do
Artigo 45 da Instrugao CVM 400/03.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva, foi considerado como “Periodo de Reserva”o periodo compreendido entre os dias 15 de julho de 2021 e 0 29 de setembro
de 2021. E foi considerado como “Periodo de Reservas para Pessoas Vinculadas” o periodo compreendido entre os dias 15 de julho de 2021 e o dia 20 de setembro de 2021,
periodo em que os Investidores que sao Pessoas Vinculadas poderiam celebrar seus Pedidos de Reserva, sem se sujeitar a corte por excesso de demanda nos termos do
Artigo 55 da Instrugdo CVM 400/03 e da Deliberacao da CVM ne 476.

Houve "Procedimento de Bookbuilding” no ambito da Oferta conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400/03, junto aos Investidores
da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento de ordens de
investimento dos Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial da Oferta Classe A e a Aplicagdo Minima Inicial da Oferta Classe B, para verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido, o percentual a ser alocado na Oferta Institucional e na Oferta Nao Institucional, e, em caso de excesso de demanda, se haveria
emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. O Procedimento de Bookbuilding foi realizado na Data do Procedimento de Bookbuilding, qual seja, o dia 30 de setembro
de 2021. Caso fosse verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional),
nao seria permitida a colocacdo de Cotas perante Pessoas Vinculadas e as ordens de investimento feitas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, bem
como os Pedidos de Reserva celebrados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas seriam automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55
da Instrugdo CVM 400/03, com excecao daqueles realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

As Pessoas Vinculadas que sdo Investidores N&o Institucionais e realizassem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas ndo teriam seus
pedidos de reserva cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, nos termos do inciso i,
alinea“c”da Deliberacdo da CVM ne 476, de 25 de janeiro de 2005.

Ressalte-se que a alocagao e efetiva subscricdo das Cotas Classe A e Cotas Classe B, apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, ocorrerd apds o registro da
Oferta com a realizagédo do Procedimento de Alocacao de Ordens, o qual sera realizado durante o Periodo de Colocacdo, de acordo com o cronograma indicativo
constante do Prospecto.

O Procedimento de Bookbuilding foi realizado no dia 30 de setembro de 2021, sendo apurado uma demanda por 43.938 (quarenta e trés mil e novecentas e trinta e oito)
Cotas Classe B, totalizando R$ 43.938.000,00 (quarenta e trés milhdes e novecentos e trinta e oito mil reais). Conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, ndo houve
demanda por Cotas Classe A.

2.1.20. Periodo de Colocagédo

A distribuicao publica priméria das Cotas tera inicio a partir do Dia Util imediatamente subsequente a data de divulgacdo deste Andncio de Inicio, encerrando-se em até
6 (seis) meses contados da data de divulgacéo do Anuncio de Inicio, sendo que (a) ap6s a captacao do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em conjunto com
o Gestor, podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; ou (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 90° (nonagésimo)
dia contado da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada.

Para os fins da Oferta, estima-se que o Periodo de Colocacéo se iniciard em 04 de outubro de 2021 com a publicagéo do Anuncio de Inicio, encerrando-se com a divulgagao
do Anuncio de Encerramento.

2.2. Cronograma Indicativo de Etapas da Oferta

Ordem dos Eventos Data Prevista

1. Protocolo do Pedido de Registro do Fundo e da Oferta na CVYM 06/05/2021

2. Divulgacdo do Aviso ao Mercado e Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 05/07/2021

3. Inicio do Periodo de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 15/07/2021
Divulgacdo do Comunicado ao Mercado de Alteragdes e de Abertura de Prazo de Desisténcias

4. Inicio do Periodo de Desisténcia 04/08/2021
Protocolo de Cumprimento de Vicios Sanaveis perante a CVYM

5. Término do Perfodo de Desisténcia 11/08/2021

6. Data de Registro da Oferta pela CVYM 18/08/2021

7. Final do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 20/09/2021

8. Final do Perfodo de Reserva 29/09/2021

9. Data do Procedimento de Bookbuilding 30/09/2021

Divulgacdo do Anuincio de Inicio
Disponibilizagado do Prospecto Definitivo

10. o . - 04/10/2021
Inicio do Periodo de Colocagdo
Data estimada para realizagédo do Procedimento de Alocacéo de Ordens
11. Data de Liquidagdo 08/10/2021
12. Data estimada de divulgagdo do Anuncio de Encerramento 13/10/2021

M As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes, suspensoes, prorrogacoes, antecipacoes e atrasos, sem aviso prévio,
a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como Modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400/03.

2.3. Outras Informagoes
2.3.1. Divulgagdo de Informagoes sobre a Oferta

Todos os anuncios, atos e/ou fatos relevantes relativos a Oferta (incluindo os Prospectos Preliminar e Definitivo, Anuncio de Inicio, Aniincio de Encerramento e Aviso ao
Mercado) serdo divulgados na pagina:
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(i) do Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download’, depois clicar em “2021",
selecionar “OFERTA DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS CLASSE A E COTAS CLASSE B DA PRIMEIRA EMISSAO DO SIGNAL CAPITAL Il INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA'; e clicar no Prospecto Definitivo);

(ii) do Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website acessar “SIGNAL CAPITAL IIl INST FIP MULT" e
buscar por “Aviso ao Mercado’,"Anuncio de Inicio’,"Prospecto Preliminar’, “Prospecto Definitivo’,"Antincio de Encerramento”ou a opgao desejada); e

(iii) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu’, clicar no link “Informagdes de Regulados’, clicar no link “Fundos de Investimento’, clicar no link “Consulta a
Informacdes de Fundos’, clicar em “Fundos de Investimento Registrados’, digitar no primeiro campo “ SIGNAL CAPITAL Il INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA” em seguida, digitar o nimero em evidéncia ao lado no terceiro campo e clicar em “Continuar >', clicar no link “SIGNAL CAPITAL
11 INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA", em sequida, clicar no link “Documentos Eventuais” no menu “Documentos
Associados”), de modo a garantir aos investidores amplo acesso as informagoes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir ou ndo as
Cotas.

2.3.2. Informacgées Adicionais

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e do Prospecto, bem como para obtencdo de copias do Regulamento e do Prospecto, os interessados
deverdo dirigir-se a sede do Administrador ou do Coordenador Lider ou a CVM, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial
de computadores, sendo que o Regulamento e o Prospecto do Fundo encontram-se a disposi¢ao dos investidores na CVM para consulta e reproducéo apenas.

Comissao de Valores Mobiliarios

Rio de Janeiro
Rua Sete de Setembro, n° 111, 20, 39, 59, 6° (parte), 239, 26° ao 34° andares, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (21) 3554-8686

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° ao, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DISTRIBUIDAS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO REGULAMENTO OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA
OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NO PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA
A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO
DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO
REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO
DEFINITIVO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DA COMPOSICAO DA SUA
CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRACAO E DA TAXA DE PERFORMANCE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO
E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL,
DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA
ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA O MERCADO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO
NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS,
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS. O SELO ANBIMA
INCLUIDO NO PROSPECTO DEFINITIVO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” A PARTIR DA PAGINA 77 DO
PROSPECTO DEFINITIVO.

A data deste Anuncio de Inicio é de 04 de outubro de 2021

N Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
A de Regulacéo e Melhores Praticas para os Fundos de

S
abvcap ANBIMA Investimento em Participagbes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

Luz

COORDENADOR LIDER ADMINISTRADOR GESTOR
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