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OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DE EMISSAO DO

RB CAPITAL DESENVOLVIMENTO RESIDENCIAL IV
FUNDO DE INVESTIMENTO - FlI

CNPJ/MF n° 31.161.410/0001-48
Codigo ISIN das Cotas: BRRBIRCTFO07
Codigo de Negociagao das Cotas na B3: RBIR
Tipo ANBIMA: FIl Desenvolvimento para Venda Gestao Ativa - Segmento Residencial e —
Registro da Oferta Priméria na CVM sob o n® CVM/SRE/RFI/2020/006, em 27 de janeiro de 2020 ANBIMA

ADMINISTRADORA

OLIVEIRA TRUST

OLIVEIRATRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

GESTORA

RB CAPITAL

|

RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 11° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, S&o Paulo - SP

Nos termos do disposto no artigo 52 da Instrugdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao
CVM 400”), o RB CAPITAL DESENVOLVIMENTO RESIDENCIAL IV FUNDO DE INVESTIMENTO - Fll (“Fundo”), regido por seu regulamento (“Regulamento”),
a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. na qualidade de Administradora (conforme abaixo definido) do Fundo,
a RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA., na qualidade de Gestora (conforme abaixo definido) do Fundo, o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“Coordenador
Lider”) e a RB CAPITAL INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“Coordenador” e, em conjunto com o Coordenador Lider,
denominados simplesmente como “Coordenadores”) comunicam, na data deste Anuncio de Inicio, o inicio da oferta publica primaria de distribuicdo de 1.400.000 (um
milhdo e quatrocentas mil) cotas, sem considerar as Cotas Adicionais (conforme abaixo definidas), em classe e série Unicas, de emissdo do Fundo (“Cotas’, “Emissao” e
“Oferta”, respectivamente), nominativas, escriturais, todas com valor unitario de RS 100,00 (cem reais), na data da integralizacdo de Cotas da Emisséo, perfazendo o
montante total de inicialmente até:

R$1 40.000.000,00

(cento e quarenta milhdées de reais)

OFERTA

A Oferta consiste na distribuicdo publica priméria de 1.400.000 (um milhdo e quatrocentas mil) Cotas, totalizando um montante de até R$140.000.000,00 (cento e quarenta
milhdes de reais) (sem considerar as Cotas Adicionais) (“Montante da Oferta”), sob o regime de melhores esforcos de colocagao, em mercado de balcdo néo organizado,
nos termos da Instrugdo CVM 400 e demais normativos aplicaveis, sob a coordenacdo dos Coordenadores, em condi¢des que assegurem tratamento equitativo aos
destinatarios e aceitantes da Oferta, observado o montante minimo da Oferta equivalente a subscricado de, no minimo, 500.000 (quinhentas mil) Cotas da Emisséo, no valor
total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”).

Poderdo adquirir Cotas da Emissao do Fundo, Investidores (conforme abaixo definido) que aceitem os riscos inerentes ao investimento, desde que a aquisicao de Cotas da
Emissao ndo seja vedada por restricao legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo aos Coordenadores e as demais Instituices Participantes da Oferta (conforme abaixo
definido), se for o caso, a verificacado da adequacédo do investimento ao perfil de seus respectivos clientes.

A distribuicdo publica das Cotas serd efetuada em uma unica classe de Cotas, pelos Coordenadores e por corretoras de titulos e valores mobilidrios e outras instituicoes
credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) que dispdem de banco liquidante e séo capazes de realizar troca de informacdes diretamente com a B3,
contratadas pelos Coordenadores para participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, quando aplicdvel, e, em conjunto com os Coordenadores,
“Instituicoes Participantes da Oferta”).
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Os Investidores poderdo realizar a subscricdo de Cotas no ambito da Oferta (conforme abaixo definido) junto aos Coordenadores ou junto as demais Instituicdes
Participantes da Oferta mediante o preenchimento de boletim de subscricdo, celebrado em caréter irrevogével e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas,
observado o Investimento Minimo por Investidor (“Boletim de Subscricao”), no prazo de 27 de janeiro de 2020 até a data estimada de 14 de fevereiro de 2020
(“Periodo de Subscricao”). A liquidacio fisica e financeira das Cotas no ambito da Oferta ocorreréd em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a ocorréncia cumulativa dos seguintes
eventos: (i) término do Periodo de Subscricao; (ii) obtencdo do registro da Oferta junto a CVM; e (iii) divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”),
observadas as datas previstas no cronograma tentativo da Oferta e de acordo com os procedimentos operacionais da B3 (“Data de Liquidagao”).

1.1. Investidores: Sdo considerados Investidores no ambito da Oferta: (i) os investidores pessoas fisicas, residentes ou domiciliadas no Brasil que formalizem o Boletim de
Subscricao durante o Periodo de Subscricdo da Oferta, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta; e (ii) fundos de investimentos que tenham por objeto
investimento de longo prazo em ativos imobiliarios (“Investidores”).

Sao consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta os Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400 e do artigo 19, inciso VI, da Instrucédo
da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada: (i) controladores, pessoas naturais ou juridicas, e/ou administradores do Fundo, do Administrador, do Gestor
e/ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(i) controladores, pessoas naturais ou juridicas, e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Gestor,
do Administrador, do Fundo ou das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servicos
ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicoes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Fundo, o Administrador, o Gestor ou as
Instituicoes Participantes da Oferta contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio do Administrador, do Gestor ou das Instituicbes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelas Instituigdes Participantes da Oferta;
(viii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (ix) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)"a “(vi)" acima; e (x) fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados, conforme Plano de Distribuicao previsto no Contrato de Distribuicao (“Pessoas Vinculadas”).

1.2. Contrato de Distribuicao: Por meio do “Contrato de Estruturacdo de Oferta Publica e de Distribuicado de Cotas, sob Regime de Melhores Esforcos de Colocacéo,
do RB Capital Desenvolvimento Residencial IV Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl, celebrado em 13 de dezembro de 2019 entre os Coordenadores e a Administradora,
na qualidade de representante do Fundo, a Administradora contratara os Coordenadores para realizar a distribuicdo das Cotas (“Contrato de Distribuicao”). O Contrato
de Distribuicédo estara disponivel na sede da Administradora a partir da divulgacao do Anuncio de Inicio. A contratagao dos Coordenadores pelo Fundo para a realizagdo
da presente Oferta foi autorizada por meio do“Instrumento Particular de 12 Alteragao’, celebrado em 10 de outubro de 2019 (“Ato do Administrador”). Os Coordenadores
convidaram e contrataram as Instituicdes Participantes da Oferta para auxiliar na distribuicdo das Cotas da Emissao do Fundo.

1.3. O Fundo foi constituido pela Administradora por meio do Instrumento Particular de Constituicao, que também aprovou o seu regulamento, registrado no 1° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 12 de julho de 2018, sob o n° 4164051, conforme alterado de tempos em
tempos (“Regulamento”), e é regido pelo Regulamento, pela Lei 8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei 8.668"), pela Instrucao CVM 472 e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Para mais informagdes acerca do Fundo veja a secdo “Informacdes sobre o Fundo’, no item 18 abaixo.

1.4. Administracdo do Fundo: Na data deste Antincio de Inicio, o Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administrador de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério
CVM n° 6696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, sala 201,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Administradora”).

1.5. Gestéao do Fundo: Na data deste Anuncio de Inicio, o Fundo é gerido pela RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada devidamente autorizada
pela CVYM a administrar carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério da CVM ne 8.899, de 01 de agosto de 2006, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 11° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 07.981.934/0001-09 (“Gestora”).

1.6. Escrituracdo e Custodia das Cotas da Emissdo: Na data deste Anuncio de Inicio, o escriturador contratado pelo Fundo é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM para prestar os servicos de escrituracido de Cotas (“Escriturador”).
A instituicao financeira contratada para a prestacdo de servicos de custédia é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, devidamente autorizada pela CVM para prestar os servicos de escrituracdo de Cotas, conforme Ato Declaratério da CVM 11.484, de 27 de dezembro de 2010.
1.7. Auditoria Independente: Na data deste Anuncio de Inicio, auditor independente contratado pelo Fundo é a GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES,
sociedade simples pura, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Engenheiro Luiz Carlos Berrini, ne 105, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 07.981.934/0001-09, (“Auditor Independente”).

1.8. Consultor Imobiliario: Na data deste Anuncio de Inicio, o consultor imobilidrio ¢ a RB CAPITAL REALTY LTDA., sociedade limitada com sede social na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 11° andar, parte, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.426.501/0001-50
(“Consultor Imobiliario”).

1.9. Agente de Controladoria: Na data deste Anuncio de Inicio, 0 agente de controladoria é a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3.434, sala 202, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 02.150.453/0001-20
(“Agente de Controladoria”).

1.10. Registro da Oferta na CVM e na ANBIMA: A Oferta foi registrada na CVYM em 27 de janeiro de 2020, sob o n° CVM/SRE/RFI/2020/006, na forma e nos termos da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrucdo CVM 400, da Instrugdo CVM 472 e das demais disposicoes legais, regulatérias e autorregulatorias
aplicaveis ora vigentes. Adicionalmente, a Oferta serd registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em atendimento
ao disposto no “Codigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros’, vigente a partir de 23 de maio de 2019.

1.11. Registro para Distribuicao e Negociagao das Cotas: As Cotas da Emisséo foram registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do DDA - Sistema de
Distribuicdo Primaria de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3.
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VALOR MINIMO DE APLICACAO EM COTAS DA EMISSAO DO FUNDO

Cada Investidor devera adquirir no ambito da Oferta a quantidade minima de 50 (cinquenta) Cotas, que totalizem o investimento minimo de R$5.000,00 (cinco mil reais), a
ser observado pelos Investidores (“Investimento Minimo por Investidor”), n&o havendo valor maximo para aplicagdo em Cotas pelos Investidores.

AUTORIZACOES

A Emissao e a Oferta, dentre outros, foram autorizados pela Administradora por meio do Ato do Administrador.

MODALDADES DA OFERTAS

4.1. Oferta: Oferta destinada aos Investidores em subscrever as Cotas, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, os quais deverdo preencher e apresentar a uma
Instituicao Participante da Oferta suas inten¢des de investimento por meio do Boletim de Subscricéo, durante o Periodo de Subscricao.

PROCEDIMENTO DA OFERTA

Apods a concessao do registro da Oferta pela CVM, a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo (“Prospecto”) e a divulgacdo deste Anuncio de Inicio, as Instituicdes
Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo publica das Cotas da Emisséo, por meio da Oferta, destinada aos Investidores.

5.1. Procedimento de Alocacdo de Ordens: Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento no ambito da Oferta a ser conduzido pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, para a verificagao, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
observado o Investimento Minimo, para verificar se o Montante Minimo da Oferta sera atingido.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas (sem
considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Durante o Periodo de Subscri¢do, cada um dos Investidores interessados em participar da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, deverdo realizar a subscricdo de Cotas,
mediante a assinatura de um ou mais Boletins de Subscricdo junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. A assinatura de mais de um Boletim de Subscricao
resultard na consolidacdo dos Boletins de Subscricado para fins da quantidade de Cotas objeto de interesse do respectivo Investidor. Os Investidores deverdo indicar,
obrigatoriamente, no respectivo Boletim de Subscricao, a sua qualidade ou nao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Boletim de Subscri¢ao ser cancelado pela respectiva
Instituicao Participante da Oferta. Deverdo ser observados pelos Investidores o Investimento Minimo, os procedimentos e normas de liquidagéo da B3 e o quanto segue:

i. fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Boletim de Subscricao a sua condicdo ou néo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que no caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), as ordens de
investimento de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas;

ii. cada Investidor, incluindo os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, poderd, no Boletim de Subscricdo, condicionar sua adesdo a Oferta a distribuicdo (a) do
Montante da Oferta; ou (b) de uma propor¢ao ou quantidade minima de Cotas, desde que igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta e inferior ao Montante da
Oferta, sendo certo que nesse caso o Investidor deverd, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade
das Cotas por ele subscritas ou quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos valores mobilidrios por ele subscritos, observado que, nesse caso, 0s
Investidores poderdo ter seu Boletim de Subscricao atendido em montante inferior ao Investimento Minimo;

iii. aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores serdo informados a cada Investidor na data de divulgacdo do Comunicado de
Resultado Final de Alocagéo (conforme indicada no Cronograma Estimado das Etapas da Oferta) pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o
respectivo Boletim de Subscricao, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Boletim de Subscri¢do ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (v) abaixo limitado ao valor da ordem de investimento ou do Boletim de Subscricao;

iv. cada Investidor deverd efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso (iii) acima a Instituicao Participante da Oferta junto a
qual tenha realizado seu Boletim de Subscri¢do, até as 16:00 horas da Data de Liquidacao (conforme indicada no Cronograma Estimado das Etapas da Oferta). Ndo
havendo pagamento pontual, o Boletim de Subscricdo serd automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta; e

v. aslnstituicoes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Boletins de Subscricdo. As Instituicdes Participantes
da Oferta somente atenderao aos Boletins de Subscricao feitos por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Os Boletins de Subscricao serdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii) e (v) acima, e na Segao "Alteragao das circunstancias, revogagao ou
modificacao, suspensao e cancelamento da Oferta”abaixo.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA CELEBRACAO DO BOLETIM DE SUBSCRICAO QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES
ESTIPULADOS NO BOLETIM DE SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES
CONSTANTES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO", NAS PAGINAS 66 A 82 DO PROSPECTO PRELIMINAR PARA AVALIACAO DOS
RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (I1) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE CELEBRAR O
SEU BOLETIM DE SUBSCRIGAQ, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, (A) EXIGIRA A ABERTURA OU ATUALIZAGAO DE CONTA E/OU CADASTRO; (B) EXIGIRA A MANUTENGAO
DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DA SUBSCRICAO DE COTAS; E/OU (C) ACEITARA A APRESENTACAO DE MAIS
DE UM BOLETIM DE SUBSCRICAO POR INVESTIDOR; E (Ill) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER
INFORMAGOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO BOLETIM DE SUBSCRICAO OU,
SE FOR O CASO, PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR
CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.
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As ordens subscricdo de serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii) e (vi) acima, e na Secao “Alteragdo das circunstancias, revogagao ou
modificacao, suspensao e cancelamento da Oferta” abaixo.

5.2. Disposi¢oes da Oferta: Durante a colocacao das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota receberd, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Cota que, até
a disponibilizacao do Anuincio de Encerramento, e a obtencdo de autorizacao da B3, ndo serd negocidvel e ndo receberd rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Cota depois de divulgado o Antncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacao da
B3, quando as Cotas passarao a ser liviemente negociadas na B3.

As Instituicoes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmisséo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Boletins de Subscricao. As Instituicdes Participantes da
Oferta somente atenderdo aos Boletins de Subscri¢éo feitos por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas ofertadas (sem
considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas.

6 . DISTRIBUICAO PARCIAL

Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a Oferta serd cancelada caso néo seja atingido o Montante
Minimo da Oferta.

A manutengéo da Oferta estd condicionada a subscri¢éo e integralizacdo do Montante Minimo da Oferta. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas durante o
Periodo de Subscricdo deverao ser canceladas. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com os Coordenadores,
poderdo decidir por reduzir o Montante da Oferta até um montante equivalente a qualguer montante entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante da Oferta,
hipotese na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento.

Nessa hipodtese, o Investidor da Oferta terd a faculdade, como condicdo de eficacia de seu Boletim de Subscricdo, ordens de investimento e aceitacdo da Oferta, de
condicionar a sua adesao a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVYM 400, a que haja distribuicéo: (i) da totalidade das Cotas objeto da Oferta, sendo que, se tal
condi¢do ndo se implementar e se o Investidor da Oferta j& tiver efetuado o pagamento do preco de integralizagédo das Cotas, referido preco de integralizagéo serd
devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicdo, observado que, com relacdo as Cotas que nao estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do dambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador; ou (ii) de quantidade de Cotas maior ou
igual ao Montante Minimo da Oferta e menor do que o Montante da Oferta, sendo certo que no caso previsto no subitem (ii), o Investidor da Oferta devera, no momento
da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber: (a) a quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e o niumero de Cotas originalmente ofertadas; ou (b) a quantidade total de Cotas equivalente ao valor financeiro das Cotas por ele subscritas, presumindo-se,
na falta da manifestacao, o interesse do Investidor da Oferta em receber a quantidade total equivalente ao valor financeiro das Cotas subscritas por tal Investidor da Oferta,
sendo que, se o Investidor da Oferta tiver indicado tal proporgdo, se tal condicdo néo se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de
integralizacdo das Cotas, referido preco de integralizagéo serd devolvido sem juros ou correcdo monetdria, com dedugao dos valores relativos aos tributos incidentes, se
existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicéo,
observado que, com relacdo as Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do dmbito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador.

Adicionalmente, mesmo que tenha ocorrido a captacado do Montante Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Boletins
de Subscricdo e das intengdes de investimento dos Investidores da Oferta. Todos os Investidores da Oferta que ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento,
e 0s Investidores da Oferta que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese do artigo 31 da Instrugdo CVM 400 acima prevista, terdo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, sem juros ou correcdo monetdria, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagéo.

/. OPCAQ DE LOTE ADICIONAL

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em
até 280.000 (duzentos e oitenta mil) Cotas Adicionais, nas mesmas condicdes das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”), a critério da Administradora e da
Gestora, em comum acordo com os Coordenadores, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data de divulgacdo do Procedimento de Alocagdo de Ordens, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emisséo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo distribuidas
sob regime de melhores esforcos de colocagao pelos Coordenadores.

8 LOTE SUPLEMENTAR

A Oferta ndo contara com lote suplementar.

@ REGIME DE DISTRIBUICAO DAS COTAS DO FUNDO

A distribuicdo de Cotas serd realizada em regime de melhores esforcos pelos Coordenadores e pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

10 ALOCACAO, SUBSCRICAO E INTEGRALZAGCAO DAS COTAS E PROCEDIMENTO
" DE UQUIDACAO DA OFERTA

10.1. Alocagao e Liquidagao da Oferta: As ordens recebidas por meio das Instituicoes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelos
Coordenadores, assegurando tratamento aos Investidores da Oferta justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso |, da Instrugao CVM 400.

Com base nas informagdes enviadas pelos Coordenadores, durante o Procedimento de Alocagdo de Ordens, os Coordenadores verificardo se: (i) o Montante da Oferta foi
atingido; e (ii) houve excesso de demanda; diante disto, os Coordenadores definirao se havera liquida¢éo da Oferta.

Apos a verificacao da alocacao de que se trata acima, a Oferta contard com processo de liquidacéo via B3, conforme abaixo descrito.
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A liquidagao da Oferta ocorrerd na Data de Liquidacdo, observado o abaixo descrito, sendo certo que a B3 informara aos Coordenadores o montante de ordens recebidas
em seu ambiente de liquidacao, sendo certo que a Instituicao Participante da Oferta liquidara de acordo com os procedimentos operacionais da B3.

Caso, na Data de Liquidacéo, as Cotas subscritas nao sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta, a integralizagcdo das Cotas objeto da falha podera
ser realizada junto ao Escriturador até o 3° (terceiro) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacao pelo Preco por Cota, sem prejuizo da possibilidade de os
Coordenadores alocarem a referida ordem para outro Investidor, sendo certo que, caso apos a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram
novas falhas por Investidores de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituicoes Participantes da Oferta deveréo devolver
aos Investidores os recursos eventualmente depositados, os quais deverdo ser acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos
pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, sem juros ou corre¢cdo monetaria, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento
da Oferta. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

10.2. Procedimentos para subscricdo e integralizacao das Cotas: No ato de subscricdo das Cotas, o subscritor deverd assinar (a) o respectivo Boletim de Subscricéo,
bem como (b) o Termo de Adesé&o ao Regulamento, por meio do qual atestard que teve acesso e realizou a leitura integral dos exemplares do Prospecto e do Regulamento,
que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimentos, da composicéo da carteira, da Taxa de Administracao (conforme abaixo definido), da Taxa de
Performance (conforme abaixo definido), dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variacao e perda no patriménio liquido
e, consequentemente, de perda, parcial ou total, de seu capital investido.

A integralizacdo de cada uma das Cotas serd realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacao, pelo Preco por Cota, ndo sendo permitida a aquisicdo de
Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da fracao, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Cada
um dos investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagao.

Aintegralizacdo de Cotas serd realizada na Data de Liquidacdo, de acordo com o Preco por Cota, em consonancia com os procedimentos operacionais da B3 e com aqueles
descritos no Boletim de Subscricao, conforme aplicavel.

Apds a Data de Liquidagdo, a Oferta serd encerrada e o Anuncio de Encerramento sera divulgado nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

Na hipdtese de ter sido subscrita e integralizada a totalidade das Cotas, a Oferta serd encerrada pelos Coordenadores, com a correspondente divulgagado do Anuncio de
Encerramento. No entanto, na hipdtese de nao ter sido subscrita a totalidade das Cotas objeto da Oferta, a Oferta podera ser concluida pelos Coordenadores, desde que
atendidos os critérios estabelecidos para a distribuicdo parcial, nos termos definidos no Prospecto e no Regulamento.

ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGAGAO, MODIFICACAO,
SUSPENSAO E CANCELAMENTO DA OFERTA

Os Coordenadores poderdo requerer a CVM que autorize modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacao do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e
inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderdo modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condigées para os Investidores
ou a fim de renunciar a condi¢éo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instrugdo CVYM 400. Caso o requerimento de modificacdo das
condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta poderd, a critério da CVM, ser prorrogado em até 90 (noventa) dias contados da aprovagao
do pedido de registro. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacao anteriores ou posteriores a revogacao serao considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo.
A modificagdo ou revogacao da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelos Coordenadores, e divulgada por meio de antncio de retificacéo a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, da Administradora e da CVM, da B3 e do Fundos.net, administrado pela
B3, no(s) mesmol(s) veiculo(s) utilizado(s) para a divulgacao do Aviso ao Mercado e Antincio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores que j& tiverem aderido & Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
de divulgacao do anuncio de retificagcdo que informaré sobre a modificacédo da Oferta seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio, as Instituicoes
Participantes da Oferta presumirdo que os Investidores pretendem manter a declaracéo de aceitacédo. Os Coordenadores deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o Investidor esté ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condicdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugcdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condicoes
diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de
obtido o respectivo registro; e (i) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sandveis. O prazo de suspensao de uma oferta
néo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspenséao, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituigcao Participante da Oferta deverd comunicar os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta
seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a
respectiva Instituicio Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a suspensao da Oferta, presumindo-se,
na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagao. Se o Investidor revogar sua aceitagao, os valores até entao integralizados serdo devolvidos
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao,
sem juros ou correcao monetaria, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, e aos encargos incidentes, se
existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Na hipotese exclusiva de modificacdo da Oferta, os Coordenadores deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o
Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor ja tenha aderido a Oferta, a pertinente Instituicao
Participante da Oferta devera comunica-lo a respeito da modificagdo efetuada e, caso o Investidor ndo informe por escrito a Instituicao Participante da Oferta pertinente
sua desisténcia do Boletim de Subscricdo no prazo estipulado acima, serd presumido que tal Investidor manteve o seu Boletim de Subscricdo e, portanto, tal Investidor
deverd efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Boletim de Subscri¢éo.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; ou (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400,
todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor celebrou o seu Boletim de Subscricdo ou realizou sua ordem de
investimento, conforme o caso, comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entao integralizados pelos Investidores serao devolvidos,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagcdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagao,
sem juros ou correcao monetaria, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, e aos encargos incidentes, se
existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da revogacao da Oferta.

Em qualquer hipdtese, a revogagao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes
0s valores depositados acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data
de Liquidagao, sem juros ou corre¢ao monetdria, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, e aos encargos incidentes,
se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Na hipdtese de restituicado de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos.
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1 2. PRAZO DE COLOCACAO

O periodo de distribuicdo das Cotas é de até 6 (seis) meses contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, ou até a data da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

13. INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, BEM COMO
PARA AQUELES QUE NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR IMOBILIARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A PESSOAS FISICAS OU
JURIDICAS ESTRANGEIRAS OU A CLUBES DE INVESTIMENTO.

1 4. DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS COTAS

As Cotas correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, sendo nominativas e escriturais, e serdo registradas em contas individualizadas mantidas pela Administradora
em nome dos respectivos titulares. As Cotas conferirao iguais direitos politicos e patrimoniais aos seus titulares, correspondendo cada Cota a 1 (um) voto nas Assembleias
Gerais do Fundo. Nos termos do artigo 2° da Lei 8.668, ndo é permitido o resgate de Cotas pelo Cotista. As Cotas serao registradas para negociacdo em mercado de bolsa,
administrado e operacionalizado pela B3. O titular das Cotas do Fundo nao podera exercer qualquer direito real sobre os Ativos (conforme abaixo definido) integrantes do
patriménio do Fundo, bem como nao responde pessoalmente por qualquer obrigacdo legal ou contratual, relativa aos Ativos integrantes do patriménio do Fundo ou da
Administradora, salvo quanto a obrigacdo de pagamento das Cotas que adquirir.

15. VIOLACOES DE NORMAS DE CONDUTA

Na hipdtese de haver descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigagcdes previstas nos respectivos termos de adesdo ao Contrato de
Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagao aplicdvel no ambito da
Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Instrucdo CVM 400 e na Instrucdo CVM 472 e, especialmente, na hipdtese de manifestacao indevida na midia
durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Participante Especial da Oferta deixard de integrar o grupo de instituicdes
responsaveis pela colocacdo das Cotas no ambito da Oferta, a critério exclusivo dos Coordenadores, devendo cancelar todas as ordens que tenha recebido e informar
imediatamente os Investidores que com ela tenham realizado ordens sobre o referido cancelamento. Caso o Investidor j& tenha efetuado o pagamento da ordem, os
valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidagao, sem juros ou correcdo monetaria, com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior
a zero, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da respectiva ordem, na conta corrente de
sua titularidade por ele indicada no Boletim de Subscricao.

1 6. CONIRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ

Nao serd constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagédo de precos para as Cotas.

1 /. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Segue, abaixo, um cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista @

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta junto a CVM e a B3 11/10/2019

Divulgagdo do Aviso ao Mercado

2 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar VY202
3 Obtengéo do Registro da Oferta 24/01/2020
: Diponbivacsa o rospacia et 2728
5 Inicio do Perfodo de Subscri¢do e de recebimento dos Boletins de Subscricdo pelos Investidores 27/01/2020
6 Encerramento do Periodo de Subscricao e de recebimento dos Boletins de Subscricédo pelos Investidores 14/02/2020
7 Procedimento de Alocagdo 17/02/2020
8 Data de Divulgagao do Comunicado de Resultado Final da Alocacao 19/02/2020
9 Data de Liquidacdo 20/02/2020
10 Divulgacdo do Anuincio de Encerramento 21/02/2020

M As datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteracOes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério do Administrador,
do Gestor e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacao da
Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragoes das circunstancias, suspenséao, prorrogacao, revogagao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informagoes sobre
manifestacao de aceitacdo a Oferta, manifestacao de revogacéo da aceitagéo a Oferta, modificacao da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacao da
Oferta, e sobre o0s prazos, termos, condigcdes e forma para devolucéo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja as secoes ‘3. Termos e Condicoes da
Oferta - Caracteristicas da Oferta - Alteracao das circunstancias, revogagao ou modificacao, suspensao e cancelamento da Oferta’, na pagina 43 do Prospecto.
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INFORMACOES SOBRE O FUNDO

Constituido sob a forma de condominio fechado, o Fundo é uma comunhao de recursos, captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, destinados,
prioritariamente, ao investimento em empreendimentos imobilidrios, conforme definidos na regulamentagao vigente, com prazo de duragao de 72 (setenta e dois) meses,
contados a partir da data da primeira integralizagao de cotas do Fundo, sendo regido pelo seu Regulamento e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis. Os recursos do Fundo serdo aplicados, sob a gestao da Gestora, de acordo com a politica de investimentos descrita no Capitulo 5 do Regulamento, objetivando,
fundamentalmente, auferir rendimentos e/ou ganho de capital por meio do investimento e, conforme o caso, desinvestimento, em (i) Ativos-Alvo; (i) Ativos de Liquidez
(iii) Outros Ativos; em quaisquer casos, observados os Critérios de Elegibilidade aplicaveis.

Sao considerados Ativos-Alvo: (i) Participagdes Societdrias; (ii) outras formas de participacdes detidas diretamente pelo Fundo nos Empreendimentos Imobilidrios;
(iii) Empreendimentos Imobiliarios; e (iv) outros titulos ou valores mobiliarios que tenham por finalidade o financiamento dos Empreendimentos Imobiliarios; em quaisquer
casos, observados os Critérios de Elegibilidade aplicaveis (“Ativos-Alvo”), conforme disposto no Regulamento.

Para fins do disposto acima, considera-se: (i) “Participacdes Societarias’ a participacao societaria detida, direta ou indiretamente, pelo Fundo nas Sociedades Investidas;
(i) “Sociedades Investidas’, a(s) sociedade(s) por agcdes de capital fechado, ou sociedades limitadas, que observem os Critérios de Elegibilidade das Sociedades Investidas,
cujas agoes, cotas, conforme aplicavel, serdo adquiridas pelo Fundo, direta ou indiretamente, que terdo como objeto social: (a) a aquisicao de participacdo societaria em
outras Sociedades Investidas; e/ou (b) o investimento em Empreendimentos Imobilidrios, sendo que, em caso de aquisicao indireta, por meio de Sociedade Investida
constituida como sociedade por acdes de capital fechado ou sociedade limitada, o Fundo podera participar de consoércios ou sociedades em conta de participacao,
de que tenham como objeto social: (a) a aquisicao de participa¢do societdria em outras Sociedades Investidas; e/ou (b) o investimento em Empreendimentos Imobilidrios;
e (iii) "Empreendimentos Imobilidrios’, os empreendimentos imobilidrios de natureza residencial objeto de investimento pelo Fundo, os quais terdo por objeto o
desenvolvimento, a aquisicdo e/ou incorporacao de imadveis, para posterior alienagao, ou, ainda, os terrenos adquiridos direta e/ou indiretamente pelo Fundo, através das
Sociedades Investidas, para posterior permuta, fisica ou financeira, por unidades residenciais de incorporagdes imobilidrias, observados, em todos os casos, os Critérios de
Elegibilidade dos Empreendimentos Imobilidrios, sendo que os empreendimentos imobilidrios de natureza residencial de que trata esta definicdo poderdo contemplar,
de forma residual, atividades comerciais, que ndo afetem a natureza residencial de tais empreendimentos imobilirios.

Séo considerados Ativos de Liquidez, aqueles destinados a manutengao de caixa do Fundo e que possam ser investidos pelo Fundo nos termos da regulamentagdo vigente,
incluindo, mas nao se limitando a: (i) cotas de fundos de investimento de renda fixa (o que inclui fundos referenciados DI) regulados pela Instrugdo CVM 555/14; (ii) titulos
publicos federais; (iii) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; (iv) certificados e recibos de depodsitos a prazo e outros titulos de emissao de Instituicoes Financeiras
Autorizadas, incluindo, sem limitacao, CDB; e (v) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais (“Ativos de Liquidez).

Sdo considerados Outros Ativos, ativos vinculados a empreendimentos imobilidrios em geral, nos termos do artigo 45 da Instrugdo CVM 472/08 (“Outros Ativos” e, em
conjunto com os Ativos-Alvo e os Ativos de Liquidez, “Ativos”).

Observado o disposto abaixo, as disponibilidades financeiras do Fundo que nédo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, nos termos do Regulamento, poderao ser aplicadas nos
Ativos de Liquidez.

O Fundo devera ter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido investido em Ativos-Alvo, os quais deverao respeitar os seguintes limites de concentragao
e critérios de elegibilidade, conforme aplicavel: (i) as Sociedades Investidas devem (a) caso destinadas a investimento direto pelo Fundo, serem sociedades por acoes de
capital fechado ou sociedades limitadas devidamente organizadas, constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, cujo Unico propésito
se enquadre entre as atividades permitidas aos fundos de investimento imobilidrio; (b) caso destinadas a investimento indireto pelo Fundo, por meio de Sociedades
Investidas que atendam ao disposto no inciso (i) acima, ser sociedades por a¢des de capital fechado, sociedades limitadas, consércios ou sociedades em conta de
participacao, devidamente organizadas, constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, cujo Unico propdsito se enquadre entre as
atividades permitidas aos fundos de investimento imobilidrio; (c) serem controladas, direta ou indiretamente, pelo Fundo ou contar com participacdo de representantes do
Fundo na composicdo da diretoria da Sociedade Investida; e (d) ter como objeto social o investimento (i) em outras Sociedades Investidas; e/ou (i) em Empreendimentos
Imobiliarios (“Critérios de Elegibilidade Sociedades Investidas”); (ii) os Empreendimentos Imobilidrios devem observar os seguintes critérios (“Critérios de Elegibilidade
Empreendimentos Imobilidrios” e,em conjunto com os Critérios de Elegibilidade Sociedades Investidas, denominados simplesmente como “Critérios de Elegibilidade”):

(i) Concentragao Regional: Os Empreendimentos Imobilidrios deverao ser localizados exclusivamente na Cidade de Sao Paulo e respectiva regidgo metropolitana, sem
limite de concentracao;

(ii) Exposicdo dos Empreendimentos Imobiliarios: O investimento total em um Unico Empreendimento Imobilidrio objeto de investimento pelo Fundo ndo devera
exceder o percentual de 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo ou o montante de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), o que for maior,
alocado em um Unico projeto; e

(iii) Exposicéo dos Incorporadores: O Fundo ndo podera ter mais do que (a) 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo exposto contra um mesmo
incorporador, individualmente; e (b) 75% (setenta e cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo exposto contra os 02 (dois) incorporadores contra os quais o Fundo
detenha maior exposicdo, considerados em conjunto. Para fins do disposto neste inciso, a “exposicao” do Fundo contra um incorporador é apurada pela somatéria da
exposi¢do do Fundo contra o respectivo incorporador em cada Empreendimento Imobilidrio no qual o incorporador detenha participagao. Por sua vez, a exposicao do
Fundo contra cada incorporador em cada Empreendimento Imobilidrio é apurada pelo produto entre (x) o montante que o Fundo investiu e ainda tem expectativa de
investir no Empreendimento Imobilidrio, de acordo com os compromissos firmados no dmbito do desenvolvimento do respectivo Empreendimento Imobiliario; e (y) a
razao entre a participacdo do incorporador contra o qual o Fundo estd exposto no Empreendimento Imobilidrio e a participacdo da totalidade dos Parceiros no mesmo
Empreendimento Imobilidrio. Para fins do disposto neste inciso, exclusivamente, o Fundo néo serd considerado desenquadrado em relagdo aos percentuais mencionados
neste inciso, caso durante o Perfodo de Investimento ou qualguer momento apds ocorra operacao societdria que resulte no desenquadramento passivo do Fundo,
inclusive, mas nao se limitando, em decorréncia da aquisicdo de um incorporador por outro incorporador ou a fusdo entre 2 (dois) ou mais incorporadores;

(iv) Exposicdo dos Empreendimentos Imobilidrios por preco unitdrio: (a) até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser investido em
Imoveis Faixa Preco IlI; (b) no minimo 40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo poderd ser investido em Imdveis Faixa Preco II; e (c) até 15% (quinze por
cento) do Patriménio Liquido deverd ser investido em Imdveis Faixa Preco |. Para fins desta limitag&o, entende-se por: (i) Imoveis Faixa Preco |, os imdveis enquadraveis no
programa “Minha Casa Minha Vida" ou outro programa que venha a substitui-lo. Caso o programa “Minha Casa Minha Vida" seja extinto sem ser substituido por outro
programa similar, entdo serdo considerados Iméveis Faixa Preco | aqueles que na data da aprovagao do investimento pelo Fundo possuiam preco no langamento equivalente
ou inferior a R$135.000,00 (cento e trinta e cinco mil reais), de acordo com a regido onde esté localizado o referido imével, conforme previsto no programa “Minha Casa
Minha Vida’, sendo certo que estes valores ora estabelecidos poderao ser alterados em caso de alteragdes no programa “Minha Casa Minha Vida"; (i) Imoveis Faixa Preco Il
os iméveis enquadraveis no SFH e que nao sejam Imdveis Faixa Preco |, na data da aprovacéo do investimento pelo Fundo. Na data de constituicdo do Fundo, os Imoveis
enquadraveis no SFH sdo aqueles com preco equivalente ou inferior a R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), sendo certo que este valor de R$1.500.000,00
(um milhdo e quinhentos mil reais) ora estabelecido poderd ser alterado em caso de alteracdes ao SFH; (iii) Imoveis Faixa Preco Ill, quaisquer imdveis que na data da
aprovacao do investimento pelo Fundo possuam preco de lancamento superior aos Imoéveis Faixa Preco II; (iv) Minha Casa Minha Vida, o programa habitacional Minha Casa
Minha Vida, criado pelo Governo Federal, nos termos da Lei n.2 11.977, de 7 de julho de 2009; e (v) SEH, o Sistema Financeiro de Habitacéo.
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(v) Co-investimento RB Capital: Os Ativos Alvo deverdo ser objeto de co-investimento, direto ou indireto, pelo Gestor, por si proprio, por meio de uma Pessoa Ligada, por
meio de outros fundos por ele administrados e/ou geridos, no montante equivalente a pelo menos 5% (cinco por cento) do valor total a ser investido pelo Fundo, podendo
ser via investimento em cotas do Fundo ou de forma direta em um ou mais Ativos Alvo, podendo, inclusive ser de forma desproporcional ao investimento realizado pelo
Fundo nos Ativos Alvo.

A observancia, verificagdo e validacao dos Critérios de Elegibilidade dos Empreendimentos Imobilidrios serd de responsabilidade do Gestor e deverd ser feita na data de
aquisicdo do respectivo Ativo Alvo pelo Fundo, sem prejuizo da obrigagdo de comprovagao ao Administrador do atendimento a tais critérios, na forma prevista no
Regulamento.

Os montantes decorrentes de integralizacdes de Cotas ainda ndo aplicados em Ativos Alvo serdo considerados para fins de mensuracao dos Critérios de Elegibilidade dos
Empreendimentos Imobilidrios, sendo certo que os valores mencionados acima serdo considerados pro rata enquanto houver dinheiro em caixa do Fundo.

E vedado ao Fundo, adicionalmente as vedacées estabelecidas pela regulamentacao aplicavel editada pela CVM e pelo Regulamento em relacdo as atividades da
Administradora e da Gestora: (i) aplicar recursos na aquisicdo de quaisquer valores mobilidrios que ndo os Ativos-Alvo e os Ativos de Liquidez; (ii) manter posicdes em
mercados derivativos.

Recomenda-se, para maior detalhamento quanto as caracteristicas do Fundo e a modalidade de fundo de investimento imobilidrio, a leitura atenta do Regulamento e
Prospecto do Fundo, bem como da regulamentacéo e das leis a ele aplicaveis.

1 Q. TAXAS E DESPESAS

Serd devida pelo Fundo a Taxa de Administracdo, correspondente a somatéria da remuneracdo da Administradora, Gestora, do Agente de Controladoria e do Consultor
Imobilidrio, equivalente a 2,00% (dois por cento) a razao de 1/12 avos incidente sobre o Patriménio Liquido caso as cotas de emissao do Fundo ndo componham indice de
mercado ou sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média didria da cotacdo de fechamento das cotas de emissao do Fundo no més anterior ao do
pagamento da Taxa de Administracdo, caso as cotas de emissdo do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de mercado, conforme definido
na regulamentacao aplicavel aos fundos de investimento em indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas de
emissdo do Fundo, conforme descrito nos artigos abaixo (“Taxa de Administragao”).

ATaxa de Administracao serd provisionada diariamente, por Dia Util, e serd paga mensalmente, sendo o primeiro pagamento devido no tltimo dia do més em que ocorrer
a integralizacdo das Cotas e os demais pagamentos no ultimo dia dos meses subsequentes. O Fundo podera pagar as remunera¢oes diretamente aos prestadores de
servicos. A Taxa de Administragédo é composta pelos seguintes valores:

Remuneracdo Prestadores de Servico - Desenvolvimento Residencial IV Fll
Despesas - PL R$140.000.000 Aliquota (%) a.a. Valores (R$)* Piso RS (anual)**

TOTAL 2,000% R$ 2.800.000,00 R$210.000,00
Administrador 0,120% RS 168.000,00 R$ 138.000,00
Custodiante 0,030% R$ 42.000,00 R$ 36.000,00
Controladoria 0,035% R$ 49.000,00 R$ 36.000,00
Gestor 0,908% R$ 1.270.500,00 RS -
Consultor Imobilidrio 0,908% R$ 1.270.500,00 RS -

*Valores considerando o Patriménio Liquido de R$140.000.000,00
** Independentemente do Patriménio Liquido

Pela presta¢do de servicos de administracdo ao Fundo, a Administradora receberd o montante equivalente a: (i) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre
o Patriménio Liquido caso as cotas de emissao do Fundo ndo componham indice de mercado; ou (ii) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor
de mercado do Fundo, calculado com base na média didria da cotagdo de fechamento das cotas de emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da Taxa de
Administracdo, caso as cotas de emissdo do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de mercado, conforme definido na regulamentacdo
aplicavel aos fundos de investimento em indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas de emissédo do Fundo e
critérios de ponderacdo que considerem o volume financeiro das cotas de emissao do Fundo; considerando em quaisquer dos casos um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis. O valor minimo da remuneracao da Administradora em virtude da prestacdo dos servicos de administracido do Fundo seréa de R$11.500,00 (onze mil e
quinhentos reais) mensais (“Remunera¢ao da Administradora”).

Para participacdo e implementagao das decisdes tomadas em reunido formal ou Assembleia Geral serd devida ao Administrador, uma remuneracdo adicional equivalente
a R$600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades, que deveré ser paga em até 5 (cinco) dias apds a comprovagao da entrega, pelo
Administrador, de relatério de horas enviado aos Cotistas.

Os valores pagos a titulo de Remuneracao da Administradora serdo deduzidos da Taxa de Administragdo prevista neste item.

19.1. Remuneracdo da Gestora e do Consultor Imobiliario: A remuneracdo da Gestora e do Consultor Imobilidrio, na prestagcdo dos servigos descritos no Regulamento,
corresponderd a Taxa de Administracdo, deduzidas as remuneracdes da Administradora, do Agente de Controladoria e do Custodiante, na propor¢ao de 50% (cinquenta
por cento) para cada.

Excepcionalmente, nos 12 (doze) primeiros meses de duracdo do Fundo, a remuneracdo devida a Gestora e ao Consultor Imobilidrio serd equivalente a apenas 50%
(cinquenta por cento) do montante descrito acima (“Remuneracao da Gestora e do Consultor Imobiliario”), sendo o excedente revertido ao Fundo.
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19.2. Remuneragao do Escriturador: Pela prestacao dos servicos de escrituracdo das Cotas do Fundo, o Escriturador receberd a uma remuneragao equivalente a R$1,40

(um real e quarenta centavos) por Cotista, limitado a R$3.000,00 (trés mil reais) mensais (“Remuneragao do Escriturador”).

19.3. Remuneracao do Custodiante: Pela prestacdo dos servicos de custodia dos Ativos do Fundo, o Custodiante receberd uma remuneragao no montante equivalente
a: (i) 0,030% (trinta milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimoénio Liquido caso as cotas de emissao do Fundo ndo componham indice de mercado; ou (ii)
0,030% (trinta milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacao de fechamento das cotas de
emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da Taxa de Administragdo, caso as cotas de emisséao do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo,
indice de mercado, conforme definido na regulamentagao aplicavel aos fundos de investimento em indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de incluséo
que considerem a liquidez das cotas de emissédo do Fundo e critérios de ponderacao que considerem o volume financeiro das cotas de emissédo do Fundo; considerando
em quaisquer dos casos um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. O valor minimo da remuneracéo do Custodiante em virtude da prestacdo dos servicos de

custddia serd de R$3.000,00 (trés mil reais) mensais.

Sem prejuizo do disposto acima, a remuneragao do Custodiante serd acrescida de (i) R$450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) mensais por cada (a) Participacao Societéria;
ou (b) outras formas de participagbes detidas direta e/ou indiretamente pelo Fundo nos Empreendimentos Imobilidrios adicional a primeira; e/ou
(i) R$50,00 (cinquenta reais) mensais por cada Empreendimento Imobiliario adicional ao primeiro; em qualquer caso, limitada ao valor total de R$2.000,00 (dois mil reais)
(“Remuneracao do Custodiante”).

Os valores pagos a titulo de remuneracdo do Custodiante serdo pagos diretamente pelo Fundo.

19.4. Remuneragdo do Agente de Controladoria: Pela prestacao dos servicos de controladoria dos Ativos do Fundo, o Agente de Controladoria receberd uma
remuneracao no montante equivalente a 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido caso as cotas de emissao do Fundo ndo
componham indice de mercado, ou incidente sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diéria da cotacao de fechamento das cotas de emissao
do Fundo no més anterior ao do pagamento da Taxa de Administracao, caso as cotas de emisséo do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice
de mercado, conforme definido na regulamentacao aplicével aos fundos de investimento em indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que
considerem a liquidez das cotas de emissao do Fundo e critérios de ponderacao que considerem o volume financeiro das cotas de emissao do Fundo; considerando em
quaisquer dos casos um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. O valor minimo da remuneracdo do Agente de Controladoria em virtude da prestacdo dos
servicos de controladoria dos Ativos serd equivalente a R$ 3.000,00 (trés mil reais) (“Remuneracao do Agente de Controladoria”).

Os valores pagos a titulo de remuneracdo do Agente de Controladoria serdo deduzidos da Taxa de Administracéo.
19.5. Taxa de Ingresso: Néo serd cobrada taxa de ingresso dos adquirentes das Cotas.

19.6. Taxa de Performance: Além da remuneragdo da Gestora, conforme descrito acima, serd devida uma Taxa de Performance ao Gestor, em valor correspondente ao
percentual de 20% (vinte por cento) do valor que exceder a Remuneragao Base (conforme definido no Prospecto), a ser provisionada mensalmente e paga (i) em até 2 (dois)
Dia Uteis apds a realizagdo de cada amortizacdo de Cotas; ou (i) na data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro, que serd calculada da seguinte forma
(“Taxa de Performance”):

(i) observado o disposto no Regulamento, até que os Cotistas recebam, por meio do pagamento de amortiza¢des parciais e/ou total das Cotas e de rendimentos, valores
a qualquer titulo que correspondam ao Preco de Integralizacdo das Cotas acrescido da Remuneracao Base, a Gestora néo fard jus a qualquer recebimento de Taxa de
Performance; e

(ii) apds cumpridos os requisitos descritos no inciso (i) acima, quaisquer distribuicoes de recursos pelo Fundo observarao a seguinte proporcéo: (@) 80% (oitenta por cento)
serdo entregues aos Cotistas, a titulo de amortizagdo de Cotas ou distribuicdo de rendimentos; e (b) 20% (vinte por cento) serdo entregues a Gestora a titulo de
pagamento de Taxa de Performance.

19.7.Taxa de Saida: O Fundo ndo cobrard taxa de saida, quando do pagamento de amortizagdo e/ou resgate de Cotas aos Cotistas.

19.8 Remuneracao de Coordenagao e Colocacdo: Como contraprestacao aos servicos de estruturagdo, coordenagao e distribuicao das Cotas objeto da Oferta,
os Coordenadores fardo jus a seguinte remuneragao:

(i) Comissao de Coordenacao e Estruturacdo: a comissdo correspondente 1,00% (um por cento), incidente sobre o montante total integralizado da Oferta,
cujo montante serd dividido em duas partes iguais entre os dois Coordenadores;

(ii) Comissao de Distribuig¢ao: 2,00% (dois por cento), incidente sobre o montante total de Cotas efetivamente subscritas e integralizadas.

(iii) Comissao de Distribuicdo para cada Participante Especial: a Comissao de Distribuicdo poderd ser repassada, no todo ou em parte, conforme definido pelos
Coordenadores, aos Participantes Especiais que aderirem a Oferta, a critério dos Coordenadores. O pagamento da Comissao de Distribuicdo para cada Participante
Especial deverd ser realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da datado Encerramento da Oferta.

O pagamento do Comissionamento acima descrito de cada um dos Coordenadores devera ser feito a vista, em moeda corrente nacional, na data da liquidacdo financeira
da Oferta, via Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outros mecanismos de transferéncia equivalentes, em conta corrente a ser indicada pelos Coordenadores.

O Fundo arcard com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes diretamente sobre os pagamentos, comissionamento e reembolso devido as Institui¢des Participantes
da Oferta. O Fundo deverd fazer os pagamentos devidos as Instituicoes Participantes da Oferta liquidos de dedugbes e retengdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se
quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre as operagdes da espécie da Emissédo, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja
existentes (“Tributos”). Dessa forma, todos os pagamentos devidos as Instituicdes Participantes da Oferta serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos
de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicao para o Programa de Integragao Social - PIS; e a Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, de forma que
as Instituicoes Participantes da Oferta recebam suas respectivas remuneragdes como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).
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Além da remuneragao descrita acima, as despesas abaixo indicadas serdo de responsabilidade do Fundo: (“Despesas”):

Volume da Oferta 140.000.000,00 1.400.000,00

Comissdes e Despesas " Valor Custo Unitario por Cota (RS) % em Relacdo ao Montante da Oferta

Comissoes da Oferta

Comissao de Coordenagdo e Estruturagéo 1.400.000,00 1,00 1,00%
Comissao de Distribuicdo 2.800.000,00 2,00 2,00%
Total de Comissoes 4.200.000,00 3,00 3,00%
Tributos relativos as Comissoes 405.300,00 0,29 0,29%

Despesas da Oferta

Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,23 0,23%
Taxa de Registro e Distribuicéo na B3 70.515,09 0,05 0,05%
Taxa de Registro na ANBIMA 6.177,40 0,01 0,01%
Assessor Legal 125.000,00 0,09 0,09%
Outras despesas 40.000,00 0,03 0,03%
Total de Despesas 559.006,85 0,40 0,40%
Total de Comissoes, Tributos e Despesas 5.164.306,85 3,69 3,69%

Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 13 de dezembro de 2019, considerando o Montante da Oferta, sem considerar eventual exercicio
da opc¢éo de Lote Adicional.

Valores arredondados e estimados, considerando as aliquotas aplicaveis na praca da sede do Coordenador Lider, sendo que as aliquotas poderédo ser diferentes a
depender da praca da Instituicao Participante da Oferta.

19.9. Outros Encargos do Fundo: Para maiores informagdes acerca dos demais encargos do Fundo, favor observar o Regulamento do Fundo e o item “Despesas e
Encargos do Fundo’, na secao “Sumario do Fundo” constante do Prospecto.

20 PUBLICIDADE E DIVULGACAQO DE INFORMACOES DA OFERTA

Este Anuncio de Inicio sera divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores da Administradora, das Instituicoes Participantes da Oferta, da CVM e/ou da B3,
conforme indicado no artigo 54-A da Instrucao da CVM 400. Os demais anuncios, atos e/ou fatos relevantes serdo divulgados apenas nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora, das Instituigdes Participantes da Oferta, da CVM e/ou da B3, conforme indicado no artigo 54-A da Instrucdo da CVYM 400. Para maiores
esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, os interessados deveréo dirigir-se a CVM, a sede da Administradora ou das Institui¢cdes Participantes da Oferta ou a B3 nos
enderecos indicados abaixo, e poderdo obter as versdes eletronicas do Regulamento e do Prospecto por meio dos websites da Administradora, da Gestora,
dos Coordenadores, da CVM, ou da B3 abaixo descritos, sendo que o Prospecto encontra-se a disposicdo dos Investidores na CVM e na B3 para consulta apenas:

AAdministradora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

At.: Raphael Magalhaes Morgado

Tel.: 21 3514-0000

E-mail: ger2.fundos@oliveiratrust.com.br

Website: http://www.oliveiratrust.com.br/sites/fundos/ (para acessar o Prospecto, neste website acessar “FIl RB Capital Desenvolvimento Residencial IV, apos
clicar em “Prospecto Preliminar”)

. Coordenador Lider
BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, n° 105, 37° andar, Rio de Janeiro - RJ
At.: Samir Salun
Tel.: (11) 4298-7000
E-mail: bbbi.securitizacao@bb.com.br
Website: www.bb.com.br/ofertapublica (para acessar o Prospecto, neste website acessar “FIl RB Capital Desenvolvimento Residencial V', apos clicar em
“Leia o Prospecto Preliminar”)

. Coordenador
RB CAPITAL INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°4.440, 11° andar, parte, Sdo Paulo - SP
At.: Adalbero Cavalcanti
Tel.: 11 3127 2700
E-mail: Distribuicao@rbcapital.com
Website: https://www.rbinvestimentos.com/ (para acessar o Prospecto, neste website https://www.rbinvestimentos.com/, clicar em “Ofertas Publicas’,
depois clicar em “Ofertas em Andamento’, em seguida clicar em “RB Capital Desenvolvimento Residencial FllI"e, entéo, clicar em “Prospecto Preliminar”)

RB CAPITAL DESENVOLVIMENTO RESIDENCIAL IV FUNDO DE INVESTIMENTO - FII -
10




LI EP LS L TP T R R TG

HEEF BPEEI&EW\'EII‘PL“‘“

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rio de Janeiro / Sao Paulo

Rua Sete de Setembro, n° 111 / Rua Cincinato Braga, n° 340,

20, 39,59, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares / 29, 3° e 4° andares

CEP 20050-901 Rio de Janeiro - RJ / CEP 01333-010 Séo Paulo - SP

Tel.: (21) 3545-8686 / Tel.: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br (para acessar o Prospecto, neste website acessar “Informagées de Regulados - Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribui¢do, em
seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar "2020; e em seguida selecionar “Quotas de Fundo Imobilidrio) localizar o “RB Capital Desenvolvimento
Residencial IV Fundo De Investimento Imobilidrio — Fil’ e, en-téo, clicar em "Prospecto Preliminar da Primeira EmissGo”).

. Ambiente de Negociag¢do
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, ne 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, S&o Paulo - SP
Website: http://www.b3.com.br (Para acessar o Prospecto, neste site acessar a aba “Produtos e Servicos’, clicar em “Solugoes para Emissores’, clicar em “Ofertas
publicas’/ “Saiba Mais’, selecionar “Ofertas em andamento’, selecionar “Fundos’, clicar em “Fundo de Investimento Imobilidrio RB Capital Desenvolvimento
Residencial IV Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl - 12 Emissao” e, entdo, localizar o Prospecto preliminar da Primeira Emissdo).

INFORMACOES ADICIONAIS

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de cdpias do Regulamento e do Prospecto, do Contrato de Distribuicdo e outros
documentos publicos relacionados a Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, das Instituicoes Participantes da Oferta
e/ou a CVM, nos enderecos indicados neste Anuincio de Inicio, sendo que o Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos Investidores na CVM e na B3 apenas para consulta.

Exceto quando especificamente definidos neste Anuincio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula terao o significado a eles atribuido no Prospecto
Definitivo ou no Regulamento do Fundo, sendo que estes encontram-se disponiveis na sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, das Instituicdes
Participantes da Oferta e/ou a CVM, nos enderecos indicados neste Antincio de Inicio.

Este Anuncio de Inicio ndo constitui uma oferta de subscricao ou de venda de Cotas. A Oferta estd sujeita a registro perante a CYM, em conformidade com a Instrugao CVM
400. Tendo em vista a possibilidade de veiculagado de matérias na midia sobre o Fundo e a Oferta, o Coordenador Lider e as Institui¢cdes Participantes da Oferta alertam os
Investidores que estes deverao basear suas decisoes de investimento Unica e exclusivamente nas informagdes constantes do Prospecto Definitivo, incluindo todos os seus
anexos. O Coordenador Lider da Oferta recomenda fortemente que os Investidores interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e
condicdes estipulados nos respectivos Boletins de Subscricao, especialmente os procedimentos relativos a integralizagédo de Cotas e a liquidacao da Oferta, bem como as
informacdes constantes do Prospecto e do Regulamento do Fundo, especialmente as se¢des que tratam sobre 0s riscos aos quais o Fundo estd exposto.

ASINFORMAGOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO DEINICIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. ERECOMENDADA
A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE ANUNCIO DE INICIO, QUANTO DO PROSPECTO PRELIMINAR, DO ANUNCIO DE INICIO, DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES
DO PROSPECTO PRELIMINAR, DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem nas definicdes de Investidor. Uma decisdo de investimento nas Cotas da Oferta requer experiéncia e
conhecimentos especificos que permitam ao Investidor uma andlise detalhada dos objetivos do Fundo, mercado de atuacdo e os riscos inerentes aos investimentos do
Fundo, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que os interessados em participar da Oferta consultem seus advogados,
contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliacdo da adequacao da Oferta ao seu perfil de investimento, dos
riscos inerentes aos objetivos do Fundo e ao investimento nas Cotas da Oferta. O investimento em cotas de fundos de investimento representa um investimento de risco,
e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estao sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas, ao Fundo, ao setor da
economia em que este atua, aos seus cotistas e ao ambiente macroecondémico do Brasil descritos no Prospecto Definitivo e no Regulamento do Fundo, que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. A Oferta foi submetida a andlise da CVM em 11 de outubro de 2019.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS DA OFERTA A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sao Paulo, 27 de janeiro de 2020

Coordenador Lider

£ BBINVESTIMENTOS

Coordenador

CD RB Investimentos

Administrador Gestor
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