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ANUNCIO DE INiCIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

RB CAPITAL 5R SHOPPING CENTERS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fli

CNPJ/MF n°® 18.107.880/0001-65
("Fundo”)

Codigo ISIN n° BRRBSRCTF006

RB CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amauri, n® 255, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 89.960.090/0001-76,
na qualidade de intermediaria lider (“Coordenador Lider”) e CAIXA ECONOMICA FEDERAL, mstltwqao financeira sob a forma de empresa publica, regendo se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n° 7.973, de 28 de marco de 2013, na condlgao de Administradora de Fundos de Investimento,
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), por meio do Ato Declaratério CVM n° 3. 241, de 04 de janeiro de 1995, a administrar fundos de investimento e a administrar carteiras de valores mobiliérios, com sede na Cidade de Brasilia, Estado do Distrito Federal, por meio de sua
Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n° 2.300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.360.305/0001-04 (“Administrador”), comunicam, nesta data, o inicio da distribuicdo publica primaria de
1.224.700 (um milhdo, duzentas e vinte e quatro mil e setecentas) cotas da primeira emissdo do Fundo (“Oferta” e “Cotas”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, com valor unitdrio de emissao de R$ 100,00 (cem reais), a ser realizada nos termos da Instrucdo da CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢ao CVM n® 400/03"), perfazendo o montante total (“Volume Total da Oferta" de:

R$ 122.470.000,00

(cento e vinte e dois milhdes e quatrocentos e setenta m\\ reais)

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do RB CAPITAL 5R SHOPPING CENTERS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI”, formalizado em 24 de abril de 2013 pelo Administrador, que também aprovou o inteiro teor do regulamento do Fundo (“Regulamento”) e a
realizagao da Oferta. O instrumento de constituicdo do Fundo foi registrado em 26 de abril de 2013 no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal, sob o n° 0001666599, O Regulamento foi alterado pelo (i) “Instrumento Particular de 1° Alteracdo do RB Capital 5R Shopping
Centers Fundo de Investimento Imobiliario - Fll”, celebrado em 17 de maio de 2013, o qual foi registrado, em 22 de maio de 2013, no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal, sob o n° 0001753000 (i ) "Instrumento Particular de 2° Alteracdo do RB Capital 5R Shopping Centers
Fundo de Investimento Imobiliario - FiI”, celebrado em 17 de junho de 2013, o qual foi registrado, em 26 de junho de 2013, no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal, sob o n° 0001834091; “Instrumento Particular de 3° Alteracao do RB Capital 5R Shopping Centers
Fundo de Investimento Imobiliario - FlI”, celebrado em 05 de julho de 2013, o qual foi registrado, em 11 de julho de 2013, no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal, sob o n° 0001847244; ¢ (iv) “Instrumento Particular de 4° Alteracdo do RB Capital 5R Shopping Centers
Fundo de Investimento Imobilidrio - FIlI", celebrado em 16 de julho de 2013, o qual foi registrado, em 18 de julho de 2013, no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal, sob o n°® 1857162. O Fundo tem por objeto investir nos Empreendimentos, conforme definidos abaixo,
direta ou indiretamente, por meio da aquisicdo dos Ativos Imobiliarios, conforme definidos abaixo, os quais deverdo se enquadrar nos critérios estabelecidos na secdo “Politica e Estratégia de Investimento” do Prospecto (“Critérios de Elegibilidade”). Mais informacoes a respeito da politica de investimento
do Fundo encontram-se descritas no prospecto da Oferta Publica (“Prospecto”), o qual poderéd ser obtido nos enderecos contidos no item 4 abaixo.
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2.4. Suspensdo e Cancelamento da Oferta: Nos termos do artigo 19 da Instrucago CVM 2.9. Negociacao das Cotas: As Cotas serao distribuidas no mercado primario por meio do DDA -
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1.1. Tipo do Fundo: O Fundo ¢ um fundo de investimento imobilirio, com prazo de duracdo
indeterminado, sob a forma de condominio fechado, ndo sendo permitido o resgate de cotas,
e é regido pela Lei n°8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n° 8.668/93"), pela Instrucao
CVM n° 472/08, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucao CVM n° 472/08"),
pelo Regulamento e demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.
1.2. Objetivo do Fundo: O Fundo tem por objeto investir, direta ou indiretamente,
em empreendimentos imobilidrios comerciais que, no momento do investimento,
sejam desenvolvidos e/ou administrados pela 5R Shopping Centers Ltda., ou empresa de seu grupo
econdmico, destinados a exploracdo de atividades na modalidade de “shopping center”,
em desenvolvimento ou ja em funcionamento, e que se enquadrem nos Critérios de Elegibilidade
("Empreendimentos”), por meio da aquisicdo de: (i) quaisquer direitos reais sobre bens imoveis
que se enquadrem na politica de investimento do Fundo; (ii) acdes, cotas ou outros valores
mobilidrios, conversiveis ou permutaveis em acdes/cotas, de emisséo de veiculos de investimento;
e (iii) Certificados de Potencial Adicional de Construcao - CEPAC (“Ativos Imobiliarios”).
1.3. Valor Minimo de Investimento: O montante minimo a ser investido por cada um dos
investidores que vierem a adquirir as Cotas objeto da presente Oferta (“Investidor”) corresponde

ao montante equivalente a 100 (cem) Cotas, equivalentes a R$ 10.000,00 (dez mil reais) (conforme abaixo definido), devera alocar a sua ordem de subscricdio de Cotas junto as Protocolo do Pedido de Registro da Oferta, na CVM 03/05/2013

(“Valor Minimo de Investimento”), exceto (i) se, em virtude da quantidade de investidores, Insmu@oes Participantes da Oferta durante o Prazo de Distribuicao, observados os Periodos de Publicacdo do Aviso ao Mercado

néo for possivel garantir o Valor Minimo de Investimento aos investidores apds realizado o A|0C39_30 (conform_e abaixo defll’]ldp), mediante assinatura dos  respectivos b0_|9t'n5 de sem o Logo das Instituices Consorciadas

Procedimento Operacional de Rateio; (ii) se houver sobras de Cotas durante o Procedimento subscricdo (“Boletins de Subscri¢do”). Para efeitos da presente Oferta, consideram-se 14/08/2013

Operacional de Rateio das Cotas; e (iii) na ocorréncia de falhas no processo de liquidacao. “Pessoas Vinculadas”: (i) o administrador ou controlador do Administrador; (ii) os administradores, Disponibilizacao do Prospecto Preliminar

1.4. Quantidade de Cotas a serem Emitidas: Serdo emitidas 1.224.700 (um milhdo, duzentas e empregados, operadores e demais prepostos que desempenhem atividades de intermediacéo ou :

vinte e quatro mil e setecentas) Cotas. 1.5. Destinagdo dos Recursos: Os recursos da presente de suporte operacional, agentes autdnomos que prestem servicos, demais profissionais que Concessao do Registro da Oferta na CVM 30/08/2013

distribuicdo serdo destinados: (i) a aquisicdo e ao desenvolvimento de parcela de um prédio mantenham contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de Publicacao do Antuncio de Inicio da Oferta

comercial planejado, composto de lojas destinadas a exploracao comercial e a prestacao de intermediacdo ou de suporte operacional, pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, u < uncio e :

servigos de varejo, na modalidade “shopping center”, sujeitas a normas contratuais padronizadas, controladoras ou participem do controle societario, sociedades controladas, direta ou indiretamente, com o Logo das Instituicoes Consorciadas 06/09/2013

a ser construido no imével localizado na Cidade de Piracicaba, Estado de Sdo Paulo, localizado as e clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

margens da Rodovia do Acticar Km 155 B, objeto da matricula n® 92.179 do 2° Oficio de Registro geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados do Coordenador Lider ou das demais -

ge Imoveis de siracicabaaEstado de Sér? Pa?lo (“Shop()jping Pragag_'?gu(jaradl");Fe (iid) ao pagamento instituicoes Consorciadas, abaixo definidas; (iii) o administrador ou controlador do Gestor; Data do Inicio do Primeiro Periodo de Alocagao 09/09/2013
05 custos e despesas descritos no Regulamento, de responsabilidade do Fundo, e que serdo iv) qualquer outra pessoa que seja vinculada a Oferta; ou (v) os respectivos conjuges ou ’ . -

debitados, pelo Administrador, do patriménio liquido_do Fundo. A participacdo do Fundo no Eor)npqanhgiros, ascengentes, ?ﬁescenjdemes e colaterais até o ség)undo grgu de cada Jur%a das Dataldelencemamentoldoliimeoleeriodoldeioeacao L AAE]
Shopping Praca Taquaral se dara por meio da subscricdo e integralizacao, pelo Fundo, de acoes pessoas referidas nos itens (i), (ii), (iii) ou (iv). Caso, no ambito da distribuicdo das Cotas, Comunicacdo aos Investidores do Resultado da Alocacao

representativas de 50% (cmquentaﬂpor cento) do capital social da Praca Taquaral Shopping Center exista excesso de demanda superior em um terco ao montante total da Oferta, seréa vedada a colocagao de Cotas no Ambito do Primeiro Periodo de Alocacao 07/10/2013
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob 0 n® 11.740.914/0001-05, sociedade proprietaria do imével onde das Cotas junto as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM n° 400/03. - ——

sera desenvolvido o Shopping Praca Taquaral. 1.6. Vantagens e RestricGes das Cotas: As Cotas A presente Oferta das Cotas serd realizada pelas Instituicoes Participantes da Oferta, Data da Primeira Liquidacdo 09/10/2013

de emissao do Fundo apresentam as seguintes caracteristicas principais: (i) as Cotas do Fundo
correspondem a fracdes ideais de seu patriménio, ndo serao reslgatavels e terdo a forma
nominativa e escritural; (i) as Cotas do Fundo serdo de uma Unica classe e conferirao aos seus
titulares idénticos direitos politicos; (iii) cada Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas
assembleias gerais dos cotistas do Fundo (“Assembleias Gerais de Cotistas”); e (iv) de acordo
com o disposto no artigo 2° da Lei n° 8.668/93, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas
Cotas. A propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista serao comprovadas por meio de extratos
a serem expedidos, conforme o caso, pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“BM&FBOVESPA") ou pela instituicdo escrituradora das Cotas, a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. Exceto se de outra forma aprovado
em Assembleia Geral de Cotistas, serd outorgado aos Cotistas adimplentes com suas obrigacoes
frente ao Fundo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na proporcdo de suas
respectivas participacées no patriménio do Fundo, sendo ofertadas no mercado as cotas que
nao tiverem sido subscritas no ambito do exercicio do direito de preferéncia. O direito de
preferéncia devera ser exercido pelo Cotista em prazo nao inferior a 10 (dez) Dias Uteis ap6s a
Assembleia Geral de Cotistas que tiver aprovado a nova emissdo de Cotas, respeitado o prazo
méximo para exercicio do direito de preferéncia de 20 (vinte) Dias Uteis contados da aprovacéo da
nova emissao de Cotas em Assembleia Geral de Cotistas a ser previamente informado aos Cotistas
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacao de informacoes relativas ao Fundo, sendo vedada
a cesséo deste direito a terceiros. No ambito da nova emissao de Cotas aprovada em Assembleia
Geral de Cotistas, o Cotista que nao exercer seu direito de preferéncia no prazo estipulado nao
terd outra oportunidade de exercer seu direito de preferéncia, sendo as Cotas, que nao tiverem
sido subscritas no ambito do direito de preferéncia, ofertadas para o mercado. As Cotas objeto
da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas existentes.
1.7. Rendimento das Cotas: As Cotas subscritas e integralizadas fardo jus aos rendimentos
relativos ao exercicio social em que forem emitidas e a partir da data de sua integralizacéo, sendo
que no més em que forem integralizadas o rendimento sera calculado pro rata temporis a partir
da data de integralizacao até o encerramento do més em questao, mas participando integralmente
dos rendimentos dos meses subsequentes. A primeira distribuicdo de rendimentos, a que fazem
jus as Cotas da presente Oferta, sera realizada no 10° (décimo) Dia Util do més subsequente a
integralizacdo da totalidade das Cotas desta Oferta e publicacgdo do Anuncio de Encerramento,
conforme definido abaixo (“Primeira Distribuicdo de Rendimento” e “Data da Primeira
Distribuicao de Rendimento”), de modo que no periodo compreendido entre a data da
publicacdo do Anuncio de Inicio e a Data da Primeira Distribuicdo de Rendimento nao havera
evento de pagamento de rendimento. As demais distribuicdes de rendimentos, posteriores a
Data da Primeira Distribuicao de Rendimento serdo processadas conforme a Politica de Distribuicao
de Resultados descrita no Prospecto e no Regulamento. 1.8. Prémio de Locagdo: Em observancia
ao disposto no item VIII, do artigo 35, da Instrugao CVM n° 472/08, a Administradora néo se
compromete ao pagamento aos Cotistas de rendimentos predeterminados. Nao obstante,
a 5RTC Investimentos Imobilidrios SPE S.A. (identificada no Prospecto como “5RTC”), na qualidade
de Unica socia da Empreendedora Shopping Taguaral no momento da entrada do Fundo nesta
sociedade, garantira ao Fundo, durante o periodo compreendido entre a Data da Primeira
Distribuicao de Rendimentos até a data em que se completarem 12 (doze) meses contados a partir
da data em que for emitida a Licenca de Operacao pela Prefeitura Municipal de Piracicaba - SP,
uma renda minima garantida nominal de 9,0% (nove por cento) ao ano, calculada sobre o valor
efetivamente captado pelo Fundo, apurado conforme descrito na pagina 40 do Prospecto,
liquida de impostos e das despesas ordinarias do Fundo, desde a data da efetiva integralizacdo
(“Prémio de Locacdo”). Ap6s a Primeira Distribuicdo de Rendimento e, em havendo receita,
oriunda da aplicacao financeira dos recursos obtidos com a integralizacdo de Cotas, o Prémio de
Locacdo sera equivalente a diferenca, a ser paga pela 5RTC, necessaria a composicao da renda
minima garantida nominal de 9% (nove por cento). 1.9. Pablico-Alvo: As Cotas objeto da Oferta
serdo destinadas a investidores em geral, respeitadas eventuais vedacdes previstas na
regulamentacdo em vigor, que busquem investimentos relacionados ao objeto do Fundo e que
estejam dispostos a correr os riscos inerentes ao mercado imobilidrio e ao mercado de “shopping
center”, observado o previsto no Regulamento (“Publico-Alvo”). O percentual méaximo de Cotas
do Fundo que o incorporador, construtor e sécio de cada Empreendimento poderao subscrever ou
adquirir no mercado, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, é de 25% (vinte e
cinco por cento). Observada a vedacdo acima e as eventuais vedacoes previstas na regulamentacao
em vigor, ndo ha limitacdo a subscricdo de Cotas por quaisquer pessoas fisicas ou juridicas,
investidores institucionais, residentes e domiciliados no Brasil ou no exterior, bem como fundos de
investimento, desde que se enquadrem no Publico-Alvo da Oferta, observado o Valor Minimo de
Investimento. 1.10. Inadequacao do Investimento: O investimento nas Cotas nao é adequado
a investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que os fundos de investimento
imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem
suas cotas negociadas em mercado de bolsa. Além disso, os fundos de investimento imobiliario
tém forma de condominio fechado, ou seja, nao admitem a possibilidade de resgate de suas cotas,
sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado
secundario. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a Secdo “Fatores de Risco”,
constante das paginas 85 a 94 do Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisao de investimento.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. 1.11. Gestor: A RB CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n° 255,
Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.981.934/0001-09,
sera responsavel pela gestao da carteira do Fundo (“Gestor”). 1.12. Escriturador e Custodiante:
A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede
na Cidade de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13,
Grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, sera responsével
pela escrituracao e custddia das Cotas do Fundo.
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2.1. Volume Total da Oferta: A Oferta compreende a distribuicdo publica de 1.224.700
(um milh&o, duzentas e vinte e quatro mil e setecentas) Cotas, com valor unitario de R$ 100,00
(cem reais) cada uma (“Preco por Cota”), totalizando o montante de R$ 122.470.000,00
(cento e vinte e dois milhdes e quatrocentos e setenta mil reais). Toda subscricdo e integralizacao
das Cotas de emissao do Fundo deverda considerar o mesmo Preco por Cota. 2.2. Prazo e Forma
de Distribuicao: A distribuicdo das Cotas serd realizada pelas Instituicoes Participantes da Oferta
(conforme definido no item 2.7, abaixo), sob o regime de melhores esforcos, observado o prazo
maximo de até 06 (seis) meses a contar da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, de acordo
com o disposto no artigo 18 da Instrucdo CVM n° 400/03, sendo que o encerramento da Oferta
poderd se dar em prazo inferior, mediante a publicacigo do Anuncio de Encerramento
(“Prazo de Distribuicdo”), ndo sendo as Instituicdes Participantes da Oferta responsaveis pela
subscricdo da quantidade de Cotas eventualmente néo colocada e ndo havendo qualquer outra
garantia de subscricdo pelas Instituicoes Participantes da Oferta. No ambito da Oferta, néo sera
atribuida quantidade minima ou méaxima de Cotas a serem distribuidas pelas Instituicoes
Participantes da Oferta, de modo que todas as ordens recebidas pelas Instituicdes Participantes da
Oferta serdo submetidas ao correspondente Procedimento Operacional de Rateio das Cotas,
conforme definido abaixo, caso ocorra um excesso de demanda. 2.3. Alteracao das Circunstancias,
Revogacdo ou Modificacdo da Oferta: O Coordenador Lider podera requerer a CVM a
modificacdo ou revogacao da Oferta, em caso de alteracéo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacédo do pedido de registro de distribuicéo,
ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos por eles assumidos e inerentes
a propria Oferta. Além disso, o Coordenador Lider e o Administrador poderao modificar a Oferta
para melhora-la em favor dos investidores. Em caso de deferimento do pedido de modificacdo da
Oferta, a CVM poderé prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias, contados da data do
referido deferimento. A revogacédo ou a modificacdo da Oferta serdo divulgadas imediatamente
por meio de publicacéo de anuncio de retificacdo, nos mesmos jornais utilizados para a divulgacao
do Anuincio de Inicio (*Antuncio de Retificagao”), conforme o disposto no artigo 27 da Instrucao
CVM n° 400/03. Apos a publicacdo do Anuincio de Retificacdo, somente serdo aceitas ordens dos
investidores que estiverem cientes de que a oferta original foi alterada e que declarem ter
conhecimento das novas condicdes. O Coordenador Lider deverd comunicar diretamente aos
investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificacéo, para que os investidores
confirmem, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacao do
Coordenador Lider, seu interesse em manter a sua aceitacao a Oferta. Em caso de auséncia de
manifestacdo do investidor, o Coordenador Lider presumira que referido investidor pretende
manter a declaracao de aceitagdo. Em qualquer hipétese, a revogagao, nos termos do artigo 26 da
Instrucado CVM n° 400/03, torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes, no prazo de 3 (trés)
dias Uteis, os valores, bens ou direitos dados em contrapartida a integralizacao
das Cotas, sem juros e correcao monetaria, de acordo os procedimentos da BM&FBOVESPA.
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n° 400/03, a CVM: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que (a) esteja
se processando em condicdes diversas das constantes da Instrucdo CVM n° 400/03 ou do registro;
ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM, ou fraudulenta,
ainda que apds a obtencao do respectivo registro; e (i) devera suspender qualquer oferta quando
verificar ilegalidade ou violagao sanaveis de regulamento. O prazo de suspensé&o de uma oferta nao
poderé ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM
deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro. A eventual suspensao
ou cancelamento da Oferta serdo informados aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitacao até o
5° (quinto) dia util posterior ao recebimento da respectiva comunicagéo. Todos os investidores que
ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento, e os investidores que tenham
revogado a sua aceitacao, na hipdtese de suspensao, conforme previsto acima, terao direito a
restituicao integral dos valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no
paragrafo unico do artigo 20 da Instrucdo CVM n° 400/03, no prazo de 3 (trés) dias Uteis.
2.5. Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: No ambito da Oferta,
qualquer investidor que esteja interessado em investir nas Cotas, incluindo as Pessoas Vinculadas

em conformidade com o disposto na Instrucdo CVM n° 400/03 e no Prospecto, observados, ainda,
os termos e condigoes do Contrato de Distribuicdo e dos Termos de Adesao, conforme o caso.
A subscricao das Cotas sera realizada mediante assinatura dos respectivos Boletins de Subscricao,
que especificardo as condicGes da subscricdo das Cotas. A data da primeira liquidacao se dara em
23 (vinte e trés) Dias Uteis contados a partir da data de publicacdo do presente Anuncio de Inicio
("Data da Primeira Liquida¢do”). O primeiro periodo de alocacdo se dard no periodo de
20 (vinte) Dias Uteis apds a publicacdo deste Antincio de Inicio, no qual as Cotas serao alocadas
conforme ordens de subscricao de Cotas recebidas dos investidores, pelas Instituicdes Participantes
da Oferta (“Primeiro Periodo de Alocagdo”), sendo que, caso na Data da Primeira Liquidagao
néo seja atingido o Volume Total da Oferta e o Coordenador Lider decida dar continuidade a Oferta
das Cotas que ainda nao foram subscritas (“Cotas Remanescentes”), a data de cada \iquidagéo
posterior (“Data de Liquidacao das Cotas Remanescentes”) se dard no 3° (terceiro) Dia Util
posterior ao perfodo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir da data da ultima liquidacdo de
Cotas, no qual as Cotas distribuidas serao subscritas e alocadas entre os respectivos investidores
(“Periodo de Alocacdo de Cotas Remanescentes” e, em conjunto ou indistintamente com o
Primeiro Perfodo de Alocacdo, “Periodos de Alocagdo”). Os investidores serdo informados no

° (primeiro) Dia Util ap6s o encerramento de cada Periodo de Alocacdo, pela Instituicao
Participante da Oferta com a qual os mesmos tenham efetuado a respectiva ordem de subscricao,
acerca do montante de Cotas a eles alocados. No ultimo dia de cada Periodo de Alocagéo,
a BM&FBOVESPA informara ao Coordenador Lider o montante de Cotas alocadas, apos o
Procedimento Operacional de Rateio, se houver, sendo certo que as Instituicoes Participantes da
Oferta liquidardo as ordens de subscricdo de acordo com os procedimentos operacionais da
BM&FBOVESPA. Apos a liquidacdo de Cotas, seja na Data da Primeira Liquidacédo, seja na Data de
Liquidacdo das Cotas Remanescentes, caso se verifique falha na integralizacado de Cotas,
o Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, podera: (i) integralizar, diretamente ou indicar
terceiro para integralizar, as Cotas Remanescentes; ou, ainda; (ii) dar continuidade a Oferta até
que ocorra a integralizacdo da totalidade das Cotas Remanescentes, observados o Prazo de
Distribuicdo. Caso nao seja atingido o Volume Total da Oferta (em razédo de falhas ou de qualquer
outro motivo) e o Coordenador Lider opte por ndo dar continuidade a Oferta, este procedera a
devolucao dos recursos aos investidores, conforme procedimentos da BM&FBOVESPA, ocasido em
que o Administrador devera proceder a imediata liquidacao do Fundo. Ressalta-se que na hipotese
do item (i) acima as Cotas integralizadas por terceiros indicados pelo Coordenador Lider serdo
alocadas exclusivamente para os terceiros indicados. Todas as Cotas serdo integralizadas pelo Preco
por Cota, sendo o pagamento em moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos
operacionais e mecanismos disponibilizados pela BM&FBOVESPA. Caso, no encerramento do
Periodo de Alocacao, seja verificado excesso de demanda, as Cotas que foram alocadas no Periodo
de Alocacao em que ocorrer o excesso de demanda ("Ultlmo Periodo de Alocagao”) sofrerdo um
rateio, a ser realizado pela BM&FBOVESPA, conforme os seguintes procedimentos, em ordem
cronolégica: (i) se a quantidade de investidores do Ultimo Perfodo de Alocacdo permitir, sera
resguardado o Valor Minimo de Investimento para todos os Investidores do Ultimo Periodo de
Alocacéo, nao sendo consideradas fragoes de Cotas; e (ii) apds alocacao de Cotas correspondentes
ao Valor Minimo de Investimento, as Cotas que ainda estiverem d\spomvels serao distribuidas entre
os Investidores do Ultimo Periodo de Alocacéo, de forma proporcional a participacdo de cada um
no volume total de ordens de subscricdo do respectivo Periodo de Alocacdo, nao sendo
consideradas fracdes de Cotas. Caso nao seja possivel atender o Valor Minimo de Investimento
entre os Investidores do Ultimo Perfodo de Alocacao, serd realizado o rateio proporcional entre
referidos investidores. Caso, apds os procedimentos descritos acima, venham a existir fracdes de
Cotas, estas nao serdo consideradas, de forma que cabera ao Coordenador Lider definir a forma
de realizacao do rateio das eventuais sobras de Cotas entre os Investidores do Ultimo Periodo de
Alocacao (“Procedimento Operacional de Rateio das Cotas”). O Procedimento Operacional de
Rateio das Cotas assegurard a todos os investidores tratamento equitativo na hipdtese de excesso
de demanda. Durante a colocacdao das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota receberd,
quando realizada a respectiva liquidagéo, recibo de Cota, que, até a publicagdo do Anuncio de
Encerramento e da divulgacéo dos valores referentes a Primeira Distribuicdo de Rendimentos pelo
Fundo, né&o serd negociavel e nao receberd rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Cota depois de
publicado o Anuncio de Encerramento e da divulgacdo dos valores referentes a Primeira
Distribuicao de Rendimentos pelo Fundo, quando as Cotas passarao a ser livremente negociadas
na BM&FBOVESPA. As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizacdo de Cotas,
durante o periodo de colocacao destas, deverdo ser aplicadas em cotas de fundos de investimento
ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez compativel com as necessidades do
Fundo. O Fundo devera realizar a Primeira Distribuicdo de Rendimento oriundo de tais aplicacoes,
aos Cotistas subscritores de Cotas no ambito da Oferta, pro rata temporis, contado a partir da
respectiva data de integralizacdo de Cotas. A integralizagéo e liquidacao fisica e financeira das
Cotas do Fundo colocadas no ambito da Oferta serao realizadas na Data da Primeira Liquidacéo e
nas Datas de Liquidagdo das Cotas Remanescentes, conforme o caso, Unica e exclusivamente de
acordo com os procedimentos operacionais da BM&FBOVESPA, observados os seguintes
procedimentos operacionais: i) até as 9h00 da data da liquidacdo, as Cotas deverdo ter sido
integralmente depositadas pelo Fundo na BM&FBOVESPA. As Cotas da Oferta depositadas pelo
Fundo deverdo estar livres e desembaracadas de quaisquer encargos, 6nus ou gravames;
ii) até as 10h30 da data da liquidacdo, a BM&FBOVESPA devera receber a planilha de liquidacao
do Coordenador Lider com as indicacdes do valor liquido a ser pago ao Fundo ou as Instituicoes
Participantes da Oferta e os valores referentes as comissoes devidas por conta da liquidacao fisica
e financeira; iii) até as 14h30 da data da liquidacdo, a BM&FBOVESPA devera informar ao
Coordenador Lider acerca do recebimento dos valores totais depositados na sua conta de
liquidacao, identificando os valores de possiveis falhas; iv) até as 15h00 da data da liquidacao,
a BM&FBOVESPA devera transferir ao Fundo ou ao Coordenador Lider, na conta informada a
BM&FBOVESPA pelo Coordenador Lider, por meio da BM&FBOVESPA, os respectivos montantes a
ela informados pelo Coordenador Lider; e v) até as 15h00 da data da liquidacao, a BM&FBOVESPA
devera transferir aos investidores o respectivo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta.
Na hipétese de ter sido subscrita e integralizada a totalidade das Cotas, a Oferta sera encerrada
pelo Coordenador Lider, com a correspondente publicacdo do Anlncio de Encerramento.
A OFERTA SOMENTE SERA REALIZADA NA HIPOTESE DE COLOCACAO DA TOTALIDADE DAS
COTAS OFERTADAS PELO FUNDO, DESTA FORMA, CASO DURANTE O PRAZO DE DISTRIBUICAO
NAO SEJAM SUBSCRITAS E INTEGRALIZADAS A TOTALIDADE DAS COTAS, A OFERTA SERA
CANCELADA. Caso o Coordenador Lider opte por cancelar a Oferta, os valores até entdo
integralizados serdo devolvidos aos investidores sem juros ou correcao monetaria, de acordo com os
procedimentos da BM&FBOVESPA, no prazo de 03 (trés) Dias Uteis contados da data da formalizacao
do cancelamento da Oferta. 2.6. Data do Inicio da Distribuicdo: 06 de setembro de 2013.
2.7. Coordenador Lider e Instituicoes Consorciadas: A distribuicdo das Cotas serd publica,
sob regime de melhores esforcos, com intermediacdo do Coordenador Lider, sendo certo,
que o processo de distribuicdo das Cotas ird contar, ainda, com outras sociedades devidamente
autorizadas a operar no mercado de capitais na distribuicio de valores mobiliarios, a serem
contatadas por meio de carta convite (“Instituicoes Consorciadas Aderentes”), ou, ainda,
especialmente convidadas pelo Coordenador Lider para participar do processo de distribuicdo das
Cotas (“Instituicdes Consorciadas Especiais” sendo as Instituicdes Consorciadas Aderentes e as
Instituicdes Consorciadas Especiais igualmente denominadas, quando consideradas em conjunto,
simplesmente como “Institui¢des Consorciadas”, sendo o Coordenador Lider e as Instituicoes
Consorciadas, quando considerados em conjunto, simplesmente como “Institui¢oes Participantes
da Oferta”), as quais aderiram a presente Oferta por meio dos respectivos termos de adesao ao
Contrato de Distribuicdo, estando sujeitas as obrigacoes e responsabilidades definidas nos
documentos da presente Oferta, inclusive no que se refere as disposicoes regulamentares e
legislacdo em vigor, nos termos do Contrato de Distribuicao e dos respectivos termos de adesao
ao Contrato de Distribuicdo. O Coordenador Lider serd a instituicao intermediaria lider responsavel
pela Oferta e a colocacao das Cotas sera organizada pelo Coordenador Lider perante quaisquer
Investidores interessados, na forma prevista no Contrato de Distribuicdo. 2.8. Procedimento de
Distribuicao das Cotas: O Coordenador Lider, observadas as disposicoes da regulamentacao
aplicavel, realizara a distribuicdo das Cotas conforme plano de distribuicao adotado em
consonancia com o disposto no § 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM n° 400/03, de forma a
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao
do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes; e (iii) que seus representantes de
venda recebam previamente o exemplar do Prospecto para leitura obrigatoria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider. No ambito da Oferta Publica
nado haverd a utilizacdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento (bookbuilding).
A colocagéo publica das Cotas tera inicio apds a expedicao do registro da Oferta pela CVM,
a disponibilizacao do Prospecto aos Investidores e a publicacdo do presente Antncio de Inicio.
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Sistema de Distribuicdo de Ativos, sistema administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
e serdo negociadas no mercado secundario no mercado de bolsa administrado pela BM&FBOVESPA.
O pedido de admissao a negociagao das Cotas no mercado de bolsa administrado pela BM&FBOVESPA
foi deferido em 05 de agosto de 2013, sendo que a negociacdo das Cotas no mercado de
bolsa administrado pela BM&FBOVESPA somente ocorrera apds a concessao do registro de
funcionamento do Fundo por parte da CVM e apds a publicacdo do Anuincio de Encerramento.
2.10. Cronograma da Oferta: A data de inicio da Oferta estd sendo divulgada mediante
a publicacdo deste Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto na paragrafo Unico
do artigo 52 da Instrucdgo CVM n° 400/03. O término da Oferta e seu resultado serdo
anunciados mediante a publicacgdo do Anuncio de Encerramento da Oferta. Segue, abaixo,
um cronograma dos principais eventos da Oferta ocorridos desde o pedido de registro da Oferta
na CVM e indicativo dos eventos futuros a partir da publicacao deste Anuncio de Inicio e da
disponibilizacdo do Prospecto, nesta data:

Data de Realizagao/

Evento Data Prevista

Os 5 (cinco) Dias Uteis apés a

Perfodos de Alocacao das Cotas Remanescentes ultima data de liquidacao de Cotas

1° (primeiro) Dia Util posterior ao
encerramento de cada Periodo de
Alocacao de Cotas Remanescentes
3° (terceiro) Dia Util ap6s
encerramento de cada Periodo de
Alocacao de Cotas Remanescentes

Comunicagao aos Investidores do Resultado da Alocacao
de Cotas no Ambito dos Perfodos
de Alocacao de Cotas Remanescentes

Datas de Liquidacdo das Cotas Remanescentes

Até 6 (seis) meses a contar da data
de publicacdo do Anuncio de Inicio

10° (décimo) Dia Util do mes
subsequente & integralizacdo da
totalidade das Cotas e publicacao
do Anuncio de Encerramento

Data Méaxima para a Publicacdo
do Anuincio de Encerramento

Data da Primeira Distribuicao de Rendimentos

Apos a concessdo do registro de
funcionamento do Fundo pela
CVM e a liberacdo para negociacao
pela BM&FBOVESPA

Qualquer modificagdo no Cronograma da Distribuicao devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como Modificacao de Oferta, sequndo o disposto nos artigos 25 e 27 da citada Instru¢do CVM n°® 400/03.
As datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes e atrasos,
sem aviso prévio, a critério do Administrador, do Coordenador Lider e/fou da CVM, observado, ainda,
o disposto nas subsecoes “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdao ou Modificacdo da Oferta”
e "Suspensao e Cancelamento da Oferta”, localizadas na pagina 28 do Prospecto.
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A Oferta das Cotas foi registrada na CVM em 30 de agosto de 2013, sob o
n° CVM/SRE/RFI/2013/022, nos termos da Instrucdo da CVM n° 472/08 e da Instrucao
CVM n° 400/03.

4. | OUTRAS INFORMAGOES

ASSESSOR LEGAL

Para maiores informacoes e esclarecimentos sobre a presente Oferta e as Cotas, bem como para
obtencao do exemplar do Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a8 CVM ou a sede do
Administrador, nos enderecos indicados abaixo, sendo que o Prospecto encontra-se a disposicao
dos investidores no Administrador, no Coordenador Lider, no Gestor, na CVM, na BM&FBOVESPA
e nas demais Instituicoes Participantes da Oferta, para consulta e reproducéo apenas.

Administrador do Fundo

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Avenida Paulista, n® 2.300, 11° andar, CEP 01310-300, Sao Paulo - SP

At.: GEDEF - Geréncia Nacional de Desenvolvimento de Fundos Estruturados

Telefone: (11) 3555-6350 - Fax: (11) 3555-6378

Correio Eletronico: gedef@caixa.gov.br

Website: www.caixa.gov.br

Link direto para o Prospecto da Oferta: www.caixa.gov.br, opcao “Investimentos”,
item “Fundos de Investimento”, selecionar “Imobilidrios” na parte superior da tela e escolher
o fundo RB Capital 5R Shopping Centers Fll

Coordenador Lider . .

RB CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Amauri, n® 255, 5° andar, CEP 01448-000, Sao Paulo - SP

At.: Srs. Adalbero Cavalcanti/Bruno Boscolo/Cristina Mendes/Ricardo Almeida

Telefone: (11) 3127-2700 - Fax: (11) 3127-2708

Correio Eletronico: distribuicao@rbcapital.com.br

Website: www.rbcapitaldtvm.com.br/pt/

Link para o Prospecto da Oferta: www.rbcapitaldtvm.com.br, opcéo “ofertas”,
item “Prospectos”, selecionar “2013" e escolher o fundo “RB Capital 5R Shopping Centers FIl”

Gestor

RB CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Amauri, n® 255, 5° andar, CEP 01448-000, Sao Paulo - SP

At.: Slavik Merkouloff

Telefone: (11) 3127-2700 - Fax: (11) 3127-2708

Correio Eletronico: ri@rbcapital.com.br

Website: www.rbcapital.com.br/pt/

Link para o Prospecto da Oferta: www.rbcapital.com.br, opcdo “Informacdes”,
item“Prospectos”, subitem “Fundos Imobilidrios”, selecionar “2013” e escolher o fundo
RB Capital 5R Shopping Centers Fll

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - RJ
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Website: www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - SP
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, Sao Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Praca Antonio Prado, n° 48, Séo Paulo - SP

Website: www.bmfbovespa.com.br

Link direto para o Prospecto da Oferta: (www.bmfbovespa.com.br), Mercados/Acoes/
Ofertas Publicas/Ofertas em Andamento

Os termos que nao estejam definidos neste anuncio de inicio de distribuicao publica de Cotas terao
o mesmo significado que Ihes ¢ atribuido no Prospecto.

As informages contidas neste Anlncio de Inicio estdo em consonancia com o
Regulamento e com o Prospecto, porém nao os substituem. O Prospecto contém
informacdes adicionais e complementares a este Anuincio de Inicio e sua leitura possibilita
uma analise detalhada dos termos e condi¢es da Oferta Publica e dos riscos a ela
inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do Prospecto
quanto do Regulamento ao aplicar seus recursos, com especial atencdo as informagées
que tratam do objetivo e politica de investimento do Fundo, da composicao da carteira e
das disposi¢oes do Regulamento e do Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aos
quais o Fundo e, consequentemente, o investidor, estao sujeitos.
O investimento no Fundo sujeita o investidor a riscos, conforme descrito na secao
“Fatores de Risco” do Prospecto. Ainda que o Administrador mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacao de possibilidade de
perdas para o Fundo e para o investidor. Além disso, a rentabilidade que venha a ser
obtida pelo Fundo nao representara garantia de rentabilidade futura para o investidor.
As Cotas do Fundo ndo sdo destinadas a investidores que necessitam de liquidez em
seus titulos.
As aplicagdes do Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
“0O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”
A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAQ()ES PRESTADAS E, TAMPOUCO,
FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU
DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
A Oferta Publica terd inicio na presente data, qual seja, 06 de setembro de 2013.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA
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