MATERIAL PUBLICITARIO

12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL DA

SALUS

Infraestrutura Portuaria

SALUS INFRAESTRUTURA PORTUARIA S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ n2 15.494.541/0001-90 / NIRE n2 35.300.451.937
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.941, 12 andar, Conj. 101, CEP 01451-001, Sdo Paulo — SP

Classificagao Preliminar de Risco pela Fitch Ratings: “AA+ (exp)sf(bra)”
Cédigo ISIN: BRSAIPDBS000
As Debéntures gozardo do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da Lei 12.431 (implementagdo de projeto de
investimento na drea de infraestrutura por sociedade de propdsito especifico). O tratamento tributdrio das Debéntures,
previsto no artigo 22 da Lei 12.431, dependerd da Portaria da Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica que aprovara
o projeto de investimento como prioritdrio.

Os potenciais investidores devem ler atentamente e integralmente o Prospecto Preliminar, principalmente no que se refere a se¢do “Fatores de
Risco”, nas paginas 108 a 123, para conhecer todos os riscos a serem considerados antes de investir nas Debéntures. Um exemplar do Prospecto
Preliminar podera ser obtido nos enderecos indicados no item “Informag&es Adicionais” abaixo.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Os termos aqui utilizados em letras maidsculas, mas ndo expressamente definidos, terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Prospecto
Preliminar. Para mais informagdes sobre a Oferta e as Debéntures, vide se¢do “INFORMAGOES RELATIVAS AS DEBENTURES E A OFERTA”, nas
paginas 38 a 63 do Prospecto Preliminar.

Emissora: Salus Infraestrutura Portuaria S.A.

Acionistas da Emissora: (a) RB Capital Salus Infraestrutura | - Fundo de Investimento em Participagées, fundo de investimento
em participa¢Bes inscrito no CNPJ/MF n2 20.586.565/0001-00, administrado pela RB Capital Asset
Management Ltda., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Amauri, 255, 72 andar - parte, Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.2 07.981.934/0001-09 (“Salus FIP”); e

(b) VLI S.A., com sede em S3do Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Helena, 235, 52 andar, Vila Olimpia,
CEP 04552-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 12.563.794/0001-80.

Projeto de Investimento: O projeto de investimento para a execu¢do da dragagem, melhoramento e manuteng¢do do Canal
Piagaguera, no municipio de Cubatdo, Estado de S3o Paulo. O Canal Piagaguera, que da acesso aos
terminais portuarios de uso privativo (TUP), localizados na Cidade de Santos e na ilha do Cardoso, em
Cubatdo, ambos no Estado de Sao Paulo, explorados respectivamente pela Ultrafertil e pela Usiminas,
necessita ser dragado para que seja recuperada, mantida e, em sendo autorizado, ampliada sua
profundidade minima prevista e exigida na carta nautica dos terminais, hoje registrada como 12 (doze)
metros, evitando, assim, o aumento da restricdao de navegagao no canal ja existente, além de possibilitar
maior competitividade e melhor acesso aos terminais e o desenvolvimento de suas atividades.
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Contraprestagdo:

A Emissora recebera recursos provenientes da Contraprestagdo, a ser paga pela Ultrafertil em razdo da
possibilidade de utilizagdo dos melhoramentos a serem realizados no Canal Piagaguera, nos termos do
Contrato de Contraprestacdo por Melhoramento do Canal Piagaguera. Tais recursos serdo objeto de
Cessao Fiduciaria, em garantia do pagamento das Debéntures.

Ultrafertil:

A Ultrafértil S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Cubatdo, no Estado de S3o Paulo, é uma
empresa operacional que tem por atividades principais a manutencdo, exploragdo, operagdo e gestdo de
instalacdo portudria de uso privado, utilizadas na movimentagio e/ou armazenamento de carga propria
e de terceiro, destinados ou provenientes de transporte aquaviario, e de demais atividades previstas ou
permitidas ao explorador de instalagdo portuaria de uso privado misto.

A Ultrafértil S.A. é controlada integralmente pela TUF Empreendimentos e Participagbes S/A (que possui
100% de suas ag¢Ges ordinarias), empresa cujos socios sdao o a VLI Operag6es Portudrias S.A e a Vale
Fertilizantes S.A.

Coordenador Lider:

RB Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Agente Fiduciario:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Escriturador Mandatario:

Itat Corretora de Valores S.A.

Forma das Debéntures:

As Debéntures serdo emitidas de forma nominativa escritural, sem emissdo de cautelas e certificados.
Sua titularidade sera comprovada pelo extrato da respectiva conta de depdsito, aberta em nome de cada
Debenturista, emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures: (i) extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) extrato em nome do Debenturista
expedido pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA.

Data de Emissdo:

15 de outubro de 2014

Data de Vencimento:

As Debéntures vencerdo em 15 de outubro de 2024, ressalvados os eventos de inadimplemento com o
consequente vencimento antecipado das Debéntures, previstos na Clausula 6.18 da Escritura de Emissdo.

Valor Total da Oferta:

No minimo, RS 305.560.000,00 (trezentos e cinco milhdes, quinhentos e sessenta mil reais), na Data de
Emissdo, o qual podera ser aumentado em até 35%, conforme o exercicio total ou parcial da Opgdo de
Lote Adicional e/ou da Opgdo de Lote Suplementar.

Quantidade de Debéntures:

Serdo emitidas, no minimo, 305.560 (trezentas e cinco mil, quinhentos e sessenta) Debéntures. Esta
quantidade podera ser aumentada em até 35%, caso sejam emitidas Debéntures Adicionais e Debéntures
Suplementares.

Distribuig¢do Parcial

Ndo sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo
CVM 400.

Valor Nominal Unitario:

0 Valor Nominal Unitario de cada Debénture sera de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

Conversibilidade:

As Debéntures ndo sdo conversiveis em agoes da Emissora.

Atualizagdao Monetaria:

A Atualizagdo Monetdria do Valor Nominal Unitario das Debéntures dar-se-3, a partir da Data de Emissdo,
pela variagdo acumulada do IPCA, na forma da clausula 6.8.1 da Escritura de Emissdo.
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Remuneragdo das Debéntures:

As Debéntures fardo jus a uma remuneragdao maxima correspondente a uma taxa percentual ao ano a
ser apurada apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observada a Taxa Maxima, calculada
em um ano base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a qual sera incidente sobre o Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, a partir da Data de Emissdo. A remuneragdo serda paga anualmente,
observado o Periodo de Caréncia, e serd calculada em regime de capitalizagdo composta de forma pro
rata temporis por dias Uteis, conforme definido na Clausula 6.9.1 da Escritura de Emissdo.

Taxa Maxima de Remuneragao:

As Debéntures fardo jus a uma remuneragdo maxima correspondente a uma taxa percentual a ser
definida no Procedimento de Bookbuilding correspondente a média aritmética das taxas das Notas do
Tesouro Nacional — Série B (NTN-B), com vencimento em 2022, divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na Internet (http://www.anbima.com.br), coluna Taxa Indicativa, no 32 (terceiro), 42 (quarto) e 52
(quinto) Dias Uteis anteriores a data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de 180 (cento e oitenta) pontos base ou, seja, 1,8% (um inteiro e oito décimos por
cento), expressa ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Pagamento da Remuneragao das
Debéntures:

A Remunerac¢do das Debéntures serd paga anualmente, simultaneamente as parcelas de Amortizagdo
das Debéntures, a partir de 15 de outubro de 2017, até o ultimo pagamento na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme previsto no Anexo Il da Escritura.

Durante o Periodo de Caréncia, compreendido entre a Data da Emissdo e 15 de outubro de 2017, a
Remuneracdo sera paga parcialmente e o valor da Remuneragdo que ndo for pago ao Debenturista sera
incorporado ao Valor Nominal Unitario Atualizado, ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, nos termos
da cldusula 6.12.2 da Escritura e conforme detalhado no Prospecto na se¢do "Informagdes relativas as
Debéntures e a Oferta - Remuneragdo das Debéntures". Nas demais Datas de Pagamento de
Remuneragdo das Debéntures, a totalidade do valor devido a titulo de Remuneragdo serda paga
integralmente pela Emissora aos Debenturistas.

Fardo jus &8 Remunerag3o das Debéntures aqueles que forem titulares das Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Amortiza¢do das Debéntures:

O Valor Nominal Unitario Atualizado sera pago, a cada Debenturista pela Emissora, em 8 (oito) parcelas
anuais e sucessivas, a partir de 15 de outubro de 2017, a titulo de Amortizagdo Programada, conforme o
fluxo financeiro unitario previsto no Anexo Ill a Escritura de Emissdo, o qual sera retificado de acordo
com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Suporte Financeiro pela VLI S.A.

Suporte financeiro pela VLI S.A., por meio do qual a VLI S.A. obriga-se a prover recursos financeiros em
volume necessario e em tempo adequado para que a Emissora realize o pagamento integral e pontual
de suas obrigac¢des, incluindo principal, atualizagdo monetaria, juros, multas, encargos, despesas e/ou
demais obrigagcGes, na forma descrita no Contrato de Suporte Financeiro de Acionistas.

A VLI foi constituida em 09 de agosto de 2010, sob a denominagdo Vale Logistica de Carga Geral S.A. A
sociedade tem por objeto social as atividades de transporte ferrovidrio de carga, transporte maritimo de
cabotagem, transporte maritimo de longo curso e agenciamento de cargas. Seu nome empresarial foi
alterado para Vale Logistica Integrada S.A. em 13 de abril de 2011, e finalmente adquiriu sua atual razdo
social em 16 de janeiro de 2011.
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A VLI possui um sistema logistico integrado (i) a siderurgia; (ii) de produtos industrializados; e (iii) a
agricultura, com ativos préprios e de terceiros que incluem ferrovias, portos e terminais e potencializa
ganhos de produtividade para toda a cadeia. A empresa se estrutura em cinco corredores e atende varios
setores da economia.

Garantias:

i) Cessédo Fiducidria de Créditos em Garantia:

Cessdo fiduciaria dos direitos creditérios, presentes e/ou futuros, decorrentes do Contrato de
Contraprestagdo por Melhoramento e do Contrato de Suporte Financeiro de Acionistas, bem como
outros recursos ou direitos disponiveis na Conta do Projeto.

ii) Alienagdo Fiducidria de A¢ées:

Alienagdo fiducidria de 100% (cem por cento) das agdes da Emissora detidas pelo Salus FIP,
representativas, na Data de Emissdo, de 99% (noventa e nove por cento) do capital social da Emissora,
bem como das Ag¢des Adicionais e do Rendimento das Agdes.

Tributagdo das Debéntures:

As Debéntures enquadrar-se-do no tipo disciplinado pela Lei 12.431, a qual instituiu um regime
diferenciado de tributagdo para debéntures emitidas por sociedades anénimas de propésito especifico,
que tenham por finalidade implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de
produgdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como
prioritarios, na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagées contidas no Prospecto Preliminar
para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros
tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos em transagdes com Debéntures.

As Debéntures gozardo do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da Lei 12.431, em razdo da
implementacdo de projeto de investimento na drea de infraestrutura por sociedade de propdsito
especifico. O tratamento tributdrio das Debéntures, previsto no artigo 22 da Lei 12.431 e abaixo descrito,
pressupde a emissdo da Portaria pela Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica, até a concessdo
do registro da Oferta pela CVM, para atribuir o carater prioritario ao projeto de investimento, para os
fins da referida lei.

Investidores Residentes e Ndo Residentes

Imposto de Renda

(i) Aliquota zero sobre o rendimento resultante das Debéntures, para pessoas fisicas, residentes no pais,
e Investidores Ndo Residentes que realizem investimento em conformidade com a Resolugdo n. 2.689 e,
a partir de 31 de margo de 2015 (data em que a Resolugdo CMN 2.689 perdera seus efeitos), a Resolugdo
CMN 4.373.

(i) Aliquota de 15% sobre o rendimento resultante as Debéntures, para pessoas juridicas brasileiras.
(iii) Aliquota: (a) zero em ganhos de capital auferidos por Investidores ndo residentes no Brasil que

realizem investimento em conformidade com a Resolugdo n. 2.689 - e, a partir de 31 de margo de 2015
(data em que a Resolugdo CMN 2.689 perdera seus efeitos), a Resolugdo CMN 4.373 - e pessoas fisicas,
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relacionados com a negociagdo das Debéntures; e (b) de 15% em ganhos de capital auferidos por pessoas
juridicas relacionados com a negociagdo das Debéntures.

Resgate Antecipado:

Nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431, é vedado o resgate das Debéntures, total
ou parcial, antes da respectiva Data de Vencimento, salvo na forma a ser regulamentada pelo Conselho
Monetario Nacional.

Aquisi¢do Facultativa:

Nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431, é vedada a recompra das Debéntures,
pela Emissora e/ou por suas Partes Relacionadas, nos 2 (dois) primeiros anos apés a Data de Emissdo.

Observado o prazo previsto acima, a Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em
Circulagdo, mediante consentimento dos Debenturistas titulares das Debéntures objeto da aquisicdo,
observado o disposto no paragrafo 39, do artigo 55, da Lei das Sociedades por A¢des, devendo tal fato
constar do relatério de administragdo e das demonstragGes financeiras da Emissora.

As Debéntures objeto desse procedimento poderdo: (i) ser canceladas; ou (ii) permanecer em tesouraria
da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a Atualizagdo Monetaria e ao pagamento de Remuneragdo previstos
para as Debéntures em Circulagdo.

Vencimento Antecipado:

O Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures na ocorréncia dos eventos
de inadimplemento previstos na Clausula 6.18 da Escritura de Emissdo, conforme descritos Segdo
"Eventos de Inadimplemento - Informagdes Relativas as Debéntures e a Oferta" nas paginas 46 a 51 do
Prospecto Preliminar, observados os respectivos prazos de cura, conforme aplicaveis.

Repactuagdo:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Pessoas Vinculadas:

Significam Investidores que sejam: (i) administradores ou controladores da Emissora e/ou de outras
sociedades sob Controle comum; (ii) administradores ou controladores do Coordenador Lider e das
InstituicGes Participantes da Oferta; (iii) fundos de investimentos administrados ou geridos por
sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora; (iv) outras pessoas vinculadas a emissdo e
distribuicdo; e/ou (v) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais,
até o segundo grau, de cada uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv), acima.

Publico-Alvo da Oferta:

O publico alvo da Oferta é composto por Investidores Institucionais e Investidores Ndo Institucionais.

Investidores Institucionais:

Sdo os Investidores Qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrugdo CVM n.2 409 de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada, observado que, caso os Investidores Qualificados optem por se
submeter ao regime previsto para os Investidores Nao Institucionais no Contrato de Distribui¢do e na
Escritura, serdo caracterizados como Investidores Ndo Institucionais.

Investidores Ndo Institucionais:

Significa (i) o investidor que ndo possa ser classificado como Investidor Qualificado, que apresente ordem
de investimento entre R$1.000,00 e R$300.000,00; ou (ii) o Investidor Qualificado que opte por se
submeter ao regime previsto para os Investidores Ndo Institucionais no Contrato de Distribuicdo e na
Escritura, inclusive quanto a ndo participacdo no Procedimento de Bookbuilding e que realize Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Cronograma de Etapas da
Oferta:

Ordem dos
Eventos

Eventos

Data Prevista(?

Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM

29 de agosto de 2014

Publicagdo do Aviso ao Mercado

05 de novembro de 2014

Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao Publico
Investidor

05 de novembro de 2014

Inicio do Roadshow

05 de novembro de 2014

Republicagdo do Aviso ao Mercado e
disponibilizagdo de nova versdo do Prospecto
Preliminar ao Publico Investidor

07 de novembro de 2014

Inicio do Periodo de Reserva

14 de novembro de 2014

Data limite para realizagdo de reservas por Pessoas
Vinculadas

25 de novembro de 2014

Encerramento do Periodo de Reserva

03 de dezembro de 2014

Procedimento de Bookbuilding

04 de dezembro de 2014

Registro da Oferta pela CVM

19 de dezembro de 2014

Publicagdo do Anuncio de Inicio

22 de dezembro de 2014

Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Publico
Investidor

22 de dezembro de 2014

Data de Liquidagdo Financeira das Debéntures

26 de dezembro de 2014

Data de Inicio de Negociacdo das Debéntures na
BM&FBOVESPA

27 de dezembro de 2014

Data de Inicio de Negociacdo das Debéntures na
CETIP

27 de dezembro de 2014

Publicacdo do Anuncio de Encerramento

30 de dezembro de 2014

(1) As datas acima indicadas sao meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e
modificagées. Em todo caso, qualquer modificagdo no Cronograma de Etapas da
Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada pela CVM como
modificagdo da Oferta, conforme os artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400. Nessa
hipdotese, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados
diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicagdo passivel de comprovagao, a respeito da modificagao efetuada, para
que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagio, o
interesse em manter a declara¢do de aceita¢ao, presumida a manutengdao em caso
de siléncio, conforme detalhado na seg¢do "Informagdes Relativas as Debéntures e a
Oferta - Suspensdo ou Cancelamento, Modificagdo ou Revogagdo da Oferta" nas
paginas 58 e 59 do Prospecto Preliminar.

Forma e Procedimento de As Debéntures serao objeto de distribuigdo publica, sob regime de melhores esforgos de colocagdo, com

Colocagao das Debéntures: a intermedia¢do do Coordenador Lider, por meio: (i) do MDA, administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicdo liquidada e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e (ii) do
DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo processada pela e na BM&FBOVESPA

a custddia eletronica das Debéntures e a liquidagdo financeira da Oferta.

Ndo haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais Acionistas e ndo sera constituido
fundo de sustentagdo de liquidez para as Debéntures.

As Pessoas Vinculadas poderdo realizar reservas no Periodo de Reserva, até 7 Dias Uteis antes ao
encerramento do Procedimento de Bookbuilding, paralelamente a realizagdo da Oferta para os
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Investidores Ndo Institucionais. As reservas das Pessoas Vinculadas e dos Investidores Ndo Institucionais
serdo realizadas por meio do recebimento de Pedidos de Reserva irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto quanto a suspensdo e ao cancelamento da Oferta e quanto a alteragdo ou modificacdo das
circunstancias e revogacdo da Oferta. Os Investidores Institucionais participardo da Oferta por meio do
Procedimento de Bookbuilding e suas ordens de investimento serdo dadas na data de encerramento do
Procedimento de Bookbuilding.

Oferta aos Investidores Nao Institucionais

O montante equivalente a 10% (dez por cento) das Debéntures sera destinado a colocagdo publica
prioritaria junto aos Investidores Ndo Institucionais que preencherem e apresentarem ao Coordenador
Lider ou a Instituigdo Participante os respectivos Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva ou no
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, de maneira irrevogavel e irretratavel,
exceto pelo disposto para suspensdo e cancelamento da Oferta e para alteragdo, modificagdo ou
revogacdo da Oferta. A Oferta aos Investidores Ndo Institucionais ocorrera de acordo com as condi¢des
a seguir expostas:

cada um dos Investidores N&o Institucionais devera efetuar um Pedido de Reserva, perante o
Coordenador Lider ou a Institui¢do Participante, devendo ter preenchido o Pedido de Reserva,
observado que:

a) os Investidores Nado Institucionais que ndo sejam Pessoas Vinculadas, deverdo
apresentar seus respectivos Pedidos de Reserva durante Periodo de Reserva;

b) os Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo apresentar
os respectivos Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. O
Investidor N3o Institucional que seja Pessoa Vinculada deverd indicar, obrigatoriamente, no
seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva
ser cancelado pelo Coordenador Lider ou pela respectiva Institui¢do Participante; e

c) os Investidores Ndo Institucionais, inclusive os Investidores N&do Institucionais que se
qualifiguem como Pessoas Vinculadas, ndo participardo da Oferta Institucional e do
Procedimento de Bookbuilding, nem fardo parte da definigdo da Taxa de Juros Remuneratdrios.

no Pedido de Reserva, os Investidores Ndo Institucionais poderdo indicar uma taxa minima de
Remuneragdo, desde que ndo seja superior a Taxa Maxima, sendo esta taxa condigdo de
eficacia do Pedido de Reserva e de aceita¢do da Oferta;

o Pedido de Reserva do Investidor N3o Institucional sera cancelado caso a taxa de juros minima
referente a Remuneracgao, por ele indicada, seja superior a taxa estabelecida no Procedimento
de Bookbuilding (“Taxa de Juros Remuneratérios”);

foi concedida pela CVM, por meio do Oficio/CVM/SRE/SEP/N233/2014, a dispensa da vedagdo
prevista no artigo 55 da Instrugdo CVM 400, nos termos do inciso |, alinea "c", da Deliberagdo
da CVM 476, tendo em vista que: (a) a data de término dos pedidos de reserva efetuados por
Investidores caracterizados como Pessoas Vinculadas sera, no minimo, 7 (sete) Dias Uteis
anteriores ao encerramento do Procedimento de Bookbuilding; e (b) as Pessoas Vinculadas
qualificadas como Investidores Ndo Institucionais estdo sujeitas as mesmas condigdes que os
demais participantes da Oferta N&o Institucional, inclusive quanto a ndo participagdo no
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Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Taxa de Juros Remuneratodrios. Desta forma,
em caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Debéntures (sem
considerar as Debéntures emitidas em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opg¢do de
Lote Adicional e/ou da Opg¢do de Lote Suplementar), os Pedidos de Reserva de Pessoas
Vinculadas que sejam Investidores Ndo Institucionais, preenchidos durante o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, ndo serdo cancelados, e os Pedidos de Reserva de Pessoas
Vinculadas que sejam Investidores Ndo Institucionais, preenchidos fora do Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas, serdo cancelados;

caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
Ndo Institucionais, seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) das Debéntures, todos os
Pedidos de Reserva serdo integralmente atendidos e as Debéntures remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional (conforme
detalhado abaixo);

caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta Nado Institucional, as Debéntures destinadas a Oferta Ndo
Institucional serdo rateadas entre os Investidores N3o Institucionais, proporcionalmente ao
montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas
quaisquer frages de Debéntures;

o Coordenador Lider da Oferta, em comum acordo com a Emissora, poderda manter a
quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional ou elevar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os Pedidos de Reserva, observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos
de Reserva o critério de rateio do item (vi) acima;

o Coordenador Lider da Oferta, em comum acordo com a Emissora, ird ajustar o Valor Total da
Oferta e a quantidade de Debéntures emitidas, conforme o exercicio total ou parcial da Opgdo
de Lote Suplementar e/ou da Opgao de Lote Adicional;

apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, até as 17 (dezessete) horas do Dia Util
imediatamente posterior a data de publicagdo do Anuncio de Inicio, serdo informados a cada
Investidor Ndo Institucional, pelo Coordenador Lider ou pela Instituicdo Participante que
recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo enderego eletrénico, ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia:

a) a data de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures;

b) quantidade de Debéntures alocada ao referido Investidor N3do Institucional e seu
respectivo valor do investimento, observados, se for o caso, os critérios de rateio previstos no
item (vi) acima e o valor indicado no Pedido de Reserva e de possibilidade de cancelamento do
Pedido de Reserva; e

c) a Remuneragdo das Debéntures.

cada Investidor Nao Institucional deverd pagar o prego de subscricdo e integralizagdo das

Debéntures ao Coordenador Lider ou a Instituicdo Participante que recebeu o respectivo
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Pedido de Reserva, a vista, em moeda corrente nacional, com recursos imediatamente
disponiveis;

o Pedido de Reserva do Investidor Ndo Institucional sera automaticamente cancelado caso ndo
haja pagamento pontual junto ao Coordenador Lider ou a Institui¢cdo Participante onde o
Pedido de Reserva do Investidor Ndo Institucional tenha sido realizado;

o Coordenador Lider ou a Instituigdo Participante junto a qual o Pedido de Reserva do
Investidor N3o Institucional tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Nao Institucional
o numero de Debéntures alocado ao respectivo Investidor N3do Institucional;

ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider ou pela Emissora aos
Investidores; e

os itens acima estardo sujeitos ao disposto quanto a suspensdo, cancelamento, modificagdo ou
revogacdo da Oferta, previstos nesta Segdo "Forma e Procedimento de Colocagdo das
Debéntures - InformacgGes relativas as Debéntures e a Oferta" e na Se¢do "Suspensdo,
Cancelamento, Modificagdo ou Revogagdo da Oferta - Informagdes relativas as Debéntures e a
Oferta" nas pdaginas 48 a 52, 54 e 55, respectivamente do Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Nado Institucionais que obtenham informacg&es detalhadas sobre o prazo
estabelecido pelo Coordenador Lider ou pela Instituigdo Participante para a realizagdo do Pedido de
Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro junto ao Coordenador Lider ou a Institui¢do
Participante, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pela mesma.

Os Investidores Ndo Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva deverdo ler
cuidadosamente os termos e condigdes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, bem como as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional

As Debéntures que ndo tiverem sido alocadas aos Investidores Ndo Institucionais serdo destinadas aos
Investidores Institucionais de acordo com o seguinte procedimento:

os Investidores Institucionais, que ndo sejam Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
Debéntures deverdo apresentar suas ordens de investimento ao Coordenador Lider ou a
Instituicdo Participante na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, ndo sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados
valores minimos e maximos de investimento;

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deve assumir a
obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos necessarios para participar da
Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento durante o
Procedimento de Bookbuilding;

os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas participardo do Procedimento de
Bookbuilding no limite de 100% do valor da Oferta Institucional, o que implica riscos aos
Investidores, notadamente de ma formagdo da Taxa de Juros Remuneratdrios e de

possibilidade de diminui¢do da liquidez das Debéntures, conforme descritos no fator de risco
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"A participag¢do de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e na Oferta poderd
ter um efeito adverso na defini¢do da taxa de remuneragdo final das Debéntures e poderd
também ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez das Debéntures no mercado secunddrio"
na pagina 112 do Prospecto Preliminar;

os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas ndo participardo da Oferta Nao
Institucional, bem como ndo fardo jus a dispensa da vedagdo prevista no artigo 55 da Instrugdo
CVM 400, concedida nos termos do inciso |, alinea "c", da Deliberagdo da CVM 476, no dmbito
exclusivo da Oferta N3o Institucional;

caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures (sem considerar as
Debéntures emitidas em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote Adicional
e/ou da Opgdo de Lote Suplementar), ndo serd permitida a colocagdo de Debéntures perante
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as inten¢des de investimento
apresentadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400;

o Coordenador Lider poderd levar em conta as relagbes com seus clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da Emissora;

caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o
total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta Ndo Institucional, o
Coordenador Lider fara a alocagdo de forma discricionaria;

o Coordenador Lider da Oferta, em comum acordo com a Emissora, ira ajustar o Valor Total da
Oferta e a quantidade de Debéntures emitidas, de acordo com o resultado do Procedimento
de Bookbuilding, conforme o exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote Suplementar e/ou da
Opgao de Lote Adicional;

até as 17 (dezessete) horas do Dia Util imediatamente seguinte a data de publicacdo do
Anuncio de Inicio, os Investidores Institucionais serdo informados, por meio do seu respectivo
enderego eletrdnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, sobre:

(a) a data de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures;
(b) a quantidade de Debéntures alocadas para o referido Investidor Institucional; e
(c) a Remuneragdo das Debéntures.

cada Investidor Institucional devera pagar o prego de subscricio e integralizagdo das
Debéntures alocadas, a vista, em moeda nacional, em recursos imediatamente disponiveis; e

observado o disposto no item (x) acima, caso ndo haja pagamento pontual junto ao
Coordenador Lider ou a Instituigdo Participante onde a ordem de investimento do Investidor
Institucional tenha sido realizada, a referida ordem de investimento podera ser cancelada ou
realocada a outros Investidores Institucionais, nas mesmas condi¢cbes definidas no
encerramento do Processo de Bookbuilding e a critério discriciondrio do Coordenador Lider,
em até 7 (sete) Dias Uteis da data prevista para a devida subscri¢do e integralizacdo das

Debéntures.
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Informago6es Adicionais: Mais informagdes sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas junto ao Coordenador
Lider e a CVM nos enderecos indicados na Segdo “Identificagdo da Emissora, do Agente Fiduciario, do
Coordenador Lider, do Escriturador Mandatario e do Assessor Juridico”, na pagina 36 do Prospecto
Preliminar.

FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas
proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas no
Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os
negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e da Ultrafertil e, portanto, a capacidade da Emissora efetuar o
pagamento das Debéntures, poderdo ser afetados de forma adversa.

O Prospecto Preliminar contém apenas uma descri¢éo resumida dos termos e condigées das Debéntures e das obrigagdes assumidas pela
Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e compreendam integralmente seus
termos e condigdes.

Para os efeitos desta Se¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito
adverso” sobre a Emissora, quer se dizer que o risco, a incerteza ou o problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre
0s negoacios, a posi¢do financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora, exceto quando houver indicagdo em
contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressbes similares nesta Se¢do como possuindo também
significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos, ou que hoje sejam considerados imateriais,
também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e a Ultrafertil. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo as Debéntures podem
ndo ser pagas ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Riscos da Oferta

As Debéntures podem deixar de atender a determinadas caracteristicas que as adequem a categoria de Debéntures de Infraestrutura, ndo
havendo como garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431

Conforme as disposig¢des da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos em decorréncia da
titularidade de Debéntures de Infraestrutura, a exemplo da Emissora, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham
investimentos na forma da Resolugdo CMN 2.689 - e, a partir de 31 de margo de 2015 (data em que a Resolugdo CMN 2.689 perde seus efeitos),
a Resolugdao CMN 4.373 - e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota méxima inferior a
20% (vinte por cento) foi reduzida para 0%.

Ademais, a Lei 12.431 determinou que os rendimentos percebidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razdo da
titularidade de Debéntures de Infraestrutura, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota 0 (zero), desde que os
projetos de investimento na area de infraestrutura sejam classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

As Debéntures de Infraestrutura apresentam, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sdo remuneradas por taxa de juros prefixada,
vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitem a pactuagdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) apresentam prazo
médio ponderado superior a quatro anos; (iv) ndo admitem a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos apds a sua emissao,
tampouco a sua liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento; (v) ndo determinam compromisso de revenda assumido pelo
titular; (vi) apresentam prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias;
(vii) a sua negociagdo é comprovada em mercados regulamentados de valores mobilidrios no Brasil; e (viii) os recursos captados com as
Debéntures sejam alocados no Projeto de Investimento. Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos relacionados nos
itens (i) a (vii), ndo ha como garantir que as Debéntures permanecerdo recebendo o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nesse caso, ndo ha garantia de que aos rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures continuara a ser tributada a
aliquota 0, passando a ser tributada, como outros valores mobilidrios de renda fixa, a aliquota varidvel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas
residentes no Brasil e 15% ou 25% conforme as pessoas residentes no exterior sejam ou ndo residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute
a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma maneira, ndo se pode garantir que os rendimentos auferidos desde a data de
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integralizagdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC
e multa.

Outrossim, é possivel que a Lei 12.431 seja novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia
atingir ou revogar o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Finalmente, no caso de ndo aplicagdo, pela Emissora, dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no Projeto de Investimento, é determinada
uma penalidade de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto de Investimento, sendo mantido o tratamento tributdrio diferenciado previsto
na Lei n2 12.431 aos Investidores nas Debéntures que sejam pessoas elegiveis. Ndo é possivel garantir a posse pela Emissora de recursos
suficientes para o pagamento dessa penalidade ou que isso ndo acarretara um efeito negativo para a Emissora.

A Emissora poderd néo possuir recursos suficientes para arcar com o pagamento dos eventuais tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, caso deixe de gozar do tratamento tributdrio da Lei 12.431

Conforme detalhado na Segdo "Tributacdo das Debéntures" nas paginas 85 e 86 do Prospecto Preliminar, os titulares das Debéntures gozardo
do tratamento tributdrio especial previsto na Lei 12.431. Entretanto, o tratamento tributario aplicavel as Debéntures podera ser modificado pelo
Poder Publico a qualquer momento, ensejando a obrigagdo da Emissora em arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos titulares
das Debéntures.

A Emissora ndo possui condigdes de prever a ocorréncia de eventuais mudangas na legislagdo tributaria, nem a intensidade com que poderao
ocorrer. Dessa forma, caso a alteragdo na legislagdo tributdria ocorra com intensidade significativa, de modo a ensejar a obriga¢do de a Emissora
dispender grandes quantias aos Debenturistas, a Emissora poderd ndo possuir recursos para efetuar os referidos pagamentos.

Adicionalmente, na hipotese de perda do tratamento tributdrio aplicavel as Debéntures porque a Emissora deixou de observar os requisitos
previstos na Lei 12.431, a Emissora poderia ndo possuir recursos para efetuar os referidos pagamentos para as Debéntures que deixaram de
gozar do tratamento tributario especial da Lei 12.431, apesar de sua obrigacdo de arcar com as quantias eventualmente devidas a titulo de
pagamento de tributos pelos titulares das Debéntures.

As obrigagées da Emissora previstas na Escritura de Emissdo estdo sujeitas a casos de vencimento antecipado

A Escritura de Emissdo estabelece casos que motivam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigagdes da Emissora com relagdo
as Debéntures, tais como pedido de recuperagdo judicial ou de autofaléncia pela Emissora, ndo cumprimento de obrigacdes previstas na Escritura
de Emissdo, ndo renovagao, caducidade, extingdo, revogacao, cassagao ou anulagdo das Autorizagdes Portuarias, observadas as disposi¢des da
Escritura de Emissdao. Nao ha garantia de que a Emissora, com recursos proprios ou mesmo com recursos da VLI, por meio de desembolso
eventualmente realizado com base no Contrato de Suporte Financeiro de Acionistas, dispora de recursos suficientes para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de eventual vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipdtese na qual a Emissora
poderd sofrer um impacto adverso relevante nos seus resultados e operagoes.

A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de debéntures pode dificultar o desinvestimento nas Debéntures por seus titulares

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociagdes de debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém
nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Possivel conflito de interesses entre a Emissora e o Coordenador Lider

Os diretores da RB Capital, futura quotista majoritaria do Salus FIP, sdo atualmente sécios do Coordenador Lider. Outrossim, alguns diretores do
Coordenador Lider também fazem parte da administracdo da RB Capital e de outras empresas do Grupo RB Capital. Adicionalmente, o
Coordenador Lider ja atuou na qualidade de instituicdo intermediaria de outras emissdes de valores mobilidrios de sociedades do Grupo RB
Capital. Dessa forma, pode ter se configurado e/ou podera se configurar um conflito de interesses decorrente das relagdes existentes entre a
Emissora e o Coordenador Lider, o qual podera implicar determinados riscos aos titulares das Debéntures. Assim, é possivel que as comissGes
auferidas pelo Coordenador Lider para a intermediagdo da presente Oferta - descritas na se¢do "Demonstrativo de Custos da Oferta" na pagina
82 do Prospecto - ndo tenham observado os termos e condigdes usuais na pratica de mercado. A possivel distor¢do no Comissionamento da
Oferta pode/poderd impactar de forma negativa a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora, com efeito adverso aos titulares
das Debéntures.

Adicionalmente, o potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Emissora pode ter comprometido de forma negativa a diligéncia
com que o Coordenador Lider verificou se as informagGes prestadas pela Emissora eram verdadeiras, consistentes, corretas, suficientes, e se
permitiam aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Também podera ser afetada a diligéncia com a qual o
Coordenador Lider verificara se as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo - inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizagdo do registro da companhia e as constantes do estudo de viabilidade econdmico-financeira que integra o
Prospecto - sao suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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Eventual rebaixamento na classificagdo de risco das Debéntures poderd acarretar redugéo de liquidez das Debéntures para negociagdo no
mercado secunddrio

Na realizacdo de uma classificagdo de risco (rating), determinados fatores relativos a Emissora sdo considerados, tais como sua situagdo
financeira, administracdo e desempenho. Sdo estudados, também, os atributos das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela
Emissora, os direitos a ela atribuidos em contratos e os fatores politico-econdmicos que podem atingir os aspectos financeiros da Emissora.
Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condigées da Emissora de honrar seus compromissos financeiros e, portanto,
pagar as Debéntures no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures e/ou a
Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o prego desses valores mobilidrios e sua negociagdo no mercado
secundario.

Além disso, alguns dos principais investidores que compram valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagGes especificas que limitam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas
classificagGes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagGes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode fazer com que esses investidores
alienem suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar adversamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado
secundario.

A limitagdo na execugdo das Garantias poderad afetar o recebimento do valor do crédito dos Debenturistas

No caso de concretizagdo de alguma das hipdteses de vencimento antecipado das obrigagGes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta, seu
eventual pagamento estara sujeito, principalmente, ao sucesso da excussdo das Garantias. O processo de excussdo das garantias reais das
Debéntures, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu éxito submete-se a diversos fatores que fora do controle da Emissora
ou de seus respectivos credores.

O Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira da Emissora foi elaborado pelo Estruturador, sociedade integrante do grupo econémico da
Emissora, o que pode ter afetado negativamente a imparcialidade e a objetividade esperadas, em fungdo de potencial conflito de interesses
O Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira da Emissora foi elaborado pelo Estruturador, sociedade integrante do grupo econémico da
Emissora. Na data do Prospecto, o Estruturador é controlado pela RB Capital, a qual é tnica cotista do Salus FIP, controlador da Emissora.

O relacionamento societario entre a Emissora e o Estruturador pode ter implicado potencial conflito de interesses na elaboragao do estudo
de viabilidade, sendo possivel que se tenha verificado a auséncia de imparcialidade e objetividade que seriam esperadas em um estudo desse
tipo. Assim, por exemplo, é possivel que as previsOes e as premissas adotadas tenha sido excessivamente otimistas ou entdo que
determinadas caracteristicas positivas dos participantes da estruturagdo do Projeto de Investimento tenham sido acentuadas ou
determinadas caracteristicas nao tenham recebido o destaque devido.

Portanto, o estudo de viabilidade pode ter um efeito adverso na decisdo de investimento, ndo devendo ser o Unico elemento que os potenciais
Investidores devam levar em consideragdo ao investir nas Debéntures. Os potenciais Investidores também deverdo ler atentamente o
presente Prospecto e o Formulario de Referéncia da Emissora.

A participagéo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e na Oferta poderd ter um efeito adverso na defini¢do da taxa de
remuneragdo final das Debéntures e poderd também ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez das Debéntures no mercado secunddrio

A taxa de remuneracdo final das Debéntures serd determinada com base no resultado no Procedimento de Bookbuilding, podendo diferir dos
precos que prevalecerdo no mercado apds a conclusao da Oferta.

Serd aceita a participagao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding no limite de 100% do
valor total da Oferta Institucional. Consequentemente, os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas participardo do processo de
definicdo da Taxa de Juros Remuneratérios das Debéntures. A participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera ter um efeito adverso na defini¢do da Taxa de Juros Remuneratdrios das Debéntures, podendo, inclusive,
promover a sua ma-formagao ou descaracterizar o seu processo de formagao, efeito que é intensificado pelo relevante percentual permitido de
participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding.

Além disso, a participacdo de Investidores Ndo Institucionais e Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um
efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estas
Debéntures fora de circulagdo, consequentemente afetando a liquidez das Debéntures. A Emissora ndao tem como garantir que a aquisi¢ao das
Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estas Debéntures

fora de circulagdo.

Riscos da Emissora
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A Emissora se encontra em estdgio pré-operacional

A Emissora esta em estagio pré-operacional e, portanto, esta sujeita a riscos, despesas e incertezas associados a implementagdo de seu plano
de negdcios, os quais, normalmente, ndo sdo enfrentados por empresas mais maduras. Empresas em seus estagios iniciais de desenvolvimento
apresentam riscos de negdcio consideraveis e poderao sofrer prejuizos significativos.

A Emissora podera enfrentar desafios e incertezas em seu planejamento financeiro devido a auséncia de dados histéricos disponiveis e as
incertezas relativas a natureza, ao escopo e aos resultados das suas atividades futuras. Novas empresas devem desenvolver relacionamentos
comerciais bem sucedidos, estabelecer procedimentos operacionais, contratar pessoal, instalar sistemas de gestdo de informagGes e outros
sistemas, implantar instalagdes e obter licengas, bem como tomar outras medidas necessarias a condugdo de suas atividades de negocios
planejadas. E possivel que a Emissora ndo tenha éxito na implementacdo de suas estratégias de negdcios ou na conclusio do Projeto de
Investimento, conforme planejado.

Os projetos da Emissora podem sofrer atrasos ou ser cancelados em fungdo de varios motivos, incluindo, sem limitacdo, a instabilidade politica,
acdo regulatdria governamental, insuficiéncia de capital, desastres naturais, falha de engenharia, problemas com terceiros prestadores de
servigos, alteragGes na politica comercial. Caso um ou mais projetos da Emissora deixem de ser concluidos, atrasem ou sejam cancelados, os
resultados operacionais e financeiros da Emissora e o desenvolvimento do Projeto de Investimento serdo afetados de modo adverso.

O Projeto de Investimento poderd néo contar com todas as licengas e autorizagoes necessdrias ao seu desenvolvimento

A Ultrafertil, em conjunto com a Usiminas, deverd obter licengas perante diferentes agéncias e érgdos publicos, inclusive agéncias
governamentais e autoridades com jurisdicdo sobre o meio ambiente a fim de desenvolver o Projeto de Investimento, nos termos do Contrato
de Prestagdo de Servigos de Consultoria Técnica Ambiental e do Contrato para Estipulagdo de Responsabilidades Ambientais. Além disso, varios
contratos que serdo firmados pela Emissora também podem requerer a obtengao de licengas e autorizagdes adicionais. As licengas necessarias
ao desenvolvimento do Projeto de Investimento serdo obtidas a medida que as etapas evoluam, de modo que qualquer avango em estudos,
pesquisas, exploracdo, obras e operagdo obedecerao rigorosamente as condigdes e aos prazos estabelecidos por tais licengas. No entanto, é
impossivel assegurar se ou quando serdo obtidas todas as licengas necessarias para implantagdo do Projeto de Investimento e atividades
relacionadas. A auséncia das licengas necessdrias para o Projeto de Investimento, ou que tenham sido obtidas e posteriormente contestadas ou
revogadas, podera afetar substancial e adversamente o andamento do Projeto de Investimento, a situacdo financeira da Emissora e seus futuros
resultados operacionais.

As informagoes acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto Preliminar podem ndo ser precisas

O Prospecto Preliminar contém informacg&es acerca das perspectivas do futuro da Emissora e do Projeto de Investimento, as quais refletem as
opiniGes da Emissora em relagdo ao seu desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas.
N3do ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora serd consistente com tais informagdes. Os eventos futuros poderao diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de vdrios fatores discutidos nesta se¢do “Fatores de Risco relativos a Oferta”, do
Formuldrio de Referéncia da Emissora e em outras se¢des do Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”,
bem como outras expressdes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que ndo representam qualquer
garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais Investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informag&es contidas
no Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisGes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. A Emissora nao
assume qualquer obrigagdo de atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca das perspectivas de seu futuro, exceto pelo disposto na
regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do seu futuro divulgadas podem gerar um efeito

negativo relevante em seus resultados e operagées.

A receita da Emissora pode ser menor do que o projetado

O Contrato de Assungdo de Obrigagdo prevé que a receita da Emissora advira da remuneragdo em contraprestacdo a assungdo da parcela das
obrigagdes da Ultrafertil, e a adequada realizagdo das Atividades para a consecugdo do Projeto de Investimento, mediante a cobranga de uma
determinada importancia, a ser paga a Emissora direta e exclusivamente por determinados beneficiarios do melhoramento a ser realizado no
Canal Piagaguera.

O Contrato de Contraprestagdo por Melhoramento estabelece os termos da relagdo entre a Emissora e a Ultrafertil, descrevendo a assungdo,
pela Ultrafertil, do dever de realizar o pagamento de contraprestagdo em dinheiro, em moeda corrente nacional, em favor da Emissora, em
contrapartida a fruicdo dos melhoramentos a serem realizados no Canal, que permitirdo a Ultrafertil o acesso aquaviario e de trafego maritimo
ao Terminal, em virtude das Atividades. Para informagdes adicionais sobre o Contrato de Contraprestagdao por Melhoramento, ver Se¢do
"Sumario dos Contratos Relevantes na Estruturagdo do Projeto de Investimento - Contrato de Contraprestagdo por Melhoramento" nas paginas
73 a 75 do Prospecto.
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Caso o Contrato de Contraprestacdo por Melhoramento seja extinto, ou a hipdtese de inadimplemento, total ou parcial, da Ultrafertil, no
pagamento da Contraprestagdo, a receita da Emissora pode ser afetada de forma negativa, com impacto sobre a sua capacidade de pagamento
integral e pontual dos valores devidos no ambito das Debéntures.

A extingdo do Contrato de Suporte Financeiro de Acionistas, ou seu inadimplemento, podera afetar adversamente a situagdo financeira da
Emissora e o desenvolvimento do Projeto de Investimento

O Contrato de Suporte Financeiro de Acionistas é o instrumento por meio do qual a VLI se obriga a prover recursos financeiros em volume
necessario e em tempo adequado para que a Emissora realize o pagamento integral e pontual de suas obrigag¢des, incluindo principal, atualizagao
monetdria, juros, multas, encargos, despesas e/ou demais obrigagdes, na forma descrita no Contrato de Suporte Financeiro de Acionistas, se e
quando a Emissora ndo dispuser de recursos para a satisfagdo de tais obrigagdes, e observados os requisitos ali pactuados. Nesse sentido, caso
o Contrato de Suporte Financeiro de Acionistas seja, por qualquer razdo, distratado ou rescindido, ou caso a VLI ndo realize a Capitalizagdo da
Salus, nos termos e prazos previstos no Contrato de Suporte Financeiro de Acionistas, podera haver impacto sobre a capacidade da Emissora de
pagamento integral e pontual dos valores devidos no ambito das Debéntures.

O controle da Emissora poderd ser alterado, podendo impactar a forma de condugdo dos seus negdcios e os seus resultados

Nos termos do Acordo de Acionistas em vigor, a VLI outorgou ao Salus FIP a opgdo irrestrita, irrevogdvel e irretratdvel de venda da totalidade
das a¢Ges da Emissora de sua titularidade na data de celebragdo do Acordo de Acionistas, exercivel ao exclusivo critério do Salus FIP, a partir: (i)
do momento em que o Salus FIP eventualmente deixe de exercer o poder de controle sobre a Emissora, por qualquer motivo; (ii) do momento
em que as Debéntures sejam quitadas ou resgatadas; ou (iii) a VLI ndo realize a Capitalizagdo nos prazos e nos termos previstos no Contrato de
Suporte Financeiro de Acionistas.

Desta forma, caso alguma das hipoteses indicadas acima se concretize, a Emissora deixarad de ser controlada pelo Salus FIP e passara a ser
controlada pela VLI S.A.. Ndo é possivel garantir que, caso ocorra a transferéncia do poder de controle da Emissora, o atual nivel de exceléncia
e eficiéncia serdo mantidos, ou que os administradores a serem eleitos em futuras elei¢des conduzirdo os negdcios da Emissora com as mesmas
diretrizes que a atual administragdo tem seguido até a data do Prospecto Preliminar, o que pode impactar de forma negativa a Emissora e,
consequentemente, o pagamento das Debéntures.

A falta de pagamento do dragador pela Usiminas poderd interromper os servigos previstos nos Contratos do Projeto e poderd afetar
adversamente a situagdo financeira da Emissora e o desenvolvimento do Projeto de Investimento

Nos termos do Contrato de Dragagem e do Instrumento de Consdrcio, serdo realizados pagamentos para os contratados no ambito do Consorcio,
diretamente por cada Consorciada, na proporgdo de: (i) 50% (cinquenta por cento) para a Usiminas; e (ii) 50% (cinquenta por cento) para a
Emissora. Nesse sentido, caso a Usiminas ndo realize os pagamentos nas datas previstas nos Contratos do Projeto, em especial, quanto ao
Contrato de Dragagem, os servigos poderdo ser interrompidos, podendo atrasar o desenvolvimento do Projeto de Investimento e causando
impactos negativos para a Emissora.

A rescisdo ou o distrato do Instrumento de Consdrcio poderd afetar adversamente a situagdo financeira da Emissora e o desenvolvimento do
Projeto de Investimento

Nos termos do Instrumento de Consdrcio, as Consorciadas serdo as responsdveis por arcar com todas as despesas e demais custos necessarios
para realizagdo das Atividades, consoante os termos acordados (50% para cada uma). Caso, por qualquer razdo, o Instrumento de Consdrcio seja
rescindido ou distratado, ou ainda ndo seja cumprido pela Usiminas, o fluxo de pagamentos dos prestadores de servicos contratados pelo
Consoércio serd impactado. Dessa maneira, os servicos poderdo ser interrompidos pelos prestadores, o que podera afetar adversamente a
situagdo financeira e operacional da Emissora e o desenvolvimento do Projeto de Investimento.

As Atividades da Emissora poderdo demandar investimentos de capital e despesas de manutengdo substanciais, ndo previstos em seu plano
de negdcios, que a Emissora poderd ndo ser capaz de suportar

Para ser alcangada a conclusdo do Projeto de Investimento, sera necessdrio substancial investimento de capital. Os recursos para fazer frente a
tais investimentos advirdo, principalmente, da integralizagdo das Debéntures e do pagamento pontual das Contraprestagoes.

Caso, a qualquer momento, os recursos da Emissora sejam insuficientes para a realizagdo das Atividades, inclusive em razdo de eventuais
imprevistos na execugdo do Projeto de Investimento, como caso fortuito ou forga maior, ou ainda impactos ambientais gerados pelas Atividades,
a Emissora dependera exclusivamente de eventual aporte pela VLI, nos termos do Contrato de Suporte Financeiro de Acionistas, conforme
descrigdo prevista na Segdo "Sumadrio dos Contratos Relevantes na Estruturagdo do Projeto de Investimento - Contrato de Suporte Financeiro de
Acionistas" nas paginas 75 a 77 do Prospecto.
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Nesse sentido, considerando que o Salus FIP ndo efetuard, em qualquer hipdtese, aportes financeiros na Emissora, em caso de inadimplemento
da VLI no ambito do Contrato de Suporte Financeiro de Acionistas, a Emissora podera ndo ter recursos suficientes para a consecuc¢do das
Atividades e para o pagamento das obrigacGes previstas nas Debéntures.

A importdncia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso
relevante sobre suas atividades, situagdo financeira e resultados operacionais.

Além disso, a Emissora contara, no ambito do Contrato de Assungdo de Obrigacdo, com a obrigacdo da Ultrafertil, dentre outras, de elaborar, se
necessario ou solicitado pelo drgdo licenciador, o Estudo de Impacto Ambiental ou o Relatério de Impacto Ambiental, e apresenta-lo em forma
e substancia satisfatdrias para as autoridades competentes. Ademais, a Ultrafertil também deverd prestar, sempre que solicitado pela Emissora,
todo o apoio que por ela venha a ser requerido que tenha por finalidade o éxito das Atividades, fornecendo analises, respondendo a consultas,
realizando as manifestagcdes necessdrias, ou seja, colaborando de forma ativa com a Emissora na condugdo dos trabalhos relacionados as
Atividades.

Assim, a capacidade da Emissora de geragdo de resultado e de pagar integral e pontualmente as Debéntures podera ser negativamente
impactada pela eventual perda de componentes relevantes da equipe, pela incapacidade de atrair novos talentos e/ou pelo inadimplemento da
Ultrafertil em prover a Emissora de informagdes e documentos necessarios a consecugdo do Projeto de Investimento.

A impontualidade nos pagamentos previstos no Contrato de Contraprestagcdo por Melhoramento poderd afetar adversamente a situagdo
financeira da Emissora e o desenvolvimento do Projeto de Investimento

O Contrato de Assungdo de Obrigacdo prevé que a receita da Emissora advirad da remuneragdo em contraprestagdo a assun¢do da parcela das
obrigagdes da Ultrafertil e a adequada realizagdo das Atividades para a consecugdo do Projeto de Investimento, mediante a cobranga de uma
determinada importancia, a ser paga a Emissora direta e exclusivamente por determinados beneficidrios do melhoramento a ser realizado no
Canal Piagaguera.

O Contrato de Contraprestacdo por Melhoramento estabelece os termos da relagdo entre a Emissora e a Ultrafertil, descrevendo a assuncgao,
pela Ultrafertil, do respectivo dever de realizar o pagamento de contraprestagdo em dinheiro, em moeda corrente nacional, em favor da
Emissora, em contrapartida a fruicdo dos melhoramentos a serem realizados no Canal.

Se a Ultrafertil enfrentar dificuldades para a consecugdo de suas respectivas atividades, ou vier a inadimplir suas obrigagSes no ambito do
Contrato de Contraprestagdo por Melhoramento, ou ainda a rescindir referidos contratos, ndo ha garantia de que a Emissora conseguira auferir
outras receitas, ou mesmo celebrar contratos semelhantes ao Contrato de Contraprestagdo por Melhoramento, afetando de maneira negativa
a Emissora e sua capacidade de efetuar o pagamento pontual e integral das Debéntures. Para informagdes adicionais sobre o Contrato de
Contraprestagdo por Melhoramento, ver Se¢do "Sumadrio dos Contratos Relevantes na Estruturagdo do Projeto de Investimento - Contrato de
Contraprestagao por Melhoramento" nas paginas 73 a 75 do Prospecto.

Riscos relativos aos seus fornecedores

A Emissora depende de terceiros fornecendo servicos e produtos essenciais as atividades da Emissora. A interrup¢do ou suspensdo das
atividades dos prestadores de servicos contratados pela Emissora poderd afetar adversamente a situagdo financeira da Emissora e o
desenvolvimento do Projeto de Investimento

A Emissora contratou e contratard prestadores de servigos independentes para a execu¢do de diversas atividades no ambito do Projeto de
Investimento, tais como empresas especializadas na execugdo do servigo de dragagem, consultoria ambiental, gerenciamento de obras, dentre
outros. A revogagdo ou rescisdo de tais contratos com terceiros, e a impossibilidade de renovagdo de tais contratos, ou de negociar novos
contratos com outros prestadores de servigos, poderdo afetar os negdcios da Emissora e seu desempenho financeiro.

Em razdo da especificidade e complexidade das atividades a serem executadas no ambito do Projeto de Investimento, em caso de faléncia,
alteracgdo relevante da tabela de prec¢os, impactos conjunturais, administrativos e/ou financeiros que afetem a entrega dos produtos ou servicos
contratados, ou quaisquer outras razdes que ensejem a rescisdo do contrato entre a Emissora e os prestadores de servigos, em especial o
dragador, a Emissora podera enfrentar dificuldades para identificar e mobilizar substitutos qualificados para prestar tais servigos.

Ainda, caso os fornecedores de produtos e servigos sofram impacto conjuntural, administrativo ou financeiro que afete a entrega dos produtos
ou servigos contratados, a Emissora também podera enfrentar dificuldades em contratar novos fornecedores, seja de forma temporaria ou
permanente.

Em todos os casos, a interrupgdo ou suspensdo das atividades dos prestadores de servigos contratados podera afetar adversamente a situagdo
financeira da Emissora, os seus resultados operacionais e o desenvolvimento do Projeto de Investimento.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

A execugdo de parte substancial das atividades da Emissora por terceiros poderd resultar em um menor controle da Emissora da qualidade
dos servigos prestados e resultar em responsabilizagdo direta da Emissora

A dependéncia de terceiros também resulta em um menor controle sobre os custos, eficiéncia, pontualidade e qualidade de tais servigos. A
Emissora responde, perante seus contratantes, observadas as apolices de seguro, por eventuais falhas na prestacdo do servico realizado por
terceiros que contrata e ndo se pode garantir que o servigo por eles prestado apresentarda a mesma exceléncia daquele prestado por
colaboradores diretamente contratados pela Emissora. Todas estas premissas podem afetar negativamente os resultados da Emissora, sua
reputacdo e o desenvolvimento do Projeto de Investimento.

Aumentos significativos na estrutura de custos do negdcio poderdo afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora e o
desenvolvimento do Projeto de Investimento

A Emissora estd sujeita a riscos relacionados a aumentos extraordinarios dos custos necessarios para a consecugdo do seu objeto social, tais
como aumento relevante do prego dos servigos que contrata em razdo de eventos extraordinarios e supervenientes, o que podera afetar de
forma significativa os seus resultados e o desenvolvimento do Projeto de Investimento. A Emissora ndo possui meios de prever a ocorréncia de
custos extraordinarios e os seus impactos em sua situagdo financeira.

Riscos relativos aos setores da economia nos quais o emissor atue

Interferéncia do governo brasileiro sobre a economia do Pais

O governo brasileiro frequentemente intervém na economia do Brasil e, ocasionalmente, realiza mudangas significativas nas politicas e
regulamentagdes. As a¢Ges do Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar outras politicas e regulamentagdes frequentemente
envolvem, dentre outras medidas, aumentos nas taxas de juros, controles de pregos e saldrios, desvalorizagdes cambiais, restricdes a remessas
para o exterior, limites a importagdes e congelamento de contas correntes. A Emissora ndo exerce qualquer influéncia sobre as politicas ou
regulamentagdes que o Governo Federal podera adotar no futuro, nem dispde de capacidade para prevé-las.
O negdcio, a situagdo financeira, os resultados operacionais e perspectivas da Emissora poderdo ser afetados negativamente por mudangas nas
politicas ou regulamentagdes que envolvam ou afetem certos fatores, como:

inflagdo;

politicas cambiais;

crescimento da economia interna;

redugdo na liquidez dos mercados internos de capital e de crédito;

politicas monetarias;

taxas de juros;

instabilidades sociais ou politicas;

politicas fiscais e legislagdo tributaria; e

outros desdobramentos politicos, sociais e econémicos no Brasil ou que o afetem.
Medidas adotadas pelo Governo Federal ou especulagdo sobre agdes do governo podem levar a incertezas em relagdo a economia brasileira e
aumentar a volatilidade dos mercados de capitais domésticos, o que pode afetar negativamente a Emissora em seu negdcio, situa¢do financeira,
resultados operacionais e perspectivas.

Inflagéo

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios momentos de instabilidade no processo de controle
inflaciondrio. As medidas governamentais promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a economia do pais, que
envolveram controle de salarios e pregos, desvalorizagdo da moeda, limites de importacdes, alteragdes bruscas e relevantes nas taxas de juros
da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo (Real) que teve sucesso na redug¢do da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas
razGes (crises nos mercados financeiros internacionais, mudangas da politica cambial, elei¢des presidenciais etc.) ocorreram novos “repiques"”
inflacionarios. Pode-se apontar, como exemplo a inflagdo apurada pela variagdo do IGP-M, que nos ultimos anos vem apresentando oscilagdes:
em 2006 ficou em 3,83%. Ja em 2007, subiu para 7,75% e no ano de 2008 mais ainda, para 9,81%. No ano de 2009 ocorreu deflagdo de 1,71%,
em 2010 o indice subiu 11,56%, em 2011, acumulou um aumento de 5,09% no ano e, finalmente, terminou 2012 em 7,81%. Por fim, encerrou
2013 com aumento de 5,52% em relagdo a 2012.

Caso ocorra novamente a elevagdo da inflagdo, a taxa de crescimento da economia pode ser reduzida, por conta de uma politica monetaria
anticiclica, causando, inclusive, recessdo no pais, o que poderia vir a ocasionar elevagdo dos niveis de desemprego e eventualmente aumento
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da taxa de inadimpléncia e diminuigdo no fluxo de comércio maritimo dos terminais do Canal Piagaguera, afetando de forma adversa o fluxo de
caixa da Ultrafertil e, consequentemente, da Emissora.

Politica Monetdria

As taxas de juros constituem um dos principais instrumentos de manutenc¢do da politica monetdria do Governo Federal. Historicamente, esta
politica apresenta instabilidade, refletida na grande variagdo das taxas praticadas. A politica monetaria age diretamente sobre o controle de
oferta de moeda no Pais e muitas vezes é influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos do
mercado de capitais internacional e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia poderia entrar em recessdo, uma vez que com a alta das taxas de juros basicas,
o custo do capital aumentaria, os investimentos iriam se retrair e assim, via de regra, o desemprego, e consequentemente os indices de
inadimpléncia aumentariam.

Da mesma forma, uma politica monetdaria mais restritiva que implique o aumento da taxa de juros reais de longo prazo afeta diretamente o
mercado de capitais, dado que os investidores tém a opc¢do de alocagdo de seus recursos em titulos do governo que possuem alta liquidez e
baixo risco de crédito em decorréncia da caracteristica de “risk-free” de tais papéis, o que desestimula os mesmos investidores a alocar parcela
de seus portfdlios em valores mobiliarios de crédito privado, como as debéntures.

Ambiente Macroeconémico Internacional

A deterioragdo da percepgdo do investidor estrangeiro do risco da economia do Brasil e de outros paises emergentes pode ter um efeito negativo
na economia nacional. Acontecimentos infaustos na economia e as condi¢des de mercado em outros emergentes, especialmente da América
Latina, podem influenciar o mercado em relagdo aos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢gGes econémicas nesses
paises possam diferir consideravelmente das condigdes econdmicas brasileiras, as reagdes dos investidores aos acontecimentos nestes outros
paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado de titulos e valores mobilidrios nacional.

Além disso, como efeito colateral da globalizagdo, ndo apenas os problemas com paises emergentes afetam o desempenho econdémico e
financeiro do pais, como também o da economia de paises desenvolvidos, como os EUA e paises da Unido Europeia, e interferem de forma
consideravel no mercado brasileiro.

Assim, em decorréncia dos problemas econémicos de varios paises que vém afetando mercados emergentes em anos recentes (como por
exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em 2008 e a crise fiscal de paises membros da Unido Europeia), os investidores estdo mais cautelosos e
prudentes ao examinar seus investimentos, o que naturalmente causa retragdo de investimentos. Estas crises podem produzir uma evasdo de
ddlares norte-americanos do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captagdo de recursos, tanto
em ambito nacional quanto no exterior, o que dificultaria o acesso ao mercado de capitais internacional.

Assim, o ambiente macroecondmico internacional pode afetar de maneira negativa a liquidez das Debéntures.

Riscos regulatdrios

Alterag¢des na regulamentagdo do setor portudrio podem afetar os negdcios e resultados da Emissora

O Governo Federal estabeleceu novas politicas para o setor de energia, por meio da publicagdo da MP 595, convertida na Lei 12.815, que
introduziu um novo modelo para o setor portudrio, alterando as diretrizes para os agentes setoriais. Qualquer medida regulatéria podera exercer
significativo impacto sobre as atividades da Emissora, da Ultrafertil, da VLI e da Usiminas, e causar um efeito adverso sobre os resultados da
Emissora.

A regulagdo e legislagdo governamental podem afetar os negdcios e resultados da Emissora

As atividades do setor no qual a Emissora atua sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios, que
implementa as diretrizes do Ministério dos Transportes, e a Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica, ambos 6rgaos do Governo Federal
responsaveis pela condugdo das politicas de logistica maritima do pais. Qualquer medida adotada por esses érgdos, inclusive no que se refere a
obtencdo das aprovagdes necessarias as atividades da Companhia, podera exercer significativo impacto sobre as atividades da Emissora e causar

um efeito adverso sobre seus resultados.

A Emissora pode estar sujeita a custos substanciais para o cumprimento das leis e regulamentos ambientais, assim como das
responsabilidades ambientais resultantes do ndo cumprimento dessas leis e regulamentos

A Emissora esta sujeita a uma extensa gama de leis e regulamentos, estaduais e municipais a respeito da prote¢do ao meio ambiente. O ndo
cumprimento dessas leis e regulamentos podera sujeitar a Emissora a penalidades civis, ordens de fechamento e/ou outras san¢des. Em razdo
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de as leis ambientais estarem cada vez mais rigorosas no Brasil, os investimentos e custos relacionados ao cumprimento de normas ambientais
podem aumentar no futuro. Ademais, o ndo cumprimento de leis e regulamentos ambientais brasileiros e/ou a ocorréncia de eventuais danos
ao meio ambiente podem ocasionar responsabilidades ambientais substanciais. Esses fatores podem gerar um efeito adverso na Emissora.

A Usiminas e a Ultrafertil administram e operam terminais portudrios por meio de contratos de adesdo, celebrados com autoridades publicas,
e, por esse motivo, estdo sujeitos a diversas regulamentag¢ées governamentais. Quaisquer alteracées nessas regulamenta¢oes podem gerar
um efeito adverso relevante nos negdcios da Emissora

A Usiminas e a Ultrafertil operam os Terminais, com base em extensa regulamentagdo. A implementacdo da estratégia de crescimento e a
condugdo suas das atividades nos Terminais podem ser adversamente afetadas por medidas governamentais, tais como alteragdes imprevisiveis
em leis e regulamentos aplicdveis. Essas regulamentagdes podem ser substancialmente alteradas no futuro, podendo gerar um aumento dos
custos ou afetar a forma das operagdes nos Terminais, o que pode impactar a condigdo financeira ou operacional de tais empresas. Se enfrentar
dificuldades financeiras ou operacionais, a Ultrafertil ou a Usiminas podera vir a inadimplir o Contrato de Contraprestag¢do por Melhoramentos
ou o Instrumento de Consércio, respectivamente, o que ird afetar negativamente o fluxo de caixa esperado da Emissora, suas condicGes
financeiras e operacionais e o desenvolvimento do Projeto de Investimento.

Cardter Precdrio das Autorizagdes

No direito administrativo, as Autorizagdes Portudrias - como as concedidas a Ultrafertil e a Usiminas para explorar o TUP - sdo consideradas
espécie de ato administrativo discricionario, de carater precario, isto é, podem ser revogada a qualquer tempo pelo Poder Publico, por razdes
de oportunidade e conveniéncia, que favoregam o atendimento do interesse publico.

A Resolugdo ANTAQ 3.066, em seus artigos 36 a 37, define as hipoteses em que a autorizagdo pode ser extinta: (i) de pleno direito; (ii) por
renuncia; e (iii) por anulagdo ou cassacao.

A extingdo de pleno direito ocorre com o fim do prazo contratual e/ou cumprimento das obrigacdes. Como exposto acima, hd previsdo legal, no
caso do término do prazo do contrato, da possibilidade de renovagdo, sem prejuizo do carater discricionario do Poder Concedente, desde que
seja motivado e atenda ao interesse publico.

A renuncia advém de ato do proprio autorizatario que por alguma razdo ndo tenha mais interesse em continuar com o empreendimento,
devendo arcar com eventuais contingéncias que dai possam surgir.

No caso de anulagdo e cassagao, por se tratar de hipdteses mais graves e impostas pelo Poder Concedente, a Resolugao ANTAQ 3.066 determinou
que sempre deve haver o devido processo legal, sendo que no caso de anulagdo da autorizagao é preciso ainda que se constatem vicios que a
tornem ilegal.

Assim, caso as autoriza¢Bes outorgadas a Ultrafertil e/ou a Usiminas ndo sejam prorrogadas, o Instrumento de Consércio podera vir a ser extinto,
com impacto sobre o Projeto de Investimento e a capacidade de a Emissora de gerar receita para o desenvolvimento de suas atividades.

Ndo-prorrogagéo das autorizagées da Ultrafertil e da Usiminas para a exploragdo dos Terminais

As atividades da Emissora sdo desenvolvidas com base em contratos celebrados com a Usiminas e a Ultrafertil, que, por sua vez, sdo as empresas
autorizadas a exercer a exploragdao dos TUP no Canal de Piagaguera.

Assim, a Ultrafertil celebrou o contrato de adesdo MT/DPH n2 017/93 com a Uni&o, em 28 de dezembro de 1993, por intermédio do Ministério
dos Transportes, com prazo de vigéncia de 25 (vinte e cinco) anos, contado da data da celebragdo do referido contrato de adesdo, ou seja, até
final de dezembro de 2018, com possibilidade de renovacgdo por igual periodo.

Por sua vez, a Usiminas, como sucessora da Companhia Siderurgica Paulista — COSIPA, celebrou o contrato de adesdo MT/DPH n° 035/95 com a
Unido, em 18 de fevereiro de 1995, por intermédio do Ministério dos Transportes, com prazo de vigéncia de 25 (vinte e cinco) anos, contado da
data da celebragdo do referido contrato de adesdo, ou seja, em meados de fevereiro de 2020, possibilidade de renovagado por igual periodo.
Embora os contratos de adesdo tenham sido celebrados com base em legislagdo revogada pela Nova Lei dos Portos, seu artigo 58 determina que
os termos de autorizagdo e os contratos de adesdo em vigor deveriam ser adaptados, em linha com a regulamentagdo em vigor.

Assim, uma vez adaptados, os contratos de adesdo deverdo obedecer, dentre outros dispositivos, ao quanto disposto no art. 82 da Nova Lei dos
Portos e no art. 24 da Resolugao ANTAQ 3.066, no sentido de que a autorizagdo concedida é prorrogavel por periodos sucessivos, "desde que a
atividade portudria seja mantida e o autorizatdrio promova os investimentos necessarios para a expansdo e a modernizagdo das instalagdes
portuarias".

Caso as autorizagdes outorgadas a Ultrafertil e/ou a Usiminas ndo sejam prorrogadas, o Instrumento de Consoércio podera vir a ser extinto, com
impacto sobre o Projeto de Investimento e a capacidade de a Emissora de gerar receita para o desenvolvimento de suas atividades.
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PROSPECTO PRELIMINAR E FORMULARIO DE REFERENCIA

O Prospecto Preliminar, que apresenta o Formuldrio de Referéncia da Emissora anexo, esta disponivel nos enderegos e nos websites da Emissora
e dos Coordenador Lider indicados na Sec¢do “Identificagdo da Emissora, do Agente Fiduciario, do Coordenador Lider, do Escriturador Mandatario
e do Assessor Juridico”, na pagina 36 do Prospecto Preliminar, bem como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

° Comissao de Valores Mobilidrios
Centro de Consulta da CVM-R)J
Rua 7 de Setembro, n.2 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, 340, 22 a 42 andares, Sao Paulo - SP
Site: www.cvm.gov.br/neste website acessar em "acesso rapido" o item "ITR, DFP, IAN, IPE e outras Informagdes", digitar "Salus
Infraestrutura" no campo disponivel. Em seguida acessar "Salus Infraestrutura Portudria S.A." e posteriormente "Prospecto de
Distribuigdo Publica". No website acessar "download" em 12 Emissdo de Debéntures da Salus Infraestrutura Portudria S.A.

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar

Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br/neste website acessar em "Comunicados e Documentos", o item "Prospectos", em seguida buscar "Prospectos
Debéntures" e, posteriormente, acessar "Preliminar" na linha Salus Infraestrutura Portuaria S.A.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praga Antonio Prado, 48

Sao Paulo - SP

Site: http://www.bmfbovespa.com.br/ neste website, buscar a se¢do "Servigos / Ofertas Publicas / Ofertas em Andamento / Empresas"
e selecionar o nome da empresa "Salus Infraestrutura Portuaria S.A."

O Formulario de Referéncia esta disponivel nos enderecgos e pagina da Internet da CVM, indicados acima.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM. O Prospecto Definitivo sera colocado a disposi¢ao dos investidores nos
locais referidos acima, a partir da data de publicagcdao do Antincio de Inicio, o que dependera da concessao de registro
da Oferta pela CVM. Quando divulgado, o Prospecto Definitivo devera ser utilizado como sua fonte principal de
consulta para aceitagdo da Oferta, prevalecendo as informagdes nele constantes sobre quaisquer outras.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO
SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A
SEGAO “FATORES DE RISCO”, DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES “4. FATORES DE RISCO” E “5.
RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA, ANEXO AO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA E
AVALIACAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO A COMPANHIA, A
OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Quaisquer outras informagdes sobre a companhia emissora, as Debéntures e a Oferta poderao ser obtidos junto a
Emissora, ao Coordenador Lider e a CVM.
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CONTATOS

RB CAPITAL

DTVM

Coordenador Lider
RB Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Amauri, 255, 52 andar, CEP 01448-000, Séo Paulo - SP
At.: Adalbero Cavalcanti
Tel: (11) 3127-2700 | Fax: (11) 3127-2708
E-mail: distribuicao@rbcapital.com
Website: www.rbcapitaldtvm.com
Link para o prospecto:
www.rbcapitaldtvm.com/Arquivos/Prospectos/Debentures/2014/RB_Capital Prospecto Debenture Salus Infraestrutura.pdf

SALUS

Infraestrutura Portuaria

Emissora
Salus Infraestrutura Portudria S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.941, 12 andar, Conj. 101, 01451-001, S3o Paulo - SP
Att.: Servicing
Telefone: 11-3127-2700
Email: contato@salusinfraestrutura.com
Site: www.salusinfraestrutura.com

ESTRUTURADOR

RB CAPITAL

i A(0) presente oferta pablica (programa) foi
/\ elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao
e Melhores Préticas da ANBIMA para Ofertas Publicas

ANBIMA de pistribuico e Aquisi¢ao de Valores Mobilidrios.
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