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Disclaimer

Este material foi preparado pela StoneX Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Coordenador Lider"), com base em informagdes fornecidas pela Emissora e pela Devedora
(conforme abaixo definidos), como material informativo relacionado a emissdo e oferta de certificados de recebiveis do agronegdécio da 42° (quadragésima segunda) emissdo, em série
Unica, da Canal Companhia de Securitizagao (“CRA" e “Emissora”, respectivamente), lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Binatural Bahia Ltda. (“Devedora”), que
serdo objetos de oferta publica nos termos da Resolugcao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 160, 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta”
respectivamente), e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, emn nenhuma declaragdo ou garantia com relagao as informacgdes contidas neste material ou julgamento sobre a
quantidade da Oferta, da Emissora, da Devedora ou dos titulos objeto deste material e ndo deve ser interpretado como uma solicitagao ou oferta para compra ou venda de quaisquer
valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendacao de investimento nos CRA.

Este material apresenta informacgdes resumidas, nao sendo um documento completo, e tem carater meramente informativo, de modo que potenciais investidores antes de decidir pelo
investimento nos CRA, devem ler o “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 42°
(quadragésima segunda) EmissGo da Canal Companhia de Securitizagdo Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegodcio Devidos por Binatural Bahia Ltda.” (“Termo de
Securitizacdo"), em especial o capitulo de fatores de risco, e os demais Documentarios da Operacgdo (conforme definidos no Termo de Securitizagdo) para uma descricdo mais detalhada da
Oferta e dos riscos envolvidos. Qualquer decisao de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacgdes contidas no Termo de Securitizagdo, que
contera informacgdes detalhadas a respeito da Oferta e dos CRA. O Termo de Securitizagdo podera ser obtido junto a Emissora, ao Coordenador Lider, a B3 e a CVM.

A Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider ndo atualizardo quaisquer das informacdes contidas nesta apresentagao, sendo certo que as informacgdes aqui contidas refletem as atuais
condi¢cdes da Devedora e ponto de vista desta data, estando sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio aos destinatarios. Ainda, o Coordenador Lider ndo presta qualquer declaragdo ou garantia
com relagdo as informacdes contidas nesta apresentacao ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora e dos CRA, e ndo terd qualquer responsabilidade relativas a quaisquer
perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagdes contidas neste material.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora e pela Devedora sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacgdes a serem fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuicao que integram o Termo de Securitizagcao e este material sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

A OFERTA SERA OBJETO DE REGISTRO JUNTO A CVM POR MEIO DO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAQ, E, PORTANTO, NAO ESTARA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA
CVM, CONFORME DISPOSTO NO ARTIGO 26 DA RESOLUCAO CVM 160.

A decisao de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagao de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento.
Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez
e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa, pelo investidor, do Termo de Securitizagao, em especial a secdo “Fatores de Risco”, e dos demais
Documentos da Operagao, para formar seu julgamento acerca do investimento nos CRA.

LEIA O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO".



Disclaimer

As informagdes contidas neste material ndo sdo garantia de futura performance. Os investidores devem estar cientes de que tais informacgdes estao ou estarao, conforme o caso, sujeitas a
diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operacdes da Devedora que podem fazer com que os seus resultados futuros sejam substancialmente diferentes dos resultados
passados. Eventuais estimativas contidas neste material decorrem de avaliagdes oriundas essencialmente de fontes prestadas pela Devedora ou de fontes publicas. Os resultados futuros
poderao ser diferentes dos aqui mencionados e essas diferencas podem ser significativas, como resultado de diversos fatores, incluindo, mas sem se limitar a mudancas nas condicdes de
mercado.

A Oferta dos CRA ¢ destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolucao CVM 30"). Oferta,
incluindo, sem limitagao, todos os Documentos da Operagao e o presente material informativo, nao se sujeitam a prévia analise da CVM. Ainda, a Oferta esta também dispensada do
atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios emitidas através do rito ordindrio de colocacao perante a
CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Nesse sentido, a

Os CRA serdo depositados para distribuicdo publica no mercado primario exclusivamente por meio do MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA") e depositadas para negociagdo no
mercado secundario por meio do Sistema Balcao B3, sendo as negociag¢des liquidadas financeiramente por meio da B3 (definida a seguir), administrados e operacionalizados pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3"), sendo a distribui¢cao e as negociagdes dos CRA liquidadas financeiramente por meio da B3 e os CRA custodiados eletronicamente exclusivamente na
B3. Os CRA somente poderdo ser negociados no mercado secundario em mercado de balcdo organizado entre investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdao CVM
30. A Oferta ndo é adequada aos investidores profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nos CRA ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada, em especial regulatérias, meios de pagamentos, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras; e (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos
CRA, uma vez que a negocia¢gdo de CRA no mercado secundario é restrita.

A divulgagao dos termos e condigdes da Oferta esta sujeita aos limites e restricdes estabelecidos na Resolugao CVM 160.
Os investidores profissionais devem estar ciente das restricdes previstas na Resolucao CVM 160 quanto a divulgagao da Oferta. Nesse sentido, devem os investidores profissionais
comprometerem-se, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualguer modo, dispor de quaisquer informacdes relacionadas & Oferta as quais tenha

acesso, nao se limitando aquelas contidas neste material.

A Oferta, em hipdtese alguma, compreendera a busca de investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou por meio da utilizagao de servigos publicos
de comunicagao, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores.

LEIA O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”".



Disclaimer

Até o ato de subscricdo dos CRA, os investidores profissionais assinardo declaracao atestando, dentre outros temas, que (i) se qualificam como investidores profissionais; (ii) efetuaram sua
prépria andlise com relacao a capacidade de pagamento da Devedora e da Emissora; (iii) possuem conhecimento suficiente sobre os mercados financeiro e de capitais para que nao lhes
sejam aplicdveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos demais investidores; e (iv) possuem capacidade para entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicagdo de seus recursos em valores mobiliarios que sé podem ser adquiridos por investidores profissionais.

Os investidores profissionais deverao tomar a decisao de prosseguir com a subscricao e integralizagao dos CRA considerando sua situagao financeira, seus objetivos de investimento, nivel
de sofisticagao e perfil de risco. Para tanto, deverao, por conta propria, ter acesso a todas as informacdes que julguem necessarias a tomada da decisao de investimento nos CRA.

ESTE MATERIAL INFORMATIVO E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. AS
INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL INFORMATIVO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DOS CRA, OS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE
DESCRITOS NOS DOCUMENTOS DA OPERAGCAQ. ESTE MATERIAL INFORMATIVO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS DA OPERACAO. OS INVESTIDORES
PROFISSIONAIS DEVEM LER ATENTAMENTE OS DOCUMENTOS DA OPERACAO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NO
TERMO DE SECURITIZACAO. ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL INFORMATIVO NAO SE DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGCAO, TAIS COMO JORNAIS,
REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO.

O PRESENTE DOCUMENTO NAO CONSTITUI OFERTA E/OU SOLICITACAO PARA SUBSCRICAO OU COMPRA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS. AS INFORMAGCOES NELE CONTIDAS
NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS. RECOMENDA-SE QUE OS INVESTIDORES CONSULTEM, PARA CONSIDERAR
A TOMADA DE DECISAO RELATIVA A AQUISICAO DOS VALORES MOBILIARIOS RELATIVOS A OFERTA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO E SEUS PROPRIOS CONSULTORES E
ASSESSORES ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. OS TERMOS EM LETRAS MAIUSCULAS QUE NAO SE ENCONTREM ESPECIFICAMENTE DEFINIDOS NESTE MATERIAL
SERAO AQUELES ADOTADOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO.

O INVESTIMENTO NOS CRA SE TRATA DE UM INVESTIMENTO DE RISCO.

OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER ATENTAMENTE OS DOCUMENTOS DA OPERACAQ, EM ESPECIAL O TERMO DE SECURITIZACAO E OS FATORES DE RISCO LA DESCRITOS,
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA.

LEIA O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”".
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Fundada em 2006 estrategicamente em Formosa, pioneira no estado de Goids no
setor de biodiesel e na principal regido produtora de graos do pais, a Binatural cria
produtos renovaveis, limpos e inovadores no setor.

A Binatural também inaugurou uma unidade estratégica na Bahia, na cidade de
Simoes Filho, proxima a capital Salvador em 2022.
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I 637% de crescimento desde 2019

Estratégias e tecnologia aplicada ao negdcio
resultaram em um crescimento exponencial

600 MM de litros/anual é a nossa capacidade

produtiva de biodiesel

Unica empresa do setor de biodiesel eleita
entre as 500 empresas que mais crescem nas
Ameéricas por dois anos consecutivos,
avancando quase 200 posigdes no ranking.
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As toneladas de CO nao emltldas equwalem
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A nossa produg:ao de blodlesel eV|tou a emissao '
de 3.076.113 milhdes de Toneladas de Co2 A
na atmosfera.

A quantidade de metros quadrados equivale a
138.183 mil campos de futebol.

LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCO, DO TERMO'DE SECURITIZACAO.



DISTRIBUICAO DAS UNIDADES ©
COM MAIS DE 300

: COLABORADORES DIRETOS
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Binatural Bahia Binatural Goias
Localizada na cidade de Simdes Filho, foi Primeira unidade fabril, tem capacidade de
inaugurada no final de 2021, e atualmente a producdo atual de 234 MM litros de
unidade tem capacidade de produgdo de 360 MM biodiesel/ano esta localizada na cidade de
litros de biodiesel/ano. Formosa.

)% Binatural S3o Paulo ii[:]i| Binatural Santa Catarina

Unidade que centraliza parte da lideranga Unidade com lideranca do vice presidente, conta

corporativa da empresa, agilizando as tomadas com apoio direto na tomada de decistes da

de decisOes estratégicas da empresa. empresa, além de centralizar a drea de auditoria
intema.

ﬁ@ Binatural Filiais AGF (Agricultura Familiar)

Parte do insumos usados na producao de biodiesel sdo provenientes da Agricultura Familiar
b e MOCUMENTOSD A CREIANTES BE ACHTARIE ou de pequenos produtores rurais. Para atender de forma diferenciada este publico, StoneX & smarve.

OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE estabelecemos unidades estratégicas em PR e RS.
FATORES DE RISCO, DO TERMO DE SECURITIZAGAO
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ESTRUTURA SOCIETARIA ATUAL
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CONFIDENCIAL

GESTAO BINATURAL

ANDRE LAVOR

(CEO)

Co-fundador da Binatural, teve a
oportunidade de aprimorar seus
conhecimentos em instituigdes
como Columbia University ,
Stanford University e FGV. Possui
um histérico comprovado de mais
de 20 anos liderando empresas de
agronegdcio e energia no pais,
sendo considerado um dos mais
jovens empresarios e
empreendedores nesta area de
atuagdo. Liderou projetos
ousados, apoiando a industria
brasileira de biodiesel em seus
estagios iniciais, desenvolvendo
acOes de preservagdo do meio
ambiente e fortalecimento da
Agricultura Familiar em nosso pais
, apoiando a transformagao da
matriz energética brasileira.

EDUARDO LAVOR

(vP)

Co-fundador da empresa,
comegou sua carreira em uma
corretora de valores onde
trabalhou como trader,
especializado em Etanol, o que lhe
deu a oportunidade de
aprofundar nas variaveis
estratégicas do negdcio. Decidiu
investir no mercado de energias
renovaveis ao lado do irmdo,
André Lavor, pois sempre
acreditou que os biocombustiveis
tem um papel fundamental na
transformagdo da matriz
energética do nosso pais.

LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCO

DANILO KODI

(CFO)

Chegou na Binatural em 2020
liderando os departamentos de
FP&A, Contabilidade, Tax,
Tesouraria, T.l. e Auditoria
Interna.

Graduado em Economia
Empresarial e Controladoria pela
FEARP-USP, suas passagens
anteriores somam 15 anos de
experiéncia em turnarounds no
setor de Etanol (Biosev) e
Varejo/E-Commerce
(Hermes/Compra Facil). Também
possui ampla experiéncia no
mercado de fast moving consumer
goods (Ambev, Frooty) sendo a
ultima no Private Equity do Patria
Investimentos.

TERMO DE SECURITIZACAO

LUIS CARLOS DA
COSTA FILHO

((ee]0)]

Desde 2006, atua no mercado de
biodiesel e tornou-se um dos
maiores especialistas na drea de
biocombustiveis no Brasil.
Desenvolve uma longa e sdlida
carreira na Binatural, onde
comegou a atuar em 2008.
Bacharel em Engenharia Quimica
pela Universidade Federal de
Sergipe, MBA Executivo em
Gestdo Empresarial pelo IPOG -
Brasilia.

Com seu conhecimento sobre
biodiesel focado em suas
funcionalidades e com o olhar
voltado para a inovagdo no setor,
tornou-se palestrante em
diversos eventos ao redor do
mundo.

LUCIANO
BACCHELLI

(cLo)

Advogado ha 27 anos, especialista
em Direito do Trabalho e Mestre
em Direito Tributario. Professor
Universitario e palestrante por 12
anos nas cadeiras do Direito
Empresarial, Tributario e Processo
Civil, também é membro da ABDT
e IBRADENP.

Possui solida experiéncia
liderando departamentos
juridicos e ja atou em grandes
empresas como: Liquigas, Philips,
Chrysler, Mercedez-Benz.

I2222>>



REGULACAO DO MERCADO
DE BIODIESEL

Lei Biodiesel 11.097/2005

% Autorizou a utilizagao de 2% de biodiesel na mistura com o diesel
no Brasil (B2)

’t",lﬁf o =

% As leis de obrigatoriedade na mistura comegam em 2008 e ’ ,aka e "7\ e A
[ “r ,
continuam avangando :. 6’
“ad wl..“"_‘.““i - ";
Lei 13.263/16 4

» Determina que a mistura obrigatéria é de no minimo 10% e que ela deve |
avancar em 1 ponto percentual a cada ano até o ano de 2023.

% Biodiesel é biosustentavel, reduz emissao de hidrocarbonetos e monodxido
de carbono, e melhora a lubricidade do combustivel.

% O simbolo B associado a um numero representa a quantidade de
biocombustivel que deve estar na mistura

2005 JAN A JUN JUL A JUN JUL A DEZ JAN A JUN MAR MAR MAR
A 2007 2008 [2008]2009] 2009 (2010|2014 2018 2019 2020
B2

LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCO, DO TERMO DE SECURITIZAGAO
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EXPECTATIVA DA REGULA(;AO NO
MERCADO DE BIODIESEL

Lei 13.263/16

% A determinacao do marco regulatério que estava prevista definiu como meta o avanco de 1 ponto percentual a cada
ano, entretanto a regra se manteve apenas até 2021.

7/
°e

Em 2022 o governo federal reduziu a mistura obrigatéria para 10% desrespeitando o marco regulatério que havia
sido firmado.

2019 2020 2021 2022 2023
EXPECTATIVA
X Gkl _ B12 _ B13 _ Bl4 _ B15

A diminuigao da mistura do biodiesel em 2022 se deve ao fato da
pandemia ter causado uma pressdao inflacionaria na economia. O governo

federal utilizou de diversos recursos para minimizar este efeito sendo que a
reducdo da mistura foi um destes fatores. E possivel citar também a

isencao do PIS/COFINS sobre os combustiveis e a limitacdo da aliquota de
ICMS.

LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCO, DO TERMO DE SECURITIZAGAO



Linha do Tempo

2006 2008 2009 2010 2015
Criacdo da Primeira Aumento da Nova Inicio da
empresa, venda de proporgao ampliagdo  exportacado
sede em biodiesel obrigatoria dafdabrica  de glicerina

Formosa(GO) de biodiesel
para 4%
2017 2019 2020 2021 2022
Aempresa A mistura  Inicio das Inauguracdo da Além da
completa 10 oprigatéria  obras da  Binatural Bahia  abertura de
anos coOM  passa a ser  Binatural  que dobra a mercado, a
Crescimento  de 119% e a Bahia capacidade de Binatural se
de 80% em 4 empresa produgéo da torna a 62
anos bate recorde empresa maior empresa
de operacao. do setor StoneX' & enarura.
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Premiacoes
Binatural

Pelo 2° ano consecutivo, ficamos entre as 10
melhores empresas de bioenergia do pais,
segundo a Globo Rural

Valor1000

Reconhecida pelo 1000 Maiores
anuario "Exame Empresas de
‘ Best and Biggest" acordo com a "Valor

Eleitos uma das K=

10 maiores

empresas do
setor de 22
bionergia do pais

nos ultimos anos MAIORES EMPRES Econdmico 2020"

EAS CAMPEAS EM 25 SETORES E SREGIOES

1000 Maiores
Empresas do Brasil de
acordo com a "Valor
Econdomico 2021"

GIRO ATIVO o giro ativo"Valor

l 1° LUGAR 19 Jugar no ranking entre
2021 ~ -
Econ6mico 2021"

\alor 1000 o
) 1 Melhor empresa do setor nos estados do

; LUGAR Norte e Centro-Oeste de acordo com a "Valor
Econdmico 2020"

A MELHOR DO SETOR NO
NORTE E CENTRO-OESTE
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LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE
A SECAO DE FATORES DE RISCO, DO TERMO DE SECURITIZAGCAO

5




StoneX’ b BINATURAL

w e e W

w— ’
MERCADO E LOGISTICA NO NORDESTE E NA BAHIA

Oferta e demanda de Biodiesel no nordeste (em 1000 m3) Estados que atendem a demanda de Biodiesel da Bahia
928 978 963
715 641
478
376 45 453
291 79,0%
48,6% 46,0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 5017 5018 5019 5020 5021 5022
Producdo de biodiesel ~ ® Consumo de Biodiesel W Bahia M Goias

A regiao nordeste tem excesso de demanda
_—~ emrelacdo a oferta, o que torna o produto

mais atrativo por conta do frete e do lead o—1 capitall Salvador e a 20 km do porto de
time da entrega para atendimento da Arandu que serve como escoamento para
regido. a regiao.

Simoes Filho € um dos principais polos
industriais da Bahia, fica a 20 km da

QP




©
_ ENERGIALIMPA E
~ RENOVAVELA

SERVICO DO PLANETA

&
T

A diferenca no mercado de energia renovavel

C—
—
—_—
—_—
—
—
—_—
J—
—
e
e -

« Visao Geral

Fundamentos do Setor

Estrutura Operacional da Binatural
Highlights Financeiros

Term Sheet e Estrutura do CRA
« Anexos

.

StoneX’ b BINATURAL



LOGISTICA E FORNECIMENTO

DISTRIBUICAO DA INDUSTRIA
DE BIODIESEL

S50, © é
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7‘ BUNGE
ADM UNG
cargit LDC. A estratégia da Binatural é ser especialista na

producao de biodiesel e tem como uma de
suas principais caracteristicas a utilizacao de
matérias-primas diversificadas.

StoneX b BINATURAL
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PROCESSO OPERACIONAL DA BINATURAL
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CONFIDENCIAL

A Binatural tem uma estrutura que potencializa a diversificacao do uso das matérias-primas, para isso tem uma estrutura que
atende as distintas especificacdes técnicas de cada 6leo e gordura.

Binatural possui um design
industrial capaz de processar
~ 0s mais variados tipos de
+ 20 mil matérias-primas com um seleto

teste/més teste de qualidade

LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCO, DO TERMO DE SECURITIZACAO

REFINARIA

+ 300

Equipe operacional de alto grau de
conhecimento na produgdo de
biodiesel, que conhece as principais
variaveis a serem trabalhadas para
deixar essa diversidade de matérias-

colaboradores primas prontas para serem processadas
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TRANSESTERIFICACAO
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Biodiesel produzido pela
Binatural tem qualidade
superior a legislacao
brasileira
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SETOR | PRINCIPAIS CONSUMOS

69.97% Insumos mais utilizados pelo setor no acumulado de 2018 a 2022 em comparagao com a Binatural
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SETOR| COMPARAGCAO DE INSUMOS DE SOJA

Porcentagem produzida por estado em relagao ao Brasil
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SETOR| COMPARAGCAO DE INSUMOS DE SOJA

Porcentagem da area total de soja utilizado no pais por estado
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O Brasil se destaca como produtor de carne bovina segundo Beef report em
2021:

17,87%
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Producao de Carne
Bovina por estado
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Ranking Estado
1° Mato Grosso
2° Mato Grosso do Sul
3° Minas Gerais
4° Goids
5° Para

RISCO, DO TERMO DE SECURITIZACAO
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*Aprovacdo da ampliacdo para 594MM de Litros obtida em Novembro/2022
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MATERIAL DE APOIO b BINATURAL
-~ HIGHLIGHTS FINANCEIROS CONSOLIDADO R

Abertura de Receita Bruta de 2022 - Més a Més

(BRL Milhées)
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= HIGHLIGHTS FINANCEIROS CONSOLIDADO

o e eyl gahia) . .. Curto Prazo
Divida Total Bruta rugao B Perfil da Divida m Longo Prazo

(BRL Milhées) VKCO (BRL Milhées) 256
Y 213
|
l
|
l
I

12 50

479
298
40
2, 10

2021 2022 2019 2020

2019 2020 2021 2022

Divida liquida/EBITDA = Divida liquida Abertura | Vencimento

(BRL Milhées) Divida liquida/Ebitda (BRL Milhées)

1 2 2,50 216

| 140

-0,47 :
-0,12

I 14

-23 _16 I
[ ]
] — -

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCO, DO TERMO DE SECURITIZACAO StoneX®

CONFIDENCIAL




ENERGIA LIMPA E
RENOVAVEL A
SERVICO DO PLANETA

A diferenca no mercado de energia renovavel

« Visao Geral
Estrutura Operacional da Binatural
Fundamentos do Setor
Highlights Financeiros

e Term Sheet e Estrutura do CRA

« Anexos

.

StoneX $ einaruraL



MATERIAL DE APOIO b BINATURAL
ESTRUTURA | CRA BINATURAL

m Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”)
Tipo de Oferta Oferta publica de Distribuigdo, sujeita ao rito de registro automatico, nos termos da Resolugao CVM160

Coordenador Lider StoneX Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Nota Comercial emitida pelo Devedor

sinatural Baia Lt
Até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
Amortizacao semestral com 18 meses de caréncia

Destinagao dos recursos Aquisi¢ao de soja de Produtores rurais.

1. Garantia Fidejussdria: Aval da Binatural Energias Renovaveis S.A.;

2. Garantia Real: Alienagao Fiduciaria da Unidade Binatural Goids — Avaliada em BRL 56 MM;

3. Garantia Real: Cessao Fiducidria de Recebiveis oriundos de venda de Biodiesel para a VIBRA Energia (Antiga BR Distribuidora) — Minimo de
BRL 40MM més circulando em Conta Vinculada.

Covenants Financeiros
(Apurados com base nas DFs
Combinadas Gerenciais)

a) Divida Liquida/EBITDA - <= 3,0x
b) Liquidez Corrente - > 1,10x

LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCO, DO TERMO DE SECURITIZACAO StoneX®

CONFIDENCIAL




ERGIA LIMPA E
ENOVAVEL A
SERVIGO DO PLANETA

A diferenca no mercado de energia renovavel

« Visao Geral

« Estrutura Operacional da Binatural
« Fundamentos do Setor
 Highlights Financeiros

« Term Sheet e Estrutura do CRA

 Anexos

.

StoneX $ einaruraL

- # ~ s
) ] ) 1
RS - W -



StoneX’
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Fatores de Risco
RISCO RELATIVO AO AMBIENTE MACROECONOMICO

(i) Interferéncia do governo brasileiro na economia

O governo brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios,
precos, cambio, remessas de capital e limites a importacao, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Securitizadora, do Devedor e do Avalista.
As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Securitizadora, do Devedor e do Avalista, poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificacGes
nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricGes a remessas para o exterior, como aqueles que foram
impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagGes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criagao de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem. A incerteza quanto a implementag¢do de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econ6mica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Securitizadora, do Devedor e do Avalista.

(ii) Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises,
inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econ6mica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrup¢ao em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecao dos investidores ou a
falta de transparéncia das informacgdes ou, ainda, eventuais situa¢des de crise na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro
e impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil.
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Fatores de Risco (cont)

(iii) Politica Econ6mica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas interven¢des do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e
outras para influenciar a economia do Brasil, que podem causar efeito adverso relevantes nas atividades dos envolvidos no presente Termo de Securitizacdo. As a¢ées do
Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de salarios e preco, desvalorizacdao da moeda, controles no fluxo de capital
e determinados limites sobre as mercadorias e servigcos importados, dentre outras. Ndo temos controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar
no futuro e ndo podemos prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e nosso fluxo de caixa podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na
politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores tais como, mais ndo limitados a variagdo nas taxas de cambio, controle de cambio, indices de inflagdo, flutuagdes
nas taxas de juros, falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais, instabilidade de precos, politica fiscal e regime tributario, e medidas de cunho politico,
social e econ6mico que ocorram ou possam afetar o Pais.

(iv) Efeitos da Politica Anti-inflacionaria

Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflagdo. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo de futuras politicas de
controle inflacionario, contribuiram para a incerteza econémica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da
inflacdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdmico. Futuras e eventuais medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencdao no mercado de cambio e a¢des para ajustar
ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissdo. Caso o Brasil venha a vivenciar uma
significativa inflacdo no futuro, é possivel que o Termo de Securitizacdo e os documentos relacionados a este ndo sejam capazes de acompanhar estes efeitos da inflagdo. Como o
pagamento dos investidores dos CRA esta baseado na realizacao destes ativos, isto pode alterar o retorno previsto pelos investidores dos CRA.



StoneX’ b BINATURAL

Fatores de Risco (cont)

(v) Instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizacGes recorrentes com relacdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro
décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas,
minidesvaloriza¢Ges periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de
cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. As desvalorizacdes do Real podem afetar de
modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Securitizadora, do Devedor e do Avalista, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco
de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de
politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacao do Real frente ao Délar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balang¢a de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagao.

(vi) Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captac¢des de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa
nos indices de inflagdo brasileiros e o eventual aumento nas taxas de juros de titulos publicos de paises desenvolvidos podem trazer impacto negativo para a economia brasileira
e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas capta¢des de recursos por empresas brasileiras.

(vii) Acontecimentos recentes no Brasil

Os Investidores Profissionais que decidirem pelo investimento nos CRA devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou dificuldades e revezes e
podera continuar a declinar ou ndo melhorar, o que pode afetar negativamente o Devedor e o Avalista. O Brasil enquanto nacdo atualmente é classificado (sovereign credit
rating) como “BB-" pela agéncia Standard & Poor’s Rating Services e pela agéncia Fitch Ratings Brasil Ltda e como “Ba2” pela agéncia Moody’s, o que representa um grau
especulativo de investimento. Qualquer deterioragao nessas condi¢des pode afetar adversamente a capacidade produtiva do Devedor e do Avalista e consequentemente suas
capacidades de pagamento.
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Fatores de Risco (cont)

(viii) O Avalista e o Devedor estdo sujeitos a instabilidade econ6mica e politica e a outros riscos relacionados a operac¢des globais e em mercados emergentes pode afetar
adversamente a economia brasileira e os negdcios do Devedor e do Avalista.

Dado que o Devedor e o Avalista operam no Brasil, ele esta vulneravel a certas condicGes econdmicas, politicas e de mercado volateis no Brasil e em outros mercados
emergentes, que poderdo ter impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a capacidade de o Devedor e do Avalista prosseguirem com suas estratégias de
negocios. Assim, o Devedor e o Avalista estdo expostos também a outros riscos, dentre os quais: (i) politicas e regulamentacdes governamentais com efeitos sobre o setor
agricola e setores relacionados; (ii) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacdo, e do aumento da regulamentacdo econémica nos mercados
em que operamos; (iii) risco de renegociagao ou alteragdao dos contratos e das normas e tarifas de importagdo, exportacao e transporte existentes; (iv) inflagdo e condi¢des
econdmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais de controlar a inflagdo, como a elevagdo das taxas de juros e controles de saldrios e pregos; (v) barreiras ou
disputas comerciais referentes a importagées ou exportagdes, como quotas ou elevagdes de tarifas e impostos sobre a importacdao de commodities agricolas e produtos de
commodities; (vi) altera¢des da legislacdo tributaria ou regulamentagdes fiscais potencialmente adversas nos paises em que atuamos; (vii) controle de cambio, flutuagées
cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas governamentais sobre operac¢des internacionais; e (viii) instabilidade politica significativa. A ocorréncia de qualquer um
desses eventos nos mercados em que o Devedor e o Avalista atuam ou em outros mercados para os quais o Devedor e o Avalista pretendem expandir-se podera afetar
negativamente suas receitas e resultados operacionais.

(ix) Desafios e incertezas geopoliticas e outros devidos ao conflito militar em curso entre a Russia e a Ucrania podem ter um efeito adverso relevante na economia global, alguns
precos de materiais e commodities e nos negdcios do Devedor e do Avalista

Os mercados globais estdo atualmente operando em um periodo de incerteza econdmica, volatilidade e interrup¢do apds a invasao em larga escala da Ucrania pela Russia em 24
de fevereiro de 2022. Embora a duragdo e o impacto do conflito militar em curso sejam altamente imprevisiveis, o conflito na Ucrania e quaisquer outras tensdes geopoliticas
podem ter um efeito adverso sobre a economia e a atividade empresarial globalmente e levar a: (i) impactos no mercado de crédito e de capitais (ii) volatilidade significativa nos
precos das commodities (como graos, insumos de fertilizantes, petréleo e gas); (iii) aumento das despesas relacionadas a materiais diretos e indiretos utilizados no processo
produtivo (ou seja, embalagens, logistica e insumos, entre outros) do Devedor e do Avalista; (iv) aumento dos custos de recursos (como energia, gas natural e carvao) para as
operac¢oes do Devedor e do Avalista; (v) desacelera¢cdo ou impactos na cadeia de suprimentos global e local, o que pode levar a escassez e falta de materiais, commodities e
produtos criticos no mercado; (vi) potencial valorizacdo do ddélar americano; (vii) aumento das taxas de juros e inflagdo nos mercados em que atuamos, o que pode contribuir
para novos aumentos nos precos de energia, petréleo e outras commodities; e (viii) crescimento global mais baixo ou negativo.
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Fatores de Risco (cont)

Qualquer evento desse tipo pode aumentar os custos e afetar adversamente os negdcios do Devedor e do Avalista se ndo for capaz de repassar esse aumento de custos aos seus
clientes. Além disso, a anexac¢do anterior da Crimeia pela Russia, o recente reconhecimento de duas republicas separatistas nas regides de Donetsk e Luhansk da Ucrania e as
subsequentes intervencbes militares

na Ucréania levaram a sangdes e outras penalidades impostas pelos Estados Unidos, Unido Europeia e outros paises contra a Russia, Bielorrussia, a regido da Crimeia da Ucrania, a
chamada Republica

Popular de Donetsk e a chamada Republica Popular de Luhansk, incluindo o acordo para remover

certas instituicdes financeiras russas do sistema de pagamento Society for Worldwide Interbank

Financial Telecommunication, ou SWIFT.

Potenciais sangGes e penalidades adicionais também foram propostas e/ou ameacadas. As a¢oes militares russas, as sangdes resultantes e as contramedidas russas ou agdes de
retaliacdo (incluindo ciberataques e espionagem) podem afetar adversamente a economia global e os mercados financeiros e levar a mais instabilidade e falta de liquidez nos
mercados de capitais. O impacto dessas medidas, bem como as possiveis respostas a elas por parte da Russia, sdao atualmente desconhecidos e, embora a exposi¢do da
Companhia a Russia e a Ucrania seja limitada, medidas atuais e futuras podem afetar significativa e adversamente os negdcios d Devedor, sua condi¢do financeira e resultados
operacionais.

Os riscos geopoliticos e econdmicos também aumentaram nos Ultimos anos como resultado das tensGes comerciais entre os Estados Unidos e a China, o Brexit e o aumento do
populismo. As crescentes tensdes podem levar, entre outros, a uma desglobalizacdo da economia mundial, um aumento do protecionismo ou barreiras a imigracdo, uma reducao
geral do comércio internacional de bens e servigcos e uma reducdo na integracao dos mercados financeiros, qualquer um dos quais poderia afetar material e adversamente os
negaocios, a situacao financeira e os resultados operacionais do Devedor e do Avalista, comprometendo a capacidade do Devedor e do Avalista de honrar com suas obriga¢des
assumidas no ambito das Notas Comerciais.
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(x) Riscos relacionados ao surto de doengas transmissiveis

Os surtos de doencas transmissiveis podem causar a diminuicdo do consumo, o aumento inflacionario, aumento do desemprego, dentre inumeros outros fatores semelhantes ou
iguais as grandes crises economicas. Nesse sentido, surtos ou potenciais surtos de doencgas, como a COVID-19, representam grandes riscos a economia brasileira, ndo estando
excluidos as operacBes e os negdcios da Securitizadora, do Devedor e do Avalista e, consequentemente, a sua respectiva capacidade de auferir renda. Desse modo, os possiveis
impactos aos negdcios da Securitizadora, do Devedor e do Avalista gerados por surtos de doencas transmissiveis representa, pois, riscos a capacidade de adimplemento dos CRA.

(xi) Instabilidade politica no Brasi

O ambiente politico brasileiro historicamente influenciou e continua a influenciar a economia do Brasil, bem como a confian¢a dos investidores e do publico em geral, resultando
em desaceleragao econdmica e volatilidade dos pregos dos titulos (incluindo valores mobilidrios) emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cendrio politico e
econdmico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contragao do produto interno bruto, ou PIB, fortes oscilagdes do real em relagao ao ddlar
americano, aumento do desemprego e menores niveis de gastos e confianga do consumidor. Em especial, o mercado de capitais brasileiro tem observado um aumento na
volatilidade devido a incerteza das investigacdes em andamento pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal. Essas investigacdes afetaram o ambiente econdmico e
politico do Brasil. Alguns integrantes do governo e do poder legislativo, bem como executivos de grandes empresas publicas e privadas, estdo sob acusa¢bes de corrupgao por
supostamente aceitarem subornos em troca de contratos de concessao do governo com empresas dos setores de infraestrutura, petréleo, gas e construgdo, entre outros.

Esses subornos supostamente financiaram campanhas de partidos politicos e ndo foram contabilizados ou divulgados publicamente, resultando no enriquecimento pessoal dos
beneficidrios do esquema de corrupg¢do. Como consequéncia, varios politicos, incluindo integrantes do Congresso Nacional e executivos de grandes empresas publicas e privadas
renunciaram a seus cargos e/ou foram presos, enquanto outros ainda estdo sob investigacdo por conduta antiética e ilegal identificada durante essas investigagdes.

O eventual desfecho dessas e de outras investigacdes permanece incerto, mas essas investigacdes ja afetaram negativamente a reputacdao das empresas envolvidas, bem como a
percepcao geral do mercado sobre a economia brasileira. Ndo ha garantia de que essas investigacdes em andamento nao levarao a mais instabilidade politica e econémica, ou se
novas alegagdes contra membros e executivos do governo e/ou empresas privadas surgirdo no futuro.
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O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a conducdo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacoes
e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os do Devedor e do Avalista. Além disso, qualquer dificuldade do governo federal em conseguir maioria no congresso
nacional poderia resultar em impasse no Congresso, agitacdo politica e manifestacdes e/ou greves que poderiam afetar adversamente as operacées do Devedor e do Avalista.
Incertezas em relacdo a implementacdo, pelo governo, de mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como a legislacdo pertinente, podem contribuir
para a instabilidade econ6mica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

N3o ha garantia sobre quais politicas o Presidente do Brasil adotara ou se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais terdo um efeito adverso sobre a economia brasileira ou
sobre o Devedor e sobre o Avalista. A recente instabilidade politica e econémica levou a uma percepgao negativa da economia brasileira e um aumento na volatilidade no
mercado de valores mobilidrios brasileiro. Qualquer instabilidade econ6mica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negécios da Emissora e do Devedor
e do Avalista e, consequentemente, a capacidade de pagamento das obrigacGes da Devedor relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

(xii) Guerra entre Russia e Ucrania impacta diretamente o agronegdcio brasileiro, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territério ucraniano, sendo considerado um dos maiores conflitos armados da atualidade na Europa. Tal conflito afeta
diretamente a capacidade de importacao dos principais produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a maior inflagdo
resultante da invasao pode impactar o prec¢o de graos como a soja e o milho, bem como influenciar no preco de combustiveis fésseis, encarecendo a produgdo e custos logisticos.
Tal conflito poderia ensejar uma valoriza¢do do ddlar, acarretando possiveis impactos negativos na cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos
de producdo. Este cendrio de incerteza sobre a dura¢do dos conflitos, bem como das san¢des econémicas impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo
impactar negativamente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro, podendo ocasionar uma reduc¢ao ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os
resultados financeiros do Devedor e do Avalista.
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RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DO AGRONEGOCIO

(i) Desenvolvimento do agronegodcio

N3do ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo
apresentara perdas em decorréncia de condices climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracbes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda do
Devedor e do Avalista e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento do Devedor e do Avalista podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

(i) Riscos de transporte

O Brasil é um pais com deficiente estrutura logistica. Isto ocasiona custos elevados e demora na movimentagao dos produtos o que pode comprometer a competitividade dos
produtos, notadamente nos itens de baixo valor agregado, onde o custo logistico tem grande peso relativo. A distancia dos portos, no caso do produto exportado, ou dos
mercados consumidores, naqueles produzidos para mercado interno, trazem perda significativa de competitividade e afetam a capacidade de obter margens satisfatérias
comprometendo assim a capacidade de pagamento do Devedor e do Avalista.

(iii) Riscos climaticos

As alteracOes climdticas extremas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de pregos, alteragdo da qualidade e interrup¢ao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produg¢do do Devedor e do
Avalista pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obriga¢des do Devedor e do Avalista, o que pode afetar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
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(iv) Baixa produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade das lavouras dos produtos do Devedor e do Avalista, impactando a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, portanto, na obtencdo de recursos para cumprimento das obrigacGes perante os Titulares de CRA.

(v) Uma volatilidade significativa do real frente ao ddlar pode impactar de forma relevante as receitas e o endividamento do Devedor e do Avalista

A volatilidade da cotagao do Real frente ao Ddlar tem efeitos relevantes na condi¢do financeira consolidada do Devedor e do Avalista e em seu resultado operacional consolidado
quando expressos em Reais, além de impactar suas receitas, despesas e ativos consolidados denominados em moeda estrangeira. As receitas de vendas com exportagdes e,
portanto, a geracao de caixa operacional do Devedor e do Avalista é direta e imediatamente afetada pela variagao da taxa média de cambio entre o Real e o Ddlar. A depreciagao
do Real causa aumento de tais receitas quando expressas em Reais, enquanto a apreciacao do Real resulta em receitas de vendas com exportagao menores. As receitas no
mercado doméstico sdo indiretamente influenciadas pela variagdao da taxa cambial, na medida em que os produtos importados, cotados em Ddlares, ganham ou perdem
competitividade no mercado doméstico dependendo da taxa de cambio. Alguns custos e despesas operacionais do Devedor e do Avalista, tais como despesas com seguros e
fretes relacionadas as exportagdes e custos de produtos quimicos utilizados como matéria prima, entre outros, também sao afetados pelas variagdes cambiais. Sendo assim, a
depreciacao do Real resulta em aumento de tais custos e despesas expressos em Reais, enquanto a aprecia¢ao do Real resulta na queda de tais custos e despesas. As contas
patrimoniais consolidadas do Devedor e do Avalista, indexadas em moeda estrangeira, especialmente empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo, disponibilidades no
exterior e contas a receber de clientes e estoques no exterior, sdo diretamente e pontualmente afetadas pela taxa de cambio.

(vi) Situagdes de restricao de liquidez no mercado poderao aumentar o custo, restringir os prazos ou até mesmo inviabilizar a captacado de recursos no mercado, o que podera
afetar adversamente as operagées do Devedor e do Avalista
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As empresas brasileiras de commodities fizeram grandes investimentos durante os Ultimos anos a fim de competir com mais eficacia e em maior escala no mercado
internacional. Este movimento elevou a necessidade de recursos e a diversificacdo de fontes de financiamentos com instituicdes financeiras nacionais e internacionais. Dentro
deste contexto, o Devedor e o Avalista dependem do capital de terceiros para conduzir seus negocios, na forma de operag¢des de financiamento para suportar seus investimentos
ou capital de giro. Em situacoes de restricdo de liquidez, como a vivenciada em 2008 e 2009, em razao da crise financeira internacional, e, em 2015 e 2016, em razdo da crise
econdmica nacional, as linhas de crédito podem se tornar excessivamente curtas, caras ou até mesmo indisponiveis. Nessas circunstancias, aumenta-se o risco de captacdo e de
rolagem, ou seja, a possibilidade de ndo obtencdo, no mercado, dos recursos necessarios para honrar os vencimentos da divida contratada, assim como o risco de ter de levantar
esses recursos a custos elevados, o que podera afetar adversamente os resultados do Devedor e do Avalista.

RISCOS DA SECURITIZACAO
(i) Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio

A securitizagao de direitos creditérios do agronegdcio é uma forma de captac¢do recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada
em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma tipo de operagao
mais complexa que outras emissGes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu
devedor e dos créditos que lastreiam a emissao. Dessa forma, por se tratar de um mercado com histérico recente no Brasil, este ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos investidores dos CRA,
uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA, e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos
investidores dos CRA.
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(ii) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e
titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange
a este tipo de operacdo financeira, em situacoes de estresse podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA, em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promoc¢ao da
eficacia da estrutura adotada para os CRA, na eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer dos termos e das condi¢oes
aplicaveis aos CRA.

(iii) A regulamentacdo especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis do agronegdcio é recente e ainda nao foi testada no mercado

A atividade de securitizagao de direitos creditérios do agronegdcio estd sujeita a: (a) Lei 11.076; (b) Lei 14.430; e (iii) regulamentagdo da CVM, no que se refere a distribui¢des
publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio. Até 12 de agosto de 2018 inexistia regulamentagdo especifica para estes valores mobilidrios e suas respectivas ofertas ao
publico investidor. Ndo obstante tenha sido publicada regulamentagao especifica para os certificados de recebiveis em 2021, por meio da Resolugao CVM 60, ainda nao se tem
certeza dos efeitos que o marco regulatério acarretard a estruturagao das operagdes, na medida em que a regulamentacgdo é nova e sua aplicagao aos CRA ainda esta sendo
verificada pelos players do mercado.
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RISCOS DOS CRA E DA OFERTA
(i) Riscos gerais

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis,
pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a producdo e comercializacdo dos produtos do Devedor e do Avalista, reducdo de pregcos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda do Devedor e do Avalista, de suas controladas, e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas que possam afetar o setor a que se destina a captacao de recursos viabilizada pela
operacdo ded securitizagdo, objeto deste Termo de Securitiza¢cdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizagdo do lastro dos CRA, da Cessao Fiducidria e da Alienagao
Fiducidria de Imovel, bem como a impossibilidade de execugao especifica das Notas Comerciais, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, da Cessao Fiduciaria e da Alienagao
Fiducidria de Imdvel, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

(i) Falta de liquidez dos CRA
O modelo de financiamento no mercado de capitais por meio de CRA ainda é incipiente no Brasil. Desta forma, o mercado secundario existente no Brasil para negociacao de

certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagées dos CRA que possibilite
aos Titulares de CRA sua alienagdo nas condi¢des que entendam convenientes.
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(iii) Restricdo de negociacdo

Nos termos do artigo 84 da Resolugdo CVM 160, a negociacdo dos CRA, subscritos e integralizados no ambito da Oferta, devera observar as seguintes condicdes: (i) os CRA
poderdo ser negociados, em mercado secundario regulamentado, pelos Investidores Profissionais, com Investidores Qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta; e (ii) os CRA poderdo ser negociados, em mercado secundario regulamentado, pelos Investidores Profissionais e Investidores Qualificados, com o
publico em geral apds decorridos 12 (doze) meses da data de encerramento da Oferta; e (iii) ndo havera restricdo de negociacdo dos CRA entre Investidores Profissionais. Nesse
sentido, os Investidores Profissionais que subscreverem e integralizarem poderao negociar os CRA com outros Investidores Profissionais, mas terdo que que aguardar durante
toda a duragao o periodo de restricao para negociarem os CRA com Investidores Qualificados e publico em geral. Portanto, a indisponibilidade de negocia¢cdao temporaria dos CRA
no mercado secundario poderd afetar negativamente a liquidez do referido valor mobiliario. O Investidor Profissional deverd considerar a indisponibilidade de negociagao
temporaria dos CRA no mercado secunddrio e o publico restrito com o qual os CRA poderao ser negociados como fator que podera afetar suas decisGes de investimento.

(iv) O inicio Periodo de Distribui¢do esta condicionado ao cumprimento das Condi¢des Precedentes para Integralizacdo

O inicio do Periodo de Subscricao, isto ¢, momento caracterizado pela possibilidade de efetiva liquida¢do da subscri¢ao e integralizagao dos CRA, esta condicionada ao
cumprimento de das Condi¢Ges Precedentes para Integralizacao pelo Devedor, conforme disposto neste Termo de Securitizacdao e no Contrato de Distribuicao, Nesse sentido, é
possivel que a Oferta seja cancelada caso referidas Condi¢des Precedentes para Integralizacdo ndo sejam cumpridas, de modo que o potencial investidor deve considerar tal
aspecto como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.
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(v) Inexisténcia de classificacdo de risco dos CRA

Os CRA, bem como a presente Oferta, ndo foram objeto de classificacdo de risco de modo que os Investidores Profissionais ndo contardo com uma analise de risco independente
realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating), o que podera induzir os Investidores Profissionais a erro. Cabera aos potenciais Investidores
Profissionais, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisicdo dos CRA, inclusive, mas ndo se limitando a, aqueles
riscos descritos neste Termo de Securitizacdo. Inclusive, a inexisténcia de classificacdo de risco para os CRA pode resultar em dificuldades adicionais na negociacdo dos CRA em
mercado secundario, uma vez que os investidores ndo poderdo se basear no relatdrio de rating para avaliacdo da condicdo financeira, desempenho e capacidade de o Devedor e
do Avalista honrarem as obrigacGes por ele assumidas e, portanto, impactar o recebimento dos valores devidos no ambito dos CRA. Adicionalmente, alguns dos principais
investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a classificagdes de risco determinadas, sendo que a inexisténcia de classificagao de risco podera
inviabilizar a aquisi¢ao dos CRA por tais investidores.

(vi) Risco de estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacgdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte, estipulados através de contratos privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razao da pouca
maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a opera¢des de CRA, em situagdes de stress, podera haver perdas por parte
dos Investidores Profissionais em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

(vii) Possibilidade de cancelamento da Oferta
As Notas Comerciais e o Contrato de Distribuicdo preveem diversas condicdes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacao da distribuicao e integralizacao dos CRA.

Na hipdtese de referidas condi¢des precedentes ndo serem verificadas/implementadas, a Securitizadora podera decidir pela ndo continuidade da Oferta. Na hipdtese acima
prevista, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o seu consequente cancelamento.
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(viii) Qudérum de deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Titulares de CRA sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos casos,
exigem quérum minimo ou qualificado estabelecido neste Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria,
ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a
deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores.

(ix) Nao realiza¢do adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Securitizadora, na qualidade de credora dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio, nos termos da Resolugao CVM 17, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execuc¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacao do crédito dos Titulares de CRA. A realizagao inadequada dos
procedimentos de execu¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislacdo ou regulamentagao
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, ou em caso de perda dos documentos comprobatdérios dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, também pode ser afetada a capacidade de satisfagao do crédito,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

(x) A capacidade da Securitizadora em honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRA estd diretamente relacionado a suficiéncia do Patrimonio Separado

Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pelo Devedor. A vinculagao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio aos CRA se da por meio da instituicdo
de Regime Fiducidrio, sendo que os Direitos Creditdrios do Agronegdcio constituem Patrimdnio Separado do patrimonio da Securitizadora. Os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, por sua vez, representam direitos creditérios oriundos das Notas Comerciais emitida em favor da Securitizadora. O Patrimonio Separado constituido em favor dos
Titulares de CRA da presente Emissdao nao conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacdo da Securitizadora. Assim sendo, caso se dé o inadimplemento dos CRA, os
Titulares de CRA terdo ao seu dispor somente os Direitos Creditdrios do Agronegdcio para a recuperacao dos montantes que Ihes forem devidos consoante a Emissao,
ressaltando-se aqui que, nessas hipdteses, ndo ha garantia de que o Devedor e o Avalista terdo recursos suficientes para honrar os pagamentos devidos nos termos dos Direitos
Creditdrios do Agronegécio.
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(xi) Resgate Antecipado dos CRA em func¢do do inadimplemento e/ou vencimento antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, cujos valores, por lei, devem ser suficientes para cobrir os montantes devidos nos termos dos CRA durante todo o
prazo da Emissdo. Assim, ainda que haja, nesta data, em atendimento aos termos da Lei n? 11.076/04, o total lastreamento dos CRA, ndo existe garantia de que estes ndo
possam sofrer interrupgdes ou inadimplementos em seus respectivos fluxos de pagamento. Caso se verifiquem quaisquer de tais hipdteses na pratica, poderia haver vencimento
antecipado das Notas Comerciais que compde os ativos dos Direitos Creditorios do Agronegécio, frustrando o seu fluxo de pagamento, e, consequentemente, o Resgate
Antecipado dos CRA, gerando assim potenciais consequéncias adversas aos titulares destes ultimos. Logo, se por qualquer razdo se der o inadimplemento e/ou vencimento
antecipado de alguns dos ativos integrantes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, observada a obrigacao de reforgo ou substituicao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
na forma do artigo 18 § 32 da Resolugdo CVM n2 60, os valores e direitos constantes dos CRA igualmente terdo vencimento antecipado, dada a impossibilidade legal de
subsisténcia e/ou circulagdo dos CRA sem o devido lastro, gerando, com isto, potenciais impactos adversos para os seus titulares. O vencimento antecipado de algum dos ativos
integrantes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio podera fazer com que os Titulares de CRA recebam seus correspondentes recursos antes da data originalmente prevista para
vencimento. Nesta hipétese, os Titulares de CRA poderdo sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos nos mesmos termos e condi¢des
econdmicos dos CRA.

(xii) Risco de deliberagdo pelo ndo resgate antecipado dos CRA

O presente Termo de Securitizagdo prevé Eventos de Vencimento Antecipado Ndao Automatico, hipdteses em que a decretacao do Resgate Antecipado dos CRA dependera de
deliberacdo nesse sentido em Assembleia Especial de Investidores, pelos quéruns especificos estipulados nas clausulas que os definem. Desta forma, ainda que ocorra qualquer
um dos referidos Eventos de Vencimento Antecipado Ndao Automatico, ha risco de que a Securitizadora ndo possa tomar quaisquer medidas e os Titulares de CRA permanegam
com o investimento.
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(xiii) Riscos relacionados as Garantias Adicionais

O Devedor, de forma a garantir o cumprimento de todas as obrigacGes oriundas das Notas Comerciais, constituiu a Alienacdo Fiduciaria e Cessao Fiduciaria inicialmente em
beneficio da Securitizadora. Para que a Alienacdo Fiduciaria e a Cessao Fiduciaria passem a beneficiar a Securitizadora, o Contrato de Alienagao Fiduciaria devera ser registrado
perante o competente Cartdrio de Registro de Imdveis, para fins de eficacia e validade, assim como o Contrato de Cessdo Fiducidria devera ser registrado perante o(s)
competente(s) Cartério(s) de Registro de Imdveis, para fins de eficacia e validade. Ndo ha, no entanto, garantias de que estes registros ocorrerdo antes da Data de Vencimento
dos CRA, e ndo se tem controle sobre a realizacdo de tais registros, de forma que, caso ndo ocorram, a Alienacao Fiducidria de Imével e a Cessdo Fiduciaria poderdo ndo ser
constituidos, o que poderd ocasionar prejuizos aos investidores dos CRA. Adicionalmente, em caso de eventual necessidade de excussido da Alienagdo Fiduciaria de Imdvel e/ou
da Cessao Fiduciaria, ndo ha garantia de que os montantes apurados serao suficientes para a integral liquidagdao dos CRA.

(xiv) Riscos relacionados a reducdo do valor da Alienag¢do Fiduciaria de Imével

A Alienagao Fiduciaria de Imével constituida em favor da Securitizadora pode sofrer redugdes e depreciacdes antes da Data de Vencimento dos CRA, de modo que seu valor se
torne inferior ao saldo devedor dos CRA. Assim sendo, caso se dé o inadimplemento da obrigacdo de refor¢o ou recomposicao da garantia, ndo hd garantia de que o Devedor ou
o Avalista terdo recursos suficientes para honrar os pagamentos devidos nos termos dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e, consequentemente, dos CRA.

(xv) Riscos relacionados a reducdo do valor da Cessdo Fiduciaria

A Cess3o Fiducidria constituida em favor da Securitizadora pode sofrer redugdes antes da Data de Vencimento dos CRA, de modo que seu valor se torne menor do que indice de

Cobertura estabelecido no Contrato de Cessao Fiducidria. Assim sendo, caso se dé o inadimplemento da obrigacdo de refor¢o ou recomposi¢do da garantia, ndo ha garantia de
que o Devedor ou o Avalista terdo recursos suficientes para honrar os pagamentos devidos nos termos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e, consequentemente, dos CRA.
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(xvi) Risco ndo cumprimento das CondicOes Precedentes para Integralizacao

A integralizacdo dos CRA depende da verificacdo e implemento das Condicdes Precedentes para Integralizacdo estabelecidas nas Notas Comerciais. Dessa forma, a ndo
verificacdo total ou parcial das CondicGes Precedentes para Integralizacdo dentro do prazo estabelecido poderd impedir a integralizacdo e, portanto, o aperfeicoamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, com o cancelamento da emissdo dos CRA, sendo certo que a Securitizadora ndo possui meios para garantir que o investidor dos CRA
encontrara op¢oes de investimento com a mesma rentabilidade e riscos que os CRA.

(xvii) Risco da atuagdo do Agente Fiducidrio atuar em outra emissao do grupo econdmico da Securitizadora

Na presente data, o Agente Fiducidrio atua como Agente Fiducidrio em outra emissdo de valores mobilidrios de empresa do mesmo grupo econémico do qual a Securitizadora faz
parte. Na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento das obriga¢des assumidas pela Securitizadora, no ambito da Emissdao ou da empresa de seu
grupo econdmico em outra emissdo, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Titulares de CRA e os titulares
dos valores mobilidrios da outra emissao.

(xviii) Risco de inadimplemento das Notas Comerciais que lastreiam os CRA

Os CRA sdo lastreados pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sao oriundos das Notas Comerciais emitidas pelo Devedor, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para
cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissao e os recursos captados pelo Devedor por meio da emissao das Notas Comerciais serdao
utilizados pelo Devedor no curso ordinario de seus negdcios, atividades estas ligadas ao agronegdcio. Ndo existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgao
ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de pagamento por parte do Devedor e do Avalista, caso em que os Titulares de CRA poderao ser negativamente afetados,
inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungao de
inadimplemento por parte do Devedor e do Avalista.
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(xix) Risco relacionado a entrada em vigor de nova regulamentacdo de ofertas publicas

A Resolucdo CVM 160, que dispoe sobre a nova regulamentacdo aplicavel para ofertas publicas de distribuicdo primdria ou secundaria de valores mobilidrios e a negociacdo dos
valores mobilidrios ofertados nos mercados regulamentados entrou em vigor em 2 de janeiro de 2023. Portanto ainda ndo ha precedentes sobre a referida norma, bem como sao
desconhecidos os efeitos que referido marco regulatdrio acarretara a estruturacdo das operagdes, na medida em que a regulamentacdo é nova e sua aplicacdo aos CRA ainda
estd sendo verificada pelos players do mercado.

(xx) Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito ao Devedor
O Devedor foi objeto de auditoria legal restrita para fins desta Oferta, de modo que foram verificadas apenas contingéncias relevantes, certiddes e verificacdo de poderes para a
celebragdo dos instrumentos que configuram a Oferta e aprovagdes societdrias. Eventuais contingéncias do Devedor podem afetar sua capacidade de pagamento das Notas

Comerciais e, com efeito, o pagamento dos CRA.

(xxi) Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu formuldrio de referéncia, bem como auséncia de opiniao legal sobre a diligéncia legal (due
diligence) da Emissora e de seu formulario de referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de due diligence para fins da Oferta, de modo que nao ha opinido legal sobre due diligence com relagao as
obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora.

(xxii) Risco de Pagamento das Despesas pelo Devedor

Caso o Devedor nao realize o pagamento das Despesas, conforme previsto neste Termo de Securitizagao, estas serdo suportadas pelo Patrimonio Separado e, caso nao seja
suficiente, os Titulares de CRA poderdo ser chamados para aportar recursos suficientes para honrar as Despesas.
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RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZADORA

(i) Faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da Securitizadora

Até que os CRA tenham sido integralmente pagos, a Securitizadora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem
sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimonio Separado sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio, eventuais contingéncias da Securitizadora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais Direitos Creditdrios do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia significativa em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetacdo de patrimonio.

(ii) Manutencgao do registro de companhia securitizadora

A sua atuac¢do como Securitizadora de CRA depende da manutencdo de seu registro de companhia securitizadora na CVM e das respectivas autoriza¢des societdrias. Caso a
Securitizadora ndo atenda aos requisitos da CVM em relagao as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim, as suas
emissdes de CRA.

(iii) Crescimento da Securitizadora e de seu capital

O capital atual da Securitizadora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Securitizadora pode
vir a precisar de fonte de financiamento externas. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de capital quando a Securitizadora necessitar, e, caso haja, as condicbes
desta captacdo poderiam afetar o desempenho da Securitizadora.

(iv) Importancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Securitizadora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Securitizadora. O ganho da Securitizadora provém basicamente da securitizagcdo de recebiveis, que necessita de uma
equipe especializada, para origina¢ao, estruturagao, distribuicao e gestao, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico de nossos produtos. Assim, a eventual
perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geracao de resultado.
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RISCOS RELACIONADOS AO DEVEDOR E O AVALISTA

(i) Os negdcios do Devedor e do Avalista poderdo ser adversa e substancialmente afetados se as operagdes em suas instalacdes de transporte, terminal, depdsito e distribuicdo
sofrerem interrupgdes significativas

Seus negdcios também poderdo ser adversamente afetados se as operacoes de seus clientes e fornecedores sofrerem interrupgoes significativas. As operacdes do Devedor e do
Avalista dependem da operacdo ininterrupta das suas instalacGes e dos diversos modos de transporte, bem como da operacdo ininterrupta de determinadas instalacdes
operadas por seus fornecedores e clientes. Tais opera¢des podem ser parcial ou integralmente suspensas, tempordria ou permanentemente, como resultado de circunstancias
adversas, tais como eventos catastroficos da natureza, reparos ambientais, dificuldades trabalhistas, greves, crises sanitarias, interrupgoes no fornecimento de produtos para as
instalagGes ou meios de transporte, dentre outras. Qualquer interrupgao significativa nas instalacdes do Devedor e do Avalista ou a impossibilidade de transportar seus produtos
de e para essas instalagGes, pode afetar de modo significativo os resultados financeiros do Devedor e do Avalista, e, consequentemente, a sua capacidade de pagar os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, afetando o fluxo de pagamento dos CRA.

(i) Interrupgdo ou suspensdo nos servicos de transporte e logistica poderao afetar adversamente os resultados operacionais do Devedor e do Avalista

A cadeia de distribuicdo do Devedor e do Avalista tem forte dependéncia do transporte rodoviario, a qual pode ser negativamente afetada, ou mesmo paralisada, por
movimentos populares bem como devido a condic¢des climaticas adversas, como alagamentos, desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras.
Dessa forma, caso certas estruturas vidrias sejam obstruidas ou prejudicadas, o Devedor ou o Avalista poderdo ter que utilizar-se de rotas alternativas, até o momento de sua
desobstrugdo ou reconstrucao, o que podera afetar negativamente seus custos operacionais. Além disso, a capacidade do sistema portudario nacional estd préxima da plena
utilizacdo. Como parte significativa da produc¢ao do Devedor e do Avalista depende do fornecimento de produtos vindos do mercado externo, o Devedor e o Avalista poderao ser
diretamente impactada pela indisponibilidade do transporte quando necessario e/ou por um aumento significativo dos custos deste modal em fun¢do da demanda excessiva ou
da oferta escassa. O atraso ou ndo desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros podera prejudicar a demanda pelos produtos do Devedor e do Avalista, impedir a
entrega de seus produtos ou impor ao Devedor e as Avalisats custos adicionais e afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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(iii) Risco de obtencdo e renovacdo de autorizacdes e licencas

O Devedor e o Avalista sdo obrigados a obter licencas especificas para realizar as suas atividades, emitidas por autoridades governamentais, com relacdo a determinados
aspectos das suas operacoes. A violacdo de tais licencas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacdo de licencas de operag¢do e/ou na proibicdo de exercicio
das atividades pelo Devedor e pelo Avalista, o que podera impactar a capacidade de o Devedor e do Avalista de honrarem com os compromissos assumidos no ambito da
Emissao.

(iv) Risco de crédito de fornecedores, clientes e contrapartes do Devedor e do Avalista

O Devedor e o Avalista mantém relacionamento com diversos tipos de clientes, dentre eles, fornecedores e produtores rurais. Como parte de seu relacionamento, o Devedor e as
Avalisats estabeleceram condig¢des de crédito distintas de acordo com a capacidade avaliada de crédito de cada um destes clientes e fornecedores. Alteragées no ambiente
econdmico podem afetar negativamente a capacidade de alguns destes clientes e fornecedores de honrar com suas obriga¢des. Caso isso acontegca com um numero significativo
de clientes e/ou fornecedores relevantes, os resultados do Devedor e do Avalista, incluindo fluxos de caixa, poderiam ser substancialmente afetados, possivelmente afetando o
fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

(v) Risco de crédito do Devedor e do Avalista e a inadimpléncia das Notas Comerciais pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do adimplemento, pelo Devedor e pelo Avalista, das Notas Comerciais. O
Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobriga¢do da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das Notas Comerciais, pelo Devedor e pelo Avalista, em tempo habil para o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial de execu¢dao das Notas Comerciais serdo bem-
sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragcao e Amortizacdo depende do pagamento integral e tempestivo, pelo Devedor e pelo Avalista, das Notas
Comerciais, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situagdo econdémico-financeira do Devedor e do Avalista e sua respectiva capacidade de pagamento pode
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas neste Termo de Securitizagao,
0 que podera acarretar na perda total ou parcial, pelos Investidores, do capital investido nos CRA.
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(vi) Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os CRA sdo concentrados em apenas 01 (um) Devedor, o qual origina os Direitos Creditdrios do Agronegécio, representados pelas Notas Comerciais. A auséncia de diversificacdo
do Devedor e do Avalista dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode trazer riscos para os investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer
alteracdo na condicdo do Devedor e do Avalista pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

(vii) O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas

O Devedor e o Avalista estdo sujeito a leis trabalhistas, fitossanitarias e ambientais locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autoriza¢des e
licengas que abrangem, entre outras coisas, o regime de contratagdo de seus empregados, beneficios, a destinacdo dos residuos e das descargas de poluentes na dgua e no solo,
conforme o caso, e que afetam as suas atividades. Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licengas e autorizagdes, ou falha na sua obtenc¢do ou renovagao, podem
resultar na aplicacao de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposi¢cao de multas, cancelamento de licengas (inclusive licengas de funcionamento que podem
resultar na paralisagao das atividades do Devedor e do Avalista) e revogacado de autorizacdes, além da publicidade negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por danos
ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros eventos nado previstos, especialmente considerando que as leis trabalhistas e/ou ambientais se tornem mais
rigorosas no Brasil, 0 montante e prazo necessarios para futuros gastos para manutencao da conformidade com os regulamentos pode aumentar e afetar de forma adversa a
disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais e/ou trabalhistas, conforme o
caso, em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas do Devedor e do Avalista.

(viii) Contingéncias trabalhistas e previdencidrias

O Devedor e as Avalisats estdo sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os seus respectivos empregados. Além disso, o Devedor e as
Avalisats contrataram prestadores de servigos, que também estdo sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os seus respectivos empregados.
Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com o Devedor ou com as Avalisats, eles poderado tentar responsabilizar o Devedor ou as Avalisats por eventuais
contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos prestadores de servicos a que estdo vinculados, caso tais prestadores de servicos deixem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizacao podera afetar adversamente o resultado do Devedor e do Avalista e, portanto, sua capacidade de adimplir os Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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(vi) Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os CRA sdo concentrados em apenas 01 (um) Devedor, o qual origina os Direitos Creditdrios do Agronegécio, representados pelas Notas Comerciais. A auséncia de diversificacdo
do Devedor e do Avalista dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode trazer riscos para os investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer
alteracdo na condicdo do Devedor e do Avalista pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

(vii) O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas

O Devedor e o Avalista estdo sujeito a leis trabalhistas, fitossanitarias e ambientais locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autoriza¢des e
licengas que abrangem, entre outras coisas, o regime de contratagdo de seus empregados, beneficios, a destinacdo dos residuos e das descargas de poluentes na dgua e no solo,
conforme o caso, e que afetam as suas atividades. Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licengas e autorizagdes, ou falha na sua obtenc¢do ou renovagao, podem
resultar na aplicacao de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposi¢cao de multas, cancelamento de licengas (inclusive licengas de funcionamento que podem
resultar na paralisagao das atividades do Devedor e do Avalista) e revogacado de autorizacdes, além da publicidade negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por danos
ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros eventos nado previstos, especialmente considerando que as leis trabalhistas e/ou ambientais se tornem mais
rigorosas no Brasil, 0 montante e prazo necessarios para futuros gastos para manutencao da conformidade com os regulamentos pode aumentar e afetar de forma adversa a
disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais e/ou trabalhistas, conforme o
caso, em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas do Devedor e do Avalista.

(viii) Contingéncias trabalhistas e previdencidrias

O Devedor e as Avalisats estdo sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os seus respectivos empregados. Além disso, o Devedor e as
Avalisats contrataram prestadores de servigos, que também estdo sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os seus respectivos empregados.
Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com o Devedor ou com as Avalisats, eles poderado tentar responsabilizar o Devedor ou as Avalisats por eventuais
contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos prestadores de servicos a que estdo vinculados, caso tais prestadores de servicos deixem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizacao podera afetar adversamente o resultado do Devedor e do Avalista e, portanto, sua capacidade de adimplir os Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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(ix) Decisoes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos ao Devedor ou as Avalisats

O Devedor e as Avalisats sdo partes ou poderdo ser parte de processos judiciais, relacionados a questGes de natureza civel, fiscal, trabalhista e criminal, bem como de processos
administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuacdao, em especial, mas ndo se limitando a, contingéncias judiciais de
matéria fiscal em montantes substancialmente elevados, sendo que decisdes contrarias aos seus interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por
orgdos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgados da Administracdo Publica, podem gerar atos de constri¢cdo sobre os ativos e/ou recursos do Devedor e do Avalista, o que pode
dificultar o cumprimento, pelo Devedor e pelo Avalista, de suas obrigacdes de pagamento no ambito das Notas Comerciais. Adicionalmente, decisdes contrarias aos interesses do
Devedor e do Avalista, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgaos do Ministério Publico e por quaisquer érgdos da Administragao Publica, podem
afetar seu negdécio ou chegar a valores que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas provisdes, o que impactara seu negdcio, condigao financeira e resultados operacionais
podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

(x) Dependéncia de fornecedores estratégicos de matérias-primas

O Devedor e o Avalista dependem de alguns fornecedores estratégicos de matérias-primas. O Devedor e o Avalista ndo podem assegurar que conseguira manter os atuais contratos
com tais fornecedores, bem como seus respectivos termos e condigdes. Qualquer alteragdo nesses contratos poderd acarretar um aumento do prego e/ou a interrupgdo no seu
fornecimento, com consequente interrup¢do de sua comercializagdo, de forma que o Devedor e o Avalista poderado ter sua receita negativamente afetada. Isso poderd afetar o
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, por consequéncia, dos CRA.



StoneX b BINATURAL

Fatores de Risco (cont)

(xi) Os negdcios do Devedor e do Avalista poderdo ser afetados por flutuacdes nos pregos de matérias primas

O custo do Devedor e do Avalista com as suas principais matérias primas representa uma parcela significativa de seu custo de vendas. O Devedor e o Avalista adquirem tais
matérias primas de diversos produtores e fornecedores independentes, em volumes necessarios para suprir as suas necessidades operacionais. Os precos destes produtos sdo
ciclicos e estdo sujeitos a volatilidade do mercado (e.g., oferta e demanda global), bem como a cotacdo do délar. Nesse sentido, os precos destas matérias primas podem ser
impactados por diversos fatores que estdo fora do controle do Devedor e do Avalista, incluindo condicbes climaticas, pragas, disponibilidade e adequacdo do fornecimento destas
matérias prima as suas necessidades, utilizacdo de cultivos para gerar energia alternativa, legislacdo, regulamentac3o e politica governamentais e condicdes econdmicas gerais.
Caso ocorram aumentos significativos nos precos destas matérias primas e o Devedor e o Avalista ndo tenham sucesso em repassa-los aos seus clientes e consumidores, o Devedor
ou as Avalisats poderao ter sua receita e lucratividade afetadas.

(xii) Os negdcios do Devedor e do Avalista estao sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no ciclo da safra dos produtos

Condigdes climaticas poderao reduzir a quantidade de produtos que os fornecedores do Devedor e do Avalista poderao produzir em uma determinada safra. Adicionalmente, os
negocios do Devedor e do Avalista estdo sujeitos a sazonalidade conforme o ciclo de crescimento dos referidos produtos na regidao Sudeste do Brasil. Tal fato cria variagdes nos
estoques do Devedor e do Avalista e na sua capacidade de produc¢ado e, consequentemente, um grau de sazonalidade em seu resultado e no seu fluxo de caixa operacional. A
sazonalidade e qualquer redugao no volume de produgao do Devedor e do Avalista poderao ter um efeito adverso relevante nos resultados operacionais do Devedor e do Avalista e
na sua situacdo financeira, e consequentemente, podera impactar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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(xiii) O Devedor e o Avalista estdo sujeitos a normas ambientais e fitossanitarias

O Devedor o Avalista estdo sujeitos a regulamentacdao ambiental prevista na legislacdo e a fiscalizacdo de diversas autoridades federais, estaduais e municipais no Brasil. O Devedor
e o Avalista ndo podem garantir que a legislacdo e regulamentacao aplicaveis as suas operagdes ndo se tornardo mais severas ou sujeitardo o Devedor e o Avalista a encargos mais
onerosos no futuro, inclusive em decorréncia de acordos internacionais. O Devedor e as Avalisats também ndo podem garantir que as autoridades ou agéncias reguladoras
competentes ndo adotardo interpretacdes mais restritivas ou mais rigorosas sobre essa legislacdo e regulamentacdo. Nessas circunstancias, os investimentos e despesas
necessarias para o cumprimento da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis as operagcdes do Devedor e do Avalista podem aumentar substancialmente, afetando negativamente as
condigbes financeiras do Devedor e do Avalista. Caso o Devedor ou terceiros que venham a ser contratados pelo Devedor ndo observem a legislacdo e regulamentagao ambiental
aplicaveis as suas operagdes, ou ainda, caso ocorram eventuais acidentes que decorram, direta ou indiretamente de suas operagcdes, o Devedor estard sujeito a imposi¢ao de
san¢des administrativas e penais, incluindo penas de detengdo ou reclusao de pessoas fisicas responsaveis, a obrigacdo pecunidria de reparar os danos ambientais causados, a
suspensao parcial ou total das atividades, a perda ou restricao de incentivos fiscais e programas de parcelamento e ao cancelamento, a suspensao de linhas de financiamento de
estabelecimentos oficiais de crédito, a obrigacao de realizar investimentos adicionais para a produc¢do do Devedor e do Avalista ou destrui¢do total ou parcial de determinado lote.
Ainda, referidas penalidades sdo aplicadas independentemente da obrigacdao de reparar a degradac¢do causada ao meio ambiente. Na esfera civil, por exemplo, os danos ambientais
implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacao de reparar a degradagao causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou
indiretamente, independentemente da comprovacao de culpa. Como consequéncia, quando o Devedor contrata terceiros para proceder qualquer intervengdo nas suas operagoes,
como a disposicao final de residuos, o Devedor ndo estd isento de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. O Devedor pode ser
considerado responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir
com a legislacdo atual e futura relacionada a protecao do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros afetados poderao ter
um efeito adverso sobre os negécios do Devedor e do Avalista, seus resultados operacionais e sua situac¢ao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagar os Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, por consequéncia, os CRA.
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(xiv) Risco no armazenamento dos produtos

O Devedor armazena os produtos que produz anteriormente a sua distribuicdo e venda. O armazenamento inadequado desses produtos pode ocasionar perdas de produtos e
impacto no preco, inclusive em decorréncia de (i) excesso de umidade; (ii) temperaturas inadequadas; (iii) contaminacdo; (iv) falha em sistemas operacionais e de controle dos
armazéns; (iv) perda de qualidade; e (v) falhas no manuseio dos produtos. Ademais, considerando que o Devedor adquire matérias primas de terceiros, pode haver falhas no
controle de qualidade e armazenagem por parte destes. A reducdo e impacto no preco dos produtos decorrentes do armazenamento inadequado podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento do Devedor e do Avalista de suas obrigacdes previstas nos CRA.

(xv) Risco de liquidez do Devedor e do Avalista

Risco de liquidez é o risco de que o Devedor ou o Avalista possam ter dificuldades de cumprir suas obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com
pagamentos a vista. A gestao prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes, disponibilidades de captag¢dao por meio de linhas de
crédito bancarias e capacidade de liquidar posi¢des de mercado. Em virtude da natureza dinamica dos seus negdcios, o Devedor e o Avalista mantém flexibilidade na capta¢do de
recursos mediante a manutencgao de linhas de crédito bancarias, buscando a abertura de novas linhas, principalmente de recursos de bancos nacionais. O Devedor e o Avalista
monitoram constantemente o seu nivel de liquidez, considerando o fluxo de caixa esperado e equivalentes de caixa. Contudo, erros ou alteracdes relevantes na projecao do fluxo
de caixa futuro do Devedor e do Avalista, bem como o fechamento inesperado de linhas de crédito bancdarias existentes, poderao afetar a liquidez do Devedor e do Avalista,
prejudicando sua capacidade de cumprir as suas obrigacdes decorrentes da emissdo das Notas Comerciais. Ndo ha como assegurar que o Devedor ou as Avalisats conseguirao
ampliar, ou mesmo manter, as suas atuais linhas de crédito bancdrias.
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(xvi) Politicas e regulamentacOes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentagdes governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o
setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importacdo e exportacao de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das
safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importagdes e exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos do Devedor e do Avalista, restringir sua capacidade de fechar negécios no mercado em que atuam e
em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Quaisquer alteragGes nas politicas e regulamentagdes governamentais em relagdo ao mercado em que atua o Devedor ou o Avalista poderao afeta-la
adversamente. Nao é possivel garantir que nao havera, no futuro, a imposi¢ao de regulamentagdes de controle de pregos ou limitagdo na venda dos produtos comercializados pelo
Devedor ou pelo Avalista.

(xvii) O Devedor e o Avalista podem ndo ser bem-sucedido na execugao de suas estratégias de negdcios, podendo afetar negativamente os seus planos para aumentar as suas
receitas e rentabilidades

O crescimento e desempenho financeiro do Devedor e do Avalista dependerao do seu sucesso na implementacdo de diversos elementos de sua estratégia que estdo sujeitos a
fatores que vao além do seu controle. O Devedor e o Avalista ndo podem assegurar que todas e quaisquer de suas estratégias serdo executadas integralmente ou com sucesso.
Alguns aspectos da estratégia do Devedor e do Avalista podem resultar no aumento dos custos operacionais e no total da divida financeira, e esse aumento pode nao ser
compensado por um aumento correspondente na receita, resultando em uma diminui¢ao das margens operacionais do Devedor e do Avalista e piora em indicadores de
alavancagem. Além disso, o Devedor ou o Avalista podem nao ser capaz de integrar com sucesso aquisicdes de outras sociedades e investimentos em novas unidades industriais
gue venham a ocorrer, ou implementar com sucesso sistemas operacionais, administrativos e financeiros adequados e controles para conseguir os beneficios que espera resultar
destas aquisicdes e investimentos. O desvio da atenc¢do da administracdo do Devedor e do Avalista e/ou quaisquer atrasos ou dificuldades relacionadas a integracdo dessas
empresas ou ativos podem impactar negativamente e de forma relevante os negécios do Devedor e do Avalista. Assim, caso o Devedor ou o Avalista ndo sejam bem-sucedida na
execucao de sua estratégia de negdcios, seus planos para aumentar a sua receita e rentabilidade poderao ser afetados negativamente. Os eventos indicados acima podem afetar
negativamente o fluxo de pagamento das Notas Comerciais
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(xiv) Risco no armazenamento dos produtos

O Devedor armazena os produtos que produz anteriormente a sua distribuicdo e venda. O armazenamento inadequado desses produtos pode ocasionar perdas de produtos e
impacto no preco, inclusive em decorréncia de (i) excesso de umidade; (ii) temperaturas inadequadas; (iii) contaminacdo; (iv) falha em sistemas operacionais e de controle dos
armazéns; (iv) perda de qualidade; e (v) falhas no manuseio dos produtos. Ademais, considerando que o Devedor adquire matérias primas de terceiros, pode haver falhas no
controle de qualidade e armazenagem por parte destes. A reducdo e impacto no preco dos produtos decorrentes do armazenamento inadequado podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento do Devedor e do Avalista de suas obrigacdes previstas nos CRA.

(xv) Risco de liquidez do Devedor e do Avalista

Risco de liquidez é o risco de que o Devedor ou o Avalista possam ter dificuldades de cumprir suas obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com
pagamentos a vista. A gestao prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes, disponibilidades de captag¢dao por meio de linhas de
crédito bancarias e capacidade de liquidar posi¢des de mercado. Em virtude da natureza dinamica dos seus negdcios, o Devedor e o Avalista mantém flexibilidade na capta¢do de
recursos mediante a manutencgao de linhas de crédito bancarias, buscando a abertura de novas linhas, principalmente de recursos de bancos nacionais. O Devedor e o Avalista
monitoram constantemente o seu nivel de liquidez, considerando o fluxo de caixa esperado e equivalentes de caixa. Contudo, erros ou alteracdes relevantes na projecao do fluxo
de caixa futuro do Devedor e do Avalista, bem como o fechamento inesperado de linhas de crédito bancdarias existentes, poderao afetar a liquidez do Devedor e do Avalista,
prejudicando sua capacidade de cumprir as suas obrigacdes decorrentes da emissdo das Notas Comerciais. Ndo ha como assegurar que o Devedor ou as Avalisats conseguirao
ampliar, ou mesmo manter, as suas atuais linhas de crédito bancdrias.
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RISCOS TRIBUTARIOS

(i) Alteracoes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA, para investidores pessoas fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 32, inciso IV, da Lei n2 11.033/04, isencdo essa
gue pode sofrer alteracGes ao longo do tempo. Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Securitizadora recomenda que os interessados na subscricdo dos CRA
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

(ii) Interpretagao da legislagao tributaria aplicdvel, no ambito do mercado secundario

Ndo hd unidade de entendimento quanto a tributagao aplicdvel sobre os ganhos decorrentes de alienagdao dos CRA no mercado secunddrio. Existem pelo menos duas
interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os
ganhos decorrentes da alienagao dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 12 da Lei n2 11.033/04; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 22
da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a reda¢do dada pelo artigo 22 da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao
imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracio do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo
29, inciso Il da Lei n2 11.033/04. Vale ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser
passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil.



