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Disclaimer

Este material foi preparado pela StoneX Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda . uGoordenador Lider X W@n base em informacdes fornecidas pela Emissora e pela Devedora
(conforme abaixo definidos), como material informativo relacionado a emissdo e oferta de certificados de recebiveis do agronegécio da 422 (quadragésima segunda) emissdo, em série
Gnica, da Canal Companhia de Securitizagdo uGRAXe ¥Emissora % Rspectivamente), lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Binatural Bahia Ltda .uDévedora % iR
serdo objetos de oferta publica nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios uGVMX W° 160, 13 de julho de 2022, conforme alterada uResolucdo CVM 160% e YOferta X
respectivamente), e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declaragdo ou garantia com relacdo as informagBes contidas neste material ou julgamento sobre a
quantidade da Oferta, da Emissora, da Devedora ou dos titulos objeto deste material e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer
valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendac¢do de investimento nos CRA.

Este material apresenta informacdes resumidas, ndo sendo um documento completo, e tem carater meramente informativo, de modo que potenciais investidores antes de decidir pelo
investimento  nos CRA, devem ler o XTermo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 422
(quadragésima segunda) Emissdo da Canal Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos por Binatural Bahia Ltda A uTérmo de
Securitizacdo X @R especial o capitulo de fatores de risco, e os demais Documentarios da Operacdo (conforme definidos no Termo de Securitizagdo) para uma descricdo mais detalhada da
Oferta e dos riscos envolvidos . Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear -se Unica e exclusivamente nas informagGes contidas no Termo de Securitizagdo, que
contera informagfes detalhadas arespeito da Oferta e dos CRA.O Termo de Securitizagdo podera ser obtido junto a Emissora, ao Coordenador Lider, aB3 e a CVM.

A Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider ndo atualizardo quaisquer das informacg8es contidas nesta apresentacéo, sendo cer to que as informag6es aqui contidas refletem as atuais
condices da Devedora e ponto de vista desta data, estando sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio aos destinatarios. Ainda, o Coordenador Lider ndo presta qualquer declaracéo ou garantia
com relagdo as informagdes contidas nesta apresentagdo ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora e dos CRA, e ndo tera qualquer responsabilidade relativas a quaisquer
perdas ou danos que possam advir como resultado de decisédo de investimento, tomada com base nas informag6es contidas neste ma terial.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrbes de diligéncia para assegurar que : (i) as informagBes prestadas pela Emissora e pela Devedora sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta ; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuicdo que integram o0 Termo de Securitizacdo e este material sdo suficientes, permitindo aos investidores atomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta .

A OFERTA SERA OBJETO DE REGISTRO JUNTO A CVM POR MEIO DO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, E, PORTANTO, NAO ESTARA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA
CVM, CONFORME DISPOSTO NO ARTIGO 26 DA RESOLUGAO CVM 160.

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento
Recomenda -se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, 0s riscos de inadimplemento, liquidez
e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa, pelo investidor, do Termo de Securitizacdo, em especial a secdo X f A A edeNrd, r Qe doR demais
Documentos da Operacdo, para formar seu julgamento acerca do investimento nos CRA.

LEIA O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
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Disclaimer

As informagdes contidas neste material ndo sd@o garantia de futura performance .Os investidores devem estar cientes de que tais informacdes estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a
diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagfes da Devedora que podem fazer com que os seus resultados futuros sejam substancialmente  diferentes dos resultados
passados . Eventuais estimativas contidas neste material decorrem de avaliagdes oriundas essencialmente de fontes prestadas pela Devedora ou de fontes publicas . Os resultados futuros
poderdo ser diferentes dos aqui mencionados e essas diferencas podem ser significativas, como resultado de diversos fatores, incluindo, mas sem se limitar a mudancas nas condi¢cbes de
mercado .

A Oferta dos CRA ¢ destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da Resolucdo da CVM n° 30, de 11de maio de 2021, conforme em vigor uBResolucdo CVM 30%.Dferta,
incluindo, sem limitagdo, todos os Documentos da Operagdo e o presente material informativo, ndo se sujeitam a prévia analise da CVM. Ainda, a Oferta estid também dispensada do
atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios emitidas através do rito ordinario de colocagdo perante a
CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados .Nesse sentido, a

Os CRA serdo depositados para distribuigio publica no mercado primario exclusivamente por meio do MDA VMddulo de Distribuicdo de Ativos uMDA X © depositadas para negociagdo no
mercado secundario por meio do Sistema Balcdo B3, sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente por meio da B3 (definida a seguir), administrados e operacionalizados pela B3 SA.V
Brasil, Bolsa, Balcdo VBalcdo B3 uB3x WdRdo a distribuicio e as negociagbes dos CRA liquidadas financeiramente por meio da B3 e os CRA custodiados eletronicamente  exclusivamente na
B3. Os CRA somente poderdo ser negociados no mercado secundario em mercado de balcdo organizado entre investidores profissionais, conforme definidos no artigo 1lda Resolugdo CVM
30. A Oferta ndo € adequada aos investidores profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nos CRA ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada, em especial regulatérias, meios de pagamentos, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras ;e (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo aos
CRA, uma vez que anegociacdo de CRA no mercado secundério é restrita .

A divulgagcdo dos termos e condicdes da Oferta esta sujeita aos limites e restricdes estabelecidos na Resolugdo CVM 160.
Os investidores profissionais devem estar ciente das restricbes previstas na Resolugdo CVM 160 quanto a divulgacdo da Oferta . Nesse sentido, devem os investidores profissionais
comprometerem  -se, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informagfes relacionadas a Oferta as quais tenha

acesso, ndo se limitando aquelas contidas neste material .

A Oferta, em hipétese alguma, compreendera a busca de investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou por meio da utilizacdo de servicos publicos
de comunicacdo, como aimprensa, o radio, atelevisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores

LEIA O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A

Af Méy! R MY MhAeaeM>u! - | AMA: A XflyAéMA EM éufi>AXs



Disclaimer

Até o ato de subscricBo dos CRA, os investidores profissionais assinardo declaracdo atestando, dentre outros temas, que (i) se qualificam como investidores profissionais ; (i) efetuaram sua
propria analise com relacdo a capacidade de pagamento da Devedora e da Emissora ; (iii) possuem conhecimento suficiente sobre os mercados financeiro e de capitais para que ndo lhes
sejam aplicaveis um conjunto de protecBes legais e regulamentares conferidas aos demais investidores ; e (iv) possuem capacidade para entender e ponderar o0s riscos financeiros
relacionados a aplicacdo de seus recursos em valores mobilidrios que sé podem ser adquiridos por investidores profissionais .

Os investidores profissionais deverdo tomar a decisdo de prosseguir com a subscricdo e integralizacdo dos CRA considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel
de sofisticacdo e perfil de risco . Para tanto, deverdo, por conta prépria, ter acesso atodas as informagfes que julguem necessarias atomada da decisdo de investimento nos CRA.

ESTE MATERIAL INFORMATIVO E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. AS
INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL INFORMATIVO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DOS CRA, OS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE
DESCRITOS NOS DOCUMENTOS DA OPERACAO. ESTE MATERIAL INFORMATIVO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS DA OPERACAO. OS INVESTIDORES
PROFISSIONAIS DEVEM LER ATENTAMENTE OS DOCUMENTOS DA OPERACAO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NO
TERMO DE SECURITIZACAO . ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL INFORMATIVO NAO SE DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICACAO, TAIS COMO JORNAIS,
REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO .

O PRESENTE DOCUMENTO NAO CONSTITUI OFERTA E/OU SOLICITAGAO PARA SUBSCRICAO OU COMPRA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS . AS INFORMAGOES NELE CONTIDAS
NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS . RECOMENDA -SE QUE OS INVESTIDORES CONSULTEM, PARA CONSIDERAR
A TOMADA DE DECISAO RELATIVA A AQUISICAO DOS VALORES MOBILIARIOS RELATIVOS A OFERTA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO E SEUS PROPRIOS CONSULTORES E
ASSESSORES ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO . OS TERMOS EM LETRAS MAIUSCULAS QUE NAO SE ENCONTREM ESPECIFICAMENTE DEFINIDOS NESTE MATERIAL
SERAO AQUELES ADOTADOS NO TERMO DE SECURITIZACAO .

O INVESTIMENTO NOS CRA SE TRATA DE UM INVESTIMENTO DE RISCO.

OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER ATENTAMENTE OS DOCUMENTOS DA OPERAGAO, EM ESPECIAL O TERMO DE SECURITIZACAO E OS FATORES DE RISCO LA DESCRITOS,
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA.

LEIA O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
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Fundada em 2006 estrategicamente em Formosa, pioneira no estado de Goias no
setor de biodiesel e na principal regido produtora de gréos do pais, a Binatural cria
produtos renovaveis, limpos e inovadores no setor.

A Binatural também inaugurou uma unidade estratégica na Bahia, na cidade de
Simdes Filho, préxima a capital Salvador em 2022.

StoneX’ b BINATURAL
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I 637% decrescimentodesde2019

Estratégias e tecnologia aplicada ao negdcio
resultaram em um crescimento exponencial

600 MM de litros/anual é a nossa capacidade
produtiva de biodiesel

e

Unica empresa do setor de biodiesel eleita
entre as 500 empresas que mais crescem nas
‘ Ameéricas por dois anos consecutivos,
avancando quase 200 posi¢des no ranking.
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DISTRIBUIQAO DAS UNIDADES ©
COM MAIS DE 300
COLABORADORES DIRETOS

Binatural Bahia Binatural Goias

:
1
:
$

Localizada na cidade de Simdes Filho, foi Primeira unidade fabril, tem capacidade de
inaugurada no final de 2021, e atualmente a producéo atual de 234 MM liros de
unidade tem capacidade de produgéo de 360 MM biodiesel/ano esta localizadana cidade de
liros de biodiesel/ano. Formosa.

i
Binatural Sao Paulo HH Binatural Santa Catarina

Unidade que centraliza parte da lideranca Unidade com lideranca do vice presidente, conta

corporativa da empresa, agilizando as tomadas com apoio direto na tomada de decisdes da

de decisOes estratégicas da empresa. empresa, além de centralizar a &rea de auditoria
interma.

“@ Binatural Filiais AGF (Agricultura Familiar)

Parte do insumos usados na producao de biodiesel so provenientes da Agricultura Familiar
LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEI ou de pequenos produtores rurais. Para atender de forma diferenciada este pablico, StoneX & amarvna.

FATORES DE RISCO, DO TERMO DE SECURITIZA(
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ESTRUTURA SOCIETARIA ATUAL

49,72%

100% AGL 50%
B Holding Pl
Binatural Binatural
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Eduardo EGL _ - o
Lavor 100% [alllIl]:]
50%
S
Minori- Binatural
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GESTAO BINATURAL

ANDRE LAVOR

(CEO)

Go-fundador da Binatural, teve a
oportunidade de aprimorar seus
conhecimentos em instituicoes
como ColumbidJniversity,
StanfordUniversitye FGV. Possui
um histérico comprovado de mais
de 20 anos liderando empresas de
agronegdcio e energia no pais,
sendo considerado um dos mais
jovens empresarios e
empreendedores nesta area de
atuacao. Liderou projetos
ousados, apoiando & industria
brasileira de biodiesel em seus
estagios iniciais, desenvolvendo
acoes de preservacdo do meio
ambiente e fortalecimento da
Agricultura Familiar em nosso pais
, apoiando a transformacéo da
matriz energética brasileira.

EDUARDO LAVOR

(VP)

Cofundadordaempresa
comecousuacarreiraemuma
corretorade valoresonde
trabalhoucomotrader,
especializadem Etano| o quelhe
deua oportunidadede
aprofundarnasvariaveis
estratégicaglo negdécio Decidiu
investirno mercado desnergias
renovéaveisaoladodo irmao,
André Lavor, pois sempre
acreditouque osbiocombustiveis
tem um papelfundamentalna
transformagaoda matriz
energéticado nossopais

DANILO KODI

(CFO)

Chegou na Binatural em 2020
liderando os departamentos de
FP&A, Contabilidadd,ax
Tesouraria, T.l. e Auditoria
Interna.

Graduado em Economia
Empresarial e Controladoria pela
FEARRJSP, suas passagens
anteriores somam 15 anos de
experiéncia em turnarounds no
setor de EtanolRiosey e
Varejo/ECommerce
(Hermes/Compra Fé&cil). Também
possui ampla experiéncia no
mercado de fasmovingconsumer
goods(Ambev,Frooty) sendo a
Ultima no PrivateEquitydo Patria
Investimentos.

LUIS CARLOS DA

COSTA FILHO

(COO)

Desde 2006, atua no mercado de
biodiesel e tornotse um dos
maiores especialistas na area de
biocombustiveis no Brasil.
Desenvolve uma longa e sélida
carreira na Binatural, onde
comecou a atuar em 2008.
Bacharel em Engenharia Quimica
pela Universidade Federal de
Sergipe, MBA Executivo em
Gestdo Empresarial pelo IPOG
Brasilia.

Com seu conhecimento sobre
biodiesel focado em suas
funcionalidades e com o olhar
voltado para a inovagao no setor,
tornou-se palestrante em
diversos eventos ao redor do
mundo.

StoneX' B snaruraL
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LUCIANO
BACCHELLI

(CLO)

Advogado ha 27 anos, especialista
em Direito do Trabalho e Mestre
em Direito Tributario. Professor
Universitario e palestrante por 12
anos nas cadeiras do Direito
Empresarial, Tributario e Processo
Civil, também é membro da ABDT
e IBRADENP.

Possui sélida experiéncia
liderando departamentos
juridicos e ja atou em grandes
empresas como: Liquigas, Philips,
ChryslerMercedezBenz

I2222>>
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REGULACAO DO MERCADO
DE BIODIESEL

Lei Biodiesel 11.097/2005

x Autorizou a utilizacdo de 2% de biodiesel na mistura com o diesel
no Brasil (B2)

x As leis de obrigatoriedade na mistura comecam em 2008 e
continuam avancgando

Lei 13.263/16

x Determina que a mistura obrigatéria é de no minimo 10% e que ela deve
avancar em 1 ponto percentuala cada ano até o ano de 2023.

x Biodiesel € biosustentavel , reduz emissdo de hidrocarbonetos e monodxido
de carbono , e melhora a lubricidade do combustivel .

x O simbolo B associado a um namero representa a quantidade de
biocombustivel que deve estar na mistura

2005 JUL A DEZ o 01 05
5007 JAEISOJ%N 26L(J)L8A|§%N09 2009 2018 2019 2020
B2

LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCZAG® TERMO DE SECURITI
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EXPECTATIVA DA REGULACAO NO
MERCADO DE BIODIESEL

Lei 13.263/16

x A determinacdo do marco regulatério que estava prevista definiu como meta o avanco de 1 ponto percentual a cada
ano, entretanto a regra se manteve apenas até 2021.
x  Em 2022 o governo federal reduziu a mistura obrigatoria para 10% desrespeitando o marco regulatério que havia
sido firmado.
201 202 2021 2022 202
EXPECTATIVA 2 = 2 : =
X calld _ B12 call2 _ Bl14 _ B15
,A\‘\‘”! ""f:', """""" A ‘\5\ ..... . ............. ’ “\x‘i,l ..... . ............. A ‘.\‘\"l_ ................... ’ S CTCITILLELRIREELEED

A diminuicdo da mistura do biodiesel em 2022 se deve ao fato da
pandemia ter causado uma pressao inflacionaria na economia . O governo

federal utilizou de diversos recursos para minimizar este efeito sendo que a
reducdo da mistura foi um destes fatores . E possivel citar também a

isencdo do PIS/COFINS sobre os combustiveis e a limitacdo da aliquota de
ICMS.

LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RIZB@®O TERMO DE SECURITI



Linha do Tempo

2006 2008 2009 2010 2015
Criacdo da Primeira Aumento da Nova Inicio da
empresa, venda de proporcgao ampliacéo exportagao
sede em biodiesel obrigatéria da fabrica de glicerina

Formosa(GO) de biodiesel
para 4%
2017 2019 2020 2021 2022
A empresa A mistura Inicio das  Inauguragao da Além da
completa 10 gprigatoria obrasda  Binatural Bahia abertura de

anos com passa a ser Binatural que dobra a mercado, a
crescimento  ge 11% e a Bahia capacidade de Binatural se

de 80% em 4 empresa producéo da torna a 62
anos bate recorde empresa

maior empresa
de operacéo.

do setor

StoneX’ b BINATURAL
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Premiacoes

Binatural

segundo a Globo Rural

Eleitos uma das
10 maiores

empresas do
setor de 22
bionergia do pais

anuario " Exame
Best and Biggest"

1000 Maiores
Empresas do Brasil de
acordo com a" Valor
Econbmico 2021 0o

\alorl000 10
) Melhor empresa

! Norte e Centro
| LUGAR 530

A MELHOR DO SETOR NO Economico

NORTE E CENTRO-OESTE

Pelo 2° ano consecutivo,
melhores empresas de bioenergia do pais,

Reconhecida pelo

StoneX’ b BINATURAL
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ficamos entre as 10

Valor1000

1000 Maiores
Empresas de
acordo com a" Valor

/3]
| 2020

nos ultimos anos MAIORES EMPRES Econbmico 2020 "

EAS CAMPEAS EM 25 SETORES E SREGIOES

GIRO ATIVO 0 giro ativo" Valor
Econbmico 2021 "

l 1° LUGAR 1° lugar no ranking entre
2021

do setor nos estados do
-Oeste de acordo com a" Valor
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MERCADO E LOGISTICA NO NORDESTE E NA BAHIA

Oferta e demanda de Biodiesel no nordeste (em 1000 m?) Estados que atendem a demanda de Biodiesel da Bahia
928 978 963
8 e 715
641
478
376 454 453
29
46,0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Producéo de biodiesel m Consumo de Biodiesel m Bahiam Goias
A regido nordeste tem excesso de demanda Simées Filho é um dos  principais polos
_—~2 emrelagéo a oferta, 0 que torna o produto industriais da Bahia, fica a 20 km da
mais atrativo por conta do frete e do lead _0_5 capital Salvador e a 20 km do porto de
time da entrega para atendimento da Arand_t] que serve como escoamento para
a regido .

regido.
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LOGISTICA E-FORNECIMENTO

DISTRIBUICAO DA INDUSTRIA
DE BIODIESEL
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cargii  LDC. A estratégia da Binatural € ser especialista na

producao de biodiesel e tem como uma de
suas principais caracteristicas a utilizacao de
O pratérias -primas diversificadas.
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MATERIAS- PRIMAS
UTILIZADAS de 2018

a 2022

55% em o6leo de soja

Mais de 30% em
'y gordura animal

Quase 10% em
55,00% Oleo de palma

* “

=N

Y S

Quase 5% em dleo de algodao,
gordura de porco e outros
materiais graxos
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PROCESSO OPERACIONAL DA BINATURAL

A Binatural tem uma estrutura que potencializa  a diversificacao do uso das matérias -primas , para iSso tem uma estrutura que
atende as distintas especificacdes técnicas de cada Oleo e gordura .

Equipe operacional dealto grau de L .
Biodiesel produzido pela

Binatural possui um design conhecimento  na producgéo de
industrial  capaz de processar biodiesel, que conhece as principais Binatural tem qualidade
+20 | 0s rp.'_:lis varigdos tipos de variéveis ase_rem_trabalhadas para supe_ric_)ra legislacdo
MII matérias  -primas  com um  seleto + 300 deixar essa diversidade de matérias - brasileira
teste/més teste de qualidade colaboradores  primas prontas para serem processadas

G Iy L

TRANSESTERIFICACAO
REFINARIA

LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RISC2AGQ TERMO DE SECURITI
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SETOR | PRINCIPAIS CONSUMOS

69.970% Insumos mais utilizados pelo setor no acumulado de 2018 a 2022
y 0

55,00%

32,00%

GORDURA BOVINA

8,60%
[

OLEO DE PALMA/DENDE

1,96%

OLEO DE SOJA

Variagao do preco mensal dos principais insumos na média de 2020 a 2022:
(R$/Kg)

7,0

6,5

1,16%

«===Qleo de soja

StoneX b BINATURAL

NN A

em comparacdo com a Binatural

Setor

12,23% m Binatural

3,50% 0,90%

OLEO DE ALGODAO OUTROS MATERIAIS GRAXOS

Oleo de algodio

~——_

Gordura Bovina Oleo de palma

|

6,0
5,5

5,0
4,5 -

janeiro fevereiro margo abril maio junho julho

2,1 R$/KG

agosto setembro outubro novembro dezembro

Fonte: ANP
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SETOR | COMPARACAO DE INSUMOS DE SOJA

Porcentagem produzida por estado em relagcdo ao Brasil

Toneladas produzidas por cidade
(milhées de toneladas )
33,1%
2,0 1’9
1.7 15
13,9% 1,3 13 13 13 13 1,3 11 11
9,8%
. 7,3% 7,1% g 19 5 8% 0
I 1% 5, 03’3% 3,1% 2,9% 2 4% 5,5%
\ A 0 DN O Q L L &2 Q& Q& & O
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SETOR | COMPARACAO DE INSUMOS DE SOJA

Porcentagem da area total de soja utilizado no pais por estado

=g

MT RS PR MS
10,59%
GO BA

ﬁ

A

26,77% 15,32% 13,66% 10,59% 8,57% 4,78%4,56%2,9

Fonte: CONAB
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SETOR I BOVI NO (Prositugﬁjo )de Carne Bovina

10.780
10.179 10.208 10.422
8932 9.112 9.683 9.602 9.8 9.797 9.714

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2021

O Brasil se destaca como produtor de carne bovina

segundo Beef report em
2021 :

17,87%

Brasil
Outros 2° Lugar -6 13,66%

4,23%

3,41%
Fonte: Beef report _
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- SETOR | BOVINO

Producdo de Carne
Bovina por estado

Powered by Bing
© Microsoft, OpenStreetMap

RET] Estado
1° Mato Grosso
20 Mato Grosso do Sul
3° Minas Gerais
40 Goias
5° Para

AO DE FATORES DE RISCRAG® TERMO DE SECURITI
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(milhéesdelitros)

SETO R I B I OCO M B UST I'VEL Capacidadale prodzuogzétgvs volumevendido

1242 1180
936 900
553 533" - — = 576
43% RISS) e 414
0% 119488 o

856 392 373 414 553 648 388 120 334 K& P

O N \Z W D Q~ N N4 » \s o
F FF S F S
Q \J o) o > o \a RN

F F O ¢ & & XS

& o2 S \ o 4 C Q,\V’

Fonte: ANP

*Aprovagéo da ampliacdo para 594MM de Litros obtida em Novembro/2022
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MATERIAL DE APOIO b BINATURAL
- HIGHLIGHTS FINANCEIROS CONSOLIDADO -

Receita Liquida Abertura de Receita Bruta de 2022 b Més a Més

(BRL Milhdes)

(BRL Milhdes)
333
292 291 302
275 269
Crescimento  de 637,16% | 247 259 258 34
I 226 214
1.141
788 I
482
e B |
|
2019 2020 2021 . 2022 2023 Jan Fev Mar Abr Maio Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
EBITDA M EBITDA - Margem EBITDA Lucro Liquido | Margem Liquida
(BRL Milhé es) (BRL Milhdes)
I Lucro Liquido Margem Liquida
11,07% 234

16,46%
: 7,61%

7,60%
10,13%

i 6,20%
6,71% I 116
'l 5.50% 87
66 | 3,5%
| [ ] |
2019 2020 2021 | 2022 2023
2019 2020 2021 I 2022 2023

LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCA@O TES\tmﬂ&XFRI'

CONFIDENCIAI
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- HIGHLIGHTS FINANCEIROS CONSOLIDADO

\Ba\'\'\a\ Curto Prazo

Divida Total Bruta 30 inatur Perfil da Divida B Longo Prazo

UG
(BRL Milhges) v&cons (BRL Milhges) ﬁr 256
479 213
| | 156
208 142
I I
50 I 40 I
12 | 12 0 10 |
[ —
2019 2020 ! 2021 2022 2019 2020 I 2021 2022
Divida liquida/EBITDA = Divida liquida Abertura | Vencimento
(BRL Milhges) Divida liquida/Ebitda (BRL Milhdes)
! I 250 2.59 216
I 140
-0,47 I
|
-0,12
I 14
-23
-16 I 191 436 r—
] — -
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCA@O TES\tmﬂ&Xj@RI'
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MATERIAL DE APOIO b BINATURAL
ESTRUTURA | CRABINATURAL | |

Certificadode Recebiveislo Agronegéciad a / w! € 0

Oferta publicade Distribuicao,sujeitaaorito de registro automatico,nostermos da ResolucadCVML60
StoneXDistribuidorade Titulose ValoresMobiliarios Ltda

Nota Comerciakemitida pelo Devedor

BinaturalBatial tda

Até R$ 200.000.000,00 (duzentosmilhdesde reais)

Amortizacdosemestralcom 18 mesesde caréncia

Destinacao dos recursos Aquisicaode sojade Produtoresrurais.

1. GarantiaFidejussoriaAvaldaBinatural EnergiadRenovaveisSA.,;

2. GarantiaReal AlienacaoFiduciariada UnidadeBinatural Goiasg Avaliadaem BRL56MM;

3. GarantiaReal Cessad-iduciariade Recebiveioriundos de vendade Biodieselpara a VIBRAEnergia(Antiga BRDistribuidora) ¢ Minimo de
BRL4OMM méscirculandoem ContaVinculada

Garantias

Covenants Financeiros
(Apurados com base nas DFs
Combinadas Gerenciais)

a) DividaLiquida/EBITDA<=3,0x
b) LiquidezCorrente- >1,10x

LEIA OS DOCUMENTOS DO CRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, ESPECIALMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCA@O TES\tm&XJ@RI'

CONFIDENCIAI
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Brasil e Paraguai

Quem somos i

A origem da StoneX Group Inc. el v\,ELCOMEs

€ norte-americana, com quase #¢ 4 = By,

. : 100 anos de existéncia, nascida il

SORRISO LUIS EDUARDO MAGALHAES = ) : Pl | g | X GROU

do Cooperativismo, e depois se |5 STONE i INC
tornando uma empresa global, [

com suas acdes listadas na Jaiill JuLy 6, 2020

NDE RIO VERDE PATROCINIO

CAMPINAS

VARGINHA

S NASDAQ (SNEX), assumindo a |
I posicao de nimero 87 da |l
o FORTUNE 500. %= StoneX’"

V No Brasil desde 2005 | .
V 14 escritérios no Brasil + 2 no Paraguai | SNEX Nasdaq Listed
V 120 consultores especializados
V 1300 clientes no agronegocio

| i Nasdag
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INTELIGENCIA DE MERCADO

IRMP

DARVAVY
KNOW -RISK

TERMINAIS DE MERCADO

BANCO DE CAMBIO

INVESTIMENTOS

GRAQOS E OLEAGINOSAS

ENERGIA

ACUCAR E ETANOL
ALGODAO

CAFE
FERTILIZANTES
CARNES E PECUARIA

METAIS
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Fatores de Risco
RISCO RELATIVO AO AMBIENTE MACROECONOMICO

() Interferéncia do governo brasileiro na economia

O governo brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendedul@is que envolvam controle de salarios,
precos, cambio, remessas de capital e limites a importacéo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevantadas ddvsecuritizadora, do Devedor e do Avalista.
As atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Securitizadora, do Devedor e do Avalista, poderdocssbpragudianeira relevante devido a modificacbes
nas politicas ou hormas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e resimgdsaspara o exterior, como aqueles que foram
impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacbes cambiais; (iv) inflacéo; (v) liquidez dos mercados financeiftagsdboasticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicosgsoe@isas que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que veahassasatel outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios Iseslemesim, tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais da Securitizadora, do Devedista.do

(ii) Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graugjigidasecomémicas e de mercado de outros paises,
inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica desses paises seja significativamenia difejentigra econdémica do Brasil, a reacao
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dabiidieosdas companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidoressinosbitdoios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no mercado finanggitaihtasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicac@lasigorosss de protecdo dos investidores ou a
falta de transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras ecdediaglpenciar o mercado de capitais brasileiro
e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.
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(iiif) Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo Federaljcpne asquiiliticas monetérias, de crédito, fiscal e
outras para influenciar a economia do Brasil, que podem causar efeito adverso relevantes nas atividades dos envolvgkrsentepneo de Securitizagcdo. As acdes do
Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de salarios esyaegaadao da moeda, controles no fluxo de capital
e determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. Nao temos controle sobre quais medlitiaaoguye o Governo Federal podera adotar
no futuro e ndo podemos prev@s. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e nosso fluxo de caixa podem ser adecedetados em razdo de mudancas na
politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores tais como, mais néo limitados a variacdo nas taxas deochmleiade cambio, indices de inflacdo, flutuacbes
nas taxas de juros, falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais, instabilidade de precos, qgaktiegiiee tributario, e medidas de cunho politico,
social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

(iv) Efeitos da Politica Antiflacionaria

Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflacdo. A inflacdo e as medidas do Governo Federal pardaarobdtidladasom a especulacao de futuras politicas de
controle inflacionério, contribuiram para a incerteza econémica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais bfasieididas do Governo Federal para controle da
inflacdo frequentemente tém incluido a manutencéo de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringimga, dsponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econémico. Futuras e eventuais medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de jur@sidnteraercado de cambio e acfes para ajustar
ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos qunedaitrEmissdo. Caso o Brasil venha a vivenciar uma
significativa inflagdo no futuro, € possivel que o Termo de Securitizacdo e os documentos relacionados a este ndo sgjam aepapanhar estes efeitos da inflacdo. Como o
pagamento dos investidores dos CRA esta baseado na realizacao destes ativos, isto pode alterar o retorno previstotjbiossitlssCRA.
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(v) Instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem sofrido desvaloriza¢des recorrentes com relacdo ao Dommoedastfages ao longo das ultimas quatro
décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversaspoidisasicuindo desvalorizagcdes repentinas,
minidesvalorizacdes periodicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de m@nmtaddldieiante, controles cambiais e mercado de
cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outradsdesdalsrizacoes do Real podem afetar de
modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Securitizadora, do Devedor e do Avalistampazatswdo desempenho financeiro, o preco
de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determngaemgrvernamentais, inclusive por meio de
politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Dolar pode levar a deterioracdo das contas cqgaeneedalbalanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao.

(vi) Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balangco de pagamentos, ofogapod&overno Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado domeéstico quanto no mercado internacional, a taxas de jurosdasikjalwente, eventual elevacao significativa
nos indices de inflagédo brasileiros e 0 eventual aumento nas taxas de juros de titulos publicos de paises desenvolvittez@odgpacto negativo para a economia brasileira
e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captardes pler rempresas brasileiras.

(vii) Acontecimentos recentes no Brasil

Os Investidores Profissionais que decidirem pelo investimento nos CRA devem atentar para o fato de que a economiscoegdenente enfrentou dificuldades e revezes e

podera continuar a declinar ou ndo melhorar, o que pode afetar negativamente o Devedor e o Avalista. O Brasil enquaatoataedite € classificado (sovereign credit

NI} 0AYy30-£02XF al IAsyOAl {dFyRINR g9 t22NQRa wlkidiAy3d { SNOAYSAI Saz2BRe& Q& As ¥ Olj 8zS CRNB IONB
especulativo de investimento. Qualquer deterioracdo nessas condicoes pode afetar adversamente a capacidade produtivard® dzeredlista e consequentemente suas
capacidades de pagamento.
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(viii) O Avalista e o Devedor estéo sujeitos a instabilidade econdmica e politica e a outros riscos relacionados a operacéemngloeacados emergentes pode afetar
adversamente a economia brasileira e os negocios do Devedor e do Avalista.

Dado que o Devedor e o Avalista operam no Brasil, ele esta vulneravel a certas condicbes econdmicas, politicas e deléeicaddBvasil e em outros mercados
emergentes, que poderédo ter impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a capacidade de o Devedor e pgsadisieern com suas estratégias de
negocios. Assim, o Devedor e o Avalista estdo expostos também a outros riscos, dentre os quais: (i) politicas e regetagueataginentais com efeitos sobre o setor
agricola e setores relacionados; (ii) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacdo, eialdavegetamentacdo econdmica nos mercados
em que operamos; (iii) risco de renegociacao ou alteracdo dos contratos e das normas e tarifas de importacéo, expatepaade eéxistentes; (iv) inflacdo e condicdes
econdmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais de controlar a inflagdo, como a elevacao das taxas detjoles éecealarios e precos; (v) barreiras ou
disputas comerciais referentes a importacdes ou exportacdes, como quotas ou elevacdes de tarifas e impostos sobre aingooiagaodities agricolas e produtos de
commodities; (vi) alteracdes da legislacao tributaria ou regulamentacdes fiscais potencialmente adversas nos paisesuamagu€va) controle de cambio, flutuacdes
cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas governamentais sobre operacfes internacionais; e (viii) instatitickadegpificativa. A ocorréncia de qualquer um
desses eventos nos mercados em que o Devedor e o Avalista atuam ou em outros mercados para 0s quais 0 Devedor e etehddist@ypandise podera afetar
negativamente suas receitas e resultados operacionais.

(ix) Desafios e incertezas geopoliticas e outros devidos ao conflito militar em curso entre a Russia e a Ucrania podem tieadueefeirelevante na economia global, alguns
precos de materiais e commodities e nos negdcios do Devedor e do Avalista

Os mercados globais estdo atualmente operando em um periodo de incerteza econémica, volatilidade e interrupcéo apéeamilargadescala da Ucrania pela Russia em 24
de fevereiro de 2022. Embora a duragéo e o impacto do conflito militar em curso sejam altamente imprevisiveis, o cbltifittiane quaisquer outras tensbées geopoliticas
podem ter um efeito adverso sobre a economia e a atividade empresarial globalmente e levar a: (i) impactos no mercado dalerédpitais (ii) volatilidade significativa nos
precos das commodities (como graos, insumos de fertilizantes, petroleo e gas); (iii) aumento das despesas relacionatks diratte e indiretos utilizados no processo
produtivo (ou seja, embalagens, logistica e insumos, entre outros) do Devedor e do Avalista; (iv) aumento dos custeesiesatuenergia, gas natural e carvao) para as
operacdes do Devedor e do Avalista; (v) desaceleracdo ou impactos na cadeia de suprimentos global e local, o que pemtadseareifalta de materiais, commodities e
produtos criticos no mercado; (vi) potencial valorizacdo do dolar americano; (vii) aumento das taxas de juros e inflagitados em que atuamos, o que pode contribuir
para novos aumentos nos precos de energia, petrdleo e outras commodities; e (viii) crescimento global mais baixo ou hegativo.
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Qualguer evento desse tipo pode aumentar os custos e afetar adversamente os negocios do Devedor e do Avalista se e foegagsar esse aumento de custos aos seus
clientes. Além disso, a anexacédo anterior da Crimeia pela RuUssia, o recente reconhecimento de duas republicas searegistas @ Donetsk e Luhansk da Ucrania e as
subsequentes intervencdes militares

na Ucrania levaram a sanc¢des e outras penalidades impostas pelos Estados Unidos, Unido Europeia e outros paises @mraleridgss, a regido da Crimeia da Ucrania, a
chamada Republica

Popular de Donetsk e a chamada Republica Popular de Luhansk, incluindo o acordo para remover

certas instituicdes financeiras russas do sistema de pagamento Society for Worldwide Interbank

Financial Telecommunication, ou SWIFT.

Potenciais san¢des e penalidades adicionais também foram propostas e/ou ameacadas. As acdes militares russas, as kanigses asscontramedidas russas ou acdes de
retaliacéo (incluindo ciberataques e espionagem) podem afetar adversamente a economia global e os mercados financeiaosaadenatabilidade e falta de liquidez nos
mercados de capitais. O impacto dessas medidas, bem como as possiveis respostas a elas por parte da Russia, sdo acalhetdesie, embora a exposicao da
Companhia a Russia e a Ucrania seja limitada, medidas atuais e futuras podem afetar significativa e adversamente asDexgdiigsua condicao financeira e resultados
operacionais.

Os riscos geopoliticos e econdmicos também aumentaram nos ultimos anos como resultado das tensdes comerciais entreldddéestadasChina, o Brexit e 0 aumento do
populismo. As crescentes tensdes podem levar, entre outros, a uma desglobalizacdo da economia mundial, um aumento depmtacioarreiras a imigragdo, uma reducao
geral do comércio internacional de bens e servicos e uma reducéo na integracdo dos mercados financeiros, qualquer upodsrguaiietar material e adversamente os
negocios, a situacao financeira e os resultados operacionais do Devedor e do Avalista, comprometendo a capacidade @odbéwedista de honrar com suas obrigacdes
assumidas no ambito das Notas Comerciais.
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(x) Riscos relacionados ao surto de doencas transmissiveis

Os surtos de doencas transmissiveis podem causar a diminuicdo do consumo, o aumento inflacionario, aumento do desen@egonders outros fatores semelhantes ou
iguais as grandes crises econ6micas. Nesse sentido, surtos ou potenciais surtos de doencas, comb% epdE2ntam grandesscos a economia brasileira, ndo estando
excluidos as operacgdes e 0s negocios da Securitizadora, do Devedor e do Avalista e, consequentemente, a sua respeatieaeaqpéerir renda. Desse modo, 0s possiveis
impactos aos negocios da Securitizadora, do Devedor e do Avalista gerados por surtos de doencgas transmissiveis remgsmus gcapacidade de adimplemento dos CRA.

(xi) Instabilidade politica no Brasi

O ambiente politico brasileiro historicamente influenciou e continua a influenciar a economia do Brasil, bem como a co¥isnvestidores e do publico em geral, resultando
em desaceleracdo econdmica e volatilidade dos precos dos titulos (incluindo valores mobiliarios) emitidos por empregas .Resientemente, o cenario politico e
econdmico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contragéo do produto interrom BilBpfortes oscilagdes do real em relacéo ao dolar
americano, aumento do desemprego e menores niveis de gastos e confianca do consumidor. Em especial, 0 mercado destlapaasnb@bservado um aumento na
volatilidade devido a incerteza das investigacbes em andamento pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Fedekastitssaies afetaram o ambiente econémico e
politico do Brasil. Alguns integrantes do governo e do poder legislativo, bem como executivos de grandes empresaspiadas estdo sob acusacdes de corrupgao por
supostamente aceitarem subornos em troca de contratos de concessao do governo com empresas dos setores de infraestélgoraggeee construcdo, entre outros.

Esses subornos supostamente financiaram campanhas de partidos politicos e ndo foram contabilizados ou divulgados pybésattaarde no enriquecimento pessoal dos
beneficiarios do esquema de corrupcdo. Como consequéncia, varios politicos, incluindo integrantes do Congresso Naciahalsedexgrandes empresas publicas e privadas
renunciaram a seus cargos e/ou foram presos, enquanto outros ainda estdo sob investigacdo por conduta antiética etiféeggdaddgurante essas investigacoes.

O eventual desfecho dessas e de outras investigacfes permanece incerto, mas essas investigacoes ja afetaram negagyataeatedas empresas envolvidas, bem como a
percepcédo geral do mercado sobre a economia brasileira. Ndo h& garantia de que essas investigaces em andamento nacelevasiabdidade politica e econémica, ou se
novas alega¢des contra membros e executivos do governo e/ou empresas privadas surgirdo no futuro.
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O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a conducdo da ecailemaia pcansequentemente, afetar as operacoes
e 0 desempenho financeiro das empresas, incluindo os do Devedor e do Avalista. Além disso, qualquer dificuldade dodgakemo d@nseguir maioria no congresso
nacional poderia resultar em impasse no Congresso, agitacédo politica e manifestacdes e/ou greves que poderiam afeteerad\essgmaracoes do Devedor e do Avalista.
Incertezas em relacdo a implementacao, pelo governo, de mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciama, & legislacao pertinente, podem contribuir
para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de tituéss brasilei

N&o ha garantia sobre quais politicas o Presidente do Brasil adotara ou se tais politicas ou mudancas nas politicd® atnaeseito adverso sobre a economia brasileira ou
sobre o Devedor e sobre o Avalista. A recente instabilidade politica e econdmica levou a uma percepcao negativa da easietaia lom aumento na volatilidade no
mercado de valores mobiliarios brasileiro. Qualquer instabilidade econémica recorrente e incertezas politicas podenvafstanexte os negocios da Emissora e do Devedor
e do Avalista e, consequentemente, a capacidade de pagamento das obrigacdes da Devedor relativas aos Direitos Crédjtonegabio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

(xii) Guerra entre Russia e Ucrania impacta diretamente o agronegoécio brasileiro, pode levar a uma maior volatilidadedoaleneapitais global e na economia brasileira

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territério ucraniano, sendo considerado um dos maiores confliocsdaratadlidade na Europa. Tal conflito afeta
diretamente a capacidade de importacéo dos principais produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais comcefegtiizamhos agricolas. Ainda, a maior inflacéo
resultante da invasédo pode impactar o preco de graos como a soja e o milho, bem como influenciar no preco de combsgstiyeindasecendo a producéo e custos logisticos.
Tal conflito poderia ensejar uma valorizacao do délar, acarretando possiveis impactos negativos na cadeia produtivafa#tatdgpmmsumos, como pelo aumento dos custos
de producéo. Este cenario de incerteza sobre a duracéo dos conflitos, bem como das san¢des econdmicas impostas, afetain @ @oercado de capitais global, podendo
impactar negativamente a economia brasileira e 0 mercado de capitais brasileiro, podendo ocasionar uma reducao owtattezdeaia os CRA, bem como afetar os
resultados financeiros do Devedor e do Avalista.
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RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DO AGRONEGOCIO

(i) Desenvolvimento do agronegadcio

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegaécio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento qabssevado nos Ultimos anos, e (ii) nao
apresentara perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, reducéo de precos de commodities do setarsagdocdalos nacional e internacional,
alteracbes em politicas de concesséo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais damadateprFivadas, que possam afetar a renda do
Devedor e do Avalista e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politeasngistgoassetor agricola em geral. A
reducao da capacidade de pagamento do Devedor e do Avalista podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

(ii) Riscos de transporte

O Brasil é um pais com deficiente estrutura logistica. Isto ocasiona custos elevados e demora na movimentacdo dos quegitde oomprometer a competitividade dos
produtos, notadamente nos itens de baixo valor agregado, onde o custo logistico tem grande peso relativo. A distandiasdoe paso do produto exportado, ou dos
mercados consumidores, naqueles produzidos para mercado interno, trazem perda significativa de competitividade e afetatadecdp obter margens satisfatorias
comprometendo assim a capacidade de pagamento do Devedor e do Avalista.

(i) Riscos climaticos

As alteracBes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commaodities agricolagemordeezbsques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteracao da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesseataypexidade de producédo do Devedor e do
Avalista pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigac6es do Devedoistado gualpode afetar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegaocio.
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(iv) Baixa produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade das lavouras desipiddutalor e do Avalista, impactando a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegadcio e, portanto, na obtencédo de recursos para cumprimengeqies @arante os Titulares de CRA.

(v) Uma volatilidade significativa do real frente ao dolar pode impactar de forma relevante as receitas e o endividarDentoldioe do Avalista

A volatilidade da cotacdo do Real frente ao Délar tem efeitos relevantes na condicao financeira consolidada do Devediisi @oefn seu resultado operacional consolidado
guando expressos em Reais, além de impactar suas receitas, despesas e ativos consolidados denominados em moeda esteargasae®vendas com exportacoes e,
portanto, a geracdo de caixa operacional do Devedor e do Avalista € direta e imediatamente afetada pela variacdo daatexacaméiio entre o Real e o Délar. A depreciacéo
do Real causa aumento de tais receitas quando expressas em Reais, enquanto a apreciacdo do Real resulta em receitasdeexpodagsao menores. As receitas no
mercado domeéstico sdo indiretamente influenciadas pela variacdo da taxa cambial, na medida em que os produtos impodddosntd@olares, ganham ou perdem
competitividade no mercado domeéstico dependendo da taxa de cambio. Alguns custos e despesas operacionais do Devedist thisfa@ino despesas com seguros e
fretes relacionadas as exportacdes e custos de produtos quimicos utilizados como matéria prima, entre outros, tambénaudsa@eles variacdes cambiais. Sendo assim, a
depreciacdo do Real resulta em aumento de tais custos e despesas expressos em Reais, enquanto a apreciacdo do Repladsuléatas custos e despesas. As contas
patrimoniais consolidadas do Devedor e do Avalista, indexadas em moeda estrangeira, especialmente empréstimos e finandasueote longo prazo, disponibilidades no
exterior e contas a receber de clientes e estoques no exterior, sdo diretamente e pontualmente afetadas pela taxa de cambio.

(vi) SituacOes de restricdo de liquidez no mercado poderdo aumentar o custo, restringir os prazos ou até mesmo inviabibzdb @eaptursos no mercado, o que podera
afetar adversamente as operacdes do Devedor e do Avalista
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As empresas brasileiras de commodities fizeram grandes investimentos durante os ultimos anos a fim de competir comam@®efiodaior escala no mercado
internacional. Este movimento elevou a necessidade de recursos e a diversificacdo de fontes de financiamentos comgrisgiuogies nacionais e internacionais. Dentro
deste contexto, o Devedor e 0 Avalista dependem do capital de terceiros para conduzir seus negocios, na forma de opéregi@ardento para suportar seus investimentos
ou capital de giro. Em situagOes de restricao de liquidez, como a vivenciada em 2008 e 2009, em razéo da crise firamoaahte, em 2015 e 2016, em razao da crise
econdmica nacional, as linhas de crédito podem se tornar excessivamente curtas, caras ou até mesmo indisponiveis.Uudassasasiyaumentase o risco de captacdo e de
rolagem, ou seja, a possibilidade de ndo obtengéo, no mercado, dos recursos necessarios para honrar os vencimenta®dsatiddaassim como o risco de ter de levantar
esses recursos a custos elevados, o que podera afetar adversamente os resultados do Devedor e do Avalista.

RISCOS DA SECURITIZACAO
(i) Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio

A securitizacao de direitos creditorios do agronegécio é uma forma de captacao recente no Brasil. A Lei 11.076, quetifioadtss de recebiveis do agronegdcio, foi editada
em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos a0, Aé&mcuritizacdo € uma tipo de operacao
mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregaodaddommissor do valor mobiliario, de seu
devedor e dos créditos que lastreiam a emissao. Dessa forma, por se tratar de um mercado com histérico recente neBradd, @b se encontra totalmente

regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcidmasgienamm risco aos investidores dos CRA,
uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA, e interpretar as normas que regem o assunexigiefedesfavoraveis aos interesses dos
investidores dos CRA.
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(ii) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacéo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissao considera um conjunto de rigores e obripagées plerte estipuladas por meio de contratos e
titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicaod€jispmo mercado de capitais brasileiro no que tange
a este tipo de operacéo financeira, em situacdes de estresse podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA, afispéndiiocite tempo e recursos para promocéao da
eficacia da estrutura adotada para os CRA, na eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por isside mukisquer dos termos e das condicbes
aplicaveis aos CRA.

(iif) A regulamentacéo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio € recente e ateddaméomercado

A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio esta sujeita a: (a) Lei 11.076; (b) Lei 14.48janf@ihtacdo da CVM, no que se refere a distribuicoes
publicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Até 1° de agosto de 2018 inexistia regulamentacdo especifica\péyeesstebiliarios e suas respectivas ofertas ao
publico investidor. Nao obstante tenha sido publicada regulamentacéo especifica para os certificados de recebiveis emn28i®1dq Resolucdo CVM 60, ainda ndo se tem
certeza dos efeitos que o0 marco regulatério acarretara a estruturacao das operacdes, na medida em que a regulamentae@ué aphkeacdo aos CRA ainda esta sendo
verificada pelos players do mercado.
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RISCOS DOS CRA E DA OFERTA
(i) Riscos gerais

Os riscos a que estéo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacéo,emala8remna de condi¢des climaticas desfavoraveis,
pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a producéo e comercializacdo dos produtos do Devedor e dredwedistde precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracées em politicas de concessao de crédito que possam afetar Reethta dalo Avalista, de suas controladas, e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas que possam afetar o setor a qua sepdastioae recursos viabilizada pela
operacao ded securitizacdo, objeto deste Termo de Securitizacao. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizgadaoTRA, da Cesséo Fiduciaria e da Alienacao
Fiduciaria de Imovel, bem como a impossibilidade de execucao especifica das Notas Comerciais, dos Direitos CreditoniegpddmAda Cessao Fiduciaria e da Alienacao
Fiduciaria de Imovel, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

(ii) Falta de liquidez dos CRA
O modelo de financiamento no mercado de capitais por meio de CRA ainda € incipiente no Brasil. Desta forma, o mercado egisterté no Brasil para negociacéo de

certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuradmpangnegociacdes dos CRA que possibilite
aos Titulares de CRA sua alienacéo nas condi¢cdes que entendam convenientes.
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(i) Restricado de negociacao

Nos termos do artigo 84 da Resolugcdo CVM 160, a negociacao dos CRA, subscritos e integralizados no ambito da Ofdrtandnasaseguintes condicdes: (i) os CRA
poderao ser negociados, em mercado secundario regulamentado, pelos Investidores Profissionais, com Investidores Qajadsickdosridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta; e (ii) os CRA poderao ser negociados, em mercado secundario regulamentado, pelos Investidiones $eofisestidores Qualificados, com o
publico em geral apds decorridos 12 (doze) meses da data de encerramento da Oferta; e (iii) ndo havera restricdo deordegoCiaédentre Investidores Profissionais. Nesse
sentido, os Investidores Profissionais que subscreverem e integralizarem poderdo negociar os CRA com outros Invessdoress?rafs terdo que que aguardar durante
toda a duracéo o periodo de restricdo para negociarem os CRA com Investidores Qualificados e publico em geral. Pditpotupdidade de negociacdo temporaria dos CRA
no mercado secundario podera afetar negativamente a liquidez do referido valor mobiliario. O Investidor Profissionabdaderaica indisponibilidade de negociacdo
temporaria dos CRA no mercado secundario e o publico restrito com o qual os CRA poderao ser negociados como fator gietapsdesadecisdes de investimento.

(iv) O inicio Periodo de Distribuicdo esta condicionado ao cumprimento das Condicées Precedentes para Integralizacao

O inicio do Periodo de Subscricéo, isto €, momento caracterizado pela possibilidade de efetiva liquidacédo da subsegidivac@itt dos CRA, esta condicionada ao
cumprimento de das Condi¢Bes Precedentes para Integralizacao pelo Devedor, conforme disposto neste Termo de SecuadtZagéate ae Distribuicdo, Nesse sentido, €
possivel que a Oferta seja cancelada caso referidas Condi¢cdes Precedentes para Integralizacdo nédo sejam cumpridasedepoiedaiglinvestidor deve considerar tal
aspecto como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.
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(v) Inexisténcia de classificacdo de risco dos CRA

Os CRA, bem como a presente Oferta, ndo foram objeto de classificacdo de risco de modo que os Investidores Profissiota@onéam uma analise de risco independente

realizada por uma empresa de classificagdo de risco (empresa de rating), o que podera induzir os Investidores ProéssioGaisesd aos potenciais Investidores

Profissionais, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Ofertadoas@Re; inclusive, mas ndo se limitando a, aqueles

riscos descritos neste Termo de Securitizagc&o. Inclusive, a inexisténcia de classificacéo de risco para os CRA paddifesutlades adicionais na negociacdo dos CRA em
mercado secundario, uma vez que os investidores nao poderdo se basear no relatorio de rating para avaliacdo da cormigapdessampenho e capacidade de o Devedor e

do Avalista honrarem as obrigacdes por ele assumidas e, portanto, impactar o recebimento dos valores devidos no ambitddicso6&mente, alguns dos principais
investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéleri@ntanpestdo sujeitos a regulamentacdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a classificacfes de risco determinadas, sendéuneia declassificacdo de risco podera
inviabilizar a aquisicdo dos CRA por tais investidores.

(vi) Risco de estrutura

I LINBaSyasS 9vyraanz2 GSY 2 OFNYGSNI RS a2LISNIF cen 2 S a0 Ndzrgatdtr®do inddel®Rfhandeiro, eEchddicd e S
juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos privados tliretazparegislacdo em vigor. Em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradicéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CR&exmsistress, podera haver perdas por parte
dos Investidores Profissionais em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

(vii) Possibilidade de cancelamento da Oferta
As Notas Comerciais e 0 Contrato de Distribuicdo preveem diversas condi¢cOes precedentes que devem ser satisfeitaszpgia daahstribuicdo e integralizacdo dos CRA.

Na hipotese de referidas condicdes precedentes ndo serem verificadas/implementadas, a Securitizadora podera decidrqrélaundede da Oferta. Na hipétese acima
prevista, a Oferta ndo sera realizada e nao produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com 0 seu conseqlaméntance

LJS €



StoneX b BINATURAL

Fatores de Riscant)

(viii) Quérum de deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Titulares de CRA sao aprovadas por maioria dos presstitesassessbleia e, em certos casos,
exigem quoérum minimo ou qualificado estabelecido neste Termo de Securitizagc&o. O titular de pequena quantidade de CRébpgddsa acatar decisdes da maioria,
ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular deteCRAadas matérias submetidas a
deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores.

(ix) Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Di@itos @redjronegocio

A Securitizadora, na qualidade de credora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termosaa@Réddl 7, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execucédo dos Direitos Creditorios do Agronegdécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos & {Rlares italizacdo inadequada dos
procedimentos de execucédo dos Direitos Creditorios do Agronegoécio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiducidaogdmates a legislacdo ou regulamentacéo
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demordestobeardga judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, ou em caso de perda dos documentos comprobatorios dos Direitos Creditorios do Agronegaocio, também podiasecabpetzidade de satisfacdo do crédito,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

(x) A capacidade da Securitizadora em honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRA esta diretamente relacionado a siRitrénoisa Separado

Os CRA séo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pelo Devedor. A vinculacéo dos Direitos CrAadithezgdim aos CRA se da por meio da instituicdo
de Regime Fiduciario, sendo que os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem Patrimdnio Separado do patrimonitzial&ac®s Direitos Creditorios do
Agronegdcio, por sua vez, representam direitos creditorios oriundos das Notas Comerciais emitida em favor da SecutitRadim@nio Separado constituido em favor dos
Titulares de CRA da presente Emissao ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacdo da Securitizadora. Assmsedda inadimplemento dos CRA, 0s
Titulares de CRA terdo ao seu dispor somente os Direitos Creditérios do Agronegdcio para a recuperacdo dos montantEsemeddnddos consoante a Emissao,
ressaltandese aqui que, nessas hipoteses, ndo ha garantia de que o Devedor e o0 Avalista terdo recursos suficientes pasgpagaraentos devidos nos termos dos Direitos
Creditorios do Agronegécio.
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(xi) Resgate Antecipado dos CRA em funcédo do inadimplemento e/ou vencimento antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegaoci

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agronegdcio, cujos valores, por lei, devem ser suficientes paraathntesdavidos nos termos dos CRA durante todo o
prazo da Emissdo. Assim, ainda que haja, nesta data, em atendimento aos termos da Lei n® 11.076/04, o total lastrea@iRAinatnexiste garantia de que estes nao
possam sofrer interrupcdes ou inadimplementos em seus respectivos fluxos de pagamento. Caso se verifiquem quaisquebtEséssh pratica, poderia haver vencimento
antecipado das Notas Comerciais que compde os ativos dos Direitos Creditérios do Agronegaocio, frustrando o seu fluxemte, gamsequentemente, o Resgate
Antecipado dos CRA, gerando assim potenciais consequéncias adversas aos titulares destes ultimos. Logo, se por quségleergaradimplemento e/ou vencimento
antecipado de alguns dos ativos integrantes dos Direitos Creditorios do Agronegaocio, observada a obrigacéo de refotgaigésdos Direitos Creditorios do Agronegocio
na forma do artigo 18 3° da Resolugdo CVM n° 60, os valores e direitos constantes dos CRA igualmente terdo vencimento antecipado, dada ialauie tsgadite
subsisténcia e/ou circulacdo dos CRA sem o devido lastro, gerando, com isto, potenciais impactos adversos para oseeseOsvéindamento antecipado de algum dos ativos
integrantes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio podera fazer com que os Titulares de CRA recebam seus correspandesitastescda data originalmente prevista para
vencimento. Nesta hipotese, os Titulares de CRA poderao sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir pagesms®smesmos termos e condicdes
econdmicos dos CRA.

(xii) Risco de deliberacao pelo ndo resgate antecipado dos CRA

O presente Termo de Securitizacdo prevé Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, hipoteses em que a decretgaiivAttddgsado dos CRA dependera de
deliberacdo nesse sentido em Assembleia Especial de Investidores, pelos quéruns especificos estipulados nas clausigfsequeDesta forma, ainda que ocorra qualquer
um dos referidos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, ha risco de que a Securitizadora ndo possa tomamnpdgagieros Titulares de CRA permanecam
com o investimento.
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(xiii) Riscos relacionados as Garantias Adicionais

O Devedor, de forma a garantir o cumprimento de todas as obrigacdes oriundas das Notas Comerciais, constituiu a Aliekaiae kldsséo Fiduciaria inicialmente em
beneficio da Securitizadora. Para que a Alienacao Fiduciaria e a Cesséo Fiduciaria passem a beneficiar a SecurititeatordedAienacao Fiduciaria devera ser registrado
perante o competente Cartério de Registro de Imoveis, para fins de eficacia e validade, assim como o Contrato de Cestiddvidiicser registrado perante o(s)
competente(s) Cartorio(s) de Registro de Imdveis, para fins de eficacia e validade. Nao ha, no entanto, garantias deregistextecorrerdo antes da Data de Vencimento
dos CRA, e ndo se tem controle sobre a realizacdo de tais registros, de forma que, caso nédo ocorram, a AlienacaoeHdueeraa Cessao Fiduciaria poderdo nao ser
constituidos, o que podera ocasionar prejuizos aos investidores dos CRA. Adicionalmente, em caso de eventual necessigsde da dlienacdo Fiduciaria de Imovel e/ou
da Cessao Fiduciaria, ndo ha garantia de que os montantes apurados serdo suficientes para a integral liquidacdo dos CRA.

(xiv) Riscos relacionados a reducéo do valor da Alienacao Fiduciaria de Imével

A Alienacéo Fiduciaria de Imovel constituida em favor da Securitizadora pode sofrer reducdes e depreciacdes antes darDiatartte dos CRA, de modo que seu valor se
torne inferior ao saldo devedor dos CRA. Assim sendo, caso se dé o inadimplemento da obrigacdo de reforco ou recongamait# dao ha garantia de que o Devedor ou
o Avalista teréo recursos suficientes para honrar os pagamentos devidos nos termos dos Direitos Creditorios do Agroregséemyentemente, dos CRA.

(xv) Riscos relacionados a reducao do valor da Cesséao Fiduciaria

A Cesséo Fiduciaria constituida em favor da Securitizadora pode sofrer reducdes antes da Data de Vencimento dos CRfvedewumalor se torne menor do que indice de

Cobertura estabelecido no Contrato de Cesséao Fiduciaria. Assim sendo, caso se dé o inadimplemento da obrigacédo deeaforgosicéo da garantia, ndo ha garantia de
gue o Devedor ou o Avalista terdo recursos suficientes para honrar os pagamentos devidos nos termos dos Direitos Goefigiegocio, e, consequentemente, dos CRA.
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(xvi) Risco ndo cumprimento das Condi¢cBes Precedentes para Integralizacao

A integralizacdo dos CRA depende da verificacdo e implemento das Condi¢des Precedentes para Integralizacao estabilateisl@onasrciais. Dessa forma, a nao
verificacao total ou parcial das Condi¢cbes Precedentes para Integralizacdo dentro do prazo estabelecido podera imgedizaci&tee, portanto, o aperfeicoamento dos
Direitos Creditérios do Agronegocio, com o cancelamento da emissdo dos CRA, sendo certo que a Securitizadora ndo ppasugarars que o investidor dos CRA
encontrara opg¢oes de investimento com a mesma rentabilidade e riscos que os CRA.

(xvii) Risco da atuacao do Agente Fiduciario atuar em outra emissdo do grupo econdmico da Securitizadora

Na presente data, o Agente Fiduciario atua como Agente Fiduciario em outra emisséo de valores mobiliarios de empresa glopoestoodmico do qual a Securitizadora faz
parte. Na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Securitidatmi@ dacEmissdo ou da empresa de seu
grupo econémico em outra emissao, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratametitm expireaos Titulares de CRA e os titulares
dos valores mobiliarios da outra emisséao.

(xviii) Risco de inadimplemento das Notas Comerciais que lastreiam os CRA

Os CRA séo lastreados pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio, os quais sao oriundos das Notas Comerciais emitieldar,prialor, por lei, deve ser suficiente para
cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissao e os recursos captados pelo Devedin eorisaéd das Notas Comerciais seréo
utilizados pelo Devedor no curso ordinario de seus negocios, atividades estas ligadas ao agronegocio. Nao existe gaeardi@ aerrera futuro descasamento, interrupcao
ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de pagamento por parte do Devedor e do Avalista, caso em que os TitulapesldeBGRéY negativamente afetados,
inclusive em razao de atrasos ou nao recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade didadpaksigiceber tais recursos em funcéo de
inadimplemento por parte do Devedor e do Avalista.
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(xix) Risco relacionado a entrada em vigor de nova regulamentacao de ofertas publicas

A Resolucdo CVM 160, que dispde sobre a nova regulamentacao aplicavel para ofertas publicas de distribuicdo primadamadegatores mobiliarios e a negociacao dos
valores mobiliarios ofertados nos mercados regulamentados entrou em vigor em 2 de janeiro de 2023. Portanto ainda naddmgsreobre a referida norma, bem como séo
desconhecidos os efeitos que referido marco regulatorio acarretara a estruturacéo das operacdes, na medida em que ateguiadmava e sua aplicacdo aos CRA ainda
esta sendo verificada pelos players do mercado.

(xx) Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito ao Devedor
O Devedor foi objeto de auditoria legal restrita para fins desta Oferta, de modo que foram verificadas apenas contird@rasisest certiddes e verificacdo de poderes para a
celebracdo dos instrumentos que configuram a Oferta e aprovacdes societarias. Eventuais contingéncias do Devedor posientapeteidade de pagamento das Notas

Comerciais e, com efeito, 0 pagamento dos CRA.

(xxi) Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu formuléario de referéncia, bem cade apsé@ido legal sobre a diligéncia legal (due
diligence) da Emissora e de seu formulario de referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de due diligence para fins da Oferta, de modo que néo k§apohée tdue diligence com relacdo as
obrigacfes e/ou contingéncias da Emissora.

(xxii) Risco de Pagamento das Despesas pelo Devedor

Caso o Devedor nao realize o pagamento das Despesas, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, estas serao aofatadesp Separado e, caso hao seja
suficiente, os Titulares de CRA poderao ser chamados para aportar recursos suficientes para honrar as Despesas.
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RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZADORA

(i) Faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da Securitizadora

Até que os CRA tenham sido integralmente pagos, a Securitizadora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recupigiagd@yiidijudicial. Dessa forma, apesar de terem
sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimoénio Separado sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio, eventugngasmtin§ecuritizadora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais Direitos Creditorios do Agronegadcio, principalmente em razéo dpfaubEncia significativa em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetacéo de patriménio.

(i) Manutencéao do registro de companhia securitizadora

A sua atuacao como Securitizadora de CRA depende da manutencao de seu registro de companhia securitizadora na CVMtramauespEacoes societarias. Caso a
Securitizadora ndo atenda aos requisitos da CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensancetadsnafetando assim, as suas
emissodes de CRA.

(iif) Crescimento da Securitizadora e de seu capital

O capital atual da Securitizadora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencacetitocespeirado, de forma que a Securitizadora pode
vir a precisar de fonte de financiamento externas. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital quaritinaal®ecnecessitar, e, caso haja, as condicdes
desta captacdo poderiam afetar o desempenho da Securitizadora.

(iv) Importancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Securitizadora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualiétaxdefgito adverso relevante sobre as
atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Securitizadora. O ganho da Securitizadora provém basiceugitizagdo de recebiveis, que necessita de uma
equipe especializada, para originacéo, estruturacéo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacioadblégiwr de nossos produtos. Assim, a eventual
perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidgde die galtado.



StoneX b BINATURAL

Fatores de Riscant)
RISCOS RELACIONADOS AO DEVEDOR E O AVALISTA

(i) Os negdcios do Devedor e do Avalista poderéo ser adversa e substancialmente afetados se as operacfes em suasl@tstaisgoes, terminal, depdsito e distribuicéo
sofrerem interrupcdes significativas

Seus negocios também poderao ser adversamente afetados se as operacdes de seus clientes e fornecedores sofrerem isigmifigatdes. As operacdes do Devedor e do
Avalista dependem da operacao ininterrupta das suas instalacdes e dos diversos modos de transporte, bem como da ofderagaia idendeterminadas instalacdes
operadas por seus fornecedores e clientes. Tais opera¢des podem ser parcial ou integralmente suspensas, temporaria otepgentaneomo resultado de circunstancias
adversas, tais como eventos catastroficos da natureza, reparos ambientais, dificuldades trabalhistas, greves, crisesis@nitfncoes no fornecimento de produtos para as
instalacBes ou meios de transporte, dentre outras. Qualquer interrupcéo significativa nas instalagcdes do Devedor ealoufevatigtossibilidade de transportar seus produtos
de e para essas instalacfes, pode afetar de modo significativo os resultados financeiros do Devedor e do Avalista,enteoresggua sua capacidade de pagar os Direitos
Creditorios do Agronegdcio, afetando o fluxo de pagamento dos CRA.

(i) Interrupg@o ou suspensao nos servicos de transporte e logistica poderdo afetar adversamente os resultados opecabevegiorce do Avalista

A cadeia de distribuicdo do Devedor e do Avalista tem forte dependéncia do transporte rodoviario, a qual pode ser netmtaletadsa ou mesmo paralisada, por
movimentos populares bem como devido a condi¢des climaticas adversas, como alagamentos, desabamentos de terra e desnosicmasados por chuvas, dentre outras.
Dessa forma, caso certas estruturas viarias sejam obstruidas ou prejudicadas, o Devedor ou o Avalista poderao ter-gaelatititas alternativas, até o momento de sua
desobstrucéo ou reconstrucdo, o que podera afetar negativamente seus custos operacionais. Além disso, a capacidade miwtsigtenmacional esta proxima da plena
utilizacdo. Como parte significativa da producéo do Devedor e do Avalista depende do fornecimento de produtos vindosidertensa, o Devedor e o Avalista poderéo ser
diretamente impactada pela indisponibilidade do transporte quando necessario e/ou por um aumento significativo dos ctestosdiEsem funcdo da demanda excessiva ou
da oferta escassa. O atraso ou ndo desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros podera prejudicar a devagnaidupes do Devedor e do Avalista, impedir a
entrega de seus produtos ou impor ao Devedor e as Avalisats custos adicionais e afetar a sua capacidade de pagamatue Gosditiieéios do Agronegaocio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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(i) Risco de obtencéo e renovacao de autorizacdes e licencas

O Devedor e o0 Avalista sdo obrigados a obter licencas especificas para realizar as suas atividades, emitidas por gateritidestais, com relacéo a determinados
aspectos das suas operacdes. A violacdo de tais licencas pode resultar em multas elevadas, san¢cfes criminais, revegeaside®ieracdo e/ou na proibicdo de exercicio
das atividades pelo Devedor e pelo Avalista, o que podera impactar a capacidade de o Devedor e do Avalista de honramporm@Esos assumidos no ambito da
Emisséao.

(iv) Risco de crédito de fornecedores, clientes e contrapartes do Devedor e do Avalista

O Devedor e o0 Avalista mantém relacionamento com diversos tipos de clientes, dentre eles, fornecedores e produtoresmonaésteCde seu relacionamento, o Devedor e as
Avalisats estabeleceram condicfes de crédito distintas de acordo com a capacidade avaliada de crédito de cada um teestefociieredores. Alteracées no ambiente
econdbmico podem afetar negativamente a capacidade de alguns destes clientes e fornecedores de honrar com suas obrigaggesacGateca com um numero significativo
de clientes e/ou fornecedores relevantes, os resultados do Devedor e do Avalista, incluindo fluxos de caixa, poderiatarsgalsudnte afetados, possivelmente afetando o
fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegaocio e, consequentemente, dos CRA.

(v) Risco de crédito do Devedor e do Avalista e a inadimpléncia das Notas Comerciais pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimbénio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do adimplemento, pelo Devaddisapehs Notas Comerciais. O
Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacao da dawessersos. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das Notas Comerciais, pelo Devedalstapeim Aempo habil para o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicialoia @stexjeiclicio das Notas Comerciais serao-bem
sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo depende do pagamento integral e tempestivedpetqble Avalista, das Notas
Comerciais, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacéo ecofibariceira do Devedor e do Avalistaiagespectiva capacidade de pagamento pode
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar suas obrigac@esstatnaiecitas neste Termo de Securitizacao,
0 que podera acarretar na perda total ou parcial, pelos Investidores, do capital investido nos CRA.
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(vi) Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegocio

Os CRA séao concentrados em apenas 01 (um) Devedor, o qual origina os Direitos Creditorios do Agronegdcio, represeNatiss@ahasrciais. A auséncia de diversificacao
do Devedor e do Avalista dos Direitos Creditérios do Agronegoécio pode trazer riscos para os investidores e provocaadueseisms Titulares de CRA, uma vez que qualquer
alteracdo na condicao do Devedor e do Avalista pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditorioggi@idgron

(vii) O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar em penalidades civis, criminasratadsi

O Devedor e o0 Avalista estao sujeito a leis trabalhistas, fitossanitarias e ambientais locais, estaduais e federaispamgormgsim como a regulamentos, autorizacdes e
licencas que abrangem, entre outras coisas, o regime de contratacdo de seus empregados, beneficios, a destinacdo dedassidaocargas de poluentes na agua e no solo,
conforme o caso, e que afetam as suas atividades. Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e aotofahades sua obtencéo ou renovacao, podem
resultar na aplicacdo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposicdo de multas, cancelamerngasfiedicesive licencas de funcionamento que podem
resultar na paralisacéo das atividades do Devedor e do Avalista) e revogacéo de autorizacdes, além da publicidade esgatsabdidade pelo saneamento ou por danos
ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros eventos ndo previstos, especialmente considerando quebdbildesste/ou ambientais se tornem mais
rigorosas no Brasil, 0 montante e prazo necessarios para futuros gastos para manutencdo da conformidade com os regudmantosrgar e afetar de forma adversa a
disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade com novas leis ou com asdeemrtosgambientais e/ou trabalhistas, conforme o
caso, em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas do Devedor e do Avalista.

(viii) Contingéncias trabalhistas e previdenciarias

O Devedor e as Avalisats estdo sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com ostssssargpegados. Além disso, o Devedor e as
Avalisats contrataram prestadores de servicos, que também estéo sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdencidasdeodisputas com 0s seus respectivos empregados.
Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com o Devedor ou com as Avalisats, eles poderao tentalizespdeadior ou as Avalisats por eventuais
contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos prestadores de servicos a que estdo vinculados, caso taisguestaddcos deixem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado do Devedor e do Avalista e, portanto, sua cepanaliteod Direitos Creditérios do Agronegaocio.
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(vi) Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegocio

Os CRA séao concentrados em apenas 01 (um) Devedor, o qual origina os Direitos Creditorios do Agronegdcio, represeNatiss@ahasrciais. A auséncia de diversificacao
do Devedor e do Avalista dos Direitos Creditérios do Agronegoécio pode trazer riscos para os investidores e provocaadueseisms Titulares de CRA, uma vez que qualquer
alteracdo na condicao do Devedor e do Avalista pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditorioggi@idgron

(vii) O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar em penalidades civis, criminasratadsi

O Devedor e o0 Avalista estao sujeito a leis trabalhistas, fitossanitarias e ambientais locais, estaduais e federaispamgormgsim como a regulamentos, autorizacdes e
licencas que abrangem, entre outras coisas, o regime de contratacdo de seus empregados, beneficios, a destinacdo dedassidaocargas de poluentes na agua e no solo,
conforme o caso, e que afetam as suas atividades. Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e aotofahades sua obtencéo ou renovacao, podem
resultar na aplicacdo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposicdo de multas, cancelamerngasfiedicesive licencas de funcionamento que podem
resultar na paralisacéo das atividades do Devedor e do Avalista) e revogacéo de autorizacdes, além da publicidade esgatsabdidade pelo saneamento ou por danos
ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros eventos ndo previstos, especialmente considerando quebdbildesste/ou ambientais se tornem mais
rigorosas no Brasil, 0 montante e prazo necessarios para futuros gastos para manutencdo da conformidade com os regudmantosrgar e afetar de forma adversa a
disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade com novas leis ou com asdeemrtosgambientais e/ou trabalhistas, conforme o
caso, em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas do Devedor e do Avalista.

(viii) Contingéncias trabalhistas e previdenciarias

O Devedor e as Avalisats estdo sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com ostssssargpegados. Além disso, o Devedor e as
Avalisats contrataram prestadores de servicos, que também estéo sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdencidasdeodisputas com 0s seus respectivos empregados.
Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com o Devedor ou com as Avalisats, eles poderao tentalizespdeadior ou as Avalisats por eventuais
contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos prestadores de servicos a que estdo vinculados, caso taisguestaddcos deixem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado do Devedor e do Avalista e, portanto, sua cepanaliteod Direitos Creditérios do Agronegaocio.
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(ix) Decisbes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos ao Devedor o8 as Avalisat

O Devedor e as Avalisats sdo partes ou poderao ser parte de processos judiciais, relacionados a questdes de natisetatabalhista e criminal, bem como de processos
administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuacdo, em espenalerfiagtando a, contingéncias judiciais de
matéria fiscal em montantes substancialmente elevados, sendo que decisdes contrarias aos seus interesses, bem commattastadigradas pelo Poder Judiciario, por
orgaos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgaos da Administracdo Publica, podem gerar atos de constricdo sobre/os ateassos do Devedor e do Avalista, o0 que pode
dificultar o cumprimento, pelo Devedor e pelo Avalista, de suas obrigacbes de pagamento no ambito das Notas ComemmaAmexdai decisdes contrarias aos interesses do
Devedor e do Avalista, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por érgdos do Ministério Publicaseyer @apgéos da Administracdo Publica, podem
afetar seu negocio ou chegar a valores que nao sejam suficientemente cobertos pelas suas provisées, o que impactar#seonusgiiz financeira e resultados operacionais
podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

(x) Dependéncia de fornecedores estratégicos de matgnigsas

O Devedor e o Avalista dependem de alguns fornecedores estratégicos de rmptgnias. O Devedor e 0 Avalista ndo podem assggiue conseguira manter 0s atuais contratos
com tais fornecedores, bem como seus respectivos termos e condi¢cdes. Qualquer alteracdo nesses contratos podera acarnatataido preco e/ou a interrupcao no seu
fornecimento, com consequente interrupcao de sua comercializacéo, de forma que o Devedor e o Avalista poderao ter suegedtgitaente afetada. Isso podera afetar o
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegadcio e, por consequéncia, dos CRA.
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(xi) Os negocios do Devedor e do Avalista poderao ser afetados por flutuacées nos precos de matérias primas

O custo do Devedor e do Avalista com as suas principais matérias primas representa uma parcela significativa de searcasto@®evedor e o Avalista adquirem tais
matérias primas de diversos produtores e fornecedores independentes, em volumes necessarios para suprir as suas negessidadass. Os precos destes produtos séo
ciclicos e estao sujeitos a volatilidade do mercado (e.g., oferta e demanda global), bem como a cotacédo do dolar. ldesse pesifds destas matérias primas podem ser
impactados por diversos fatores que estao fora do controle do Devedor e do Avalista, incluindo condic¢des climaticadispaagjaiiidade e adequacdo do fornecimento destas
matérias prima as suas necessidades, utilizacéo de cultivos para gerar energia alternativa, legislacdo, regulamentagagoy@uiamentais e condicdes econdmicas gerais.
Caso ocorram aumentos significativos nos precos destas matérias primas e o Devedor e o Avalista ndo tenham sucessoclesa@passd clientes e consumidores, o Devedor
ou as Avalisats poderao ter sua receita e lucratividade afetadas.

(xii) Os negécios do Devedor e do Avalista estao sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no ciclo da safra dos produtos

Condicdes climaticas poderédo reduzir a quantidade de produtos que os fornecedores do Devedor e do Avalista poderammpuedaziegerminada safra. Adicionalmente, os
negocios do Devedor e do Avalista estdo sujeitos a sazonalidade conforme o ciclo de crescimento dos referidos prodidioSndestg do Brasil. Tal fato cria variacdes nos
estoques do Devedor e do Avalista e na sua capacidade de producéo e, consequentemente, um grau de sazonalidade endgewnesaligdluxo de caixa operacional. A
sazonalidade e qualquer reducéao no volume de producéo do Devedor e do Avalista poderao ter um efeito adverso relevant@ados operacionais do Devedor e do Avalista e
na sua situacao financeira, e consequentemente, podera impactar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios doidgroneg
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(xiii) O Devedor e o0 Avalista estao sujeitos a normas ambientais e fitossanitarias

O Devedor o Avalista estao sujeitos a regulamentacdo ambiental prevista na legislacéo e a fiscalizacdo de diversasdederaiagdestaduais e municipais no Brasil. O Devedor
e 0 Avalista ndo podem garantir que a legislacéo e regulamentacéo aplicaveis as suas operacdes nao se tornardo maisgeitarae o Devedor e 0 Avalista a encargos mais
onerosos no futuro, inclusive em decorréncia de acordos internacionais. O Devedor e as Avalisats também n&o podem gasaautitogaades ou agéncias reguladoras
competentes ndo adotardo interpretacées mais restritivas ou mais rigorosas sobre essa legislacdo e regulamentacaociNetiasiasg, 0s investimentos e despesas
necessarias para o cumprimento da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis as operacdes do Devedor e do Avalista podesuastarangimente, afetando negativamente as
condicdes financeiras do Devedor e do Avalista. Caso o Devedor ou terceiros que venham a ser contratados pelo Deveeloven@ia dggslacdo e regulamentacdo ambiental
aplicaveis as suas operacdes, ou ainda, caso ocorram eventuais acidentes que decorram, direta ou indiretamente de SigssmpPeragdor estara sujeito a imposicéo de
sancdes administrativas e penais, incluindo penas de detencao ou reclusdo de pessoas fisicas responsaveis, a obrigagddepeparar os danos ambientais causados, a
suspensao parcial ou total das atividades, a perda ou restricdo de incentivos fiscais e programas de parcelamento araentareealuspenséo de linhas de financiamento de
estabelecimentos oficiais de crédito, a obrigacéo de realizar investimentos adicionais para a producédo do Devedor tadw Alesligiicdo total ou parcial de determinado lote.
Ainda, referidas penalidades séo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradacéo causada ao meio aredfemateivil, por exemplo, os danos ambientais
implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacéo de reparar a degrasagiipadel afetar a todos os envolvidos, direta ou
indiretamente, independentemente da comprovacao de culpa. Como consequéncia, quando o Devedor contrata terceiros paragpedgadeintervencao nas suas operacoes,
como a disposicéo final de residuos, o Devedor ndo esta isento de responsabilidade por eventuais danos ambientais caestaddsrpeiros contratados. O Devedor pode ser
considerado responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicado de pessoas a substancias nocs@asnms amibientais. Os custos para cumprir
com a legislacao atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias progalieoseandbientais e terceiros afetados poderéo ter
um efeito adverso sobre os negocios do Devedor e do Avalista, seus resultados operacionais e sua situacao financeickey® afeeap a sua capacidade de pagar os Direitos
Creditorios do Agronegécio e, por consequéncia, os CRA.
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(xiv) Risco no armazenamento dos produtos

O Devedor armazena os produtos que produz anteriormente a sua distribuicdo e venda. O armazenamento inadequado dessgopeocdcdsionar perdas de produtos e
impacto no preco, inclusive em decorréncia de (i) excesso de umidade; (ii) temperaturas inadequadas; (iii) contamiriaf@oelivistemas operacionais e de controle dos
armazeéns; (iv) perda de qualidade; e (v) falhas no manuseio dos produtos. Ademais, considerando que o Devedor adqu@ingimateda terceiros, pode haver falhas no
controle de qualidade e armazenagem por parte destes. A reducéo e impacto no preco dos produtos decorrentes do armazeadewrado podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento do Devedor e do Avalista de suas obrigacdes previstas nos CRA.

(xv) Risco de liquidez do Devedor e do Avalista

Risco de liquidez é o risco de que o Devedor ou o Avalista possam ter dificuldades de cumprir suas obrigacfes ass@aeglpassivos financeiros que séo liquidados com
pagamentos a vista. A gestédo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliarios sufispemiedjdhdes de captacdo por meio de linhas de
crédito bancarias e capacidade de liquidar posi¢coes de mercado. Em virtude da natureza dinamica dos seus negociosemBeakstarmantém flexibilidade na captacéo de
recursos mediante a manutencao de linhas de crédito bancarias, buscando a abertura de novas linhas, principalmentesiderbansms nacionais. O Devedor e 0 Avalista
monitoram constantemente o seu nivel de liquidez, considerando o fluxo de caixa esperado e equivalentes de caixa. Costudalteracdes relevantes na projecao do fluxo
de caixa futuro do Devedor e do Avalista, bem como o fechamento inesperado de linhas de crédito bancarias existentesfgtaderfiquidez do Devedor e do Avalista,
prejudicando sua capacidade de cumprir as suas obrigacdes decorrentes da emissdo das Notas Comerciais. Ndo ha comaesdaguador ou as Avalisats conseguirdo
ampliar, ou mesmo manter, as suas atuais linhas de crédito bancarias.
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(xvi) Politicas e regulamentacfes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamenta¢cdes governamentais exercem grande influéncia sobre a producédo e a demanda agricola e os flieigs Asmpeliticas governamentais que afetam o
setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restrgdmpadacao e exportacdo de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacao a diferentesrasosdssgricolas, a localizacdo e o tamanho das
safras, a negociacdo de commodities processadas ou néo processadas, e 0 volume e tipos das importacdes e exportacpeltitagigagernamentais no Brasil e no exterior
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos do Devedor e do Avalista, restringir sua capéxtadeegocios no mercado em que atuam e
em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, fetdeadmpacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio. Quaisquer alteracdes nas politicas e regulamentacdes governamentais em relacdo ao mercadosem@paedor ou 0 Avalista poderdo aféda
adversamente. Nao é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicao de regulamentacdes de controle de pretzmdondimenda dos produtos comercializados pelo
Devedor ou pelo Avalista.

(xvii) O Devedor e o Avalista podem nao ser {seiwedido na execucéo de suas estratégias de negocios, podendo afetar negatévamseus planos para aumentar as suas
receitas e rentabilidades

O crescimento e desempenho financeiro do Devedor e do Avalista dependerdo do seu sucesso na implementacao de diverssslelsnzeestratégia que estao sujeitos a
fatores que vao além do seu controle. O Devedor e o Avalista ndo podem assegurar que todas e quaisquer de suas esi@gastadas integralmente ou com sucesso.
Alguns aspectos da estratégia do Devedor e do Avalista podem resultar no aumento dos custos operacionais e no totdlndéirdae esse aumento pode nao ser
compensado por um aumento correspondente na receita, resultando em uma diminuicdo das margens operacionais do Devedbsta dgpira em indicadores de
alavancagem. Além disso, o Devedor ou o0 Avalista podem ndo ser capaz de integrar com sucesso aquisicées de outrag sosestiatlgos em novas unidades industriais
gue venham a ocorrer, ou implementar com sucesso sistemas operacionais, administrativos e financeiros adequados e amtoriesquir os beneficios que espera resultar
destas aquisicdes e investimentos. O desvio da aten¢édo da administracdo do Devedor e do Avalista e/ou quaisquer afragdadesdielacionadas a integracao dessas
empresas ou ativos podem impactar negativamente e de forma relevante os negécios do Devedor e do Avalista. Assim, cis®o Déwalista ndo sejam besucedida na
execucao de sua estratégia de negocios, seus planos para aumentar a sua receita e rentabilidade poderéo ser afetadosnteg@tsvaventos indicados acima podem afetar
negativamente o fluxo de pagamento das Notas Comerciais
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(xiv) Risco no armazenamento dos produtos

O Devedor armazena os produtos que produz anteriormente a sua distribuicdo e venda. O armazenamento inadequado dessgopeocdcdsionar perdas de produtos e
impacto no preco, inclusive em decorréncia de (i) excesso de umidade; (ii) temperaturas inadequadas; (iii) contamiriaf@oelivistemas operacionais e de controle dos
armazeéns; (iv) perda de qualidade; e (v) falhas no manuseio dos produtos. Ademais, considerando que o Devedor adqu@ingimateda terceiros, pode haver falhas no
controle de qualidade e armazenagem por parte destes. A reducéo e impacto no preco dos produtos decorrentes do armazeadewrado podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento do Devedor e do Avalista de suas obrigacdes previstas nos CRA.

(xv) Risco de liquidez do Devedor e do Avalista

Risco de liquidez é o risco de que o Devedor ou o Avalista possam ter dificuldades de cumprir suas obrigacfes ass@aeglpassivos financeiros que séo liquidados com
pagamentos a vista. A gestédo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliarios sufispemiedjdhdes de captacdo por meio de linhas de
crédito bancarias e capacidade de liquidar posi¢coes de mercado. Em virtude da natureza dinamica dos seus negociosemBeakstarmantém flexibilidade na captacéo de
recursos mediante a manutencao de linhas de crédito bancarias, buscando a abertura de novas linhas, principalmentesiderbansms nacionais. O Devedor e 0 Avalista
monitoram constantemente o seu nivel de liquidez, considerando o fluxo de caixa esperado e equivalentes de caixa. Costudalteracdes relevantes na projecao do fluxo
de caixa futuro do Devedor e do Avalista, bem como o fechamento inesperado de linhas de crédito bancarias existentesfgtaderfiquidez do Devedor e do Avalista,
prejudicando sua capacidade de cumprir as suas obrigacdes decorrentes da emissdo das Notas Comerciais. Ndo ha comaesdaguador ou as Avalisats conseguirdo
ampliar, ou mesmo manter, as suas atuais linhas de crédito bancarias.
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RISCOS TRIBUTARIOS

(i) Alteracdes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA, para investidores pessoas fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, paotidor88, daceso 1V, da Lei n° 11.033/04, isencéo essa
gue pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Eventuais alteracfes na legislagéo tributaria eliminando a isencdo acimadmenicindo ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da lbgisiaggmtrparte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Securitizadora recorsimtarggsados na subscricdo dos CRA
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

(ii) Interpretacéo da legislacao tributaria aplicavel, no ambito do mercado secundario

N&o ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no medzxio E&giem pelo menos duas

interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienajaode@plicacdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que 0s
ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos deemramfommidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei n® 11.033/04; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacéo dos CRA sdao tributadadsosdigaigas nos termos do artigo 52, paragrafo 2°

da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacéo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 2&8ldd §g8rkicmnforme alterada, sujeitos, portanto, ao
imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o dltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracéo do ganho, aealfsfdotguinze por cento) estabelecida pelo artigo
2°, inciso Il da Lei n°® 11.033/04. Vale ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéndi@smeotedo imposto de renda devido podem ser
passiveis de sancéo pela Receita Federal do Brasil.



