PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA 12 (PRIMEIRA) E DA 22 (SEGUNDA) SERIES, DA 2192 (DUCENTESIMA DECIMA NONA) EMISSAO DA

eC Qqro
N 4
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Securitizadora - CVM n° 310
CNPJ/ME n° 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, S&o Paulo - SP

NO VALOR TOTAL DE

R$1.000.000.000,00

(um bilhdo de reais)

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

(@) Marfrig

MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 20.788
CNPJ/ME n° 03.853.896/0001-40
Avenida Queiroz Filho, n° 1.560, Bloco 5, Torre Sabid, 3° andar, Sala 301, CEP 05319-000, S&o Paulo - SP

CLASSIFICAGAO DE RISCO DEFINITIVA DA EMISSAO DOS CRA ATRIBUIDA PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: brAAA(sf) *
*ESTA CLASSIFICACAO FOI REALIZADA EM 14 DE DEZEMBRO DE 2022, ESTANDO AS CARATERISTICAS DESTE PAPEL SUJEITAS A ALTERACOES.
REGISTRO DA OFERTA DOS CRA PRIMEIRA SERIE NA CVM: CVM/SRE/CRA/2022/00039
REGISTRO DA OFERTA DOS CRA DA SEGUNDA SERIE NA CVM: CVM/SRE/CRA/2022/00040,

AMBOS EM 28 DE DEZEMBRO DE 2022
CODIGO ISIN DOS CRA DA 12 SERIE: BRECOACRACT70
CODIGO ISIN DOS CRA DA 22 SERIE: BRECOACRACS8

EMISSAO DE 1.000.000 (UM MILHAO) DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, SENDO 474.961 (QUATROCENTOS E SETENTA E QUATRO MIL E NOVECENTOS E SESSENTA E UM) DA 1* (PRIMEIRA) SERIE (*
E 525.039 (QUINHENTOS E VINTE E CINCO MIL E TRINTA E NOVE) DA 2* (SEGUNDA) SERIE (“CRA DA SEGUNDA SERIE” E, EM CONJUNTO COM OS CRA DA PRIMEIRA SERIE, “CRA

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. (“EMISSAQ” E “EMISSORA”, RESPECTIVAMENTE), TODOS NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, COM VALOR NOMINAL
UNITARIO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 15 DE DEZEMBRO DE 2022 (“DATA DE EMISSAQ"), DE RS 1.000,00 (MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO"), PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE R$1.000.000.000,00 (UM BILHAO DE REAIS)
- TAL DA EMISSAQ™), PARA DISTRIBUICAO PUBLICA NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (*CVM") N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 400), E DA
O DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA (“RESOLUCAO CVM 60" E “OFERTA”, RESPECTIVAMENTE), OBSERVADO QUE A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA, CORRESPONDENTE A
1.000.000 (UM MILHAQ) DE CRA, PODERIA TER SIDO, MAS NAO FOI AUMENTADA EM ATE 20% (VINTE POR CENTO), OU SEJA, EM ATE 200.000 (DUZENTOS MIL) CRA, NO VALOR TOTAL DE ATE R$200.000.000,00 (DUZENTOS MILHOES DE REAIS),
MEDIANTE O EXERCICIO DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), NOS TERMOS E CONFORME LIMITES ESTABELECIDOS NO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUGAO CVM 400, CONFORME DEFINIDOS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (CONFORME ABAIXO DEFINIDO)

AEMISSAO E A OFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS, NOS TERMOS DO ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA E DA LEGISLAGAO APLICAVEL, (1) DE FORMA GENERICA, POR DELIBERAGAO DA RCA DA EMISSORA, REALIZADA EM 13 DE MARGO DE 2019,
CUJA ATA FOI DEVIDAMENTE ARQUIVADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP”) EM SESSAO DE 22 DE ABRIL DE 2019, SOB O N° 216.799/19-3, E PUBLICADA EM 9 DE MAIO DE 2019 NO “DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO™
ENOJORNAL “O ESTADO DE S. PAULO™,NA QUAL SE DELEGOU, INDEPENDENTEMENTE DE VALOR, A APROVAGAO DOS TERMOS E CONDICOES DE CERTIFICADOS RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO PARA A DIRETORIA DA EMISSORA, E (11) EM DELIBERAGAO
ESPECIFICA, TOMADA NA REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 6 DE OUTUBRO DE 2022, CUJA ATA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA PERANTE A JUCESP EM SESSAO DE 13 DE OUTUBRO DE 2022, SOB O N° 618.472/22-8, NA QUAL FOI
APROVADA A EMISSAO E AS CARACTERISTICAS DA OFERTA. A EMISSAO DAS DEBENTURES (CONFORME ABAIXO DEFINIDAS), BEM COMO A SUA VINCULAGAO AOS CRA E A ASSINATURA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OPERACAO PELA MARFRIG
GLOBAL FOODS S.A. (“DEVEDORA") FORAM APROVADOS COM BASE NAS DELIBERACOES TOMADAS NA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA DEVEDORA REALIZADA EM 17 DE NOVEMBRO DE 2022, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP
EM SESSAO DE 30 DE NOVEMBRO DE 2022, SOB O N° 672.556/224 E PUBLICADA EM 18 DE NOVEMBRO DE 2022, NO JORNAL “VALOR ECONOMICO".

0S CRA DA PRIMEIRA SERIE TERAO PRAZO DE VENCIMENTO DE 2.496 (DOIS MIL, QUATROCENTOS E NOVENTA E SEIS) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE OUTUBRO DE 2029 (“DATA DE
VENCIMENTO PRIMEIRA SERIE"); E OS CRA DA SEGUNDA SERIE TERAO PRAZO DE VIGENCIA DE 3.592 (TRES MIL, QUINHENTOS E NOVENTA E DOIS) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE
OUTUBRO DE 2032 (“DATA DE VENCIMENTO SEGUNDA SERIE", E, EM CONJUNTO COM A DATA DE VENCIMENTO PRIMEIRA SERIE, “DATAS DE VENCIMENTO” OU, INDIVIDUAL E INDISTINTAMENTE, “DATA DE VENCIMENTO").

O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, OU SEU SALDO, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO MENSALMENTE, A PARTIR DA PRIMEIRA DATA INTEGRALIZAGAO DOS CRA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), INCLUSIVE, PELA VARIACAO
ACUMULADA DO INDICE DE PRECO AO CONSUMIDOR AMPLO (“IPCA”), CALCULADA DE FORMA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS ATE A INTEGRAL LIQUIDAGAO DOS CRA, SENDO O PRODUTO DA ATUALIZACAO INCORPORADO AO VALOR
NOMINAL UNITARIO DOS CRA OU AO SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, CONFORME O CASO, AUTOMATICAMENTE, CONFORME FORMULA PREVISTA NO TERMO DE SECURITIZAGAO E NESTE PROSPECTO (“VALOR NOMINAL
UNITARIO ATUALIZADO™). OS CRA DA PRIMEIRA SERIE FARAO JUS A REMUNERACAO, INCIDENTE SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO
DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, CONFORME O CASO, E CORRESPONDENTE A 7,0383% (SETE INTEIROS E TREZENTOS E OITENTA E TRES DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENDOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS,
CALCULADA PRO RATA TEMPORIS A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) OU ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE
(CONFORME ABAIXO DEFINIDO), CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO, DE ACORDO COM A FORMULA CONSTANTE DO TERMO DE SECURITIZACAO (“REMUNERAGAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE™). OS CRA DA
SEGUNDA SERIE FARAO JUS AREMUNERACAO, INCIDENTE SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, CONFORME
0 CASO, E CORRESPONDENTE A 7,3352% (SETE INTEIROS E TRES MIL, TREZENTOS E CINQUENTAE DOIS DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADA PRO RATA TEMPORIS
A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE OU ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO, DE
ACORDO COM A FORMULA CONSTANTE DO TERMO DE SECURITIZACAO E NESTE PROSPECTO (“REMUNERACAO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE™, E, EM CONJUNTO COM A REMUNERACAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, A “REMUNERACAQ™).
0S CRA SERAO DEPOSITADOS: (1) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA - MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS (“MDA”), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA
REALIZADA POR MEIO DA B3; E (I1) PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 (“CETIP21"), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A
CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3.

0S CRA SAO LASTREADOS EM (1) TODOS E QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS, PRINCIPAIS E ACESSORIOS, DEVIDOS PELA DEVEDORA POR FORGA DAS DEBENTURES DA 1¢ (PRIMEIRA) SERIE DA 12* (DECIMA SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, DE EMISSAO DA DEVEDORA (“DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE™), LIVRES E DESEMBARACADOS DE QUAISQUER ONUS, NO AMBITO
DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (DECIMA SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA MARFRIG GLOBAL
FOODS S.A.", CELEBRADO EM 17 DE NOVEMBRO DE 2022, REGISTRADA NA JUCESP EM 30 DE NOVEMBRO DE 2022, SOB O N° ED 004950-5/000, CONFORME ADITADO EM 13 DE DEZEMBRO DE 2022 (“ESCRITURA DE EMISSAO™ . QUE COMPOEM O
LASTRO DDS CRA DA PRIMEIRA SERIE, AOS QUAIS ESTARAO VINCULADAS EM CARATER IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, POR FORCA DO REGIME FIDUCIARIO CONSTITUIDO NOS TERMOS DO TERMO DE ITIZACAO (“DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PRIMEIRA SERIE™): E (II) TODOS E QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS, PRINCIPAIS E ACESSORIOS, DEVIDOS PELA DEVEDORA POR FORGA DAS DEBENTURES DA 2¢ (SEGUNDA) SERIE DA 12* (DECIMA
SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, DE EMISSAO DA DEVEDORA (“DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE™ E, EM CONJUNTO COM AS DEBENTURES
DA PRIMEIRA SERIE, “DEBENTURES"), LIVRES E DESEMBARACADOS DE QUAISQUER ONUS, NO AMBITO DA ESCRITURA DE EMISSAO, QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA DA SEG RIE, AOS QUAIS ESTARAO VINCULADAS EM CARATER
IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, POR FORGA DO REGIME FIDUCIARIO CONSTITUIDO NOS TERMOS DO TERMO DE SECURITIZACAO (“DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 'SEGUNDA SERIE” E, EM CONJUNTO COM O DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PRIMEIRA SERIE, “DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO™), OS QUAIS ESTAO SEGREGADOS DO RESTANTE DO PATRIMONIO DA EMISSORA, MEDIANTE INSTITUIGAO DE REGIME FIDUCIARIO, NA FORMA
PREVISTA NO TERMO DE SECURITIZACAO E NESTE PROSPECTO, NOS TERMOS DA LEI N° 14.430, DE 3 DE AGOSTO DE 2022, CONFORME ALTERADA (“LEI 14.430").

NOS TERMOS DA LEI 14.430, FOI ESTABELECIDO PELA EMISSORA O REGIME FIDUCIARIO EM FAVOR DOS TITULARES DOS CRA, SOBRE (A) OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES; (B) DEMAIS
VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA E NA CONTA FUNDO DE DESPESAS; (C) OS RESPECTIVOS BENS E/OU DIREITOS DECORRENTES DOS ITENS “(A)” E “(B)” ACIMA, CONFORME APLICAVEL; E (D) A
CONTA CENTRALIZADORA E A CONTA FUNDO DE DESPESAS, COM A CONSEQUENTE CONSTITUICAO DO PATRIMONIO SEPARADO (“REGIME FIDUCIARIO").

0S CRA SAO OBJETO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM INTERMEDIAGAO DA XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., NA QUALIDADE DE INSTITU\C/SO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA
(“COORDENADOR LIDER"), PELO BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI"), PELO BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG PACTUAL"), PELO BANCO SAFRA S.A. (“BANCO SAFRA"), PELO BANCO ITAU BBA S.A. (“ITAU BBA") E PELO BANCO
SANTANDER (BRASIL) S.A. (“SANTANDER M CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, O BB-BI, O BTG PACTUAL E O ITAU BBA, OS “COORDENADORES”), NOS TERMOS DA LEI N° 6.385, DA INSTRUGAO CVM 400 E DA RESOLUGAO CVM 60
E DEMAIS LEIS E REGULAMENTAGOES APLICAVEIS. 0S COORDENADORES CONVIDARAM INSTITUIGOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO SISTEMA BRASILEIRO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS PARA PARTICIPAR
DA OFERTA PARA FINS EXCLUSIVOS DE RECIMENTO DE PEDIDO DE RESERVA, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTE, QUE FORAM CONTRATADAS NO AMBITO DA OFERTA PELOS COORDENADORES, IDENTIFICADOS NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO (“PARTICIPANTES ESPECIAIS”, E, QUANDO EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES, AS “INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA”)

FOI REALIZADO PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTO, COM RECEBIMENTO DE RESERVAS DOS INVESTIDORES, CONDUZIDO PELOS COORDENADORES NOS TERMOS DO ARTIGO 23, PARAGRAFOS 1° E 2° E DOS
ARTIGOS 44 E 45 DA INSTRUGAO CVM 400, BEM COMO NOS TERMOS DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), POR MEIO DO QUAL OS COORDENADORES VERIFICARAM A DEMANDA DO MERCADO PELOS CRA,
DEFININDO: (I) A TAXA DA REMUNERAGAO APLICAVEL A CADA UMA DAS SERIES DOS CRA E, CONSEQUENTEMENTE, A TAXA DA REMUNERAGAO APLICAVEL A CADA UMA DAS SERIES DAS DEBENTURES; (11) O NUMERO DE SERIES DA
EMISSAO DOS CRA E, CONSEQUENTEMENTE, O NUMERO DE SERIES DA EMISSAO DAS DEBENTURES; (111) O VOLUME FINAL DA EMISSAO DOS CRA E, CONSEQUENTEMENTE, O VOLUME FINAL DA EMISSAO DAS DEBENTURES; E (IV) A
QUANTIDADE DE CRA ALOCADA EM CADA SERIE DA EMISSAO DOS CRA E, CONSEQUENTEMENTE, A QUANTIDADE FINAL DE DEBENTURES ALOCADA EM CADA SERIE DA EMISSAO DAS DEBENTURES (“PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING”),
SENDO CERTO QUE O RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING FOI DIVULGADO NOS TERMOS DO ARTIGO 23, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUCAD CVM 400 E FOI REFLETIDO POR MEIO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO E
AO TERMO DE SECURITIZACAO SEM A NECESSIDADE DE NOVA APROVAQAO SOCIETARIA PELA DEVEDORA E/OU PELA EMISSORA OU APROVAGAO EM ASSEMBLEIA ESPECIAL DOS TITULARES DOS CRA. DESSA FORMA, NOS TERMOS DO
ARTIGO 23, PARAGRAFO 1°, DA INSTRUGAO CVM 400, A DETERMINAGAO REALIZADA NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING FOI PRESIDIDA POR CRITERIOS OBJETIVOS, CONFORME O DISPOSTO NO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO, NO AVISO
AO MERCADO E NESTE PROSPECTO. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO INFORMAGOES RELATIVAS AOS CRA E A OFERTA, NA PAGINA 53 DESTE PROSPECTO. A EMISSORA, CONFORME
PREVIAMENTE DECIDIDO EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES E COM A DEVEDORA, PODERIA TER AUMENTADO, MAS NAO AUMENTOU A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADOS, CORRESPONDENTE A 1.000.000 (UM
MILHAQ) DE CRA, EM ATE 20% (VINTE POR CENTO), OU SEJA, EM ATE 200.000 (DUZENTOS MIL) CRA, NO VALOR DE ATE R$200.000.000,00 (DUZENTOS MILHOES DE REAIS), NOS TERMOS E CONFORME OS LIMITES ESTABELECIDOS NO ARTIGO
14, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUCAO CVM 400 (“OPGAO DE LOTE ADICIONAL” OU “CRA ADICIONAIS™).

NAO FOI ADMITIDA A DISTRIBUICAO PARCIAL DOS CRA.

0 AVISO AO MERCADO FOI DIVULGADO EM 21 DE NOVEMBRO DE 2022 NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3. O INICIO DA OFERTA OCORREU APOS (1) A CONCESSAO
DO REGISTRO DEFINITIVO DA OFERTA NA CVM; (11) A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (111) A DISPONIBILIZAGAO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE PEDIDO DE RESERVA CONFORME A DATA INDICADA NO AVISO AO MERCADO E NESTE PROSPECTO, PARA SUBSCRIGAO DOS CRA, O QUAL SOMENTE SERA CONFIRMADO PELO SUBSCRITOR
APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO. ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES QUE NAO SE ENQUADRAREM NA DEFINIGAO DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) CONSTANTE DO PARAGRAFO
SEGUNDO DO ARTIGO 2° DA RESOLUGAO CVM 27 DEVERIAM OBRIGATORIAMENTE APRESENTAR SUA INTENGAO DE INVESTIMENTO MEDIANTE ASSINATURA DE PEDIDO DE RESERVA.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE RESGATE ANTECIPADO OU O VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES, ACARRETARA NO RESGATE ANTECIPADO
DOS CRA, REDUZINDO, ASSIM, A EXPECTATIVA DOS INVESTIDORES, PODENDO GERAR, AINDA, DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS INVESTIDORES A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA OS CRA.
OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 127 A 153 PARA AVALIAGCAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. E RECOMENDADA, AINDA, A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA,
INCORPORADOS POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS. O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS. ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL
DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM. DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUIGAO.

RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA,
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E/OU CONSORCIADOS E NA CVM.

DE ACORDO COM AS REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICAGAO DE CRA N° 6, DE 6 DE MAIO DE 2021, DA ANBIMA, OS CRA SAO CLASSIFICADOS COMO: (A) CONCENTRAGAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100% (CEM POR
CENTO), OU SEJA, MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO), DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA (B) DO INCISO | DO ARTIGO 4° DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS
ANBIMA, (B) REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTE, NOS TERMOS DO INCISO 11 DO ARTIGO 4° DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, (C) ATIVIDADE DA DEVEDORA: TERCEIRO COMPRADOR, UMA VEZ QUE A DEVEDORA UTILIZARA
0S RECURSOS DA OFERTA PARA AQUISICAO DE BOVINOS DO PRODUTOR RURAL, E (D) SEGMENTO: PECUARIA, EM OBSERVANCIA AO OBJETO SOCIAL DA DEVEDORA “EXPLORAGAO DAS ATIVIDADES FRIGORIFICAS, COM ABATE DE
BOVINOS, EQUINOS, SUINOS, CAPRINOS, OVINOS, AVES, BUFALINOS E A INDUSTRIALIZACAO E COMERCIALIZACAO DE PRODUTOS E SUBPRODUTOS DE ORIGEM ANIMAL, COMESTIVEIS OU NAO, INCLUINDO-SE, MAS NAO LIMITADO A
INDUSTRIALIZAGAO E COMERCIALIZACAO DE PRODUTOS E SUBPRODUTOS DE COURO, EM ESTABELECIMENTO PROPRIO OU DE TERCEIROS. ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS
CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERAGOES.
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DEFINICOES

Neste Prospecto, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terdo o significado atribuido
conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

“Afiliada” Significa qualquer sociedade que seja ligada @ Emissora e/ou & Devedora,
conforme o caso, coligada a esta(s), que seja por ela(s) controlada ou que
esteja sob controle comum ou que tenha administradores comuns.

“ADM” Significa a Archer-Daniels-Midland Company.
“Agéncia de Classificacao Significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA,,
de Risco” sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de S&do Paulo, estado de Séo

Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros,
CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40, ou sua
substituta, contratada pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, em
atencgdo ao disposto no artigo 33, §11, da Resolugdo CVM 60. Durante todo
0 prazo de vigéncia dos CRA, a Emissora devera manter contratada, por
conta e ordem da Devedora, a agéncia de classificacdo de risco para (i)
classificacéo inicial de risco dos CRA; e (ii) monitoramento e atualizacdo
trimestral dos relatorios de classificacdo de risco dos CRA, nos termos do
Termo de Securitizacdo, sendo certo que o servico ndo poderd ser
interrompido durante a vigéncia dos CRA, de modo a atender o disposto no
artigo 33, 810, da Resolucdo CVM 60. A remuneracdo da Agéncia de
Classificacdo de Risco serd arcada pela Devedora com recursos proprios.
Mais informacdes podem ser encontradas na segéo “Classificagdo de Risco”,
na pagina 43 deste Prospecto e no item “Classifica¢do de Risco”, da se¢do
“Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 60 deste Prospecto.

“Agente Fiduciario dos CRA” | Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituigdo financeira, com filial na
cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°
1.052, 13° andar, Itaim Bibi, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 36.113.876/0004-34, na qualidade de agente fiduciario e representante da
comunhdo dos Titulares dos CRA e, cujos deveres encontram-se descritos
na Clausula 11.1 do Termo de Securitizagdo. O Agente Fiduciario dos CRA
fard jus a remuneracdo descrita no Termo de Securitizagdo. Mais
informagdes podem ser encontradas no item “Agente Fiduciéario dos CRA”,
da se¢do “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 75 deste
Prospecto.

“Amortizagéo” Significa a Amortizacdo dos CRA da Primeira Série e a Amortizacdo dos
CRA da Segunda Série, quando referidas em conjunto.

“Amortiza¢ido dos CRA da Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Primeira Série” Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da
Primeira Série, conforme o caso, que serd paga em parcela Unica, devida na
Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo e no item “Amortizagdo dos CRA da Primeira
Série” da secdo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 59
deste Prospecto, observadas as hip6teses de Amortizacdo Extraordinaria dos
CRA da Primeira Série, Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série
e/ou de Eventos de Liquidagdo do Patrim6nio Separado.

“Amortizacio dos CRA da Significa o pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da
Segunda Série” Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, em 3 (trés) parcelas, anuais e consecutivas,
sendo a primeira devida em 15 de outubro de 2030, a segunda devida em 15
de outubro de 2031, e a terceira devida na Data de Vencimento dos CRA da
Segunda Série, conforme previsto no Termo de Securitizacdo e no item
“Amortizacdo dos CRA da Segunda Série” da segio “Informagdes Relativas
aos CRA e a Oferta” na pagina 59 deste Prospecto, observadas as hipdteses
de Amortizagcdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, Resgate
Antecipado dos CRA da Segunda Série e/ou de Eventos de Liquidacdo do
Patrimdnio Separado.




“Amortizacdo Extraordinaria
dos CRA da Primeira Série”

Significa a amortizacdo extraordinaria dos CRA da Primeira Série, a ser
realizada pela Emissora, observados os termos e condi¢des estabelecidos no
Termo de Securitizacdo e transcritos no item “Amortizagdo Extraordinaria
dos CRA da Primeira e da Segunda Série” da se¢do “Informacdes Relativas
aos CRA e a Oferta”, na pagina 58 deste Prospecto, limitada a 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Primeira Série, a partir de 15 de dezembro de 2024 (inclusive), na hipétese
de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série.

“Amortizacdo Extraordinaria
dos CRA da Segunda Série”

Significa a amortizacdo extraordinaria dos CRA da Segunda Série, a ser
realizada pela Emissora, observados os termos e condi¢es estabelecidos no
Termo de Securitizag8o e transcritos no item “Amortizagdo Extraordinaria
dos CRA da Primeira e da Segunda Série” da se¢éo “Informacdes Relativas
aos CRA e a Oferta”, na pagina 58 deste Prospecto, limitada a 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Segunda Série, a partir de 15 de dezembro de 2025 (inclusive), na hipotese
de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série.

“Amortizacoes
Extraordinarias dos CRA”

Significa, em conjunto, a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira
Série e a Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série

“Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da
Primeira Série”

Significa a amortizacdo extraordindria facultativa das Debéntures da
Primeira Série, a ser realizada pela Devedora, a seu exclusivo critério,
observados os termos e condicOes estabelecidos na Clausula 4.9.2 da
Escritura de Emissao e no item “Amortiza¢do Extraordinaria Facultativa”
da segélo “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do Agronegécio”,
na pagina 114 deste Prospecto, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, a
partir de 15 de dezembro de 2024 (inclusive).

“Amortizacio Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da
Segunda Série”

Significa a amortizacdo extraordindria facultativa das Debéntures da
Segunda Série, a ser realizada pela Devedora, a seu exclusivo critério,
observados os termos e condicBes estabelecidos na Clausula 4.9.2 da
Escritura de Emissao e no item “Amortizagdo Extraordinaria Facultativa”
da secdo “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do Agronegbcio”,
na pagina 114 deste Prospecto, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a
partir de 15 de dezembro de 2025 (inclusive).

“Amortizacoes
Extraordinarias Facultativas
das Debéntures”

Significa, em conjunto, a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série e a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Segunda Série.

“ANBIMA”

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de
direito privado, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Séo Paulo, na
Avenida das Nagdes Unidas, n® 8.501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros,
CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 34.271.171/0001-77.

“Anuncio de Encerramento”

Significa o “Anlncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribui¢do
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira) e da 22
(segunda) Séries da 219* (Ducentésima Décima Nona) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.”, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos
dos artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

“Anuncio de Inicio”

Significa o “Anudncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1% (primeira) e da 22
(segunda) Séries da 219% (Ducentésima Décima Nona) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A”, divulgado
simultaneamente a disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo, na presente
data, qual seja, 28 de dezembro de 2022, nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais,
da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 52 e 54-A da Instru¢cdo CVM 400.




“APPEC”

Significa a Associacdo Paraguaia de Produtores e Exportadores de Carne.

“Assembleia Especial”

Significa a assembleia especial de Titulares dos CRA, realizada nos termos
do item “Assembleia Especial dos Titulares dos CRA” da segdo
“Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta” deste Prospecto e do Termo de
Securitizacdo.

“Assembleia Especial da
Primeira Série”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da Primeira Série,
realizada nos termos do item “Assembleia Especial dos Titulares dos CRA”
da secdo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta” deste Prospecto e nos
termos do Termo de Securitizag&o.

“Assembleia Especial da
Segunda Série”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da Segunda Série,
realizada nos termos do item “Assembleia Especial dos Titulares dos CRA”
da secdo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta” deste Prospecto e nos
termos do Termo de Securitizag&o.

“Assembleia Geral de
Debenturistas”

Significa a assembleia geral de titulares de Debéntures, realizada nos termos
do item “Assembleia Geral de Debenturistas” da segdo “Caracteristicas
Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio”

“Atualizacdo Monetaria”

Significa a atualizagdo monetéria do Valor Nominal Unitario dos CRA ou o
saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA, conforme o caso, pela varia¢do
acumulada do IPCA, calculado e divulgado mensalmente pelo IBGE, a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, calculada de forma pro
rata temporis por Dias Uteis até a integral liquidagdo dos CRA, sendo o
produto da atualizacéo incorporado ao Valor Nominal Unitério dos CRA ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso,
automaticamente, calculada de acordo com a férmula prevista na Clausula
6.1 do Termo de Securitizacdo e conforme o item “Atualizacdo Monetaria”
da se¢do “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 55 deste
Prospecto.

“Auditor Independente do
Patriménio Separado”

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 105, conj. 121, torre 4, CEP 04.571-900,
Cidade Mongdes, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.830.108/0001-65, cujo o
auditor responsavel é o Sr. Thiago Brehmer, telefone (11) 3886-5100, e-mail:
thiago.brehmer@br.gt.com; ou qualquer outra auditoria contratada pela
Emissora, para auditar as demonstraces financeiras do Patriménio Separado
em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes e na
Resolugdo CVM 60. O Auditor Independente do Patrimdnio Separado fard jus
a remuneragao descrita no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto. Para mais
informacdes sobre 0 Auditor Independente do Patriménio Separado, vide item
“Auditor Independente do Patriménio Separado” da segdo “Informagdes
Relativas aos CRA e a Oferta”, ha pagina 77 deste Prospecto.

“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa: (i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no
Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagdo, entes
representantes dos Poderes Judicidrio, Legislativo e/ou Executivo, entidades
da administracao publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de
direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras
Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

“Aviso ao Mercado”

Significa o “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1% (primeira) e da 22
(segunda) Séries da 219* (Ducentésima Décima Nona) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.”, divulgado em
21 de novembro de 2022 nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e da CVM,
nos termos do artigo 53 e 54-A da Instru¢do CVM 400.




“B3” Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Pragca Antdnio Prado,
n° 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25.
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BACED‘ ou “Banco Significa o Banco Central do Brasil.

Central

“Banco Liquidante”

Significa0o BANCO BRADESCO S.A.,, instituicdo financeira com sede no
ntcleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n°, na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, CEP 06028-080, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12, responsavel pela operacionalizacéo
do pagamento e a liquidacdo dos CRA, nos termos do Termo de
Securitizacdo. A remuneracdo do Banco Liquidante sera arcada pela
Emissora com recursos préprios. Para mais informacGes sobre o Banco
Liquidante, vide se¢do “Identificacdo da Emissora, do Coordenadores, da
Devedora, do Agente Fiduciario dos CRA, Custodiante, Escriturador, Banco
Liquidante, dos Auditores Independentes da Emissora e dos Auditores
Independentes da Devedora”, na pagina 45 deste Prospecto.

“Banco Safra”

Significa 0 BANCO SAFRA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliérios, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 2.100, CEP 01310-930,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 58.160.789/0001-28, que atuard como
institui¢do intermediéria da Oferta.

“BB_ BI”

Significa 0 BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Paulista, n°
1.230, 9° andar, Bela Vista, CEP 01.310-901, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n°
24.933.830/0001-30, que atuard como instituicdo intermedidria da Oferta.

“Brasil”

Significa a Republica Federativa do Brasil.

“BTG Pactual”

Significa 0 BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira integrante
do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com escritdrio na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477,
14° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002 26, que atuard como
instituicdo intermediaria da Oferta.

“CETIP21”

Significa o CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliérios, administrado e
operacionalizado pela B3.

“CMN’9

Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

“Codigo ANBIMA”

Significa o “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préaticas para
Estruturagdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”,
conforme em vigor.

“Caodigo Civil”

Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada e
atualmente em vigor.

“COFINS”

Significa a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social.

“Comunicacao de
Amortizacao Extraordinéaria
dos CRA”

Significa o envio de comunicacédo, pela Devedora, a Emissora, com copia
para 0 Agente Fiduciario dos CRA e para a B3, acerca das Amortizagdes
Extraordindrias do CRA, nos termos da Clausula 17.9.2 do Termo de
Securitizagio e do item “Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira
Série e da Segunda Série” da se¢do “Informagdes Relativas aos CRA e a
Oferta”, na pagina 51 deste Prospecto.

“Comunicac¢ao de Resgate
Antecipado dos CRA”

Significa o envio de comunicacédo, pela Devedora, a Emissora, com copia
para o Agente Fiduciario dos CRA, acerca do Resgate Antecipado do CRA,




nos termos do 17.3.5 do Termo de Securitizacdo e dos itens “Resgate
Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos” e “Resgate em
Decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado” da se¢do “Informagdes
Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 62 deste Prospecto.

“Condicoes Precedentes”

Significam as CondicBes Precedentes a realizacdo da Oferta, a serem
verificadas pelos Coordenadores e pela Emissora, estabelecidas nos termos
da Clausula 3.1 do Contrato de Distribui¢do ¢ no item “Condigdes
Precedentes” da se¢@o “Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta” na
pagina 90 deste Prospecto.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de n® 5997-8, na agéncia 3396, do Banco Bradesco
S.A,, de titularidade da Securitizadora, atrelada ao Patriménio Separado,
aberta e usada exclusivamente para a presente Emisséo, que esta submetida
ao Regime Fiduciario, nos termos do artigo 37 da Resolugdo CVM 60, na
qual serdo depositados todos os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios do Agronegécio devidos a Emissora pela Devedora no ambito
das Debéntures, nos termos do artigo 34 da Resolucdo CVM 60, até a
quitagdo integral de todas as obrigaces relacionadas aos CRA.

“Conta de Livre
Movimentacio”

Significa a conta corrente n® 27000-8, na agéncia 2372-8, do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Devedora, de livre movimentacéo desta.

“Conta Fundo de Despesas”

Significa a conta corrente de n® 5998-6, na agéncia 3396 do Banco Bradesco
S.A,, detitularidade da Securitizadora, atrelada ao Patrimdnio Separado, que
estd submetida ao Regime Fiduciério, na qual deverdo ser depositados 0s
recursos do Fundo de Despesas.

“Contrato de Custodia”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente Custodiante”,
celebrado em 4 de novembro de 2022, entre a Emissora e o Custodiante, no
ambito da Oferta. Para mais informacdes vide item “Contrato de Custodia”
da secdo “Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta” na pagina 95
deste Prospecto.

“Contrato de Distribuicdo”

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocacéo e Distribuicdo Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 1* (Primeira) e da 22
(Segunda) Séries, da 2192 (Ducentésima Décima Nona) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A., Lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Marfrig Global Foods
S.A.”, celebrado em 17 de novembro de 2022, entre a Emissora, 0S
Coordenadores, a J. Safra Assessoria e a Devedora e aditado em 8 de
dezembro de 2022, por meio do qual a Emissora contratou os Coordenadores
para realizarem a Oferta. Para mais informa¢Ges vide item “Contrato de
Distribui¢ao” da segdo “Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta” na
pagina 89 deste Prospecto.

“Contrato de Escrituracao”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo de CRA”,
celebrado entre o Escriturador e a Emissora. Para mais informagfes vide
item “Contrato de Escrituragdo” da se¢do “Sumadrio dos Principais
Instrumentos da Oferta” na pagina 96 deste Prospecto.

“Contrato de Prestaciio de
Servicos de Banco

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Prestagéo de Servicos
de Banco Liquidante”, celebrado entre o Banco Liquidante e a Emissora.

Liquidante” Para mais informagdes vide item “Contrato de Prestagdo de Servigos de
Banco Liquidante” da se¢do “Sumadrio dos Principais Instrumentos da
Oferta” na pagina 96 deste Prospecto.

“Controlada” Significa, qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de “Controle”

abaixo) individualmente pela Devedora. Ficam excluidas da definicdo de
“Controlada” as sociedades em relagdo as quais a Devedora ndo seja titular,
individualmente, de direitos de socio que lhe assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberacdes da assembleia geral e 0
poder de eleger a maioria dos administradores da sociedade, e/ou ndo use
efetivamente e individualmente seu poder para dirigir as atividades sociais
e orientar o funcionamento dos 6rgdos da administracao de tal sociedade.




“Controladora”

Significa qualquer pessoa, natural ou juridica, ou 0 grupo de pessoas
vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum, que (a) é titular de
direitos de sécio que lhe assegurem, de modo permanente, a maioria dos
votos nas deliberacdes da assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos
administradores da companhia; e (b) usa efetivamente seu poder para dirigir
as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da companhia.

“Controle”

Significa a titularidade de direitos de socio ou acionista que assegurem, de
modo permanente, direta ou indiretamente, (i) a maioria dos votos nas
deliberacdes das matérias de competéncia das assembleias gerais ordinarias,
extraordinarias e especiais; (ii) a eleicdo da maioria dos membros do
conselho de administracdo e da diretoria, bem como (iii) o uso do poder para
dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos de
determinada pessoa juridica.

“Coordenador Lider” ou
“XP Investimentos”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na
cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitscheck, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Concei¢do CEP
04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de
coordenador lider da Oferta.

“Coordenadores”

Significa o Coordenador Lider em conjunto com (i) o BB-BI; (ii) 0 BTG
Pactual; (iii) o Banco Safra; (iv) o Ital BBA; e (v) o Santander.

“CRA”

Significa os CRA da Primeira Série e os CRA da Segunda Série, quando
referidos em conjunto, emitidos por meio do Termo de Securitiza¢do, com
lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures, e
que sdo objeto de Oferta.

“CRA Adicionais”

Significa a quantidade de até 200.000 (duzentos mil) CRA que poderia ter
sido, mas ndo foi ofertada em adicéo a quantidade de 1.000.000 (um milhéo)
de CRA originalmente ofertada, em razdo do ndo exercicio da Opgéo de
Lote Adicional.

“CRA da Primeira Série”

Significam os 474.961 (quatrocentos e setenta e quatro mil e novecentos e
sessenta e um) certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 219% (ducentésima décima nona) emissdo da Emissora, emitidos
com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio Primeira Série,
oriundos das Debéntures da Primeira Série e regulados por meio do Termo
de Securitizagdo, que perfazem o valor de R$474.961.000,00 (quatrocentos
e setenta e quatro milhdes e novecentos e sessenta e um mil reais).

“CRA da Segunda Série”

Significam os 525.039 (quinhentos e vinte e cinco mil e trinta e nove)
certificados de recebiveis do agronegécio da 22 (segunda) série da 219?
(ducentésima décima nona) emissdo da Emissora, emitidos com lastro nos
Direitos Creditérios do Agronegécio Segunda Série, oriundos das
Debéntures da Segunda Série e regulados por meio do Termo de
Securitizacdo, que perfazem o valor de R$525.039.000,00 (quinhentos e
vinte e cinco milhdes e trinta e nove mil reais).

“CRA em Circula¢ao”

Para fins de constituicdo de quérum de instalacdo e deliberacdo em
assembleia previstos no Termo de Securitizacdo, significa todos os CRA em
circulagdo no mercado, excluidos os CRA de titularidade da Emissora, da
Devedora e dos prestadores de servicos da Emissdo e de qualquer um que
tenha interesse conflitante com os interesses do Patrim6nio Separado no
assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade de seus respectivos sdcios,
controladores ou de qualquer de suas respectivas controladas, ou coligadas,
dos fundos de investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora e/ou da Devedora ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo econdmico da
Emissora e/ou da Devedora, bem como dos respectivos diretores,
conselheiros, funcionarios e respectivos cOnjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, observado o
disposto na Resolugdo CVM 60.




“CRA em Circulacao
Primeira Série”

Para fins de constituicio de quérum de instalacdo e deliberacdo em
assembleia previstos no Termo de Securitizacdo, significa todos os CRA da
Primeira Série em circulacdo no mercado, excluidos os CRA da Primeira
Série de titularidade da Emissora, da Devedora e dos prestadores de servi¢os
da Emissdo e de qualquer um que tenha interesse conflitante com os
interesses do Patrimdnio Separado no assunto a deliberar, ou que sejam de
propriedade de seus respectivos socios, controladores ou de qualquer de suas
respectivas controladas, ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora
e/ou da Devedora ou que tenham suas carteiras geridas por sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora e/ou da Devedora, bem como
dos respectivos diretores, conselheiros, funcionarios e respectivos conjuges
ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, observado o disposto na Resolugdo CVM 60.

“CRA em Circulacio
Segunda Série”

Para fins de constituicdo de quérum de instalacdo e deliberagdo em
assembleia previstos no Termo de Securitizag&o, significa todos os CRA da
Segunda Série em circulacdo no mercado, excluidos os CRA da Segunda
Série de titularidade da Emissora, da Devedora e dos prestadores de servigos
da Emissdo e de qualquer um que tenha interesse conflitante com os
interesses do Patrimdnio Separado no assunto a deliberar, ou que sejam de
propriedade de seus respectivos socios, controladores ou de qualquer de suas
respectivas controladas, ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora
e/ou da Devedora ou que tenham suas carteiras geridas por sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora e/ou da Devedora, bem como
dos respectivos diretores, conselheiros, funcionérios e respectivos conjuges
ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, observado o disposto na Resolugcdo CVM 60.

“Critérios de Colocacao da
Oferta Institucional”

Significam os critérios de colocacdo da Oferta Institucional que seriam adotados
pelos Coordenadores, caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de
Reserva apresentadas pelos Investidores Institucionais excedessem o total de
CRA remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, nos termos
do item “Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional”, da se¢do “Informagdes
Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 86 deste Prospecto, sendo certo que
ndo ocorreu referido excesso. Os critérios seriam 0s seguintes: 0s
Coordenadores dariam prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devedora
melhor atenderiam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios
de avaliacdo das perspectivas da Emissora e da Devedora e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, considerando também relacdes
comerciais, de relacionamento ou estratégia, dos Coordenadores, da Emissora e
da Devedora, bem como criar condigBes para o desenvolvimento do mercado
local de titulos corporativos de renda fixa.

“Cronograma Indicativo”

Significa o cronograma indicativo para a destinacdo dos recursos captados
pela Devedora no &mbito da Escritura de Emissdo, constante da Secéo
“Destinagdo dos Recursos” deste Prospecto, do anexo V da Escritura de
Emissao e do anexo Il do Termo de Securitizagdo.

“CSLL”

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Gilberto
Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, na cidade de S&o Paulo,
estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88,
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatorios, nos termos do artigo
33, §2° da Resolugdo CVM 60 e do artigo 26, §1° da Lei 14.430, nos termos do
Termo de Securitizacdo. Para mais informagdes sobre o Custodiante, vide secéo
“Identificagdo da Emissora, do Coordenadores, da Devedora, do Agente
Fiduciario dos CRA, Custodiante, Escriturador, Banco Liquidante, dos
Auditores Independentes da Emissora e dos Auditores Independentes da
Devedora”, na pagina 45 deste Prospecto. O Custodiante faré jus & remuneracéo
descrita no Termo de Securitizacéo.




“CVM”

Significa a Comissao de Valores Mobilirios.

“Data de Emissao”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de dezembro de 2022.

“Data de Emissao das
Debéntures”

Significa a data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15 de dezembro de 2022.

“Data de Integralizacio”

Significa cada data de integralizacdo dos CRA da Primeira Série e dos CRA
da Segunda Série.

“Data de Integralizaciio das
Debéntures”

Significa cada data de integralizacdo das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.5 da Escritura de Emisséo.

“Data de Liquidacio”

Significa cada data de liquidacdo da Oferta, que ocorrerd conforme
cronograma indicativo da Oferta, na qual serdo integralizados os CRA
objeto dos Pedidos de Reserva.

“Data de Pagamento da
Remuneracao”

Significa cada data de pagamento da Remunerag8o aos Titulares dos CRA,
conforme estabelecido no item “Fluxo e Cronogramas de Pagamentos” da
secdo “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 59 deste
Prospecto e no Termo de Securitizag&o.

“Data de Pagamento da
Remunerac¢do dos CRA da
Primeira Série”

Significa cada data de pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira
Série aos Titulares de CRA da Primeira Série, conforme estabelecido na
coluna “Datas de Pagamento da Remunera¢do dos CRA da Primeira Série”
na tabela constante no Anexo | do Termo de Securitizacdo e no item
“Periodicidade de Pagamento de Amortizacdo e Remuneragdo” da segdo
“Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 58 deste Prospecto.

“Data de Pagamento da
Remunerac¢do dos CRA da
Segunda Série”

Significa cada data de pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda
Série aos Titulares de CRA da Segunda Série, conforme estabelecido na
coluna “Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série”
da tabela constante no Anexo | do Termo de Securitizagdo e no item
“Periodicidade de Pagamento de Amortizacdo e Remuneragdo” da segdo
“Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 58 deste Prospecto.

“Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira
Série”

Significa a data de vencimento das Debéntures da Primeira Série, qual seja,
11 de outubro de 2029, ressalvadas as hip6teses de resgate da totalidade das
Debéntures da Primeira Série, nos termos da Escritura de Emisséo.

“Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda
Série”

Significa a data de vencimento das Debéntures da Segunda Série, qual seja, 15
de outubro de 2032, ressalvadas as hipoteses de resgate da totalidade das
Debéntures da Segunda Série, nos termos da Escritura de Emisséo.

“Data de Vencimento dos
CRA da Primeira Série”

Significa a data de vencimento dos CRA da Primeira Série, qual seja, 15 de
outubro de 2029, ressalvadas as hipdteses de Eventos de Liquidacdo do
Patrimdnio Separado e de Resgate Antecipado dos CRA que ensejarem o
resgate da totalidade dos CRA da Primeira Série.

“Data de Vencimento dos
CRA da Segunda Série”

Significa a data de vencimento dos CRA da Segunda Série, qual seja, 15 de
outubro de 2032, ressalvadas as hipdteses de Eventos de Liquidacdo do
Patrimdnio Separado e de Resgate Antecipado dos CRA que ensejarem 0
resgate da totalidade dos CRA da Segunda Série.

“Datas de Vencimento”

Significam a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série e a Data de
Vencimento dos CRA da Segunda Série, quando referidas em conjunto.

“Debéntures”

Significam Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
quando referidas em conjunto.

“Debéntures da Primeira
Série”

Significa as 474.961 (quatrocentas e setenta e quatro mil e novecentas e
sessenta e uma) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria da 1% (primeira) série da 12% (décima segunda) emissdo da
Devedora, para colocacdo privada, totalizando o montante de
R$474.961.000,00 (quatrocentos e setenta e quatro milhdes e novecentos e
sessenta e um mil reais), realizada nos termos da Escritura de Emissdo,




representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio Primeira Série
vinculados aos CRA da Primeira Série, em carater irrevogavel e irretratavel,
por forca do Regime Fiduciario constituido nos termos da Clausula Oitava
do Termo de Securitizagdo, cuja destinacdo dos recursos encontra-se
prevista na Escritura de Emissdo, no Termo de Securitizacdo e na secéo
“Destinagdo dos Recursos” na pagina 99, deste Prospecto.

“Debéntures da Segunda
Série”

Significa as 525.039 (quinhentas e vinte e cinco mil e trinta e nove)
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria da 22
(segunda) série da 122 (décima segunda) emisséo da Devedora, para colocacdo
privada, totalizando o montante de R$525.039.000,00 (quinhentos e vinte e
cinco milhdes e trinta e nove mil reais), realizada nos termos da Escritura de
Emissdo, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Segunda
Série vinculados aos CRA da Segunda Série, em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiducidrio constituido nos termos da Clausula
Oitava do Termo de Securitizac8o, cuja destinagdo dos recursos encontra-se
prevista na Escritura de Emissdo, no Termo de Securitizacdo e ne secdo
“Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto, na pagina 99 deste Prospecto.

“Despesas”

Significam as despesas da Emissédo e da Oferta dos CRA, que deverao ser
pagas com os recursos do Fundo de Despesas ou, na hipdtese de sua
insuficiéncia, com recursos do Patrimdnio Separado, indicadas ao longo do
Termo de Securitizagdo.

“Devedora”

Significaa MARFRIG GLOBAL FOODS S.A., sociedade por a¢fes, com
registro de companhia aberta na CVM, sob o n® 20.788, com sede na cidade
de Sédo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Queiroz Filho, n° 1.560,
Bloco 5, Torre Sabid, 3° andar, Sala 301, Vila Hamburguesa, CEP 05319-
000, inscrita no CNPJ/ME sob n° 03.853.896/0001-40.

“Dia(s) Util(eis)”

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional no Brasil.

“Direitos Creditorios do
Agronegocio”

Significam os Direitos Creditérios do Agronegécio Primeira Série e 0s
Direitos Creditérios do Agronego6cio Segunda Série, quando referidos em
conjunto.

“Direitos Creditérios do
Agronegdcio Primeira Série”

Significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures da Primeira Série, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, que compdem o lastro dos CRA da
Primeira Série, aos quais estardo vinculadas em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario constituido nos termos do
Termo de Securitizagdo.

“Direitos Creditorios do
Agronegdcio Segunda Série”

Significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures da Segunda Série, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, que compdem o lastro dos CRA da
Segunda Série, aos quais estardo vinculadas em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario constituido nos termos do
Termo de Securitizacdo.

“Documentos
Comprobatérios”

Significa os seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i) o
Termo de Securitizagdo; (ii) a Escritura de Emissdo; (iii) os demais
instrumentos existentes para formalizacdo dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio; (iv) os eventuais aditamentos aos instrumentos mencionados
nos itens (i) a (iii) acima; e (v) quaisquer documentos que a Emissora e o
Custodiante julguem necessarios para que possam exercer plenamente as
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio;

“Documentos da Oferta”

Significa os seguintes documentos, quando mencionados conjuntamente: (i)
0 Termo de Securitizagdo; (ii) a Escritura de Emissao; (iii) o Contrato de
Distribuicdo e termos de adesdo relacionados com os Participantes
Especiais; (iv) o Aviso ao Mercado; (v) o0 Anuncio de Inicio; (vi) o Andncio
de Encerramento; (vii) a minuta padrdo do Pedido de Reserva; (viii) o




Prospecto Preliminar; (ix) este Prospecto Definitivo; (x) boletim de
subscricdo das Debéntures; e (xi) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servigos contratados no &mbito da Oferta.

“Documentos da Operaciao”

Significam os seguintes documentos, quando mencionados conjuntamente:
(i) o Termo de Securitizago; (ii) a Escritura de Emissdo; (iii) o Contrato de
Distribuicdo; (iv) a minuta padrdo do Pedido de Reserva; e (v) quaisquer
aditamentos aos documentos mencionados os incisos “(1)” a “(iii)”
anteriores.

“Edital de Resgate
Antecipado”

Significa a publica¢do de antincio no jornal “Valor Econdmico”, as custas
da Devedora, que devera descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de
Resgate Antecipado ap6s o recebimento da Solicitacdo de Resgate
Antecipado.

“Efeito Adverso Relevante”

Significa (a) qualquer efeito adverso relevante na situacdo (econdmica,
financeira, reputacional ou de outra natureza), nos negocios, nos bens e/ou
nos resultados operacionais da Devedora e/ou de qualquer Controlada, e/ou
(b) qualquer efeito adverso relevante na capacidade da Devedora de cumprir
qualquer de suas obrigagdes nos termos da Escritura de Emisséo e/ou de
qualquer dos demais Documentos da Operagéo.

“Emissao”

Significa a 219? (ducentésima décima nona) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio da Emissora, em duas séries, objeto do Termo de
Securitizagéo.

“Emissora” ou
“Securitizadora”

Significaa ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de créditos do
agronegocio, devidamente registrada na CVM sob o n° 310, com sede na
cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 10.753.164/0001-43.

“Encargos Moratdrios”

Significa os juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rate
temporis, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento
dos valores inadimplidos pelo respectivo devedor, e multa moratdria ndo
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o saldo do valor devido e ndo
pago, acrescido da Remuneracdo devida, que continuard a incidir sobre o
débito em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo
judicial ou extrajudicial.

“Escritura de Emissao” ou
“Escritura”

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 122 (Décima Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
Quirografaria, em 2 (duas) Séries, para Colocacao Privada, da Marfrig
Global Foods S.A.”, celebrado em 17 de novembro de 2022, conforme
aditado em 13 de dezembro de 2022, e seus eventuais aditamentos
adicionais.

“Escriturador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar,
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-
88, que atuard como escriturador dos CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo e na regulacdo aplicavel. Pela prestagdo dos seus servigos, o
Escriturador fard jus a remuneragdo anual de R$ 6.000,00 (seis mil reais)
por Série.

“Escriturador das
Debéntures”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, que atuara como escriturador
das Debéntures, conforme previsto no Termo de Emisséo e na regulacéo
aplicavel. Pela prestacdo dos seus servigos, o Escriturador fard jus a
remuneracdo de R$6.000,00 (seis mil reais) por série.

“Estados Unidos”

Significa os Estados Unidos da América.

10




“Eventos de Liquidacio do
Patriménio Separado”

Significa os eventos que poderdo ensejar a assuncdo imediata da
administracao do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario dos CRA e
poderdo ensejar a liquidacdo do Patrimdnio Separado em favor dos Titulares
dos CRA, conforme previstos no Termo de Securitizago e descritos no item
“Liquidacdo do Patriménio Separado” da secdo “Informacdes sobre os CRA
e a Oferta”, na pagina 68 deste Prospecto.

“Evento de Retencao de
Tributos”

Significa os eventos em que a Devedora podera realizar o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures, em decorréncia de: (i) eventuais alteracdes na
legislacdo tributéria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre as Debéntures; ou (ii) a criacdo de novos tributos; ou (iii)
mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacéo tributaria por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais; ou (iv) a interpretacdo de
tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes as
das Debéntures anteriormente realizadas, de acordo com a qual a Devedora,
a Emissora ou terceiros responsaveis pela retencdo de tributos fiquem
obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas
operagdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas a estruturacdo, emisséo, colocacéo, custodia ou liquidacdo das
Debéntures, que resulte na obrigagéo de retencéo de tributos que ndo seriam
incidentes caso o Evento de Retencgéo de Tributos néo tivesse ocorrido, nos
termos da Escritura de Emisséo.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significa os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e os Eventos
de Vencimento Antecipado N&o Automaticos, quando referidos em
conjunto.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”

Significam os eventos previstos na Clausula 5.1.1 da Escritura de Emisséo,
na Clausula 7.1. do Termo de Securitiza¢éo e descritos no item “Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico da Escritura de Emissdo” da sec¢do
“Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 118 deste Prospecto,
gue ensejam 0 vencimento antecipado automéatico dos CRA,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, ou
mesmo de assembleia de titulares de CRA, pelo que se exigira da Devedora
0 pagamento integral, em relagdo a todas as Debéntures e dos CRA, do Preco
de Resgate Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Devedora.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao Automatico”

Significa os eventos previstos na Clausula 5.2.1 da Escritura de Emisséo, na
Clausula 7.2 do Termo de Securitizagdo e descritos no item “Eventos de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico da Escritura de Emissao” da se¢do
“Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 118 deste Prospecto,
nos quais a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pela
Emissora depender4d de deliberagdo prévia de Assembleia Especial
especialmente convocada para esta finalidade, observados os prazos e
procedimentos previstos no Termo de Securitizag&o.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que integrara o Patrimdnio Separado e terd
como objetivo o pagamento das despesas de estruturacdo, emissdo e
manutencdo dos CRA, conforme disciplinado no &mbito do Termo de
Securitizacdo, que serd mantido na Conta Fundo de Despesas.

“Garantia Firme”

Significa o regime de garantia firme de colocacdo para o Valor Total da
Emisséo de R$1.000.000.000,00 (um hilh&o de reais), na propor¢do e nos
valores estabelecidos no Contrato de Distribuicdo e descritos no item
“Contrato de Distribui¢do” da se¢do “Sumario dos Principais Instrumentos
da Oferta”, na pagina 89 deste Prospecto, de forma individual e n&o
solidaria, observado que, caso os Coordenadores exercam a garantia firme
de colocacdo, seu exercicio se dara sobre o saldo de CRA ndo distribuidos,
observados os termos e condic¢Bes previstos no Contrato de Distribui¢do. A
alocacdo dos CRA a serem integralizados em razdo da Garantia Firme sera
realizada em qualquer das Séries, a exclusivo critério dos Coordenadores,
considerando a respectiva Taxa Teto da Série alocada. A Garantia Firme
concedida pelos Coordenadores sera valida durante todo o periodo de
distribuicdo dos CRA e limitado ao Prazo Final para Exercicio da Garantia
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Firme, sendo que a Garantia Firme sera exercida se, e somente se, as
condicOes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo forem
cumpridas de forma satisfatorias aos Coordenadores (ou renunciadas por
parte dos Coordenadores, a seu exclusivo critério), até tal data e ndo houver
demanda para os CRA correspondentes ao Valor Total da Emissdo
correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

“Governo Federal”

Significa o Governo Federal do Brasil.

“Grupo Economico”

Significa as sociedades controladoras, controladas ou coligadas da
Devedora, desde que por eles controladas ou que estejam sob controle
comum.

“IGP_M”

Significa o Indice Geral de Precos ao Mercado, calculado e divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas.

“Instituicoes Participantes da
Oferta”

Significam os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando referidos
em conjunto.

“Instrucao CVM 400”

Significa a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada e atualmente em vigor.

“Investidores 4.373”

Significa os investidores pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com
sede no exterior, que invistam em CRA no Brasil de acordo com as normas
previstas na Resolugéo 4.373.

“Investidores”

Significa os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais,
quando referidos em conjunto.

“Investidores Institucionais”

Significa (1) os investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacdo, (2) pessoas fisicas ou juridicas que sejam
consideradas investidores profissionais ou investidores qualificados,
conforme definidos nos artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM 30,
respectivamente, bem como (3) os investidores que apresentarem ordens de
investimento ou pedidos de reserva com valor individual ou agregado acima
de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

“Investidores Nao
Institucionais”

Significa os investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na defini¢do de Investidores Institucionais, que formalizem
Pedido de Reserva em valor igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o
de reais) por Investidor N&o Institucional, durante o Periodo de Reserva,
junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, nos termos e condi¢Ges
estabelecidos neste Prospecto e nos demais Documentos da Oferta.

“Investimentos Permitidos”

Significa as aplicagdes financeiras em (i) letras financeiras do Tesouro de
emissdo do Tesouro Nacional; (ii) certificados de depdsito bancario com
liquidez diaria emitidos por institui¢des financeiras que tenham
classificacdo de risco minima igual ou superior ao risco soberano, em escala
nacional, atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch
Ratings Brasil Ltda. ou Moody’s América Latina Ltda; (iii) operagdes
compromissadas com lastro em titulos publicos pés fixados e indexados a
SELIC, de emissao do Governo Federal do Brasil, com liquidez didria; e/ou,
ainda, (iv) em titulos publicos federais, com liquidez diéria.

“IOF/Cambio” Significa o Imposto sobre Operagdes de Cambio.

“IOF/Titulos” Significa o Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios.
“IOF” Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.
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“IRPJ” Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.
“IRRF” Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte.
“ISS” Significa o Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS.

“J. Safra Assessoria”

Significa a J. SAFRA ASSESSORIA FINANCEIRA SOCIEDADE
UNIPESSOAL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°® 2.100, CEP 01310-930,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 20.818.335/0001-29.

“Jornal de Publicaciio da
Devedora”

Significa o jornal “Valor Econémico”.

“Itau BBA”

Significa 0 BANCO ITAU BBA S.A., institui¢do financeira integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°,
2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 17.298.092/0001-30, que atuard como institui¢do
intermediéria da Oferta.

“Itata Unibanco”

Significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com endereco
na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.500, 1°, 29, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 60.701.190/4816-09, como responsavel, para os devidos fins e efeitos,
pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo Ital BBA.

“JUCESP”

Significa a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

“JTF”

Significa Jurisdigdo de Tributacdo Favorecida.

“Legislacao Socioambiental”

Significa a legislacdo e regulamentacéo relacionadas a salde e seguranca
ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, em especial a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugcdes do Conama — Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacGes e regulamentacdes
ambientais supletivas, bem como da legislacdo e regulamentacdo
relacionadas ao ndo incentivo a prostituicao, a ndo utilizagdo ou incentivo
de mao-de-obra infantil e/ou em condi¢do analoga a de escravo ou referente
aos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito
sobre as &reas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente.

“Lei 6.385”

Significa a Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Lei 8.981”

Significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada e
atualmente em vigor.

“Lei 11.033”

Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada e
atualmente em vigor.

“Lei 9.613”

Significa a Lei n® 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, conforme alterada.

“Lei 11.076”

Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada e
atualmente em vigor.

“Lei 14.430”

Significa a Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada e
atualmente em vigor.

“Leis Anticorrup¢io”

Significam as normas que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos
contra a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n° 12.846,
de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de
julho de 2022, conforme alterado, incluindo, a Lei 9.613, conforme alterada,
a Lein®12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada (no que for
aplicavel e seja relacionado a atos lesivos a administracdo publica ou ao
patrimonio publico nacional), na forma do Cddigo Penal Brasileiro, a Lei n°
8.429 de 2 de junho de 1992, conforme alterada, a Lei 9.613, o0 Decreto-Lei
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n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, o U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010, se e
conforme aplicavel.

“Lei das Sociedades
por Acbes”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada e
atualmente em vigor.

“MDA”

Significa 0 MDA - Méddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Obrigacdes”

Significa toda e qualquer obrigacdo da Devedora ou da Emissora, principal
e/ou acessoria, presente e/ou futura, decorrente das Debéntures, dos CRA
e/ou do Termo de Securitizacdo, observada a vinculacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio aos CRA, prevista na Escritura de Emisséo e
no Termo de Securitizacdo, bem como eventuais custos e/ou despesas
incorridos pela Emissora, pelo Agente Fiduciario dos CRA e/ou pelos
Titulares dos CRA, inclusive em raz8o de: (i) inadimplemento, total ou
parcial, das obrigag¢6es assumidas pela Devedora no &mbito das Debéntures,
inclusive com relagdo a valores de reembolso e/ou para fins do pagamento
de Despesas, que deverdo ser depositados na Conta Fundo de Despesas
integrante do Patrimdnio Separado; (ii) todo e qualquer montante de
pagamento, valor do crédito e/ou de principal, remuneracéo, juros, encargos
ordindrios e/ou moratorios, decorrentes das Debéntures, dos CRA e/ou do
Termo de Securitizagdo, devidos a Emissora e/ou aos Titulares dos CRA,
ordinariamente ou em fungdo de Evento de Vencimento Antecipado; (iii)
incidéncia de tributos em relacdo aos pagamentos a serem realizados no
ambito das Debéntures ou dos CRA, e despesas gerais decorrentes das
Debéntures, dos CRA e/ou do Termo de Securitizacéo, conforme aplicaveis
e desde que devidamente comprovadas; (iv) processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou do Termo de
Securitizacdo, desde que devidamente comprovados; e/ou (V) necessidade
de recomposicdo do Fundo de Despesas integrante do Patrimdnio Separado.

“Oferta”

Significa a distribui¢do pablica de CRA nos termos da Instrugdo CVM 400,
da Resolucdo CVM 60 e das demais disposicOes legais e regulamentares
pertinentes, a qual (i) é destinada aos Investidores; e (ii) é intermediada
pelos Coordenadores; e (iii) dependia de prévio registro perante a CVM, o
qual foi obtido em 28 de dezembro de 2022, nos termos do artigo 19 da Lei
9.385, bem como da divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual é realizada na
presente data, qual seja, 28 de dezembro de 2022, e da disponibilizacéo deste
Prospecto Definitivo ao publico investidor, a qual é realizada na presente
data, qual seja, 28 de dezembro de 2022;

“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

Significa a oferta de resgate antecipado da totalidade dos CRA ou de
determinada série dos CRA, conforme o caso, nos mesmos termos e
condicBes da Solicitacdo de Resgate Antecipado, observados os prazos e
procedimentos previstos no Termo de Emissdo, em caso de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures. Para mais informagdes
sobre a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, vide item “Resgate
Antecipado, Amortizacdo Extraordindria dos CRA e Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”, da se¢do “Informacdes Relativas aos CRA e a
Oferta”, na pagina 61 deste Prospecto.

“Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das
Debéntures”

Significa a oferta de resgate antecipado destinada a totalidade das
Debéntures de cada Série emitidas e integralizadas, a qualquer momento a
partir da primeira Data de Integralizagdo e a seu exclusivo critério, com o
consequente cancelamento das referidas Debéntures, que sera enderecada
a Emissora, na forma prevista na Escritura de Emissdo, sendo certo que a
Devedora poderd na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada
trimestre, a partir da primeira Data de Integralizacdo, apresentar
solicitacdo por escrito & Emissora para realizar a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures, informando: (i) a(s) Série(s)se objeto
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; (ii) se o efetivo resgate
antecipado das Debéntures pela Devedora estara condicionado a adesdo da
totalidade, ou de um numero minimo das Debéntures & Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, observado o disposto no Termo de Securitizacdo;
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(iii) a data em que pretende efetivar o referido resgate antecipado, que
devera ser um Dia Util e estar compreendida entre 31 (trinta e um) e 60
(sessenta) dias corridos a contar da data de recebimento pela Emissora da
Solicitacdo de Resgate Antecipado; (iv) o valor do prémio, se houver (a
critério da Devedora), sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures que
serdo objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures;
e (iv) quaisquer outras condicdes da Solicitacdo de Resgate Antecipado.
Para mais informacdes sobre a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
das Debéntures, vide item “Oferta de Resgate Antecipado”, da secdo
“Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegodcio”, na
pagina 116 deste Prospecto.

“Oferta Institucional”

Significa a Oferta de CRA destinada a Investidores Institucionais, nos
termos do item “Oferta Institucional” da se¢do “Informagdes Relativas aos
CRA e a Oferta” constante da pagina 85 deste Prospecto.

“Oferta Nao Institucional”

Significa a Oferta de CRA destinada aos Investidores Nao Institucionais,
nos termos do item “Oferta Nao Institucional” da secdo “Informagdes
Relativas aos CRA e a Oferta” constante da pagina 84 deste Prospecto.

“Opcao de Lote Adicional”

Significa a opcdo de aumentar em até 20% (vinte por cento) a quantidade
dos CRA originalmente ofertada, ou seja, em até 200.000 (duzentos mil)
CRA, no valor de até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), a
critério da Emissora, conforme previamente decidido em conjunto com 0s
Coordenadores e com a Devedora, nos termos do artigo 14, 82°, da Instrucdo
CVM 400, nas mesmas condi¢cBes dos CRA inicialmente ofertados. A
Emissora optou por ndo exercer a Opcao de Lote Adicional.

“Operacio de Securitiza¢io”

Significa a operacdo de securitizagdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, que resultou na emissdo dos CRA, nos termos do Termo de
Securitizacdo e da Resolucdo CVM 60, em volume equivalente a quantidade
de Debéntures, aos quais os Direitos Creditérios do Agronegécio
decorrentes das Debéntures serdo vinculadas como lastro, na forma prevista
no Termo de Securitizagdo, de modo que as Debéntures ficardo vinculadas
aos CRA e ao Patrimdnio Separado.

“Participantes Especiais”

Significam as seguintes instituicBes financeiras autorizadas a operar no
sistema brasileiro de distribui¢do de valores mobiliarios, convidadas pelos
Coordenadores, para participar da Oferta para fins exclusivos de
recebimento de Pedidos de Reserva, na qualidade de participante, sendo que,
neste caso, foram celebrados os termos de adeséo entre o Coordenador Lider
e os Participantes Especiais, nos termos do Contrato de Distribuicdo: (i)
ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A;
(i) ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TIiTULOS,
CAMBIO E VALORES; (iii) BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A.; (iv)
BANCO BRADESCO S.A.; (v) BANRISUL S.A. CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO; (vi) BANCO DAYCOVAL S.A;;
(vii) CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE
VALORES S.A;; (viii) GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS S.A:; (ix) GUIDE INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE VALORES; (x) INTER DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (xi)j MODAL
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA;
(xii) NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A.; (xiii) ORAMA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,;
(xiv) RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.; (xv) SENSO CORRETORA DE
CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A.; (xvi) VITREO
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.; e
(xvii) WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E
CAMBIO LTDA.

“Patrimdnio Separado”

Significa o patriménio constituido em favor dos Titulares dos CRA, apds a
instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario dos CRA, conforme o caso, e composto pelos (i) Direitos Creditorios
do Agronegécio representados pelas Debéntures, (ii) demais valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora e na Conta Fundo de
Despesas, (iii) os respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(1)” e
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“(i1)” acima, conforme aplicavel; e (iv) a Conta Centralizadora e a Conta Fundo
Despesas. O Patrimbnio Separado néo se confunde com o patrimdnio comum
da Emissora ou com outros patriménios separados de titularidades da Emissora
e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento
dos respectivos custos e obrigacdes fiscais relacionadas a Emissao, nos termos
do Termo de Securitizacdo e do artigo 23 da Lei 14.430.

“Pedido de Reserva”

Significa o pedido especifico, em carater irrevogavel e irretratvel, exceto
nas circunstancias ali previstas, referente a intencéo de subscricdo dos CRA,
no ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o Periodo de Reserva.
Foi admitido o recebimento de reservas referentes a intencéo de subscrigao
dos CRA, no ambito da Oferta, feito por Investidores durante o Periodo de
Reserva, observado o disposto no artigo 45 da Instrucdo CVM 400.

“Periodo de Capitalizaciao”

Significa o periodo que se inicia: (i) a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo aplicavel (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo; e (ii) em cada Data de Pagamento da
Remuneragdo aplicdvel imediatamente anterior (inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragdo aplicavel do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as
datas na coluna “Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série” e “Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série” da tabela constante (a) do item “Fluxo e Cronograma de
Pagamentos” da se¢do “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta” na
pagina 59 deste Prospecto, e (b) do anexo | do Termo de Securitizagdo. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucéo de continuidade, até
a Data de Vencimento ou a data do resgate, data da amortizagdo ou do
vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

“Periodo de Colocacao”

Significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de
divulgacdo do Andncio de Inicio da Oferta, qual seja, 28 de dezembro de
2022, para a colocacdo dos CRA e para a conclusdo da Oferta.

“Periodo de Reserva”

Significa o periodo no qual houve a coleta de Pedidos de Reserva dos CRA.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhdo de recursos ou qualquer organizagdo que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica, entidade ou érgdo.

“Pessoa(s) Vinculada(s)”

Significa os investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora e da Devedora, de suas respectivas
controladoras e/ou de suas respectivas controladas ou outras pessoas
vinculadas & Emisséo e a Oferta, bem como seus respectivos cénjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica e/ou
administradores das Institui¢cbes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios,
operadores e demais prepostos das Institui¢des Participantes da Oferta, que
desempenhem atividade de intermediagdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem
servigos as InstituicGes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional atinentes a Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicbes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cdnjuges ou
companheiros e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a
“(v)” acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e
do artigo 2°, inciso XlI, da Resolucdo CVM 35.

“PIS”

Significa o Programa de Integracgdo Social.

“Plano de Distribuicao”

Significa o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucéo
CVM 400, conforme plano de distribuicao elaborado pelos Coordenadores,
0s quais levaram em consideracdo, exclusivamente com relacdo a Oferta
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Institucional, suas relacbes com clientes e outros aspectos de natureza
comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores, da Emissora e da
Devedora, observados os termos do Contrato de Distribuicdo, sendo certo
que, em hipotese alguma, foram nem poderiam ser consideradas relacGes
com clientes e outros aspectos de natureza comercial no ambito da Oferta
N&o Institucional, assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo; e (iii) que os representantes
de venda das Instituicdes Participantes da Oferta (iii.a) receberam
previamente exemplar do Prospecto Preliminar e (iii.b) recebam
previamente exemplar deste Prospecto Definitivo, disponibilizado ao
mercado simultaneamente a divulgacdo do Anuncio de Inicio, na presente
data, qual seja 28 de dezembro de 2022, nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatéria e que suas davidas puderam e
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, nos seguintes
termos, observado que (a) a Oferta ndo contou com esforcos de colocagédo
no exterior; (b) as regras de rateio proporcional na alocacdo dos CRA no
ambito da Oferta N&o Institucional em caso de excesso de demanda foram
estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de Distribuicéo; e (¢) no &mbito
da Oferta Nao Institucional, em hipétese alguma foram consideradas, na
alocacdo dos CRA para os Investidores N&o Institucionais, relacdes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, dos
Coordenadores, da Emissora e da Devedora, conforme descrito no item
“Plano de Distribui¢do” da se¢do “Informagdes Relativas aos CRA e a
Oferta” deste Prospecto.

“Portaria 488”

Significa a Portaria n® 488 do Ministério da Saude do Brasil, de 23 de marco
de 2020.

“Prazo Final para Exercicio
da Garantia Firme”

Significa o prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos
Coordenadores, qual seja, até 30 de dezembro de 2022,

“Prec¢o de Integralizacao”

Significa o preco de integralizagdo dos CRA, sendo certo serdo
integralizados: (i) na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, pelo seu
Valor Nominal Unitério; e (ii) em caso de integralizacdo dos CRA em Datas
de Integralizagdo posteriores a primeira Data de Integralizagdo, pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série, para os CRA da
Primeira Série, e pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Segunda Série, para 0s CRA da Segunda Série, acrescido da respectiva
Remuneragdo, contada desde a primeira Data de Integralizacdo (inclusive)
até a data da efetiva integralizacdo dos CRA da respectiva Série (exclusive).

“Prec¢o de Integralizacao das
Debéntures”

Significa o preco de integralizacdo das Debéntures, correspondente: (i) na
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, ao seu valor nominal
unitario (conforme estabelecido na Escritura de Emisséo); e (ii) em caso de
integralizacdo das Debéntures em Datas de Integralizacdo das Debéntures
posteriores a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures, ao valor
nominal unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série, para as
Debéntures da Primeira Série, e ao valor nominal unitario atualizado das
Debéntures da Segunda Série, para as Debéntures da Segunda Série,
acrescido da respectiva Remuneracdo das Debéntures, contada desde a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures (inclusive) até a data da
efetiva integralizacdo das Debéntures da respectiva Série (exclusive),
conforme estabelecido na Escritura de Emissdo.

“Preco de Resgate
Antecipado”

Significa o valor correspondente: (i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, para os CRA da Primeira
Série, e (ii) ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, para os CRA da Segunda Série, acrescido da
respectiva Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA, ou a data de pagamento da Remuneracdo dos
CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate,
sem acréscimo de qualquer prémio, e acrescido de eventuais Encargos
Moratorios, que deverd ser calculado conforme disposto no Termo de
Securitizacdo.
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“Preco do Resgate Antecipado
das Debéntures”

Significa o valor correspondente: (i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, para as
Debéntures da Primeira Série, e (ii) ao Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, para as
Debéntures da Segunda Série, acrescido da respectiva Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado por Evento de Retencéo de
Tributos, sem acréscimo de qualquer prémio, e acrescido de eventuais
Encargos Moratorios, que devera ser calculado conforme o disposto na
Escritura de Emissdo.

“Procedimento de
Bookbuilding”

Significa o procedimento de coleta de intencdes de investimento, com
recebimento de reservas dos Investidores, conduzido pelos Coordenadores,
nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2° e dos artigos 44 e 45 da Instrucédo
CVM 400, bem como nos termos do Contrato de Distribuicdo, por meio do
qual os Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelos CRA,
definindo: (i) a taxa da remuneracdo aplicavel a cada uma das Séries dos
CRA g, consequentemente, a taxa da remuneracao aplicavel a cada uma das
séries das Debéntures; (ii) o nimero de Séries da Emissdo dos CRA e,
consequentemente, o nimero de séries da emissdo das Debéntures; (iii) o
volume final da Emissdo dos CRA e, consequentemente, o volume final da
emissdo das Debéntures; e (iv) a quantidade de CRA alocada em cada Série
da Emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Debéntures
alocada em cada série da emissdo das Debéntures, sendo certo que o
resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em 12 de
dezembro de 2022, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instru¢cdo CVM
400 e foi refletido por meio de aditamento a Escritura de Emissdo e ao
Termo de Securitizacdo, sem a necessidade de nova aprovacgao societéria
pela Devedora e/ou pela Emissora ou aprovagéo em assembleia especial dos
Titulares dos CRA. Dessa forma, nos termos do artigo 23, parégrafo 1°, da
Instrugdo CVM 400, a determinagdo realizada no Procedimento de
Bookbuilding foi presidida por critérios objetivos, conforme
descritos abaixo.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 400, os critérios
objetivos que presidiram o Procedimento de Bookbuilding para a fixacdo da
Remuneragdo dos CRA foram os seguintes: (i) foram estabelecidas taxas
maximas para a Remuneragdo dos CRA, quais sejam, a Taxa Teto Primeira
Série e a Taxa Teto Segunda Série, conforme o caso, as quais constaram no
Termo de Securitizagdo, no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado;
(if) no &mbito da Oferta, os Investidores puderam indicar, nos respectivos
Pedidos de Reserva e ordens de investimento (no caso dos Investidores
Institucionais), um percentual minimo para a Remunera¢do dos CRA da
Primeira Série e/ou para a Remuneracdo dos CRA da Segunda Série,
conforme o caso, observada a taxa maxima estabelecida como Taxa Teto
Primeira Série e Taxa Teto Segunda Série, respectivamente, para o qual
teriam interesse em investir nos CRA; e (iii) foram considerados os Pedidos
de Reserva e as ordens de investimento realizadas por Investidores
Institucionais que indicaram a menor taxa para a Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série e para a Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme
0 caso, sendo que foram adicionados os Pedidos de Reserva e as ordens de
investimento realizadas por Investidores Institucionais que indicaram taxas
superiores até que fosse atingida a demanda para, no minimo, o valor inicial
da Emissdo, correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
sendo que a maior taxa indicada para cada Série em referidos Pedidos de
Reserva e ordens de investimento foi a taxa final da Remuneracdo dos CRA
da Primeira Série ou da Remuneracgéo dos CRA da Segunda Série, conforme
o0 caso, que foram fixadas no Procedimento de Bookbuilding, observada a
Taxa Teto de cada Série. A taxa final de Remuneragdo dos CRA da Primeira
Série e de Remuneracdo dos CRA da Segunda Série foi obtida observando,
no minimo, o valor inicial da Emissdo correspondente a R$1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais), sendo certo que prego assim definido seria estendido
aos CRA Adicionais, caso fossem emitidos.
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Como nao foi verificado excesso de demanda, (i) ndo houve necessidade de
rateio dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Né&o
Institucionais; e (ii) ndo houve necessidade de observancia dos Critérios de
Colocacdo da Oferta Institucional com relacdo aos Pedidos de Reserva e
ordens de investimentos realizados por Investidores Institucionais. Com
relacdo ao item (i), o rateio, caso fosse necessario, em caso de excesso de
demanda, se daria da seguinte forma: todos os Pedidos de Reserva realizados
por Investidores Nao Institucionais que indicassem a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding seriam rateados entre os Investidores Néo
Institucionais, pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de
CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, independentemente de
quando foi recebido o Pedido de Reserva (observado o Periodo de Reserva,
conforme estabelecido no cronograma da Oferta), sendo desconsideradas
quaisquer fracbes de CRA.

“Produtor Rural”

Significa a MFG AGROPECUARIA LTDA., sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de S&do Paulo, na Avenida Queiroz Filho, n°
1.560, 3° andar, sala 315, Torre Sabia, Vila Hamburguesa, CEP 05319-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 11.938.605/0001-44, NIRE 35.222.817.452,
devidamente enquadrada como produtora rural, nos termos do artigo 146,
inciso I, alinea b.2 da Instru¢do Normativa da RFB n° 2110, de 17 de outubro
de 2022, e de acordo com o Termo Geral de Compra e Venda de Gado.

“Prospecto” ou “Prospectos”

Significam, conjuntamente, o Prospecto Preliminar e este Prospecto
Definitivo, disponibilizados ao publico, referidos em conjunto ou individual
e indistintamente, exceto se expressamente indicado o carater preliminar ou
definitivo do documento, conforme o caso.

“Prospecto Definitivo”

Significa este prospecto definitivo da Oferta, a ser disponibilizado aos
Investidores apds a obtencdo do registro da Oferta na CVM, quando da
divulgacdo do Anuncio de Inicio.

“Prospecto Preliminar”

Significa o prospecto preliminar da Oferta, disponibilizado aos Investidores
em 21 de novembro de 2022 e reapresentado em 15 de dezembro de 2022,
para refletir as alteracBes decorrentes do resultado do Procedimento de
Bookbuilding.

“Publico-Alvo”

Significam os Investidores Institucionais e o0s Investidores N&o
Institucionais, quando referidos em conjunto.

“RCA da Devedora”

Significa a Reunido do Conselho de Administracdo da Devedora, por meio da
qual foram aprovados, dentre outras matérias, os termos e condi¢cdes da Emissdo
e da colocacéo privada das Debéntures, realizada em 17 de novembro de 2022,
cuja ata foi registrada na JUCESP em sesséo de 30 de novembro de 2022, sob o
n® 672.556/22-4 e foi publicada em 18 de novembro de 2022 no Jornal de
Publicacdo da Devedora.

“RCA da Emissora”

Significa a reunido do conselho de administracdo da Emissora, por meio da
qual foi aprovada, de forma genérica, a Oferta, realizada em 13 de margo de
2019, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n° 216.799/19-3, e publicada
em 9 de maio de 2019 no “Diério Oficial do Estado de S&o Paulo” e no
jornal “O Estado de S. Paulo”, nos termos do artigo 59, 81° da Lei das
Sociedades por Ac¢des, na qual se delegou, independentemente do valor, a
aprovacao dos termos e condi¢des das emissdes de certificados de recebiveis
do agronegdcio para a diretoria da Emissora;

“Reestruturaciao dos CRA”

Significa qualquer alteragdo das caracteristicas dos CRA ap6s a Emissao,
desde que sejam relacionadas a ou decorram de: (i) condi¢des essenciais dos
CRA, tais como datas de pagamento, remuneracao e indice de atualizagdo,
data de vencimento final, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento
de valores, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros; (ii)
aditamentos a Escritura de Emissdo e aos demais documentos referentes a
Oferta e realizacdo de Assembleias Especiais; e (iii) declaracdo de um dos
Eventos de Vencimento Antecipado, realizacdo de amortizacdo
extraordinaria ou resgate.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario estabelecido pela Emissora em favor dos
Titulares dos CRA, sobre (i) os Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
representados pelas Debéntures, (ii) demais valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas; (iii) 0s
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respectivos bens e/ou direitos decorrentes do itens “(i)” e “(ii)” acima,
conforme aplicavel; e (iv) a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de
Despesas, conforme aplicavel, conforme previsto no Termo de
Securitizagéo.

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

Regras e Procedimentos para Classificacdo de CRA n° 6, de 6 de maio de
2021, da ANBIMA.

“Regulamento IOF” Significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado.
“Remuneracio” Significa a Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e a Remuneragéo dos

CRA da Segunda Série, indistintamente, quando referidas em conjunto.

“Remuneracio das
Debéntures”

Significa a Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série e a Remuneragio
das Debéntures da Segunda Série, indistintamente, quando referidas
em conjunto.

“Remuneracio das
Debéntures da Primeira
Série”

Significa a remuneracao que serd paga ao titular das Debéntures da Primeira
Série, correspondente a juros remuneratérios incidentes sobre o Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, correspondentes a 7,0383% (sete inteiros e trezentos e
oitenta e trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizagio das
Debéntures ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Gltimo, até a data
do seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitaliza¢éo,
de acordo com a férmula constante na Escritura de Emissdo e no item
“Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série” da segdo “Caracteristicas
Gerais dos Direitos Creditorios do Agronegocio”, na pagina 111 deste
Prospecto.

“Remuneracio das
Debéntures da Segunda
Série”

Significa a remuneracdo que sera paga ao titular das Debéntures da Segunda
Série, correspondente a juros remuneratérios incidente sobre o Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, correspondentes a 7,3352% (sete inteiros e trés mil,
trezentos e cinquenta e dois décimos de milésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Ultimo, até a data
do seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo,
de acordo com a formula constante na Escritura de Emissdo e no item
“Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série” da secdo “Caracteristicas
Gerais dos Direitos Creditorios do Agronegdcio”, na pagina 111 deste
Prospecto.

“Remuneraciao dos CRA da
Primeira Série”

Significa a remuneracdo que sera paga aos Titulares dos CRA da Primeira
Série, incidente sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da
Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Primeira Série, conforme o caso, e correspondente a 7,0383% (sete inteiros
e trezentos e oitenta e trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro rata temporis a partir
da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou Ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com a férmula constante
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no Termo de Securitizagdo e no item “Remunera¢do dos CRA da Primeira
Série” da segdo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 111
deste Prospecto.

“Remuneracio dos CRA da
Segunda Série”

Significa a remuneragdo que serd paga aos Titulares de CRA da Segunda
Série, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, e correspondente a 7,3352% (sete inteiros
e trés mil, trezentos e cinquenta e dois décimos de milésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro rata
temporis a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda
Série ou Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com a
férmula constante no Termo de Securitizacdo e no item “Remuneragdo dos
CRA da Segunda Série” da secdo “Informagdes Relativas aos CRA e a
Oferta”, na pagina 111 deste Prospecto.

“Representantes” Significa quaisquer diretores, membros do conselho de administragdo e
funcionario da Emissora, desde que agindo em nome da Emissora.
“Resgate Antecipado Significa o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira

Facultativo das Debéntures”

Série e 0 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série,
quando referidos em conjunto.

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da
Primeira Série”

Significa o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos do que a
totalidade) das Debéntures da Primeira Série, a ser realizado pela Devedora,
a partir de 15 de dezembro de 2024 (inclusive), a seu exclusivo critério. Para
mais informacgdes sobre o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Primeira Série, vide item “Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures”, da se¢do “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio”, na pagina 117 deste Prospecto.

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da
Segunda Série”

Significa o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos do que a
totalidade) das Debéntures da Segunda Série, a ser realizado pela Devedora,
a partir de 15 de dezembro de 2025 (inclusive), a seu exclusivo critério. Para
mais informacbes sobre o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda Série, vide item “Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures”, da se¢do “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio”, na pagina 117 deste Prospecto.

“Resgate Antecipado dos
CRA”

Significa o Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série e 0 Resgate
Antecipado dos CRA da Segunda Série, quando referidos em conjunto.

“Resgate Antecipado dos
CRA da Primeira Série”

Significa o resgate antecipado dos CRA da Primeira Série, a ser realizado
na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de
Tributos das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo; (ii) um
Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos
relacionados aos Eventos de VVencimento Antecipado previstos no Termo de
Securitizacdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA,; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, conforme
previsto nesse Termo de Securitizagdo; e (v) Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série. Para mais informagdes sobre
o Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série, vide itens “Resgate
Antecipado dos CRA da Primeira Série”, “Resgate Antecipado por Evento
de Retencdo de Tributos”, “Resgate em Decorréncia de Evento de
Vencimento Antecipado”, “Resgate Antecipado em Decorréncia da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures”, “Resgate Antecipado
Taxa Substitutiva” e “Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série”, da se¢do “Informacgdes
Relativas aos CRA e a Oferta”, nas paginas 63 a 64 deste Prospecto.
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“Resgate Antecipado dos
CRA da Segunda Série”

Significa o resgate antecipado dos CRA da Segunda Série, a ser realizado
na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de
Tributos das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo; (ii) um
Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos
relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de
Securitizacdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA da; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva,
conforme previsto nesse Termo de Securitizacdo; e (v) Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série. Para mais informac6es sobre
o Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série, vide itens “Resgate
Antecipado dos CRA da Segunda Série”, “Resgate Antecipado por Evento
de Retencdo de Tributos”, “Resgate em Decorréncia de Evento de
Vencimento Antecipado”, “Resgate Antecipado em Decorréncia da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures”, “Resgate Antecipado
Taxa Substitutiva” e “Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série”, da se¢do “Informagdes
Relativas aos CRA e a Oferta”, nas paginas 63 a 64 deste Prospecto.

“Resgate Antecipado por
Evento de Retencéo de
Tributos”

Significa o resgate antecipado da totalidade das Debéntures pela Devedora,
nos termos da Clausula 4.9.3 e seguintes da Escritura de Emissdo e do item
“Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos”, da secdo
“Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na pagina
62 deste Prospecto, na ocorréncia de um Evento de Retengdo de Tributos.

“Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva”

Significa o resgate antecipado da totalidade das Debéntures pela Devedora
em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura e,
consequentemente, o resgate antecipado da totalidade dos CRA pela
Emissora, em conformidade com os procedimentos descritos no Termo de
Securitizacdo, caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA ou caso ndo seja realizada a
Assembleia Especial ou por falta de quérum de instalagdo, em segunda
convocacdo, ou por falta de quérum de deliberacdo, na forma prevista no
Termo de Securitizacdo e no item “Resgate Antecipado Taxa Substitutiva”
da se¢do “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 63 deste
Prospecto.

“Resolucio CMN 4.373”

Significa a Resolugdo do CMN n° 4.373, emitida pelo CMN, em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada e atualmente em vigor.

“Resolucao CVM 17”

Significa a Resolu¢cdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos.

“Resolucio CVM 27” Significa a Resolugdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos.

“Resolucio CVM 30” Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos.

“Resolucio CVM 317 Significa a Resolugdo CVM n° 31, de 19 de maio de 2021, conforme alterada
de tempos em tempos.

“Resolucio CVM 35” Significa a Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada
de tempos em tempos.

“Resolucio CVM 44” Significa a Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos.

“Resolucio CVM 60” Significa a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,

atualmente em vigor.
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“Resolucio CVM 80” Significa a Resolugéo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2021, atualmente
em vigor.
“Resolucio CVM 817 Significa a Resolucdo da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022, atualmente

em vigor.

“Resolucio CVM 156”

Significa a Resolucdo da CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, atualmente
em vigor.

“RFB’?

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Santander”

Significao BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., institui¢do financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na
cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, 24° andar, CEP 04.543-011, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 90.400.888/0001-42, que atuara como instituigdo
intermediéria da Oferta.

“Série” ou “Séries”

Significa qualquer uma das séries dos CRA, em conjunto ou
individualmente.

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

Significa o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual: (i) a
quantidade de CRA, definida ap6s a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, foi alocada em cada Série e a quantidade de CRA alocada em
uma Série foi subtraida da quantidade total de CRA,; e (ii) a quantidade final
de Debéntures, definida apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding,
foi alocada entre as Debéntures da Primeira Série e entre as Debéntures da
Segunda Série, sendo certo que a quantidade final de Debéntures alocada
em uma das séries de Debéntures foi subtraida da quantidade total de
Debéntures.

“Solicitacio de Resgate
Antecipado”

Significa a solicitacdo por escrito enviada pela Devedora & Emissora
informando sobre a intencdo de realizacdo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo

“Subsidiaria(s) Relevante(s)”

Significa a National Beef Packing Company, LLC ou suas sucessoras.

“Taxa DI”

Significa as taxas médias diarias do DI — Dep6sitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

“Taxa Teto Primeira Série”

A Remuneracdo dos CRA da Primeira Série estava limitada a maior taxa
entre “(a)” e “(b)” a seguir: (a) a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pégina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2030,
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente
de sobretaxa (spread) de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 6,70% (seis
inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro rata temporis a partir da primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou Ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, de acordo com a férmula constante no
Termo de Securitizacdo e neste Prospecto.

“Taxa Teto Segunda Série”

A Remuneracdo dos CRA da Segunda Série estava limitada & maior taxa
entre “(a)” e “(b)” a seguir: (a) a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2032,
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
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realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente
de sobretaxa (spread) de 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 6,95% (seis
inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro rata temporis a partir da
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou Ultima Data
de Pagamento da Remuneragcdo dos CRA da Segunda Série, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com a férmula constante
no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto.

“Taxa Teto”

Significa, em conjunto, a Taxa Teto Primeira Série e a Taxa Teto
Segunda Série.

“Taxa Substitutiva”

Significa, em caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia da apuracao
do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada
para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou
impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinagdo
judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier
legalmente a substitui-la; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na auséncia deste, o Agente
Fiduciario dos CRA ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, Assembleia Especial, a qual terd como objeto a
deliberagéo pelos Titulares dos CRA, de comum acordo com a Emissora e
a Devedora, sobre 0 novo parametro de Atualizacdo Monetaria.

“Taxa de Administracio”

Significa a taxa de administracdo que a Emissora faré jus correspondente a
parcelas anuais de R$20.000,00 (vinte mil reais), atualizada anualmente pelo
IPCA deste a Data de Emissdo, calculada pro rata die

“Taxa de Emissao”

Significa a taxa de emissédo a qual a Emissora fara jus correspondente a R$
10.000,00 (dez mil reais), devida em até 2 (dois) dias ap0s a primeira Data
de Integralizacéo.

“Termo Geral de Compra e
Venda de Gado”

Significa o “Termos e CondicBes Gerais de Compra e Venda de Gado”,
celebrado pela Devedora e o0 Produtor Rural, em 17 de novembro de 2022.

“Termo” ou “Termo de
Securitizacio”

Significa 0 “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 12 (Primeira) e da 22 (Segunda) Séries da 219 (Ducentésima
Decima Nona) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Marfrig
Global Foods S.A.”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario dos
CRA, em 17 de novembro de 2022, conforme aditado em 13 de dezembro
de 2022.

“Tesouro IPCA+2030”

Significa o Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
vencimento em 2030, nova denominacdo da NTN-B 2030.

“Tesouro IPCA+2032”

Significa o Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
vencimento em 2032, nova denominacdo da NTN-B 2032.

“Titulares dos CRA”

Significam os Titulares de CRA da Primeira Série e os Titulares de CRA da
Segunda Série, quando referidos em conjunto.

“Titulares de CRA da
Primeira Série”

Significam os Investidores que venham a subscrever e integralizar os CRA da
Primeira Série da presente Oferta, bem como os investidores que venham a
adquirir os CRA da Primeira Série no mercado secundario ap6s o encerramento
da Oferta.

“Titulares de CRA da
Segunda Série”

Significam os Investidores que venham a subscrever e integralizar os CRA da
Segunda Série da presente Oferta, bem como os investidores que venham a
adquirir os CRA da Segunda Série no mercado secundario apos o encerramento
da Oferta.

“Valor Total da Emissao”

Significa o valor total da Emissdo de R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais),
na Data de Emissdo, sendo (i) R$474.961.000,00 (quatrocentos e setenta e
quatro milhGes e novecentos e sessenta e um mil reais) correspondentes aos
CRA da Primeira Série; e (il) R$525.039.000,00 (quinhentos e vinte e cinco
milhes e trinta e nove mil reais) correspondentes aos CRA da Segunda Série.
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“Valor de Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA”

Significa o maior valor que, por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria dos
CRA da Primeira Série e/ou da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da
Segunda Série, os Titulares fardo jus, entre (i) a parcela do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série objeto da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA da Primeira Série ou parcela do Valor Nominal
Unitéario Atualizados dos CRA da Segunda Série objeto da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, conforme aplicavel, acrescido da
Remuneracgdo dos CRA da Primeira Série ou da Remuneracdo dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA da respectiva Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e demais encargos aplicaveis devidos e ndo pagos até a
data Amortizagcdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série e/ou da
Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, conforme o caso;
e (i) a parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento
de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado dos CRA da Primeira Série e
da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série ou do Valor Nominal
Atualizado dos CRA da Segunda Série e da Remuneracdo dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, objeto da Amortiza¢do Extraordinaria dos
CRA da Primeira Série e/ou da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da
Segunda Série, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro
IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préximo a
duration remanescente dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, conforme cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pégina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior & data da respectiva Amortizagdo Extraordindria dos CRA,
calculado conforme formula descrita no Termo de Securitizacdo, e acrescido
de encargos e outras obrigacdes pecunidrias eventualmente devidos e ndo
pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série
ou a data da Amortizagéo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série.

“Valor de Resgate Antecipado
dos CRA por Resgate
Antecipado Facultativo das
Debéntures”

Significa o maior valor que, por ocasido do Resgate Antecipado dos CRA
decorrente do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, os Titulares
dos CRA fardo jus, entre: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
da Primeira Série (ou seu respectivo saldo) ou o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série (ou seu respectivo saldo), conforme
0 caso, acrescido da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série ou da
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da respectiva Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos aplicaveis
devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado dos CRA da
respectiva Série, conforme o caso; e (ii) o valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortiza¢do do Valor Nominal Atualizado
dos CRA da Primeira Série e da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série
ou do Valor Nominal Atualizado da Segunda Série e da Remuneragdo dos
CRA da Segunda Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto
0 cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
duration mais proximo a duration remanescente dos CRA da Primeira Série
ou dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, conforme cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data do respectivo Resgate Antecipado dos CRA,
calculado conforme formula descrita no Termo de Securitizacdo, e acrescido
de eventuais Encargos Moratérios.

“VYalor Minimo do Fundo de
Despesas”

Significa o montante de R$ 100.000,00 (cem mil reais) que devera ser
mantido na Conta Fundo de Despesas.

“Valor Nominal Unitario”

Significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissdo.

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

Significa o Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, que foi atualizado
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monetariamente pela variacdo do IPCA, a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Segunda Série, inclusive, conforme férmula
prevista no Termo de Securitiza¢éo.

“Valor Nominal Unitario Significa o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor
Atualizado das Debéntures” Nominal Unitério das Debéntures, conforme o caso, atualizado
mensalmente, pela variacdo acumulada do IPCA, calculado e divulgado
mensalmente pelo IBGE, a partir da primeira Data de Integralizagcdo das
Debéntures, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a
integral liquidagdo das Debéntures, sendo o produto da atualizacio
incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ao saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso,
automaticamente, calculada de acordo com a formula prevista na Escritura
de Debéntures.

“Valor Nominal Unitario das | Significa o valor nominal unitario das Debéntures, que correspondera a R$
Debéntures” 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo das Debéntures.

“Valor Total das Debéntures” | Significa o valor da emissdo das Debéntures correspondente a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na Data de Emissdo, sendo (i)
R$474.961.000,00 (quatrocentos e setenta e quatro milhdes e novecentos e
sessenta e um mil reais) correspondente as Debéntures da Primeira Série e
(if) R$525.039.000,00 (quinhentos e vinte e cinco milhdes e trinta e nove
mil reais) correspondente as Debéntures da Segunda Série.

“Valor Total do Fundo de Significa o0 montante equivalente a R$ 335.000,00 (trezentos e trinta e cinco
Despesas” mil reais), necessario para 0 pagamento das despesas flat e para o primeiro
ano de manutencdo dos CRA.

Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas neste Prospecto
Definitivo, terdo o significado previsto acima ou nos demais Documentos da Oferta, conforme o caso; e (ii) o
masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural. Todas as defini¢es estabelecidas neste Prospecto
Definitivo que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no
género masculino ou feminino, conforme o caso e as referéncias contidas neste Prospecto a quaisquer contratos
ou documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor,
conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA
Formulério de Referéncia da Emissora

As informac0es referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas, tais como
histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composigao do capital social,
administracéo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e outras informac6es exigidas no
Anexo Il e Anexo II1-A, ambos da Instrugdo CVM 400, incluindo também (i) a descrigdo dos negdcios com
empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos
controladores, bem como empresas ligadas e coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo
econbmico da Emissora, conforme requisitado pelo artigo 13, §1° VI, do Anexo | no Codigo ANBIMA, e (ii)
analise e comentarios da administracdo sobre as demonstrac8es financeiras da Emissora, podem ser encontradas
no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, que, conforme faculdade
descrita no item 5.1 do Anexo |11 da Instrugdo CVM 400, encontra-se disponivel para consulta no seguinte website:

. www.gov.br/cvm (neste website, na coluna “Destaques”, clicar em “Regulados”, em seguida, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”), na sequéncia, clicar em “Companhias”,
posteriormente clicar em “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, incluir (a)
“Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcio S/A” no campo “Securitizadora”; e (b) “Formulario de Referéncia”
no campo “Categoria”, limpar todas as datas dos campos de busca e clicar em “Filtrar”. Em seguida, na
coluna “Ag¢des”, clicar em visualizar documento com relagdo ao Formuladrio de Referéncia com data
mais recente).

Demonstracgdes Financeiras da Emissora

As informacOes divulgadas pela Emissora acerca de suas demonstracBes financeiras — DFP, elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acdes, as normais internacionais
de relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos
pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2021, 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de
2019 podem ser encontradas no seguinte website:

. www.gov.br/cvm (neste website, na coluna “Destaques”, clicar em “Regulados”, em seguida, clicar em
“Regulados CVM (sobre ¢ dados enviados a CVM”), na sequéncia, clicar em “Companhias”,
posteriormente clicar em “Informag¢des de CRI ¢ CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, incluir (a)
“Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegécio S/A” no campo “Securitizadora”; (b) “Dados Econdmicos
Financeiros” no campo “Categoria”; e (c) “Demonstragdes Financeiras Anuais” no campo “Tipo”, limpar
todas as datas dos campos de busca e clicar em “Filtrar”. Em seguida, na coluna “Ag¢des”, clicar em
visualizar documento com relagdo ao “DFP” referente aos anos de 2021, 2020 ¢ 2019, conforme o caso).

Informacg@es Financeiras da Emissora

As informagBes divulgadas pela Emissora acerca de suas informag@es financeiras trimestrais — ITR, elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢Bes, as normais internacionais
de relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos
pela CVM, para o periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2022, podem ser encontradas no seguinte
website:

. www.gov.br/cvm (neste website, na coluna “Destaques”, clicar em ‘“Regulados”, em seguida, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”), na sequéncia, clicar em “Companhias”,
posteriormente clicar em “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, incluir (a)
“Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegoécio S/A” no campo “Securitizadora”; (b) “Dados Econdémicos
Financeiros” no campo “Categoria”; e (c) “Informagdes Trimestrais (ITR)” no campo “Tipo”, limpar todas
as datas dos campos de busca e clicar em “Filtrar”. Em seguida, na coluna “Ac¢des”, clicar em visualizar
documento com relagdo ao “ITR” referente a 30 de setembro de 2022).

Formulério de Referéncia da Devedora

As informaces referentes & situagdo financeira da Devedora e outras informagdes a ela relativas, tais como
histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composicéo do capital social,
administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e outras informacdes relativas a
Devedora, podem ser encontradas no seguinte website:

. www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM?”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
de Enviadas a CVM?”, buscar “Marfrig” no campo disponivel. Em seguida acessar “Marfrig Global Foods
S.A.”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “FRE — Formulario de Referéncia”, selecionar
Periodo, e posteriormente, fazer o download do Formulério de Referéncia com data mais recente).
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Demonstrac¢des Financeiras da Devedora

As informag@es divulgadas pela Devedora acerca de suas demonstrag@es financeiras, elaboradas em conformidade com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Ag¢les, as normais internacionais de relatério (IFRS)
emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM para
os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2021, 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019 podem ser
encontradas no seguinte website:

. www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM”), clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e
Eventuais de Enviadas 8 CVM”, buscar “Marfrig Global Foods S.A.” no campo disponivel. Em seguida
acessar “Marfrig Global Foods S.A.”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “DFP” referente
aos anos de 2021, 2020 e 2019, conforme o caso.

InformacGes Financeiras da Devedora

As informagBes divulgadas pela Devedora acerca de suas informag@es financeiras trimestrais — ITR, elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acoes, as normais internacionais
de relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos
pela CVM para o periodo de nove (nove) meses findo em 30 de setembro de 2022, podem ser encontradas no seguinte
website:

www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre ¢ dados enviados a
CVM?”), clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais de Enviadas a
CVM?”, buscar “Marfrig Global Foods S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar “Marfrig Global Foods
S.A.”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar o “ITR” referente a 30 de setembro de 2022.
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CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGCOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e proje¢des, inclusive na Segéo “Fatores de Risco”, nas paginas 127 a 153 deste
Prospecto.

As presentes estimativas e declarac@es estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e estimativas sobre
eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negécios da Devedora e/ou da
Emissora, sua condicao financeira, seus resultados operacionais ou proje¢des. Embora as estimativas e declaragdes
acerca do futuro encontram-se baseadas em premissas razoaveis, tais estimativas e declaracGes estdo sujeitas a
diversos riscos, incertezas e suposicoes, e sdo feitas com base em informages atualmente disponiveis.

As estimativas e declaracdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas ndo se
limitando a:

(i) os efeitos econdmicos, financeiros, politicos, de satde publica e outros efeitos da pandemia da COVID-19
(ou qualquer outra pandemia, epidemia ou crises similares), particularmente conforme esses fatores
impactem o Brasil e na medida que eles continuem a ter severos efeitos macroeconémicos, o que pode
realcar o impacto de outros riscos que a Devedora e/ou a Emissora estdo sujeitas;

(i)  oimpacto da pandemia da COVID-19 nas condigdes e econdmicas e dos negdcios no Brasil e mundialmente
e quaisquer medidas restritivas imposta por autoridades governamentais para combater o surto;

(iii)  conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;
(iv) dificuldades técnicas e/ou operacionais nas atividades da Emissora ou da Devedora;
(v)  alteragdes nos negdcios da Emissora ou da Devedora;

(vi) alteragdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do or¢gamento e demanda da Emissora e
da Devedora, e nas preferéncias e situacao financeira de seus clientes;

(vii) acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior;

(viii) intervencbes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, legislagdo, tarifas ou ambiente
regulatorio no Brasil;

(ix)  alteragdes nas condi¢Bes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagdo, taxas de juros,
nivel de emprego, crescimento populacional e confian¢a do consumidor;

(x)  capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de suas obrigacoes
financeiras; e

(xi)  outros fatores mencionados na Secao “Fatores de Risco” nas paginas 127 a 153 deste Prospecto e nos item
“4.1 Fatores de Risco” e “4.2 Principais Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora e
do Formulario de Referéncia da Devedora, incorporados por referéncia a este Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e palavras
similares tm por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas & data em que foram
expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizacéo de
novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras, constantes deste Prospecto. Tendo em vista 0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaraces
acerca do futuro constantes deste Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho
da Emissora, e/ou da Devedora podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razéo,
inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declara¢fes futuras para tomar
uma decisao de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

Nos termos do item 1.1 do Anexo I11 da Instru¢cdo CVM 400, segue abaixo a descri¢do das principais caracteristicas
da Oferta.

O SUMARIO ABAIXO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGCOES SOBRE A OFERTA E OS CRA.
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, A
LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, INCLUSIVE DE SEUS ANEXOS E DO TERMO DE
SECURITIZACAO. PARA UMA DESCRICAO MAIS DETALHADA DA OPERAGCAO QUE DA
ORIGEM AOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, VIDE A SECAO
“CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO” DESTE
PROSPECTO, A PARTIR DA PAGINA 107.

Emissora Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Coordenador Lider XP Investimentos.
Coordenadores Coordenador Lider, em conjunto com o BB-BI, o BTG Pactual, Banco Safra,

Itall BBA e Santander.

Participantes Especiais As seguintes instituicdes financeiras autorizadas a atuar no sistema brasileiro
de distribuicdo de wvalores mobiliarios, que foram convidadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta para fins exclusivos de recebimento de
Pedidos de Reserva, nos termos dos respectivos termos de adesdo ao Contrato
de Distribuigéo por estas celebrados: (i) ALFA CORRETORA DE CAMBIO E
VALORES MOBILIARIOS S.A.; (i) ATIVA INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE TITULOS, CAMBIO E VALORES; (iii) BANCO
ANDBANK (BRASIL) S.A.; (iv) BANCO BRADESCO S.A.; (v) BANRISUL
S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO; (vi)
BANCO DAYCOVAL S.A.; (vii) CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO
CORRETORA DE VALORES S.A.; (viii) GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A; (ix) GUIDE
INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES; (x) INTER
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.; (xi)
MODAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.; (xii) NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A; (xiii) ORAMA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.; (xiv)
RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.; (xv) SENSO CORRETORA DE CAMBIO E
VALORES MOBILIARIOS S.A.; (xvi) VITREO DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A; e (xvi) WARREN
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA.

Agente Fiduciério: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Custodiante Vértx Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios Ltda.

Escriturador Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda.

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

Aprovac0es Societarias A Emisséo e a Oferta dos CRA foram aprovadas, nos termos do estatuto social

da Emissora e da legislacdo aplicavel, (i) de forma genérica, por deliberacdo da
RCA da Emissora, realizada em 13 de marco de 2019, cuja ata foi devidamente
arquivada na JUCESP, em sessdo de 22 de abril de 2019, sob o n° 216.799/19-
3, e publicada em 9 de maio de 2019, no “Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo” e no jornal “O Estado de S. Paulo”, na qual se delegou,
independentemente de valor, a aprovacdo dos termos e condi¢Bes das emissfes
de certificados de recebiveis do agronegdcio para a diretoria da Emissora, e (ii)
em deliberagdo especifica, tomada na reunido da diretoria da Emissora,
realizada em 6 de outubro de 2022, cuja ata foi devidamente registrada na
JUCESP, em sesséo de 13 de outubro de 2022, sob o n° 618.472/22-8, na qual
foi aprovada a Emissao e as caracteristicas da presente Oferta.

A emissdo das Debéntures, bem como sua vinculacdo aos CRA, e a assinatura
dos demais Documentos da Operacdo pela Devedora, foram aprovados com
base na deliberacdo da RCA da Devedora realizada em 17 de novembro de
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2022, cuja ata foi registrada na JUCESP em sessdo realizada em 30 de
novembro de 2022, sob 0 n® 672.556/22-4 e publicada em 18 de novembro de
2022 no Jornal de Publicagdo da Devedora.

NUmero da Emissao
dos CRA

2192 (ducentésima décima nona) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora.

Direitos Creditorios do
Agronegdcio

(a) todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios, devidos pela
Devedora por forca das Debéntures da Primeira Série, livres e desembaracados
de quaisquer 6nus, no &mbito da Escritura de Emissdo, que compdem o lastro
dos CRA da Primeira Série, aos quais estardo vinculadas em carater irrevogavel
e irretratavel, por forca do regime fiduciario constituido nos termos do Termo
de Securitizagdo; e (b) todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures da Segunda Série,
livres e desembaracas de quaisquer énus, no ambito da Escritura de Emisséo,
que compBem o lastro do CRA da Segunda Série, aos quais estardo vinculadas
em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario constituido
nos termos do Termo de Securitizacdo, os quais estdo segregados do restante do
patrimdnio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma
prevista no Termo de Securitizagdo, nos termos da Lei 14.430. As Debéntures
foram subscritas e serdo integralizadas pela Emissora, sendo que, para todos 0s
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo “extrato de
conta de depo6sito” emitido pelo escriturador das Debéntures.

Devedora e Emissora
das Debéntures

Marfrig Global Foods S.A.

NUmero de Séries

A Emissdo foi realizada em 2 (duas) séries, que correspondem a 12 (primeira)
Série e a 22 (segunda) Série da 219 (ducentésima decima nona) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora, em sistema de vasos
comunicantes, por meio do qual: (a) a quantidade de CRA, definida apés a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, foi alocada em cada Série e a
quantidade de CRA alocada em uma Série foi subtraida da quantidade total de
CRA; e (b) a quantidade de Debéntures, definida ap6s a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, foi alocada entre as Debéntures da Primeira
Série e entre as Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a quantidade de
Debéntures alocada em uma das séries de Debéntures foi subtraida da
quantidade total de Debéntures. Ndo h& subordinacdo entre as Séries. Nao
houve quantidade minima ou maxima de CRA ou valor minimo ou maximo
para alocagdo entre as Séries, sendo que qualquer das Séries poderia nao ter
sido emitida, a exclusivo critério da Emissora, caso em que a totalidade dos
CRA seria emitida na série remanescente, nos termos acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding.

Classificacdo dos CRA

De acordo com as “Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo de
CRA Nn° 6, de 6 de maio de 2021, os CRA sio classificados como:

0] Concentracdo: Concentrados, uma vez que 100% (cem por cento), ou
seja, mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios do
Agronegécio sdo devidos pela Devedora, nos termos da alinea (b) do
inciso | do artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA,

(i)  Revolvéncia: Néo revolventes, nos termos do inciso Il do artigo 4° das
Regras e Procedimentos ANBIMA,;

(iif)  Atividade da Devedora: Terceiro comprador, uma vez que a Devedora
utilizara os recursos da Oferta para aquisicdo de bovinos do Produtor
Rural; e

(iv)  Segmento: Pecuaria, em observancia ao objeto social da Devedora
“exploragdo das atividades frigorificas, com abate de bovinos, equinos,
suinos, caprinos, ovinos, aves, bufalinos e a industrializagdo e
comercializagdo de produtos e subprodutos de origem animal,
comestiveis ou ndo, incluindo-se, mas ndo limitado a industrializacéo e
comercializagdo de produtos e subprodutos de couro, em
estabelecimento proprio ou de terceiros”.

ESTA CLASSIFICACAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL
DA OFERTA, ESTANDO AS CARATERISTICAS DOS CRA SUJEITAS
A ALTERACOES.
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Procedimento de
Bookbuilding

Foi realizado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, com
recebimento de reservas dos Investidores, conduzido pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2° e dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM
400, bem como nos termos do Contrato de Distribuicdo, por meio do qual os
Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelos CRA, definindo: (i) a
taxa final da remuneragdo aplicavel a cada uma das Séries dos CRA e,
consequentemente, a taxa da remuneragao aplicavel a cada uma das séries das
Debéntures; (ii) o nimero de Séries de Emissdo dos CRA e, consequentemente,
0 nimero de séries da emissdo das Debéntures; (iii) o volume final da Emissao
dos CRA e, consequentemente, o volume final da emissdo das Debéntures; e
(iv) a quantidade de CRA alocada em cada Série de Emissdo dos CRA e,
consequentemente, a quantidade final de Debéntures alocada em cada série da
emissdo das Debéntures, sendo certo que o resultado do Procedimento de
Bookbuilding foi divulgado em 12 de dezembro de 2022, nos termos do artigo
23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400 e foi refletido por meio de aditamento
a Escritura de Emissao e ao Termo de Securitizacdo, sem a necessidade de nova
aprovagdo societaria pela Devedora e/ou pela Emissora ou aprovagdo em
assembleia especial dos Titulares dos CRA. Dessa forma, nos termos do artigo
23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, a determinacdo realizada no
Procedimento de Bookbuilding foi presidida por critérios objetivos, conforme
descritos abaixo.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 400, os critérios
objetivos que presidiram o Procedimento de Bookbuilding para a fixacdo da
Remuneragdo dos CRA foram os seguintes: (i) foram estabelecidas taxas
méaximas para a Remuneracdo dos CRA, quais sejam, a Taxa Teto Primeira
Série e Taxa Teto Segunda Série, conforme 0 caso, as quais constaram no
Termo de Securitizagdo, neste Prospecto e no Aviso ao Mercado; (ii) no &mbito
da Oferta, os Investidores puderam indicar, nos respectivos Pedidos de Reserva
e ordens de investimento (no caso dos Investidores Institucionais), um
percentual minimo para a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e/ou para a
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, observada a taxa
maxima estabelecida como Taxa Teto Primeira Série e Taxa Teto Segunda
Série, respectivamente, para o qual teriam interesse em investir nos CRA,; e (iii)
foram considerados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento
realizadas por Investidores Institucionais que indicaram a menor taxa para a
Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e para a Remuneracdo dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, sendo que foram adicionados os Pedidos de
Reserva e as ordens de investimento realizadas por Investidores Institucionais
que indicaram taxas superiores até que fosse atingida a demanda para, no
minimo, o valor inicial da Emissdo correspondente a R$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais), sendo que a maior taxa indicada para cada Série em referidos
Pedidos de Reserva e ordens de investimento foi a taxa final da Remuneragéo
dos CRA da Primeira Série ou da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série,
conforme o caso, que foram fixadas no Procedimento de Bookbuilding,
observada a Taxa Teto de cada Série. A taxa final de Remuneragdo dos CRA
da Primeira Série e de Remuneracdo dos CRA da Segunda Série foi obtida
observando, no minimo, o valor inicial da Emissdo correspondente a
R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais), sendo certo que preco assim definido
seria estendido aos CRA Adicionais, caso fossem emitidos.

Como ndo foi verificado excesso de demanda, (i) ndo houve necessidade de
rateio dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Néao Institucionais; e
(if) ndo houve necessidade de observancia dos Critérios de Colocacédo da Oferta
Institucional com relagdo aos Pedidos de Reserva e ordens de investimentos
realizados por Investidores Institucionais. Com relacdo ao item (i), o rateio, caso
fosse necessario, em caso de excesso de demanda, se daria da seguinte forma:
todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Ndo Institucionais que
indicassem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding seriam rateados
entre  0s Investidores N&o Institucionais, pelos Coordenadores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva, independentemente de quando foi recebido o Pedido de Reserva
(observado o Periodo de Reserva, conforme estabelecido no cronograma da
Oferta), sendo desconsideradas quaisquer fracées de CRA.
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Plano de Distribuicéo

Os CRA sdo objeto de distribuicdo puablica, com intermediacdo dos
Coordenadores, nos termos da Lei n° 6.385, da Instrugdo CVM 400, da
Resolugcdo CVM 60 e demais leis e regulamentacgdes aplicaveis, sob regime de
garantia firme de colocacéo, de forma individual e néo solidaria, na proporcéao
e valores estabelecidos no Contrato de Distribuicdo, com relagdo ao Valor Total
da Emisséo correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais). Os
CRA poderéo ser colocados junto aos Investidores somente apds a concessdo
do registro da Oferta, divulgagdo do Andncio de Inicio e a disponibilizacdo
deste Prospecto Definitivo ao publico investidor, nos termos da Instru¢do CVM
400, eventos que ocorreram na presente data, qual seja 28 de dezembro de 2022.

Foi realizado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucédo
CVM 400, conforme plano elaborado pelos Coordenadores, os quais levaram
em consideracdo exclusivamente com relacdo a Oferta Institucional, suas
relacbes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem com as
estratégias dos Coordenadores, da Emissora e da Devedora, observados os
termos do Contrato de Distribuicdo, sendo certo que, em hipotese alguma,
foram nem poder&o ser consideradas relagcGes com clientes e outros aspectos de
natureza comercial no d&mbito da Oferta N&o Institucional, assegurando os
Coordenadores: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo;
e (iii) que os representantes de venda das Institui¢cbes Participantes da Oferta
(iii.a) receberam previamente exemplar do Prospecto Preliminar e (iii.b)
recebam previamente exemplar deste Prospecto Definitivo, disponibilizado ao
mercado simultaneamente a divulgacdo do Anuncio de Inicio, na presente data,
qual seja, 28 de dezembro de 2022, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo
CVM 400, para leitura obrigat6ria e que suas davidas puderam e possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores, nos termos do
pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, nos seguintes termos,
observado que (a) a Oferta ndo contou com esforgos de colocacao no exterior;
(b) as regras de rateio proporcional na aloca¢do dos CRA no &mbito da Oferta
N4&o Institucional em caso de excesso de demanda foram estabelecidas nos
Prospectos e no Contrato de Distribuicdo; e (c) no ambito da Oferta Ndo
Institucional, em hipétese alguma foram consideradas, na alocagdo dos CRA
para os Investidores N&o Institucionais, relagbes com clientes e outras
consideracOes de natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores, da
Emissora e da Devedora.

Para mais informacOes a respeito dos procedimentos a serem adotados pelos
Coordenadores, favor consultar o item “Plano de Distribui¢ao” da secdo
“Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 81 deste Prospecto.

Periodo de Reserva

Periodo durante o qual os Investidores puderam realizar suas reservas para
subscricdo de CRA junto as InstituicBes Participantes da Oferta, entre os dias
28 de novembro de 2022 e 9 de dezembro de 2022 (inclusive).

Cédigo ISIN

Cobdigo ISIN dos CRA da Primeira Série: BRECOACRAC70
Cadigo ISIN dos CRA da Segunda Série: BRECOACRACS8

Data de Emissao

A data de emissdo dos CRA foi 15 de dezembro de 2022.

Local de Emissao

Para todos os efeitos legais, os CRA foram emitidos na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo.

Valor Total da Emissédo

O Valor Total da Emisséo é de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na
Data de Emisséo, sendo (i) R$474.961.000,00 (quatrocentos e setenta e quatro
milhdes e novecentos e sessenta e um mil reais) correspondentes aos CRA da
Primeira Série; e (ii) R$525.039.000,00 (quinhentos e vinte e cinco milhdes e
trinta e nove mil reais) correspondentes aos CRA da Segunda Série.

Quantidade de CRA

Foram emitidos 1.000.000 (um milh&o) de CRA, sendo 474.961 (quatrocentos
e setenta e quatro mil e novecentos e sessenta e um) CRA da Primeira Série e
525.039 (quinhentos e vinte e cinco mil e trinta e nove) CRA da Segunda Série

Opcéo de Lote Adicional

Significa a opcdo de aumentar em até 20% (vinte por cento) a quantidade dos
CRA originalmente ofertada, ou seja, em até 200.000 (duzentos mil) CRA, no
valor de até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), a critério da
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Emissora, conforme previamente decidido em conjunto com os Coordenadores
e com a Devedora, nos termos do artigo 14, 82°, da Instrucdo CVM 400, nas
mesmas condic¢des dos CRA inicialmente ofertados. A Emissora optou por ndo
exercer a Opgdo de Lote Adicional.

Valor Nominal Unitario

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data
de Emisséo.

Oferta Os CRA sdo objeto de distribuicao publica realizada nos termos da Lei n° 6.385,
da Instru¢do CVM 400 e da Resolugdo CVM 60
Lastro dos CRA Os Direitos Creditérios do Agronegécio representados pelas Debéntures, sendo

certo que (i) os CRA da Primeira Série serdo lastreados nos Direitos Creditorios
do Agronegdcio Primeira Série, decorrentes das Debéntures da Primeira Série,
e (ii) os CRA da Segunda Série serdo lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio Segunda Série, decorrentes das Debéntures da Segunda Série.

Utilizac&o Derivativos

A Emissora ndo utilizard instrumentos financeiros de derivativos na
administracdo do Patriménio Separado.

Revolvéncia

Nao havera.

Garantias

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em beneficio dos
titulares das Debéntures, dos CRA ou relacionados aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razéo
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio ndo sera
utilizado para satisfazer as obrigacdes decorrentes da emissdo dos CRA.

Coobrigacdo da Emissora

Nao ha.

Forma e Comprovacéo de
Titularidade

Os CRA foram emitidos sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
certificados. Sua titularidade serd comprovada pelo extrato de posi¢éo de ativos
emitido pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.
Adicionalmente, serdo admitidos os extratos expedidos pelo Escriturador com
base nas informac6es prestadas pela B3.

Data de Emissdo das
Debéntures

A data de emissdo das Debéntures foi 15 de dezembro de 2022.

Prazo de Vencimento

Os CRA da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 2.496 (dois mil,
quatrocentos e noventa e seis) dias corridos contados da Data de Emisséo,
vencendo, portanto, em 15 de outubro de 2029, e os CRA da Segunda Série
terdo prazo de vencimento de 3.592 (trés mil, quinhentos e noventa e dois) dias
corridos contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de outubro
de 2032, ressalvadas as hipoteses de Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado e de Resgate Antecipado dos CRA que ensejarem o0 resgate
antecipado da totalidade dos CRA, previstas no Termo de Securitizag&o.

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario dos CRA, ou seu saldo, conforme o caso, sera
atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA,
inclusive, pela variagdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis até a integral liquidacdo dos CRA, sendo o produto da
atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, automaticamente, de
acordo com a férmula prevista na Clausula 6.1 do Termo de Securitizagao.

Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série

Os CRA da Primeira Série fardo jus a remuneragdo, incidente sobre o Valor
Nominal Unitério Atualizado dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitério Atualizado dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, e
correspondente a 7,0383% (sete inteiros e trezentos e oitenta e trés décimos de
milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada pro rata temporis a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA
da Primeira Série ou Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da
Primeira Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo
com a formula constante no Termo de Securitizagéo.
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Remuneracdo dos CRA
da Segunda Série

Os CRA da Segunda Série fardo jus a remuneragdo, incidente sobre o Valor
Nominal Unitéario Atualizado dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, e
correspondente a 7,3352% (sete inteiros e trés mil, trezentos e cinquenta e dois
décimos de milésimos por cento), calculada pro rata temporis a partir da
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, de acordo com a férmula constante Termo de
Securitizag&o.

Periodicidade de
Pagamento de
Amortizacao e
Remuneracgéo

A (i) Remuneragdo de cada Série serd paga conforme as datas previstas na
coluna “Datas de Pagamento da Remuneracéo dos CRA da Primeira Série ” e
“Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRA da Segunda Série ” da tabela
constante na Clausula 6.4 e no Anexo | do Termo de Securitizagdo, sendo o
primeiro pagamento em 17 de abril de 2023 e o Gltimo na respectiva Data de
Vencimento; e (ii) Amortizacdo seréa paga (a) com relacdo aos CRA da Primeira
Série, em parcela Unica, na Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série,
conforme previsto na Clausula 6.4 e no Anexo | do Termo de Securitizagdo; e
(b) com relacéo aos CRA da Segunda Série, em 3 (trés) parcelas anuais, sendo
aprimeira devida em 15 de outubro de 2030, a segunda devida em 15 de outubro
de 2031 e a terceira devida na Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série,
conforme as datas previstas na Clausula 6.4. e no Anexo | do Termo de
Securitizag&o.

Amortizacdo
Extraordinéaria
Facultativa dos CRA

A Emissora podera, a partir de 15 de dezembro de 2024 (inclusive), a seu
exclusivo critério, observados os termos e condigdes estabelecidos no Termo
de Securitizacdo, realizar a amortizagdo extraordinaria dos CRA da Primeira
Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Primeira Série e, a partir de 15 de dezembro de 2025
(inclusive), observados os termos e condigBes estabelecidos no Termo de
Securitizagdo, realizar a amortizacdo extraordinaria dos CRA da Segunda Série,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série, na hip6tese de amortizacéo
extraordinaria facultativa das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, conforme aplicavel, nos termos da Escritura de Emisso.

Para mais informagdes a respeito dos procedimentos a serem adotados em caso
de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa CRA, favor consultar a secéo
“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa” na se¢do “Informagdes Relativas aos
CRA e a Oferta”, na pagina 114 deste Prospecto.

Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado
dos CRA

Em caso de exercicio, pela Devedora, da oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, que podera ser realizada na periodicidade maxima
de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da primeira Data de Integralizagéo da
respectiva Série e até a Data de Vencimento dos CRA, a Emissora devera, na
qualidade de emissora dos CRA, no prazo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento da Solicitacho de Resgate Antecipado: (i) realizar
obrigatoriamente uma oferta de resgate antecipado da totalidade dos CRA ou
de determinada série dos CRA, conforme o caso, nos mesmos termos e
condi¢Bes da Solicitagdo de Resgate Antecipado, observados 0s prazos e
procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo, e (ii) responder a
Devedora o resultado da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, decidido
pelos Titulares dos CRA por meio de manifestacdo individual & Debenturista e,
consequentemente, da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures. Nesta hipdtese, (a) serd assegurado a todos os Titulares dos CRA
igualdade de condigdes para aceitar ou ndo o resgate dos CRA por eles detidos;
e (b) a decisdo da Emissora acerca da adesdo ou ndo adesdo a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado das Debéntures serd vinculada a decisdo dos Titulares
dos CRA, observado que a adesdo da Emissora a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures sera proporcional a quantidade de CRA que se
manifestarem aderentes & Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Para mais informagdes a respeito dos procedimentos a serem adotados em caso
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA, favor consultar a se¢do
“Oferta de Resgate Antecipado” na se¢do “Informacdes Relativas aos CRA e a
Oferta”, na pagina 116 deste Prospecto.
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Resgate Antecipado dos
CRA da Primeira Série

Havera o Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série na ocorréncia de:
(i) de Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.9.3 e seguintes da Escritura de Emisséo; (ii) um
Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados
aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizacdo;
(iii) adesdo total de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA,; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, conforme previsto no Termo
de Securitizacdo; e (v) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série.

Para mais informacdes a respeito dos procedimentos a serem adotados em caso
de Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série, favor consultar o item
“Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série” da se¢do “Informagdes
Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 61 deste Prospecto.

Resgate Antecipado dos
CRA da Segunda Série

Havera o Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série na ocorréncia de:
(i) Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de Tributos das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.9.3 e seguintes da Escritura de Emissdo; (ii) um
Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados
aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizag&o;
(iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,;
(iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo; e (v) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série.

Para mais informagdes a respeito dos procedimentos a serem adotados em caso
de Resgate Antecipado Total dos CRA da Segunda Série, favor consultar o item
“Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série” da se¢ao “Informagdes
Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 61 deste Prospecto.

Regime Fiduciario

Nos termos da Lei 14.430, foi estabelecido pela Emissora, o regime fiduciario
em favor dos Titulares dos CRA, sobre (a) os Direitos Creditorios do
Agronegdcio, representados pelas Debéntures; (b) demais valores que venham
a ser depositados na Conta Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas; (c)
os respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(a)” e “(b)” acima,
conforme aplicavel; e (d) a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas,
com a consequente constituicdo do Patrimdnio Separado.

Evento de Liquidacdo do
Patriménio Separado

S80 os eventos que poderdo ensejar a assuncdo imediata e proviséria da
administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio: (i) insolvéncia,
pedido ou requerimento de recuperacgdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperagdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recupera¢do ou de sua concessdo pelo juiz
competente; (ii) pedido de faléncia, recuperacdo judicial e/ou extrajudicial
formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou
cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (iii) decretacdo de
faléncia ou apresentagdo de pedido de autofaléncia pela Emissora; (iv) ndo
observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacfes previstos nos
Documentos da Oferta, celebrados com os prestadores de servi¢co da Emisséo,
tais como Agente Fiduciario dos CRA, Banco Liquidante, o Custodiante e 0
Escriturador, desde que, tenha recebido pontualmente os recursos advindos dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, pela Devedora, ou comunicada para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo
Documento da Oferta; (v) desvio de finalidade do Patriménio Separado,
devidamente comprovado; (vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de
qualquer das obrigacfes ndo pecunidrias previstas no Termo de Securitizacéo,
sendo que, nesta hip6tese, a assungdo da administracdo do Patriménio Separado
pelo Agente Fiduciario dos CRA podera ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias contados do descumprimento; (vii)
inadimplemento ou mora, pela Emissora, de quaisquer das obrigacGes
pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo ndo sanadas no prazo de 2
(dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e desde
que exclusivamente a ela imputado, sendo que o prazo ora estipulado sera
contado da data do descumprimento; (viii) violacdo de qualquer dispositivo
legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrup¢édo ou
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de atos lesivos a administragcdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupcdo ou violacdo da Legislacdo Socioambiental; e (ix) insuficiéncia
de recursos no Patrimdnio Separado para o pagamento de Despesas de
manutencdo dos CRA, sem que os Titulares dos CRA aportem recursos
necessarios no Fundo de Despesas para o pagamento de tais Despesas, nos
termos do Termo de Securitizacéo.

Subscricéo, Preco e Forma
de Integralizacdo

Os CRA serdo subscritos no mercado primeiro e serdo integralizados pelo Pre¢o
de Integralizacdo, a vista, no ato de subscri¢do, em moeda corrente nacional, de
acordo com os procedimentos da B3. Os CRA serdo integralizados: (a) na
primeira Data de Integralizacdo dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitéario; e
(b) em caso de integralizacdo dos CRA em Datas de Integralizacdo posteriores
a primeira Data de Integralizacéo, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da Primeira Série, para os CRA da Primeira Série, e pelo Valor Nominal
Unitéario Atualizado dos CRA da Segunda Série, para os CRA da Segunda Série,
acrescido da respectiva Remuneracdo, contada desde a primeira Data de
Integralizacdo (inclusive) até a data da efetiva integralizacdo dos CRA da
respectiva Série (exclusive).

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma (nica data, na primeira
Data de Integralizacdo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de
aspectos operacionais, 0s Investidores poderdo realizar a integralizacdo dos
CRA nos Dias Uteis Subsequentes. Os CRA poderdo ser integralizados com
agio ou desagio, conforme definido, de comum acordo, pelos Coordenadores,
no ato de subscricdo dos CRA, na ocorréncia de uma ou mais condi¢Bes
objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes: (1)
alteracdo na taxa SELIC; (2) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro
nacional; ou (3) alteracéo no IPCA e/ou Taxa DI, observado, contudo (a) que o
agio ou desagio sera aplicado de forma igualitaria para todos os CRA de uma
mesma Série em uma mesma Data de Integralizagdo, e (b) que, neste caso, a
Devedora receberd, na respectiva Data de Integralizacdo, 0 mesmo valor que
receberia caso a integralizagdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal
Unitario, sendo certo que, no caso de subscricdo com desagio, a diferenca entre
o Valor Nominal Unitario e o valor efetivamente integralizado pelos
Investidores deverd ser descontada das comissbes dos Coordenadores na
propor¢do estabelecida no Contrato de Distribui¢do. O preco da Oferta serd
Unico e, portanto, eventual 4gio ou deségio devera ser aplicado a totalidade dos
CRA da respectiva Série integralizados em cada Data de Integralizacdo, nos
termos do artigo 23 da Instru¢cdo CVM 400.

Depdsito para Distribuigdo
e Negociacéo

Os CRA serdo depositados: (a) para distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo
financeira realizada por meio da B3; e (b) para negociacdo no mercado
secundério, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a liquidacéo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica
dos CRA realizada por meio da B3.

Regime de Colocag¢éo

De acordo com o Plano de Distribuicdo e desde que cumpridas as condi¢Ges
precedentes descritas no Contrato de Distribui¢do (ou renunciadas por parte dos
Coordenadores, a seu exclusivo critério), os CRA serdo distribuidos pelos
Coordenadores, no montante equivalente ao Valor Total da Emissdo de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), em regime de garantia firme de
colocagdo, na proporcdo e nos valores estabelecidos no Contrato de
Distribui¢do, de forma individual e ndo solidaria, observado que, caso 0s
Coordenadores exercam a garantia firme de colocagdo, seu exercicio se daré
sobre o saldo de CRA ndo distribuidos, observados os termos e condi¢des
previstos no Contrato de Distribuig&o.

Os CRA Adicionais, caso fossem emitidos, seriam distribuidos sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacéo.

A alocacdo dos CRA a serem integralizados em razdo da garantia firme sera
realizada em qualquer das Séries, a exclusivo critério dos Coordenadores,
considerando a respectiva Taxa Teto da Série alocada. A Garantia Firme
concedida pelos Coordenadores sera valida durante todo o periodo de
distribuicdo dos CRA e limitado ao Prazo Final para Exercicio da Garantia
Firme, sendo que a Garantia Firme sera exercida se, e somente se, as condicdes
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precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo forem cumpridas de
forma satisfatérias aos Coordenadores (ou renunciadas por parte dos
Coordenadores, a seu exclusivo critério), até tal data e ndo houver demanda para
os CRA correspondentes ao Valor Total da Emissdo de R$1.000.000.000,00
(um bilh&o de reais).

Para mais informacdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocacdo dos
CRA, consultar o item “Distribuicdo e Regime de Colocacdo” da Sec¢do
“Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 80 deste Prospecto.

Condicbes Precedentes

O cumprimento das obrigacdes e deveres assumidos ou que vierem a ser
assumidos pelos Coordenadores, relacionados a Oferta, esta condicionado ao
atendimento das Condic¢Bes Precedentes, consideradas condi¢fes suspensivas
nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, com base no critério razoavel e
individual de cada um dos Coordenadores, a serem verificadas anteriormente &
concessdo do Registro da Oferta pela CVM ou até a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, conforme aplicéavel.

A ndo implementacéo de qualquer das Condigdes Precedentes sem rendincia por
parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a exclusdo
da garantia firme pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato
deverd ser tratado como modificagdo da Oferta, uma vez que essa ja foi
divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado, podendo, implicar em
resilicdo do Contrato de Distribui¢do, observados os principios dispostos no
artigo 25 da Instrugdo CVM 400.

Pessoas Vinculadas

Investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora e da Devedora, de suas respectivas controladoras
e/ou de suas respectivas controladas ou outras pessoas vinculadas a Emissdo
e a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(i) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores das Institui¢6es
Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das
Instituicbes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta;
(iv) agentes autdbnomos que prestem servicos as InstituicGes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com as InstituicGes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou
de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) cdnjuges ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”; e (viii) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos
do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolucéo da
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Participacdo de Pessoas
Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a participacdo de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding.

Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, caso fosse verificado pelos
Coordenadores excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA Adicionais que
poderiam ter sido emitidos em decorréncia do eventual exercicio da Opcao de
Lote Adicional, mas ndo foram), ndo seria permitida a colocacdo de CRA
perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva ou
ordens de investimento (conforme o caso) realizados por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas seriam automaticamente cancelados.

Tendo em vista que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) dos CRA originalmente ofertados, nos termos do disposto no artigo 55
da Instrugdo CVM 400, ndo foram cancelados os Pedidos de Reserva ou ordens
de investimento (conforme o caso) realizados por Pessoas Vinculadas.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter
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impactado adversamente a formacéao da taxa final de Remuneracdo dos CRA, e
o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
reduzird a liquidez dos CRA no mercado secundario. Para mais informagdes
leia o fator de risco “A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta pode ter
impactado adversamente a formacéo da taxa final de Remuneracdo dos CRA e
poderd ocasionar efeitos adversos sobre a liquidez dos CRA no mercado
secundario”, constante da se¢do ‘“Fatores de Risco” na pagina 131 deste
Prospecto.

Puablico-Alvo

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores.

Inadequacéo do
Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que (i)
necessitem de liquidez com relacdo aos titulos ou valores mobiliarios
subscritos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegécio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) néo
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do
agronegécio, bem como ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
corporativo da Devedora e do seu setor de atuacdo. Portanto, os
Investidores devem ler cuidadosamente a secio “Fatores de Risco” deste
Prospecto, do Formulario de Referéncia da Emissora e do Formulério de
Referéncia da Devedora, incorporados por referéncia neste Prospecto, que
contém a descricdo de certos riscos que podem afetar de maneira
materialmente adversa o investimento em CRA, antes da tomada de
decisdo de investimento.

Periodo de Colocacéo

A Oferta deverd ser concluida em até 6 (seis) meses contados a partir da data
de divulgacgdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM
400 e da regulamentacdo aplicavel.

Distribuicédo Parcial

Néo foi admitida a distribui¢do parcial dos CRA.

Encerramento da Oferta

A Oferta encerrar-se-4 ap6s o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento
do Periodo de Colocac&o; (ii) colocacdo de CRA equivalente ao Valor Total da
Emissdo correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais); ou (iii) ndo
cumprimento de quaisquer das Condic¢Ges Precedentes na forma prevista no
Contrato de Distribuicdo, a critério dos Coordenadores, até o Dia Util
imediatamente anterior & data de liquidagdo da Oferta.

Destinacéo dos Recursos

Os recursos obtidos com a subscricéo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados
pela Emissora para pagamento: (a) das despesas e custos adicionais
relacionados com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido
antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (b) da integralizacdo das
Debéntures. Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo das
Debéntures deverdo ser utilizados pela Devedora, integral e exclusivamente,
para a aquisicdo pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) do Produtor Rural,
e de acordo com o Termo Geral de Compra e Venda de Gado, para estabelecer
os termos e condigdes que norteardo a compra de gado pela Devedora, junto ao
Produtor Rural, em conformidade, ainda, com o paragrafo 1° do artigo 23 da
Lei 11.076, da Lei 14.430 e do artigo 2°, inciso | e paréagrafos 1°, 2°, 7° e 8°, do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, bem como o inciso Il do paragrafo
4°do artigo 2° do Anexo Normativo 11 da Resolugdo CVM 60, na forma prevista
em seu objeto social e no curso ordinario de seus negdcios, até a data de
vencimento dos CRA, observado o disposto na Escritura de Emissdo, ou até que
a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a
Emisséo, o que ocorrer primeiro, conforme cronograma estabelecido, de forma
indicativa e ndo vinculante, no Cronograma Indicativo, sendo que, caso
necessario, considerando a dindmica comercial do setor no qual atua, a
Devedora poderd destinar 0s recursos provenientes da integralizacdo das
Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, nos
termos da Escritura de Emisséo.

Para mais informac6es sobre a destinacdo dos recursos captados pela Devedora,
consultar a se¢do “Destinagdo dos Recursos” e “Comprovacdo da Destinagdo
de Recursos” nas paginas 99 e 102 deste Prospecto.
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Assembleia Especial

Os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Especial, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares dos CRA, que deveréa ser individualizada por Série ou conjunta, nos
termos dispostos no Termo de Securitizagéo.

Mais informagdes podem ser encontradas no item “Assembleia Especial” da
Secao “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 70
deste Prospecto.

Auditores Independentes
da Devedora

As demonstracGes/informagdes financeiras da Devedora, anexas a este
Prospecto, foram objeto de auditoria e/ou revisdo, conforme aplicavel, por parte
dos auditores independentes da Devedora.

Manifestacéo dos
Auditores Independentes
da Devedora

As demonstragdes financeiras e/ou informagBes financeiras intermediarias
individuais e consolidadas da Devedora, incorporadas por referéncia ao
presente Prospecto, serdo objeto de auditoria ou revisdo, conforme o caso, por
parte dos Auditores Independentes da Devedora, de modo que serdo obtidas
manifestacBes dos Auditores Independentes da Devedora acerca da consisténcia
das informagBes financeiras da Devedora constantes deste Prospecto,
relativamente as demonstracGes financeiras da Devedora incorporadas por
referéncia neste Prospecto, nos termos do Codigo ANBIMA.

Inexisténcia de
Manifestacéo dos
Auditores Independentes
da Emissora

As informagdes financeiras neste Prospecto referentes & Emissora ndo foram
objeto de revisdo por parte de auditores independentes, e, portanto, ndo foram
obtidas manifestaces de auditores independentes acerca da consisténcia das
referidas informagdes financeiras constantes neste Prospecto com as respectivas
demonstraces/informacfes financeiras da Emissora, incorporadas por
referéncia a este Prospecto. As demonstracBes financeiras anuais e as
informacdes financeiras trimestrais - ITR da Emissora, incorporadas por
referéncia a este Prospecto, foram objeto de auditoria e revisdo,
respectivamente, por parte de auditores independentes da Emissora.

A RESPEITO DA INEXISTENCIA DE MANIFESTACAO DOS
AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PODE
HAVER DIVERGENCIA ENTRE AS INFORMACOES FINANCEIRAS

CONSTANTES NESTE PROSPECTO E AS INFORMACOES
FINANCEIRAS CONSTANTES DAS RESPECTIVAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS AUDITADAS PELOS

AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA DEVIDO A NAO
VERIFICACAO DA CONSISTENCIA DE TAIS INFORMAGCOES
PELOS AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA”, NA
PAGINA 132 DESTE PROSPECTO.

Auséncia de auditoria legal
e emissdo de opinido legal
sobre as informag6es
prestadas no Formulario
de Referéncia da Devedora

O Formulério de Referéncia da Devedora, incorporado por referéncia a este
Prospecto, ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que
ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as informag6es constantes
no Formulario de Referéncia da Devedora.

A RESPEITO DA AUSENCIA DE AUDITORIA LEGAL E EMISSAO DE
OPINIAO LEGAL SOBRE AS INFORMACOES PRESTADAS NO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“AUSENCIA DE DILIGENCIA LEGAL DAS INFORMACOES DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA E AUSENCIA DE
OPINIAO LEGAL RELATIVA AS INFORMACOES DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA”, NA PAGINA 148
DESTE PROSPECTO.

Auséncia de auditoria legal
e emissdo de opinido legal
sobre as informacdes
prestadas no Formulario
de Referéncia da Emissora

O Formulério de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto, néo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que
ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as informacdes constantes
no Formulério de Referéncia da Emissora.

ARESPEITO DA AUSENCIA DE AUDITORIA LEGALE EMISSAO DE
OPINIAO LEGAL SOBRE AS INFORMACOES PRESTADAS NO
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FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“AUSENCIA DE DILIGENCIA LEGAL DAS INFORMACOES DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA E AUSENCIA DE
OPINIAO LEGAL RELATIVA AS INFORMACOES DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA”, NA PAGINA 148
DESTE PROSPECTO.

Fatores de Risco

Para uma explicacéo acerca dos fatores de risco que devem ser considerados
cuidadosamente antes da decisdo de investimento nos CRA, consultar a Se¢éo
“Fatores de Risco” nas paginas 127 a 153 deste Prospecto.

Formador de Mercado

Nos termos do artigo 9°, inciso XII, do Cédigo ANBIMA, os Coordenadores
recomendaram a Emissora e a Devedora, as expensas da Devedora, a
contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado
em relacdo aos CRA. Apesar da recomendacédo dos Coordenadores, formalizada
no Contrato de Distribuicdo, a Emissora e a Devedora ndo contrataram o
formador de mercado para atuar no ambito da Oferta.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora por meio da B3. Caso,
por qualquer razdo, a qualquer tempo, 0os CRA ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, mediante
aviso prévio ao respectivo Titular do CRA, o valor correspondente ao respectivo
pagamento a disposicéo do respectivo Titular do CRA, hip6tese em que, a partir
da data de disposicdo dos valores em questdo, ndo havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposi¢do do Titular do
CRA na Conta Centralizadora da Emissora.

Classificacdo de Risco
dos CRA

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco dos CRA a Standard &
Poor’s Ratings do Brasil Ltda., em atengdo ao disposto no artigo 33, 8§11 da
Resolucdo CVM 60, para a elaboracdo do relatorio de classificacdo de risco
para esta Emissdo, devendo ser atualizada trimestralmente a partir da Data de
Emissdo dos CRA durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a data de
elaboracdo do primeiro relatorio definitivo, sendo certo que o servi¢o nédo
podera ser interrompido na vigéncia dos CRA, de modo a atender o disposto no
artigo 33, 8§10, da Resolucdo CVM 60. A Emissora devera, durante todo o prazo
de vigéncia dos CRA: (a) manter contratada, por conta e ordem da Devedora, a
Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizacdo trimestral da classificacéo
de risco dos CRA, e (b) divulgar trimestralmente e permitir que a Agéncia de
Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios de tal
classificagdo de risco, tudo nos termos do Codigo ANBIMA. A Emissora daré
ampla divulgacéo ao mercado sobre a classificacéo de risco atualizada por meio
da pagina https://www.ecoagro.agr.br (acessar “Emissdes de CRA”, selecionar
“219”), e assim obter todos os documentos desejados, nos termos da legislagdo
e regulamentacdo aplicavel, e deverd encaminhar 8 CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, os relatérios da
Agéncia de Classificacdo de Risco na data de sua divulgacgéo.

Mais informagdes podem ser encontradas na Secdo “Classificagdo de Risco” na
pagina 43 deste Prospecto.

Quaisquer outras informac6es

ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos Creditérios do

Agronegdcio, as Debéntures e 0s CRA poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora, a CVM e a B3.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco pela Agéncia de Classificacdo de Risco, tendo sido atribuida nota
de classificagdo de risco definitiva “brAAA(sf)”, em sua escala nacional, para os CRA, conforme copia do relatorio
de classificacdo de risco definitiva prevista no Anexo X deste Prospecto. Esta classificacdo foi realizada em 14 de
dezembro de 2022, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteracées.

A classificacdo de risco dos CRA deverd existir durante toda a vigéncia dos CRA, ndo podendo tal servi¢o ser
interrompido. A nota de classificagdo de risco sera objeto de revisao a cada periodo de 3 (trés) meses, tendo como
base a data de elaboragdo do primeiro relatorio definitivo, nos termos do paragrafo décimo primeiro do artigo 33,
da Resolucdo CVM 60. A Emissora devera colocar os respectivos relatérios a disposicdo do Agente Fiduciario dos
CRA, da B3 e dos Titulares dos CRA, em seu website (https://www.ecoagro.agr.br (acessar “Emissdes de CRA”,
selecionar “219*”, e assim obter todos os documentos desejados, nos termos da legislacdo e regulamentagdo
aplicavel, e devera encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, os relatérios da Agéncia de Classificacdo de Risco na data de sua divulgacgdo), no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, e dar ampla divulgacio ao mercado sobre a classificagio
de risco atualizada, nos termos da legislacéo e regulamentacéo aplicavel, e ainda entregar tais relatorios a CVM
nas datas de suas respectivas divulgacdes/atualizacdes e, conforme inciso V, do artigo 52 da Resolu¢do CVM 60.

Durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, (i) a Emissora, por conta e ordem da Devedora, devera manter
contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizacdo trimestral da classificacdo de risco; e (ii) a
Emissora deverd manter atualizado o relatorio de avaliacdo (rating) dos CRA objeto da Oferta, bem como dar
ampla divulgacdo de tal avaliacdo ao mercado, nos termos do Codigo ANBIMA.

Para mais informagdes a respeito da Agéncia de Classificagdo de Risco, favor consultar o item “Agéncia de
Classificagdo de Risco” da Secdo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 75 deste Prospecto.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA DEVEDORA,
DO AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA, CUSTODIANTE, ESCRITURADOR, BANCO LIQUIDANTE,
DOS ASSESSORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO, DOS AUDITORES
INDEPENDENTES DA EMISSORA E DOS AUDITORES INDEPENDENTES DA DEVEDORA

EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar,
conjunto 32, Pinheiros

CEP 05419-001, Séo Paulo/SP

At. Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: +55 (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br
Website: https://www.ecoagro.agr.br/eco-
securitizadora

Link para acesso ao ProspectoDefinitivo:
https://www.ecoagro.agr.br/ (neste website, clicar no
topo da tela em “Emissdes de CRA”, depois digitar
“Marfrig” em “Buscar Empresas, Série, Cetip”, clicar
na linha da emissao n° “219*” e, entdo, no subitem
“Documentos da Oferta” clicar em “Prospecto” e, em
seguida, em “Prospecto Definitivo™).

COORDENADOR LIDER

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 1.909,
Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Conceicao

CEP 04543-907, S&o Paulo/SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais - DCM e
Departamento Juridico de Mercado de Capitais

Tel.: +55 (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Website: https://www.xpi.com.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo:
www.xpi.com.br (neste website, clicar em
“Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”,
em seguida clicar em “CRA Marfrig - Oferta Pdblica
de Distribui¢do de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 2192 Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A.” e, entdo, clicar em “Prospecto
Definitivo™).

COORDENADOR

BB- BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Avenida Paulista, n°1.230, 9° andar

CEP 01310-901, Séao Paulo/SP

At.: Sra. Simone Capasso

Tel.: +55 (11) 4298-6858

E-mail: cib.mercaprf@bb.com.br

Website: www.bb.com.br/ofertapublica
Link para acesso ao Prospecto Definitivo:
www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar
em “CRA Marfrig”, depois clicar em “Leia 0
Prospecto Definitivo”).

COORDENADOR

BANCO BTG PACTUALS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 10° a 15°
andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-
133, Séo Paulo/SP

At.: Departamento Juridico

Tel.: +55 (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank
Link para acesso ao Prospecto Definitivo:
https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste
website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”,
depois clicar em “2022” e procurar “CRA MARFRIG
- OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA 12 E DA 22 SERIES DA 2192
EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.” e selecionar o “Prospecto Definitivo”).

COORDENADOR

BANCO SAFRAS.A.

Avenida Paulista, n° 2.100, 17° andar,

CEP 01310-930, S&o Paulo/SP

At.: Sr. Tarso Tieté

Tel.: +55 (11) 3175-9684

E-mail: tarso.tiett@safra.com.br

Website: https://www.safra.com.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo:
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-
investimento/ofertas-publicas.htm (neste website
clicar em “CRA — Marfrig 2022”, e depois selecionar
“Prospecto Definitivo”).

COORDENADOR

BANCO ITAU BBAS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3°
(parte), 4° e 5° andares

CEP 04538-132, S&o Paulo/SP

At.: Sr. Jodo Henrique Rizzo Villaga

Tel.: +55 (11) 96307-6919

E-mail: jodo.villaca@itaubba.com; com cépia para
ibba-miboperacoes@itaubba.com

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/
Link para acesso ao Prospecto Definitivo:
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas
(neste website, clicar em “Marfrig Global Foods
S.A.”, selecionar “2022” em seguida, clicar em
“CRA Marfrig” e entdo localizar o “Prospecto
Definitivo™).
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COORDENADOR

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 2.041 e
2.235, Bloco A, 24° andar

CEP 04538-132, Sao Paulo/SP

At.: Srs. Miguel Alamada Diaz/ Fernando Foz

Tel.: +55 (11) 3553-8353

E-mail: miguel.diaz@santander.com.br /
ffoz@santander.com.br

Website: www.santander.com.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo:
www.santander.com.br/prospectos (neste website,
acessar “Ofertas em Concluidas em 2022” e, por fim,
acessar “CRA Marfrig 2022 e selecionar ‘“Prospecto
Definitivo™).

DEVEDORA

MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.

Avenida Queiroz Filho, n° 1.560, Bloco 5, Torre
Sabid, 3° Andar, Sala 301, Vila Hamburguesa
CEP 05319-000, S&o Paulo/SP

At.: Sr. Tang David

Tel.: +55 (11) 3792-8600

E-mail: tang.david@marfrig.com.br

Website: https://www.marfrig.com.br

AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, 13° andar, Sala 132,
Itaim Bibi

CEP 04534-004, Sdo Paulo/SP

At.: Sr. Antonio Amaro / Sra. Maria Carolina
Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: +55 21 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Website: http://www.oliveiratrust.com.br/portal/

CUSTODIANTE E ESCRITURADOR
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOSE
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros
CEP 05425-020, Sédo Paulo/SP

At.: Sra. Eugénia Souza / Sr. Marcio Teixeira / Sra.
Fernanda Acunzo Mencarini / Sra. Alcide Fuertes
Tel.: +55 (11) 3030-7177 / (11) 4118-4211
E-mail: corporate@vortx.com.br /
escrituracao@vortx.com.br

Website: https://vortx.com.br/

BANCO LIQUIDANTE

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Administrativo denominado “Cidade de
Deus”, Vila Yara, s/n°

CEP 06028-080, Osasco/SP

At.: Departamento de Controle Operacional

Tel.: +55 (11) 3684-6049

E-mail: dac.carteiraadm@bradesco.com.br

Website: https://banco.bradesco/html/classic/index.shtm

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO
STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL
LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjunto n®
181 e 182, Pinheiros

CEP 05426-100, S&o Paulo/SP

At.: Sr. Edgard Dias

Tel.: +55 (11) 3039-9709

E-mail: edgard.dias@spglobal.com

Website: https://www.spglobal.com/ratings/pt/

ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA
LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapua, n° 1.227, 14° Andar, Itaim Bibi
CEP 04533-014, S&o Paulo/SP

At.: Sr. Ricardo Prado / Sra. Mariana Pollini
Tel.: +55 (11) 3024-6100 / 3024-6111
E-mail: ricardo.prado@lefosse.com /
mariana.pollini@lefosse.com

Website: http://www.lefosse.com

ASSESSOR JURIDICO DOS
COORDENADORES

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO
ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar
CEP 05426-100, S&o Paulo/SP,

At.: Sr. Daniel Laudisio / Sra. Mariana Borges
Tel.: +55 (11) 3089-6500

E-mail: daniel.laudisio@cesconbarrieu.com.br /
mariana.borges@cesconbarrieu.com.br

Website: http://www.cesconbarrieu.com.br

AUDITORES INDEPENDENTES DO
PATRIMONIO SEPARADO

GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES

Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n° 105,
conjunto 121, Cidade MoncGes

CEP 04.571-900, S&o Paulo/SP

At.: Sr. Thiago Brehmer

Tel.: (11) 3886-5100 / (11) 97074-4664
Website: http://www.grantthornton.com.br

AUDITORES INDEPENDENTES DA DEVEDORA
Para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2019, 31 de dezembro de 2020, 31 de
dezembro de 2021 e informac®es trimestrais
referentes ao periodo de nove meses encerrado em
30 de setembro de 2022

GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES

Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 105,
conjunto 121, Cidade Moncdes,

CEP 04.571-900, Séo Paulo/SP

At.: Sr. Jefferson Diniz

Tel.: +55 (11) 3886-5100

E-mail: jeffferson.diniz@br.gt.com

Website: www.grantthornton.com.br
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AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA

Para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2020
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, Torre A, 6° andar (parte) e 12° andar (parte), Vila Séo
Francisco

CEP 04711-904, Séo Paulo/SP,

At.: Sr. Eduardo Tomazelli Remedi

Tel.: +55 (11) 3940-1500

E-mail: eremedi@kpmg.com.br

Website: www.kpmg.com.br

Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 16° andar, Itaim Bibi

CEP 04538-132, Sao Paulo/SP

At.: Sr. Marcelo Teixeira

Tel.: +55 (11) 3674-2000

Website: www.pwc.com.br
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto antes de tomar qualquer decisdo de investir
nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no &mbito da Oferta poderdo obter exemplares deste Prospecto
nos enderecos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na se¢do “Identificacdo da Emissora,
dos Coordenadores, da Devedora, do Agente Fiduciario dos CRA, Custodiante, Escriturador, Banco Liquidante,
dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco, dos Auditores Independentes da Emissora e dos
Auditores Independentes da Devedora”, acima, bem como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro — RJ, ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4° andares, S&o Paulo - SP

Link para acesso ao Prospecto Definitivo:

www.gov.br/cvm (neste website, na coluna “Destaques”, clicar em “Regulados”, em seguida, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM?”), na sequéncia, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar
em “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, incluir (a) “Eco. Sec. Dtos. Credit.
Agronegdcio S/A” no campo “Securitizadora”; (b) ECO SEC AGRO CRA Emissdo: 219 Série(s) 1 (+1), no campo
“Nome do Certificado”; (c) “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” no campo “Categoria”; e (d)
“Prospecto de Distribuicdo Publica” no campo “Tipo”, no campo “Data de Referéncia” colocar a data de
disponibilizacéo deste Prospecto Definitivo e limpar todas as datas dos campos de busca e clicar em “Filtrar”. Em
seguida, na coluna “A¢des”, clicar em “Visualizar Documento”).

B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcdo — Balcao B3
Praca Antonio Prado, n° 48, S&o Paulo - SP
Link para acesso ao Prospecto Definitivo

http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servi¢os” e, no item “Negociagdo”, selecionar “Renda
Fixa”; em seguida, selecionar “Titulos Privados” e acessar “Certificados de Recebiveis do Agronegocio”; apds, na
aba “Sobre 0 CRA”, selecionar “Prospectos” e buscar pelo “Prospecto Definitivo da Oferta Pdblica de Distribuicao
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 219% (ducentésima décima nona) Emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Créditos-Lastro Devidos pela Marfrig Global Foods”
e, em seguida, clicar no icone).
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INFORMACOES RELATIVAS AOS CRA E A OFERTA

Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissdo exclusiva de companhias securitizadoras criadas pela
Lei 11.076 e pela Lei 14.430 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre negociacdo, vinculados a
direitos creditdrios originarios de negécios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros,
inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecudria. Os certificados de recebiveis do agronegocio sdo representativos de promessa de pagamento em
dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da Oferta, foram emitidos 1.000.000 (um milhdo) de CRA.

Os CRA tém Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo, correspondendo, o Valor
Total da Emissao a R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais).

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVVM 400, caso fosse verificado pelos Coordenadores excesso de demanda
superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA Adicionais que
poderiam ter sido emitidos em decorréncia do eventual exercicio da Opcéo de Lote Adicional, mas ndo foram),
ndo seria permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de
Reserva ou ordens de investimentos (conforme o caso) realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
seriam automaticamente cancelados.

Tendo em vista que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA originalmente
ofertados, nos termos do disposto no artigo 55 da Instrugdo CVM 400, ndo foram cancelados os Pedidos de Reserva
ou ordens de investimento (conforme o caso) realizados por Pessoas Vinculadas.

Os CRA séo objeto de distribuicdo publica, com a intermediagdo dos Coordenadores, nos termos da Lei n° 6.835,
da Instru¢do CVM 400, da Resolucdo CVM 60 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o regime Garantia
Firme, para o Valor Total da Emissao correspondente a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

Condic6es da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo esté sujeita a condi¢des legitimas que ndo dependam da Emissora, da Devedora ou
de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrucdo CVM 400. A realizacdo da Oferta estava sujeita
a verificagdo, pelos Coordenadores, do atendimento e verificacdo das CondigBes Precedentes, descritas no
Contrato de Distribui¢do, anteriormente a concessdo do Registro da Oferta, sendo certo que as mesmas foram
atendidas e verificadas anteriormente & concessdo do Registro da Oferta.

Fluxograma da Estrutura da Securitizagéo

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, por meio da emissao
dos CRA:

3. Integralizagao das 3. Integralizagao dos
Debéntures CRA

- Distribuigao
€C _‘\quo Investidares
o 2. CRA

© Marfrig

1. Debéntures

Patrimdnio
Separado

4. Remuneragao e
Amortizagao

Onde:

@ A Devedora emitiu as Debéntures por meio da Escritura de Emissao, da espécie quirografaria, ndo conversiveis em agdes, em 2 (duas)
séries, para colocacéo privada, as quais foram subscritas pela Securitizadora;

@ A Securitizadora, por sua vez, vinculou a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das Debéntures aos CRA, por
meio do Termo de Securitizacéo, celebrado entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da Lei n® 14.430, da Instrucéo
CVM 400 e demais disposicdes legais aplicaveis. A Emissora emitiu os CRA com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, 0s
quais serdo distribuidos pelos Coordenadores aos Investidores, em regime de garantia firme de colocacdo com relagéo ao Valor Total
da Emisséo, correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais);

@ A Emissora pagara o Preco de integralizacdo das Debéntures & Devedora, em cada Data de Integralizagao; e
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@ Os pagamentos da Amortizagdo e Remuneracéo das Debéntures serdo realizados pela Devedora diretamente na conta do Patriménio
Separado, nas datas previstas neste Prospecto e no Termo de Securitizacéo, os quais serdo vertidos aos Investidores.

Devedora

A Devedora é a Marfrig Global Foods S.A., sociedade por agdes que tem por objeto social a (a) exploracao das
atividades frigorificas, com abate de bovinos, equinos, suinos, caprinos, ovinos, aves, bufalinos e a industrializagéo
e comercializacdo de produtos e subprodutos de origem animal, comestiveis ou ndo, incluindo-se, mas ndo limitado
a industrializacdo e comercializacdo de produtos e subprodutos de couro, em estabelecimento proprio ou de
terceiros; (b) compra, venda, distribuicdo, representacdo, importacdo e exportacdo de produtos alimenticios em
geral, inclusive bebidas alcodlicas ou ndo e outros; (c) compra e venda de bovinos, equinos, suinos, caprinos,
ovinos, aves, bufalinos em pé; (d) fornecimento de méo de obra efetiva junto a outras empresas; (e) exploracédo de
atividade agropecuaria; (f) participacdo como sécia ou acionista em qualquer empresa de carater comercial ou
civil; (g) distribuicdo e comercializacdo de produtos alimenticios em geral; (h) producédo, distribuicdo e
comercializagdo de sabdes, preparagdes para lavagem, desinfetantes, amaciantes e outros produtos de higiene e
limpeza; (i) cogeracéo, produgdo e comercializagdo de energia e biodiesel; (j) participagdo no mercado financeiro,
bem como no mercado de crédito de carbono; (k) comercializagdo e produgdo de produtos derivados de
leguminosas e vegetais, bem como de todos os seus derivados e sucedaneos; ragdes, conservas, enlatados e
gorduras; e (l) transporte de seus produtos e de terceiros; representacdes e outros empreendimentos correlatos e
que forem necessarios aos objetivos sociais.

Para mais informacGes sobre a devedora, vide secdo “Sumario da Devedora”, na pagina 185 e seguintes deste
Prospecto.

Aprovagdes Societérias

A Emisséo e a Oferta dos CRA foram aprovadas, nos termos do estatuto social da Emissora e da legislacéo
aplicével, (i) de forma genérica, por deliberacdo da RCA da Emissora, realizada em 13 de margo de 2019, cuja ata
foi devidamente arquivada na JUCESP, em sessdo de 22 de abril de 2019, sob o n® 216.799/19-3, e publicada em
9 de maio de 2019 no “Diério Oficial do Estado de Sao Paulo” e no jornal “O Estado de S. Paulo”, nos termos do
artigo 59, §1° da Lei das Sociedades por AcGes, na qual se delegou, independentemente de valor, a aprovacdo dos
termos e condi¢des das emissfes de certificados de recebiveis do agronegdcio para a diretoria da Emissora, e (ii)
em deliberagdo especifica, tomada na reuniéo da diretoria da Emissora, realizada em 6 de outubro de 2022, cuja
ata foi devidamente registrada na JUCESP em sessdo de 13 de outubro de 2022, sob o n° 618.427/22-8, na qual
foi aprovada a Emissao e as caracteristicas da Oferta.

A emissdo das Debéntures, bem como a sua vinculagdo aos CRA e a assinatura dos demais Documentos da
Operacdo pela Devedora foram aprovados com base nas deliberagdes tomadas na RCA da Devedora realizada em
17 de novembro de 2022, cuja ata foi registrada na JUCESP em sesséo de 30 de novembro de 2022, sob o n°
672.556/22-4 e foi publicada em 18 de novembro de 2022, no Jornal de Publicagdo da Devedora.

Direitos Creditorios do Agronegécio

Nos termos do artigo 26 da Lei 14.430, a Emissora realizou, em carater irrevogavel e irretratavel, a vinculacéo dos
Direitos Creditorios do Agronegocio Primeira Série aos CRA da Primeira Série e os Direitos Creditérios do
Agronegdcio Segunda Série aos CRA da Segunda Série, conforme caracteristicas descritas no Anexo 111 do Termo
de Securitizagdo, nos termos do artigo 2°, inciso V, do Suplemento A da Resolu¢do CVM 60. Os Direitos
Creditérios do Agronegécio foram segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo do
Regime Fiduciério, na forma prevista no Termo de Securitizacdo, nos termos da Lei 14.430.

As Debéntures servem como lastro dos CRA da Emissdo, estando vinculadas aos CRA em caréter irrevogavel e
irretratavel, segregadas do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciério, na
forma prevista no Termo de Securitizag&o.

Para fins do artigo 1°, inciso | do Suplemento A da Resolu¢cdo CVM 60, a denominacdo atribuida aos CRA
corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em até 2 (duas) Séries da 2192 (Ducentésima Décima
Nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., lastreados por Direitos
Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na Data de Emissdo das Debéntures equivale a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sendo (i) R$474.961.000,00 (quatrocentos e setenta e quatro milhdes e
novecentos e sessenta e um mil reais) correspondente aos Direitos Creditérios do Agronegécio Primeira Série, e
(if) R$525.039.000,00 (quinhentos e vinte e cinco milhdes e trinta e nove mil reais) correspondente aos Direitos
Creditorios do Agronegécio Segunda Série.

Por forca da vinculacéo de que trata o paragrafo acima, os Direitos Creditorios do Agronegécio: (i) constituem
Patrimdnio Separado, ndo se confundindo com o patrimdnio comum da Emissora em nenhuma hipoétese; (ii)
permanecerdo segregados do patrimdnio comum da Emissora até o pagamento integral da totalidade dos CRA,;
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(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da administracdo nos termos do Termo de
Securitizacdo, bem como das Despesas; (iv) estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execu¢do promovida por
credores da Emissora; (v) ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou possam vir a ser; e (vi) somente respondem
pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados.

Numero da Emisséo
Esta é a 2192 (ducentésima décima nona) emisséo de certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora.
NuUmero de Séries

A Emissao foi realizada em 2 (duas) séries, que correspondem a Primeira Série e a Segunda Série da 2192
(ducentésima décima nona) emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora, em sistema de
vasos comunicantes, por meio do qual: (i) a quantidade de CRA, definida apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, foi alocada em cada Série e a quantidade de CRA alocada em uma Série foi subtraida da quantidade
total de CRA; e (ii) a quantidade final de Debéntures, definida ap6s a concluséo do Procedimento de Bookbuilding,
foi alocada entre as Debéntures da Primeira Série e entre as Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a
guantidade final de Debéntures alocada em uma das séries de Debéntures foi subtraida da quantidade total de
Debéntures. Nao haverd subordinagdo entre as Séries.

Qualquer uma das Séries poderia ndo ser emitida, caso em que a totalidade dos CRA emitidos seria alocada na
Série remanescente, nos termos que seriam acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding, e situacéo na
qual (i) as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Serie, conforme o caso, seriam
automaticamente canceladas e ndo produziriam qualquer efeito; (ii) os Pedidos de Reserva dos CRA da Série ndo
emitida seriam automaticamente cancelados; e (iii) as ordens de investimento relacionadas aos CRA da Série nao
emitida seriam desconsideradas. Nesta hipotese, a Devedora e a Emissora ficariam automaticamente livres e
desobrigadas de qualquer obrigacéo estipulada na Escritura de Emisséo relacionadas as Debéntures da Primeira
Série ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissédo é de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de Emissdo, sendo (i)
R$474.961.000,00 (quatrocentos e setenta e quatro milhdes e novecentos e sessenta e um mil reais)
correspondentes aos CRA da Primeira Série; e (ii) R$525.039.000,00 (quinhentos e vinte e cinco milhdes e trinta
e nove mil reais) correspondentes aos CRA da Segunda Série.

Quantidade de CRA

Foram emitidos 1.000.000 (um milhdo) de CRA, sendo (i) 474.961 (quatrocentos e setenta e quatro mil e
novecentos e sessenta e um) CRA da Primeira Série; e (ii) 525.039 (quinhentos e vinte e cinco mil e trinta e nove)
CRA da Segunda Série.

Procedimento de Bookbuilding

Foi realizado o procedimento de coleta de intengBes de investimento, com recebimento de reservas dos Investidores,
conduzido pelos Coordenadores nos termos do artigo 23, 88 1° e 2° e dos artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400, por
meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelos CRA, definindo: (a) a taxa da remuneragédo
aplicavel a cada uma das Séries dos CRA e, consequentemente, a taxa da remuneragdo aplicavel a cada uma das
séries das Debéntures; (b) o nimero de Séries da Emissdo dos CRA e, consequentemente, 0 nimero de séries da
emissao das Debéntures; (c) o volume final da Emisséo dos CRA e, consequentemente, o volume final da emisséo
das Debéntures; e (d) a quantidade de CRA alocada em cada Série da Emissdo dos CRA e, consequentemente, a
guantidade final de Debéntures alocada em cada série da emissdo das Debéntures, sendo certo que o resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em 12 de dezembro de 2022, nos termos do artigo 23, §2°, da
Instrugdo CVM 400 e foi refletido por meio de aditamento a Escritura de Emissdo e aditamento ao Termo de
Securitizacdo, sem a necessidade de nova aprovagdo societéria pela Devedora e/ou pela Emissora ou aprovagao
em Assembleia Especial. Dessa forma, nos termos do artigo 23, §1°, da Instru¢do CVM 400, a determinagéo
realizada no Procedimento de Bookbuilding foi presidida por critérios objetivos, conforme descritos abaixo. Nos
termos do artigo 23, paréagrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos que presidiram o Procedimento de
Bookbuilding para a fixagdo da Remuneragdo dos CRA foram os seguintes: (a) foram estabelecidas taxas maximas
para a Remuneracdo dos CRA, quais sejam, a Taxa Teto Primeira Série e a Taxa Teto Segunda Série, conforme o
caso, as quais constaram no Termo de Securitizacdo, no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (b) no
ambito da Oferta, os Investidores puderam indicar, nos respectivos Pedidos de Reserva e ordens de investimento
(no caso dos Investidores Institucionais), um percentual minimo para a Remuneracdo dos CRA da Primeira Série
e/ou para a Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, observada a taxa maxima estabelecida
como Taxa Teto Primeira Série e Taxa Teto Segunda Série, respectivamente, para o qual teriam interesse em
investir nos CRA; e (c) foram considerados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas por
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Investidores Institucionais que indicaram a menor taxa para a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e para a
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, sendo que foram adicionados os Pedidos de Reserva
e as ordens de investimento realizadas por Investidores Institucionais que indicaram taxas superiores até que fosse
atingida a demanda para, no minimo, o valor inicial da Emissao correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais), sendo que a maior taxa indicada para cada Série em referidos Pedidos de Reserva e ordens de
investimento foi a taxa final da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série ou da Remuneracdo dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, que foram fixadas no Procedimento de Bookbuilding, observada a Taxa Teto de cada Série.
A taxa final de Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e de Remuneracdo dos CRA da Segunda Série foi obtida
observando, no minimo, o valor inicial da Emissdo correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais),
sendo certo que preco assim definido seria estendido aos CRA Adicionais, caso fossem emitidos.

Como ndo foi verificado excesso de demanda, (i) ndo houve necessidade de rateio dos Pedidos de Reserva
realizados por Investidores N&do Institucionais; e (ii) ndo houve necessidade de observancia dos Critérios de
Colocacéo da Oferta Institucional com relacéo aos Pedidos de Reserva e ordens de investimentos realizados por
Investidores Institucionais. Com relagdo ao item (i), o rateio, caso fosse necessario, em caso de excesso de
demanda, se daria da seguinte forma: todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o Institucionais
que indicassem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding seriam rateados entre os Investidores Nao
Institucionais, pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva, independentemente de quando foi recebido o Pedido de Reserva (observado o Periodo de Reserva,
conforme estabelecido no cronograma da Oferta), sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.

Para fins de definicdo da taxa final da Remuneracdo dos CRA e alocacdo dos CRA entre as Séries, foram atendidos
os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento, apresentados por Investidores Institucionais, que indicaram as
menores taxas de Remuneragdo dos CRA, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento que
indicaram taxas superiores até que fosse atingida a taxa final de Remuneracéo dos CRA definida no Procedimento
de Bookbuilding, de acordo com o seguinte procedimento: (i) a Remuneracdo dos CRA indicada pelos Investidores
Institucionais foi considerada até que fosse atingido, no minimo, o valor inicial da Emissdo correspondente a
R$1.000.000.000,00 (um bilhao de reais) (sem considerar eventual emissdo dos CRA Adicionais que poderiam ser
emitidos, mas ndo foram), sendo os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento alocadas sempre da menor
taxa de remuneracdo para a maior taxa de remuneracdo; e (ii) atingido, no minimo, o valor inicial da Emissdo
correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (sem considerar eventual emissao dos CRA Adicionais,
que poderiam ser emitidos, mas ndo foram) a Remuneracdo dos CRA indicada na Gltima ordem de investimento
referente aos CRA, considerada no ambito da Oferta consistiu na Remuneracdo dos CRA a ser aplicavel a todos
os Investidores.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding dos CRA foi divulgado em 12 de dezembro de 2022, nos termos do
artigo 23, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, por meio de comunicado ao mercado disponibilizado na mesma
forma da divulgacgéo do Aviso ao Mercado.

Procedimento de Bookbuilding - Participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, pOde ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que
fossem Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta
foi admitida mediante apresentacdo de Pedido de Reserva ou ordem de investimento, sem fixac&o de lotes minimos
ou maximos, a um dos Coordenadores e/ou Participantes Especiais. Sob pena de cancelamento de seu Pedido de
Reserva ou ordem de investimento pelo respectivo Coordenador ou Participante Especial da Oferta que o recebeu,
cada Investidor foi obrigado a informar em seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua qualidade de
Pessoa Vinculada, caso fosse esse o caso.

Tendo em vista que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) dos CRA originalmente
ofertados, nos termos do disposto no artigo 55 da Instrugdo CVM 400, ndo foram cancelados os Pedidos de Reserva
ou ordens de investimento (conforme o caso) realizados por Pessoas Vinculadas.

Opcéao de Lote Adicional

A Emissora, conforme previamente decidido em conjunto com os Coordenadores e com a Devedora, poderia
aumentar, mas ndo aumentou a quantidade de CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até 200.000 (duzentos mil) CRA, no valor de até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢cdo CVM 400.

Local de Emissdo

Para todos os efeitos legais, 0s CRA foram emitidos na cidade de S&o Paulo, estado de Séo Paulo.

Data de Emissao
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A Data de Emissdo dos CRA é 15 de dezembro de 2022.

Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitario dos CRA, na Data de Emissao, é de R$ 1.000,00 (mil reais).
Atualizagdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA, conforme o caso, ser&
atualizado mensalmente, pela variacdo acumulada do IPCA, calculado e divulgado mensalmente pelo IBGE, a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a
integral liquidacdo dos CRA, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitéario dos CRA ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, automaticamente, calculada de acordo com a
seguinte férmula:

Vna=Vne x C
onde:
“Vna” = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Vne” = Valor Nominal Unitario dos CRA, na primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, conforme o caso, apés amortizacdo ou incorporacao, conforme o
caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C” = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup

onde:
“k” = namero inteiro de 1 até n;

“n” = nimero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualiza¢do monetaria, sendo ‘n’ um nimero

inteiro;

“NIk” = valor do nUmero-indice do IPCA divulgado no més de atualizagdo, referente a0 més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario. Apos a Data de
Aniversario, ‘Nik’ correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA referente ao més de atualizagéo;

“NIk-1” = valor do numero-indice do IPCA utilizado por Nik no més anterior ao més ‘k’;

“dup” = ntmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio dos CRA ou a Data de Aniversario
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao nimero total de
Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo ‘dup’ um numero inteiro; e

“dut” = numero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario imediatamente anterior, inclusive, e a Data de
Aniversario imediatamente subsequente, exclusive, sendo ‘dut’ um numero inteiro.

Observacdes:

A aplicacdo da Atualizacdo Monetéria incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste nos Documentos da Oferta ou qualquer outra formalidade.

dup
~ NI dut _~ . . . .
Os fatores resultantes das expressdes (M—K)d“t sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem
k-1

arredondamento. O produt6rio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
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O ndmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele
divulgado pelo IBGE.

Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario
consecutivas.

Caso o numero-indice do IPCA referente ao més de atualizacdo néo esteja disponivel, devera ser utilizado um
namero indice projetado, calculado com base na tltima projecao disponivel, divulgada pela ANBIMA da variacdo
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

Nikp = Nik-1 x (1+Projecéo)

onde:

“NIkp” = nimero indice projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com casas decimais, com
arredondamento;

“NIk-1" = conforme definido acima; e
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Projecdo” = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo.

O namero indice projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero-indice
correspondente ao més de atualiza¢do, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e 0s
Titulares dos CRA quando da divulgacgéo posterior do IPCA que seria aplicavel.

O ndmero indice do IPCA, bem como as projecdes de variacdo deverdo ser utilizados considerando idéntico
ntmero de casas decimais divulgado pelo drgédo responsavel por seu calculo/apuragéo.

Considera-se como “Data de Aniversério” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data ndo seja um Dia
Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario
consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados declarados nacionais no Brasil serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente.

Forma e Comprovagao de Titularidade

Os CRA foram emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissdo de certificados. Sua titularidade sera
comprovada pelo extrato de posicdo de ativos emitido pela B3 quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Adicionalmente, serdo admitidos os extratos expedidos pelo Escriturador com base nas
informacdes prestadas pela B3.

Garantias

Nao foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em beneficio dos titulares das Debéntures, dos CRA
ou relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Os CRA ndo contam com garantia flutuante da Emissora,
razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio ndo serd utilizado para satisfazer as
obrigacgdes decorrentes da emissdo do CRA.

Coobrigacéo da Emissora

N&o ha.

Prazo de Vencimento

Os CRA da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 2.496 (dois mil, quatrocentos e noventa e seis) dias
corridos contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de outubro de 2029 e os CRA da Segunda Série
tero prazo de vencimento de 3.592 (trés mil, quinhentos e noventa e dois) dias corridos contados da Data de
Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de outubro de 2032, ressalvadas as hipoteses de Eventos de Liquidagdo do
Patrimdnio Separado e de Resgate Antecipado dos CRA que ensejarem o resgate antecipado da totalidade dos

CRA da Primeira Série e/ou dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, previstas no Termo de Securitizacdo e
neste Prospecto.
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Duration

Na Data de Emissao dos CRA, a duration dos CRA Primeira Série é de aproximadamente 5,67 anos e a duration
dos CRA Segunda Série é de aproximadamente 6,81 anos.

Remuneracdo dos CRA da Primeira Série

Os CRA da Primeira Série fardo jus a remuneracdo, incidente sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado dos
CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série, conforme o
caso, e correspondentes a 7,0383% (sete inteiros e trezentos e oitenta e trés décimos de milésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneragio dos CRA da Primeira Série seré calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série
imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo, obedecida a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remunera¢do dos CRA da Primeira Série acumulada, devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitério Atualizado dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DbP
Taxa )252

100 +

Fator Juros = (

onde:
“Taxa”: 7,0383 (sete inteiros e trezentos e oitenta e trés décimos de milésimos); e

“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre a Data da Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento da Remunera¢do dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior, no
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caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n” um niimero inteiro.
Remuneracao dos CRA da Segunda Série

Os CRA da Segunda Série fardo jus a remuneracao, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o
caso, e correspondentes a 7,3352% (sete inteiros e trés mil, trezentos e cinquenta e dois décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remunerago dos CRA da Segunda Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série
imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Gltimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo, obedecida a seguinte formula:

J = VN, X (Fator de Juros — 1)
Onde:

“J” = valor unitario da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série acumulada, devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP.
Taxa )252

100

Fator Juros = (
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Onde:
“Taxa”: 7,3352 (sete inteiros e trés mil, trezentos e cinquenta e dois décimos de milésimos); e

“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data da Integralizagio, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior,

no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, ¢ a data de calculo, exclusive, sendo “n” um niimero
inteiro.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagédo ou Extin¢éo do IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragio do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou determinacdo judicial, devera ser aplicada, em sua
substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA,
0 IGP-M; ou (iii) exclusivamente na auséncia deste, 0 Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora devera convocar,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos
acima, Assembleia Especial, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares dos CRA, de comum acordo
com a Devedora e a Emissora, sobre a Taxa Substitutiva, parametro este que devera preservar o valor real e 0s
mesmos niveis da Atualizacdo Monetaria. Tal Assembleia Especial deverd ser realizada dentro do prazo
estabelecido no Termo de Securitizacéo.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva serdo utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas
no Termo de Securitizagdo, as projecbes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA, até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo pardmetro, nao
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Devedora, a Emissora e os Titulares dos CRA quando
da divulgacdo posterior da taxa/indice atualizago que seria aplicavel. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes
da realizacdo da Assembleia Especial, a referida Assembleia Especial ndo serd mais realizada, e o IPCA divulgado
passara novamente a ser utilizado para o célculo da Atualizagdo Monetaria.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA ou caso ndo
seja realizada a Assembleia Especial ou por falta de quérum de instalacdo, em segunda convocacao, ou por falta
de quérum de deliberacdo, na forma prevista no Termo de Securitizacdo, a Emissora devera informar a Devedora,
0 que acarretara o resgate antecipado da totalidade das Debéntures pela Devedora em conformidade com os
procedimentos descritos na Escritura e, consequentemente, o Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, (i) no prazo
de 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial, (b) da data em que tal
Assembleia deveria ter ocorrido, considerando a segunda convocacdo, ou (ii) em outro prazo que venha a ser
definido na referida Assembleia Especial, o que ocorrer primeiro, pelo Preco de Resgate Antecipado, ndo sendo
devido qualquer prémio ou aplicagdo de taxa de desconto. Nesta situacdo, serdo utilizadas, para o célculo do valor
de quaisquer obrigacGes previstas na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacdo, as projeces ANBIMA
para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA.

Amortizacao dos CRA da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
da Primeira Série, conforme o caso, que serd pago em parcela Unica, devida na Data de Vencimento dos CRA da
Primeira Série, observadas as hip6teses de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série, Resgate
Antecipado dos CRA da Primeira Série e/ou de Eventos de Liquidacdo do Patrim6nio Separado.

As parcelas de Amortizagdo dos CRA da Primeira Série e Remuneragdo dos CRA da Primeira Série serdo pagas
nas respectivas datas de pagamento indicadas no cronograma previsto no item “Cronograma de Amortizagdo dos
CRA” abaixo.

Amortizacdo dos CRA da Segunda Série

O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
da Segunda Série, conforme o caso, em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira devida em 15 de
outubro de 2030, a segunda devida em 15 de outubro de 2031 e a terceira devida na Data de Vencimento dos CRA
da Segunda Série, observadas as hipéteses de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, Resgate
Antecipado dos CRA da Segunda Série e/ou de Eventos de Liquidac¢do do Patrimbnio Separado.

As parcelas de Amortizacdo dos CRA da Segunda Série e Remuneracdo dos CRA da Segunda Série serdo pagas
nas respectivas datas de pagamento indicadas no cronograma previsto no item no item “Cronograma de
Amortizagdo dos CRA” abaixo.

Periodicidade de Pagamento de Amortizacdo e Remuneragéo
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A (a) Remuneracdo de cada Série sera paga conforme as datas previstas na coluna “Datas de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA da Primeira Série” e “Datas de Pagamento da Remunera¢do dos CRA da Segunda Série”
da tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 17 de abril de 2023 e o Gltimo na respectiva Data de Vencimento;
e (b) Amortizacdo sera paga (x) com relacdo aos CRA da Primeira Série, em parcela Unica, na Data de Vencimento
dos CRA da Primeira Série, conforme previsto na tabela abaixo; e (y) com relacdo aos CRA da Segunda Série, em
3 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira devida em 15 de outubro de 2030, a segunda devida em 15 de outubro
de 2031 e a terceira devida na Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série, conforme as datas previstas na
tabela abaixo.

Cronograma de Pagamento da Remuneracdo dos CRA

Datas de Pagamento da Remuneracéo Datas de Pagamento da Remuneragéo
dos CRA da Primeira Série dos CRA da Segunda Série
N° Data de Pagamento N° Data de Pagamento
1 17/04/2023 1 17/04/2023
2 16/10/2023 2 16/10/2023
3 15/04/2024 3 15/04/2024
4 15/10/2024 4 15/10/2024
5 15/04/2025 5 15/04/2025
6 15/10/2025 6 15/10/2025
7 15/04/2026 7 15/04/2026
8 15/10/2026 8 15/10/2026
9 15/04/2027 9 15/04/2027
10 15/10/2027 10 15/10/2027
11 17/04/2028 11 17/04/2028
12 16/10/2028 12 16/10/2028
13 16/04/2029 13 16/04/2029
14 Data de Vencimento Primeira Série 14 15/10/2029
15 15/04/2030
16 15/10/2030
17 15/04/2031
18 15/10/2031
19 15/04/2032
20 Data de Vencimento Segunda Série
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Cronograma de Amortizacdo dos CRA

CRA da Primeira Série CRA da Segunda Série
% do saldo do % do saldo do Valor
Data de Valor Nominal - Nominal Unitario
ParEE Amortizacao Unitario Atualizado PETERE DB R ATIOT RGO Atualizado a ser
a ser amortizado amortizado
i a 0,
1 Data Fie \/enmmento 100,0000% 1 15 de outubro de 2030 33,3333%
Primeira Série
28 15 de outubro de 2031 50,0000%
3 Data de Venmm_ento 100,0000%
Segunda Série

Prorrogacédo dos Prazos

Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacgdo relativa aos CRA,
pela Emissora até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigag&o coincidir
com dia que no seja um Dia Util para fins de pagamentos, sem qualquer acréscimo ou penalidade ao valor a ser
pago. Observado o previsto na Escritura de Emisséo, 0s recursos deverdo ser recebidos na Conta Centralizadora
até as 15:00 horas do dia do pagamento das Debéntures, ndo havendo qualquer remuneracéo dos valores recebidos
pela Emissora durante a prorrogacéo ora mencionada.

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida por for¢a do Termo de Securitizag8o, serdo
devidos pela Emissora juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento
até a data do efetivo pagamento dos valores inadimplidos pelo respectivo devedor, e multa moratéria ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o saldo do valor devido e ndo pago, acrescido da Remuneracdo devida,
gue continuara a incidir sobre o débito em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial
ou extrajudicial.

Classificacdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco dos CRA a STANDARD & POOR’S RATINGS DO
BRASIL LTDA., em atenc¢do ao disposto no artigo 33, §11 da Resolu¢do CVM 60, para a elaboracéo do relatorio
de classificacdo de risco para esta Emissdo, devendo ser atualizada trimestralmente a partir da Data de Emissdo
dos CRA durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a data de elaboracdo do primeiro relatério definitivo,
sendo certo que 0 servico ndo podera ser interrompido na vigéncia dos CRA, de modo a atender o disposto no
artigo 33, 8§10 da Resolucdo CVM 60. A Emissora deverd, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA: (a) manter,
por conta e ordem da Devedora, contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco, para a atualizacdo trimestral da
classificacéo de risco dos CRA, e (b) divulgar trimestralmente e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatdrios de tal classificagdo de risco, tudo nos termos do Codigo ANBIMA.
A Emissora dard ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificagdo de risco atualizada por meio da pégina
https://www.ecoagro.agr.br (acessar “Emissdes de CRA”, selecionar “219”, e assim obter todos os documentos
desejados, nos termos da legislacdo e regulamentacéo aplicavel), e devera encaminhar a CVM, por meio de sistema
eletrdnico disponivel na rede mundial de computadores, os relatérios da Agéncia de Classifica¢do de Risco na data
de sua divulgacéo.

Utilizacdo de Derivativos

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracéo do Patriménio Separado.
Revolvéncia

Ndo havera.

Classificagdo ANBIMA

Para fins das Regras e Procedimentos ANBIMA, os CRA so classificados como: (i) Concentracdo: concentrados,
uma vez que 100% (cem por cento), ou seja, mais de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio sdo devidos pela Devedora, nos termos da alinea “(b)” do inciso I do artigo 4° das Regras e
Procedimentos ANBIMA;(ii) Revolvéncia: ndo revolventes, nos termos do inciso Il do artigo 4° das Regras e
Procedimentos ANBIMA, (iii) Atividade da Devedora: terceiro comprador, uma vez que a devedora utilizard os
recursos da oferta para aquisi¢do de bovinos do Produtor Rural; e (iv) Segmento: pecuéria, em observancia ao
objeto social da Devedora “exploragéo das atividades frigorificas, com abate de bovinos, equinos, suinos, caprinos,
ovinos, aves, bufalinos e a industrializacdo e comercializacdo de produtos e subprodutos de origem animal,
comestiveis ou ndo, incluindo-se, mas ndo limitado a industrializagdo e comercializacdo de produtos e subprodutos
de couro, em estabelecimento proprio ou de terceiros”. Esta classificagéo foi realizada no momento inicial da
Oferta, estando as caracteristicas dos CRA sujeitas a alteracoes.
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Formador de Mercado

Nos termos do artigo 9°, inciso XII, do Codigo ANBIMA, os Coordenadores recomendaram a Emissora e a
Devedora, as expensas da Devedora, a contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de
mercado em relacdo aos CRA. Apesar da recomendacdo dos Coordenadores, formalizada no Contrato de
Distribuicéo, a Emissora e a Devedora ndo contrataram o formador de mercado para atuar no ambito da Oferta.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora por meio da B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo,
0s CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, mediante aviso
prévio ao respectivo Titular do CRA, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular
do CRA, hip6tese em que, a partir da data de disposi¢ao dos valores em questdo, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo
ou remuneracao sobre o0 valor colocado a disposicdo do Titular do CRA na Conta Centralizadora da Emissora.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Investidores e ocorram antes do encerramento da Oferta, incluindo o Aviso ao Mercado, 0 Anuncio de Inicio e o
Anuncio de Encerramento e eventuais comunicados ao mercado, serdo divulgados nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3.

Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Investidores e ocorram ap6s o encerramento da Oferta, serdo divulgados nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, da CVM e da B3. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo ap6s a Data de
Emissdo, deverd comunicar a alteragdo do jornal de publicacdo aos Titulares dos CRA no jornal de publicacéo
utilizado até ent&o.

Resgate Antecipado, Amortizacao Extraordinaria dos CRA e Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série

Havera o Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de
Retencdo de Tributos das Debéntures, nos termos da Clausula 4.9.3 e seguintes da Escritura de Emisséo; (ii) um
Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento
Antecipado previstos no Termo de Securitizacdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, conforme previsto no Termo de Securitizacéo;
e (v) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série.

Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série

Havera o Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de
Retencgdo de Tributos das Debéntures; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado; (iii) adesdo de Titulares dos
CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva; e (v) Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série.

Procedimentos Aplicaveis as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA

Na ocorréncia do Resgate Antecipado dos CRA (seja um Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série ou um
Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série) as seguintes normas deverdo ser observadas:

O valor a ser pago aos Titulares dos CRA a titulo de (a) Resgate Antecipado dos CRA decorrente de Resgate
Evento de Retencdo Tributos, (b) Resgate Antecipado dos CRA decorrente da ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado, ou (c) Resgate Antecipado dos CRA decorrente de Resgate Antecipado Taxa Substitutiva
deveré corresponder ao Preco de Resgate Antecipado.

Todos os CRA resgatados pela Emissora deverdo ser cancelados.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA seréo realizados de forma pro rata entre todos os
Titulares dos CRA e alcancardo, indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para
0s ativos custodiados eletronicamente na B3.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da

respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a
respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.
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Os eventuais prémios, multas e outros acréscimos que vierem a ser pagos para a Emissora em decorréncia de
antecipacdo dos pagamentos relacionados as Debéntures serdo devidos e repassados integralmente aos Titulares
dos CRA.

Caso a Emissora realize o Resgate Antecipado dos CRA (com excec¢do do Resgate Antecipado dos CRA em razéao
de adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA), referido resgate antecipado sera
realizado independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares dos CRA, os quais desde ja autorizam a
Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA a realizar os procedimentos necessarios a efetivagdo do resgate
antecipado, independentemente de qualquer instrugdo ou autorizagéo prévia.

A data para realizacio de Resgate Antecipado dos CRA devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

O pagamento de Resgate Antecipado dos CRA serd feito pela Devedora mediante deposito na Conta
Centralizadora.

Resgate Antecipado por Evento de Retencéo de Tributos

A Devedora podera realizar o Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos na ocorréncia de um Evento
de Retencdo de Tributos, por meio de envio de comunicado & Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario dos
CRA e ao Escriturador das Debéntures, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da verificagdo do
respectivo Evento de Retencéo de Tributos, contendo: (i) uma descri¢do do Evento de Retencdo de Tributos; (ii) a
data em que o pagamento do Preco de Resgate Antecipado serd realizado; (iii) o valor do Preco de Resgate
Antecipado; e (iv) demais informagdes relevantes para a realizagdo do Resgate Antecipado por Evento de Retencéo
de Tributos.

Caso ndo exerga a opg¢do prevista paragrafo acima, a Devedora devera realizar todos 0s pagamentos devidos a
Emissora nos termos da Escritura de Emissdo acrescidos dos impostos e/ou retencdes incidentes, de forma que a
Emissora receba tais pagamentos como se o Evento de Retencéo de Tributos ndo tivesse ocorrido. Nessa hipdtese,
a Emissora devera realizar todos os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA acrescidos dos impostos e/ou
retencdes incidentes, de forma que os Titulares dos CRA recebam tais pagamentos como se o Evento de Retengéo
de Tributos néo tivesse ocorrido.

Na ocorréncia de Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de Tributos, a Emissora deverd realizar o Resgate
Antecipado dos CRA, por meio de envio de Comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA direta aos Titulares
dos CRA, com cdpia ao Agente Fiduciario dos CRA, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do
efetivo resgate dos CRA.

N&o sera admitido o resgate antecipado parcial dos CRA, por ocasido do Resgate Antecipado por Evento de
Retencdo de Tributos.

Resgate em Decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado

Caso: (i) ocorra um Evento de Vencimento Antecipado Automatico; ou (ii) a Assembleia Especial ndo aprove a
ndo declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures pela Assembleia Especial (inclusive por eventual ndo
obtencdo de quérum de instalacdo da mencionada Assembleia Especial em sede de segunda convocagao), no caso
de um Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico, os CRA deverdo ser resgatados pela Emissora.

Na ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, a Devedora devera realizar o pagamento do Preco de Resgate
Antecipado, para que a Emissora efetue o Resgate Antecipado dos CRA, que incluird quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados:
(i) com relacdo a quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, da data em que ocorrer o evento ali
listado; ou (ii) com relagdo aos Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automético, da data em que for aprovado,
pela Emissora, a declaragéo do vencimento antecipado, nos termos da Clausula 7.2.4. do Termo de Securitizacao,
ou da data em que deveria ter ocorrido a Assembleia Especial, em segunda convocacdo, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios, os quais serdo devidos a partir do fim do
prazo descrito neste paragrafo.

Na ocorréncia de Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora
devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, por meio de envio de Comunicagdo de Resgate Antecipado dos
CRA direta aos Titulares dos CRA, com cdpia ao Agente Fiduciario dos CRA, com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis da data do efetivo resgate dos CRA.

N&o sera admitido o Resgate Antecipado dos CRA parcial em decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado.

Resgate Antecipado em Decorréncia da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures

A Emissora podera realizar Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures.

Em caso de exercicio, pela Devedora, da oferta de resgate antecipado mencionada acima, que podera ser realizada
na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da primeira Data de Integralizacdo da respectiva
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Série e até a Data de Vencimento dos CRA da respectiva série, a Emissora devera na qualidade de emissora dos
CRA, no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da Solicitacdo de Resgate Antecipado: (i) realizar
obrigatoriamente a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, e (ii) responder a Devedora o resultado da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, decidido pelos Titulares dos CRA por meio de manifestacdo individual a
Debenturista, €, consequentemente, da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures. Nesta hipdtese,
(a) sera assegurado a todos os Titulares dos CRA igualdade de condicBes para aceitar ou ndo o resgate dos CRA
por eles detidos; e (b) a decisdo da Emissora acerca da adesdo ou ndo adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures estara vinculada a decisdo dos Titulares dos CRA, observado que a adesdo da Emissora
a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures sera proporcional a quantidade de CRA que se
manifestarem aderentes a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento da Solicitacdo de Resgate Antecipado, a Emissora realizara a
Oferta de Resgate Antecipado por meio da publicagdo do Edital de Resgate Antecipado no jornal “Valor
Econdémico”, as custas da Devedora, que devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo: (a) a(s) Série(s) objeto da Oferta de Resgate Antecipado; (b) se o efetivo resgate antecipado dos CRA
estara condicionado a adesao da totalidade, ou de um nimero minimo dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado;
(c) data limite para os Titulares dos CRA manifestarem a Emissora, por meio de comunicacao eletronica a ser
enviada para o endereco de e-mail controleoperacional@ecoagro.agr.br, com cépia para o Agente Fiduciario dos
CRA nos enderegos de e-mail af.controles@oliveiratrust.com.br e af.assembleias@oliveiratrust.com.br, a intencéo
de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, data esta que devera ser de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da
data da publicacdo do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal manifestacdo; (d) a data efetiva
para o resgate dos CRA e pagamento aos Titulares dos CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, que
devera ser um Dia Util e estar compreendida entre 31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias corridos a contar da data
de recebimento pela Emissora da Solicitacdo de Resgate Antecipado; (e) o valor do prémio que se dispBe a pagar
sobre o valor do principal objeto da Oferta de Resgate Antecipado, se houver; e (f) quaisquer outras condi¢des
necessarias para a operacionalizacdo da Oferta Resgate Antecipado.

A Oferta de Resgate Antecipado podera, conforme determinado pela Devedora, prever como condigdo de
aceitacdo, a adesdo por Titulares dos CRA que representem um montante minimo de CRA definido no Edital de
Resgate Antecipado.

O néo recebimento de manifestacdo por Titulares dos CRA dentro do prazo estabelecido no Edital de Resgate
Antecipado ou o seu recebimento fora do referido prazo sera interpretado como desinteresse no resgate antecipado
do CRA.

O valor a ser pago aos Titulares dos CRA em decorréncia da Oferta Resgate Antecipado dos CRA seré equivalente
ao respectivo Valor Nominal Unitério dos CRA (ou seu saldo, conforme o caso) que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado, acrescido (i) da respectiva Remuneracéo dos CRA, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizacdo ou da Gltima Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA aplicavel, conforme o caso, até a
data do resgate antecipado; (ii) caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades
e encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emisséo ou na legislagdo aplicavel, calculados, apurados
ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado (com relagdo ao CRA que serdo objeto
do resgate antecipado); e (iii) do prémio eventualmente oferecido na forma da Clausula 4.9.10.1 da Escritura de
Emisséo, a exclusivo critério da Devedora, e indicado na forma da Clausula 17.7.1(iv) do Termo de Securitizag&o.

Na hipotese de manifestacdo de interesse pelos Titulares dos CRA na Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (a)
em quantidade inferior a estabelecida pela Devedora, nos termos da Clausula 17.6.2 do Termo de Securitizagdo, 0
resgate antecipado podera ndo ser realizado, pois sera facultado a Devedora ndo resgatar antecipadamente as
Debéntures e, consequentemente, os CRA,; (b) em quantidade igual ou superior a estabelecida pela Devedora nos
termos da Clausula 17.6.3 do Termo de Securitizacdo, o resgate antecipado sera realizado.

N&o serd admitido Resgate Antecipado dos CRA parcial em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, exceto se decorrente de adesdo parcial dos Titulares dos CRA no ambito de uma Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado.

Resgate Antecipado Taxa Substitutiva

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA ou caso ndo
seja aprovada a Taxa Substitutiva pela Assembleia Especial (inclusive por falta de quérum de instalacdo, em
segunda convocacdo), a Emissora devera informar & Devedora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
ocorréncia da mencionada Assembleia Especial (ou da data em que mencionada Assembleia Especial deveria ter
ocorrido, em segunda convocagdo, conforme 0 caso), 0 que acarretard o Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, no
prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial, (b) da data em que tal
Assembleia Especial deveria ter ocorrido, considerando a segunda convocacéo, ou (ii) em outro prazo que venha
a ser definido em referida assembleia, o que ocorrer primeiro, pelo Preco de Resgate Antecipado, ndo sendo devido
qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto. Nesta situagdo, serdo utilizadas, para o calculo do valor de
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quaisquer obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacdo, as projeces ANBIMA para
0 IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA.

Na ocorréncia de Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, a Emissora devera realizar 0 Resgate Antecipado dos
CRA, por meio de envio de comunicacao direta aos Titulares dos CRA, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo resgate dos CRA.

Na comunicagdo mencionada acima, devera constar: (i) a data efetiva do Resgate Antecipado dos CRA, que devera
ocorrer no prazo de, no maximo, 1 (um) Dia Util contado da data do recebimento dos recursos do Resgate
Antecipado das Debéntures; (ii) mencdo ao Preco de Resgate Antecipado; e (iii) quaisquer outras informacGes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva.

Néo sera admitido o Resgate Antecipado Parcial dos CRA, por ocasido do Resgate Antecipado Taxa Substitutiva.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série

A Devedora poderd, a partir de 15 de dezembro de 2024 (inclusive), a seu exclusivo critério, realizar o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e, a partir de 15 de dezembro de 2025 (inclusive), realizar
0 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série.

Em caso de exercicio, pela Devedora, de (i) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, a
Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série; (ii) Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Segunda Série, a Emissora devera realizar o Resgate Total Antecipado dos CRA da Segunda
Série; e (iii) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado
dos CRA, por meio de envio de comunicagdo direta aos Titulares dos CRA da respectiva Série, com copia ao
Agente Fiduciario dos CRA, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo resgate dos
CRA.

Na comunicacdo mencionada acima deverd constar: (i) a data efetiva do Resgate Antecipado dos CRA da
respectiva Série, conforme o caso, que devera ser obrigatoriamente um Dia Util e devera ocorrer no prazo de, no
maximo, 1 (um) Dia Util contado da data do recebimentos dos recursos do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures; (ii) mencdo ao Valor de Resgate Antecipado dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da respectiva Série de CRA,; e (iii) quaisquer outras informacfes necessarias a operacionalizagdo do
Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures.

Por ocasido do Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, 0s
Titulares dos CRA fardo jus ao recebimento do que for maior entre: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da Primeira Série (ou seu respectivo saldo) ou o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda
Série (ou seu respectivo saldo), conforme o caso, acrescido da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série ou da
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da respectiva Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e demais Encargos Moratorios, conforme aplicaveis; e (ii) o valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado dos CRA da
Primeira Série e da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série ou do Valor Nominal Atualizado dos CRA da
Segunda Série e da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto
0 cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préximo & duration
remanescente dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, conforme cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data do respectivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, calculado conforme férmula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratorios:

n

p = VNEk c
B Z <FVPk X )

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da Primeira Série ou dos
CRA da Segunda Série, conforme o caso;

C = conforme definido no item “Atualizagdo Monetaria” acima;

n = namero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Primeira Série ou dos
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CRA da Segunda Série, conforme aplicavel, sendo “n” um numero inteiro;
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VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo dos CRA
da Primeira Série ou da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, e/ou a amortizagdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série ou do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)Z52]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais proximo
a duration remanescente dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda Série, conforme o caso.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série ou a data do Resgate
Antecipado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;

Duration = equivale & somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneracéo
dos CRA da Primeira Série ou da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

VNE,
k=11k X (FVPk) i
VP 252

Duration =

N&o serd admitido o Resgate Antecipado parcial dos CRA em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série ou do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Seérie, observado
gue ndo sera considerado Resgate Antecipado parcial dos CRA, o resgate antecipado da totalidade de uma das
Séries.

Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série e da Sequnda Série

A Emissora poderd, a partir de 15 de dezembro de 2024 (inclusive), a seu exclusivo critério, observados os termos
e condigdes estabelecidos a seguir, realizar a Amortizago Extraordinaria dos CRA da Primeira Série e, a partir de
15 de dezembro de 2025 (inclusive), observados os termos e condi¢des estabelecidos a seguir, realizar Amortizagdo
Extraordindria dos CRA da Segunda Série, na hipotese de Amortizagdes Extraordinarias Facultativas das
Debéntures.

Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série e/ou da Amortizag¢do Extraordinaria dos
CRA da Segunda Série, os Titulares dos CRA faréo jus ao recebimento do valor que for maior entre: (i) a parcela
do Valor Nominal Unitéario Atualizado dos CRA da Primeira Série objeto da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA
da Primeira Série ou parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série objeto da
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, conforme aplicével, acrescido da Remuneragdo dos CRA
da Primeira Série ou da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRA da
respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, e demais Encargos Moratorios, conforme aplicaveis; e
(ii) a parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal
Atualizado dos CRA da Primeira Série e da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série ou do Valor Nominal
Atualizado dos CRA da Segunda Série e da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, objeto da
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série e/ou da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Segunda
Série, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
duration mais préximo a duration remanescente dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda Série,
conforme o caso, conforme cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da
respectiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, calculado conforme férmula abaixo, e
acrescido de eventuais Encargos Moratorios, conforme o caso:

VP i (VNE" c) PVN
= X X
FVP, @

k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, objeto da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série e/ou da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, conforme o caso;
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C = conforme definido no item “Atualizagdo Monetaria” acima;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda
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Série, conforme aplicavel, sendo “n” um numero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo dos CRA
da Primeira Série ou da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, e/ou a amortizagdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série ou do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso;

PVNa = percentual do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, a ser amortizado;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 4+ TESOUROIPCA)?52]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préximo
a duration remanescente dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda Série, conforme o caso.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacio Extraordinaria dos CRA da Primeira Série ou a data da
Amortizacdo Extraordinéria dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, e a data de vencimento programada de
cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale & somatoria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragdo
dos CRA da Primeira Série ou da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNE,
k=17k X (FVPk) L
VP 252

Duration =

As Amortizagdes Extraordinarias dos CRA poderdo ocorrer mediante o envio de Comunicagdo de Amortizacao
Extraordinaria dos CRA, com antecedéncia minima de 7 (sete) Dias Uteis da data prevista para realizagio da
efetiva Amortizacdo Extraordinaria dos CRA. A data da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA devera
corresponder, necessariamente, a um Dia Util. Na Comunicacéo de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA devera
constar: (i) a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva Série, que deverd ser
obrigatoriamente um Dia Util; (ii) meng&o ao Valor de Amortizagio Extraordinaria dos CRA da respectiva Série;
e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA.

A Emissora devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de uma Comunicagio de Amortizacio
Extraordinaria dos CRA, enviar uma comunicagdo aos Titulares dos CRA cujo conteldo devera conter, no minimo,
as informagBes mencionadas no paragrafo anterior.

Caso a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série e/ou caso a Amortiza¢do Extraordinéria dos CRA
da Segunda Série venha a ser realizada na data de amortizagéo da respectiva Série prevista na Clausula 3.1(xxv)
do Termo de Securitizagdo ou qualquer das Datas de Pagamento da Remuneracdo prevista no Anexo | ao Termo
de Securitizacéo, os valores devidos em tais datas serdo deduzidos do Valor Amortizacdo Extraordinaria dos CRA
da respectiva Série.

A partir do recebimento da Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, a Emissora,
na qualidade de emissora dos CRA, devera realizar obrigatoriamente uma Amortizacdo Extraordinaria dos CRA,
observados os prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo.

Regime Fiduciario

Nos termos da Lei 14.430, foi instituido pela Emissora regime fiduciario em favor dos Titulares dos CRA sobre
(a) os Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures; (b) demais valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas; (C) 0s respectivos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens “(a)” e “(b)” acima, conforme aplicavel; e (d) a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de
Despesas, com a consequente constituicdo do Patriménio Separado, nos termos da Clausula Oitava do Termo de
Securitizacdo e da declaragdo emitida pela Emissora com relagdo a instituicdo do Regime Fiduciario, conforme
Anexo VI ao Termo de Securitizacdo.

66



Os créditos do Patrimodnio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario instituido, foram destacados do patriménio da
Emissora e passaram a constituir patriménio separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes relativas ao Patriménio Separado,
e manter-se-ao apartados do patrimoénio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 27, inciso Il da Lei 14.430.

O Patrimdnio Separado é composto: (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegdécio; (ii) pelos demais valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora e na Conta Fundo de Despesa; (iii) 0s respectivos bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel; e (iv) pela Conta Centralizadora e pela Conta
Fundo de Despesas.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os Titulares dos CRA terdo o direito
de haver seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo dos créditos do
Patrimdnio Separado.

Na hipétese de serem necessarios recursos adicionais para implementar medidas requeridas para que os Titulares
dos CRA sejam remunerados e o Patrimdnio Separado ndo possua recursos suficientes em caixa para adota-las,
pode haver a emissdo de nova série de CRA, com a finalidade especifica de captacdo dos recursos que sejam
necessarios a execucdo das medidas requeridas. Nessa hipdtese, 0s recursos captados estdo sujeitos ao regime
fiduciario dos CRA, e deverdo integrar o Patrimdnio Separado, conforme aplicavel, devendo ser utilizados
exclusivamente para viabilizar a remuneracdo dos Titulares dos CRA. Ainda nessa hipotese, 0 Termo de
Securitizacdo deverd ser aditado pela Emissora, de modo a prever a emissao de série adicional de CRA, seus termos
e condigdes, e a destinacao especifica dos recursos captados.

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua faléncia, cabendo, nessa
hipotese, 8 Emissora ou ao Agente Fiduciario dos CRA, caso a Emissora ndo o faca, em até 15 (quinze) Dias Uteis
a contar da sua ciéncia, convocar Assembleia Especial para deliberar sobre as normas de administragdo ou
liquidagdo do Patrimbnio Separado, sendo que a Assembleia Especial deverd ser instalada: (i) em primeira
convocagéo, com a presenca de titulares que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagéo;
e (i) em segunda convocagdo, com qualquer nimero, sendo validas as deliberagbes tomadas pela maioria dos
Titulares dos CRA em Circulagdo presentes, em primeira ou segunda convocacdo, nos termos do artigo 30 da Lei
14.430 e do artigo 32 da Resolucdo CVM 60. Nos termos do artigo 30, pardgrafo 3° da Lei 14.430, referida
Assembleia Especial deverd ser convocada por meio de edital publicado no website da Emissora com antecedéncia
de, no minimo, 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo. N&o se
admite que a segunda convocacdo da Assembleia Especial seja publicada conjuntamente com a primeira
convocacgdo. Nesta hipotese, a Assembleia Especial podera adotar qualquer medida pertinente a administracéo ou
liquidacdo do Patriménio Separado, inclusive: (i) realizagdo de aporte, por parte dos Titulares dos CRA; (ii) da¢do
em pagamento dos valores integrantes do Patrimdnio Separado; (iii) leildo dos ativos componentes do Patriménio
Separado; ou (iv) transferéncia dos ativos deles integrantes para outra companhia securitizadora.

O Patrimdnio Separado: (i) responderd apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA, pelo pagamento das despesas
de administragdo do Patrimdnio Separado identificadas na Clausula 15.1. do Termo de Securitiza¢do, pelos
respectivos custos e obrigagdes tributarias, conforme previsto no Termo de Securitiza¢do; (ii) esta isento de
qualquer acdo ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares dos CRA, observado o
disposto na Gltima frase deste paragrafo; e (iii) ndo € passivel de constituicdo de outras garantias ou excussao, por
mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitiza¢do. Todo os recursos oriundos do
Patriménio Separado que estejam depositados na Conta Centralizadora e/ou na Conta Fundo de Despesas deverao
ser aplicados em Investimentos Permitidos. N&o obstante o disposto no artigo 27, 84° da Lei 14.430, a Emissora
seré responsavel pelo ressarcimento do valor do Patriménio Separado que houver sido atingido em decorréncia de
acOes judiciais ou administrativa de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do
mesmo grupo econdmico, caso seja aplicado o disposto no artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, ainda em vigor na presente data.

Administragdo do Patriménio Separado

Observado o disposto no Termo de Securitizagdo, a Emissora, em conformidade com a Lei 14.430 e a Lei 11.076:
(i) administrara o Patrimdnio Separado instituido para os fins da Emisséo; (ii) promovera as diligéncias necessarias
a manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil segregado e independentemente do restante de
seu patrimdnio; e (iv) elaboraré e divulgara suas respectivas demonstragdes financeiras. Para os fins aqui previstos,
0 encerramento do exercicio social do Patrim6nio Separado dar-se-4 no dia 31 de marco de cada ano.

A Emissora respondera pelos prejuizos que comprovadamente causar por descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar, dolo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patriménio Separado, desde que comprovado em devido processo legal e sentenca judicial transitada
em julgado.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdo, calculada pro rata die, se necessario.
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A Taxa de Administracdo serd custeada diretamente pelo Fundo de Despesas ou pela Devedora em caso de
insuficiéncia do mesmo, e a primeira parcela anual sera devida no prazo de 5 (cinco) dias contados da primeira
Data de Integralizag&o.

A Taxa de Administracdo continuara sendo devida mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda
esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA, remuneracgdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses
de atuacdo da Emissora.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos seguintes tributos, que incidem sobre a prestagdo desses servigos
(pagamento com gross up), de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum
dos referidos tributos fosse devido: Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - 1SS, Contribuicdo ao Programa
de Integracdo Social - PIS, e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), e IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte).

O Patriménio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, serdo utilizados pela Emissora para o pagamento de
todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas funcdes, tais como, contratacdo de especialistas,
auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA, voltada a protecdo dos direitos e interesses
dos Titulares dos CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento das Debéntures e/ou dos CRA, ou Reestruturagdo dos CRA, sera
devido & Emissora, pela Devedora, remuneracgdo adicional no valor de R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por
hora de trabalho dos profissionais da Emissora, atualizado anualmente a partir da Data da Integralizagéo, pela
varia¢do acumulada do IPCA no periodo anterior, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, dedicado a: (i) execucdo de garantias dos CRA; e/ou (ii) participacdo em
Assembleias Especiais e a consequente implementacdo das decisfes nelas tomadas, paga em 15 (quinze) Dias
Uteis apds a comprovagio da entrega, pela Emissora, de “relatério de horas” a parte que originou a demanda
adicional, acompanhada da respectiva nota fiscal. Referido valor devera ser igual a, no maximo, R$705.600,00
(setecentos e cinco mil e seiscentos reais) por ano.

O pagamento da remuneracdo prevista nos paragrafos acima ocorrer4 sem prejuizo da remuneracdo devida a
terceiros eventualmente contratados para a prestacéo de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora, desde
que previamente autorizados pela Devedora.

Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado podera ensejar a
assuncdo imediata e provisoria da administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario dos CRA:

0] pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de
aprovacdo do plano de recuperacdo por seus credores ou deferimento do processamento da recuperacdo ou
de sua concessdo pelo juiz competente;

(if)  pedido de faléncia, recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, formulado por terceiros em face da Emissora e
ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii)  extingdo, liquidacdo, dissolucdo decretacdo de insolvéncia, decretacdo de faléncia ou apresentacdo de
pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv)  desvio de finalidade do Patriménio Separado, devidamente comprovado;

(v)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacGes pecuniarias previstas no Termo de
Securitizagdo ndo sanadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio
Separado e desde que exclusivamente a ela imputado, sendo que o prazo ora estipulado sera contado da
data do descumprimento; e

(vi) decisdo judicial transitada em julgado por violagdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administracéo
publica, incluindo, sem limitacdo, as Lei Anticorrup¢éo.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario,
pela Emissora, em 1 (um) Dia Util.

Em até 15 (quinze) dias a contar do inicio da administracdo, pelo Agente Fiduciario dos CRA, do Patrim6nio
Separado, 0 Agente Fiduciario dos CRA devera convocar uma Assembleia Especial, nos termos do artigo 39, 8§
1° e 2° da Resolucdo CVM 60, para deliberar sobre eventual liquidacdo do Patrim6nio Separado ou substituicdo
da Emissora, conforme o caso.
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A Assembleia Especial acima mencionada devera ser convocada com no minimo 21 (vinte e um) dias de
antecedéncia da data de sua realiza¢éo, observado o disposto no artigo 26 da Resolu¢cdo CVM 60. A Assembleia
Especial serd considerada instalada em primeira convocacao se houver a presenca de Titulares dos CRA que
represente, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer
namero, sendo validas as deliberaces tomadas pela maioria dos Titulares dos CRA em Circulacdo presentes.

O quérum de deliberagdo aplicavel a Assembleia Especial mencionada acima seguira o disposto na Clausula 13.5
do Termo de Securitizagdo, exceto no caso do qudérum de deliberacédo requerido especificamente para a substituicéo
da Securitizadora na administracdo do Patrimonio Separado, que seguira o disposto na Clausula 13.8 do Termo de
Securitizacao.

Em referida Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidag&o, total ou parcial, do
Patrimo6nio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagao; ou (ii) pela nao
liquidacdo do Patrimdnio Separado, hipétese na qual deverd ser deliberada a manutencdo da Emissora ou a
nomeacdo de outra companhia securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condi¢des e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido
destituida da administracdo do Patriménio Separado.

Conforme previsto no artigo 31, §1° da Lei 14.430, especificamente na hip6tese de insolvéncia da Emissora, o
Agente Fiduciario dos CRA podera promover a liquidacdo do Patrim6nio Separado com o consequente resgate
dos CRA mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado aos seus
Titulares dos CRA nas seguintes hipdteses: (i) caso a Assembleia Especial mencionada acima néo seja instalada,
por qualquer motivo, em segunda convocacdo ou (ii) caso a Assembleia Especial mencionada acima seja instalada
e os Titulares dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

A liquidacéo do Patriménio Separado sera realizada mediante sua transferéncia aos respectivos Titulares dos CRA,
pela Emissora, caso ndo tenha sido destituida da administracdo do Patrimdnio Separado, ou pela instituigdo
administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares dos CRA, na Assembleia Especial prevista na
Clausula 9.2.2 do Termo de Securitizacdo, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA.

Na hipétese de liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, uma vez destituida a Emissora, caberd a
referida institui¢do administradora (i) administrar o Patrimdnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares dos CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir
os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio eventualmente ndo realizados aos Titulares dos
CRA, na proporc¢do de CRA detidos por cada Titular dos CRA.

Procedimentos relacionados ao recebimento e cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegécio, bem como a
verificacdo e custddia do lastro dos CRA e respectiva guarda fisica dos Documentos Comprobatorios

Procedimentos de Cobranca e Pagamento

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas
no subitem “Cronograma de Pagamento de Remuneracdo dos CRA” do item “Periodicidade de Pagamento de
Amortizacdo e Remuneragdo” acima. As atribui¢des de controle e cobranga dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagdo judicial da Devedora caberdo a Emissora,
conforme procedimentos previstos na legislagdo civel e falimentar aplicaveis e de acordo com o quanto aprovado
pelos Titulares dos CRA em Assembleia Especial convocada especialmente para esse fim. Adicionalmente, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29 da Lei n°® 14.430, no caso de inadimplemento nos
pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA devera usar de toda e qualquer medida prevista em
lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, caso a
Emissora ndo o faca, realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a
garantir o pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo aos Titulares dos CRA. Os recursos obtidos com o
recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo
segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos
Creditorios do Agronegocio Primeira Série e dos Direitos Creditorios do Agroneg6cio Segunda Série
inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de ndo pagamento, pelo Fundo de
Despesas, observados os termos da Clausula Décima Quinta do Termo de Securitizagdo.

Ordem de Alocacéo dos Recursos

A partir da primeira Data da Integralizacdo e até a liquidacdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os
recursos financeiros decorrentes da integralizacdo dos CRA e/ou de quaisquer pagamentos relacionados aos lastros
do CRA em observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacéo:

(i) Despesas do Patriménio Separado, inclusive recomposi¢cdo do Fundo de Despesas, por conta e ordem da
Devedora, observado o disposto na Clausula Décima Quinta do Termo de Securitizacdo, caso aplicavel;

69



(i)  Encargos Moratorios, se houver;

(iii)  Remuneracao;
a. Juros capitalizados em periodos anteriores e ndo pagos; e
b.  Juros vincendos na respectiva data de pagamento;

(iv)  Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA,; e

(v)  Liberagdo de eventual saldo remanescente na Conta Centralizadora em favor da Devedora, na Conta de
Livre Movimentacdo.

Custddia e Cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

As atribuicGes de controle e cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegécio em caso de inadimpléncias, perdas,
faléncias e recuperagdo judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislagao
civel e falimentar aplicaveis e de acordo com o quanto aprovado pelos Titulares dos CRA em Assembleia Especial
convocada especialmente para esse fim.

Com relagdo a administracdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio, compete a Emissora:

() controlar a evolucdo da divida de responsabilidade da Devedora no &mbito dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, observadas as condi¢Bes estabelecidas na Escritura de Emisséo;

(i) manter registros contabeis do Patriménio Separado independentemente do restante de seu patrimonio;
(iii)  apurar e informar & Devedora o valor das parcelas dos Direitos Creditorios do Agronegécio devidas; e

(iv)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se fagam necessarias
a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

Assembleia Especial dos Titulares dos CRA

Competéncia da Assembleia Especial

Os Titulares dos CRA da Emissdo poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial, a fim de
deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhdo dos Titulares dos CRA, que devera ser individualizada por
Série ou conjunta, nos termos abaixo:

0] a Assembleia Especial serd realizada separadamente entre as séries, computando-se em separado 0s
respectivos quoéruns de convocacdo, instalagdo e deliberacdo, quando as matérias a serem deliberadas se
referirem a interesses especificos a cada uma das séries, quais sejam (a) alteragcBes nas caracteristicas
especificas da respectiva série, incluindo mas ndo se limitando, a (a.1) Remuneragao da respectiva série e
sua forma de célculo; (a.2) Amortizacdo, sua forma de célculo e as datas de pagamento da respectiva série;
e (a.3) Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Atualizado dos CRA da respectiva série ou seu
respectivo saldo, conforme aplicével; (b) alteracdo na espécie das Debéntures da respectiva série; e (c)
demais assuntos especificos a uma determinada série; e

(i)  a Assembleia Especial sera realizada conjuntamente, computando-se, em conjunto, 0s respectivos quoruns
de convocacao, instalacéo e deliberagdo, quando as matérias a serem deliberadas ndo abrangerem qualquer
dos assuntos indicados na alinea (i) acima, incluindo, mas ndo se limitando, (a) a quaisquer alteracdes
relativas aos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, Amortizagdes Extraordinarias dos CRA ou
Resgate Antecipado dos CRA, conforme previstos no Termo de Securitizacdo; (b) os quéruns de instalagdo
e deliberacdo em Assembleia Especial, conforme previstos no Termo de Securitizacdo; (c) obrigagdes da
Emissora previstas na Clausula Décima Terceira do Termo de Securitizagdo; (d) ndo declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures; (e) a renincia ou perddo temporéario (waiver) para 0 cumprimento
de obrigacdes da Emissora; (f) obrigacbes do Agente Fiduciario dos CRA, conforme previstas no Termo
de Securitizagdo; e (g) criagdo de qualquer evento de repactuacao.

Conforme o disposto no Termo de Securitizacdo, na Resolugdo CVM 60 ou na Lei 14.430, compete privativamente
a Assembleia Especial deliberar sobre: (i) as demonstra¢des contabeis dos patriménios separados apresentadas
pela Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem; (ii) alteragdes no Termo de Securitizacdo; (iii) alteracdo na
remuneracdao dos prestadores de servigo descritos no Termo de Securitizacdo; (iv) alteracdo do qudérum de
instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial, observadas as disposi¢Bes regulamentares e legais aplicaveis; (v)
substituicdo do Agente Fiduciario dos CRA, ou da B3 por uma nova camara de liquidacdo e custodia dos CRA;
(vi) as matérias previstas na Clausula 9.2.4 do Termo de Securitizagdo na ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo
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do Patrimdnio Separado; (vii) alteragdo da Remuneragdo; (viii) as matérias previstas na Clausula 13.6 do Termo
de Securitizacdo; e (ix) o voto a ser proferido pela Emissora nas assembleias gerais de titulares das Debéntures,
nos termos da Clausula Sexta da Escritura de Emissdo.

Nos termos do artigo 25, §2° da Resolucdo CVM 60, serdo consideradas automaticamente aprovadas as
demonstracdes contdbeis do Patrimbnio Separado que ndo contiverem opinido modificada na hipdtese da
respectiva Assembleia Especial convocada para deliberar sobre tais demonstragdes contabeis ndo ser instalada nos
termos previstos no Termo de Securitizagéo.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 13.1.1. do Termo de Securitizacdo, a destituicdo e substituicdo da Emissora
da administracdo do Patrimdnio Separado pode ocorrer nas seguintes situacfes, nos termos do artigo 39 da
Resolucdo CVM 60 e seus incisos (a) insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado para liquidar a emissdo dos
CRA,; (b) decretacdo de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora; (C) nos casos expressamente
previstos no Termo de Securitizacdo, que podem ser de aplicacdo automatica ou sujeitos a deliberacdo da
Assembleia Especial, nos termos do Termo de Securitizacdo; (d) na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Liquidacédo do Patriménio Separado; ou (e) em qualquer outra hipotese deliberada pela Assembleia Especial, desde
gue conte com a concordancia da Emissora.

Na hipoétese prevista na letra “(a)”” do paragrafo acima, cabe ao Agente Fiduciario dos CRA convocar Assembleia
Especial para deliberar sobre a administracéo ou liquidac&o do Patriménio Separado.

Na hipotese prevista na letra “(b)” do paragrafo acima, cabe ao Agente Fiduciario dos CRA assumir imediatamente
a custodia e a administracdo do Patriménio Separado e, em até 15 (quinze) dias, convocar Assembleia Especial
para deliberar sobre a substituicdo da Emissora ou liquidagdo do Patrimdnio Separado.

Convocacédo

A Assembleia Especial sera convocada, a qualquer tempo, sempre que a Emissora, 0 Agente Fiduciario dos CRA,
a CVM efou os Titulares dos CRA julguem necessaria.

A Assembleia Especial podera ser convocada: (i) pelo Agente Fiducidrio dos CRA; (ii) pela Emissora; (iii)
mediante solicitagdo de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em
Circulagéo; ou (iv) pela CVM.

A convocagdo da Assembleia Especial mediante solicitacdo dos Titulares dos CRA, nos termos do paréagrafo
acima, deve: (i) ser dirigida a Emissora e ao Agente Fiduciério dos CRA, que devem, no prazo méximo de 30
(trinta) dias contato do recebimento da referida solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia Especial as
expensas dos Titulares dos CRA requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito
de voto dos demais Titulares dos CRA.

Observadas as disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, os Titulares dos CRA deverao ser convocados para
participar de qualquer Assembleia Especial, com antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias (primeira
convocagdo) e de 8 (oito) dias (segunda convocagdo), ou nos prazos aplicaveis conforme a legislacdo vigente a
época, exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizacdo, devendo o edital de convocacao conter: (a)
dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Especial (sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia
Especial ser realizada parcial ou exclusivamente de modo digital), (b) a descri¢cdo da ordem do dia contemplando
todas as matérias a serem deliberadas (ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia Especial) e (c) indicagdo do website em que os Titulares dos CRA podem
acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para debate e deliberagdo da Assembleia
Especial, nos termos do artigo 26, da Resolugdo CVM 60. O edital de convocagao devera ser disponibilizado no
website da Emissora dentro do prazo aplicavel a primeira convocagdo previsto acima.

As informacdes requeridas acima podem ser divulgadas de forma resumida na correspondéncia de convocacéo,
desde que conste indicado o website onde a informagdo completa estiver disponivel a todos os Titulares dos CRA.
Aplicar-se-4 a Assembleia Especial, no que couber, o disposto na Resolugdo CVM 60, e no que couber, o disposto
na Lei 11.076 e na Lei 14.430, observado que dos Titulares dos CRA poderdo ser representados por quaisquer
procuradores no &mbito das Assembleias Especiais, sejam os procuradores Titulares dos CRA ou ndo, desde que
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano da data da Assembleia Especial por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz.

A Assembleia Especial realizar-se-& no local onde a Emissora tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-
se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicardo, com clareza, o lugar e horério da reunido, bem
como as regras e 0s procedimentos sobre como os Titulares dos CRA poderdo participar e votar a distancia,
incluindo informac@es necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema pelos Titulares dos CRA, caso
a Assembleia Especial seja realizada parcial ou exclusivamente de modo digital. E permitido aos Titulares dos
CRA participar da Assembleia Especial por meio de conferéncia eletrnica e/ou videoconferéncia, entretanto
deverdo manifestar o voto em Assembleia Especial por comunicagéo escrita ou eletrdnica, desde que recebida pela
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Emissora antes do inicio da Assembleia Especial, observado que esta disposi¢do também devera constar
expressamente na convocagao.

As informacdes requeridas acima podem ser divulgadas de forma resumida na correspondéncia de convocacao,
desde que conste indicado o website onde a informacdo completa estiver disponivel a todos os Titulares dos CRA.

No caso de utilizacdo de meio eletrdnico, a Emissora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranca
na transmissdo de informacgdes, particularmente os votos que devem ser proferidos por meio de assinatura
eletrdnica ou outros meios igualmente eficazes para assegurar a identificacdo de cada um dos Titulares dos CRA
presentes a deliberacéo.

A presidéncia da Assembleia Especial cabera ao Titular dos CRA eleito pelos demais Titulares dos CRA presentes,
ao representante do Agente Fiduciario dos CRA ou ao representante da Emissora.

A Emissora e/ou os Titulares dos CRA poderdo convocar representantes dos prestadores de servico contratados
no ambito da Emissdo, bem como quaisquer terceiros para participar das Assembleias Especiais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

O Agente Fiduciéario dos CRA devera comparecer a todas as Assembleias Especiais e prestar aos Titulares dos
CRA as informac6es que Ihe forem solicitadas.

Voto

Cada CRA em Circulagéo correspondera a um voto, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, observadas as
disposicdes do artigo 126, 881° e 2°, da Lei das Sociedades por Agdes.

N&o podem votar nas Assembleias Especiais e nem fazer parte do computo para fins de apuracdo do quérum de
aprovacdo: (i) a Emissora, seus sécios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) a Devedora,
seus sAcios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (iii) os prestadores de servicos da Emisséo,
seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; e (iv) qualquer Titular de CRA que tenha
interesse conflitante com os interesses do Patrim6nio Separado no assunto a deliberar.

Né&o se aplica a vedacdo descrita acima quando (i) os Unicos Titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas
acima; e (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares dos CRA, manifestada na propria
Assembleia Especial, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a Assembleia Especial em
que se daré a permisséo de voto.

A Emissora ou o Agente Fiduciario dos CRA devem disponibilizar aos Titulares dos CRA todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo da Assembleia Especial.

Instalacéo

Exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizagdo, a Assembleia Especial instalar-se-&, em primeira
convocacdo, com a presenga de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
um dos CRA em Circulag¢do ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme aplicavel, e, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero, exceto se de outra forma prevista no Termo de Securitizagdo. N&o se admite
que a segunda convocag¢do da Assembleia Especial seja publicada conjuntamente com a primeira convocagao.

Quérum de Deliberacdes

Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Titulares dos CRA devera ser aprovada pelos votos
favoraveis de Titulares dos CRA que representem: (i) em primeira convocagao, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais um dos Titulares dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme
aplicéavel; ou (ii) em segunda convocacdo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA presentes
a assembleia ou dos CRA presentes da respectiva Série, conforme aplicavel, desde que presentes a assembleia,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da
respectiva Série, conforme aplicavel, exceto com relagdo as deliberagdes previstas na Clausula 8.2.3, 13.6 e
13.8 do Termo de Securitizacdo, sendo que somente poderdo votar na Assembleia Especial, Titulares dos CRA
inscritos nos registros dos CRA na data de convocagéo da respectiva Assembleia Especial.

As deliberages para: a modificacdo das condi¢des das Debéntures e dos CRA, assim entendidas as relativas: (a) as
alteracGes da Amortizacdo das Debéntures e dos CRA ou as alteragdes das Amortizacdes Extraordinarias das
Debéntures e dos CRA; (b) as altera¢des do prazo de vencimento das Debéntures e dos CRA,; (c) as alteragdes da
Remuneracdo das Debéntures e dos CRA e/ou suas respectivas datas de pagamento; (d) as alteragdes da atualizagéo
monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures e dos CRA ou Encargos Moratorios; (e) a alteragdo ou
exclusdo dos Eventos de Vencimento Antecipado ou dos Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado; (f) ao
resgate antecipado das Debéntures e/ou dos CRA; e/ou (g) a qualquer alteracdo na Clausula 13.6 do Termo de
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Securitizacdo e/ou alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos no Termo de Securitizagdo, seja em primeira
convocagdo da Assembleia Especial ou em segunda convocacdo, serdo tomadas por Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagdo.

Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quéruns de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Especial,
deverdo ser excluidos do célculo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Especial: (i) os votos
em branco ou em abstencéo; (ii) os votos dados por Titulares dos CRA em conflito de interesses; e (iii) os CRA
gue a Emissora e a Devedora eventualmente possuam em tesouraria, observado o previsto na Clausula 13.3.2 do
Termo de Securitizag&o.

Nos termos do artigo 30, § 4°, da Resolucdo CVM n° 60, o quérum de deliberagdo para a substituicdo da Emissora
ou de outra companhia securitizadora (que vier a substituir a Emissora nos termos do Termo de Securitizacdo) na
administracao do Patriménio Separado sera de 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacao.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Oferta poderdo ser alterados, independentemente de
deliberacdo de Assembleia Especial ou de consulta aos Titulares dos CRA, em qualquer caso sempre com a
anuéncia do Agente Fiduciario dos CRA e desde que comunicado aos Titulares dos CRA no prazo de até 7
(sete) dias contados da data em que a respectiva alteracdo tenha sido implementada, sempre que e somente
quando: (i) tal alteragdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da
CVM, ANBIMA, B3 e/ou demais reguladores, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, bem
como de demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras;
(i) da corregdo de erro formal e desde que tal alteragdo ndo acarrete alteragdo na remuneracdo, no fluxo de
pagamentos e garantias dos CRA,; (iii) em virtude da atualizacio dos dados cadastrais da Emissora ou do
Agente Fiduciario dos CRA, ou dos demais prestadores de servigos, tais como alteracdo na razdo social,
endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares
dos CRA,; (iv) para refletir a colocagdo dos CRA ao final do Periodo de Colocacéo; e/ou (v) decorrer da
substituicdo ou aquisicdo de novos direitos creditorios pela Emissora; e/ou (vi) envolver redugdo da
remuneracéo dos prestadores de servico descritos no Termo de Securitizagdo.

Independentemente das formalidades previstas em lei, serd considerada regular a Assembleia Especial a que
comparecerem os titulares de todos os CRA, nos termos do artigo 28, paragrafo Unico da Resolugdo CVM 60.

Os Titulares dos CRA poderéo votar por meio de processo de consulta formal, por votacéo a distancia, de modo
parcial ou exclusivamente digital, desde que respeitadas as demais disposi¢des aplicaveis a Assembleia Especial
previstas no Termo de Securitizagdo e no edital de convocacdo, observadas as formalidades previstas nos no artigo
29 da Resolu¢do CVM 60.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario dos CRA que criarem responsabilidade para os Titulares
dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigacfes assumidas no Termo de Securitizacdo, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial.

As atas lavradas das Assembleias Especiais serdo encaminhadas somente a CVM via Sistema Empresas.Net, ndo
sendo necessario a sua publicacdo em jornal de grande circulacéo, desde que a deliberagcdo em assembleia ndo seja
divergente a esta disposigéao.

Vinculacdo

As deliberacGes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Especiais no &mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns no Termo de Securitizagéo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Titulares dos CRA
em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Especial ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Especiais.

Despesas do Patrimdnio Separado

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, serdo de responsabilidade da Emissora, exclusivamente com os
recursos do Patrimdnio Separado ou, em caso de insuficiéncia de recursos no Patrimbnio Separado, ou nédo
pagamento diretamente pela Devedora, deverdo ser deduzidas dos recursos que integram o Fundo de Despesas,
sem prejuizo das demais despesas enumeradas na Resolugdo CVM 60, independentemente de qualquer aprovacéo
por parte dos Titulares dos CRA:

(a)  todas as Despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos Titulares dos CRA, incluindo
as Despesas descritas na Escritura de Emissdo, incluindo as despesas iniciais e recorrentes, entre outras;

(b)  honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos extraordinarios
especificamente previstos nos Documentos da Oferta e que sejam atribuidos a Emissora;
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(c)  eventuais despesas com terceiros especialistas, sejam empresas de classificacdo de risco, advogados,
auditores, fiscais, empresas especializadas em cobranca relacionados, com a B3 e com procedimentos legais
incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA;

(d)  as Despesas com a gestdo, realizacdo e administracdo e, se for o caso, liquidacdo do Patrimdnio Separado,
incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de Administracéo;

()  emolumentos e demais despesas de registro da B3 relativos aos CRA, as Debéntures e a Oferta;

j] quaisquer taxas, tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei ao
Patrimdnio Separado;

(g)  custos relacionados a abertura e manutencdo da Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas;
(h)  custos relacionados a qualquer Assembleia Especial realizada nos termos dos Documentos da Oferta;

(i) despesas com averbacdes, prenotacdes e registros em cartorios e juntas comerciais, quando for o caso, de
quaisquer Documentos da Oferta ou aditamentos aos mesmos; e

) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos no Termo de Securitizagdo e
atribuidos ao Patrimdnio Separado.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, que ndo incidem no Patrim6nio Separado, 0s
tributos previstos no Anexo IV do Termo de Securitizagao, transcritos na se¢do “Tributacdo dos CRA” na pagina
157 deste Prospecto, bem como quaisquer encargos decorrentes de alteraces em referida tributacéo.

Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Patrimdnio Separado e/ou ndo
recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas pelo Fundo de Despesas e, caso este ndo
seja suficiente, a Emissora deverd convocar uma Assembleia Especial, nos termos da Clausula 13.2. do Termo
de Securitizagdo, para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para
0 pagamento das Despesas e manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia
Especial, aprovarem o aporte de recursos para pagamento das Despesas, tal aporte terd prioridade de
reembolso com os recursos do Patrim6nio Separado. Caso, por outro lado, a Assembleia Especial ndo seja
realizada por falta de quérum de instalacdo, ou, em sendo instalada, na forma prevista no Termo de
Securitizacéo, os Titulares dos CRA ndo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurard uma hip6tese de
liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos da Clausula 9.2.5 do Termo de Securitizacdo, com a entrega
dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimdnio Separado aos Titulares dos CRA, observado que,
para fins de liquidacdo do Patriménio Separado, a cada Titular dos CRA serd dada a parcela dos bens e
direitos integrantes do Patrim6nio Separado, na proporcdo em que cada CRA representa em relagdo a
totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacdo, a quitacdo dos CRA e
liquidacdo do Regime Fiduciario. As Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas pela Devedora
e que tenham sido pagas com recursos aportados pelos Titulares dos CRA, na forma deste paragrafo, serdo
acrescidas a divida dos Direitos Creditérios do Agronegocio, e poderdo ser cobradas diretamente da
Devedora, nos termos da Escritura de Emissdo.

A Emissora, devera reter do pagamento do Prego de Integralizacdo das Debéntures, 0 montante equivalente
a R$ 335.000,00 (trezentos e trinta e cinco mil reais), referente ao Valor Total do Fundo de Despesas, para
constituir um Fundo de Despesas na Conta Fundo de Despesas. O Fundo de Despesas integrara o Patriménio
Separado e terd como objetivo o pagamento das despesas de manutengdo dos CRA, sem prejuizo da parcela
retida para pagamento dos comissionamentos devidos, observados os termos estabelecidos na Clausula 10.3
da Escritura de Emisséo.

Semestralmente, ou a qualquer tempo que julgar necessario, a Emissora verificara o saldo do Fundo de Despesas
e sempre que 0s recursos do Fundo de Despesas somarem valor inferior ao Valor Minimo do Fundo de Despesas,
a Emissora devera encaminhar notificacdo a Devedora, acompanhada da comprovagao do valor existente no Fundo
de Despesas, devendo a Devedora (i) recompor, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de
notificacdo, o Fundo de Despesas com 0 montante necessario para que 0S recursos existentes no Fundo de
Despesas, ap0s a recomposi¢do, sejam, no minimo, iguais ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, mediante
transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicao diretamente para a Conta Fundo de Despesas, e, ainda
(ii) encaminhar, na mesma data, extrato de comprovacdo da referida recomposicdo a Emissora, com copia ao
Agente Fiduciario dos CRA. Caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento pela Devedora da comunicagio
enviada pela Emissora, o Valor Minimo do Fundo de Despesas ndo seja recomposto pela Devedora, a Emissora
ficara autorizada a utilizar os recursos do Patrimdnio Separado, incluindo, mas ndo se limitando aos valores
vincendos de pagamento das Debéntures, para pagamento das referidas despesas, desde que observado o previsto
no Termo de Securitizacdo. Na insuficiéncia do Patriménio Separado a Emissora devera convocar uma Assembleia
Especial para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento
das Despesas e manutencdo dos CRA, nos termos do disposto no Termo de Securitizacdo.
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Se, ap0s o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patrimdnio Separado, sobejarem Direitos
Creditorios do Agronegocio seja na forma de recursos ou de créditos, tais recursos e/ou créditos devem ser
restituidos pela Emissora a Devedora ou a quem esta indicar, sendo que os créditos na forma de recursos
liquidos de tributos deverdo ser depositados (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora
em conta corrente de titularidade da Devedora ou de quem esta indicar, ressalvados os beneficios fiscais
oriundos destes rendimentos.

Quaisquer despesas ndo previstas no Termo de Securitizagdo serdo imputadas a Emissora, no ambito de suas
competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos ndo previstos e que sejam, no entender da Emissora, proprios aos
Patrimdnio Separado e exigiveis para sua boa administracdo; e (ii) houver ratificacdo posterior em deliberacéo da
respectiva Assembleia Especial.

Os recursos do Fundo de Despesas deverao ser aplicados, pela Emissora, nos Investimentos Permitidos, passiveis
de liquidacdo imediata conforme demandado para o pagamento de Despesas. Os resultados decorrentes desse
investimento integrardo automaticamente o respectivo Fundo de Despesas.

Né&o serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios do Agronegécio inadimplidos.

Tributos: Os tributos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares dos CRA estdo descritos na secdo
“Tributagdo dos CRA” na pagina 157 deste Prospecto.

Aporte de Recursos: Caso o Patrimoénio Separado e/ou a Devedora ndo tenham recursos suficientes para arcar com
as Despesas mencionadas na Clausula 15.1 do Termo de Securitizacdo e listadas acima, a Emissora devera
convocar uma Assembleia Especial, nos termos da Clausula 13.2. do Termo de Securitizacdo, para deliberar a
respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para 0 pagamento das Despesas e
manutenc¢do dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Especial, aprovarem o aporte de recursos,
tal aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do Patrimbnio Separado. Caso, por outro lado, a
Assembleia Especial ndo seja realizada por falta de quérum de instalagéo, ou, em sendo instalada, na forma prevista
no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA ndo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurard uma
hipotese de liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos das Clausula 9.2.5 do Termo de Securitizagdo, com a
entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimdnio Separado aos Titulares dos CRA, observado que,
para fins de liquidagdo do Patrimdnio Separado, a cada Titular dos CRA seréa dada a parcela dos bens e direitos
integrantes do Patriménio Separado, na proporcao em que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo
devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacdo, a quitacdo dos CRA e liquidagdo do regime
fiduciério.

Identificacdo, Fungdes, Critérios e Procedimentos para Substituicéo das Instituicdes Contratadas

Agéncia de Classificacdo de Risco

A STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA. foi contratada para realizar a classifica¢do de risco
dos CRA em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de classificacdo de risco de
valores mobiliarios.

Agente Fiduciario dos CRA

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. foi contratada
como Agente Fiduciario dos CRA em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos como agente
fiduciario de certificados de recebiveis do agronegdcio para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros,
0s interesses da comunhdo dos Titulares dos CRA, sendo responsavel, entre outras funcgdes, além do que esta
previsto no Termo de Securitizacdo, por (i) assessoria juridica para andlise e revisdo de instrumentos legais das
operagdes; (ii) conservar, em boa guarda, cépia dos Documentos da Oferta e demais papéis relacionados com o
exercicio de suas fungdes; (iii) acompanhamento das informacdes periddicas da Emissora, identificando com
eventuais deficiéncias de capacidade no cumprimento de suas obrigacdes pecunidrias e contratuais;
(iv) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes obrigatorias, alertando os Titulares
dos CRA acerca de eventual descumprimento de obrigacdes acordadas nos CRA ou nos instrumentos de garantia,
que venha a ter ciéncia; e (v) verificar o cumprimento pelas partes, de suas obrigacdes constantes nos demais
Documentos da Oferta além do Termo de Securitizag&o.

O Agente Fiduciario dos CRA iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura do Termo de
Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeagdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcgdes até a
celebracéo de aditamento tratando do seu sucessor e/ou liquida¢io dos CRA objeto da Emisséo.

O Agente Fiduciario dos CRA podera ser substituido e continuara exercendo suas funcdes até que um novo agente
fiduciario assuma, nas hipoteses de impedimento temporario, rendncia, intervencdo, liquidacgdo, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacéancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de
qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial, para que seja eleito o novo agente fiduciario.
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A Assembleia Especial a que se refere o paragrafo acima podera ser convocada pelo Agente Fiduciario dos CRA
a ser substituido, pela Emissora, por Titulares dos CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos
CRA em Circulagéo, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do termo final do
prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetua-la.

Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo de Assembleia Especial para escolha de novo Agente
Fiduciario dos CRA agente fiduciario ou nomear substituto provisério.

A substituicdo do Agente Fiduciario dos CRA sera comunicada & CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis,
contados do registro do aditamento do Termo de Securitizagdo e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos
requisitos prescritos Resolugdo CVM 17.

Os Titulares dos CRA podem substituir o Agente Fiduciario dos CRA e indicar seu eventual substituto a qualquer
tempo apds o encerramento da distribuicdo, em Assembleia Especial, especialmente convocada para esse fim.

Em caso de rendncia, o Agente Fiduciario dos CRA devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua
substituicdo por novo agente fiduciario, na forma do artigo 7° da Resolucdo CVM 17.

Em caso de rendncia, o Agente Fiduciario dos CRA se obriga a restituir, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da
efetivagdo da renuncia, a parcela da remuneragdo correspondente ao periodo entre a data da efetivacdo da rendncia
e a data do préximo pagamento, cujo valor sera calculado pro rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos
e sessenta) dias.

Pelo desempenho dos seus deveres e atribuigdes, 0 Agente Fiduciario dos CRA faré jus a uma remuneragdo, que
sera paga pela Emissora, com recursos do Patrimdnio Separado, de (i) parcela Gnica de R$ 3.500,00 (trés mil e
quinhentos reais), devendo ser paga até o 5° (quinto) Dia Util a contar da primeira Data de Integralizagéo, e (ii)
parcelas anuais no valor de R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo a primeira devida em até 5° (quinto) Dia Util a
contar da primeira Data de Integralizacdo ou em 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura do Termo de
Securitizagdo, 0 que ocorrer primeiro, e parcelas seguintes na mesma data dos anos subsequentes, até a liquidacéo
final dos CRA.

A remuneracdo do Agente Fiducidrio dos CRA ndo inclui as despesas que sejam consideradas necessarias ao
exercicio da funcdo do Agente Fiducidrio dos CRA, durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais,
conforme descritas na Resolu¢cdo CVM 17, serdo cobertas pela Emissora, as expensas do Patriménio Separado,
mediante pagamento das respetivas cobrangas, acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagdo, tais como,
exemplificativamente: publicacfes em geral (por exemplo, edital de convocacdo de Assembleia Especial, ata da
Assembleia Especial, entre outros), notificacles, extracdo de certiddes, fotocoOpias, digitalizagdes, envio de
documentos, despesas com viagens e estadias, transportes e alimentacdo de seus agentes, contratacdo de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, contatos telefonicos e/ou conference calls, assessoria legal ao
Agente Fiduciario dos CRA, bem como custas e despesas cartorarias em geral.

As remuneracdes definidas acima continuardo sendo devidas e calculadas pro rata die, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso o Agente Fiduciario dos CRA esteja exercendo atividades inerentes a sua fungéo na Emisséo.

As parcelas acima mencionadas serdo reajustadas anualmente pela variagdo acumulada positiva do IPCA, apurado
e divulgado pelo IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
Se Necessario.

As parcelas acima serdo acrescidas dos seguintes tributos: Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS,
Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social - PIS, e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte).

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario dos CRA, os débitos em atraso
estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratdrios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pela variagdo
acumulada positiva do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

As despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, descritas na Resolu¢cdo CVM 17,
em que o Agente Fiduciario dos CRA venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA deverdo
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, ressarcidas pela Emissora, com recursos oriundos do Fundo de
Despesas ou, em caso de insuficiéncia deste, com recursos oriundos do Patriménio Separado. Tais despesas
correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario dos CRA,
enquanto representante da comunhéo dos Titulares dos CRA. Os honorarios de sucumbéncia em agoes judiciais
serdo igualmente suportados pelo Fundo de Despesas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario dos CRA
na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior
a 30 (trinta) dias.
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Auditor Independente do Patrimdnio Separado

A GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES LTDA. foi contratada para desempenhar a funcéo
de Auditor Independente do Patriménio Separado. O Auditor Independente do Patrimdnio Separado foi escolhido
com base na qualidade de seus servigos e sua reputacéo ilibada, sendo certo que prestara servigos a Emissora e nao
sera responsavel pela verificagdo de lastro dos CRA

O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para auditar as demonstracdes financeiras do Patrimdnio
Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acbes e na Resolucdo CVM 60. Pela
prestacdo dos seus servigos, recebera a remuneracao anual de R$ 4.300,00 (quatro mil e trezentos reais), a ser paga
com recursos do Fundo de Despesa, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 7.4 do
Termo de Securitizag&o.

O Auditor Independente do Patriménio Separado podera ser substituido, sem necessidade de deliberacdo em
Assembleia Especial ou qualquer formalidade adicional, por qualquer dos seguintes auditores independentes:
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (CNPJ/ME 61.562.112/0001-20), Ernst & Young Auditores
Independentes S/S (CNPJ/ME 61.366.936/0001-25) ou Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
(CNPJ/ME 49.928.567/0001-11) ou as empresas que vierem a sucedé-las em razdo de qualquer operagdo de
reestruturacéo societéria.

A Emissora pode substituir o Auditor Independente do Patrimdnio Separado em razdo da regra de rodizio na
prestacdo deste servigo, devendo atualizar as informagbes dos CRA e, se for o caso, aditar o Termo de
Securitizacdo, independentemente de aprovacdo em Assembleia Especial. A substituicdo do Auditor Independente
do Patrim6nio Separado deve ser informada pela Emissora ao Agente Fiduciario, as entidades administradoras dos
mercados regulamentados em que os valores mobilidrios por ela emitidos sejam admitidos a negociacéo e a
Superintendéncia de Supervisdo de Securitizagdo — SSE da CVM.

B3

A B3 foi escolhida com base na qualidade de seus servigos prestados e na larga experiéncia na realizacao de suas
atividades.

A B3 poderé ser substituida por outras cAmaras de liquidagdo e custddia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a
B3 falir, requerer recuperacdo judicial ou iniciar procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia,
intervencdo ou liquidacdo requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdo para execucdo dos servigos contratados;
e/ou (iii) a pedido dos Titulares dos CRA, mediante aprovacgao na respectiva Assembleia Especial. Nos casos acima
previstos, devera ser convocada Assembleia Especial para que seja deliberada a contratacdo de nova camara de
liquidagdo e custddia autorizada para registro dos CRA.

Custodiante

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. foi contratada como
Custodiante em razdo da sua reputacdo ilibada e reconhecida experiéncia na prestacdo desse servigo, e sera
responsavel pela manutencdo, custodia e guarda das cOpias eletronicas dos Documentos Comprobatérios até a
Data de Vencimento da respectiva série ou até a data de liquidacdo total do Patriménio Separado, sendo capaz de
comprovar a origem e a existéncia do crédito e da correspondente operacao que o lastreia. Os referidos documentos
serdo encaminhados ao Custodiante, em cdpias eletrdnicas, quando da assinatura do Termo de Securitizagdo (ou
guando da assinatura de qualquer aditamento ao Termo de Securitizagdo, conforme aplicavel). O Custodiante
assinard a declaragdo constante do Anexo VII ao Termo de Securitizacéo.

Os Documentos Comprobat6rios deverdo ser mantidos pelo Custodiante para que: (i) receba os referidos
documentos, que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e faca a custddia e guarda dos
referidos documentos até a Data de Vencimento da respectiva série ou a data de liquidacao total do Patrimdnio
Separado; e (ii) diligencie para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem. Os
Documentos Comprobatorios sdo aqueles que a Emissora e o Custodiante julguem necessarios para que possam
exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem
e a existéncia do crédito e da correspondente operagao que o lastreia.

Pelo desempenho dos seus deveres e atribuicdes previstos no Termo de Securitizacdo, o Custodiante fara jus a
uma remuneragdo, que sera paga pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, por meio dos recursos disponiveis
no Patriménio Separado, no valor de R$8.000,00 (oito mil reais) por ano, liquida de quaisquer tributos, valor este
que sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses, a partir da data do primeiro pagamento, pela variacdo
positiva do IPCA verificada no periodo.

O Custodiante podera ser substituido (i) em caso de descumprimento de suas obriga¢des junto a Emissora ndo
sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento de notificagdo enviada pela Emissora ao
Custodiante para sanar tal descumprimento; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrucdo das
Autoridades, que impeca a contratacdo objeto do Contrato de Custddia; (iii) caso o Custodiante encontre-se em
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processo de faléncia, ou tenham a sua intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de seu
descredenciamento para o exercicio da atividade de custodiante de valores mobiliarios; (v) se o Custodiante
suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo
inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA,; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas
irregulares pelo Custodiante ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneracdo devida ao
Custodiante, desde que tal inadimplemento n&o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia.
Nesses casos, 0 novo Custodiante deve ser contratado pela Emissora.

O Custodiante devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para
assegurar o controle e a adequada movimentagdo dos Documentos Comprobatérios, nos termos do artigo 34 da
Resolugdo CVM 60.

Fica vedado ao Custodiante, bem como a partes a ele relacionadas e a prestadores de servicos por ele contratados
para atuar como depositario nos termos do artigo 34, §1° da Resolu¢do CVM 60, ceder ou originar, direta ou
indiretamente os Direitos Credit6rios do Agronegdcio, nos termos do artigo 18, inciso | da Resolucdo CVM 60.

Escriturador

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. atuara como agente
escriturador dos CRA, que sera responsavel por registrar os CRA, em nome da Emissora, para fins de distribuicao,
negociacao, custodia eletrnica e de liquidacéo financeira de eventos de pagamentos em sistema administrado e
operacionalizado pela B3, nos termos do Termo de Securitizacéo.

O Escriturador foi contratado em raz&o da sua reputacéo ilibada e reconhecida experiéncia na presta¢éo de servicos
de escrituragdo de valor mobiliarios.

O Escriturador poderd ser substituido (i) em caso de inadimplementos de suas obriga¢6es junto & Emissora ndo
sanadas no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis do recebimento da notificacéo enviada para o Escriturador para sanar
a falta;; (i) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrugdo das Autoridades, notadamente do BACEN, que
impeca a contratacdo objeto do Contrato de Escrituracdo; (iii) caso a Emissora ou o Escriturador encontrem-se em
processo de faléncia, ou tenham a sua intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de seu
descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobiliarios; (v) se o Escriturador
suspenderem suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo
inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de préaticas
irregulares pelo Escriturador ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneracdo devida ao
Escriturador, desde que tal inadimplemento n4o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia.
Nesses casos, 0 hovo Escriturador deve ser contratado pela Emissora.

Pelo desempenho dos seus deveres e atribui¢des, o Escriturador fard jus a uma remuneragdo, que serd paga pela
Emissora, por conta e ordem da Devedora, com recursos disponiveis do Fundo de Despesas, no valor anual de R$
6.000,00 (seis mil reais) por série, atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses pela variagdo positiva do IPCA a
partir da data do primeiro pagamento.

Ainda, na qualidade de Escriturador das Debéntures, o Escriturador fard jus a remuneracdo no valor anual de
6.000,00 (seis mil reais) por série, liquida de todos e quaisquer tributos, atualizado a cada periodo de 12 (doze)
meses pela variacao positiva do IPCA a partir da data do primeiro pagamento.

Banco Liguidante

O BANCO BRADESCO S.A. foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidacéo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados os valores pagos por meio da B3, em
razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servi¢os de pagamento de valores envolvidos em operacgdes
e liquidacdo financeira de valores mobiliarios. A remuneragdo do Banco Liquidante serd arcada pela Emissora
COM recursos proprios.

O Banco Liquidante poderd ser substituido, mediante deliberacdo em Assembleia Especial, caso, entre outras
hip6teses: (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista no Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco
Liquidante, (ii) se o Banco Liquidante requerer recupera¢do judicial ou extrajudicial, entrar em estado de
insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidagdo requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que
inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdo da prestagdo de servicos objeto do Banco Liquidante, bem como
na hipotese de alteragdo na legislacéo que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacéo. Nesses casos,
0 novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora, observada a obrigagdo do Banco Liquidante de manter
a prestacdo dos servigos até sua efetiva substituigao.

Procedimentos para substituicdo dos prestadores de servicos

Nos casos de substituicdo de determinado prestador de servico, conforme previstas acima, o Termo de
Securitizacdo sera objeto de aditamento para refletir as substituigdes, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
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formalizagdo dos respectivos atos necessarios a concretizagdo de tais substituigdes. A substituicdo do Auditor
Independente do Patrimdnio Separado deve ser informada pela Emissora ao Agente Fiduciario dos CRA, aB3 e a
Superintendéncia de Supervisdo de Securitizacdo (SSE).

Substituicédo ou Incluséo dos Direitos Creditorios do Agronegécio

Nos termos do item 1.7 do Anexo I11-A da Instrucdo CVM 400, ndo ha a possibilidade de os Direitos Creditdrios
do Agronegocio serem acrescidos, removidos ou substituidos, de modo que ndo é aplicavel a indicacdo das
condicBes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre a regularidade dos fluxos de
pagamentos a serem distribuidos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados.

H4, no entanto, a possibilidade de Vencimento Antecipado das Debéntures, das quais decorrem os Direitos
Creditérios do Agroneg6cio, nos termos previstos na Escritura de Emissdo. Caso ocorra 0 Vencimento Antecipado
das Debéntures, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, observados os procedimentos
previstos no Termo de Securitizacdo.

Reforgo de Crédito

Nos termos do item 1.8 do Anexo I11-A da Instrucdo CVM 400, os CRA e os Direitos Creditérios do Agronegécio
ndo contardo com reforcos de crédito de qualquer natureza.

Deposito para Distribuicdo e Negociacao

Os CRA serdo depositados: (a) para distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidag&o financeira realizada por meio da B3; e (b) para negocia¢do no
mercado secundario, por meio do CETIP21, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia
eletrdnica dos CRA realizada por meio da B3.

Subscricéo e Integralizagéo

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e serdo integralizados pelo Preco de Integralizagdo, a vista, no ato
da subscri¢do, em moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos da B3. Os CRA serdo integralizados:
(i) na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitério; e (ii) em caso de integralizacdo
dos CRA em Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Primeira Série, para os CRA da Primeira Série, e pelo Valor Nominal Unitério Atualizado
dos CRA da Segunda Série, para os CRA da Segunda Série, acrescido da respectiva Remuneragdo, contada desde
a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até a data da efetiva integralizacdo dos CRA da respectiva Série
(exclusive). Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica data, na primeira Data de
Integralizacdo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais, os Investidores poderao
realizar a integralizagio dos CRA nos Dias Uteis subsequentes.

Sem prejuizo do disposto no parégrafo acima, os CRA poderdo ser integralizados com agio ou desagio, conforme
definido, de comum acordo, pelos Coordenadores, no ato de subscri¢cdo dos CRA, na ocorréncia de uma ou mais
condicBes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes: (1) alteragdo na taxa SELIC; (2)
alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (3) alteragdo no IPCA e/ou Taxa DI, observado,
contudo (i) que o agio ou desagio serd aplicado de forma igualitaria para todos os CRA de uma mesma Série em
uma mesma Data de Integralizagdo, e (ii) que, neste caso, a Devedora receberd, na respectiva Data de
Integralizacdo, o mesmo valor que receberia caso a integralizacdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal
Unitério, sendo certo que, no caso de subscrigdo com desagio, a diferenca entre o0 Valor Nominal Unitario e o valor
efetivamente integralizado pelos Investidores deverd ser descontada das comissGes dos Coordenadores na
proporcdo estabelecida no Contrato de Distribuicdo. O prego da Oferta serd Gnico e, portanto, eventual agio ou
desagio devera ser aplicado a totalidade dos CRA da respectiva Série integralizados em cada Data de
Integralizac&o, nos termos do artigo 23 da Instru¢gdo CVM 400.

Periodo de Colocacgéo

A Oferta devera ser concluida em até 6 (seis) meses contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400 e da regulamentacéo aplicavel.

A Oferta encerrar-se-a ap0s o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Periodo de Colocagdo;
(ii) colocagdo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emisséo correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilh&o
de reais); ou (iii) ndo cumprimento de quaisquer das CondicGes Precedentes na forma prevista no Contrato de
Distribuico, a critério dos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente anterior a data de liquidacdo da Oferta.
O Andncio de Encerramento serd divulgado nas péginas da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, das Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucédo
CVM 400.

Publico-Alvo
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O Publico-Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, sera composto
pelos (i) Investidores Institucionais e (ii) pelos Investidores N&o Institucionais.

Periodo de Reserva

No ambito da Oferta, os Investidores puderam realizar suas reservas para subscricdo de CRA junto as InstituicGes
Participantes da Oferta durante o Periodo de Reserva, sem fixacao de lotes minimos e maximos, conforme indicado
no Cronograma Indicativo, mediante assinatura do Pedido de Reserva, observadas as limitacbes aplicaveis as
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instru¢gdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso XlI, da Resolugdo CVM
n° 35, de 26 de maio de 2021.

Distribuicdo e Regime de Colocacéo

Os CRA séo objeto de distribuicdo publica, com intermediacdo dos Coordenadores, nos termos da Lei n° 6.385,
da Instrucdo CVM 400, da Resolucdo CVM 60 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob regime de garantia
firme de colocacdo, de forma individual e ndo solidaria, na proporcdo e valores estabelecidos no Contrato de
Distribuicdo, com relacdo ao Valor Total da Emissao correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhao de reais).
Os CRA poderéo ser colocados junto aos Investidores somente apds a concessdo do Registro da Oferta, divulgacéo
do Anuncio de Inicio e a disponibilizagao deste Prospecto Definitivo ao publico investidor, eventos que ocorreram
na presente data, qual seja, 28 de dezembro de 2022, nos termos da Instru¢cdo CVM 400. Os CRA Adicionais, caso
fossem emitidos, seriam distribuidos sob o regime de melhores esfor¢os de colocagéo.

Os Coordenadores convidaram os Participantes Especiais, para fins exclusivos de recebimento de Pedidos de
Reserva, sendo que, neste caso, foram celebrados os termos de adeséo entre o Coordenador Lider e os Participantes
Especiais, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

No ambito da Oferta, os Investidores puderam realizar seus Pedidos de Reserva, junto as Institui¢bes
Participantes da Oferta, durante o Periodo de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos e méximos, observadas
as limitacBes aplicaveis as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo
2°, inciso XII, da Resolugdo CVM n° 35. Findo o Periodo de Reserva, o Participante Especial consolidou os
Pedidos de Reserva que recebeu e os encaminhou ja consolidados ao Coordenador Lider. Os Investidores
Institucionais interessados em subscrever os CRA também puderam apresentar suas respectivas ordens de
investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a
quantidade de CRA a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros. Concluido o Procedimento de
Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidou todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido dos
Participantes Especiais e as ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais para
subscricdo dos CRA. Iniciada a Oferta, os Investidores que manifestaram interesse na subscricdo dos CRA
durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva, ou que encaminharam suas
ordens de investimento nos CRA (no caso dos Investidores Institucionais) terdo suas ordens alocadas, na data
da respectiva subscricdo e integralizacdo, observadas (a) as regras de cancelamento dos Pedidos de Reserva
em caso de excesso de demanda, conforme o quinto paragrafo do item 7 do Aviso ao Mercado; e (b)
possibilidade de rateio prevista abaixo.

O Investidor que seja Pessoa Vinculada deveria indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou na sua
ordem de investimento, conforme aplicavel, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu
Pedido de Reserva ou de desconsideracdo de sua ordem de investimento, pela Institui¢cdo Participante da Oferta
que o receber, conforme o caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva, no Termo de Securitiza¢do e nos
Prospectos, conforme aplicéveis. Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso fosse verificado pelos
Coordenadores excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem
considerar os CRA Adicionais que poderiam ter sido emitidos, em decorréncia do eventual exercicio da Opcéo de
Lote Adicional, mas ndo foram), ndo seria permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas e os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento (conforme o caso) realizados por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas seriam automaticamente cancelados.

Tendo em vista que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) dos CRA originalmente
ofertados, nos termos do disposto no artigo 55 da Instrugdo CVM 400, ndo foram cancelados os Pedidos de Reserva
ou ordens de investimento (conforme o caso) realizados por Pessoas Vinculadas.

OS INVESTIDORES DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES
QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING IMPACTOU
ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA FINAL DE REMUNERACAO DOS CRA, E O
INVESTIMENTO NOS CRA POR INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS
REDUZIRA A LIQUIDEZ DOS CRA NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMACOES
LEIA O FATOR DE RISCO “A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA PODE TER
IMPACTADO ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA FINAL DE REMUNERAGCAO DOS CRA E
PODERA OCASIONAR EFEITOS ADVERSOS SOBRE A LIQUIDEZ DOS CRA NO MERCADO
SECUNDARIO”, CONSTANTE DA SECAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 131 DESTE
PROSPECTO.
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Nos termos da Resolu¢do CVM 27, iniciada a Oferta, os Investidores (i) que manifestaram interesse na subscri¢do
dos CRA durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva, que tiveram suas
intencOes alocadas, estardo dispensados da apresentagdo do boletim de subscri¢do, sendo a subscricdo dos CRA
formalizada por meio do sistema de registro da B3, sendo certo que o Pedido de Reserva preenchido por referido
Investidor passara a ser o documento de aceitacdo de que trata a Resolucdo CVM 27, observado o disposto no
paragrafo abaixo; e (ii) que realizaram suas ordens de investimento junto aos Coordenadores (no caso dos
Investidores Institucionais), na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, sem preenchimento de Pedido
de Reserva, terdo suas ordens formalizadas por meio do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a
assinatura de boletim de subscricdo. No caso de Investidores que ndo estejam contemplados pela dispensa da
apresentacdo de documento de aceitagdo da Oferta, nos termos do artigo 2°, §1° do da Resolu¢do CVM 27,
incluindo Investidores que sejam pessoas naturais, a subscri¢cdo dos CRA devera ser formalizada por tal Investidor
mediante ato de aceitagdo da Oferta, o qual devera ser realizado junto ao Coordenador com o qual tiver efetuado
sua ordem de investimento (conforme aplicavel) e devera, no minimo, (i) conter as condi¢es de subscrigdo e
integralizacdo dos CRA, (ii) esclarecer que ndo sera admitida a distribuicdo parcial da Oferta, (iii) conter
esclarecimento sobre a condigdo de Pessoa Vinculada (ou ndo) a Oferta, e (iv) conter declaragdo de que obteve
copia dos Prospectos, sendo admitida a utilizacdo do modelo de Pedido de Reserva aprovado no ambito da Oferta
para formalizar referido ato de aceitacéo.

No caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido Investidor ter sido efetivamente alocada no contexto da
Oferta, o Pedido de Reserva preenchido por referido Investidor passou a ser o documento de aceitacdo de que trata
a Resolucdo CVM 27, por meio do qual referido Investidor (i) aceitou participar da Oferta, (ii) aceitou os
procedimentos de distribuicdo e de alocagdo dos CRA, incluindo o Procedimento de Bookbuilding para a definicéo
da taxa final de Remuneracdo dos CRA e a possibilidade de aumento do valor inicial da Emissdo correspondente
a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), em razdo do eventual exercicio, total ou parcial, da Opc¢éo de Lote
Adicional, (iii) aceitou os riscos relacionados a Oferta, e (iv) se comprometeu a subscrever e integralizar os CRA
que vierem a ser a ele alocados.

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizacdo dos Pedidos de Reserva ou das
ordens de investimento que (i) lessem cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, 0 Termo de Securitizacdo e as informacdes
constantes neste Prospecto, especialmente na se¢do “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos
aos quais a Oferta est4 exposta; (ii) verificassem com as InstituicGes Participantes da Oferta, antes de realizar o
seu Pedido de Reserva ou a sua ordem de investimento, a necessidade de manutencao de recursos em conta corrente
ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrassem
em contato com as Institui¢Bes Participantes da Oferta para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos
estabelecidos para a realizagcdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro nas Instituicdes
Participantes da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelos Coordenadores.

A emissdo dos CRA foi precedida da efetiva transferéncia a Emissora dos Direitos Creditorios do Agronegécio, que
lastreiam os CRA. Assim, todas as condi¢Oes para o aperfeicoamento da transferéncia dos Direitos Credit6rios do
Agronegaocio, que lastreiam os CRA, & Emissora, serdo observadas anteriormente a emissdo e distribuicdo dos CRA.

Plano de Distribuicéo

Foi realizado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM 400, conforme plano de
distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, os quais levaram em consideracdo, exclusivamente com relagdo a
Oferta Institucional, suas relagGes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias
dos Coordenadores, da Emissora e da Devedora, observados os termos do Contrato de Distribuicdo, sendo certo
gue, em hipdtese alguma, foram nem poderiam ser consideradas relagdes com clientes e outros aspectos de
natureza comercial no &mbito da Oferta N&o Institucional, assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico-
Alvo; e (iii) que os representantes de venda das Institui¢cfes Participantes da Oferta (iii.a) receberam previamente
exemplar do Prospecto Preliminar, e (iii.b) recebam previamente exemplar deste Prospecto Definitivo,
disponibilizado ao mercado simultaneamente a divulgacéo do Andncio de Inicio, na presente data, qual seja 28 de
dezembro de 2022, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatdria, e que suas ddvidas
puderam e possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do
artigo 33 da Instrucdo CVM 400, nos seguintes termos, observado que (a) a Oferta ndo contou com esforcos de
colocacdo no exterior; (b) as regras de rateio proporcional na alocagdo dos CRA no dmbito da Oferta Néo
Institucional em caso de excesso de demanda foram estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de Distribuicéo; e
(c) no ambito da Oferta N&o Institucional, em hipétese alguma foram consideradas, na alocagdo dos CRA para 0s
Investidores N4o Institucionais, relages com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica,
dos Coordenadores, da Emissora e da Devedora.

De acordo com o Plano de Distribuicdo descrito acima e desde que cumpridas as Condic¢des Precedentes descritas
no Contrato de Distribui¢do (ou renunciadas por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo critério), os CRA serdo
distribuidos pelos Coordenadores, no montante equivalente ao Valor Total da Emissdo correspondente a
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R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), em regime de garantia firme de colocagdo, na propor¢ao e nos valores
estabelecidos no Contrato de Distribuicdo, de forma individual e ndo solidaria, observado que, caso 0s
Coordenadores exergam a garantia firme de colocacdo, seu exercicio se darad sobre o saldo de CRA nao
distribuidos, observados os termos e condicGes previstos no Contrato de Distribuicdo. Os CRA Adicionais, caso
fossem emitidos, seriam distribuidos em regime de melhores esforcos de colocacéo.

A alocacdo dos CRA a serem integralizados em razdo da garantia firme sera realizada em qualquer das Séries, a
exclusivo critério dos Coordenadores, considerando a respectiva Taxa Teto da Série alocada. A Garantia Firme
concedida pelos Coordenadores sera valida durante todo o periodo de distribuicdo dos CRA e limitado ao Prazo
Final para Exercicio da Garantia Firme, sendo que a Garantia Firme sera exercida se, e somente se, as condi¢Ges
precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuigdo forem cumpridas de forma satisfatorias aos Coordenadores
(ou renunciadas por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo critério), até tal data e ndo houver demanda para os
CRA correspondentes ao Valor Total da Emisséo correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais).

Né&o foi admitida a distribuicdo parcial dos CRA.

A Oferta devera ser concluida em até 6 (seis) meses contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
nos termos do artigo 16 da Instrucdo CVM 400 e da regulamentacéo aplicavel.

A distribui¢do priméria dos CRA sera publica, sob regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da
Emissdo correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), com intermediacdo dos Coordenadores,
conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM 400, observados os termos e condi¢bes do
Contrato de Distribuicdo, os quais se encontram descritos também neste Prospecto. A Garantia Firme concedida
pelos Coordenadores serd valida durante todo o periodo de distribuicdo dos CRA e limitado ao Prazo Final para
Exercicio de Garantia Firme, e serd exigivel mediante a verificagdo do cumprimento das condigdes precedentes
estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, a ser verificada antes da concessdo do Registro da Oferta. A néo
implementacdo de qualquer dessas condi¢Bes precedentes sem renincia por parte dos Coordenadores,
individualmente ou em conjunto, ensejara a exclusdo da Garantia Firme pelo respectivo Coordenador que nao a
renunciou, e tal fato devera ser tratado como modificagdo da Oferta, uma vez que a mesma ja foi divulgada
publicamente por meio do Aviso ao Mercado, podendo implicar em resilicdo do Contrato de Distribuicéo,
observados os principios dispostos no artigo 25 da Instrugdo CVM 400.

Considerando que o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais validos e
admitidos foi inferior a 200.000 (duzentos mil) CRA, ou seja, a 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente
ofertados, o qual foi prioritariamente destinado & Oferta N&o Institucional, foram integralmente atendidos todos
o0s Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais admitidos nos termos acima, e os CRA remanescentes
foram destinados aos Investidores Institucionais.

Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, observado o Direcionamento da
Oferta, puderam apresentar suas ordens de investimento, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
ou Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva, a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, conforme o caso,
sendo certo que, observado o Direcionamento da Oferta, o Investidor deveria: (i) identificar no ambito do
respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, um percentual minimo para a taxa de Remuneracgao dos
CRA das respectivas Séries, desde que observada a Taxa Teto de cada Série, como condigdo para sua aceitacdo a
Oferta, observado que os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais ndo foram considerados no
Procedimento de Bookbuilding para fins da defini¢do da taxa final da Remuneracdo dos CRA; (ii) indicar a
quantidade de CRA da respectiva Série que desejasse subscrever; e (iii) se Pessoa Vinculada, indicar,
obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, conforme aplicavel, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou de desconsideracdo de sua ordem de
investimento, pela Instituicdo Participante da Oferta que o receber, conforme o caso, nos termos estabelecidos no
Pedido de Reserva, no Termo de Securitizacdo e nos Prospectos, conforme aplicaveis.

Apéds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta N&o Institucional, observado o
Direcionamento da Oferta, os CRA remanescentes foram destinados aos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que deveriam apresentar: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de
Reserva, perante uma Unica Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos Coordenadores,
na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando as informagGes previstas no paragrafo anterior, de
acordo com os seguintes procedimentos: (i) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta
Institucional deveria assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento na data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta durante o Periodo de
Reserva, conforme aplicavel; (ii) os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados
pelos Investidores Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto na letra “b.” abaixo e nos incisos
“(iii)”, “(v)’e “(vi)” abaixo, e de acordo com as seguintes condi¢des, observados os procedimentos € normas de
liquidagdo da B3: (a) recomendou-se aos Investidores Institucionais que entrassem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de
depdsito prévio do investimento pretendido; e (b) no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores

82



Institucionais deveriam estipular, como condicéo de eficacia de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento e
aceitacdo da Oferta, uma taxa minima para a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e/ou para a Remuneracéo dos
CRA da Segunda Série, conforme o caso. O Pedido de Reserva ou ordem de investimento foram automaticamente
cancelados (1) caso o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remuneracéo dos CRA da
Primeira Série e/ou para a Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior a taxa final
da respectiva Remuneracao da respectiva Série; e/ou (2) caso o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa
minima para os CRA da Primeira Série e/ou para os CRA da Segunda Série, conforme o0 caso, uma taxa superior a
Taxa Teto Primeira Série e/ou a Taxa Teto Segunda Série, conforme o caso, prevista neste Prospecto e no Aviso ao
Mercado; (iii) os Investidores Institucionais que fossem considerados Pessoas Vinculadas deveriam,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sendo certo que seus Pedidos de Reserva ou ordens de investimento seriam automaticamente cancelados
ou desconsiderados, conforme o caso, pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, caso fosse verificado excesso
de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA
Adicionais que poderiam ter sido emitidos em decorréncia do eventual exercicio da Opgéao de Lote Adicional, mas
nao foram), nos termos do artigo 55 da Instrugio CVM 400; (iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio, as respectivas InstituicGes Participantes da Oferta informaram aos Investidores
Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletrénico ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de
CRA alocados ao referido Investidor, (b) a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série e/ou a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso e (c) a Remuneracdo dos CRA da Primeira Série
e/ou a Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, definidas no Procedimento de Bookbuilding. Os
Investidores Institucionais integralizardo os CRA a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, na primeira Data de Integralizag8o, de acordo com as normas de liquidaco e procedimentos aplicaveis
da B3, conforme aplicavel; (v) nas hipdteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informacGes
constantes no Prospecto Preliminar e neste Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua ordem de investimento; (b) suspenséo da
Oferta nos termos do artigo 20 da Instru¢cdo CVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta nos termos do artigo 27 da
Instrucdo CVM 400; poderé o referido Investidor Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da sua ordem de
investimento, conforme o caso, apds o inicio da Oferta. Nesta hipotese, tal Investidor Institucional devera informar
sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, a Instituigdo
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, em conformidade com
0s termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos termos dos Prospectos; (vi) na hipétese de ndo
haver conclusdo da Oferta ou na hip6tese de resilicdo do Contrato de Distribui¢do, ou, ainda, em qualquer outra
hip6tese prevista na legislagao de ndo producdo de efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva ou da sua ordem
de investimento, conforme o caso, estes serdo todos cancelados e 0s respectivos Investidores Institucionais serdo
comunicados sobre o cancelamento da Oferta, 0 que poderd ocorrer por meio de divulgagdo de comunicado ao
mercado; e (Vii) na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido de
Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregaréd a cada Investidor Institucional o nimero de CRA
alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hipoteses de cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos
incisos “(ii)”, letra “(b)”, “(iii)”, “(v)” e “(vi)” acima.

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedessem o total de CRA remanescentes ap6s o atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores
dariam prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora e a Devedora melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e da
Devedora e a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional, considerando também rela¢Bes comerciais,
de relacionamento ou estratégia, dos Coordenadores, da Emissora e da Devedora, bem como criar condig¢bes para
o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa. Como as ordens de investimento e/ou
os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores Institucionais ndo excederam o total de CRA remanescentes
apo6s o atendimento da Oferta N&o Institucional, ndo foi necessario observar os Critérios de Colocagdo da Oferta
Institucional.

Os Coordenadores levaram em consideragdo, exclusivamente com relagdo a Oferta Institucional, suas relag6es
com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores, da Emissora e
da Devedora, sendo certo que, em hipotese alguma, puderam ser consideradas relagbes com clientes e outros
aspectos de natureza comercial no &mbito da Oferta N&o Institucional.

Direcionamento da Oferta

Os CRA foram direcionados aos Investidores da Oferta da seguinte forma, prioritariamente: (i) 20% (vinte por
cento) dos CRA ofertados, para os Investidores N&o Institucionais; e (ii) 80% (oitenta por cento) dos CRA
ofertados, para os Investidores Institucionais, observadas as disposi¢fes da Oferta N&o Institucional e da Oferta
Institucional. Para fins do calculo da quantidade de CRA alocada aos Investidores Ndo Institucionais e aos
Investidores Institucionais foi observado o Direcionamento da Oferta previsto no Contrato de Distribuicdo,
considerando que os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devedora, poderiam alterar a
guantidade de CRA inicialmente destinada para os Investidores N&o Institucionais, conforme Procedimento de
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Bookbuilding, a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, 0s
Pedidos de Reserva e ordens de investimento.

Oferta N&o Institucional

O montante inicial de 200.000 (duzentos mil) CRA, ou seja, 20% (vinte por cento) dos CRA ofertados, foi
destinado, prioritariamente, a colocagdo publica para Investidores N&do Institucionais no ambito da Oferta Nao
Institucional, observado o Direcionamento da Oferta.

Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever os CRA puderam preencher os Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva, sendo certo que (i) deveria ser observado o valor maximo, individual ou agregado,
de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), e (ii) foi considerado como Investidor Institucional qualquer
investidor que tenha formalizado Pedido de Reserva em valor superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, tendo eles sido considerados ou ndo Pessoas
Vinculadas, ndo foram considerados, no Procedimento de Bookbuilding, para definicdo da taxa final da
Remuneragdo, e ficaram, ainda, sujeitos a um limite maximo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), equivalente
ao valor minimo necessario de investimentos financeiros estabelecido para a caracterizacdo de investidor
qualificado.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto nos incisos “(ii)”, “(iv)”, “(vii)” e “(viii)”, abaixo, e de acordo com as seguintes condi¢des, observados
0s procedimentos e normas de liquidacéo da B3:

0] durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Ndo Institucional, tendo ele sido considerado Pessoa
Vinculada ou ndo, interessado em participar da Oferta N&o Institucional efetuou Pedido de Reserva perante
uma unica Instituigdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva, observado o
valor méximo, individual ou agregado, de até R$1.000.000,00 (um milh&o de reais). Recomendou-se aos
Investidores N&o Institucionais que entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para
efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depésito prévio do
investimento pretendido;

(i) os Investidores N&o Institucionais que fossem Pessoas Vinculadas deveriam, obrigatoriamente, indicar no
respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que seus Pedidos de Reserva
ndo foram automaticamente cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista
que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de CRA inicialmente
ofertada (sem considerar os CRA Adicionais que poderiam ter sido emitidos em decorréncia do eventual
exercicio da Opgao de Lote Adicional, mas nao foram), nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400;

(iii)  quando do preenchimento do seu respectivo Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais deveriam
indicar as informagdes previstas acima e na Clausula 5.2.6 do Contrato de Distribuicdo observado ainda o
disposto nas Clausulas 5.2.7 e 5.2.8 do Contrato de Distribui¢do, sendo certo que os Pedidos de Reserva
dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, ndo foram
considerados, no Procedimento de Bookbuilding, para definicdo da taxa final da Remuneragéo dos CRA,;

(iv)  no Pedido de Reserva, os Investidores Néo Institucionais deveriam estipular uma taxa minima para a
Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e/ou para Remuneracao dos CRA da Segunda Série, conforme o
caso. O Pedido de Reserva foi automaticamente cancelado caso (a) o Investidor N&o Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e/ou para a Remuneragao
dos CRA da Segunda Série, conforme 0 caso, uma taxa superior a taxa final da Remuneracédo da respectiva
Série, e/ou (b) o Investidor N&o Institucional tenha estipulado como taxa minima para Remuneragdo dos
CRA da Primeira Série e/ou para Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, uma taxa
superior a Taxa Teto Primeira Série e/ou a Taxa Teto Segunda Série, conforme o caso, estipulada neste
Prospecto e no Aviso ao Mercado;

(v)  atéofinal do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgag&o do Andncio de Inicio, foram informados
ao Investidor N&o Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de
Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletrdnico, ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade
de CRA alocados ao Investidor N&o Institucional apos o atendimento, se for o caso, do critério de rateio
previsto na Clausula 5.4.5 do Contrato de Distribuicédo; (b) a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da
Primeira Série e/ou a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série; e (c) a Remuneragdo dos
CRA da Primeira Série e/ou para a Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, definida no
Procedimento de Bookbuilding;

(vi) os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado pela Instituicdo
Participante da Oferta nos termos do item “(v)” acima junto a Institui¢do Participante da Oferta com que
tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta, na primeira Data de Integralizacdo, conforme instrugdo da Instituicdo
Participante da Oferta;
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(vii) nas hipdteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto
Preliminar e neste Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor Ndo
Institucional, ou a sua decisdo de investimento; (b) suspensdo da Oferta nos termos do artigo 20 da
Instrugdo CVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400; podera
o referido Investidor Néo Institucional desistir do Pedido de Reserva apds o inicio da Oferta. Nesta hipotese,
o Investidor N&o Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a Institui¢do
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no
prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos termos dos Prospectos;

(viii) na hip6tese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipdtese de resilicdo do Contrato de Distribuicéo, ou,
ainda, em qualquer outra hipotese prevista na legislagdo de ndo producéo de efeitos ou desconsideracédo de
Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores Néo Institucionais serdo
comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgacédo, pela Emissora
e pelos Coordenadores, de comunicado ao mercado;

(ix)  na respectiva Data de Integralizagdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto & qual o Pedido de
Reserva tenha sido realizado, entregard a cada Investidor N&o Institucional o nimero de CRA alocado a tal
Investidor Nao Institucional, ressalvadas as hipéteses de cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos
incisos “(ii)”, “(iv)”, “(vii)” e “(viii)” acima; €

(x)  os Investidores N&o Institucionais deverdo realizar a integralizacdo dos CRA pelo Preco de Integralizacéo,
mediante o pagamento & vista, na primeira Data de Integralizagdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

Oferta Nao Institucional — Critérios de Rateio

Considerando que o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais validos e
admitidos foi inferior a 200.000 (duzentos mil) CRA, ou seja, a 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente
ofertados, o qual foi prioritariamente destinado & Oferta N&o Institucional, foram integralmente atendidos todos
0s Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais admitidos nos termos acima, e os CRA remanescentes
foram destinados aos Investidores Institucionais.

Oferta Institucional

Apo6s o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Ndo Institucional, observado o
Direcionamento da Oferta, 0s CRA remanescentes foram destinados aos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que deveriam apresentar: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de
Reserva, perante uma Unica Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando as informac@es previstas na
Clausula 5.2.6 do Contrato de Distribui¢do, observado o disposto nas Clausulas 5.2.7 e 5.2.8 do Contrato de
Distribuicéo, de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deveria assumir a obrigacéo
de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar suas ordens de investimento na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, ou seus
Pedidos de Reserva a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva,
conforme aplicével,

(i)  os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos Investidores
Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto na letra “b” abaixo e nos incisos “(iii)”,
“(vi)”, “(vii)” abaixo, e de acordo com as seguintes condi¢des, observados os procedimentos e normas de
liquidacdo da B3:

a. recomendou-se aos Investidores Institucionais que entrassem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitac&o,
eventual necessidade de dep6sito prévio do investimento pretendido; e

b. no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais deveriam
estipular, como condicéo de eficacia de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento e aceitacdo
da Oferta, uma taxa minima para a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e/ou para a
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso. O Pedido de Reserva ou ordem de
investimento foram automaticamente cancelados (1) caso o Investidor Institucional tenha estipulado
como taxa minima para a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e/ou para a Remuneragdo dos
CRA da Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior a taxa final da respectiva Remuneragao
da respectiva Série; e/ou (2) caso o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para
0s CRA da Primeira Série e/ou para os CRA da Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior
a Taxa Teto Primeira Série e/ou a Taxa Teto Segunda Série, conforme o caso, estipulada no
Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado.
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(iii)  os Investidores Institucionais que fossem considerados Pessoas Vinculadas deveriam, obrigatoriamente,
indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua qualidade de Pessoa Vinculada,
sendo certo que seus Pedidos de Reserva ou ordens de investimento ndo foram automaticamente cancelados
ou desconsiderados, conforme o caso, pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista que
ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de CRA inicialmente
ofertada (sem considerar os CRA Adicionais que poderiam ter sido emitidos em decorréncia do eventual
exercicio da Opcéo de Lote Adicional, mas nao foram), nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400;

(iv)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Antncio de Inicio, as respectivas
Instituicdes Participantes da Oferta informaram aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo
endereco eletrdnico ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de CRA alocados ao referido
Investidor, (b) a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série e/ou a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da Segunda Série, e (c) a Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e/ou a
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, definidas no Procedimento de Bookbuilding.
Os Investidores Institucionais integralizardo os CRA a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na primeira Data de Integralizagdo, de acordo com as normas de liquidagdo e
procedimentos aplicaveis da B3, conforme aplicavel;

(v)  nas hip6teses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor
Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua ordem de investimento; (b) suspensao da
Oferta nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta nos termos do artigo
27 da Instrugdo CVM 400; podera o referido Investidor Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da
sua ordem de investimento, conforme o caso, ap6s o inicio da Oferta. Nesta hipdtese, tal Investidor
Institucional deverd informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua ordem de
investimento, conforme o caso, a Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo
Pedido de Reserva ou nos termos dos Prospectos;

(vi)  na hipotese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipétese de resilicdo do Contrato de Distribuicéo, ou,
ainda, em qualquer outra hipotese prevista na legislacdo de ndo producéo de efeitos ou desconsideragdo de
Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, estes serdo todos cancelados e 0s
respectivos Investidores Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, 0 que podera
ocorrer por meio de divulgacdo de comunicado ao mercado; e

(vii) na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto & qual o Pedido de
Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregara a cada Investidor Institucional o nimero
de CRA alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hipéteses de cancelamento do Pedido de
Reserva descritas nos incisos “(ii)”, letra “(b)”, “(iii)”, “(v)” e “(vi)” acima.

Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedessem o total de CRA remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o Institucional, os Coordenadores
dariam prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora e a Devedora melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas da Emissora e da Devedora e a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional,
considerando também relagdes comerciais, de relacionamento ou estratégia, dos Coordenadores, da Emissora
e da Devedora, bem como criar condi¢Ges para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos
de renda fixa (“Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional”).

N&o foi admitida a distribuigdo parcial dos CRA.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢do CVM 400, a critério da Emissora, em conjunto com 0s
Coordenadores e com a Devedora, a quantidade de CRA inicialmente ofertada poderia ser acrescida em até 20%
(vinte por cento), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificacdo dos termos da Emisséo e da Oferta
a CVM, podendo ser emitidas pela Emissora, conforme demanda verificada com a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, caso, apds a definicdo da taxa final de Remuneragdo no Procedimento de Bookbuilding houvesse
ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, aderentes a taxa final de Remuneragdo dos CRA.
A Emissora optou por ndo exercer a Opcao de Lote Adicional.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracéo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacéo da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribui¢do que: (i) esteja se processando
em condicOes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido ilegal, contréria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro. A CVM podera proceder a
suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanadveis. O prazo de suspensdo da
Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo
referido prazo, sem que tenham sido sanados o0s vicios que determinaram a suspensao, a CVM podera ordenar a
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retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no
cancelamento do referido registro.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro
de distribuicdo, ou que a fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora
e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo ou revogacdo da Oferta. O pleito
de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Caso o requerimento de modificacio das
condicBes da Oferta seja aceito pela CVM, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da
Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacdo do pedido de
modificacdo. Na hipotese de suspensdo ou modificagdo da Oferta ou, ainda, de ser verificada divergéncia
relevante entre as informagfes constantes do Prospecto Preliminar e as informacgdes constantes deste
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de
investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400, referido Investidor podera
desistir de sua intencdo de investimento no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da divulgacdo do anuncio de
retificacdo ou da data de recebimento, pelo Investidor, da comunicacdo direta realizada pela Instituicédo
Participante da Oferta acerca da suspensdo ou modificacdo da Oferta. Nessa hipotese, o Investidor devera
informar, por escrito, sua decisdo de desisténcia a Instituicdo Participante da Oferta com que realizou o
Pedido de Reserva/ordem de investimento, conforme o caso. Caso o Investidor ndo informe por escrito aos
Coordenadores de sua desisténcia de sua decisdo de investimento, sera presumido que tal Investidor manteve
sua decisdo de investimento e, portanto, tal Investidor deverd obrigatoriamente efetuar o pagamento em
conformidade com os termos e no prazo previstos nos Documentos da Operagéo. Tendo em vista o principio
da irrevogabilidade da oferta previsto no artigo 22 da Instru¢cdo CVM 400, e que a resilicdo voluntéria ou a
resolucdo involuntaria do Contrato de Distribui¢cdo, conforme o caso, implica na revogagdo da Oferta, a
efetiva revogacdo da Oferta deve ser previamente submetida a CVM, por meio de pleito de revogacao, nos
termos do artigo 25 da Instrucdo CVM 400. Adicionalmente, uma vez que todas as Condigdes Precedentes
mencionadas no Contrato de Distribui¢do deverdo permanecer integralmente validas, verdadeiras e completas
entre a data de concessdo do Registro da Oferta pela CVM e a Data de Liquidagédo, o ndo atendimento de
qualquer das Condigbes Precedentes do Contrato de Distribuicdo, que ndo seja renunciada pelos
Coordenadores, ensejard a resili¢do do Contrato de Distribuicdo e o consequente cancelamento da Oferta, nos
termos do artigo 19, pardgrafo quarto, da Instru¢do CVM 400, observado que o cancelamento da Ofertae a
rescisdo do Contrato de Distribuicdo dependem de prévia aprovacdo da CVM, nos termos do artigo 25 da
Instru¢cdo CVM 400 e do disposto na Clausula 14.10 do Contrato de Distribui¢do. Nessa hipGtese, ndo sera
efetivado o procedimento de liquidacdo da Oferta.

E sempre permitida a modificagio da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para rendncia da
condicdo de Oferta estabelecida.

Em caso de revogagdo da Oferta os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que
os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelas Institui¢des
Participantes da Oferta, conforme aplicavel, sem juros ou correcdo monetaria, e com deducédo de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da referida
comunicagdo.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM, mediante entendimento prévio com a Devedora, a
modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteragBes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem,
que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta devera ser imediatamente divulgada por meio de comunicado
ao mercado, que serd divulgado nos mesmos veiculos utilizados para a divulgacdo da Oferta, conforme disposto do
artigo 27 da Instrucdo CVM 400. Apos a divulgacdo do comunicado ao mercado, os Coordenadores somente aceitardo
ordens de investimento ou Pedidos de Reserva (conforme o caso) daqueles Investidores que estejam cientes de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

Na hipotese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagédo passivel
de comprovagcdo, a respeito da modificacio efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
do recebimento da comunicacéo, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida a manutengéo
em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo Investidor em razdo de revogacdo ou qualquer
modificagcdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo Investidor desistente serdo devolvidos pela
Emissora e/ou pelas Institui¢fes Participantes da Oferta, conforme aplicavel, sem juros ou corre¢do monetaria
e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis, contados da data em que receber a comunicacio enviada pelo Investidor de revogacéo
da sua aceitacdo.
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Em qualquer hipotese, (i) a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores, bens ou direitos
eventualmente dados em contrapartida a aquisi¢do dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no
artigo 26 da Instrucdo CVM 400; e (ii) a revogacdo da Oferta e, consequentemente, a rescisdo do Contrato
de Distribuicdo (caso ja tenha sido assinado), dependem de prévia aprovacdo da CVM, nos termos do artigo
25 da Instrucdo CVM 400.

Cronograma Estimativo de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Eventos | Eventos Data Prevista @®

1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 7 de outubro de 2022

2. D!spon!b!l!zagiio do Aviso a0 Merc_ad_o 21 de novembro de 2022
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar

3 Inicio do Roadshow 22 de novembro de 2022

4 Inicio do Periodo de Reserva 28 de novembro de 2022

5. Encerramento do Periodo de Reserva 9 de dezembro de 2022

6 Procedimento de Bookbuilding 12 de dezembro de 2022

7 Registro da Oferta pela CVM 28 de dezembro de 2022
Disponibilizagdo do Andncio de Inicio

8. Disponibilizagio do Prospecto Definitivo® 28 de dezembro de 2022
Data do Procedimento de Alocacdo dos CRA

% Data de Liquidacéo dos CRA 29 de dezembro de 2022

10. Data Méxima para a Divulgag&o do Anuncio de Encerramento® 23 de junho de 2023

11. Data Méaxima de Inicio da Negociagéo dos CRA na B3 Dia Util seguinte a0 Andncio de

Encerramento
@ As datas previstas para 0s eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragOes, atrasos e antecipagfes sem aviso

prévio, a critério da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicéo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Caso
ocorram alteragfes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser
alterado. Para informaces sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacéo de revogacédo da aceitagdo a Oferta, modificagao
da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver Secdo “Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das
Circunstancias, Revogagio ou Modificagdo da Oferta” acima.

@ Data de inicio da Oferta, anunciada por meio do Antncio de Inicio disponibilizado no website da Emissora, dos Coordenadores, da
B3 edaCVM.
® Data de encerramento da Oferta, a ser anunciada por meio do Anuncio de Encerramento a ser disponibilizado no website da Emissora,

dos Coordenadores, da B3 e da CVM. A divulgagio do Anincio de Encerramento poderé ser antecipada caso a Oferta seja encerrada
anteriormente a Data Maxima para Divulgagdo do Andncio de Encerramento, nos termos descritos na se¢do “Informagdes Relativas
aos CRA e a Oferta — Periodo de Colocagido” deste Prospecto, independentemente de Modificagdo da Oferta.

@ Quaisquer comunicados ou antncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da
Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos neste Prospecto e no Aviso ao Mercado.

Inadequacéo do Investimento

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (1) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ COM RELAGCAO AOS TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS SUBSCRITOS, UMA VEZ
QUE A NEGOCIACAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NO MERCADO
SECUNDARIO BRASILEIRO E RESTRITA; E/OU (I1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER
RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR DO AGRONEGOCIO, BEM COMO NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO CORPORATIVO DA DEVEDORA E DO
SEU SETOR DE ATUACAO. PORTANTO, OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A
SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, QUE CONTEM A DESCRICAO DE CERTOS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO EM CRA, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

InformacGes Adicionais

Quaisquer outras informac@es ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser obtidos junto
a Emissora, aos Coordenadores, 8 CVM e a B3.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacdo, quais sejam: (i) o Termo de
Securitizacdo; (ii) a Escritura de Emissdo; (iii) o Contrato de Distribuicéo; (iv) o Contrato de Custodia; (v) o
Contrato de Escrituragdo; e (vi) o Contrato de Prestacdo de Servi¢os de Banco Liquidante”.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGCOES QUE O INVESTIDOR
DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER ESTE
PROSPECTO COMO UM TODO, INCLUINDO SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS
DOS DOCUMENTOS AQUI RESUMIDOS.

Termo de Securitizacao

O Termo de Securitizagdo foi celebrado, entre a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA, para fins de
constituicdo efetiva do vinculo entre os Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados pelas
Debéntures, e 0s CRA, bem como instituigdo do Regime Fiduciario sobre os créditos do Patriménio Separado.
O Termo de Securitizagdo, além de descrever os Direitos Creditérios do Agronegoécio, delineia
detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de
pagamento, garantias e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento devera prever os deveres e
obrigacdes da Emissora e do Agente Fiduciario dos CRA perante os Titulares dos CRA, nos termos da Lei
11.076 e da Lei 14.430, bem como da Resolugdo CVM 17 e da Resolugédo CVM 60.

O Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos sdo custodiados junto ao Custodiante, que assinou a
declaragdo na forma prevista no Anexo VII ao Termo de Securitizacéo.

Para consultar o Termo de Securitizagdo, favor consultar o Anexo VIII deste Prospecto, disponivel a partir
da pagina 229 deste Prospecto.

Escritura de Emissao

As Debéntures foram emitidas pela Devedora, por meio da Escritura de Emissdo e foram subscritas pela
Emissora por meio de colocacdo privada. A Escritura de Emissdo foi e eventuais aditamentos a esta serdo
devidamente registrados na JUCESP em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso 1, e paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Acdes.

Os Direitos Creditdérios do Agronegécio representados pelas Debéntures que correspondem ao lastro dos
CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio
da Emissora, mediante institui¢do do Regime Fiduciério, na forma prevista pela Clausula Oitava do Termo
de Securitizacdo, nos termos da Lei n® 14.430.

Quaisquer outras informagfes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser obtidos
junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.

As caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegécio encontram-se descritas na se¢do “Caracteristicas
Gerais dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio”, a partir da pagina 107 deste Prospecto.

Para consultar a Escritura de Emissdo, favor consultar o Anexo IX deste Prospecto.

Contrato de Distribuicéo

O Contrato de Distribuicdo foi celebrado entre a Emissora, os Coordenadores, a J. Safra Assessoria e a
Devedora, e disciplina a forma de colocacdo dos CRA, entre outros, bem como a relagdo existente entre 0s
Coordenadores, a Devedora e a Emissora.

Os Coordenadores prestaram a Emissora servigos de coordenacédo, colocacao e distribuicdo dos CRA, no
montante de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), em regime de Garantia Firme de colocacéo, de

maneira individual e ndo solidaria, nos termos e condigdes especificados no Contrato de Distribui¢do. Os
CRA Adicionais, caso fossem emitidos, seriam distribuidos em regime de melhores esforcos de colocagéo.
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A Garantia Firme é prestada de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, respeitados 0s
volumes individuais previstos abaixo:

Coordenadores Volume limite de cada Coordenador: pffsrt;%rglé?rdcigaagmeFr:;(Tfr:
XP R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) 25,00%
BB-BI R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) 25,00%
BTG Pactual R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) 15,00%
Banco Safra R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) 15,00%
Itall BBA e/ou Itad Unibanco R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) 10,00%
Santander R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) 10,00%

Total dos Coordenadores R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) 100,00% (cem por cento)

A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores se, apés o Procedimento de Bookbuilding, existir
algum saldo remanescente dos CRA ndo subscrito, sendo certo que caso seja necessario o exercicio da Garantia
Firme por parte dos Coordenadores e/ou pelo Itadl Unibanco, conforme o caso, estes exercerdo a Garantia Firme
nas taxas maximas aplicaveis no Procedimento de Bookbuilding (Taxa Teto da respectiva Série), e na Série
exclusivamente a critério individual de cada Coordenador e/ou do Itad Unibanco, conforme o caso.

O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores serd até 30 de dezembro de 2022, sendo
que a Garantia Firme serd exercida se, e somente se, as Condigdes Precedentes forem cumpridas de forma
satisfatoria aos Coordenadores (ou renunciadas por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo critério), até tal data
e ndo houver demanda para os CRA correspondentes ao Valor Total da Emissdo correspondente a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais). Sem prejuizo do disposto na frase anterior, caso seja verificado o ndo
atendimento de uma ou mais Condi¢Bes Precedentes até a data de concessdo do Registro da Oferta, 0s
Coordenadores, individualmente ou em conjunto, poderdo optar por renunciar a referida Condicdo Precedente. A
ndo implementacdo de qualquer uma das Condicfes Precedentes, sem renudncia por parte dos Coordenadores,
individualmente ou em conjunto, ensejara a exclusdo da garantia firme pelo respectivo Coordenador que ndo a
renunciou, e tal fato deverd ser tratado como modificacdo da Oferta, uma vez que essa ja foi divulgada
publicamente por meio do Aviso ao Mercado, podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuigdo, implicar
em resilicdo do Contrato de Distribuicdo, observado os principios dispostos no artigo 25 da Instrucdo CVM 400.

Cada Coordenador terd a discricionariedade de exercer a Garantia Firme nos CRA da Primeira Série e/ou CRA da
Segunda Série.

A prestacdo da Garantia Firme somente serd exercida na hipotese de ndo haver demanda de mercado para a
Emisséo e apds o atendimento cumulativo das Condic¢des Precedentes e de todos os termos e condi¢Bes no Contrato
de Distribui¢do, incluindo o atingimento do rating minimo “brAAA(sf)” para a Oferta.

Condicdes Precedentes

Sob pena de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definido
no Contrato de Distribuicdo) comprovadamente incorridas e do pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade
(conforme definido Contrato de Distribuicdo), caso aplicavel, o cumprimento das obrigacdes e deveres assumidos
ou que vierem a ser assumidos pelos Coordenadores, relacionados a Oferta, esta condicionado ao atendimento das
seguintes condigdes precedentes (“Condigdes Precedentes™), consideradas condigdes suspensivas nos termos do
artigo 125 da Codigo Civil, com base no critério razodvel e individual de cada um dos Coordenadores, a serem
verificadas anteriormente a concessao do Registro da Oferta pela CVM ou até a primeira Data de Integralizagao
dos CRA, conforme aplicavel:

(i aprovacdo, por parte de todos os comités de crédito, juridico e underwriting dos Coordenadores, dos
termos e condic@es indicativos ora apresentados, inclusive em relacdo ao regime de colocacdo a ser
utilizado na Oferta;

(i) assinatura do Contrato de Distribuicdo entre os Coordenadores, a J. Safra Assessoria, a Emissora e a
Devedora em termos mutuamente aceitaveis, contendo as clausulas usuais de mercado para este tipo de
contrato;

(iii) negociacao e preparacdo de toda a documentagdo necessaria & Emissdo e & Oferta em forma e substancia

satisfatorias as Partes e seus assessores legais;

(iv) registro da Escritura de Emissdo, bem como dos atos societarios da Devedora que aprovam a emissao
das Debéntures e da publicacdo de tais atos societarios, junto a junta comercial competente;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

ndo ocorréncia de qualquer hipdtese de Resilicdo Involuntaria (conforme abaixo definido);

fornecimento pela Devedora e pela Emissora aos Coordenadores e aos assessores legais de todas as
informacdes verdadeiras, completas, consistentes, suficientes, corretas, precisas, atuais e necessarias,
para atender os requisitos aplicaveis a Emissdo. Os Coordenadores analisardo qualquer nova
informacdo, alteracdo ou incongruéncia nas informacdes que lhes tenham sido prestadas e decidirdo
sobre a continuidade da Emisséo;

ndo identificacdo no processo de auditoria de informacdo que inviabilize ou prejudique a realizagdo da
Oferta ou afete de forma adversa e relevantemente a capacidade da Devedora de realizar os pagamentos
previstos na Escritura de Emisséo;

conclusédo da auditoria legal da Devedora e da Emissora, bem como do processo de back-up e circle up,
conforme aplicavel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacGes
similares, de modo satisfatorio a cada um dos Coordenadores, sendo certo que o processo de back-up
devera ser concluido em até 1 (um) Dia Util anterior & data inicio do roadshow;

realizagdo de procedimentos de bring down due diligence, cujos termos sejam razoavelmente
satisfatorios a cada um dos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util anterior & data inicio do roadshow,
data do Procedimento de Bookbuilding e primeira data de liquidacéo da Oferta;

ndo ocorréncia de alteracdo e/ou incongruéncia relevante verificada nas informacdes fornecidas pela
Emissora e pela Devedora aos Coordenadores que, a seu exclusivo critério, possam impactar a Emissao
e a Oferta, sendo certo que a decisdo dos Coordenadores devera ser informada a Devedora;

obtencdo, pela Devedora e pela Emissora, conforme o caso, das autorizacdes e aprovacdes prévias
societarias, governamentais, regulatdrias e/ou contratuais (incluindo eventual consentimento de
terceiros) que se fizerem necessarias a realizacdo, efetivacdo, formalizacéo, liquidacdo, boa ordem e
transparéncia dos negécios juridicos descritos nos Documentos da Operacédo, e quaisquer aditamentos
a estes, e para a Emisséo e a Oferta;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Devedora e suas Afiliadas,
perante os Coordenadores e suas respectivas afiliadas, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

contratacdo, em comum acordo com os Coordenadores, de todos os prestadores de servi¢os necessarios
para a estruturacdo e execucdo da Emissdo e da Oferta, nos termos aqui apresentados, inclusive, dos
assessores legais, dos auditores independentes e da agéncia de classificacdo de risco;

apresentagdo, pela Emissora em conjunto com os Coordenadores, do pedido de registro de emisséo de
CRA na CVM e obtencdo do registro definitivo para distribui¢do publica dos CRA a ser expedido pela
CVM nos termos da Resolucdo CVM 60;

obtencdo do registro dos CRA, para distribuicdo no mercado primario no MDA, e negociagdo no
mercado secundario no CETIP21, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do sistema de
compensacéo e liquidacdo da B3;

recebimento, pelos Coordenadores, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de divulgacio
do Aviso ao Mercado (conforme abaixo definido), do checklist preparado pelos assessores legais da
Oferta, indicando que a documentacdo elaborada no &mbito da Oferta atende a todos os requisitos
estabelecidos no Codigo ANBIMA,;

recebimento, pelos Coordenadores, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores & data de liquidacio
da Oferta, das vers@es finais das legal opinions a serem emitidas pelos assessores legais da Oferta, que
ndo apontem inconsisténcias relevantes identificadas entre as informag6es fornecidas nos Prospectos e
as analisadas pelos assessores legais durante o procedimento de auditoria, atestando, dentre outros: (a)
a legalidade e a validade dos Documentos da Oferta e a viabilidade e a exequibilidade da sua estrutura,
(b) a consisténcia das informagdes apresentadas com as informacBes constantes dos Prospectos
(conforme abaixo definido) e com qualquer material informativo fornecido ao investidor, material
publicitério (se houver) e a realizacdo da auditoria de maneira satisfatoria e conclusiva, (c) a inexisténcia
de quaisquer pontos que impactem a liquidacdo da Oferta e (d) quaisquer aspectos relevantes para a
Emissdo, poderes e autorizacdo dos signatarios dos documentos da Emissdo, em termos satisfatérios a
cada um dos Coordenadores, sendo que as legal opinions ndo deverdo conter qualquer ressalva. Sem
prejuizo do disposto acima, fica certo e ajustado que a Emissora recebera uma legal opinion emitida
exclusivamente pelos assessores legais da Devedora (diferente e apartado da legal opinion enderecada
aos Coordenadores), como destinataria/beneficiaria, com opinies sobre, sem limitar, a capacidade,
poderes e autorizacdo da Devedora relativos ao lastro, sobre a exequibilidade do lastro e seu
enquadramento como direitos creditorios do agronegocio, com base na legislacdo aplicavel;
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xXxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

recebimento, pelos Coordenadores, na data de liquidacdo da Oferta, das vias assinadas das legal
opinions emitidas pelos assessores legais da Oferta;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢Ges econdmicas, financeiras, operacionais, juridicas ou
reputacionais da Emissora e da Devedora que tornem inviavel a realizagcdo da Emissdo e da Oferta,
sendo certo que o entendimento dos Coordenadores sobre as alteragdes aqui mencionadas sera
devidamente informado a Devedora;

ndo ocorréncia de alteracdes de mercado ou mudangas de conjuntura que alterem significativamente a
razoabilidade ou a expectativa de retorno da Emissdo e da Oferta, a critério exclusivo de cada um dos
Coordenadores, sendo certo que a decisdo dos Coordenadores devera ser devidamente informada a
Devedora. Verificadas essas alteracBes de mercado ou mudancgas de conjuntura, os Coordenadores
poderao propor alteragdes nos termos e condi¢des da Oferta, nos termos da Clausula Décima abaixo;

inexisténcia de violagdo ou, no conhecimento da Emissora, de indicios de violagdo de qualquer
legislacdo publica, nacional ou dos paises em que a Emissora atua, conforme aplicavel, contra a pratica
de corrupgdo, de lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administragao publica, incluindo, sem limitagéo,
as Leis Anticorrupcéo, conforme aplicvel, pela Emissora, bem como, controladas, afiliadas e coligadas
e/ou por quaisquer sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes, incluindo seus Representantes (conforme abaixo definido), agindo em nome e
em beneficio da Emissora;

inexisténcia de viola¢do ou, no melhor conhecimento da Devedora, de indicios de violagdo das Leis
Anticorrupcdo, conforme aplicavel, pela Devedora, bem como por suas respectivas controladas,
Afiliadas, incluindo seus Representantes, agindo em nome e em seu beneficio;

obtencéo de classificacdo de risco (rating) para a Emissao, em escala nacional, no minimo equivalente
a “brAAA(sf)”, fornecido por agéncia de risco de reconhecida reputagio, tais como a Fitch, Moody’s e
Standard & Poor’s, contratada pela Devedora, devendo a Devedora ¢ a Emissora fornecerem
informacdes a(s) agéncia(s) de classificacdo de risco contratada(s) com toda transparéncia e clareza,
para obtencéo da classificacdo de risco mais precisa possivel;

recolhimento, pela Devedora ou pela Emissora, de quaisquer tarifas, encargos ou tributos incidentes
sobre o registro da Oferta na CVM, na B3 e/ou na ANBIMA,

inexisténcia de descumprimento, pela Emissora e/ou pela Devedora, das disposi¢Ges da legislacdo e
regulamentacao aplicavel a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, as normas referentes (i) & vedagéo
a negociacgdo previstas na Instrugdo CVM 400; e (ii) ao dever de sigilo previstas na Resolugdo da CVM
n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”), conforme aplicavel, que
estabelecem a obrigacdo de a Emissora e a Devedora ndo se manifestarem na midia sobre a Emissao e
a Oferta, desde sua aceitagdo até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento;

inexisténcia de descumprimento, pela Emissora e/ou pela Devedora, de todas as suas obrigacfes
previstas no Contrato de Distribuicdo e nos demais Documentos da Oferta, conforme o caso, para a
Emisséo e a Oferta, exigiveis até data de liquidagdo da Oferta;

que todas as declaracBes feitas pela Emissora e/ou pela Devedora constantes nos documentos da
Emissdo sejam verdadeiras, corretas, completas e suficientes a tomada de decisdo por parte dos
potenciais investidores;

cumprimento, pela Emissora, incluindo suas controladas e afiliadas, diretores, administradores,
funcionarios e membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Emissora da legislacéo e
regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca ocupacional, a medicina do trabalho e a0 meio
ambiente, em especial a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢bes do Conama — Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, bem
como da legislacéo e regulamentacéo relacionadas ao ndo incentivo a prostituicdo, a ndo utilizacéo ou
incentivo de mao-de-obra infantil e/ou em condicéo analoga a de escravo ou referente aos direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as &reas de ocupagdo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente (“Legislagdo Socioambiental”), declarando que, no
desenvolvimento de suas atividades, ndo incentiva a prostitui¢cdo, tampouco utiliza ou incentiva mao-
de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as &reas de ocupagdo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente, adotando as medidas e acBes preventivas ou reparatérias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social;

cumprimento, pela Devedora, incluindo suas controladas e Afiliadas, diretores, administradores,
funcionarios e membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Devedora, da Legislagdo
Socioambiental, declarando que, no desenvolvimento de suas atividades, ndo incentiva a prostituicéo,
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(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(Xxxiv)

(xxxv)

(Xxxvi)

(xxxvii)

(xxxviii)

(Xxxix)

(x1)

tampouco utiliza ou incentiva mao-de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de
qualquer forma infringe direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente, adotando as medidas e ag6es
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Devedora obriga-se, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas, preservando 0 meio ambiente
e atendendo as determinacBes dos 6rgdos Municipais, Estaduais, Distritais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

que os CRA sejam emitidos em regime fiduciario e que seja instituido patrimdnio separado para ambas
as Séries de CRA, caso aplicavel a presente Oferta;

encaminhamento, pelos auditores independentes, do documento listado no item “(xxxii)” do Contrato
de Distribuic&o;

que ndo haja alteracdo relevante no cadastro e andlise de risco da Emissora vigente junto aos
Coordenadores;

manutencdo de todos 0s contratos e demais acordos existentes e essenciais para assegurar a Emissora e
a Devedora a manutengdo das suas condicGes atuais de operacdo e funcionamento, incluindo, sem
limitacdo, quaisquer contratos e acordos que determinam os termos e condiges da constitui¢do dos
créditos que compdem o ativo-lastro da Emisséo;

preparacdo, formalizacdo e registro do lastro em conformidade com a regulamentacdo aplicavel,
incluindo, mas ndo se limitando a: (a) emissdo das Debéntures por sociedade que tenha, em seu objeto
social, atividade relacionada a cadeia do agronegécio; e (b) destinacdo dos recursos obtidos com a
emissdo de Debéntures exclusivamente para o financiamento de atividades do agronegécio, no ambito
de custeio e/ou financiamento das relagcGes comerciais existentes entre a Devedora e produtores rurais
ou suas cooperativas; e (¢) que as Debéntures estejam livres e desembaracadas de quaisquer énus ou
gravames de qualquer natureza, ndo havendo qualquer Obice contratual, legal ou regulatério a
formalizacdo da subscricéo e integralizacdo de ativos pela Emissora e que referidos ativos se enquadrem
na definigdo legal de “direitos creditorios do agronegocio” aceita pela CVM e, portanto, sejam passiveis
de compor o lastro dos CRA,;

viabilidade juridica da estrutura da Oferta, de forma que a Emissora se torne, de forma vélida e eficaz,
titular dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que lastreiam 0s CRA,;

presenca de representante(s)/administrador(es) da Devedora nas apresentacdes a investidores;

ndo ocorréncia de qualquer mudanca, transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do controle
societario/acionario, de forma que o Sr. Marcos Antonio Molina dos Santos e/ou a Sra. Marcia A.
Pascoal Marcal dos Santos deixem de ser controladores diretos ou indiretos da Devedora, sem a prévia
e expressa anuéncia dos Coordenadores, exceto se a transferéncia ocorrer em decorréncia de sucessao
por heranga;

ndo ocorréncia de: (a) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de
autofaléncia pela Emissora; (c) pedido de faléncia formulado pela Emissora, e ndo devidamente elidido
ou, ainda, ndo contestado de boa-fé no prazo legal; ou (d) propositura, pela Emissora de plano de
recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou (e) ingresso pela Emissora em juizo
com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperac¢do ou de sua concessao pelo juiz competente;

ndo ocorréncia de: (a) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Devedora; (b) pedido de
autofaléncia da Devedora e/ou de qualquer Subsidiaria Relevante (conforme abaixo definido);
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e/ou de qualquer Subsidiaria
Relevante e ndo devidamente elidido ou, ainda, ndo contestado de boa-fé no prazo legal; ou
(d) propositura, pela Devedora e/ou de qualquer Subsididria Relevante, de plano de recuperagdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano; ou (e) ingresso, pela Devedora, em juizo com requerimento de
recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

ndo ocorréncia de extin¢do, por qualquer motivo, de qualquer autorizacdo, concessdo ou ato

administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora, necessarias para a exploracdo de suas
atividades econémicas;

93



(x1i) recolhimento, pela Emissora, de taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emisséo, incluindo, sem
limitacdo, das taxas e emolumentos cobrados pela CVM, B3 e ANBIMA em seus ambientes de
negociacdo, conforme o caso;

(xlii) autorizacdo, pela Devedora e pela Emissora, para que os Coordenadores possam realizar a divulgacdo
da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora nos termos do artigo 48 da Instru¢cdo CVM
400, para fins de marketing, atendendo a legislacéo e regulamentagdo aplicaveis, recentes decisoes da
CVM e as praticas de mercado;

(xliii) acordo entre a Devedora, a Emissora e os Coordenadores quanto ao contetdo do material de marketing
e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a
plena distribuicdo dos CRA,;

(xliv) ndo ocorréncia de venda, cessdo, locacdo ou qualquer forma de alienacdo da totalidade ou parte
relevante de ativos da Devedora que possa afetar de forma adversa a capacidade de pagamento da
Devedora de suas obrigagdes relativas aos CRA;

(xlv) apresentacdo, pela Devedora, de toda documentacdo que venha a ser solicitada para a comprovacdo de
que o lastro dos CRA se enquadra na defini¢do legal de “direitos creditorios do agronegdcio™ aceita pela
CVM;

(xlIvi) apresentagdo pela Devedora de suas informacd@es financeiras revisadas referentes ao periodo de 9 (nove)
meses findo em 30 de setembro de 2022, elaboradas de acordo com os Principios Fundamentais de
Contabilidade do Brasil, desde que as informacdes financeiras ndo sejam mais divulgadas no site da
Devedora;

(xIvii)  (a) a Emissora, a Devedora ou qualquer um de seus diretores ou executivos ndo ser uma Contraparte
Restrita ou incorporada em um Territério Sancionado ou (b) uma subsidiaria das partes envolvidas em
uma transacdo contemplada no Contrato de Distribui¢do ndo ser uma Contraparte Restrita.

(xlviii)  recebimento de declaracdo assinada pela Devedora e pela Emissora, com antecedéncia de 1 (um) Dia
Util do inicio da Oferta, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo das
informacdes enviadas e declaraces feitas pela Devedora e pela Emissora constantes dos documentos
relativos & Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondicOes Precedentes até a data de concessdo do Registro
da Oferta, os Coordenadores, individualmente ou em conjunto, poderdo optar por renunciar a referida Condigédo
Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das CondicOes Precedentes, sem renlncia por parte dos
Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a exclusdo da garantia firme pelo respectivo
Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato deverd ser tratado como modificacdo da Oferta, caso essa ja tenha
sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado, podendo, observado o disposto nas Clausulas 11 e
14 do Contrato de Distribuigdo, implicar em resilicdo do Contrato de Distribuicdo, observado os principios
dispostos no artigo 25 da Instrucdo CVM 400.

As partes do Contrato de Distribui¢do ajustaram, ainda, que, uma vez ndo verificado o integral cumprimento das
Condicdes Precedentes até a data do Registro da Oferta, o Contrato de Distribuicdo somente podera ser resilido,
mediante apresentacdo pelas partes 8 CVM de pleito de revogacdo da Oferta e posterior deferimento pela CVM,
nos termos dos artigos 22 e 25 da Instru¢cdo CVM 400. Nos termos do artigo 22 da Instrucdo CVM 400, a Oferta
deverd ser irrevogavel, mas podera estar sujeita a condi¢cbes que correspondam a um interesse legitimo da
Emissora, que ndo afetem o funcionamento normal do mercado e cujo implemento ndo dependa de atuag&o direta
ou indireta da Emissora ou de pessoas a ela vinculadas.

Comissionamento

Como contraprestacdo aos servicos de estruturagdo, coordenacdo, pela prestacdo da Garantia Firme de e pela
distribuicdo da Oferta, a Devedora pagard aos Coordenadores e/ou ao Itad Unibanco e ao J. Safra Assessoria,
conforme aplicavel, a vista e em moeda corrente nacional, em até 1 (um) Dia Util apés a data de liquidagio da
Oferta, em conta corrente indicada pelos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, a seguinte
remuneragdo (“Comissionamento”):

(i) Comissdo de Estruturacdo: a esse titulo a Devedora devera pagar aos Coordenadores €, no caso do Safra,
diretamente a J. Safra Assessoria, na propor¢do da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissao
equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total dos CRA
colocados no ambito da Oferta, incluindo o valor decorrente de eventual exercicio da Opcdo de Lote
Adicional com base no Prego de Integralizacdo dos CRA, sem considerar eventual agio ou desagio;
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(i) Prémio de Garantia Firme: a esse titulo a Devedora devera pagar aos Coordenadores e ao Itad Unibanco,
conforme aplicavel (nos termos da Clausula 5.17 acima), na proporgao da Garantia Firme prestada por cada
um, uma comissao equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre o montante total
da Garantia Firme, com base no Preco de Integralizacdo dos CRA, sem considerar eventual &4gio ou desagio,
sendo certo que o Prémio de Garantia Firme sera devido mesmo que a Garantia Firme ndo seja exercida;

(ili)  Comissédo de Sucesso: a esse titulo a Devedora devera pagar aos Coordenadores, na proporcao da Garantia
Firme prestada por cada um, uma comissao equivalente a 30% (trinta por cento) da diferenca positiva entre
a taxa inicial do Procedimento de Bookbuilding e taxa final de resultado do Bookbuilding (“Diferenca de
Spread”), incidente sobre o valor total dos CRA colocados na respectiva Série em que houve a Diferenga
de Spread, com base no Preco de Integralizacdo dos CRA, multiplicado pelo prazo médio da respectiva
Série; e

(iv) Comissdo de Distribuicdo: a esse titulo, a Devedora devera pagar aos Coordenadores, na propor¢do da
Garantia Firme, uma comissdo calculada separadamente para cada série, equivalente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio de cada Série e pelo montante total da emisséo
dos CRA da respectiva série efetivamente integralizados. A Comisséo de Distribuicdo podera ser repassada
parcial ou integralmente aos Participantes Especiais, conforme vier a ser definido no Termo de Adeséo.

Todos os pagamentos resultantes do Contrato de Distribuicdo, devidos aos Coordenadores, a J. Safra Assessoria
e/ou ao Itau Unibanco, conforme aplicavel, deverdo ser feitos a vista, em moeda corrente nacional, liquidos de
deducdes e retences fiscais de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer tributos que porventura venham a incidir
sobre 0s mesmos, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes. Todos 0s pagamentos
resultantes do Contrato de Distribuicdo deverdo ser acrescidos dos valores relativos aos tributos que incidem no
balanco dos Coordenadores e/ou do Itad Unibanco, conforme aplicavel, incluindo, sem limitagdo: (i) o Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS; (ii) a Contribuicio para o Programa de Integracdo Social — PIS; e
(iii) a Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, devidos, direta ou indiretamente, em
decorréncia das obrigagdes decorrentes do Contrato de Distribuicdo, incidentes sobre as remuneracdes acima
descritas e sobre o eventual ressarcimento de despesas. Caso qualquer desses tributos seja devido, a Devedora
devera pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Coordenadores, a J. Safra Assessoria e/ou
0 Itad Unibanco, conforme aplicavel, recebam, apds tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia
equivalente & que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis. Tal
previsdo inclui quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre a receita das comissdes pagas,
bem como quaisquer majoragfes das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes (gross-up).

Resilicdo Involuntaria e Voluntaria do Contrato

Observado o disposto na Instrugdo CVM 400, a resili¢do involuntaria ou voluntéria do Contrato de Distribuicdo
implica a revogacao da Oferta, devendo ser submetida previamente 8 CVM para que seja apreciada a aplicabilidade
da revogacéo da Oferta, uma vez que configuram alteragdo substancial, posterior e imprevisivel das condi¢des da
Oferta, nos termos do artigo 25 da Instrugdo CVM 400.

Demais condic@es previstas no Contrato de Distribuicdo

Para mais informaces a respeito dos procedimentos a serem adotados pelos Coordenadores para a Distribuicao
dos CRA, favor consultar o item “Distribuicdo e Regime de Colocacdo” da se¢do “Informagdes Relativas aos CRA
e a Oferta” na pagina 80 deste Prospecto.

O Contrato de Distribuigdo estd disponivel para consulta e copia na sede da Emissora e dos Coordenadores,
indicadas na se¢do “Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario dos CRA, Custodiante
e do Escriturador, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificagdo de Risco, dos Auditores Independentes
e do Banco Liquidante” deste Prospecto.

O Comissionamento encontra-se descrito na se¢do “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 97 deste
Prospecto.

Contrato de Custddia

Por meio do Contrato de Custddia, o Custodiante foi contratado pela Emissora para, na qualidade de instituicéo
custodiante, realizar a manutencdo, em perfeita ordem, custddia e guarda fisica, de 1 (uma) cOpia eletrdnica da
Escritura de Emissdo, do Termo de Securitizacdo, bem como seus eventuais aditamentos, até a respectiva Data de
Vencimento ou até a data de liquidacdo total do Patrimdnio Separado. Os documentos acima foram encaminhados
ao Custodiante quando das respectivas assinaturas.

Dentre suas atividades, o Custodiante devera: (i) custodiar os documentos mencionados acima, os quais foram
encaminhados ao Custodiante; e (ii) registrar junto a si 0 Termo de Securitizacdo, e seus eventuais aditamentos
conforme declaracdo de custédia anexa ao Termo de Securitizacdo.

95



A substitui¢do do Custodiante, caso necessaria, se dara da forma exposta no item “Identificagdo, Fungdes Critérios
e Procedimentos para Substitui¢do das Institui¢des Contratadas” da se¢@o “Informagdes Relativas aos CRA e a
Oferta” deste Prospecto, na pagina 75.

Contrato de Escrituracao

Por meio do Contrato de Escrituragdo, o Escriturador foi contratado para prestar, no ambito da Emissao, 0s servicos
de escrituracdo dos CRA, que serdo mantidos sob o sistema escritural, nos termos do disposto no paragrafo terceiro
do Artigo 43 da Lei das Sociedades por Ac¢des, consistente na manutencdo da totalidade dos CRA emitidos pela
Emissora, incluindo a abertura e manutencdo em sistemas informatizados de livros de registro, o registro: (i) das
informagdes relativas a titularidade dos CRA,; (ii) dos direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros gravames
incidentes sobre os CRA,; (iii) das movimentagdes dos CRA, ndo se limitando aos procedimentos necessarios,
quando for o caso, do regime de depdsito centralizado; e (iv) do tratamento de eventos incidentes, conforme o
Contrato de Escrituracéo, a legislacdo vigente e posteriores alteracées.

Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posic¢ao de custodia expedido pela
B3, em nome de cada Titular dos CRA, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3; ou (ii) 0
extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular dos CRA, com base nas informagdes prestadas pela
B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

A substituicao do Escriturador, caso necessaria, se dara da forma exposta no item “Identificagdo, Fungdes, Critérios
e Procedimentos para Substitui¢do das Instituigdes Contratadas” da se¢do “Informacdes Relativas aos CRA e a
Oferta” deste Prospecto.

Contrato de Prestacd@o de Servigos de Banco Liquidante

Por meio do Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante, o Banco Liquidante foi contratado pela
Emissora, para operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares dos CRA, executados por meio da B3.

O Banco Liquidante foi contratado em razéo da sua reconhecida experiéncia na prestagéo de servicos de liquidante.

Os custos referentes a contratacdo do Banco Liquidante serdo arcados diretamente pela Emissora, por meio de seu
patriménio préprio, diferente do Patriménio Separado.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais prestadores de servicos
e outras despesas serdo pagas pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas ou pela Devedora diretamente,
conforme o caso, conforme descrito abaixo, indicativamente:

ggmizsrf;esss ?_I FI)D)espesas @ l\zleorgt;ge Cu;?r%nétAério % (.jl_%:;?lor
(em R$) da Emisséo
Custo Total 31.034.217,31 31,03 3,1034%
Comissdes dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais 29.155.802,08 29,16 2,9156%
Comissdo de Estruturagio®® (flat) 2.500.000,00 2,50 0,2500%
Prémio de Garantia Firme™ (flat) 500.000,00 0,50 0,0500%
Comissdo de Distribuigio® (flat) 23.346.373,27 23,35 2,3346%
Comissdo de Sucesso®? (flat) - - -
Impostos (Gross up)®® (flat) 2.809.429,81 2,81 0,2809%
Registros 598.720,00 0,60 0,0599%
CVM (flat) 360.000,00 0,36 0,0360%
ANBIMA (flat) 43.970,00 0,04 0,0044%
B3 — Registro, Analise e Distribuicdo dos CRA (flat) 191.750,00 0,19 0,0192%
B3 — Custédia dos CRA (flat) 3.000,00 0,00 0,0003%
Prestadores de Servigo dos CRA® 1.279.695,23 1,28 0,1280%
Securitizadora (Implantacéo) (flat) 11.068,07 0,01 0,0011%
Securitizadora (Administragdo do Patriménio Separado) (anual) 22.136,14 0,02 0,0022%
Agente Fiduciario (Implantacéo) (flat) 3.984,06 0,00 0,0004%
Agente Fiduciario (Manutengao) (anual) 17.074,56 0,02 0,0017%
Custodiante (Manutenc¢&o) (anual) 8.854,45 0,01 0,0009%
Agéncia de Classificagdo de Risco (Implantagéo) (flat)® © 120.000,00 0,12 0,0120%
Agéncia de Classificagdo de Risco (Manutengao) (anual)® @ 90.000,00 0,09 0,0090%
Escriturador dos CRA (Manutenc&o) (anual) 13.281,68 0,01 0,0013%
Escriturador das Debéntures (Manuteng&o) (anual) 13.281,68 0,01 0,0013%
Advogados Externos (flat)® 610.000,00 0,61 0,0610%
Auditores Independentes da Devedora (flat)® 350.000,00 0,35 0,0350%
Auditores Independentes do Patrimdnio Separado (anual) 5.014,58 0,01 0,0005%
Avisos e Anlncios da Distribuigdo (flat)® 15.000,00 0,02 0,0015%
Valor Liquido para Emissora 968.965.782,69 - -
(12 Comisséo de Estruturacdo: A esse titulo a Devedora devera pagar aos Coordenadores e ao J. Safra Assessoria (no caso do Safra), na

propor¢do da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissao equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) flat,
incidente sobre o valor total dos CRA colocados no &mbito da Oferta, incluindo o valor decorrente de eventual exercicio da Opgao de
Lote Adicional (o qual poderia ter sido, mas néo foi exercido) com base no Prego de Integralizagdo dos CRA, sem considerar eventual
agio ou desagio.

(10) Prémio de Garantia Firme: A esse titulo a Devedora devera pagar aos Coordenadores e ao Itall Unibanco, conforme aplicavel (nos
termos do Contrato de Distribui¢do), na proporcéo da Garantia Firme prestada por cada um, uma comisséo equivalente a 0,05% (cinco
centésimos por cento) flat, incidente sobre o montante total da Garantia Firme, com base no Preco de Integralizagdo dos CRA, sem
considerar eventual 4gio ou desagio, sendo certo que o “Prémio de Garantia Firme” sera devido mesmo que a Garantia Firme nao seja
exercida.

9 Comisséo de Distribuicdo: A esse titulo, a Devedora devera pagar aos Coordenadores, na proporcédo da Garantia Firme, uma comissao
calculada separadamente para cada Série, equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio de
cada série e pelo montante total da emissdo dos CRA da respectiva Série efetivamente integralizados. A Comissdo de Distribui¢&o
podera ser repassada parcial ou integralmente aos Participantes Especiais, conforme vier a ser definido no Termo de Adeséo.
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) Comisséo de Sucesso: A esse titulo a Devedora devera pagar aos Coordenadores, na proporgdo da Garantia Firme prestada por cada
um, uma comisséo equivalente a 30% (trinta por cento) da diferenga positiva entre a taxa inicial do Procedimento de Bookbuilding e
taxa final de resultado do Bookbuilding (“Diferenca de Spread™), incidente sobre o valor total dos CRA colocados na respectiva Série
em que houve a Diferenca de Spread, com base no Preco de Integralizagdo dos CRA, multiplicado pelo prazo médio da respectiva
Série, conforme apurado apds a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

e As comissdes sdo acrescidas de 5,00% (cinco por cento) a titulo de ISS, 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) a titulo de PIS
e 4,00% (quatro por cento) a titulo de COFINS para os Coordenadores e Participantes Especiais, exceto em relagdo a Comisséo de
Estruturagdo do Safra, que sera acrescida de 5,00% (cinco por cento) a titulo de 1SS, 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) a
titulo de PIS e 3,00% (trés por cento) a titulo de COFINS. O valor do gross up é estimado e pode sofrer alterages dependendo das
alocaces das comissdes entre os Coordenadores.

@ Né&o foram considerados eventuais reajustes.
@ Néo foram acrescidos os valores dos tributos que incidem sobre a remuneracéo do respectivo prestador de servigo (gross up).
@ Considerando a cotag&o estimada pela Companhia do délar = R$6,00 (seis reais).
N° de CRA Valor Nominal Unitario | Custo Unitario por % em Relagéo ao Valor | Valor Liquido por CRA
(RS) CRA (R$) Nominal Unitario (R$)
1.000.000 1.000,00 31,03 3,10% 968,97
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Destinacdo de Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora para pagamento:
(i) das despesas e custos adicionais relacionados com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento nao tenha sido
antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (ii) da integralizacdo das Debéntures.

Destinacéo de Recursos pela Devedora

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo das Debéntures deverdo ser utilizados pela Devedora,
integral e exclusivamente, para a aquisicdo pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) do Produtor Rural
(devidamente enquadrada como produtor rural, nos termos do artigo 146 da Instrucdo Normativa da RFB n° 2110,
de 17 de outubro de 2022), de acordo com o Termo Geral de Compra e Venda de Gado, para estabelecer os termos
e condicBes que norteardo a compra de gado pela Devedora, junto ao Produtor Rural, em conformidade, ainda,
com o paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076, da Lei 14.430 e do artigo 2°, inciso | e paragrafos 1°, 2°, 7° e 8°,
do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, bem como o inciso Il do paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinério de seus negdcios,
até a data de vencimento dos CRA ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos
com a Emissdo, o que ocorrer primeiro, observado o disposto na secdo “Comprovacdo da Destinagdo dos
Recursos” na Pagina 102 deste Prospecto.

A Devedora estima, nesta data, que a destinacdo de recursos ocorrera conforme Cronograma Indicativo
(conforme abaixo definido), sendo que, caso necessario, considerando a dindmica comercial do setor no qual
atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizacao das Debéntures em datas diversas
das previstas no Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo de realizar a integral Destinacéo de Recursos
até a data de vencimento dos CRA, observado o disposto abaixo, ou até que a Emissora comprove a aplicacdo
da totalidade dos recursos obtidos com a Emissdo, o que ocorrer primeiro. Por se tratar de cronograma
tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma
Indicativo (i) ndo sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA, tampouco sera necessario aditar a
Escritura ou quaisquer outros documentos da Emisséo, e (ii) ndo sera configurada hipo6tese de vencimento
antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize a integral Destinacdo de
Recursos até a data de vencimento dos CRA da respectiva série, observado o disposto na se¢do “Comprovagéo
da Destinagdo dos Recursos” na Pagina 102 deste Prospecto.

A Devedora se obriga a destinar todo o valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da Emissao na
forma acima estabelecida, independentemente da realizagdo do Resgate Antecipado por Evento de Retenc¢éo
de Tributos, do resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
de resgate previsto na Clausula 4.3.4 da Escritura, dos Resgates Antecipados Facultativos, ou de um Evento
de Vencimento Antecipado, sendo que caberd ao Agente Fiducidrio dos CRA verificar o emprego de tais
recursos, até que seja realizada a destinacdo de sua totalidade ou até a data de vencimento dos CRA, o que
ocorrer primeiro.

Os bovinos que serdo adquiridos pela Devedora no ambito do Termo Geral de Compra e Venda de Gado
enquadram-se no conceito de produto agropecuario, nos termos do artigo 2°, inciso | do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 60, pois trata-se de gados vivos, configurados como produto in natura, ou seja, em estado natural,
de origem animal, que ndo sofrem processo de beneficiamento ou industrializacdo, conforme disposto no artigo
20, paragrafos 1° e 2°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

Os bovinos (i.e., gado vivo) a serem adquiridos do Produtor Rural pela Devedora serdo e/ou sdo produzidos no
Brasil pelo préprio Produtor Rural, nos termos do item “(i)” da Clausula Segunda da 24* (vigésima quarta)
Alteracdo e Consolidagdo do Contrato Social do Produtor Rural, datada de 18 de maio de 2022, registrada na
JUCESP sob o n° 266.272/22-8 em 25 de maio de 2022, o qual estabelece como objeto social do Produtor Rural
“a exploragdo de atividade agropecuaria envolvendo a criacdo, trato, manejo, engorda, compra e venda e
transporte de bovinos, equinos, suinos, caprinos, ovinos, aves e bubalinos em pé e embrioes”, dentre outras
atividades.

Para mais informag@es acerca da relagdo societéria entre o Produtor Rural e a Devedora, vide Fator de Risco “Risco
de conflito de interesses envolvendo a Devedora e o Produtor Rural”, na Pagina 134 deste Prospecto.
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Observado o disposto abaixo, a Devedora estima que a Destinagdo de Recursos ocorrera conforme Cronograma
Indicativo:

Cronograma Indicativo®

Periodo Data Valor previsto (R$) Bovino para abate (Uni.)

Data emissdo até 6 meses 30/06/2023 50.000.000 8.242,00
De 6 meses a 12 meses 30/12/2023 50.000.000 8.242,00
De 12 meses a 18 meses 30/06/2024 50.000.000 8.242,00
De 18 meses a 24 meses 30/12/2024 50.000.000 8.242,00
De 24 meses a 30 meses 30/06/2025 50.000.000 8.242,00
De 30 meses a 36 meses 30/12/2025 50.000.000 8.242,00
De 36 meses a 42 meses 30/06/2026 50.000.000 8.242,00
De 42 meses a 48 meses 30/12/2026 50.000.000 8.242,00
De 48 meses a 54 meses 30/06/2027 50.000.000 8.242,00
De 54 meses a 60 meses 30/12/2027 50.000.000 8.242,00
De 60 meses a 66 meses 30/06/2028 50.000.000 8.242,00
De 66 meses a 72 meses 30/12/2028 50.000.000 8.242,00
De 72 meses a 78 meses 30/06/2029 50.000.000 8.242,00
De 78 meses a 84 meses 15/10/2029 50.000.000 8.242,00
De 84 meses a 90 meses 30/06/2030 50.000.000 8.242,00
De 90 meses a 96 meses 30/12/2030 50.000.000 8.242,00
De 96 meses a 102 meses 30/06/2031 50.000.000 8.242,00
De 102 meses a 108 meses 30/12/2031 50.000.000 8.242,00
De 108 meses a 114 meses 30/06/2032 50.000.000 8.242,00
De 114 meses em diante 14/10/2032 50.000.000 8.242,00
1.000.000.000 164.840,00

(*)_Os valores previstos acima foram calculados com base no valor total da emissdo das Debéntures, qual seja, R$1.000.000.000,00 (um
bilh&o de reais).

Para os fins do presente Cronograma, foram consideradas as seguintes informacdes:

Total da Oferta (R$) 1.000.000.000,00

Preco por animal (R$) 6.066,60

Arrobas por animal (@) 20 Valor médio estimado

Preco por arroba (R$) 303,33 BGI U22 - Preco de ajuste de 30/09/2022*
Liquidacédo Financeira 29/12/2022 Data estimada conforme cronograma atual

* b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/historico/derivativos/ajustes-do-pregao/

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario considerando a dindmica comercial do
setor no qual atua, a Devedora podera destinar 0s recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em
datas diversas das previstas neste cronograma indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a integral
destinacdo dos recursos até a Data de Vencimento ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos
recursos obtidos com a Emisséo, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipagéo
do cronograma indicativo: (i) ndo sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA, bem como tampouco
aditar esta Escritura de Emissao ou quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera configurada qualquer
hipotese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Emissora realize a integral
destinagdo de recursos até a Data de Vencimento. Fica facultado a Emissora adquirir montantes de produtos
agropecuarios do produtor rural superiores aos volumes que serao utilizados para realizagdo da destinagdo de
recursos no ambito desta Emissao, tendo em vista a sua demanda sazonal por produtos agropecuarios.

100



Capacidade da Devedora

Adicionalmente, segue demonstrada a capacidade da Devedora de destinar as suas atividades de produgéo,
comercializacdo, beneficiamento e industrializacdo compreendidas no caput e incisos do art. 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60 todo o montante de recursos que serd obtido com a emisséao, dentro do prazo
dos CRA, conforme previsto abaixo:

1) Considerando a capacidade de producédo atual do Produtor Rural, conforme abaixo indicada:

Localizagdo UF

CAPACIDADE TOTAL 154.000,00
Fonte: https://mfgagropecuaria.com.br/

2) Considerando o histérico de compras recentes da Devedora junto ao Produtor Rural, conforme a seguir

indicado:
| pecuarista___|Ano_| _valor (8$) | Qtd Animais |_Prego Médio por Animal (R$) |
MFG Agropecudria LTDA 2018 211.638.181,81 77.350 2.735
MFG Agropecudria LTDA 2019 256.332.509,79 78.629 3.260
MFG Agropecudria LTDA 2020 551.350.729,99 110.996 4.967
MFG Agropecuaria LTDA 2021 1.049.886.292,66 163.173 6.434
MFG Agropecuaria LTDA 2022* 901.981.158,16 141.831 6.360
*Até 30-set-2022 2.971.188.871,99 572.019 5.194

Fonte: Sistemas internos da Devedora

3) Considerando (i) o valor de outras emissdes de CRAs com lastro em debéntures emitidas pela Devedora,
com destinacdo de recursos de compra de gado no &mbito do Termo Geral de Compra e Venda de Gado,
conforme quadro abaixo; (ii) a totalidade dos recursos provenientes das Debéntures; (iii) o prazo de
vencimento das Debéntures; e (iv) o historico de compras no item 2) acima, fica demonstrada a capacidade
da Devedora de destinar todo 0 montante da Oferta para suas atividades:

# Emissdo de Data da Formalizacdo Prazo até a

i Data de celebracio Valor (RS) Agente Fiduciario 5 =
Debéntures da Comprovacdo comprovacao

& 16/07/2019 250,000,000 | 2NeT Corretora de 05/04/2021 21 meses
Valores $.A.
Pentdgono S.A.
7" 03,/07/2020 250.000.000 Distribuidora de Titulos 08/02/2021 7 meses
e Valores Mohiliarios
VORTX DISTRIBUIDORA
g 25/06/2021 1.200.000.000 DE TITULDS E VALORES 18/03/2022 9meses
MOBILIARIOS LTDA
VORTX DISTRIBUIDORA
g° 28/01/2022 406.146.486 DE TITULOS E VALORES 20/07/2022
MOBILIARIOS LTDA
2.106.146.486 Média Ponderada 8 meses

Fonte: Documentos de formalizacdo junto aos Agentes Fiduciarios

A Emissora e 0 Coordenador Lider permanecerdo, durante o periodo da Oferta, responsaveis por exercer os deveres
previstos no artigo 56 da Instrucdo CVM 400, para assegurar a veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informagdes prestadas no &mbito da Oferta, o que inclui a defini¢do de “Produtor Rural”, conforme consta na
secdo “Defini¢des” deste Prospecto, a partir da pagina 19, e na Clausula 1.1 do Termo de Securitizagéo.
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COMPROVAGAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

Conforme descrito na se¢ao “Destinagdo dos Recursos” acima, os recursos obtidos por meio da presente Emissao
serdo destinados, (i) pela Emissora para pagamento de despesas e custos adicionais relacionados com a Emisséo e
a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e para pagamento da
integralizacdo das Debéntures; e (ii) pela Devedora, integral e exclusivamente, para a aquisicdo pela Devedora de
bovinos (i.e., gado vivo) do Produtor Rural (devidamente enquadrada como produtor rural, nos termos do artigo
146, inciso |, alinea b.2, da Instrucdo Normativa da RFB n° 2110, de 17 de outubro de 2022), de acordo com o
Termo Geral de Compra e Venda de Gado, para estabelecer os termos e condi¢des que norteardo a compra de gado
pela Devedora, junto ao Produtor Rural, em conformidade ainda com o paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076,
da Lei 14.430 e do artigo 2°, inciso | e paragrafos 1°, 2°, 7° e 8°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60,
bem como o inciso Il do paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo Normativo 11 da Resolugdo CVM 60, na forma prevista
em seu objeto social e no curso ordinario de seus negocios, até a data de vencimento dos CRA ou até que a
Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a Emissdo, 0 que ocorrer primeiro,
observado o disposto abaixo.

Cabe ao Agente Fiduciario dos CRA a obrigacéo de proceder a verificacdo do emprego da totalidade dos recursos
liquidos captados por meio da emissao de Debéntures de modo a plenamente atender com suas obrigacgdes previstas
na Escritura de Emissdo e na regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo ao previsto no artigo 11 da
Resolucdo CVM 17. Para tanto, a Devedora apresentard, ao Agente Fiduciario dos CRA, com cdpia para a
Emissora a comprovacéo da Destinagdo de Recursos, exclusivamente por meio do relatdrio na forma do Anexo 1V
a Escritura de Emissdo (“Relatorio”), acompanhado dos respectivos arquivos “XML” referentes as notas fiscais
emitidas no periodo, de autenticagdo mencionadas no Relatério (i) nos termos do paragrafo 8° do artigo 2° do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, a cada 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo, até a data de
vencimento dos CRA ou até que se comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer
primeiro; (ii) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora no ambito da emissdo das
Debéntures em virtude do Resgate Antecipado por Evento de Reten¢do de Tributos, do resgate da totalidade das
Debéntures decorrente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, de resgate previsto na Clausula 4.3.4 da
Escritura de Emissdo, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, ou de um Evento de Vencimento
Antecipado, a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos das Debéntures, observado que, nesses casos,
ndo sendo comprovada a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos anteriormente, as obrigacdes da Devedora e
do Agente Fiduciario dos CRA com relacdo a destinacao de recursos perdurardo ate a data de vencimento dos CRA
ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos seja efetivada, o que ocorrer primeiro; e/ou (iii) dentro do prazo
solicitado por autoridades ou érgédos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas
ou arbitrais.

O Agente Fiduciério dos CRA tem a obrigacdo de verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA ou até a
comprovacdo da aplicagdo integral dos recursos liquidos captados por meio da emissdo das Debéntures, o efetivo
direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emisséo das Debéntures, exclusivamente
mediante a analise dos documentos comprobatoérios que comprovem a efetiva destinacdo dos recursos, nos termos
da Escritura de Emissdo. Uma vez atingida e comprovada, pelo Agente Fiduciario dos CRA, a aplicacdo integral
do valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da emissdo de Debéntures em observancia a Destinagéo
dos Recursos, a Devedora ficard desobrigada com relagdo ao envio dos relatérios e documentos
referidos anteriormente.

O Agente Fiduciario dos CRA utilizar4 como documentos comprobatérios da destinacdo dos recursos oriundos da
emissdo das Debéntures, o Termo Geral de Compra e Venda de Gado e respectivo termo de adesdo celebrado com
o Produtor Rural. Ainda, para fins do disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario dos CRA, sem prejuizo
de outros deveres que lhe sejam atribuidos nos Documentos da Operacdo, de modo a plenamente atender suas
obrigacOes previstas no artigo 11 da Resolugdo CVM 17, verificara o preenchimento dos requisitos formais
constantes do Relatorio, bem como (i) dos respectivos arquivos “XML” referentes as notas fiscais emitidas no
periodo; (ii) dos comprovantes de pagamento, limitados a 5% (cinco por cento) dos comprovantes de pagamento
emitidos no periodo.

O Agente Fiduciério dos CRA também poder analisar e solicitar a Devedora, conforme o caso, outros documentos
para a verificacdo da completude e da auséncia de falhas e de defeitos das informacdes apresentadas pela Devedora
em quaisquer documentos relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia e 0 quanto exposto na Resolugdo
CVM 17, bem como envidara seus melhores esforcos para verificar a suficiéncia e completude do Relatério,
pedindo eventuais complementagdes e esclarecimentos a Devedora, durante toda a vigéncia das Debéntures e
dos CRA.

Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA assumira que 0s documentos originais ou
copias autenticadas de documentos encaminhados pela Devedora ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo.

A Devedora comprometeu-se, nos termos da Escritura de Emissdo, a apresentar ao Agente Fiduciario dos CRA,
sempre que solicitado por autoridades ou érgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinacGes judiciais,
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administrativas ou arbitrais, a comprovagéo da destina¢do dos recursos por meio de envio de documentos que, a
critério das respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos da
Emissdo nas atividades indicadas acima. Nessa hipdtese, os documentos que comprovem a destinagao dos recursos
deverdo ser enviados pela Devedora ao Agente Fiduciario dos CRA em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario dos CRA ou em menor prazo, caso assim seja necessario para fins
de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario dos CRA, de quaisquer solicitacdes efetuadas por autoridades
ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinac@es judiciais, administrativas ou arbitrais.
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DECLARAGCOES

Declaragdo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, do artigo 44 da Resolu¢do CVM 60 e do
artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, exclusivamente para os fins do processo de registro da
Oferta na CVM, que:

0]

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)
(vii)

estabelece regime fiduciario em favor dos Titulares dos CRA sobre: (i) os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, representados pelas Debéntures; (ii) demais valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas; (iii) 0s respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens
“(i)” e “(ii)”, conforme aplicavel; e (iv) a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas;

verificou, em conjunto com o Coordenador Lider, o Agente Fiduciario dos CRA e os assessores legais
contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido, com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas pela Emissora
no Prospecto Preliminar e neste Prospecto Definitivo da Oferta, bem como no Termo de Securitizagdo, que
inclui a comprovacdo da efetiva condicdo de produtor rural do Produtor Rural, bem como dos produtos
transacionados no ambito de seu lastro como produto ou insumo agropecuario, conforme constar
expressamente de sua documentac&o;

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informac6es prestadas por ocasido
do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

0 Prospecto Preliminar, este Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizagdo contém, todas as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, a respeito dos CRA, da Emissora e da Devedora,
suas respectivas atividades, situagdo econdmico-financeira, riscos inerentes as suas respectivas atividades
e quaisquer informagdes relevantes, sendo as informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

as informac0es prestadas e a serem prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no dmbito
da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro de companhia
aberta da Emissora e/ou que integrem o Prospecto Preliminar, o Termo de Securitizagdo e este Prospecto
Definitivo, nas datas de suas respectivas divulgacBes, sdo e serdo, conforme o caso, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente Oferta; e

0 Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢cdo CVM 400 e a Resolu¢do CVM 60.

Declaragdo do Agente Fiduciério dos CRA

O Agente Fiduciario dos CRA declara, nos termos da Resolugdo CVM 17, para todos os fins e efeitos, a ndo
existéncia de situacdo de conflito de interesses que o impega de exercer a funcdo de agente fiduciério para a
emissdo acima indicada e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3 (segmento Balcdo B3), a
ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar a referida situacdo.

Declaragdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56, 8§ 1° e 5° da Instru¢cdo CVM n° 400:

0]

(i)

que agiu com diligéncia para atestar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes
prestadas ou a serem prestadas, conforme o caso, no Prospecto Preliminar, neste Prospecto Definitivo e no
Termo de Securitizagdo;

gue tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, para assegurar que (a) as
informagdes prestadas pela Emissora e pela Devedora no Termo de Securitizagdo, no Prospecto Preliminar
e neste Prospecto Definitivo, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, o que inclui a caracterizacdo do
Produtor Rural como produtor rural, bem como das atividades para as quais se destinard os recursos
oriundos da Oferta como atividades de producdo, comercializacdo, beneficiamento e industrializacdo de
produto agropecudrio, insumo agropecudrio ou maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecudria, nos termos do caput e incisos do artigo 2°, do Anexo Normativo 1, da Resolugcdo CVM 60;
e (b) as informacGes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no &mbito da Oferta,
inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora que integram
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(iii)

(iv)

0 Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo sdo suficientes, permitindo aos Investidores a tomada
de deciséo fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo contém todas as informac@es relevantes necessarias ao
conhecimento pelos Investidores, a respeito dos CRA, da Emissora e da Devedora, e suas respectivas
atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos inerentes as suas respectivas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes; e

o0 Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Resolu¢do CVM 60.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA sdo lastreados em (a) todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios, devidos pela Devedora
por forca Debéntures da Primeira Série, livres e desembaracados de quaisquer dnus, no ambito da Escritura de
Emisséo, que compdem o lastro dos CRA da Primeira Série; e (b) todos e quaisquer direitos creditorios, principais
e acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures da Segunda Série, livres e desembaracados de
quaisquer 6nus, no ambito da Escritura de Emisséo, que compdem o lastro dos CRA da Segunda Série; 0s quais
estdo segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma
prevista na Clausula Oitava do Termo de Securitizagéo, nos termos da Lei 14.430.

As Debéntures caracterizam um crédito performado, na medida em que estas representam um crédito liquido, certo
e exigivel contra a Devedora, no momento em que é adquirido pela Emissora.

Tipo de Instrumento
Escritura de Emiss&o.
Registro para Distribuicdo, Negociagdo, Custddia Eletrénica e Liquidacéo

As Debéntures ndo serdo registradas para distribuicdo no mercado primério, negocia¢do no mercado secundario,
custodia eletrdnica ou liquidagdo em qualquer mercado organizado. As Debéntures ndo poderao ser, sob qualquer
forma, cedidas, vendidas, alienadas ou transferidas, exceto em caso de eventual liquidagdo do Patrimdnio
Separado, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo. As Debéntures ndo serdo registradas para negociacdo
em mercados regulamentados e ndo serdo objeto de negociacao, transferéncia ou qualquer forma de oneragéo por
seus titulares, sendo proibida a sua transferéncia para terceiros ou a sua oneragdo em beneficio de terceiros,
excetuada a hip6tese prevista na Clausula 3.6.3 da Escritura de Emissdo. As transferéncias de titularidade das
Debéntures serdo realizadas conforme os procedimentos do Escriturador.

Colocacao

As Debéntures foram objeto de colocagdo privada, sem a intermediacéo de institui¢des integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, ndo estando sujeitas, portanto, ao registro de emissdo na CVM de que trata o
artigo 19 da Lei n° 6.385 e ao registro perante a ANBIMA.

NUmero da Emissdo
A emissdo das Debéntures constitui a 122 (décima segunda) emissao de debéntures da Devedora.
NUmero de Séries

A Emisséo foi realizada em 2 (duas) séries, observado que a existéncia de cada série, bem como a quantidade final
de Debéntures alocada em cada série, foi definida em Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com o resultado
do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures de qualquer uma das séries poderiam nédo ser emitidas, caso em
gue a totalidade das Debéntures emitidas seriam alocadas na série de Debéntures remanescente, nos termos que
viessem a ser acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding, e situa¢do na qual (i) as Debéntures da Primeira
Série ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, seriam automaticamente canceladas e ndo produziriam
qualquer efeito; (ii) os Pedidos de Reserva dos CRA da Série ndo emitida seriam automaticamente cancelados; e
(iii) as ordens de investimento relacionadas aos CRA da Série ndo emitida seriam desconsideradas, nos termos da
Escritura de Emissdo.

Valor Total das Debéntures e Quantidade de Debéntures

O valor da emissdo das Debéntures é de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na Data de Emissdo das
Debéntures, sendo (i) R$474.961.000,00 (quatrocentos e setenta e quatro milhdes e novecentos e sessenta e um
mil reais) correspondente as Debéntures da Primeira Série e (ii) R$525.039.000,00 (quinhentos e vinte e cinco
milhdes e trinta e nove mil reais) correspondente as Debéntures da Segunda Série.

Foram emitidas 1.000.000 (um milhao) de Debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissdo das Debéntures, sendo (i) 474.961 (quatrocentas e setenta e quatro mil e novecentas e sessenta e
uma) Debéntures da Primeira Série e (ii) 525.039 (quinhentas e vinte e cinco mil e trinta e nove) Debéntures da
Segunda Série. A quantidade final de Debéntures emitida e alocada em cada série foi definida em Sistema de
Vasos Comunicantes, ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A quantidade final de Debéntures
emitida e alocada em cada série das Debéntures e a quantidade de série das Debéntures foram objeto de aditamento
a Escritura de Emisséo.

O cancelamento das Debéntures ndo subscritas e integralizadas foi formalizado por meio da celebragdo de
aditamento a Escritura de Emisséo, sem a necessidade de nova aprovacéo societaria pela Devedora, ou de qualquer
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deliberacdo pela Securitizadora ou pelos Titulares dos CRA, por meio do qual foram definidos (i) o nimero de
Séries da Emissdo das Debéntures; (ii) o volume final da Emissdo das Debéntures; (iii) a quantidade final de
Debéntures a ser emitida e alocada em cada Série; e (iv) a taxa final de remuneracéo de Remuneragao (conforme
abaixo definido) de cada Série das Debéntures, observado o disposto nesta Escritura e no Termo de Securitizagao.

Destinacdo dos Recursos

Os recursos obtidos pela devedora com a emissdo das Debéntures serdo por ela utilizados na forma descrita na
secdo “Destinagdo dos Recursos” na pagina 99 deste Prospecto.

Forma e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

As Debéntures foram emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo “extrato da conta de
depdsito” emitido pelo Escriturador.

O pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures subscritas pela Emissora, na primeira Data de
Integralizacdo, observado o disposto na Escritura de Emisséo, sera realizado pela Emissora apds o atendimento
das seguintes condices:

() perfeita formalizagdo dos documentos necesséarios para a concretizagdo da emissdo dos CRA e das
Debéntures, bem como da Oferta, incluindo, sem limitagdo, os Documentos da Oferta, entendendo-se como
tal a sua assinatura pelas respectivas partes envolvidas, bem como a verificacdo dos poderes dos
representantes legais dessas partes e eventuais aprovagdes necessarias para tanto;

(i) cumprimento de todas as condicOes precedentes descritas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicéo (ou
sua renuncia por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo critério);

(iii)  registro da RCA da Devedora na JUCESP, bem como a realizagdo de sua publicagdo no Jornal de
Publicacdo da Devedora;

(iv)  registro da Escritura de Emissdo na JUCESP;

(v)  emissdo, subscricdo e integralizacdo de CRA, na forma disciplinada no Contrato de Distribui¢do e no Termo
de Securitizacdo; e

(vi) inexisténcia de inadimplemento de qualquer das obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo, incluindo a
ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, observadas as disposi¢des da Clausula 5 da
Escritura de Emissdo.

O nédo cumprimento das condicdes precedentes acima descritas, acarretard, sem qualquer 6nus a Emissora e/ou a
Devedora, exceto no que se refere ao pagamento das comissdes devidas nos termos dos demais Documentos da
Oferta, bem como ao pagamento das despesas da Emissao, conforme aplicaveis, o cancelamento de pleno direito
das Debéntures.

Vinculagédo aos CRA

As Debéntures foram subscritas exclusivamente pela Emissora e foram vinculadas aos CRA da Primeira Série e
aos CRA da Segunda Série, nos termos da Lei 11.076, a serem distribuidos por meio da Oferta, nos termos da
Instrucdo CVM 400 e da Resolucdo CVM 60, conforme estabelecido no Termo de Securitizac&o, sendo (i) todos
e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessérios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures da
Primeira Série, livres e desembaragados de quaisquer dnus, que compdem o lastro dos CRA da Primeira Série, aos
quais estardo vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por forga do regime fiduciario constituido nos termos
do Termo de Securitizacdo; e (ii) todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessérios, devidos pela
Devedora por forca das Debéntures da Segunda Série, livres e desembaracados de quaisquer 6nus, que compdem
o lastro dos CRA da Segunda Série, aos quais estardo vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por forga
do regime fiducidrio constituido nos termos do Termo de Securitizacéo.

A titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, decorrentes das Debéntures, foi adquirida pela
Securitizadora mediante subscricdo das Debéntures por meio da assinatura do boletim de subscricdo das
Debéntures, conforme modelo constante do Anexo Il da Escritura de Emissdo, sendo certo que tal aquisi¢do
ocorreu anteriormente a efetiva emissdo dos CRA.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo das Debéntures, é de R$1.000,00 (mil reais).
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Data de Emissao
A data de emissdo das Debéntures é 15 de dezembro de 2022.
Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 2.492 (dois mil, quatrocentos e noventa e dois) dias
corridos contados da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo, portanto, em 11 de outubro de 2029, ressalvadas
as hipdteses de Evento de Retencdo de Tributos, do resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, de resgate previsto na Clausula 4.3.4 da Escritura de Emissao,
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, ou de um Evento de VVencimento Antecipado,
nos termos da Escritura de Emiss&o.

As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 3.591 (trés mil, quinhentos e noventa e um) dias
corridos contados da Data de Emissao das Debéntures, vencendo, portanto, em 14 de outubro de 2032, ressalvadas
as hipoteses de Evento de Retencdo de Tributos, do resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, de resgate previsto na Clausula 4.3.4 da Escritura de Emisséo,
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, ou de um Evento de Vencimento Antecipado,
nos termos da Escritura de Emisséo.

Conversibilidade
As Debéntures séo simples e ndo conversiveis em ac¢@es de emissdo da Devedora.
Espécie

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia e ndo conferirdo qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, bem como néo seré segregado nenhum dos ativos da Devedora em particular para
garantir a Emissora em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obriga¢des da Devedora
decorrentes das Debéntures.

Atualizagéo do Valor Nominal Unitério

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso, seré atualizado mensalmente, pela variacdo acumulada do IPCA, calculado e divulgado mensalmente pelo
IBGE, a partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures, calculada de forma pro rata temporis por Dias
Uteis até a integral liquidacdo das Debéntures, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal
Unitério das Debéntures ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
automaticamente, calculada de acordo com a férmula abaixo:

Vna=Vne xC
onde:

“Vna” = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Vne” = Valor Nominal Unitario das Debéntures, na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou o saldo
do Valor Nominal Unitéario das Debéntures, conforme o caso, apds amortiza¢do ou incorporagdo, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

”C” = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

“k” = nimero inteiro de 1 até n.

“n” = niimero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualizacdo monetaria das Debéntures, sendo ‘n’
um ndmero inteiro;
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“Nik” = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més de atualizagdo, referente ao més anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das Debéntures (conforme
definido abaixo) das Debéntures. Apds a Data de Aniversario das Debéntures, ‘Nik’ correspondera ao valor do
ntmero-indice do IPCA referente ao més de atualizagéo;

“Nik-1" = valor do nimero-indice do IPCA utilizado por Nik no més anterior ao més ‘k’.

“dup” = ntimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio das Debéntures ou a Data de Aniversério
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao
ntmero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo ‘dup’ um ntimero inteiro; e

“dut” = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario das Debéntures imediatamente anterior, inclusive, e a
Data de Aniversario das Debéntures imediatamente subsequente, exclusive, sendo ‘dut’ um numero inteiro.

Observagoes:

A aplicacdo da atualizagdo monetéria incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste na Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

dup

I dut .~ . . . .
K )d‘“ sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem

~ N
Os fatores resultantes das expressdes (Nl

k-1
arredondamento. O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermediérios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O ndmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele
divulgado pelo IBGE.

Considera-se como més da atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario das
Debéntures consecutivas.

Caso o numero-indice do IPCA referente ao més de atualizacdo néo esteja disponivel, deverd ser utilizado um
ntmero indice projetado, calculado com base na ultima projecéo disponivel, divulgada pela ANBIMA da variagdo
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

Nikp = Nik-1 x (1+Projecéo)

onde:

“Nikp” = numero indice projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com casas decimais, com
arredondamento;

“Nik-1" = conforme definido acima; e

“Projecdo” = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacéo.

O numero indice projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero-indice
correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacgéo entre a Devedora e a

Emissora quando da divulgacédo posterior do IPCA que seria aplicavel.

O nadmero indice do IPCA, bem como as projecdes de variagdo deverdo ser utilizados considerando idéntico
ntmero de casas decimais divulgado pelo drgdo responsavel por seu calculo/apuracao.

Considera-se como “Data de Aniversario das Debéntures” todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario
consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados declarados nacionais no Brasil serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente.

Excepcionalmente, na primeira data de aniversario das Debéntures, devera ser acrescido ao Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures um prémio de 1 (um) Dia Util ao “dup”.

110



Remuneracao das Debéntures da Primeira Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 7,0383% (sete inteiros e trezentos e oitenta e trés décimos de
milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizago das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, o que ocorrer por Gltimo,
até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a seguinte
férmula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

¢“J” = valor unitario da Remunera¢ido das Debéntures da Primeira Série acumulada, devida no final de cada Periodo
de Capitalizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DbP
Taxa )252

100 *

Fator de Juros = (

onde:
“Taxa”: 7,0383 (sete inteiros e trezentos e oitenta e trés décimos de milésimos); e

“DP”: corresponde ao niimero de Dias Uteis entre a primeira Data da Integraliza¢io, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n” um
nimero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacio devera ser acrescido 1 (um) Dia Util no
“DP”, de forma que o namero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao niimero de Dias Uteis do primeiro

Periodo de Capitalizagdo dos CRA.
Remuneracao das Debéntures da Segunda Série

A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
incidirdo juros remunerat6rios correspondentes a 7,3352% (sete inteiros e trés mil, trezentos e cinquenta e dois
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A Remuneracgdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, 0 que ocorrer por ultimo,
até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte
formula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)

onde:

“J” = valor unitario da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série acumulada, devida no final de cada Periodo
de Capitalizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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bp
Taxa )252

100

Fator de Juros = (

onde:
“Taxa™: 7,3352 (sete inteiros e trés mil, trezentos e cinquenta e dois décimos de milésimos); e

“DP”: corresponde ao niimero de Dias Uteis entre a primeira Data da Integralizag&o, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n” um
numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagio devera ser acrescido 1 (um) Dia Util no
“DP”, de forma que o numero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao numero de Dias Uteis do primeiro
Periodo de Capitalizacdo dos CRA.

Cronograma de Pagamento da Remuneragdo

A remuneracdo das Debéntures serd devida em cada data de pagamento de remuneracdo das Debéntures, conforme
disposto na tabela abaixo:

Datas de Pagamento da Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série

N° Data de Pagamento

1 14/04/2023

2 13/10/2023

3 12/04/2024

4 14/10/2024

5 14/04/2025

6 14/10/2025

7 14/04/2026

8 14/10/2026

9 14/04/2027

10 14/10/2027

11 13/04/2028

12 13/10/2028

13 13/04/2029

14 Data de Vencimento Primeira Série
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Datas de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série

N° Data de Pagamento
1 14/04/2023

2 13/10/2023

3 12/04/2024

4 14/10/2024

5 14/04/2025

6 14/10/2025

7 14/04/2026

8 14/10/2026

9 14/04/2027

10 14/10/2027

11 13/04/2028

12 13/10/2028

13 13/04/2029

14 11/10/2029

15 12/04/2030

16 14/10/2030

17 14/04/2031

18 14/10/2031

19 14/04/2032

20 Data de Vencimento Segunda Série

Repactuacdo Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacao

As Debéntures foram subscritas em 15 de dezembro de 2022.

As Debéntures poderdo ser integralizadas com agio ou desagio, conforme definido, de comum acordo, pelos
Coordenadores, no ato de subscricdo dos CRA, na ocorréncia de uma ou mais condic¢des objetivas de mercado,
incluindo, mas néo se limitando a, as seguintes: (1) alteracdo na taxa SELIC; (2) alteracdo nas taxas de juros dos
titulos do tesouro nacional; ou (3) alteracdo no IPCA e/ou Taxa DI, observado, contudo (i) que o 4gio ou desagio
sera aplicado de forma igualitaria para todos os CRA e, consequentemente, para todas as Debéntures de uma
mesma Série em uma mesma Data de Integralizagdo das Debéntures, e (ii) que, neste caso, a Devedora recebera,
na respectiva Data de Integralizacdo das Debéntures, 0 mesmo valor que receberia caso a integralizacdo ocorresse
pela integralidade do VValor Nominal Unitario das Debéntures, sendo certo que, no caso de subscricdo com desagio,
a diferenca entre o VValor Nominal Unitario das Debéntures e o valor efetivamente integralizado pelos Investidores
deveré ser descontada das comissdes dos Coordenadores na proporgdo estabelecida no Contrato de Distribuicéo.
O preco da Oferta sera Gnico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado a totalidade dos CRA (e,
consequentemente das Debéntures) da respectiva série integralizados em cada Data de Integralizacdo das
Debéntures, nos termos do artigo 23 da Instru¢cdo CVM 400.

As Debéntures foram subscritas no mercado primario e serdo integralizadas pelo Pregco de Integralizagdo das
Debéntures, & vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional. As Debéntures serdo integralizadas: (i) na
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, pelo seu Valor Nominal Unitario das Debéntures; e (ii) em caso de
integralizacao das Debéntures em Datas de Integralizacdo das Debéntures posteriores a primeira Data de Integralizacéo,
pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, para as Debéntures da Primeira Série, e pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, para as Debéntures da Segunda Série, acrescido
da respectiva Remuneracao das Debéntures, contada desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures (inclusive)
até a data da efetiva integralizagdo das Debéntures da respectiva série (exclusive).
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O Prego de Integralizacdo das Debéntures sera pago em cada Data de Integralizacdo das Debéntures, desde que a
integralizagdo dos CRA, nas respectivas Datas de Integralizacdo, ocorra até as 16:00 horas (inclusive),
considerando o horario local da cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, ou, excepcionalmente, em virtude de
aspectos operacionais, no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidacdo financeira ocorra apds as 16:00
horas, sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetaria.

A cada Data de Integralizacdo das Debéntures, a Devedora devera assinar o recibo de integralizacdo das
Debéntures, em favor da Emissora, conforme modelo constante do Anexo |11 da Escritura da Escritura.

Amortizacdo das Debéntures

O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (i) da Primeira Série serd amortizado em parcela
Unica, na Data de Vencimento Primeira Série, e (ii) da Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais,
sendo a primeira devida em 14 de outubro de 2030, a segunda devida em 14 de outubro de 2031 e a terceira devida
na Data de Vencimento Segunda Série, conforme tabelas abaixo:

Debéntures da Primeira Série

Parcela Data de Amortizacio % do saldo do Valor Nominal Unitario
Y Atualizado das Debéntures a ser amortizado
12 Data de Vencimento Primeira Série 100,0000%

Debéntures da Segunda Série

Parcela Data de Amortizagéo Atualizado das Debéntures asor amortzado
12 14 de outubro de 2030 33,3333%
28 14 de outubro de 2031 50,0000%
3? Data de Vencimento Segunda Série 100,0000%

Local e Horario de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Devedora mediante depdsito na Conta
Centralizadora, até as 15:00 horas do dia do respectivo pagamento.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo relativa as
Debéntures, pela Devedora, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo
coincidir com dia que ndo seja Dia Util para fins de pagamentos, sem qualquer acréscimo ou penalidade ao valor
a ser pago.

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures, 0s débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nédo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago, acrescido da Remuneracdo das Debéntures
devida, que continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso, independentemente de aviso, notificacdo
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

Aquisicio Facultativa

A Devedora ndo podera adquirir as Debéntures, nos termos do artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acoes.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa

A Devedora podera, a partir de 15 de dezembro de 2024 (inclusive), a seu exclusivo critério, observados os termos
e condi¢des estabelecidos a seguir, realizar a amortizacao extraordinaria das Debéntures da Primeira Série, limitada
a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série e, a
partir de 15 de dezembro de 2025 (inclusive), observados os termos e condicGes estabelecidos na Clausula 4.9.2
da Escritura de Emissdo, realizar a amortizacdo extraordinaria das Debéntures da Segunda Série, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série.
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Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série e/ou da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, a Emissora fara jus ao recebimento do que for maior
entre: (i) a parcela do VValor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série objeto da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série ou parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série,
conforme aplicavel, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série ou da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, e demais Encargos Moratorios, conforme aplicaveis; e
(ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série e da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série ou do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série e/ou da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proximo a duration remanescente das
Debéntures Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, conforme cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada
no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da respectiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, calculado conforme férmula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratérios:

VP = Zn: (VNE" x c) X PVN
= L\Fvp, ¢

k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série e/ou da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso;

C = conforme definido e calculado na Clausula 4.2.1 da Escritura de Emissao;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
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da Segunda Série, conforme aplicavel, sendo “n” um niimero inteiro;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragéo
das Debéntures da Primeira Série ou da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e/ou a
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme 0 caso;

PVNa = percentual do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser amortizado;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais proximo
a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizagio Extraordinéria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série ou a data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a
data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale & somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneracao
das Debéntures da Primeira Série ou da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, pelo
seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

n VNE,
Zie=1 1k X (FVPk) L
VP 252

Duration =

Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos

A Devedora podera realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures na ocorréncia de um Evento de
Retencdo de Tributos. A Devedora devera encaminhar comunicado a Emissora, com cdpia para o Agente
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Fiduciario dos CRA e ao Escriturador, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da verificagio do
respectivo Evento de Retencdo de Tributos, contendo: (i) uma descri¢do do Evento de Retencédo de Tributos; (ii) a
data em que o pagamento do Preco de Resgate Antecipado das Debéntures sera realizado; (iii) o valor do Preco de
Resgate Antecipado das Debéntures; e (iv) demais informacdes relevantes para a realizacdo do Resgate Antecipado
por Evento de Retencdo de Tributos.

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos devera
corresponder (i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, para as Debéntures da Primeira
Série, e (ii) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, para as Debéntures da Segunda Série,
acrescido da respectiva Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado por Evento de Retenc¢éo de Tributos, sem acréscimo de
qualquer prémio, e acrescido de eventuais Encargos Moratorios.

Néo sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures em decorréncia do Resgate Antecipado
por Evento de Retencéo de Tributos.

As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures serdo obrigatoriamente canceladas pela
Devedora.

Apos a realizacdo do Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos, a Emissora, na qualidade de
emissora dos CRA, devera realizar obrigatoriamente o resgate antecipado da totalidade dos CRA, observados 0s
prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizacao.

Oferta de Resgate Antecipado

A Devedora podera realizar a oferta de resgate antecipado destinada a totalidade das Debéntures de cada série
emitidas e integralizadas, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures € a seu
exclusivo critério, com o consequente cancelamento das referidas Debéntures, que serd enderecada a Emissora, na
forma prevista nos paragrafos abaixo.

A Devedora podera, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, apresentar solicitacdo por escrito a Emissora para realizar a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures informando: (i) a(s) série(s) das Debéntures objeto da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures; (ii) se o efetivo resgate antecipado das Debéntures pela Devedora estard
condicionado a adesdo da totalidade, ou de um nimero minimo das Debéntures a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures, observado o disposto no Termo de Securitizacdo; (iii) a data em que pretende efetivar
o referido resgate antecipado, que deveré ser um Dia Util e estar compreendida entre 31 (trinta e um) e 60 (sessenta)
dias corridos a contar da data de recebimento pela Emissora da Solicitacdo de Resgate Antecipado; (iv) o valor do
prémio, se houver (a critério da Devedora), sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures que serao
objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (v) quaisquer outras condi¢des da Solicitagdo de Resgate
Antecipado.

A partir do recebimento da Solicitacdo de Resgate Antecipado, a Emissora terd 30 (trinta) dias para (i)
realizar obrigatoriamente uma oferta de resgate antecipado da totalidade dos CRA ou de determinada série
dos CRA, conforme o caso, nos mesmos termos e condi¢bes da Solicitacdo de Resgate Antecipado,
observados os prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo, e (ii) responder a Devedora o
resultado da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, decidido pelos Titulares dos CRA através de
manifestacdo individual a Emissora, e, consequentemente, da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures. Nesta hipotese, (a) sera assegurado a todos os Titulares dos CRA igualdade de condigdes para
aceitar ou ndo o resgate dos CRA por eles detidos; e (b) a decisdo da Emissora acerca da adesdo ou nédo
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures estara vinculada a deciséo dos Titulares
dos CRA, observado que a adesdo da Emissora a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures
serd proporcional a quantidade de CRA que se manifestarem aderentes & Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA. Caso a Emissora ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser
interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Solicitacdo de Resgate Antecipado.

Caso a quantidade de Debéntures aderentes a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures seja
inferior a quantidade minima de Debéntures estabelecida pela Devedora na Solicitagdo de Resgate Antecipado, no
ambito da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado de Debéntures, serd facultado a Devedora ndo resgatar
antecipadamente as Debéntures.

Caso aceita a Solicitacdo de Resgate Antecipado, nos termos da Clausula 4.9.9.2 da Escritura de Emissdo, € 0
montante de Debéntures que aderiram a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures for igual ou
superior ao montante minimo indicado na Solicitacdo de Resgate Antecipado, o valor a ser pago pela Devedora
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a Emissora sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (ou seu saldo), acrescido da
(i) respectiva Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures até a Data de
Resgate Antecipado das Debéntures; (ii) de 1 (um) Dia Util adicional da respectiva Remuneracio das
Debéntures, em conformidade com o disposto na Clausula 17 do Termo de Securitizacdo, caso 0 pagamento
pelo resgate antecipado dos CRA seja realizado pela Emissora aos Titulares dos CRA no dia imediatamente
posterior ao pagamento pela Devedora a Emissora dos valores devidos pela Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures; (iii) caso sejam devidos, dos demais tributos, Encargos Moratdrios, multas,
penalidades e encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavel,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento; e (iv) do prémio
eventualmente oferecido, a exclusivo critério da Devedora, na forma da Clausula 4.9.9.1 da Escritura de
Emisséo.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

A Devedora podera, a partir de 15 de dezembro de 2024 (inclusive), a seu exclusivo critério, realizar o resgate
antecipado da totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das Debéntures da Primeira Série e, a partir de 15 de
dezembro de 2025 (inclusive), realizar o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das
Debéntures da Segunda Série.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série, a Emissora fara jus ao recebimento do que for maior entre: (i) o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série (ou seu respectivo saldo) ou o Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série (ou seu respectivo saldo), conforme o caso, acrescido da
Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série ou da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da respectiva série ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso, e eventuais Encargos Moratorios; e (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracéo das Debéntures
da Primeira Série ou do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série e da Remuneracéo das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro
IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préximo a duration remanescente das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, conforme cotacéo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia
Util imediatamente anterior a data do respectivo Resgate Antecipado Facultativo, calculado conforme férmula
abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratdrios:

n

p = VNEk c
B Z (FVPk x )

k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso;

C = conforme definido e calculado na Clausula 4.2.1 da Escritura de Emissao;

n = nlmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures

da Segunda Série, conforme aplicavel, sendo “n” um nimero inteiro;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracéo
das Debéntures da Primeira Série ou da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e/ou a
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme 0 caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais proximo
a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série ou
a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;
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Duration = equivale a somatoria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragdo
das Debéntures da Primeira Série ou da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, pelo
seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNE,
k=17k X (FVPk) i
VP 252

Duration =

As Debéntures resgatadas pela Devedora nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas pela Devedora.

N&o serd permitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures no ambito Resgate
Antecipado Facultativo, observado que, para fins do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, ndo serd
considerado resgate antecipado parcial o resgate antecipado da totalidade de uma das séries das Debéntures.

Eventos Vencimento Antecipado Automatico da Escritura de Emisséo

Todas as obrigacbes constantes da Escritura de Emissdo serdo declaradas antecipadamente vencidas,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de
Debéntures ou de CRA, pelo que se exigird da Devedora o pagamento integral, com relagdo a todas as Debéntures,
do Preco de Resgate Antecipado das Debéntures, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Devedora nos termos da Escritura de Emissdo, nas seguintes hipdteses, observados eventuais prazos de cura
aplicaveis:

0] descumprimento, pela Devedora, de quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias relacionadas com a Escritura
de Emiss@o ou com a emiss@o dos CRA, ndo sanada no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento;

(i)  dar destinacdo aos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures diversa da especificada na
Clausula 3.5.1 da Escritura de Emiss&o;

(iii)  se a Devedora, até a efetiva comprovacdo da integral Destinacdo de Recursos até o Valor Total das
Debéntures, utilizar o Termo Geral de Compra e Venda de Gado como lastro para qualquer outro tipo de
operacdo de captacdo de recursos. Para fins deste item, é permitida, a qualquer tempo, a utilizagdo de
eventual saldo sobressalente de produtos agropecuarios fornecidos pelo Produtor Rural que celebrou o
Termo Geral de Compra e Venda de Gado como lastro para qualquer outro tipo de operacdo de captacdo
de recursos no mercado financeiro ou de capitais, desde que reste pactuado, em qualquer vinculagdo
posterior, que, somente ap6s a comprovacao da destinacdo do Valor Total das Debéntures referido saldo
sobressalente podera ser utilizado para qualquer outro fim;

(iv)  decretagdo de faléncia da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante; pedido de autofaléncia formulado
pela Devedora e/ou qualquer Subsididria Relevante; pedido de faléncia da Devedora e/ou qualquer
Subsidiaria Relevante, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou, ainda, ndo contestado no
prazo legal, desde que, nessa hipétese, seja devidamente comprovado a Emissora o pagamento da divida
que serviu de fundamento ao pedido de faléncia; ou pedido de recuperacéo judicial ou de recuperagdo
extrajudicial da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, independentemente do deferimento do
respectivo pedido;

(v)  liguidagéo, dissolugdo ou extingdo da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, exceto se decorrente
de reorganizacdo societéria realizada no &mbito do mesmo Grupo Econdmico da Devedora;

(vi) o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira, incluindo obrigaces no &mbito dos mercados
financeiro ou de capitais, local ou internacional (inclusive operagdes de securitizacdo e/ou perante
instituicdes financeiras), a que a Devedora e/ou qualquer Subsidiria Relevante estiver sujeita, na qualidade
de devedora, garantidora e/ou coobrigada, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a US$
125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) ou seu
equivalente em outras moedas;

(vii) reducdo do capital social da Devedora, exceto se (a) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos
termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por A¢des, ou (b) previamente autorizada, de forma expressa e
por escrito, pela Emissora, de acordo com o deliberado pelos Titulares dos CRA, conforme disposto no
artigo 174 da Lei das Sociedades por Ac¢oes;

(viii) nahipdtese de a Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante praticar qualquer ato visando anular, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, o0 Termo Geral de Compra e Venda de Gado, as
Debéntures, qualquer documento relativo a Operacgdo de Securitizacdo ou a qualquer das suas respectivas
clausulas;
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(ix)  pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como companhia emissora de valores
mobiliarios perante a CVM;

(x)  se ocorrer a transformacéo do tipo societario da Emissora nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das
Sociedades por Acdes, exceto se previamente aprovado pela Emissora;

(xi) se a Escritura de Emissdo, o Termo Geral de Compra e Venda de Gado, o Termo de Securitizacdo, ou
qualquer de suas disposicdes, for declarada invalida, nula ou inexequivel, por qualquer lei, decisao judicial
ou sentenca arbitral, desde que afete 0 cumprimento das obrigaces assumidas no ambito da Operacédo de
Securitizacdo;

(xii) comprovacéo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Devedora na Escritura de Emissdo, nas datas
em que foram prestadas, eram falsas;

(xiii) caso a Escritura de Emisséo, o Termo Geral de Compra e Venda de Gado e o Termo de Securitiza¢do sejam,
por qualquer motivo, resilidos, rescindidos ou por qualquer outra forma extintos por iniciativa da Devedora,
inviabilizando a Operac¢do de Securitizacao; e/ou

(xiv) caso ocorra pagamento aos acionistas da Devedora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipacdo e/ou rendimentos sob a forma de juros sobre capital prdprio, quando a Devedora estiver em
mora com relacdo a quaisquer de suas obrigagdes pecuniérias decorrentes das Debéntures, exceto quando
previamente autorizado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial especialmente
convocada para este fim, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério
previsto no estatuto social da Devedora.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico da Escritura de Emissao

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo, ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel,
a Devedora devera tomar as providéncias previstas na Clausula 5.2.3 da Escritura de Emissao e seguintes:

(i) se 0 Indice da Divida Liquida Consolidada/EBITDA Consolidado Ajustado da Devedora for maior que
4,75x (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos);

Sendo que, para os fins deste item, (a) “Indice da Divida Liquida Consolidada/EBITDA Consolidado
Ajustado” significa, em relacdo a Devedora, a cada trimestre (31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e
31 de dezembro de cada ano), a razdo (expressa em decimal) entre: (a) sua Divida Liquida Consolidada,
naquela data; e (b) o EBITDA Consolidado Ajustado para o periodo de 12 (doze) meses imediatamente
anterior a mesma data de mensuracéo, calculo a semelhanca daquele divulgado nas Notas Explicativas 21.2
— Covenants constantes das InformacBes Trimestrais — ITR da Emissora de 30 de setembro de 2022, (b)
”Divida Liguida Consolidada” significa o endividamento financeiro consolidado da Devedora, no conjunto
das demonstracGes financeiras trimestrais consolidadas mais recentes, subtraido deste o somatério das
rubricas de caixa, equivalente de caixa e aplica¢Ges financeiras, registradas como ativo circulante nas
referidas demonstragbes financeiras. No proposito de avaliar o cumprimento das restricdes sobre
endividamento adicional em doélares americanos, a Devedora deve calcular a conversdo para reais
considerando a data original da emissdo da divida em questdo, em todo caso conforme célculo a semelhanca
daquele divulgado nas Notas Explicativas 21.2 — Covenants constantes das Informag6es Trimestrais — ITR
da Devedora de 30 de setembro de 2022, (c) “EBITDA Consolidado” significa o valor igual ao somatério
dos dltimos 12 (doze) meses das seguintes rubricas financeiras da Devedora: o lucro liquido, despesas
financeiras, imposto de renda e contribuicdo social, depreciacdo e amortizacdo e participacdo de
minoritarios, em todo caso conforme célculo a semelhanc¢a daquele divulgado nas Notas Explicativas 21.2
— Covenants constantes das Informagdes Trimestrais — ITR da Emissora de 30 de setembro de 2022, e (d)
“EBITDA Consolidado Ajustado” significa o EBITDA Consolidado, em base pro forma, excluindo os itens
ndo recorrentes e/ou ndo monetarios e incluindo operagdes/companhias adquiridas, sempre considerando
os resultados dos dltimos 12 (doze) meses;

(i) descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsididria Relevante, de qualquer obrigacdo ndo
pecunidria, principal ou acessoria, relacionada com a Escritura de Emisséo e nao descrita na Clausula 5.1.1
da Escritura de Emissdo, nfo sanada no prazo de cura de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
notificagdo do respectivo descumprimento ou do efetivo descumprimento para 0s casos que ndo sejam de
conhecimento publico, observado que o prazo de cura indicado neste item “(ii)” ndo sera aplicavel na
hipotese de haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula descumprida;

(iii)  comprovacéo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Devedora na Escritura de Emissdo, nas datas
em que foram prestadas, eram inconsistentes ou, em qualquer aspecto relevante, incorretas ou insuficientes,
sendo que nestes Gltimos casos exclusivamente, desde que n&o sanadas no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que ocorrer o0 primeiro entre 0s seguintes eventos (a) a data em que a Devedora
comunicar a Emissora sobre a respectiva comprovacdo, ou (b) a data em que a Emissora comunicar a
Devedora sobre a respectiva comprovacéo;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer
decisdo administrativa ou arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Devedora, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhes de dolares dos Estados
Unidos da América), ou seu equivalente em outras moedas;

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora, ainda que na qualidade de garantidora, em valor
individual ou agregado superior a US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de dolares dos Estados
Unidos da América, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver sido validamente comprovado,
em até 15 (quinze) dias do referido protesto, a Emissora, que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou
suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros, sendo efetivamente tomadas medidas para o seu
cancelamento ou suspensdo, conforme aplicavel; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (a) por Onus existentes na Data de
Emisséo das Debéntures; (b) por 6nus constituidos em decorréncia de renovagdes ou substituicbes ou
repactuagdes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emissdo das Debéntures, desde que 0 6nus
seja constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou
repactuada; (c) por dnus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal
sociedade se torne uma controlada; (d) por 6nus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou custo
de construgdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com a operacdo) de aquisigéo,
construcdo ou reforma, pela Devedora, ap6s a Data de Emissdo das Debéntures, de qualquer ativo
(incluindo capital social de sociedades), desde que o 6nus seja constituido exclusivamente sobre o ativo
adquirido, construido ou reformado; (e) por dnus constituidos no ambito de processos judiciais ou
administrativos; (f) por énus involuntérios ou necessarios constituidos por forca de lei no curso normal dos
negécios, incluindo usucapido e desapropriacdo (exceto pelo disposto no item “(1)” abaixo), direitos de
passagem, serviddes, restricdes de zoneamento, ou outros 6nus involuntarios ou necessarios que recaiam
sobre bens iméveis no curso normal dos negdcios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial o valor
ou a destinacdo do bem imovel nas opera¢des da Devedora; ou (2) seja contestado de boa-fé na esfera
judicial com o objetivo de obstar a excussdo ou venda do ativo; (g) por 6nus constituidos em decorréncia
de exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o limite e prazo
determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia; (h) por 6nus constituidos sobre estoque
ou recebiveis da Devedora para garantir linhas de crédito de capital de giro, de financiamento & importagao
ou de exportacdo, desde que o valor total da divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em
determinado periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas no
mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes informagdes financeiras consolidadas da Devedora,
observado que as operagdes de “ACC — Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE — Adiantamento
sobre Contrato de Exportagdo” ou “Pré-Pagamento de Exporta¢do” ndao sdo consideradas operagdes
garantidas por estoque ou recebiveis para os fins do célculo acima; (i) por énus constituidos em garantia de
obrigages financeiras com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de
crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento
Econbmico e Social - BNDES, BNDES Participacfes S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM,
SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como credores, em
conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito ou bancos de
desenvolvimento, no &mbito de tais obrigaces financeiras; e (j) em adi¢do as hipdteses previstas nas alineas
“(a)” a “(i)” acima, 6nus constituidos sobre ativos que ndo excedam, em valor individual ou agregado, 20%
(vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informagdes financeiras
consolidadas da Devedora;

ndo obtengdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacBes, concessdes,
subvengdes, alvaras ou licencgas, inclusive ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora, exceto por aquelas que (a) ndo causem um Efeito Adverso Relevante, ou
(b) estejam sendo discutidas pela Devedora nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade
e/ou aplicabilidade esteja suspensa;

se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do controle societério/acionario,
de forma que o Sr. Marcos Anténio Molina dos Santos, inscrito no CPF/ME sob o n° 102.174.668-18, e/ou
a Sra. Marcia A. Pascoal Marcal dos Santos, inscrita no CPF/ME sob o n° 182.070.698-21, deixem de ser
controladores diretos ou indiretos da Devedora, sem a prévia e expressa anuéncia da Emissora, de acordo
com o deliberado pelos Titulares dos CRA, a qual ndo sera necessaria, exclusivamente, nas situagdes
decorrentes de sucessao natural;

sem prejuizo do disposto no item “(xvi)” abaixo, descumprimento, pela Devedora, da Legislagdo
Socioambiental, em especial, mas ndo se limitando, a legislagdo e regulamentagdo relacionadas a salde e
seguranca ocupacional e ao meio ambiente, conforme decisdo judicial, ainda que em 12 (primeira) instancia,
com excec¢do de casos de tutela antecipada, que resulte em um Efeito Adverso Relevante na Devedora,
exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis, tal deciséo judicial (a) for extinta, ou (b) tiver sua eficacia suspensa);
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(x)  desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade que recaia sobre, de forma
individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais
recentes informac@es financeiras consolidadas da Devedora;

(xi)  inobservancia, pela Devedora, conforme decisdo judicial, ainda que em 22 (segunda) instancia ou instancias
superiores, das normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgao, exceto se, em até 10 (dez) Dias
Uteis, tal decisdo judicial (a) for extinta, ou (b) tiver sua eficécia suspensa;

(xii) cisdo, fusdo ou incorporacdo (inclusive incorporacdo de acles) da Devedora, exceto se (a) previamente
autorizado pela Emissora, a partir de decisdo da Assembleia Especial a ser convocada em até 5 (cinco) Dias
Uteis do recebimento pela Emissora do comunicado encaminhado pela Devedora, ou (b) tiver sido realizada
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures destinada a 100% (cem por cento) das Debéntures
em Circulacdo, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes e a respectiva Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, sendo que no edital da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera constar a
referida cisdo, fusdo ou incorporacéo;

(xiii) se a Devedora alienar ou transferir de qualquer forma, total ou parcialmente, sem anuéncia prévia e por
escrito da Emissora, de acordo com o deliberado pelos Titulares dos CRA, quaisquer bens de seu ativo que
representem, em uma operagado ou em um conjunto de operagdes, 20% (vinte por cento) do patrimdnio
liquido consolidado da Devedora, salvo se tais recursos oriundos da alienacéo forem destinados a compra
de novo ativo no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, apurado com base na demonstracéo financeira auditada
mais recente da Devedora;

(xiv) alteragdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma que descaracterize a emissdo das
Debéntures pela Devedora nos termos da regulamentag&o aplicavel;

(xv) constituicdo de qualquer 6nus sobre as Debéntures pela Devedora, conforme seja aplicavel, que ndo seja
decorrente da sua vinculagdo a emissdo de CRA, nos termos previstos na Clausula 3.7 da Escritura de
Emisséo;

(xvi) condenagdo da Devedora em qualquer deciséo judicial, com excecdo de tutela antecipada, em 22 (segunda)
instancia ou instancias superiores, e/ou em qualquer decisdo administrativa e/ou arbitral, exclusivamente
guando a decisao e o respectivo inadimplemento forem decorrentes da pratica de atos, pela Devedora, que
importem trabalho infantil, incentivo a prostitui¢do ou trabalho analogo ao escravo, exceto se, em até
10 (dez) Dias Uteis, tal decisdo judicial, administrativa ou arbitral, (a) for extinta, ou (b) tiver sua eficacia
suspensa; e/ou

(xvii) o descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, de qualquer obrigacdo pecuniéria
ndo sanado ou revertido dentro do prazo de cura previsto no respectivo contrato ou, em sua falta, no prazo
de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, no &mbito de qualquer
operacdo ou conjunto de operacdo(des) realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local ou
internacional, inclusive operages de securitizacdo e/ou perante instituicGes financeiras, a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante, cujo valor seja igual ou superior a US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de ddlares
dos Estados Unidos da América), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se for comprovado a
Emissora que a obrigacéo financeira foi integralmente quitada, renovada ou renegociada de modo a impedir
sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor.

Caso seja verificada, a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, a ocorréncia de qualquer Evento
de Vencimento Antecipado Nao Automético, desde que ndo sanado no prazo de cura aplicavel, a Emissora devera
convocar uma Assembleia Especial em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento, sendo
que referida Assembleia Especial devera deliberar a orientagdo para que a Emissora, na qualidade de debenturista,
declare ou ndo o vencimento antecipado previsto no paragrafo acima sendo certo que a referida Assembleia
Especial: (a) sera realizada em conformidade com o previsto no paragrafo abaixo e no Termo de Securitizagdo,
observados seus procedimentos de convocagdo, instalacdo e o respectivo quérum para deliberagdo; e (b) devera
deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, a nao realizacéo
do resgate antecipado dos CRA, nos termos do paragrafo abaixo.

A NAO declaracdo pela Emissora, na qualidade de debenturista, do vencimento antecipado da Escritura de
Emisséo e, consequentemente, a ndo realizacdo do resgate antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer Evento
de Vencimento Antecipado Nao Automatico, dependera de deliberagdo prévia de Assembleia Especial
especialmente convocada para essa finalidade. Caso referida Assembleia Especial ndo se instale, em primeira
convocacdo, por qualquer motivo, inclusive por falta de verificagdo do quérum minimo de instalacdo de 50%
(cinquenta por cento), mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, sera realizada uma segunda convocagao, podendo
neste caso a Assembleia Especial ser instalada com qualquer ndmero. O NAO vencimento antecipado das
Debéntures, e, consequentemente, a ndo realizacdo do resgate antecipado dos CRA, estara sujeito a aprovacdo de
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(i) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagdo mais 1 (um), em primeira convocacao, ou (ii)
50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA presentes na Assembleia Especial mais 1 (um), desde que
presentes a Assembleia Especial, no minimo, 25% (vinte e cinco) por cento dos Titulares dos CRA em Circulagéo,
se em segunda convocacdo, observado o previsto no Termo de Securitizacdo. Na hip6tese de ndo obtencdo do
quérum de instalacdo em segunda convocacdo ou de auséncia do quérum necessario para a deliberacdo em segunda
convocacdo para aprovar a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, sera declarado o vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, serd realizado o resgate antecipado dos CRA.

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, apds a emissdo dos CRA, o exercicio de qualquer prerrogativa prevista
na Escritura de Emissdo pela Emissora dependera da prévia manifestacdo dos respectivos Titulares dos CRA
reunidos em Assembleia Especial, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto.

Regras Comuns aos Vencimentos Antecipados

A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas clausulas 5.1.1 e 5.2.1 da Escritura de Emissdo devera ser
prontamente comunicada & Emissora pela Devedora, em até 3 (trés) Dias Uteis da ciéncia de sua ocorréncia. O
descumprimento de quaisquer destes deveres pela Devedora ndo impedira a Emissora de, a seu exclusivo critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensfes previstas na Escritura de Emissdo, inclusive de declarar o
vencimento antecipado da Escritura de Emissdo, conforme o caso, observados os procedimentos previstos na
Escritura de Emisséo e no Termo de Securitizagéo.

Na ocorréncia do vencimento antecipado ou da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures
(tanto o automatico, quanto o ndo automatico), independentemente da comunicacdo referida no pardgrafo acima,
observado o procedimento de Assembleia Especial para Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos
referido acima, a Devedora obriga-se a efetuar o pagamento do Preco de Resgate Antecipado, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados: (i) com relagio aos Eventos de Vencimento Antecipado Automético, da data em que ocorrer
o0 evento ali listado; ou (ii) com relagéo aos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, da data em que
for aprovado, pela Emissora, a declaragdo do vencimento antecipado, ou da data em que deveria ter ocorrido a
Assembleia Especial, em segunda convocagéo.

Em decorréncia do vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio que constituem lastro dos CRA, os valores recebidos pela Emissora em decorréncia da declaragdo
do vencimento antecipado das Debéntures deverdo ser destinados ao resgate antecipado total dos CRA, para
pagamento do Preco de Resgate Antecipado, nos termos previstos na Clausula 17.1 do Termo de Securitizagao.

Assembleia Geral de Debenturistas

Exceto se de outra forma disposto na Escritura de Emisséo e observado o previsto na Clausula 6.13 da Escritura
de Emissdo, as deliberacBes em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na Clausula 6.1 da
Escritura de Emissdo, incluindo rendncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) (previamente a efetiva
ocorréncia), deverao ser aprovadas por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures em Circulacdo mais 1 (uma), em primeira convocagéo, ou 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures presentes na Assembleia Geral de Debenturistas mais 1 (uma), desde que presentes a Assembleia Geral
de Debenturistas, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, se em segunda
convocagéo.

Deliberagbes em Assembleia Geral de Debenturistas para a modificacdo das condi¢Bes das Debéntures, assim
entendidas as relativas: (a) as alteragdes da amortizagdo das Debéntures; (b) as alteragdes do prazo de vencimento
das Debéntures; (c) as alteragdes da Remuneragdo das Debéntures e/ou suas respectivas datas de pagamento; (d) a
alteracdo da atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Encargos Moratorios; (e) a
alteracdo ou excluséo dos Eventos de Vencimento Antecipado; (f) ao resgate antecipado das Debéntures; e/ou (g)
a qualquer alteragdo na Clausula 6 da Escritura de Emisséo e/ou alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos na
Escritura de Emissdo, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em segunda
convocagdo, serdo tomadas por titulares das Debéntures que representem 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
Circulag&o.

Procedimento de Cobranca

Os valores devidos no &mbito das Debéntures serdo pagos pela Devedora, em favor da Emissora, diretamente na
Conta Centralizadora.

Garantias
As Debéntures ndo contam com qualquer tipo de garantia.
Fundo de Despesas

A Emissora devera reter do pagamento do Preco de Integralizagdo das Debéntures, o Valor Inicial do Fundo de
Despesas na Conta Fundo de Despesas. O Fundo de Despesas integrara o Patrimonio Separado e tera como objetivo

122



0 pagamento das despesas de manutencdo dos CRA, conforme disciplinado no &mbito do Termo de Securitizacéo,
sem prejuizo da parcela retida para pagamento dos comissionamentos devidos, observados os termos estabelecidos
na Clausula 4.5.6 da Escritura de Emisséo.

Observado o previsto no Termo de Securitizagdo, com relacdo a manutengdo do Fundo de Despesas,
semestralmente, ou a qualquer tempo que julgar necessario, a Securitizadora verificard o saldo do Fundo de
Despesas e sempre que os recursos do Fundo de Despesas somarem valor inferior ao Valor Minimo do Fundo de
Despesas, a Securitizadora deverd encaminhar notificacdo a Devedora, acompanhada da comprovagédo do valor
existente no Fundo de Despesas, devendo a Devedora (i) recompor, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
do recebimento de notificacdo, o Fundo de Despesas com 0 montante necessario para que 0S recursos existentes
no Fundo de Despesas, apds a recomposi¢do, sejam, no minimo, iguais ao Valor Minimo do Fundo de Despesas,
mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicao diretamente para a Conta Fundo de Despesas,
e, ainda (ii) encaminhar, na mesma data, extrato de comprovacdo da referida recomposicdo a Securitizadora, com
copia a0 Agente Fiduciario dos CRA. Caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento pela Devedora da
comunicagdo enviada pela Securitizadora, o Valor Minimo do Fundo de Despesas ndo seja recomposto pela
Devedora, a Securitizadora ficara autorizada a utilizar os recursos do Patrimdnio Separado, incluindo, mas nao se
limitando aos valores vincendos de pagamento das Debéntures, para pagamento das referidas despesas, desde que
observado o previsto no Termo de Securitizago.

Os recursos do Fundo de Despesas e a Conta Fundo de Despesas estdo abrangidos pela instituicdo do Regime
Fiduciario e integram o Patrimdnio Separado, sendo certo que serdo aplicados pela Emissora, na qualidade de
titular da Conta Fundo de Despesas, em Investimentos Permitidos. Os resultados decorrentes desse investimento
integrardo automaticamente o respectivo Fundo de Despesas.

Caso, quando da liquidacdo integral dos CRA e apds a quitacdo de todas as despesas previstas no Termo de
Securitizacdo, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir o
montante excedente, incluindo os recursos relativos aos Investimentos Permitidos e todos e quaisquer rendimentos
decorrentes dos Investimentos Permitidos, liquido de tributos, taxas e encargos, para a Conta de Livre
Movimentacao, de titularidade da Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da liquidagdo integral
dos CRA, sob pena de multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor dos recursos remanescentes do Fundo
de Despesas, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial .

Outras Caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegécio

Principais Caracteristicas da Devedora

Para mais informagdes sobre a Devedora, vide se¢do “Informacdes Relativas 4 Devedora” na pagina 50 deste
Prospecto, bem como as Demonstracfes Financeiras consolidadas para os exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2019, 2020 e 2021, e as informacdes trimestrais referentes ao periodo de nove meses encerrado em
30 de setembro de 2022.

Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamentos

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo representados pelas Debéntures e devidos por um Unico devedor, a
Devedora. Nesse contexto, a Devedora emitiu as Debéntures especificamente no ambito da Oferta, tendo sido
subscritas integralmente pela Emissora, de forma que ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado,
compreendendo um periodo de 36 (trinta e seis) meses imediatamente anteriores a data da Oferta.

Para fins do disposto no item 2.6 do anexo I11-A da Instrugdo CVM 400, com base nas Demonstra¢6es Financeiras
dos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, a Devedora declara que ndo houve inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento, pela Devedora, nos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores a data da Oferta,
tendo sido realizadas as seguintes emissdes com perfil similar ao da presente Oferta:

Em 13 de setembro de 2019, a Devedora emitiu 250.000 (duzentas e cinquenta mil) debéntures ndo conversiveis
em acOes, da espécie quirografaria, em série Unica de emissdo da Devedora, com valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), totalizando o valor de R$250.000.000,00 (duzentas e cinquenta milhes de reais), com
taxa de juros de 1,98% a.a., com vencimento final em setembro de 2023.

Em 14 de julho de 2020, a Devedora emitiu 250.000 (duzentas e cinquenta mil) debéntures ndo conversiveis em
acles, da espécie quirografaria, em série Ginica de emissdo da Devedora, com valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais), no valor total de R$250.000.000,00 (duzentas e cinquenta milhGes de reais), com taxa de juros de
4,18% a.a., com vencimento final em julho de 2022. Tais Debéntures foram subscritas e integralizadas pela RB
Capital Companhia de Securitizacdo com os recursos provenientes de uma oferta publica de distribuicdo de
certificados de recebiveis do agronegocio (“CRA RB 2020”). Os CRA RB 2020 sio lastreados em direitos
creditérios do agronegécio da Devedora.
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Em 15 de julho de 2021, a Devedora emitiu 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil) debéntures ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries de emissdo da Devedora, sendo que (i) foram emitidas
777.131 (setecentas e setenta e sete mil, cento e trinta e uma) debéntures da primeira série; e (ii) foram emitidas
422.869 (quatrocentas e vinte e duas mil, oitocentas e sessenta e nove) debéntures da segunda série, com valor
nominal unitario de R$1.000,00, no valor total de R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais).
Tais Debéntures foram subscritas e integralizadas pela RB Capital Companhia de Securitizacdo com 0s recursos
provenientes de uma oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegocio (“CRA RB 2021”).
Os CRA RB 2021 sdo lastreados em direitos creditorios do agronegdcio da Devedora.

Em 28 de janeiro de 2022, a Devedora emitiu 1.500.000 (um milhao e quinhentas mil) debéntures ndo conversiveis
em ac0es, da espécie quirografaria, em 3 (trés) séries de emissdo da Devedora, sendo que (i) foram emitidas 433.170
(quatrocentos e trinta e trés mil, cento e setenta) debéntures da primeira série; (ii) foram emitidas 244.449 (duzentos
e gquarenta e quatro mil, quatrocentos e quarenta e nove) debéntures da segunda série; e (iii) foram emitidas 822.381
(oitocentos e vinte e dois mil, trezentos e oitenta e uma) debéntures da terceira série, com valor nominal unitario de
R$1.000,00, no valor total de R$1.500.000.000,00 (um bilh&o e quinhentos milhdes de reais). Tais Debéntures foram
subscritas e integralizadas pela Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. com 0S recursos
provenientes de uma oferta pdblica de distribuigdo de certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA ECO 2022”).
Os CRA ECO 2022 séo lastreados em direitos creditorios do agronegécio da Devedora.

Adicionalmente, para fins do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE da Superintendéncia de
Registro de Valores Mobiliarios e observado o disposto no item 2.6 do Anexo I11-A da Instru¢cdo CVM 400, a
Devedora esclarece que:

0] ndo houve qualquer inadimplemento ou perda relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela
Devedora, compreendendo o periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta; e

(i) ndo houve qualquer pré-pagamento relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora,
compreendendo o periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores & data da Oferta.

No periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta, a Emissora pode
verificar que, aproximadamente 18,62% (dezoito inteiros e sessenta e dois centésimos por cento) dos CRA de sua
emissdo, com lastro de emissdo de outras empresas (lastro corporativo), foram objeto de resgate antecipado e/ou
outra forma de pré-pagamento, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Percentual CRA Resgatados Antecipadamente sobre CRA Emitidos (2019-2021) - Dividas Corporativas

Valor Financeiro Total Emissdes Resgatadas R$ 2.320.180.731,40
Valor Financeiro Total Emissdes 2019-2021 R$ 12.459.398.731,40
Percentual Emissdes Resgatadas por 2019-2021 18,62 %

Por fim, a Emissora e os Coordenadores declaram, nos termos do item 2.7 do Anexo I11-A da Instru¢cdo CVM 400,
ndo ter conhecimento de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de dividas da
Devedora referentes a créditos da mesma natureza dos Direitos Creditorios do Agronegécio, decorrentes das
Debéntures, que compdem o Patriménio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforcos razoaveis para obté-las.

Nos termos do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n°1/2021-CVM/SRE, para mais informacfes acerca dos
indicadores financeiros da Devedora e o respectivo impacto nestes com a emissdo das Debéntures lastro deste
CRA, vide secao “Capitalizagdo da Devedora e Impactos da Captagdo de Recursos” na pagina 185 deste Prospecto.

Nivel de Concentracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora
das Debéntures.

Taxa de desconto na aquisicdo das Debéntures

Né&o foram praticadas taxas de desconto pela Emissora na aquisi¢cao das Debéntures.

Critérios Adotados pela Emissora de Elegibilidade e para Concesséo de Crédito

Para fins de critério de elegibilidade das Debéntures, bem como para conceder crédito aos seus eventuais parceiros
comerciais, a Emissora realiza uma analise de documentos que faz com que ela conheca a situagdo comercial,
econdmica e financeira daqueles que podem vir a se relacionar com ela no futuro. A aprovacéo de crédito da
Devedora ocorreu com base em uma analise de documentos que fizeram com que a Emissora concluisse uma
analise comercial, econdmica e financeira da Devedora com base em trés parametros: (i) analise quantitativa;
(ii) analise qualitativa; e (iii) analise de garantias, examinados sob o critério da discricionariedade de sua
administracao.
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Prestacdo de servicos de consultoria especializada, gestdo, custdédia e cobranca de créditos inadimplidos

No &mbito da Emisséo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servicos de consultoria especializada, gestéo,
custédia e cobranga de créditos inadimplidos. A verificagdo do cumprimento da destinacdo dos recursos e da
cobranga do pagamento das Debéntures serdo realizados pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme previsto na
Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizag&o.

InformacGes Adicionais para Fins do Cédigo ANBIMA

Indicar se é ou ndo crédito performado

Os direitos creditdrios do agronegocio vinculados a presente Emissdo sdo performados, tendo em vista que (i) na
data da sua vinculacdo, todos os direitos creditdrios do agronegdcio decorrentes das Debéntures vinculados aos
CRA estdo emitidos e sdo titulos de crédito validos, existentes, verdadeiros e exigiveis na forma da legislacédo
aplicavel; e (ii) a Emissora pagara o Preco de Integralizacdo das Debéntures a Devedora, nas Datas de
Integralizacdo das Debéntures.

Fase da cadeia do agronegécio em que o lastro esta inserido, tais como, fase de producdo, comercializacao,
beneficiamento e/ou industrializacdo dos direitos creditdrios

Nos termos da Sec¢do “Destinagdo dos Recursos”, na pagina 99 do presente Prospecto, os recursos advindos da
emissdo de Debéntures deverdo ser utilizados pela Devedora, integral e exclusivamente, para a aquisicdo pela
Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) do Produtor Rural, e de acordo com o Termo Geral de Compra e Venda de
Gado, para estabelecer os termos e condigBes que norteardo a compra de gado pela Devedora, junto ao Produtor
Rural, em conformidade, ainda, com o artigo 23, §1° da Lei 11.076, com a Lei 14.430 e com 0 artigo 2°, inciso | e 88
1°, 2°, 7° e 8°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, bem como do artigo 2°, §4°, inciso Il do Anexo
Normativo Il da Resolu¢do CVM 60.

Critérios para caraterizacdo de produtores rurais, suas cooperativas e terceiros

Vide Segdo “Destinac¢do dos Recursos”, na pagina 99 do presente Prospecto.
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FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais investidores.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacao especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora e/ou a Devedora e as suas respectivas atividades e diversos riscos a que
estdo sujeitas, ao setor do agronegécio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos préprios CRA objeto da
emissdo regulada pelo Termo de Securitizacao constante do Anexo VII deste Prospecto.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situacfes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas neste Prospecto e em outros Documentos da Oferta,
devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser afetados adversamente e de forma relevante por quaisquer dos riscos
abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negdcios, a situagédo
financeira, os resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e dos demais participantes da presente
Oferta e, portanto, a capacidade da Securitizadora e da Devedora de adimplir os Direitos Creditdrios do
Agronegdcios e demais obrigagdes previstas no Termo de Securitizagdo e/ou na Escritura de Emissdo podera ser
adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Securitizadora de efetuar o pagamento dos CRA,
podera ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos deste Prospecto, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adversolnegativo” ou “impacto adverso/negativo” sobre a Securitizadora e/ou
a Devedora (ou expressdes similares), quer se dizer que o risco e/ou incerteza poderd, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso/negativo relevante sobre os negocios, atividades, posicéo financeira, liquidez,
resultados (incluindo resultados das operacdes) ou as perspectivas da Securitizadora e/ou da Devedora, exceto
qguando houver indicagcdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressdes similares neste Anexo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje ndo
sejam considerados relevantes, também poder&o ter um efeito adverso relevante sobre a Securitizadora e sobre a
Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hip6teses abaixo os CRA podem ndo ser pagos, hdo ser pagos
tempestivamente ou serem pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuagao estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia, nos itens “4.1 Descrigdo

»

dos Fatores de Risco” e “4.2 Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado”.

Este Prospecto contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condi¢des dos CRA e das obrigaces
assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensavel que os investidores leiam o0 Termo
de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condigdes.

Riscos da Operacéo

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditdérios do agronegdcio pode gerar riscos judiciais
e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizagdo de direitos creditorios do agronegécio € uma operacao recente no mercado de capitais brasileiro.
A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve
um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agroneg6cio nos Ultimos anos. Além disso, a
securitizacdo é uma operacao mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas
juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliério (a Securitizadora), de seu devedor
(no caso, a Devedora) e direitos creditérios que lastreiam a emissdo. Em razdo da gradativa consolidagdo da
legislagdo aplicavel aos certificados do agroneg6cio hd menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e
interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislagdo e nos normativos aplicaveis (disposigdes
da Resolucdo CVM 60 e da Lei 14.430, por exemplo). Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de
securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos
investidores, uma vez que o Poder Judiciario poderda, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que
regem o assunto, proferir decisées que impactem adversamente a estrutura da Oferta, as Debéntures e/ou 0s CRA,
podendo ocasionar perdas financeiras aos investidores.

Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissao considera um conjunto de obrigagdes
de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em
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razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a
este tipo de operacao financeira, em situagdes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte dos
Titulares dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento
ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e condicdes especificos dos CRA e/ou
das Debéntures.

Risco decorrente de pandemias, inclusive do prolongamento da pandemia do COVID-19

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencgas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissao por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente,
o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar adversa e diretamente o mercado de capitais
e 0 mercado do agronegocio, os CRA, a Devedora e o resultado de suas operagdes. Surtos, epidemias, pandemias
ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o coronavirus (COVID-
19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou
MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operacdes da
Devedora.

Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete 0 comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso no mercado de capitais global, nas indistrias mundiais, na economia brasileira e no
mercado do agronegdcio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em
politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a
prejudicar as operagdes, receitas e desempenho da Devedora, bem como afetar adversamente a valorizagdo dos
CRA e de seus rendimentos.

Adicionalmente, em casos de decretagdo de pandemia ou endemia (como o caso da pandemia do coronavirus), a
Devedora podera enfrentar restricdes impostas pelos 6rgdos reguladores e autoridades, dificuldades relacionadas
com absenteismo de empregados que resultariam em insuficiéncia de contingente para operar em alguma planta,
interrupcdo de sua cadeia de suprimentos, deterioragdo da salde financeira dos seus clientes, custos e despesas
mais elevados associados & medidas de maior distanciamento entre os colaboradores, dificuldades operacionais,
tais como a postergacdo da retomada de capacidade de producdo devido a atrasos em inspecdes, avaliacGes e
autorizagdes, entre outras dificuldades operacionais.

Além disso, a Devedora pode ter necessidade de adotar medidas de contingéncia ou eventualmente suspender
operacGes, podendo sofrer um impacto adverso em adi¢ao aquele sofrido em razdo da pandemia do COVID-19.

Por fim, o Brasil tem enfrentado o surgimento de novas variantes do coronavirus (Sars-Cov-2), fato que pode
prolongar a pandemia no Brasil e no mundo, com novos periodos de quarentena e lockdown, restri¢cBes a viagens
e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcdes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e redugdo generalizada de consumo. Nesse sentido, as novas variantes do virus e o
aumento no nimero de casos pode causar efeitos adversos no mercado, provocando oscilagfes na negociacéo dos
valores mobiliarios da Devedora.

Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condi¢do financeira ou os resultados operacionais da
Devedora, e sua capacidade de honrar suas obrigacGes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Risco de resgate antecipado dos CRA na hip6tese de indisponibilidade do IPCA

Nos termos da Escritura, no caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo do IPCA por mais de
10 (dez) Dias Uteis consecutivos ap0s a data esperada para sua apuracio e/ou divulgacio, ou, ainda, no caso de
sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacéo por imposigdo legal ou determinacéo judicial, devera ser aplicada,
em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na auséncia deste, o Agente Fiducidrio dos CRA ou a Emissora devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, Assembleia Especial, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares dos CRA, de comum
acordo com a Emissora e a Devedora, sobre 0 novo pardmetro de Remuneracdo, parametro este que devera
preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneragdo. Tal Assembleia Especial devera ser realizada dentro
do prazo estabelecido no Termo de Securitizacéo.

Até a deliberaco da taxa substitutiva sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas no
Termo de Securitizacdo, o Gltimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o
caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os Titulares
dos CRA quando da divulgagdo posterior da taxa/indice de Remuneragdo/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA ou caso hdo
seja realizada a Assembleia Especial por falta de quérum de instalagdo, em segunda convocacao, ou por falta de
quérum de deliberagéo, na forma prevista no Termo de Securitizacdo, a Emissora devera informar a Devedora, 0
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que acarretard o resgate antecipado das Debéntures pela Devedora em conformidade com os procedimentos
descritos na Escritura e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipotese descrita acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de
aplicacéo dos recursos investidos.

Risco de Potencial Conflito de Interesses decorrente de Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Conforme descrito no item ‘“Relacionamentos entre o Coordenador Lider e¢ a Emissora” da secéo
“Relacionamentos” deste Prospecto, o Coordenador Lider celebrou um acordo de parceria com sociedade do grupo
econdmico da Emissora. A existéncia desse relacionamento pode configurar um potencial conflito de interesses
entre tais partes no &mbito da Oferta e afetar de forma negativa os Titulares dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos gerais

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora, a deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da
Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
poderéa afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos
CRA podem variar, e podem incluir, sem limitac&o, perdas em decorréncia de condic¢Ges climaticas desfavoraveis,
pragas ou outros fatores naturais que afetem adversamente o setor agricola em geral, reducdo de precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracbes em politicas de concessdo de
crédito e outros eventos que possam afetar adversamente as atividades e os negécios da Devedora e de suas
controladas e, consequentemente, sua condicdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento. Crises
econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia 0s CRA, objeto
da captacgdo de recursos viabilizada pela Operacdo de Securitizagdo. Adicionalmente, falhas na constituigdo ou
formalizacdo do lastro da Emisséo, de acordo com a legislacéo aplicavel (e no seu registro na junta comercial
competente), inclusive, sem limitacdo, das Debéntures e de sua subscricdo pela Emissora, bem como a
impossibilidade de execucdo de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso necessaria, também
podem afetar adversamente o fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos
CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em vencimento antecipado.

Alteracdes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda,
por forga do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. Altera¢des na legislagdo tributaria que levem a eliminacéo da
isencdo acima mencionada, criagdo ou elevagdo de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criacdo
de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais
ou autoridades governamentais poderdo afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares,
que poderao sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudangas.

Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em mercado secundario

N&o ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos
decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacéo e o valor de aplicacdo
dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda
na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo
1°da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos
nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao
imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apurago do ganho,
a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. N&o ha jurisprudéncia
consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de
sancdo pela Receita Federal do Brasil. Alteragcdes na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para
seus titulares.

Alteracdes na legislacdo tributaria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais da
Emissora e da Devedora

O governo brasileiro regularmente implementa alteracfes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de
securitizacdo, a Emissora, a Devedora e seus respectivos clientes. Essas alteracfes incluem mudancas nas aliquotas
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e, ocasionalmente, a criagdo de tributos e a cobranga de tributos temporarios, cuja arrecadacéo é associada a
determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da
carga tributaria da Emissora e/ou da Devedora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar
adversamente 0s precos de servicos e seus resultados. Ndo hé garantias de que a Emissora e/ou a Devedora serdo
capazes de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteracdes significativas nos
tributos aplicaveis as suas operaces.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agroneg6cio apresenta baixa liquidez e ndo ha qualquer
garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. N&o ha qualquer garantia ou certeza
de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco
pelo preco e no momento desejado, €, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu
titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir 0s CRA deve estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de VVencimento.

Adicionalmente, a pandemia do COVID-19 teve e podera continuar a ter impacto relevante e adverso nos mercados
globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizagéo cambial, aumento
do déficit fiscal e diminui¢do da liquidez disponivel no mercado. Nesse cenario, € possivel haver reducdo ou
inexisténcia de demanda pelos CRA nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes € caracteristica, da
auséncia de mercados organizados para sua negociacdo ou precificacdo e/ou de outras condicGes especificas. Em
virtude de tais riscos, os Titulares dos CRA poderdo encontrar dificuldades para vender os CRA, em prazo, pre¢o
e condicOes desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Titulares dos CRA permanecerdo expostos aos
riscos associados aos CRA.

Ainda, caso a garantia firme de colocacéo seja exercida pelos Coordenadores, os Coordenadores poderdo revender
0s CRA subscritos por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitéario, sem qualquer restricdo, portanto, a
sua negociacao. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA
até a respectiva Data de Vencimento.

Risco de ndo exercicio da Garantia Firme.

Nos termos do Contrato de Distribui¢do, os CRA serdo distribuidos sob o regime de garantia firme de colocagdo
com relacéo ao Valor Total da Emissao correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais). O prazo limite
para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores sera até 30 de dezembro de 2022.

Caso a Garantia Firme ndo seja exercida até o Prazo Final para Exercicio da Garantia Firme, ndo havera garantia
de que a totalidade dos CRA serdo integralizados e, consequentemente, ndo havera garantia de que a Oferta sera
concluida.

Ademais, a Garantia Firme somente seré exercida caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo, sejam cumpridas
ou renunciadas, conforme o caso, as CondicGes Precedentes, sendo certo que, anteriormente ao registro da Oferta,
a ndo implementacdo de qualquer uma dessas condi¢cBes, sem renlncia por parte dos Coordenadores,
individualmente ou em conjunto, ensejard a exclusdo da Garantia Firme e tal fato devera ser tratado como
modificacdo da oferta, caso essa ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado, podendo,
implicar em resilicdo do Contrato de Distribuigdo, observados os principios dispostos no artigo 25 da Instrugdo
CVM 400.

Nesse caso, a Oferta podera ndo ser realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta. E necessério considerar tal possibilidade como fator que podera afetar as
decisdes de investimento, sob risco de gerar prejuizos aos Investidores.

Risco Inerente aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos direitos creditorios do Patrimonio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Investimentos Permitidos. Os Investimentos
Permitidos estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez didria, rebaixamentos da classificacao
de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Reducéo da capacidade de pagamento da Devedora

A pandemia do COVID-19 teve e podera continuar a ter impacto relevante e adverso nos mercados globais, em
particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizagcdo cambial, aumento do déficit
fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel no mercado. Nesse contexto, a Devedora sofrera maior pressdo sobre
sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, pode ndo pagar os valores devidos no ambito das
Debéntures, impactando adversamente a remuneracdo devida aos Titulares dos CRA.
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Incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da
imprevisdo

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e
reconhecidos por decisBes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, ttm o objetivo de eliminar ou modificar os
efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores,
bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condic¢Ges originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do COVID-19 teve e podera continuar a ter impacto relevante e adverso nos
mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizacéo
cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel no mercado, € possivel que a Devedora
venha alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar,
com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestacdes devidas no ambito das Debéntures. Se esta alegacao
for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares dos CRA
terdo alteracdo das prestacdes a que fizer jus no ambito dos CRA, em comparagdo com 0 prazo, 0 preco e as
condigdes originalmente contratados, ou mesmo a extin¢do destas prestagdes, com impacto relevante e adverso
em seu investimento.

Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operagdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este
conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obriga¢des
de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor.
Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que
tange a operacdes de CRA, em situagdes de stress, poderd haver perdas por parte dos investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficicia do arcabouco contratual.

Restricdo de negociacdo até o encerramento da oferta e cancelamento da oferta

N&o haverd negociagdo dos CRA no mercado secundario até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.
Considerando que o Periodo de Colocagdo aplicavel a Oferta poderé ser estender a até 6 (seis) meses contados da
divulgacdo do Anudncio de Inicio, os investidores que subscreverem e integralizarem os CRA poderédo ter que
aguardar durante toda a duracdo deste periodo para realizar negociagdo dos CRA. Nesse sentido, a
indisponibilidade de negociacdo temporéria dos CRA no mercado secundario poderéd afetar adversamente a
liquidez dos investidores. Ainda, a Emissdo esta condicionada ao cumprimento de determinadas condigdes
precedentes pela Devedora, nos termos do Contrato de Distribuigdo e da Escritura de Emissdo. O investidor devera
considerar a indisponibilidade de negociacéo temporaria dos CRA no mercado secundario e o pablico restrito com
o qual os CRA poderao ser negociados, bem como possibilidade de cancelamento da emissdo pelos eventos aqui
descritos, como fator que podera afetar suas decisfes de investimento.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta pode ter impactado adversamente a formacao da taxa final de
Remuneracdo dos CRA e podera ocasionar efeitos adversos sobre a liquidez dos CRA no mercado secundario

As Pessoas Vinculadas puderam participar da Oferta mediante apresentacdo de Pedidos de Reserva, sem fixagéo
de lotes minimos ou maximos, a uma Instituicdo Participante da Oferta. Os Coordenadores ndao tém como
garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas
ndo optardo por manter os CRA que adquirirem fora de circulagdo. Sendo assim, a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta pode ter impactado adversamente a formacéo da taxa final de Remuneracdo dos CRA e
diminuido a quantidade de CRA para os investidores, reduzindo a liquidez desses CRA no mercado secundario.
A falta de liquidez podera resultar em perdas aos investidores, na medida em que ndo consigam vender os CRA
por eles detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los por prego inferior ao esperado.

A Oferta sera realizada em duas séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as séries foi efetuada com base no
Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liguidez de eventual série com menor demanda

A quantidade de CRA alocada em cada série da Emisséo foi definida de acordo com a demanda dos CRA pelos
investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo dos CRA entre as Séries da
Emisséo foi realizada por meio do Sistema de VVasos Comunicantes. Foi verificada uma demanda menor para os
CRA da Primeira Série em relacdo aos CRA da Segunda Série.

Dessa forma, os Titulares de CRA poderao enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRA no mercado
secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo
financeiro. Adicionalmente, os Titulares dos CRA poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu
interesse em Assembleias Especiais das quais participem tanto Titulares de CRA da Primeira Série quanto os
Titulares de CRA da Segunda Série.
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Quérum de deliberacdo em Assembleia Especial

As deliberacfes a serem tomadas em Assembleias Especiais sdo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos
no Termo de Securitizacdo. O Titular de CRA minoritario serd obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias
Especiais. Além disso, em razdo da existéncia de quéruns minimos de instalacdo e deliberacdo das Assembleias
Especiais, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Especiais podera ser afetada
adversamente em razdo da grande pulverizacdo dos CRA, o que apodera resultar em impacto adverso para 0s
Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisdes relevantes relacionadas a emissao dos CRA.

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes neste Prospecto e as informacdes financeiras
constantes das respectivas demonstracoes financeiras auditadas pelos Auditores Independentes da Emissora
devido a ndo verificacdo da consisténcia de tais informacdes pelos Auditores Independentes da Emissora

Considerando que os Auditores Independentes da Emissora ndo verificaram a consisténcia das informagdes
financeiras referentes a Emissora constantes deste Prospecto, tais informacfes podem ser divergentes das
informacBes constantes das respectivas demonstracfes/informacdes financeiras auditadas ou revisadas pelos
Auditores Independentes da Emissora. Consequentemente, as demonstracBes/informagdes financeiras da
Emissora, para os periodos em referéncia, constantes deste Prospecto, cuja consisténcia néo foi verificada, podem
conter imprecisdes, que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacédo de recursos pela Devedora,
bem como acarretar reducao de liguidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto adverso na
Devedora

A realizacdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideragao certos fatores relativos a Emissora
e/ou a Devedora, tais como sua condicdo financeira, administragdo e desempenho. Séo analisadas, também, as
caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores
politico-econémicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a
classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢fes da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacao e remuneracéo
das Debéntures, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificagdo de risco serd atualizada
trimestralmente. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora e
poderd encontrar dificuldades em realizar novas capta¢des de recursos por meio de emissdes de titulos e valores
mobiliérios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso nos resultados e nas operacdes da Devedora
e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas as Debéntures, 0 que, consequentemente, impactara
adversamente os investidores dos CRA. Referido rebaixamento também pode ter um impacto adverso financeiro
para os Titulares de CRA considerando consequente impacto adverso no prego dos CRA e sua negociagdo no
mercado secundério

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas
no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas, que
restringem seus investimentos a valores mobilidrios com determinadas classificagdes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar
seus CRA no mercado secunddrio, podendo afetar adversamente o pre¢o dos CRA e sua negocia¢do no mercado
secundario. Caso isso ocorra, os investidores que precisarem vender seus CRA no mercado secundario serdo
adversamente afetados.

Possibilidade de a Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Especial

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, a
qualquer tempo, independentemente de Assembleia Especial, por qualquer uma das seguintes empresas: (i) a
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 02.295.585/0001-40; ou (ii) a Moody’s América Latina Ltda., sociedade limitada
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.101.919/0001-05, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida das Nac6es Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1.601, ou as respectivas sociedades que as sucederem;
caso: (i) descumpra a obrigacdo de revisdo da nota de classificagdo de risco no periodo de 3 (trés) meses; (ii)
descumpra quaisquer outras obrigagdes previstas na sua contratagdo; (iii) haja rendncia da Agéncia de
Classificacéo de Risco ao desempenho de suas fun¢des nos termos previstos em contrato; (iv) em comum acordo
entre as partes do contrato de contratagdo da Agéncia de Classificacdo de Risco; e (v) a critério da Devedora, desde
gue ndo haja majoragdo na remuneracao total destinada a Agéncia de Classificagdo de Risco. Portanto, caso a
Agéncia de Classificacdo de Risco seja substituida sem a realizacdo de Assembleia Especial, por forca de uma das
hip6teses acima, os Titulares dos CRA terdo que aceitar a escolha da nova Agéncia de Classificacdo de Risco
escolhida, ainda que discordem, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA para tal situacéo.
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Esta substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar
onus adicionais ao Patriménio Separado, o0 que podera afetar adversamente o fluxo de pagamentos das Debéntures
e dos CRA, causando perdas financeiras aos investidores.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos
Direitos Creditérios do Agronegécio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Credit6rios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario dos CRA,
nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29, inciso Il da Lei 14.430, séo responsaveis por realizar
os procedimentos de execugao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito
dos Titulares dos CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditdrios do Agronegécio por parte da
Securitizadora ou do Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio também podera ser afetada:
(i) pela morosidade do Poder Judiciério brasileiro, caso necesséria a cobranga judicial dos Direitos Creditorios do
Agronegocio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatdrios, afetando adversamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Risco de aguisicdo dos CRA com 4gio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle
ou participacéo da Securitizadora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser adquiridos pelos novos investidores com
agio, calculado em funcéo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacéo dos
CRA originalmente programado. Em caso de antecipagdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio
nas hipdteses previstas na Escritura de Emisséo, 0s recursos decorrentes dessa antecipacdo serdo imputados pela
Securitizadora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipotese em
que o valor a ser recebido pelos investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o
investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do 4gio. Neste caso,
nem o Patrimdnio Separado, nem a Securitizadora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos
interesses dos Titulares dos CRA.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos investidores decorrem direta e indiretamente
dos pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegécio. O recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneracdo dos
CRA e da Amortizacdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o
recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja
suficiente para quitar integralmente as obrigacfes assumidas no &mbito dos CRA, a Securitizadora ndo dispora de
quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos investidores.

Risco de concentracdo de devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora,
na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de diversificacdo da devedora dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio traz riscos para os investidores, uma vez que qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da
Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo dos CRA e de Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no &mbito das Debentures, 0s riscos a que a Devedora est4 sujeita
podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete adversamente
suas atividades, operacGes e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente,
dos CRA. Adicionalmente, 0s recursos decorrentes da execucdo das Debéntures podem nao ser suficientes
para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora pode ter um _efeito _adverso _no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

A Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de durag8o das Debéntures e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos
de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora e da
Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditorios do
Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de
patriménio, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora e/ou da Devedora de honrar as obrigacdes
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assumidas junto aos Titulares dos CRA. Além disso, a faléncia ou recuperacédo judicial ou extrajudicial da
Devedora podera acarretar o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, o Resgate Antecipado
dos CRA, bem como afetara de forma negativa a situagdo econdmico-financeira da Devedora, bem como sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

Risco de conflito de interesses envolvendo a Devedora e o Produtor Rural

O Sr. Marcos Molina é presidente do Conselho de Administragdo e acionista controlador da Devedora, bem como
socio-quotista minoritario e administrador do Produtor Rural. Isto posto, a relagdo comercial entre a Devedora e o
Produtor Rural e a aquisicdo de bovinos pela Devedora do Produtor Rural, conforme prevista na secdo de
Destinacdo dos Recursos deste Prospecto, podem estar sujeitas, formal ou materialmente, a potenciais situacdes
de conflito de interesses, 0 que poderia impactar adversamente a Devedora.

Risco relacionado & inexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da emissédo
dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida
inexisténcia de informacOes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das
Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e,
consequentemente, gerar um impacto negativo para os Investidores.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditorios do Agronegécio

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacfes decorrentes da emissdo dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares dos
CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Securitizadora. Assim, 0 recebimento integral e
tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependerd do adimplemento das Debéntures,
pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, é
importante salientar que ndo h& garantias de gue os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneragdo e da Amortizagdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das
Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem adversamente a situagdo econémico-financeira
da Devedora e sua capacidade de pagamento podera afetar adversamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a
capacidade do Patrimbnio Separado de suportar suas obrigacfes, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizag&o.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegécio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora ndo contam com
qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures, a Emissora ndo terd qualquer
garantia para executar visando a recuperacao do respectivo crédito. N&o foi e nem sera constituida garantia para o
adimplemento dos CRA, com excecdo da constitui¢do do Regime Fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague
o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizac8o, os Titulares dos CRA n&o terdo qualquer
garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das proprias Debéntures.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora

A deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora em decorréncia de fatores internos/externos,
podera afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Com base nas informagdes financeiras referentes ao periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2022,
o patriménio liquido consolidado da Devedora é de R$28.904,5 milhdes. E possivel que existam, ou venham a
existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma
relevante o patriménio liquido da Devedora, o que poderd impactar adversamente sua condicdo financeira
e sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo, consequentemente, gerar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados ao procedimento de verificacdo da destinacdo dos recursos por amostragem de notas fiscais
no Ambito da comprovacdo da Destinacdo de Recursos pela Devedora
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No ambito da comprovacao da Destinagdo de Recursos pela Devedora, sera realizado, pelo Agente Fiduciario dos
CRA, um procedimento de verificacdo por amostragem das notas fiscais a serem apresentadas pela Devedora ao
Agente Fiduciario dos CRA. Tal verificagdao por amostragem de notas fiscais podera resultar em uma analise menos
precisa, pelo Agente Fiduciario dos CRA, da efetiva destinacdo dos recursos nos termos da Escritura de Emisséo,
pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures. A falha da Devedora em destinar
corretamente 0s recursos captados por meio da Emissdo, nos termos estabelecidos na Escritura de Emissdo e no
Termo de Securitizacdo, podera resultar em questionamentos por parte da CVM, do fisco e de outras autoridades
governamentais, e, também, no vencimento antecipado das Debéntures e dos CRA, causando prejuizos a Devedora
e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Risco de liquidacdo do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado podera ndo haver recursos suficientes
no Patrimbnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Na
hip6tese de a Securitizadora ser destituida da administracdo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario dos
CRA deveréa assumir, temporariamente, a custddia e administracdo do Patriménio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do
Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Credit6rios do Agronegécio, bem como suas
respectivas garantias, ou optar pela liquidagcdo do Patrimdnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagao
das obrigacbes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagéo e realizacdo de referida Assembleia
Especial, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo dos Patrimbnio Separado
ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos
aos Titulares dos CRA.

Risco de Resgate Antecipado dos CRA ou Amortizacdo Extraordinaria dos CRA

Nos termos do Termo de Securitizag8o, ocorrerd o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de: (i) Resgate
Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado,
observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de
Securitizagdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto no
Termo de Securitizacdo; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva; e (v) Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures. Ainda nos termos do Termo de Securitizagdo e observados os procedimentos, condi¢@es e prazos ali
previstos, a Emissora poderé realizar a Amortizacdo Extraordinéria dos CRA.

Caso ocorra 0 Resgate Antecipado dos CRA ou a Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, os Titulares dos CRA
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em
razdo do Resgate Antecipado dos CRA ou da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, conforme aplicavel, em
investimentos que apresentem a mesma remuneragdo oferecida pelos CRA, sendo certo que ndo seréa devido pela
Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Nessa hipdtese, os Titulares dos CRA poderdo sofrer, ainda, prejuizos em raz&o de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos ser reduzido. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora poder resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para
que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA
ou de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, conforme aplicavel.

Risco de ndo recomposicao do Fundo de Despesas pela Devedora

Caso a Devedora néo realize o pagamento da recomposi¢do do Fundo de Despesas para garantir o pagamento das
despesas do Patriménio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo Patriménio Separado, e caso este ndo
seja suficiente, a Emissora devera convocar uma Assembleia Especial, nos termos do Termo de Securitizagdo, para
deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento das Despesas
e manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Especial, aprovarem o aporte de
recursos, tal aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do Patriménio Separado. Caso a Assembleia
Especial ndo seja realizada por falta de quérum de instalacdo, ou, em se instalando, na forma prevista no Termo
de Securitizacdo, os Titulares dos CRA ndo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara uma hipotese de
liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos das Clausulas 9.2.5 do Termo de Securitizagdo, com a entrega dos
bens, direitos e garantias pertencentes ao Patriménio Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins
de liquidagdo do Patrimdnio Separado, a cada Titular dos CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes
do Patriménio Separado, na proporcéo em que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos
CRA, operando-se, no momento da referida dagdo, a quitacdo dos CRA e liquidac&o do regime fiduciario. Portanto,
caso a Devedora nao aporte 0s recursos necessarios para recomposi¢ao do Fundos de Despesas e manutencéo dos
CRA, acada ano, existe o risco de os CRA serem resgatados, com a entrega aos Titulares dos CRA das Debéntures
emitidas pela Devedora.
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Riscos do Regime Fiduciario

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os
direitos creditorios de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Provis6ria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacéo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto
as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo
prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacédo”.
(grifo nosso).

A Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022, estabeleceu no paragrafo 4° de seu artigo 27 que “Os dispositivos desta Lei
que estabelecem a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio da companhia securitizadora a
emissdo especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da
companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”, mas como referida Lei ndo revogou expressamente a Medida
Provisoria n® 2.158-35, ndo podemos garantir que as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegécio delas
decorrentes, ndo obstante comporem o Patrimdnio Separado, ndo poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdémico da Securitizadora, tendo em vista as normas
de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em
tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes direitos creditdrios com os Titulares dos CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizacdo do Patrimdnio Separado. Nesta hipétese, é possivel os recursos do
Patrimdnio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das
obrigagdes da Securitizadora perante aqueles credores.

Risco Decorrente do descasamento da Remuneracdo das Debéntures e da Remuneracdo dos CRA.

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de 1 (um)
Dia Util contado do recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Emissora. Todos os pagamentos
de remuneracdo relacionados as Debéntures serdo feitos com base no IPCA, divulgado com 1 (um) dia de
defasagem em relacdo a data de célculo para cada uma das datas de pagamento da remuneracéo das Debéntures.

No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragéo relacionados aos CRA serdo feitos com base em tal
indice, divulgados com 2 (dois) dias de defasagem em relagdo a data de calculo para cada uma das datas de
pagamento da Remuneracdo dos CRA. Em razdo disso, o IPCA utilizado para o calculo do valor da Remuneragéo
dos CRA a ser pago ao Titular dos CRA podera ser menor do que o IPCA divulgado nas respectivas datas de
pagamento da Remuneragdo dos CRA, 0 que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular de CRA.

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do
Agronegécio sejam depositados em outra conta que ndo a Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditorios do Agronegécio fluira para a Conta
Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que
ndo a Conta Centralizadora, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, 0 risco de que 0s
pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegocio sejam desviados por algum motivo, por
exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em outra conta, que nao
a Conta Centralizadora, poderéa acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA, o que podera afetar
negativamente os Titulares dos CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, os Titulares dos CRA poderao ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos Creditérios
do Agronegacio.

Risco de originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcios

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na constitui¢do ou formalizag8o da Escritura de Emissdo,
de acordo com a legislacdo aplicAvel (e no seu registro na junta comercial competente), bem como a
impossibilidade de execucdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso
necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os CRA sio lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das Debéntures

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Debéntures emitidas
pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA
durante todo o prazo de Emissdo. N&o existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupcéo ou
inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os titulares poderdo ser
negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela
dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcdo de inadimplemento por parte da Devedora.
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Riscos Relacionados a Devedora

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as atividades e situacéo
financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os fatores de risco a seguir descritos relacionados a
Devedora devem ser considerados como fatores de risco com potencial impacto na Devedora e, nesse sentido,
com potencial impacto adverso na capacidade da Devedora de cumprir com as obrigacdes decorrentes da
Escritura de Emissao e/ou dos demais documentos da Operacéo de Securitizacao.

Desenvolvimentos adversos em relacdo a salde e a seguranca de alimentos e/ou a publicidade dos mesmos
poderdo aumentar os custos das operacdes ou reduzir a demanda pelos produtos da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive riscos de contaminacédo e de
deterioracdo de alimentos, envolvendo questdes nutricionais e de salde, processos por consumidores, adulteracéo
de produtos, eventual indisponibilidade e despesas com seguros contra responsabilidade e 0s custos potenciais e
consequéncias negativas de eventual recall de produtos. O consumo de produtos adulterados, contaminados ou
vencidos pode causar doengas ou danos pessoais. Quaisquer riscos para a sadde, reais ou percebidos, associados
aos produtos da Devedora, incluindo qualquer publicidade negativa sobre tais riscos, podem provocar a perda da
confianca dos clientes na seguranca e qualidade desses produtos, reduzindo seu nivel de consumo, o que pode
afetar negativa e materialmente a Devedora. Em marco de 2017, por exemplo, a Operagdo Carne Fraca da Policia
Federal contra a industria de proteinas pode ter contribuido com a reducdo temporaria da demanda por carne bovina
no mercado brasileiro ap6s a percepcéo publica de riscos a saide e de baixos padrdes de qualidade.

Adicionalmente, a Devedora pode estar sujeita a demandas e processos relacionados a doencas e outros danos reais
ou alegados, o que pode afetar negativamente sua reputacdo e, consequentemente, seus negocios, independente do
resultado final. O setor de atuacdo da Devedora pode enfrentar publicidade negativa caso os produtos de outros
produtores sejam contaminados, o que pode resultar na reducéo da procura dos consumidores pelos produtos da
Devedora na categoria afetada.

Além disso, os sistemas da Devedora destinados a atender a regulamentos de seguranga alimentar podem nao ser
totalmente eficazes para protegé-la de riscos ligados & seguranca alimentar. Qualquer contaminacdo de produtos
pode ter um efeito materialmente negativo na situacéo financeira, resultados e fluxo de caixa da Devedora, €
impactando adversamente a condicdo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

A criacdo de animais e processamento de carne envolvem riscos relacionados a sadde animal e ao controle de
doencas, 0s guais podem impactar negativamente a Devedora

As operacOes da Devedora envolvem criacdo de bovinos e cordeiros, exigindo que a Devedora mantenha a salde
animal e controle sobre doencas. A Devedora pode ser obrigada a descartar animais e suspender a venda de alguns
de seus produtos a clientes nos paises em que atua ou para 0s paises que exporta, caso um surto de doenga que
afete os animais, tais como (i) no caso do gado e outros animais, a febre aftosa; e (ii) no caso de gado, a
encefalopatia espongiforme bovina, conhecida como “doenca da vaca louca”. A eliminagdo de gado bovino ou
outros animais afetados pode impedir a recuperagéo dos custos decorrentes da criacdo ou aquisicido desses animais
e resultar em despesas adicionais, como despesas de descarte dos animais contaminados.

Surtos ou receios de surtos de doencas animais podem restringir a comercializacdo dos produtos da Devedora,
afetando negativamente os mercados em que a Devedora atua e, consequentemente, as opera¢es da Devedora,
impactando adversamente a condicdo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Flutuactes nos precos de commodities e disponibilidade de matéria prima, especialmente de gado vivo e outros
recursos, podem afetar negativamente os resultados, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora

Os resultados das operaces e a condi¢do financeira da Devedora, bem como o pre¢o dos seus produtos, dependem
do custo e da oferta de commodities e de matérias-primas, tais como bovinos, materiais de embalagem e energia.
A producéo e o preco destas commodities s@o determinados por forcas varidveis de mercado relacionadas ao
equilibrio entre oferta e demanda, sobre as quais a Devedora possui pouco ou nenhum controle. Tais fatores
incluem, entre outros, condicdes climaticas globais, ocorréncias de doencas, niveis globais de oferta de estoques e
demanda por matérias-primas, bem como politicas agricolas e de energia de governos locais e estrangeiros. Além
disso, a volatilidade dos custos das commodities impacta diretamente a sua margem bruta e lucratividade da
Devedora.

A Devedora pode néo ser capaz de elevar suficientemente os precos dos seus produtos de maneira a compensar o
aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a sensibilidade dos seus consumidores aos precos ou a
estratégia de precificacdo dos seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora aumente seus precos para
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compensar 0 aumento de custos, a Devedora podera sofrer com a diminui¢éo na demanda, levando a uma reducao
do volume de vendas, e impactando adversamente a condicdo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar
as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Por outro lado, uma diminuicdo nos custos da Devedora com commodities e outros insumos pode criar uma presséo
para reducdo dos seus precos. Com o tempo, caso a Devedora ndo consiga precificar os seus produtos de forma a
cobrir aumentos de custos, e de compensar aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a
volatilidade ou 0 aumento de precos de commodities e matérias-primas pode vir a afetar material e negativamente
a sua lucratividade, condicédo financeira e resultado operacional, prejudicando a sua capacidade de honrar suas
obrigacdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, 0 fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A consolidacdo de um nimero significativo de clientes da Devedora poderd ter impacto negativo sobre seus
negocios

Muitos dos clientes da Devedora, tais como supermercados, clubes atacadistas e distribuidores de alimentos,
realizaram consolidac6es nos Ultimos anos. Essas consolidacdes produziram clientes de grande porte, sofisticados,
com maior poder de compra, e, portanto, mais aptos a operar com estoques menores, opondo-se a aumentos de
precos e exigindo pre¢os menores, aumento de programas promocionais e produtos personalizados. Esses clientes
também podem usar espaco para exposicao atualmente utilizada para os produtos da Devedora para seus produtos
de marca propria. Caso a Devedora ndo seja capaz de reagir a essas tendéncias, o volume de vendas da Devedora
poderd diminuir, ou pode ser obrigada a diminuir seus pre¢os e aumentar custos com promogdes. Qualquer um
desses fatores pode ter um efeito adverso relevante na condigéo financeira e resultados operacionais da Devedora,
impactando sua capacidade de honrar suas obriga¢Bes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados ao Coronavirus

Acontecimentos relacionados ao surto de coronavirus podem ter um impacto adverso relevante nas condicoes
financeiras e/ou resultados operacionais da Devedora. Ao final de 2019, um surto de Coronavirus (COVID-19),
comecou e, desde entdo, se espalhou por varios paises. Houve relatos de multiplas fatalidades relacionadas ao virus
em Varios paises, incluindo Brasil e Estados Unidos, onde a Devedora tem suas principais opera¢gdes. Em marco
de 2020, a Organiza¢do Mundial da Saide (OMS) declarou estado de pandemia de COVID-19. Durante 0 més de
margo de 2020 e seguintes, as autoridades governamentais de vérias jurisdicbes impuseram bloqueios ou outras
restricBes para conter o virus e varias empresas suspenderam ou reduziram as operacgdes.

A Devedora pode enfrentar restri¢cdes impostas pelos 6rgdos reguladores e autoridades, dificuldades relacionadas
com absenteismo de empregados que resultariam em insuficiéncia de contingente para operar em alguma planta,
interrup¢do da nossa cadeia de suprimentos, deterioragdo da sadde financeira dos seus clientes, custos e despesas
mais elevados associados a medidas de maior distanciamento entre os colaboradores, dificuldades operacionais,
tais como a postergacdo da retomada de capacidade de producdo devido a atrasos em inspecdes, avaliagdes e
autorizagdes, entre outras dificuldades operacionais. A Devedora pode ter necessidade de adotar medidas de
contingéncia adicionais ou eventualmente suspender as operacdes adicionais, podendo ter um impacto material
adverso em suas condic@es financeiras ou operacdes.

Por fim, o Brasil tem enfrentado o surgimento de novas variantes do Coronavirus (Sars-Cov-2), que tem
ocasionado o aumento significativo no nimero de mortos e de infectados, fato que pode prolongar a pandemia no
Brasil e no mundo, com novos periodos de quarentena e lockdown, restri¢des a viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢fes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e
reducédo generalizada de consumo. Ademais, o plano de vacinacdo que vem sendo adotado pelos governos federal
e estaduais do Brasil ainda segue em ritmo lento e com baixo nimero absoluto de pessoas vacinadas se comparado
aos demais paises.

Nesse sentido, as novas variantes dos virus, a incapacidade de vacinagdo em massa contra a COVID-19 pelo
Governo Federal e 0 aumento no nimero de casos pode causar efeitos adversos no mercado, provocando oscilagfes
na negociacdo dos valores mobiliarios da Devedora.

Se a pandemia da COVID-19 continuar e os esforcos para conter a pandemia, governamentais ou nao, limitarem
ainda mais a atividade comercial ou a capacidade da Devedora de comercializar e transportar seus produtos para
os clientes em geral, por um periodo prolongado, a demanda por seus produtos podera ser afetada adversamente.
Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condi¢do financeira ou os resultados operacionais da
Devedora, e sua capacidade de honrar suas obrigaces decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora pode ter necessidade de adotar medidas de contingéncia adicionais ou eventualmente suspender
operacodes adicionais, podendo ter um impacto material adverso em suas condicdes financeiras ou operacoes.

Se 0 surto de coronavirus continuar e os esforgos para conter a pandemia, governamentais ou ndo, limitarem ainda
mais a atividade comercial ou a capacidade da Devedora de comercializar e transportar seus produtos para 0s
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clientes em geral, por um periodo prolongado, a demanda por seus produtos podera ser afetada adversamente.
Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condicdo financeira ou os resultados operacionais da
Devedora, e impactando adversamente a condicdo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem ter um efeito material adverso nos
negocios, condicdo financeira e resultado operacional da Devedora

A Devedora é ré em determinados processos judiciais, arbitrais e administrativos e ndo pode garantir que 0s
resultados desses processos Ihe serdo favoraveis ou que tenha feito provisdes adequadas em caso de perdas em tais
processos. Decisfes judiciais desfavoraveis podem envolver responsabilidade substanciais e impedir que a
Devedora participe ou se beneficie de transa¢es ou beneficios fiscais, como planejado, e podem ter um efeito
adverso relevante nos negécios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora e sua capacidade de
honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

O descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais é parte pode afetd-la de forma adversa

Os contratos que regem a maior parte das dividas da Devedora contém clausulas de cross-default ou vencimento
antecipado que preveem que a infragdo a uma das obrigac@es de divida pode ser considerada como uma infragéo
as demais obrigagdes de divida ou pode resultar no vencimento antecipado dessa divida. Portanto, uma infracéo a
qualquer uma das obriga¢des de divida da Devedora pode tornar as demais obrigacdes de divida imediatamente
devidas, o que, por sua vez, tera um efeito negativo sobre a Devedora. A Devedora ndo pode garantir a eficacia de
tais procedimentos na prevenc¢do de descumprimentos futuros.

Determinados financiamentos obtidos incluem clausulas que impedem a Devedora de obter ou manter dividas caso
o indicador da relacdo entre divida liquida e EBITDA (conforme definido em tais clausulas) supere o limite de
4,75 vezes. Além disso, alguns dos contratos da Devedora preveem restrigdes com relacdo a sua capacidade de
distribuicdo de dividendos, vendas de ativos ou até de concessao de garantias a terceiros.

Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais
condicGes financeiras da Devedora poderiam ser adversamente impactados, afetando sua capacidade de honrar
suas obrigagdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora depende de membros de seu alto escaldo administrativo e da sua habilidade de recrutar e reter
profissionais qualificados

A Devedora depende dos membros do seu alto escaldo administrativo e de outros profissionais qualificados para
implantar suas estratégias comerciais e desempenhar suas operagdes. A Devedora depende ainda de sua capacidade de
recrutar e reter profissionais qualificados. N&o ha garantia de que a Devedora sera bem-sucedida em atrair ou reter
pessoas chave para sua administracdo. Caso uma dessas pessoas chave da administracdo da Devedora deixe de exercer
suas atuais atividades, a Devedora podera sofrer um impacto adverso relevante em suas operagdes, o que pode afetar
seus resultados e sua condicdo financeira. A perda de qualquer um de seus funciondrios principais pode afetar
negativamente a Devedora e sua capacidade de honrar suas obrigagdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo
de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora pode ndo ser capaz de integrar as operacdes das empresas adquiridas ou se beneficiar das
oportunidades de crescimento

A Devedora pode buscar oportunidades de crescimento selecionadas no futuro. Tais oportunidades podem expor
a Devedora a sucessao de passivos relativos a processos envolvendo as empresas ou negécios adquiridos, suas
respectivas administragdes ou passivos contingentes incorridos anteriormente. No caso de haver um passivo
relevante associado a essas oportunidades, ou caso a Devedora ndo obtenha éxito na integracdo de sociedade e
negécios adquiridos, a Devedora pode ser prejudicada de maneira relevante e sua reputacdo ser impactada
negativamente, o que pode afetar adversamente sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Caso a Devedora realize aquisi¢des no futuro, tais transaces podem ser estruturadas de tal forma que resultem na
assuncao de passivos ocultos ou ndo identificados durante o processo de due dilligence realizado previamente a
aquisicdo. Tais obrigacdes e responsabilidades podem prejudicar a condigdo financeira e os resultados operacionais
da Devedora, comprometendo sua capacidade de honrar as obrigagdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, 0
fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora pode nao ter éxito no aproveitamento de oportunidades de crescimento nas quais se envolva no futuro

ou em implantar sistemas e controles operacionais, financeiros e administrativos para atingir os beneficios
esperados resultantes de tais oportunidades. Tais riscos incluem: (1) ndo atingimento dos resultados esperados por

139



empresas ou negdcios adquiridos, (2) ndo ser capaz de reter ou contratar pessoal chave das empresas ou negocios
adquiridos e (3) ndo ser capaz de atingir as sinergias e/ou economias de escala esperadas. Além disso, 0 processo
de integragdo de negdcios pode causar a interrupgdo ou perda de velocidade das atuais atividades da Devedora. A
divisdo da atencdo da administracdo da Devedora e atrasos ou dificuldades encontradas em relacdo a integracéo
destes negécios podem afetar negativamente os negocios da Devedora, os resultados das suas operacdes,
prospectos e o valor de mercado de seus valores mobiliarios, 0 que pode afetar sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

As operacdes societarias realizadas pela Devedora podem ter um efeito adverso

A Devedora realiza operacGes societarias com frequéncia. Nos ultimos cinco anos, a Devedora realizou, entre
outras: (i) a aquisicdo da National Beef, nos Estados Unidos; (ii) a venda da Keystone para a Tyson, nos Estados
Unidos; (iii) a compra da Quickfood, na Argentina; (iv) a compra de um complexo industrial da BRF S.A., no
Brasil; (v) a permuta de planta de abate com a Minerva, no Brasil; (vi) a compra da lowa Premium Beef, nos
Estados Unidos; (vii) aquisicdo da sociedade argentina Campo del Tesoro; (viii) criacdo da joint venture, junto a
Archer-Daniels-Midland Company, da PlantPlus Foods LLC; (ix) aquisi¢do da Sol Cuisine Ltd e Dew — Drink Eat
Well LLC pela PlantPlus Foods LLC.

A Devedora, em uma estratégia de complementariedade comercial, investiu ao longo de 2021 aproximadamente
R$ 6,9 bilhdes em acbes da BRF (BRF S.A.), o que representa 33,20% do capital social da empresa. Essa
participacdo colocou a Devedora em posi¢do de maior acionista individual da BRF.

Em janeiro de 2022, a Devedora obteve a aprovacdo do Conselho de Administragdo para subscrever até o limite
de sua participacdo societéaria no capital social da BRF, equivalente a 33,20% da oferta de a¢des da BRF. A BRF
emitiu 270.000.000 novas acdes, perfazendo a oferta 0 montante total de R$ 5.400.000, o prego de cada agdo foi
fixado a R$ 20,00. O desembolso de caixa da Devedora foi de R$ 1,8 bilhdo, equivalentes a 90.198.777 em novas
acoes. Apds uma nova aquisi¢do de acdes e a participagdo na capitalizacéo, o total detido pela Devedora, no capital
social da BRF passou a ser de 33,27%.

Em fevereiro de 2022, apds investimentos de aproximadamente R$9 bilhdes na empresa, a Devedora indicou uma
chapa para compor o novo Conselho de Administracdo da BRF, que foi eleita em marco de forma majoritaria para
liderar a administracdo da Devedora.

Com a aprovacdo do novo Conselho de Administragdo da BRF S.A, indicada pela Marfrig Global Foods S.A, a
Devedora passou a deter controle da BRF S.A a partir de 1° de abril de 2022.

Operacdes futuras a serem analisadas e eventualmente realizadas pela Devedora podem incluir, entre outras, planos
de recompra de acGes, restruturagdes societérias, fusdes e aquisicdes, entre outras. Ndo € possivel garantir o
sucesso da operacdo da BRF e de quaisquer outras opera¢Ges no futuro, o que pode afetar negativamente a
Devedora ou sua condicdo financeira, 0 que pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Além disso, a Devedora pode ser adversamente afetada ap6s o fechamento de operacgdes societérias, inclusive em
razdo de ajuste de preco pés-fechamento, impactando adversamente sua condicdo financeira e aumentando
consequentemente os riscos, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Os neqgdcios da Devedora poderdo ser prejudicados pelo seu nivel de endividamento

A Devedora possui um nivel expressivo de endividamento e pode aumentar ainda mais este nivel de
endividamento. Em 30 de setembro de 2022, o endividamento bruto da Devedora era de R$ 59.351,9 milhdes
sendo, aproximadamente, 33,7% em reais (ou R$ 19.980,8 milhdes), e 66,3% em outras moedas (ou R$
39.371,1 milhdes), enquanto 79,7% do faturamento estava atrelado a outras moedas que néo ao Real.

Em 30 de setembro de 2022, 20,8% da divida da Devedora vencia no curto prazo, equivalente a R$ 12.325,7
milhdes (que inclui a parcela de curto prazo de empréstimos e financiamentos, juros e principal de
debéntures); e 79,2% da divida da Devedora vencia no longo prazo, equivalente a R$ 47.026,2 milhdes (que
inclui a parcela de longo prazo de empréstimos e financiamentos e o principal de debéntures).

Para refinanciar a divida a vencer a Devedora pode buscar novos empréstimos e financiamentos ou recursos de
outras fontes, tais como emissdo de acdes (aumento de capital) ou venda de ativos. Caso as estratégias para
obtencdo de recursos ndo forem bem-sucedidas, ou ainda, caso a Devedora ndo consiga vender seus ativos em
condicGes favoraveis, a Devedora pode ndo ser capaz de fazer investimentos necessarios em seus negocios, o que
pode reduzir as vendas futuras e afetar de forma negativa a sua rentabilidade e posicdo financeira. Além disso, as
fontes de recursos necessarios para cumprir com as obrigac6es de divida da Devedora e aumento de juros podem
reduzir os recursos disponiveis para a manutencdo dos niveis atuais de operacdo da Devedora, prejudicando
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significativamente os negécios da Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso,
o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Caso a Devedora ndo consiga refinanciar sua divida de curto prazo ou o seu fluxo de caixa das operagdes nédo
cres¢a conforme esperado, ou ainda, caso tal fluxo de caixa diminua significativamente, a Devedora podera néo
ser capaz de cumprir suas obrigacBes financeiras representadas pelas Debéntures, causando prejuizos aos
investidores.

A Devedora esté sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento integral das leis de protecdo de dados, inclusive
pela aplicacdo de multas e outros tipos de sancdes

A Lei n®13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada, denominada Lei Geral de Protegdo de Dados (“LGPD”)
regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil, por meio de sistema de regras que impacta
todos os setores da economia e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares dos dados pessoais, hipoteses
em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais), obrigacGes e requisitos relativos a incidentes de
seguranca informacéo, vazamentos de dados pessoais e a transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece sancdes
para o descumprimento de suas disposicdes.

Ainda, a LGPD autorizou a criacdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados (“ANPD”), responsavel por elaborar
diretrizes e aplicar as san¢Bes administrativas, em caso de descumprimento da LGPD, que na data de elaboracdo deste
documento ainda ndo havia iniciado as atividades.

Ademais, necessario esclarecer que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020 quanto a maior parte de
suas disposi¢Bes, exceto quanto as suas san¢des administrativas (artigos 52, 53 e 54), que entrou em vigor em 1° de
agosto de 2021. Independentemente da aplicabilidade das sancbGes administrativas previstas da LGPD, o
descumprimento de quaisquer disposicdes previstas em tal normativa tem como riscos, desde sua entrada em vigor: (i)
a propositura de aces judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparacGes de danos decorrentes de violaces,
baseadas ndo somente na LGPD, mas, na legislagdo esparsa e setorial sobre protecdo de dados ainda vigente; e (ii) a
aplicacdo das penalidades previstas no Codigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns 6rgdos
de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tm atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da
completa estruturacdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranga que resultem em acessos indevidos
a dados pessoais.

Além disso, com a entrada em vigor das san¢des administrativas da LGPD, caso a Devedora nao esteja em conformidade
com a LGPD, estara sujeita as sancdes, de forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigagdo de divulgacéo de
incidente, bloqueio temporario e/ou eliminacéo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da
empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de
R$50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) por infragdo. Além disso, a Devedora pode ser responsabilizada por danos
materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao ndo cumprimento das obrigacBes estabelecidas pela
LGPD, impactando negativamente sua condicdo financeira, aumentando consequentemente 0s riscos, impactando
adversamente o desempenho financeiro dos CRA, e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos
investidores.

A Devedora pode ser alvo de aplicagéo de penalidades ou indenizages por falhas na protecio dos dados pessoais e
inadequacdo a legislacdo, conforme previsto em lei que poderdo afetar negativamente a reputagdo e os resultados da
Devedora e, consequentemente, o valor das suas agdes, devido a quantidade e complexidade das novas obrigagdes que
foram introduzidas e incertezas quanto a interpretacdo da nova legislacéo pelas autoridades governamentais, 0 que
poderia causar um efeito substancialmente negativo nos resultados da Devedora, comprometendo sua capacidade de
pagar as Debéntures. Nesse caso, 0 fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

As operacdes da Devedora dependem da reputacao de sua marca, qualquer dano ¢ sua imagem e reputacdo podem
produzir efeitos adversos em seus resultados

O sucesso da Devedora depende, entre outros fatores, de sua capacidade de manter e aperfeicoar a imagem e reputacdo
da sua marca perante consumidores e fornecedores. Manter uma marca forte € essencial. Eventos que prejudiquem de
modo relevante a marca da Devedora podem causar efeito negativo relevante sobre seus negdcios e situagéo financeira.

A marca da Devedora desempenha um papel relevante na manutengéo do seu crescimento e de sua posicao competitiva.
Consequentemente, os negocios da Devedora e sua estratégia de crescimento dependem, em grande parte, da reputacdo
e reconhecimento de sua marca.

Além disso, a marca da Devedora e sua identidade corporativa podem sofrer desgastes e depreciacdo perante 0 mercado
consumidor na hipotese de ocorréncias ou eventos que impactem negativamente sua reputacdo e/ou imagem. A
Devedora também pode ser alvo de publicidade negativa em caso de acdes inapropriadas de seus fornecedores (e.g.,
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violacBes de normas de seguranga de produtos, normas socioambientais, de trabalho ou uso de trabalho infantil ou
trabalho em condices analogas a de escravo, corrupgao entre outras).

Qualquer dano a imagem e reputacdo da Devedora poderéa resultar na reducdo do volume das vendas e/ou da receita,
impactando negativamente os seus resultados operacionais e financeiros, impactando negativamente o desempenho
financeiro dos CRA, e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados ao Controlador ou Grupo de Controle da Devedora

Os interesses do acionista controlador da Devedora poderdo ser conflitantes com o0s interesses de
seus investidores

O acionista controlador da Devedora, possui poderes para, entre outras atribuicdes, eleger a maioria dos membros
do Conselho de Administracdo da Devedora e determinar o resultado de delibera¢bes que exijam aprovacéo de
acionistas, inclusive em operagdes com partes relacionadas de que ndo seja parte, reorganizages societarias,
alienac0es de ativos, parcerias e a época do pagamento de quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias
de pagamento do dividendo obrigatorio, impostas pela Lei das Sociedades por Ac¢des. O acionista controlador da
Devedora podera ter interesse em realizar aquisicOes, alienagdes de ativos, parcerias, buscar financiamentos ou
operacOes similares que poderiam ser conflitantes com os interesses dos seus investidores e causar um efeito
material adverso nas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora, o que pode
comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Investigacdes de atos de corrupcéo envolvendo a Devedora, o presidente do seu Conselho de Administracdo e o
acionista controlador, além de outros conselheiros, diretores e funciondrios, bem como guaisquer alegacoes,
acusacdes, processos ou acordos relacionados podem ter um efeito adverso na Devedora

A Devedora pode ser material e adversamente afetada, inclusive do ponto de vista reputacional, como
consequéncia do envolvimento, ou do alegado envolvimento, conforme o caso, da Devedora, do presidente do seu
Conselho e acionista controlador, Sr. Marcos Molina, ou de quaisquer dos seus conselheiros, diretores ou
funcionarios em investigacdes ou processos que investiguem alegacdes de atos de corrupgéo.

O Ministério Pablico Federal (MPF) do Brasil, juntamente com a Policia Federal do pais, investigou a Devedora
e 0 Sr. Molina no &mbito de opera¢des deflagradas pela Policia Federal por supostas alega¢fes de corrupgdo e
improbidade, dentre as quais destaca-se a Operagdo Cui Bono.

A Operacdo Cui Bono investigou supostos esquemas de pagamentos, por parte de diversas empresas brasileiras, a
agentes publicos em troca de beneficios indevidos na obtencédo de aprovagdes de empréstimos por parte de certas
institui¢des financeiras estatais. A respeito da citada operacao (i) a agcdo penal que apurou os fatos da denuncia foi
trancada por falta de justa causa e (ii) foi proposta A¢éo Civil de Improbidade Administrativa contra a Devedora
e 0 Sr. Marcos Molina, em dezembro de 2019, para investigacdo de eventual dano causado ao erario no valor de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), que, atualizado pela SELIC até a data da propositura da referida acéo,
equivale a, aproximadamente, R$ 162,7 milhdes.

O Sr. Marcos Molina firmou junto ao Ministério Publico Federal, Termo de Compromisso de Reparagdo, por meio
do qual, sem assuncdo de culpa ou responsabilidade em qualquer esfera, obrigou-se ao pagamento de R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), tendo sido o referido termo homologado pelo MM. Juizo da 10% Vara
Federal do Distrito Federal, em 15.5.2018, sendo que o valor previsto no acordo e efetivamente pago podera ser
levado em consideracdo oportunamente, em caso de eventual condenacdo da Devedora no &mbito da referida Acéo
Civil de Improbidade Administrativa.

Esta e futuras investigacGes, bem como os seus resultados, podem causar um impacto adverso na Devedora, sobre
sua imagem e reputacdo, bem como sobre a imagem e reputacéo das pessoas fisicas nela envolvidas, incluindo o
Sr. Molina. Caso a imagem publica ou a reputacdo de tais pessoas sejam prejudicadas como resultado destes ou de
outros fatos, a imagem publica, os resultados, operacdes e preco de negociacdo dos valores mobiliarios de emissdo
da Devedora poderdo ser negativamente afetados.

Riscos Relacionados aos Clientes da Devedora

A Devedora é dependente de um ndmero pequeno de grandes clientes

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021, as vendas para 0os 10 maiores clientes da Devedora
corresponderam a 23,6% de suas vendas liquidas totais, enquanto nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2020 e 2019, as vendas para os 10 maiores clientes da Devedora corresponderam a 29,9% e 25,9%
de suas vendas liquidas totais, respectivamente. Além disso, muitos dos clientes da Devedora costumam fazer
pedidos de produtos conforme a sua necessidade (as-needed basis) e, com isso, seus volumes de pedidos variaram
entre os diversos periodos de anos anteriores e poderao variar significativamente no futuro. A perda de qualquer
um dos seus grandes clientes e a incapacidade de assegurar negocios substitutos teria um efeito adverso sobre o
negocio, resultados operacionais e condicao financeira da Devedora, 0 que pode comprometer sua capacidade de
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pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2022, as vendas para os 10 maiores clientes da Devedora
corresponderam a 27,6% de suas vendas liquidas totais ante a 29,5% no mesmo periodo findo em 30 de setembro
de 2021.

Mudancas nas preferéncias do consumidor poderdo afetar negativamente os negécios da Devedora

Em geral, a indUstria alimenticia esta sujeita a tendéncias, demandas e preferéncias dos consumidores. Os produtos
da Devedora concorrem com outras fontes de proteinas, inclusive peixes e proteinas de origem vegetal. As
tendéncias do setor alimenticio mudam frequentemente e a Devedora pode ndo conseguir prever, identificar ou
reagir a essas mudangas de tendéncias. A incapacidade da Devedora de prever, identificar e reagir a tais mudancas
pode acarretar a redugcdo da demanda e dos precos de seus produtos, o que, por sua vez, pode causar um efeito
adverso sobre o seu negocio, sua situacdo financeira e resultados operacionais, 0 que pode comprometer sua
capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

PercepgBes negativas continuas e a falha em satisfazer as preferéncias do consumidor podem afetar material e
adversamente as vendas de produtos, condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora e, por
consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados aos Setores da Economia em que a Devedora Atua

A Devedora enfrenta forte concorréncia de empresas nacionais e estrangeiras na producéo, industrializacdo e
venda de seus produtos nos mercados em gue atua

Os mercados em que a Devedora opera sdo altamente competitivos. A Devedora enfrenta forte concorréncia na
producdo, industrializacdo e comercializacdo de seus produtos com relagdo a custo e qualidade da matéria prima
e mao de obra. Além disso, os produtos da Devedora concorrem com uma série de outras fontes de proteinas, entre
elas peixes e proteinas de origem vegetal.

Os principais fatores de concorréncia na industria transformadora de proteinas animais sdo (i) eficiéncia
operacional, (ii) disponibilidade, qualidade e custo das matérias primas e da méo de obra, (iii) disponibilidade de
recursos financeiros, e (iv) outros tais como prego, qualidade, seguranca alimentar, distribuicdo dos produtos,
inovacgdes tecnoldgicas e fidelidade & marca. A capacidade da Devedora de ser um concorrente eficaz depende da
sua capacidade de competir com base nestas caracteristicas. Adicionalmente, alguns dos concorrentes da Devedora
possuem mais recursos financeiros e portfélios de produtos e clientes mais diversificados que a Devedora. Caso a
Devedora ndo tenha éxito em manter sua posi¢do competitiva no mercado, ela podera enfrentar uma reducdo em
sua participagdo de mercado, o que poderd, por sua vez, afetar negativamente os resultados de suas operagdes e
valor de seus valores mobiliarios e, por consequéncia, comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Riscos Relacionados a Regulacao dos Setores em que a Devedora Atua

A Devedora esta sujeita a uma vasta legislacdo e requlamentacdo governamental nos Estados Unidos, Brasil e
em todos 0s mercados em gue opera, bem como nos paises para 0s quais exporta seus produtos

A principal atividade comercial da Devedora - producdo, processamento e comercializagdo de produtos
alimenticios, nos mercados doméstico e de exportacéo - e suas instalacBes estdo sujeitas a leis e regulamentos
federais, estaduais e municipais pertinentes a cada um dos mercados em gue opera, bem como a regulamentos e
inspecBes relacionadas ao processamento, acondicionamento, armazenagem, distribuicdo, publicidade
e rotulagem.

Os produtos da Devedora sdo frequentemente inspecionados por oficiais de seguranca alimenticia nacionais e
estrangeiros. Qualquer reprovacao de conformidade nessas inspecGes podera resultar (i) no retorno total ou parcial
de um carregamento ao seu pais de origem, (ii) na destruicdo total ou parcial do carregamento ou (iii) em custos
relativos a atrasos na entrega dos produtos aos clientes da Devedora.

Todos esses fatores podem causar impactos negativos e materiais nos resultados da Devedora.

Adicionalmente, alteracBes em regulamentos governamentais relativos as principais atividades comerciais da
Devedora em paises em que ela opera e em paises para 0s quais realiza exportacdes podem aumentar
significativamente o 6nus da Devedora, incluindo exigéncias de realizagdo de investimentos adicionais ou outros
custos ndo previstos para atender a especificagcdes necessarias para os produtos, 0s quais podem causar um impacto
negativo e material na Devedora e, por consequéncia, comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.
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Leis e regulamentos ambientais podem vir a exigir investimentos adicionais para o regular funcionamento das
atividades da Devedora, e 0 descumprimento de tais leis e requlamentos pode resultar em penalidades criminais
e administrativas

A Devedora nos diversos mercados e paises onde atua esta sujeita a diversas leis, regulamentos, autorizacdes e
licenciamentos nas esferas federais, estaduais e municipais, tais como o licenciamento das atividades exercidas,
manuseio e descarte de residuos, emissao de poluentes no ar, agua e solo, captacdo de agua e remediacao de areas
contaminadas. Todas essas regulamentacdes, e exigéncias legais tém o poder de afetar os negécios da Devedora
caso essa ndo seja capaz de cumprir com o0s seus termos. No Brasil, a Devedora deve ainda preservar determinadas
areas de todas as propriedades rurais em que ela ou seus parceiros realizam atividades. Tais propriedades rurais
devem estar registradas no Cadastro Ambiental Rural (CAR). A Devedora possui propriedades e atividades que
ndo estdo em conformidade com estas leis e regulamentos ambientais e qualquer descumprimento a tais leis e
regulamentos e falta de autorizacdo ou licenca pode resultar em penalidades civis, administrativas e criminais, o
que pode impactar adversamente a condicdo financeira da Devedora e impactar adversamente sua capacidade de
pagar as Debéntures, o que pode prejudicar o fluxo financeiro dos CRA, podendo, por consequéncia, ocasionar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

No Brasil, o eventual descumprimento na esfera administrativa pode resultar em multas, que podem chegar a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e outras penalidades, como o cancelamento de autorizagdes ou a
revogacdo de licencas ambientais, suspensdo das atividades, além de publicidade negativa e, da responsabilidade
pela reparacdo de danos ambientais na esfera civil, o que poderd impactar adversamente a condi¢éo financeira da
Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA
seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, segundo a maior parte das legislacfes ambientais, tais como a lei norte-americana Comprehensive
Environmental Response, Compensation and Liability Act e leis estaduais andlogas, a Devedora pode ser
considerada responsavel pelos custos de investigagdo ou remediacdo de qualquer contaminagdo em suas
propriedades ou naquelas em que opera, ou com relagdo as quais a Devedora gerencia o descarte ou tratamento de
sustancias perigosas, independentemente de culpa, o que poderd impactar adversamente a condicao financeira da
Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA
seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Tendo em vista a possibilidade de futuras medidas regulatérias ndo previstas ou outros acontecimentos,
principalmente em relagdo ao aumento da rigidez das leis ambientais no Brasil, nos Estados Unidos e em outros
mercados domésticos em que a Devedora opera, o valor e cronograma de futuros dispéndios necessarios para
manutengdo de conformidade podem aumentar em relacdo aos niveis atuais e afetar negativamente a
disponibilidade de recursos para investimentos e outros fins. O cumprimento das regras existentes ou novas leis e
regulamentos ambientais podera resultar no aumento de custos e despesas da Devedora, impactando adversamente
a condicdo financeira da Devedora, 0 que pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso,
o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Quaisquer deterioracdes das relacdes trabalhistas da Devedora podem afetar adversamente seu negécio

A Devedora depende do uso intensivo de méo de obra em suas atividades. A maioria de seus trabalhadores esta
representada por sindicatos e 0s seus contratos de trabalho sao regulados por acordos coletivos de trabalho. Quando
do término dos acordos coletivos de trabalho ou outros acordos de trabalho vigentes, a Devedora podera nao ser
capaz de negociar acordos sindicais nos mesmos termos e, adicionalmente, grupos de funcionarios atualmente ndo
sindicalizados podem buscar representacéo no futuro, o que pode resultar em aumento de custos, piora nas relagdes
de trabalho, retardamentos ou paralizac¢6es do trabalho, os quais podem ter um efeito substancialmente negativo
nos resultados da Devedora e impactar adversamente o fluxo financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados aos Paises Estrangeiros em que a Devedora Atua

A Devedora esté sujeita a riscos relacionados aos paises em que atua e para 0s quais exporta

Além das operacdes no Brasil e nos Estados Unidos, a Devedora também possui operagdes em outros paises na
América do Sul (como Argentina, Chile e Uruguai). Além disso, vendas em mercados externos representam uma
parcela significativa das vendas da Devedora. No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2022, 33,9%
do total das vendas destinavam-se ao mercado internacional, ao passo que no mesmo periodo findo em 30 de
setembro de 2021, 24,8% das vendas foram destinadas ao mercado internacional. No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2021, 23,3% do total das vendas destinavam-se ao mercado internacional, ao passo que no
exercicio social imediatamente anterior, 25,3% das vendas foram destinadas ao mercado internacional.

A Devedora estd sujeita a riscos relacionados as condi¢es politicas, econdmicas e sociais nos mercados
domésticos dos paises em que opera e em seus principais mercados de exportacdo. A Devedora pode ser afetada
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adversamente por restricdes comerciais, alteragdes nas politicas fiscais, requisitos para licenciamento e
autorizagdes e outros fatores que estdo fora de seu controle nesses mercados, tais como:

. a interferéncia dos governos locais em politicas econémicas;

. instabilidade da taxa de cAmbio e desvalorizagdo das moedas locais;
. deterioracdo das condicBes econdmicas;

. inflacdo e taxa de juros;

controles externos e restrigdes as remessas para o exterior;

. legislacdo e politicas fiscais;

. consequéncias negativas resultantes de mudancas regulatdrias;

. a dificuldade e custos relativos ao cumprimento das leis, tratados e regulamentos;

. custos de distribuigdo, interrupcdo em transporte e reducdo na disponibilidade de frete;

. liquidez no mercado financeiro e de capitais;

. expropriacao e nacionalizacdo de empresas privadas e interferéncia governamental em suas operagdes;

. aumentos salariais definidos pelos governos locais e mudancas nas leis trabalhistas;

. adocdo de regulamentacéo sanitarias;

. alteracGes nas leis e regulamentagdes socioambientais; e

. demais mudangas politicas, sociais e econdmicas nos mercados domeésticos nos paises em que a Devedora

opera ou nos seus principais mercados de exportagéo.

A ocorréncia de qualquer um desses riscos, bem como outros fatores que afetem as condi¢es econdmicas, politicas
e sociais dos mercados domésticos dos paises onde a Devedora atua ou seus principais mercados de exportacao,
poder afetar negativa e materialmente os resultados da Devedora, impactando adversamente a condicao financeira
da Devedora, 0 que pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos
dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Restricdes comerciais mais severas nos principais mercados de exportacdo podem impactar negativamente a
Devedora

Devido a crescente participacdo de mercado de produtos brasileiros de carne bovina em mercados internacionais,
exportadores brasileiros tém sido cada vez mais afetados por medidas impostas por paises importadores que visam
proteger produtores locais. A competitividade das empresas brasileiras levou alguns paises a criarem obstaculos
comerciais, limitando o acesso de empresas brasileiras aos seus mercados ou até mesmo a oferecerem subsidios
aos produtores locais. Alguns paises impdem quotas sobre os produtos brasileiros de carne bovina e adotam
medidas protecionistas que podem afetar negativamente as exportacdes da Devedora. A National Beef poderd, no
futuro, sofrer com barreiras comerciais similares em paises como Japdo, México, Coréia do Sul, Hong Kong,
China, Taiwan, Italia e Canada, os principais destinos das suas exportacoes.

Qualquer das referidas restricdes pode afetar o volume de exportaces da Devedora e, consequentemente, suas
receitas operacionais (dos mercados de exportacdo) e condi¢Bes financeiras. No caso de barreiras comerciais
criadas recentemente nos principais mercados de exportacdo da Devedora, pode ser dificil realizar a venda dos
produtos em outros mercados em condic¢Ges favoraveis, o que pode causar um impacto negativo e substancial na
Devedora, 0 que podera impactar adversamente a condicao financeira da Devedora e comprometer sua capacidade
de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Questdes Socioambientais

As atividades da Devedora estdo sujeitas a riscos relacionados a poluicdo, danos a saide humana, sequranca,
impactos em comunidades e ameacas a biodiversidade

A Devedora enfrenta, no contexto de sua operacao, riscos inerentes a operacao industrial das fabricas, relacionados
especialmente as questdes ambientais e de seguranca do trabalhador. Eventuais falhas em observar aspectos
ambientais nas operagdes podem gerar passivos que onerem a Devedora pela autuacdo dos 6rgdos competentes,
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sanc¢des criminais, bem como pela necessidade de investimentos para reparacdo dos danos, o que pode impactar
adversamente a condigdo financeira da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Além disso, os trabalhadores a Devedora estdo expostos a riscos relacionados a seguranca do trabalho nas suas
operacOes. A inobservancia de situa¢fes de perigo, a auséncia de equipamentos de protecdo individual e coletiva,
assim como a fadiga e cansago dos trabalhadores podem resultar em acidentes de trabalho com énus humano e
material para a Devedora, 0 que pode impactar adversamente a Devedora e comprometer sua capacidade de pagar
as Debéntures.

Na cadeia de fornecedores, a Devedora também enfrenta riscos de carter socioambiental, como a eventual
associacdo da Devedora com fornecedores que possuam praticas que desrespeitem os direitos humanos (trabalho
escravo ou analogo; desrespeito aos direitos indigenas e de minorias), ou ainda que utilizem areas ambientalmente
protegidas sem autorizacdo e areas embargadas ndo propriamente divulgadas. A associacdo da Devedora a esses
fornecedores pode traduzir-se em perda de valor da marca da Devedora por impactos a sua imagem, distrato com
clientes significativos e comprometimento no abastecimento de matéria-prima. Este risco indireto da Devedora
tem o potencial de afetar a capacidade de atender mercados e concretizar sua estratégia de expansdo. Além disso,
h& o risco de a Devedora ser considerada solidariamente responsével com tais fornecedores pela reparacéo de
danos ambientais que tenham causado, bem como, teoricamente, se expor a autuagdes, de modo que a Devedora
ndo pode garantir que seus fornecedores estejam em cumprimento com todas as legislacfes que lhe sdo aplicaveis,
0 que pode impactar adversamente a condigéo financeira da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

A Devedora esté sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive riscos de contaminacéo e
deterioracdo de alimentos, envolvendo questfes nutricionais e de salde, processos por consumidores relativos
aos produtos, interferéncia em produtos, possibilidade de falta e custo do seguro por responsabilidade e o
custo e interrupcdo por potencial recall de produto. O consumo de produtos adulterados, contaminados ou
vencidos pode causar doenca ou dano pessoal. Quaisquer riscos a salde, reais ou percebidos, associados aos
produtos da Devedora, incluindo qualquer publicidade negativa sobre tais riscos, podem causar desconfianga
nos clientes com relacdo a seguranca e qualidade desses produtos, reduzindo o nivel de consumo dos mesmos,
0 que pode afetar negativa e materialmente a Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Ainda, a Devedora pode estar sujeita a demandas ou processos relacionados a doencas ou danos reais ou
supostos, o que pode afetar negativamente seus negécios, independentemente do resultado final. O setor de
atuacdo da Devedora pode enfrentar a publicidade negativa caso os produtos de outros produtores sejam
contaminados, o que pode levar a reducdo da procura dos consumidores pelos produtos da Devedora na
categoria afetada.

A Devedora mantém sistemas destinados a atender a regulamentos de seguranca alimentar; no entanto os sistemas
para o atendimento a regras governamentais podem néo ser totalmente eficazes para atenuar os riscos ligados a
seguranca alimentar. Qualquer contaminacéo de produtos pode ter um efeito materialmente adverso na condicéo
financeira, resultados das operacGes e fluxo de caixa da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.
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Riscos Relacionados a Securitizadora e ao Regime Fiduciario

A Securitizadora dependente de registro de securitizadora

A Securitizadora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de direitos creditérios do
agronegocio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio. Para tanto, depende da
manutencdo de seu registro de companhia securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizacfes societarias.
Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias securitizadoras, sua
autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de certificados de
recebiveis e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

O objeto da companhia securitizadora e o Patriménio Separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegaécio, tendo como objeto social
a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegécio passiveis de securitizagdo por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 14.430, cujos patrimdnios
sdo administrados separadamente. O patrimdnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos
o0s respectivos direitos creditorios do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento dos direitos creditorios do agronegdcio por parte dos devedores, a Securitizadora terd sua capacidade
de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio reduzida, o que
podera impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo, por consequéncia, ocasionar perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Nao aquisicao de direitos creditdrios do agronegdcio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar direitos creditérios para securitizacdo, sendo suas
emissdes realizadas com direitos creditorios originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificagdo e
realizacdo de parcerias para aquisi¢do de direitos creditérios é fundamental para o desenvolvimento de suas
atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser
capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a
capital adicional em condi¢Ges satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das
atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados
operacionais, 0 que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patriménio
Separado e por impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissédo

A Securitizadora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, algum destes prestadores de
servicos aumente significantemente seus pre¢os, sofra processo de faléncia, ou ndo preste 0s servicos com a
qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, poderé ser necessaria a substitui¢cdo do prestador de servico.
Esta substitui¢do, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Securitizadora,
bem como criar 6nus adicionais ao Patrimdnio Separado, impactando adversamente o desempenho financeiro dos
CRA ¢, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originacdo, estruturacdo, distribuicdo e monitoramento de suas operagdes de securitizacdo,
a Emissora contrata fornecedores especializados em varios servicos. Os fornecedores contratados sdo basicamente:
assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas
terceirizadas de monitoramento e cobranga de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobiliarios
autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da Emissora, empresa de contabilidade e de
tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sdo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de
faléncia, aumentem significativamente seus pre¢os ou ndo prestem servigcos com a qualidade e agilidade esperada
pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do fornecedor, o que poderéa afetar negativamente as atividades
da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a
prestacdo destes servicos.

Riscos associados a quarda dos documentos comprobatdrios

A Securitizadora contratard o Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias originais dos documentos
comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Ndo ha como assegurar que
o Custodiante atuara de acordo com a regulamentacédo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular
tal prestacdo de servicos, o que podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA. A perda e/ou extravio dos
documentos comprobatdrios podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.
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Administracdo e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posi¢do competitiva e a prestacdo de servigos de qualidade depende
em larga escala dos servicos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a Securitizadora ndo pode garantir que terd
sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administrag&o.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter uma equipe
especializada, com conhecimento técnico na securitizagao de recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito adverso
na Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de
administraco e gestdo do Patrimdnio Separado e afetar adversamente a capacidade da Securitizadora de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA, impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA
e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patrimdnio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dard causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa
hip6tese, ao Agente Fiduciario dos CRA e/ou a Securitizadora convocar Assembleia Especial para deliberar sobre
as normas de administracdo ou liquidagdo do Patriménio Separado. A Securitizadora somente respondera por
prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimdnio Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, dolo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrim6nio Separado, desde que comprovado em devido processo legal e sentenca judicial transitada
em julgado. Dessa forma, o patriménio liquido da Securitizadora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos
prejuizos que causar, 0 que podera afetar adversamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdécio constituem o Patriménio Separado, de modo gue o atraso ou a falta do
recebimento destes pela Emissora, assim como qualguer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da
Emissora, podera afetar adversamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegécio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de direitos creditdrios do agronegécio por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio, cujo patrimdnio € administrado separadamente do patrimdnio da Securitizadora. O Patrimdnio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso,
falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar adversamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigacfes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista na Escritura de Emissédo, a Devedora néo
terd qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administracdo do
Patrim6nio Separado ou optar pela liquidac&o deste, de forma que seu resultado poderd ser insuficiente para quitar
as obrigac6es da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA, impactando adversamente o desempenho
financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

A Emissora poderd estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir temporariamente
a administracdo do Patriménio Separado. Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA poderao deliberar sobre
as novas normas de administracdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidacdo destes, que poderdo ser
insuficientes para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. Ademais, ao longo
do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar tais direitos creditrios do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimdnio, o que podera afetar adversamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigac8es assumidas junto aos Titulares dos CRA. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Securitizadora e do Formulario de
Referéncia da Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informacfes do Formulério de Referéncia da
Securitizadora e do Formulario de Referéncia da Devedora

As informagoes do Formulario de Referéncia da Securitizadora e do Formulario de Referéncia da Devedora ndo
foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formuléario de Referéncia
da Emissora e do Formulério de Referéncia da Devedora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor
juridico da Oferta sobre a consisténcia das informacg6es fornecidas neste Prospecto e nos Formularios de Referéncia
da Emissora e da Devedora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e
na Devedora.
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Consequentemente, as informagOes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e no Formulario de
Referéncia da Devedora, constantes do Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora Formulario de
Referéncia da Devedora, podem conter imprecisfes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de
decisdo.

Recente requlamentacéo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio

A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076, a Lei 14.430 e a
Resolugdo CVM 60, no que se refere a distribuigdes publicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Poderdo
surgir diferentes interpretacdes acerca da Resolucdo CVM 60 e da Lei 14.430, o que pode gerar efeitos adversos
sobre a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e condicdes constantes de seus documentos.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio

Desenvolvimento do agronegécio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) manterd a taxa de crescimento e
desenvolvimento verificada nos ultimos anos; e, (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des
climéticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em
geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora poderd impactar adversamente a capacidade de
pagamento dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos
Eventos internacionais e a percepcdo do risco de outros paises e mercados, especialmente nos Estados Unidos da

América e Europa, em relacdo aos mercados emergentes, podem ter um impacto adverso no_investimento
estrangeiro no Brasil

Os investidores internacionais consideram geralmente o Brasil como um mercado emergente. Historicamente, a
ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento resultou na percep¢do de um maior risco pelos
investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos e de paises europeus. Tais percepces em
relacdo aos paises de mercados emergentes afetaram significativamente o mercado de capitais brasileiro e a
disponibilidade de crédito no Brasil, tanto de fontes de capital nacionais como internacionais.

Nesse sentido, o Brasil podera ser impactado pela ocorréncia de eventos internacionais, que incluem a crise
financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, o recente conflito armado entre a Ucrania e a RUssia, a
guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, bem como crises econdmicas na Europa e em outros paises,
que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que impactam, direta ou indiretamente, os
mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacBes de pre¢os de titulos de sociedades cotadas,
menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuacdo em taxas de cdmbio e inflacdo, entre
outras consequéncias que nos podem afetar adversamente a Devedora, a Avalista e 0s investimentos dos Titulares
dos CRA.

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para a
incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos e, como resultado, adotou politicas
monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros reais do mundo. O Banco Central define as taxas de
juros basicas geralmente disponiveis para o sistema bancario brasileiro, com base na expansdo ou contragdo da
economia brasileira, taxas de inflagdo e outros indicadores econdmicos. O Banco Central reduziu e aumentou
ativamente a taxa basica de juros (Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia), em resposta as condi¢Ges
econdmicas e de mercado. Em 2016, a taxa SELIC chegava a 14,25% ao ano. Ao longo de 2017 e 2018, a taxa
SELIC foi gradualmente reduzida para 6,50% ao ano, em 31 de dezembro de 2019, a taxa SELIC era de 6,00% ao
ano. Ao final de 2020, a taxa SELIC era de 3,00% ao ano e ao final de 2021, a taxa SELIC era de 9,25% ao ano.
Em 30 de setembro de 2022, a taxa SELIC era de 13,75% ao ano.

A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de control-las, combinada com a
especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram e podem continuar a ter efeito
adverso relevante sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As
medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econémico.
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Politicas monetarias rigidas com altas taxas de juros, podem restringir o crescimento do Brasil e a disponibilidade
de crédito. Ao passo que, politicas mais brandas do governo brasileiro e do Banco Central e redugdes nas taxas de
juros podem desencadear aumentos na inflagcdo e, consequentemente, volatilidade do crescimento e a necessidade
de aumentos repentinos e significativos nas taxas de juros, que podem afetar adversamente a Devedora. Além
disso, a Devedora pode ndo conseguir ajustar os precos que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da
inflacdo em sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condicdo financeira, impactando adversamente o
desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, 0 fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A instabilidade cambial e a desvalorizacdo do real podem afetar adversamente a economia brasileira e
a Devedora

Em decorréncia de diversas pressfes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relacdo ao Délar e outras
moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o governo brasileiro implementou
diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas,
minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de
mercado de cdmbio flutuante, controles cambiais e mercado de cAmbio duplo. De tempos em tempos, houve
flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o D6lar e outras moedas. N&do se pode assegurar que a
desvalorizagdo ou a valorizacdo do Real frente ao Dolar e outras moedas ndo tera um efeito adverso nas atividades
da Securitizadora e da Devedora, impactando adversamente a condi¢do financeira da Devedora, aumentando
consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo
ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Por um lado, as desvaloriza¢gdes do Real podem afetar de modo adverso a economia brasileira como um todo,
bem como os resultados da Securitizadora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o
preco de mercado dos CRA de forma adversa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros
internacionais e determinar intervencBes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por
outro, a valorizacdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da
balanga de pagamentos, bem como a um enfraguecimento no crescimento do produto interno bruto gerado
pela exportacdo, o que também pode impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de
forma adversa. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Além disso, a maioria das exportacdes da Devedora sdo denominadas em délares dos Estados Unidos. Quando o
real se deprecia em relacdo ao délar dos Estados Unidos, as receitas de vendas de exporta¢do aumentam, assumindo
que os precos de produtos da Devedora no mercado internacional permanegcam constantes. Ao passo que, quando
o real se valoriza em relacdo ao délar dos Estados Unidos e 0s pre¢os do mercado internacional para os produtos
da Devedora permanecem constantes, as receitas com as vendas de exportacdo diminuem. Essa variagdo ocorre
porque muitos dos clientes da Devedora pagam pelos produtos de exportacdo em ddlares dos Estados Unidos, mas
a Devedora mantém seus registros contabeis em reais. Além disso, os contratos financeiros da Devedora contém
covenants financeiros que exigem a manutencéo de certos indices. Uma desvalorizacdo subita e relevante do real
em relacdo ao ddlar dos Estados Unidos pode resultar na incapacidade da Devedora de cumprir tais indices em
alguns de seus contratos financeiros. Assim, alteragdes nas taxas de cAmbio podem resultar em perdas ou ganhos
nas vendas e dividas denominadas em délar dos Estados Unidos da Devedora.

Alteracdes na politica monetdria e nas taxas de juros

O governo brasileiro, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros
brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcgéo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de
juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do governo brasileiro, tais
como 0s movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetéria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variac&o nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com a alta das
taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducao da
taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgéo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade
de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da Securitizadora e da Devedora,
impactando adversamente sua condicdo financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar
adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Em caso de reducéo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacgdo da inflagdo, reduzindo os investimentos
em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da Devedora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
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Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas
dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a
Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagéo (sovereign credit rating) é classificada pela Fitch
e pela Standard & Poor’s como BB- ¢, caso haja rebaixamentos nesta classificacédo, isso podera contribuir para um
enfraquecimento da economia brasileira, bem no aumento do custo da tomada de empréstimos pela Devedora.
Qualquer deterioracdo nessas condicBes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos
CRA e ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Risco relativo ao conflito_entre Federacdo Russa e Ucrania, em relacdo ao preco e ao fornecimento de
commodities agricolas no Brasil

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territério ucraniano, sendo considerado um dos maiores
conflitos armados da atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente a capacidade de importacdo dos
principais produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a
maior inflagdo resultante da invasdo pode influenciar no preco de combustiveis fosseis, encarecendo a produgéo e
custos logisticos. Tal conflito poderia ensejar uma valoriza¢do do délar, acarretando possiveis impactos adversos
na cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos de producdo. Este cenério de
incerteza sobre a duragdo dos conflitos, bem como das san¢fes econdmicas impostas, afetam a economia e o
mercado de capitais global, podendo impactar adversamente a economia brasileira e 0 mercado de capitais
brasileiro, podendo ocasionar uma redugdo ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados
financeiros da Devedora.

Reducédo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar adversamente a Securitizadora e a Devedora

Uma reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o
que pode forcar o governo brasileiro a ter maior necessidade de capta¢des de recursos, tanto no mercado domestico
guanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevacdo significativa nos
indices de inflacdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e americana podem trazer
impacto adverso para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captacBes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a
Securitizadora e a Devedora, impactando adversamente sua condicdo financeira, aumentando consequentemente
0s riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de juros

A elevagdo sibita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de
companbhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no
mercado apos a elevacdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada adversamente.

Crises econdmicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negocios, operacdes e condicao financeira
da Devedora e suas controladas

O Brasil tem apresentado instabilidades econdmicas causadas por distintos eventos politicos e econémicos
observados nos Gltimos anos, com a desaceleracdo do crescimento do PIB e efeitos em fatores de oferta (niveis de
investimentos, aumento e uso de tecnologias na producdo etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda etc.).
Consequentemente a incerteza sobre se o governo brasileiro vai conseguir aprovar as reformas econdmicas
necessarias para melhorar a deterioragéo das contas pablicas e da economia tem levado a um declinio da confianca
do mercado na economia e no governo brasileiros. A economia brasileira continua sujeita as politicas e aos atos
governamentais, 0s quais, em ndo sendo bem-sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operacfes e o
desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Devedora.

Nos ultimos anos, o cenario politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade em decorréncia
principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupgdo envolvendo varios politicos, incluindo membros do
alto escaldo, o que culminou com o impeachment de uma presidente da republica e com agdes contra seu sucessor
e sua equipe. As recentes instabilidades politicas e econdmicas tém levado a uma percepcao adversa da economia
brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, que também podem afetar
adversamente os negécios da Devedora. Qualquer instabilidade econdmica recorrente e incertezas politicas podem
afetar adversamente a Devedora.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os neqdcios da Devedora, seus resultados e operacées

A instabilidade politica pode afetar adversamente a Devedora. O ambiente politico brasileiro tem influenciado
historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram, e
continuam a afetar, a confianga dos investidores e do publico em geral, 0o que resultou na desaceleragdo da
economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.
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Além disso, investigagBes de autoridades podem afetar adversamente as empresas investigadas e impactar
adversamente o crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior
volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades.

O potencial resultado destas investigac@es é incerto, mas elas ja tiveram um impacto adverso sobre a imagem e
reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percepg¢éo geral do mercado da economia brasileira. Ndo podemos
prever se as investigagdes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas acusagdes
contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vdo surgir no futuro no ambito destas
investigacGes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegacGes, nem o seu efeito sobre
a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negécios, condicao financeira
e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditorios do Agronegdcio
no &mbito desta Emisséo.

Por fim, incertezas em relacdo a implementacéo, pelo proximo Presidente da Republica de mudancas relativas as
politicas monetaria, fiscal e, sobretudo, previdenciaria, bem como a legislacdo pertinente, podem contribuir para
a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos
brasileiros causando, por consequéncia, um efeito adverso no preco de mercado dos CRA.

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a
conjuntura_econémica e a politica brasileira, poderdo causar um efeito adverso relevante nas atividades da
Devedora e de suas controladas

A economia brasileira tem sofrido intervencdes frequentes por parte do Governo Federal, que por vezes, realiza
modifica¢es significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar
a inflacdo, além de outras politicas e normas, implicam intervencgdes nas taxas de juros e no mercado de cAmbio,
mudanca das politicas fiscais, controle de precos, controle de capital e limitagdo as importacOes, entre outras
medidas. A Devedora ndo tem controle sobre as medidas e politicas que o Governo Federal pode vir a adotar no
futuro, e tampouco podemos prevé-las. Os negdcios da Devedora, a situagdo econdmico-financeira e 0s seus
resultados operacionais poderdo vir a ser afetados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas
que envolvam ou afetem fatores, tais como:

. taxas de juros;

. controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;

. politica monetaria;

. flutuacBes cambiais;

. alteracdo das normas trabalhistas, legais e regulatdrias;

. inflacdo;

. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

. expansdo ou contragdo da economia brasileira;

. politica fiscal e alteragdes na legislacéo tributaria;

. controle sobre importagéo e exportacéo;

. instabilidade social e politica; e

. outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que
o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro e dos valores mobiliarios emitidos no exterior
por companhias brasileiras. As a¢fes do Governo Federal nas politicas ou normas que envolvam os fatores
macroecondmicos acima listados poderdo afetar adversamente as atividades da Devedora e sua analise de
sensibilidade aos aumentos de taxa de juros. Ademais, mudangas nos precos de agdes ordinarias de companhias
abertas, auséncia de disponibilidade de crédito, reducfes nos gastos, desaceleracdo da economia global,
instabilidade de taxa de cdmbio, aumento nas taxas de juros no Brasil ou no exterior e pressdo inflacionaria podem
adversamente afetar, direta ou indiretamente, a economia e 0 mercado de capitais brasileiros, o que podera reduzir
a liquidez global e o interesse do investidor no mercado de capitais brasileiro, afetando negativamente o preco dos
CRA, gerando consequéncias negativas aos seus negocios, situacao financeira e resultados operacionais.
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Acontecimentos e a percepcdo de risco_em outros paises, especialmente nos Estados Unidos e em paises
emergentes, podem afetar adversamente o preco de mercado dos valores mobiliarios brasileiros, incluindo
0s CRA

O preco de mercado dos valores mobiliarios das empresas brasileiras é afetado em graus variados pelas condicdes
econdmicas e de mercado em outros paises, incluindo os Estados Unidos e outros paises da América Latina e
mercados emergentes. As reacdes dos investidores aos desenvolvimentos nesses outros paises podem ter um efeito
adverso no preco de mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os CRA. Crises nos
Estados Unidos e paises de mercados emergentes ou politicas econdmicas de outros paises podem diminuir o
interesse dos investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os CRA, o que pode afetar
adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios.

A economia do Brasil permanece vulneravel a chogues externos, incluindo aqueles gue podem ser causados por
dificuldades econémicas significativas de seus principais parceiros comerciais regionais ou por efeitos gerais de
“contagio”’, que podem ter um efeito adverso relevante na economia brasileira e na Devedora

As crises econdmicas globais e a instabilidade relacionada no sistema financeiro internacional tiveram no passado
e podem continuar tendo no futuro um efeito negativo no crescimento econdmico no Brasil. As crises econdmicas
globais reduzem a disponibilidade de liquidez e crédito para financiar a continuagdo e expansdo das operacfes
comerciais em todo o mundo. Enquanto o Brasil exporta uma parcela diversificada de produtos, tanto em
quantidade de produtos quanto de destinos, em relagéo aos seus pares, um declinio significativo no crescimento
econdmico ou na demanda por importacdes de qualquer um dos principais parceiros comerciais do Brasil, como
Unido Europeia, China ou Estados Unidos, pode ter um impacto adverso relevante nas exportacGes e na balanga
comercial do Brasil e afetar adversamente o crescimento econdémico do Brasil. Além disso, como as rea¢fes dos
investidores internacionais aos eventos que ocorrem em um pais emergente as vezes produzem um efeito de
“contagio”, no qual toda uma regido ou classe de investimento é desfavorecida pelos investidores internacionais,
o0 Brasil pode ser adversamente afetado por fatores econdmicos ou financeiros negativos em outros paises. Tais
desenvolvimentos podem afetar a economia brasileira no futuro e, consequentemente, os resultados da Devedora.
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A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO
Visao geral do setor de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio

A securitizagdo no agronegocio consiste basicamente na antecipagdo de recursos provenientes da atividade
agropecuaria.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacdo no nosso PIB,
0 agronegocio historicamente esteve sempre associado a instrumentos publicos de financiamento. Esse
financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no
modelo de grande intervencdo governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n° 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais como: (i) a cédula rural
pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecéria; (iii) a cédula rural pignoraticia e hipotecéria; e (iv) a nota de
crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a reformulacdo desta
politica agricola, por meio da regulamentacéo do financiamento do agronegdcio pelo setor privado. Assim, em 22
de agosto de 1994, com a publicacdo da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme em vigor, foi criada a
cédula de produto rural, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural
do financiamento privado agropecudrio. A cédula de produto rural é um titulo representativo de promessa de
entrega de produtos rurais, emitido por Produtores Rurais, incluindo suas associacdes e cooperativas. Em 2001,
com as alteragOes trazidas pela Lei n° 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, conforme em vigor, foi permitida a
liquidagdo financeira desse ativo, por meio da denominada cédula de produto rural financeira.

A criacédo da cédula de produto rural e da cédula de produto rural financeira possibilitou a construgdo e concessao
do crédito via mercado financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e
competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading
companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario 2004/2005, que
anunciava a intencdo de criar novos titulos para incentivos e apoio ao agronegdcio, foi publicada a Lei 11.076,
pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegécio brasileiro, tais como: o
Certificado de Depdsito Agropecuario (CDA), o Warrant Agropecuario (WA), o Certificado de Direitos
Creditérios do Agronegdcio (CDCA), a Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) e o Certificado de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA).

Com a criacao desses novos titulos do agronegécio, agregados com a cédula de produto rural e a cédula de produto
rural financeira, o agronegécio tornou-se um dos setores com maior regulamentagdo no que se referem aos seus
instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario depositado em
armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a requisitos minimos definidos pelo Ministério da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e 0 WA é um titulo de crédito representativo de promessa de pagamento
em dinheiro que confere direito de penhor sobre 0 CDA correspondente, assim como sobre o produto nele descrito.
Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e
autonomia, sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias em operagGes de
financiamento pelos produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O CDCA, por sua vez, € um titulo de crédito nominativo de livre negociagao representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissao é exclusiva das cooperativas e de Produtores Rurais
e outras pessoas juridicas que exercam a atividade de comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos
e insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na producéo agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA € o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de
emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegécio, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Apbs a criagdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de financiamento do agronegécio
no mercado financeiro, fez-se necessaria a regulamentacdo aplicavel para a aquisicdo desses titulos por parte
principalmente de fundos de investimento, bem como para Entidades Fechadas e Abertas de
Previdéncia Complementar.

Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, as companhias securitizadoras
podem instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegdcio.
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O regime fiducidrio ¢ instituido mediante declaragdo unilateral da companhia securitizadora no contexto do termo de
securitizacdo de créditos do agronegécio e submeter-se-a, entre outras, as seguintes condig@es: (i) a constituicdo do
regime fiduciario sobre os créditos que lastreiam a emissdo; (ii) a constituicdo do patrimdnio separado, integrado pela
totalidade dos créditos submetido ao regime fiduciario que lastreiam a emissdo; (iii) a afetacdo dos créditos como lastro
da emissdo da respectiva série de titulos; e (iv) a nomeacdo de agente fiduciario, com a definicdo de seus deveres,
responsabilidades e remuneracdo, bem como as hip6teses, condicdes e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as
demais condices de sua atuacdo.

O principal objetivo do regime fiduciério é fazer com que os créditos que sejam alvo desse regime ndo se confundam
com os da companhia securitizadora, de modo que s6 respondam pelas obrigagGes inerentes aos titulos a ele afetados e
de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora nédo afete o patrimdnio separado que tenham sido constituidos.

Instituido o regime fiduciario, cabera a companhia securitizadora administrar cada patriménio separado e manter
registros contabeis independentes em relacdo a cada um deles. N&o obstante, a companhia securitizadora respondera
com seu patrimonio pelos prejuizos que causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia
ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.

Medida Proviséria n 2.158-35

A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, conforme em vigor, com a redagdo trazida em seu
artigo 76, acabou por limitar os efeitos do regime fiduciario que pode ser instituido por companhias securitizadoras,
ao determinar que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos”.

Assim, os Créditos-Lastro e os recursos deles decorrentes que sejam objeto de Patrimdnio Separado, poderdo ser
alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora,
tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos.

Lei n®14.430

A Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022, que revogou parte da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, em seu
artigo 27, 84°, acabou por ampliar os efeitos do regime fiducidrio que pode ser instituido por companhias
securitizadoras, ao dispor que “os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetacdo ou a separagdo, a qualquer
titulo, de patrimbnio da companhia securitizadora a emissao especifica de Certificados de Recebiveis produzem
efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”.

No entanto, embora a Lei n® 14.430 seja posterior a Medida Proviséria n° 2.158-35, e especifica no que se refere
a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogacdo expressa desta de forma que 0s
Créditos-Lastro e os recursos deles decorrentes que sejam objeto de Patrim6nios Separado ainda poderdo ser
alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciérios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora,
tendo em vista as hormas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos.

Termo de Securitizagdo de Creéditos

A emissdo dos certificados de recebiveis do agronegécio é realizada por meio de termo de securitizacdo de créditos
que vincula os respectivos créditos do agronegdcio a série de titulos emitidos pela Securitizadora. O termo de
securitizacdo é firmado pela companhia securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA e contém todas as
caracteristicas dos créditos, incluindo a identificacdo do devedor, o valor nominal do certificado de recebiveis do
agronegocio e a identificacdo do lastro a que os créditos estejam vinculados, espécie de garantia, se for o caso,
dentre outras.
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TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de
avaliar o tratamento tributéario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus préprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em transagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos
a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas definidas pela Lei 11.033
aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta)
dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta € um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Néo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa
fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, seguradoras, por entidades
de previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliérios e
sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou
compensagdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na
base de célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de
10%, (dez por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras,
corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas sujeitas ao regime ndo cumulativo do PIS e da COFINS estdo sujeitos & incidéncia dessas contribuices
as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢cdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas,
agéncias de fomento, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e
sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retengdo do IRRF.

N&o obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimentos em CRA por essas
entidades, via de regra, e a excecdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 16% (dezesseis por cento), como
regra, a excecdo dos bancos de qualquer espécie, que estdo sujeitos a aliquota de 21% (vinte e um por cento), de
acordo com a Lei n° 14.446, de 02 de setembro de 2022, no periodo compreendido entre 1° de agosto e 31 de
dezembro de 2022, e ap06s este periodo a aliquota de 20% (vinte por cento) para bancos de qualquer espécie, e 15%
(quinze por cento) para as demais instituicdes financeiras. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra,
isentas de imposto de renda.

Ademais, no caso das instituicGes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo
potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De
acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de
31 de agosto de 2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacéo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, 0 imposto
ndo é compensavel (conforme previsto no artigo 76, 11, da Lei 8.981). A retencdo do imposto na fonte sobre os
rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos
do artigo 71 da Lei 8.981, com a reda¢do dada pela Lei n® 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, paragrafo 4° da Instru¢cdo Normativa RFB 1.585, de 31
de agosto de 2015, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior
gue invistam em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373, inclusive as pessoas
fisicas residentes em JTF, estdo atualmente isentos do IRRF.
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Os rendimentos auferidos por Investidores 4.373 de acordo com as normas previstas na Resolucdo 4.373 CMN,
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecéo é feita aos Investidores 4.373
que sejam residentes em JTF, que estdo sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas aplicadas em fungéo
do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta)
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicbes que ndo tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), sendo que no dia 12 de dezembro de 2014, a RFB
publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de JTF para as localidades que tributam a renda a aliquota maxima
inferior a 17%. Em principio as alteracdes decorrentes da Portaria 488 ndo seriam aplicaveis para as operacGes em
geral envolvendo investidores que invistam no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo 4.373 CMN
(podendo haver excecdes). De todo modo, a despeito do conceito legal e das alteracGes trazidas pela Portaria 488,
no entender das autoridades fiscais sdo atualmente consideradas JTF os lugares listados no artigo 1% da Instrucéao
Normativa RFB n°. 1.037, de 04 de junho 2010 (ndo atualizada apds a publicacdo da Portaria 488).

Imposto sobre Operacdes de Cambio

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes previstas pela Resolu¢gdo CMN 4.373, inclusive por
meio de operacdes simultaneas, incluindo as operacdes de cAmbio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo
sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno
dos recursos ao exterior, conforme dispSe o Regulamento IOF e alteragBes posteriores. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual
de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacfes com Titulos e Valores Mobiliarios

As operagdes com CRA estdo sujeitas & aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Regulamento IOF e alteragdes
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
transacOes ocorridas apds este eventual aumento.
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INFORMACOES SOBRE A EMISSORA

Este sumario é apenas um resumo das informagdes da Emissora. As informagGes completas sobre a Emissora
estdo no seu Formulario de Referéncia. Leia-o antes de aceitar a Oferta. A Emissora assegura que as informag6es
contidas nesta se¢do sdo compativeis com as apresentadas no Formulario de Referéncia da Emissora.

Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo, Il da Instrugdo CVM 400, para a consulta ao Formulario de
Referéncia da Emissora, acesse www.gov.br/cvm (neste website, na coluna “Destaques”, clicar em “Regulados”,
em seguida, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, na sequéncia clicar em
“Companhias”, posteriormente clicar em “Informag¢des de CRI e CRA (Fundos.NET)”, clicar em “Exibir
Filtros”, incluir (a) “Eco Securitizadora Dtos. Credit Agronegocio S/A”, no campo “Securitizadora”; e (b)
Formulario de Referéncia no campo “Categoria”, limpar todas datas dos campos de busca e clicar em “Filtrar”.
Em seguida, na coluna “A¢oes”, clicar em visualizar documento com relagdo ao Formulario de Referéncia com
data mais recente).

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E ESTE PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Breve Historico

A Emissora, empresa de Securitizagdo Agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009, nos termos da Lei
11.076, com o objetivo principal de adquirir direitos creditorios do agronegécio com a consequente emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio no mercado financeiro e de capitais, buscando fomentar toda a produgéo
agricola brasileira, e disponibilizar aos investidores deste mercado um novo titulo financeiro capaz de aliar
rentabilidade e seguranga no investimento.

O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro ParticipacBes S.A., constituida em 2013 com o propésito Unico de
deter participacGes em outras empresas, € ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo Ecoagro, formado
por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se especializaram na estruturacdo de
operacBes de financiamento, principalmente do setor agropecuério.

Assim, pioneira na securitizagdo agricola brasileira, a Emissora desenvolve e estrutura operagdes financeiras
adequadas tanto as necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores, quanto a demanda de recursos para
produtores e empresas rurais, no custeio e comercializagdo das safras agricolas, utilizando os instrumentos
financeiros disponiveis e respeitando o ciclo operacional da cadeia produtiva.

Negocios, Processos Produtivos, Produtos, Mercado de Atuagéo e Servigcos Oferecidos

A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de créditos do agroneg6cio, tendo como objeto social a aquisi¢éo e
securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da emisséo de
certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430. O patrimdnio da Emissora e
o0 patrimdnio representado pelos créditos que lastreiam os certificados de recebiveis do agroneg6cio de sua emissdo
sdo administrados separadamente, de sorte que o patrimdnio separado das suas emissdes tem como Unica fonte de
recursos os direitos creditérios do agronegocio, as garantias a ele atreladas, e 0s recursos cedidos fiduciariamente
nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos
direitos creditérios do agronegdcio que compfem o patrimbnio separado de suas emissdes pode afetar
negativamente a capacidade de a Emissora honrar suas obrigaces perante os titulares dos certificados de
recebiveis do agroneg6cio de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por prética usual a administracdo separada de seu
patriménio proprio e dos patrimdnios a ela afetados para fins de constituicdo do regime fiduciario dos lastros em
suas atividades de securitizacao de direitos creditdrios do agroneg6cio. Mesmo sendo a obrigada principal perante
os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio, a Emissora utiliza os fluxos provenientes dos
patrimbnios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das securitizacbes por ela
empreendidas. Portanto, é possivel que seu patrimdnio préprio se revele insuficiente para remediar ou ressarcir
eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de recebiveis do agronegdcio.

Os Unicos servicos prestados pela Emissora sao relativos a estruturagdo, emissédo e gestdo dos certificados de
recebiveis do agronegdécio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em sua
controladora. Assim sendo, a participacdo desses servicos na receita liquida da Emissora representa 100%
(cem por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui
funcionarios contratados tampouco politica de recursos humanos. Ndo ha produtos e/ou servigos em
desenvolvimento.

Para mais informacGes sobre negocios, processos produtivos, produtos e mercados de atuagdo da Emissora e
servigos fornecidos, vide item 7 de seu Formulario de Referéncia. Descricdo dos Produtos e/ou Servigos em
Desenvolvimento. Para mais informacGes relativas a descrigdo dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento
vide item 10.8 do Formulario de Referéncia da Emissora.
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Administracdo da Emissora

A administracdo da Emissora compete a seus 6rgdos internos, quais sejam: (i) Conselho de Administracdo e (ii)
Diretoria, estando as competéncias entre eles divididas da forma descrita abaixo.

Conselho de Administracéo

O conselho de administracdo é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros, todos
Acionistas, eleitos e destituiveis pela assembleia geral, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reelei¢éo.

A assembleia geral nomeara dentre os conselheiros o presidente do conselho de administracdo. Ocorrendo
impedimento ou auséncia temporaria do presidente, a presidéncia serd assumida pelo membro designado
previamente pelo Presidente ou, na falta de designacéo prévia, por quem os demais membros vierem a designar.

Compete ao conselho de administracdo, além das outras atribuicdes fixadas no Estatuto Social:
() Fixar a orientacdo geral dos negécios da Emissora;

(i) Eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribui¢Ges, observado o que a respeito dispuser
o Estatuto Social;

(iii)  Fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da Emissora,
bem como solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebracdo ou sobre quaisquer
outros atos;

(iv)  Convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral Ordinaria, no
prazo determinado por lei;

(v)  Manifestar-se sobre o relatério da administragéo e as contas da Diretoria;

(vi)  Aprovar a alienacdo ou aquisicdo de quotas ou agOes de emissdo de outras sociedades e de propriedade
da Emissora;

(vii)  Aprovar a aquisicéo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens iméveis ou quaisquer outros que
constituam parte do ativo imobilizado da Emissora, a constitui¢cdo de dnus reais e a prestagdo de garantias
a obrigaces de terceiros;

(viii) Aprovar a contratacdo de auditores externos independentes;
(ix)  Aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

(x)  Aprovar e autorizar a contratacdo de empregados ou prestadores de servigos cuja remuneragdo anual seja
superior a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);

(xi)  Aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncdo de quaisquer obrigacfes contratuais cujo valor
seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais) por transago;

(xii)  Deliberar e aprovar sobre a emissao de ac¢des, debéntures, bdnus de subscricao, Certificados de Recebiveis
de Agronegdcio - CRA, Certificados de Recebieis Imobiliarios - CRI e quaisquer outros titulos de créditos
ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando o prego de emissdo, forma de subscricdo e
integralizacdo e outras condi¢es da emissdo, forma de subscri¢do e integralizacéo e outras condicOes da
emissdo que o Conselho de Administragdo podera delegar a Diretoria a competéncia para deliberar e
aprovar a matéria descrita nesse item; e

(xiii) exercer outras atribuicdes legais ou que Ihe sejam conferidas pela Assembleia Geral.

O Conselho de Administragcdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:

Nome el e (;onsel~ho & Inicio do Mandato Término do Mandato
Administracédo
Roberta Lacerda Crespilho Conselheira 28/04/2022 28/04/2024
Joaquim Douglas de Conselheiro 28/04/2022 28/04/2024
Albuquerque
Milton Scatolini Menten Presidente 28/04/20220 28/04/2024
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Diretoria

A diretoria é o érgdo de representacdo da Emissora, competindo-lhe praticar todos os atos de gestdo dos negdcios
sociais. A diretoria é composta por, no minimo, 5 (cinco) membros, acionistas ou ndo, com as atribuicdes que lhe
foram conferidas pelo estatuto social e pelo conselho de administracdo, com mandato de 2 (dois) anos a contar do
término do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reeleicéo.

Dentre os diretores um sera designado um diretor presidente, um diretor de relagdo com investidores, um diretor
de distribuicdo, um diretor de securitizacdo e um diretor de controles internos, podendo um Gnico diretor acumular
as func@es de diretor de relacionamento com investidores, diretor de distribui¢o e diretor de securitizag&o.

Compete ao Diretor Presidente:
() Dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(i) Coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstracdes financeiras e o relatério anual da administracao
da Emissora, bem como a sua apresentacdo ao Conselho de Administracédo e aos Acionistas;

(iii)  Supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e
(iv)  Presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Compete ao Diretor de Relagfes com os Investidores, além das atribuicbes definidas pelo Conselho de
Administracao:

0] Representar a Emissora perante a CVM, o Banco Central e demais érgdos relacionados as atividades
desenvolvidas no mercado de capitais;

(i)  Representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

(iii)  Prestar informacdes aos investidores, a Comissdo de Valores Mobiliarios e a bolsa de valores ou mercado
de balcdo onde forem negociados os valores mobiliarios da Emissora; e

(iv)  Manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentagéo aplicavel da Comisséo
de Valores Mobiliarios.

Compete ao Diretor de Distribuicdo, além das atribuiges definidas pelo Conselho de Administragéo, nos termos
da legislacdo em vigor:

(i) Distribui¢do de Certificados de Recebiveis de Agronegocio - CRA e de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios - CRI; e

(i)  Cumprimento das normas especificas da Comissdo de Valores Mobiliarios: (a) de cadastro de clientes, de
conduta e de pagamento e recebimento de valores aplicaveis a distribuicdo de valores mobiliarios; (b) que
dispdem sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente;
e (c) que dispdem sobre a identificacdo, o cadastro, o registro as operacdes, a comunicacao, os limites e a
responsabilidade administrativa referentes aos crimes de “lavagem” ou ocultacdo de bens, diretores
e valores.

Compete ao Diretor de Securitizagdo, além das atribui¢des definidas pelo Conselho de Administracéo, nos termos
da legislacdo em vigor, a prestacdo de todas as informagdes exigidas pela regulamentacdo do mercado de valores
mobiliarios relacionadas a atividade de securitizacao.

Compete ao Diretor de Controles Internos, além das atribuicdes definidas pelo Conselho de Administracdo, nos
termos da legislacdo em vigor, a implementacdo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles
internos da Resolu¢do CVM 60.

A diretoria da Emissora é composta pelos seguintes membros:

Nome Cargo Inicio do Mandato Término do Mandato
Milton Scatolini Menten Diretor Presidente 10/03/2021 10/03/2023
Leandro Machado Mattia Diretor de Controles Internos 31/05/2022 31/05/2024

Diretor de Relagdo com Investidores e

Diretor de Distribuig&o. 03/08/2021 03/08/2023

Cristian de Almeida Fumagalli

Cristian de Almeida Fumagalli Diretor de Securitizagéo. 31/05/2022 31/05/2024
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A emissora ndo possui Conselho Fiscal.
Descricdo do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora

A Emissora tem por objeto (i) a aquisi¢do de quaisquer direitos creditorios do agroneg6cio com a consequente
emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio no mercado financeiro e de capitais; e (ii) a realizagao e/ou
a prestacdo de negdcios e/ou servicos compativeis com a atividade de securitizagdo de direitos creditorios do
agronegdcio, incluindo, mas ndo se limitando, a administragdo, recuperacéo e alienacao de direitos creditorios do
agronegocio bem como a realizagdo de operagGes em mercados derivativos.

O capital social da Emissora é de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), dividido em 100.000 (cem
mil) acBes ordinarias e sem Valor Nominal Unitario e esta dividido entre os acionistas da seguinte forma:

Acionista ON %
Ecoagro Participacdes S.A. 99.999 99,999%
Moacir Ferreira Teixeira 1 0,001%
Total 100.000 100%

Descrigéo do Patriménio Liquido da Emissora

O patriménio liquido da Emissora em 30 de setembro de 2022 era de R$8.324.000,00 (oito milhGes, trezentos e
vinte e quatro mil reais).

Ofertas Publicas realizadas

Na data deste Prospecto, o volume de certificados de recebiveis do agronegdcio emitido pela Emissora corresponde
a R$ 44.144.298.749,66 (quarenta e quatro bilhGes e cento e quarenta e quatro milhdes e duzentos e noventa e oito
mil e setecentos e quarenta e nove reais e sessenta e seis centavos), correspondentes a 238 (duzentos e trinta e oito)
emissdes, das quais 157 emissdes ainda se encontram em circulacéo, totalizando R$ 28.640.596.000,00 (vinte e
oito bilhGes e seiscentos e quarenta milhGes e quinhentos e noventa e seis mil reais).

NuUmero total de ofertas publicas em circulagéo 157

R$ 44.144.298.749,66 (quarenta e quatro
bilhdes e cento e quarenta e quatro milhdes e

Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas duzentos e noventa e oito mil e setecentos e
quarenta e nove reais e sessenta e seis
centavos)
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patriménio separado 100% (cem por cento)
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com coobrigacédo da Emissora (*) 0% (zero por cento)

(*) O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente Emissdo ndo conta com qualquer garantia adicional ou
coobrigagao da Emissora.

Protecdo Ambiental

A Emissora age visando estar sempre em equilibrio, de modo a promover o desenvolvimento e garantir a
sustentabilidade. Para mais informag8es sobre contingéncias relevantes, consulte a se¢do 4 de seu Formulario de
Referéncia.

Efeitos da acdo governamental nos negdcios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas publicas de
CRA. Ademais, o governo brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de
capital e limites a importacdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informacdes acerca da influéncia
de fatores macroecondmicos nas atividades da Emissora estdo descritas na Se¢do “Fatores de Risco”, item “Riscos
Relacionados a Fatores Macroecondmicos” na pagina 149 deste Prospecto.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para mais informacdes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide itens 4.3 e seguintes de seu
Formulario de Referéncia.

Descricéo dos produtos e/ou servi¢os em desenvolvimento

N&o ha produtos e/ou servigos em desenvolvimento pela Emissora.
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Relacionamento com fornecedores e clientes

N&o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servigo no &mbito da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio. Além disso, a Emissora entendes por clientes os investidores
que adquirem os certificados de recebiveis do agronegécio de sua emissdo. O relacionamento da Emissora com os
fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissdes de certificados de recebiveis
do agronegécio.

Relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroeconémicos que facam
influéncia sobre os negocios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negécios concentrados no mercado nacional, pois ndo possui titulos emitidos
no exterior, tendo, neste sentido, uma relacdo de dependéncia com o mercado nacional.

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas publicas de
CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salérios, precos, cambio, remessas de
capital e limites a importacdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informacgdes acerca da influéncia
de fatores macroeconémicos nas atividades da Emissora estdo descritas na se¢do “Fatores de Risco”, no item
“Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos” na pagina 149 deste Prospecto.

Patentes, Marcas e Licencas
A Emissora ndo possui patentes, marcas ou licengas.
Contratos relevantes celebrados pela Emissora

N&o h& contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servi¢o no ambito da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso, entende-se por clientes os investidores que
adquirem os certificados de recebiveis do agronegécio emitidos pela Emissora. O relacionamento da Emissora
com os fornecedores e com os clientes € regido pelos documentos das respectivas emiss@es de certificados de
recebiveis do agronegoécio.

NUmero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios contratados tampouco politica de
recursos humanos.

Negdbcios com partes relacionadas
Para mais detalhamentos e informages, consulte o item 16.2 do Formulario de Referéncia da Emissora.
Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos do agronegdcio outras companhias
securitizadoras, dentre as principais: Gaia Agro Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A.

Auditores Independentes da Emissora

Para o exercicio social findo em 31 de dezembro 2021, bem como o trimestre findo em 30 de setembro de 2022, a
Emissora contratou a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/ME n°
61.562.112/0001-20, com sede na cidade de S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3732, 16° andar, Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, Itaim Bibi, CEP 04538-132, para realizar a auditoria
independente de suas demonstracOes financeiras e informagdes trimestrais. Para 0s exercicios sociais findos em
31 de dezembro de 2019 e 2020, a Emissora contratou a KPMG Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/ME
n® 57.755.217/0001- 29, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos, n° 105, 6° ao 12%andar, Torre A, CEP 04711-904, para realizar a auditoria independente de suas
demonstragdes financeiras.

Politica de Investimento

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisi¢do de créditos decorrentes de operacdes do
agronegacio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de direitos
creditérios do agronegécio, letras de crédito do agronegécio, certificados de depésito do agronegécio e warrant
agropecuadrio, e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem limitagéo, notas de crédito a exportacdo e cédulas
de crédito a exportacdo, visando a securitizacdo de tais créditos por meio de emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio, com a constituicdo de patrimdnio segregado em regime fiduciario.
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A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em andlise de crédito especifica, de acordo com a operagédo
envolvida, bem como em relatérios de avaliagdo de rating emitidos por agéncias especializadas,
conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a Emissora exerca com
plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposicado direta de seus negécios.

Principais Fatores de Risco da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas publicas de
CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salérios, precos, cambio, remessas de
capital e limites a importacdo, podendo afetar as atividades da Emissora.

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos & Emissora e suas atividades estdo descritos na Se¢@o “Fatores de
Risco”, item “Riscos Relacionados a Securitizadora e ao Regime Fiduciéario”, na pagina 147 deste Prospecto, sendo
eles: “O Objeto da companhia securitizadora e o Patrimonio Separado”; “A Securitizadora dependente de registro
de companhia aberta”, “Nao aquisicdo de direitos creditdrios do agronego6cio”; “Administracdo e desempenho
da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada”; e “Riscos da Operagdo”.

InformacBes Cadastrais da Emissora

Identificagdo da Emissora ECO Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Registro na CVM 310 (cédigo CVM)

Sede Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001

Diretor de Relagdes com Investidores Cristian de Almeida Fumagalli

Auditores Independentes da Emissora Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes Ltda.

Jornais nos quis divulga informacdes As informagdes da Emissora sdo divulgadas no jornal “O Estado de S. Paulo” e no
“Diério Oficial do Estado de Sado Paulo™.

Website na Internet Www.ecoagro.agr.br/
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INFORMACOES SOBRE O COORDENADOR LIDER

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servicos financeiros, que tem por missdo
transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um escritério
de agentes autdbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e oferecendo educagdo
financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o propésito de oferecer educacédo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos independentes
dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Grupo Itad Unibanco adquiriu participagcdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%. Em 2021, ocorreu o
evento de cisdo entre Itad Unibanco e XP e, em 30 de junho de 2022, a participagdo total do Grupo Itad, incluindo
Italisa e outras holdings de controladores do grupo, era de 25,01%.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de acGes na Nasdaq,
sendo avaliada em mais de R$78 bilhGes & época.

O Grupo XP tem as seguintes &reas de atuacdo: (i) corretora de valores, que inclui servigos de corretagem e
assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacéo e estruturacdo de ofertas publicas e,
além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 650 fundos de 150
gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de R$150 bilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras
especializadas, sob a marca “XP Asset”, que oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda varidvel, fundos
de investimentos imobiliarios e outros fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais, que engloba
um portfélio completo de servigos e solugBes para adequacdo de estrutura de capital e assessoria financeira. Além
da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear”
(www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2022, o Grupo XP contava com mais de 3,6 milhGes de clientes ativos e mais de 11.300 Agentes
Autdnomos em sua rede, totalizando R$846 bilhdes de ativos sob custddia, e com escritorios em Séo Paulo, Rio
de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra. Em previdéncia, atingimos R$54 bilhdes em ativos sob
custodia. Nossa carteira de crédito cresceu 90% desde 0 2T21, chegando a R$12,9 bilhdes no final de junho deste
ano.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A éarea de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e investidores uma
ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes
segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF, FII, FIAgro,
FIP), Divida Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project
Finance e Development Finance.

No segmento de Renda Fixa e Hibridos, a XP apresenta posi¢do de destaque ocupando o primeiro lugar no Ranking
Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario e de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais, bem como na Distribuicdo em Securitizacdo, Certificado de Créditos Imobiliarios e Certificado
de Créditos do Agronegdcio. Na Distribuicdo de Renda Fixa e Hibridos, a XP ocupa o segundo lugar, com valor
transacionado de, aproximadamente, R$ 26,12 bilhdes de acordo com a divulgagdo do Ranking ANBIMA de Junho
de 2022.

Em renda variavel, a XP oferece servicos para estruturacdo de ofertas pablicas primarias e secundarias de acdes.
A conducdo das operaces € realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity sales presente na
Ameérica do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas
de diversos setores. Em 2021, a XP atuou no follow-on da Light no valor de R$2,7 bilhdes; IPO do Patria no valor
de US$588 milhdes; IPO da Vamos no valor de R$1,2 bilhdo; IPO da Mosaico no valor de R$1,2 bilhdo; follow-
on da BrasilAgro no valor de R$500,2 milhdes; IPO da Jalles Machado no valor de R$690,9 milhdes; IPO da
Bemobi no valor de R$1,1 bilhdo; IPO da Westwing no valor de R$1,0 bilhdo; follow-on da Locaweb no valor de
R$2,7 bilhdes; IPO da Orizon no valor de R$486,9 milhdes; IPO da CSN Mineragdo no valor de R$4,9 bilhdes;
follow-on da 3R Petroleum no valor de R$822,8 milhdes; IPO da Allied no valor de R$197,4 milhdes; IPO da
Blau no valor de R$1,3 bilhdo; follow-on da Hapvida no valor de R$2,7 bilhGes; IPO da Boa Safra no valor de
R$460,0 milhdes; IPO da G2D no valor de R$281,1 milhdes; follow-on da Rede D’Or no valor de R$4,9 bilhdes;
IPO da BR Partners no valor de R$400,4 milhdes; follow-on da Vibra Energia no valor de R$11,4 bilhges; IPO da
CBA no valor de R$1,6 bilhdo; IPO da Multilaser no valor de R$1,9 bilhdo; follow-on de Grupo Soma de Moda
no valor de R$883,4 milhdes; IPO da Zenvia no valor de US$150,0 milhdes; IPO de Agrogalaxy no valor de
R$350,0 milhdes; follow-on de Magazine Luiza no valor de R$3,4 bilhdes; IPO da Unifique no valor de R$863,4
milhdes; IPO da Brisanet no valor de R$1,3 bilhdo; IPO da Raizen no valor de R$6,7 bilhdes; IPO da Oncoclinicas
no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Kora Saude no valor de R$874,9 milhdes; IPO do Grupo Vittia no valor de
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R$436,0 milhdes; follow-on da VVamos no valor de R$1,1 bilhdo; follow-on da 3R Petroleum no valor de R$2,4
bilhdes; e follow-on da Petz no valor de R$779,0 bilhdes.

Em 2022, a XP atuou no follow-on da BR Partners no valor de R$5,7 milhdes; follow-on da Arezzo no valor de
R$833,8 milhdes; follow-on da Equatorial no valor de R$2,8 bilhdes; follow-on da Eletrobras no valor de R$33,7
bilhdes; e no follow-on da PetroRecdncavo no valor de R$1,0 bilhao.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusGes e aquisicdes da XP Investimentos,
oferecendo aos clientes estruturas e solug¢fes para assessoria, coordenagdo, execugdo e negociacdo de aquisicdes,
desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias.
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INFORMACOES SOBRE O BB-BI

O Banco do Brasil, sociedade controladora do BB-BI, em seus 214 anos de existéncia, acumulou experiéncias e
pioneirismos, participando do desenvolvimento econdmico do Brasil. Sua marca ¢ uma das mais conhecidas no
pais, ocupando pela 31* vez consecutiva a primeira colocagio na categoria “Bancos” do Prémio Top of Mind 2021,
do Instituto Data Folha.

No Resultado do 2° trimestre de 2022, o Banco do Brasil registrou lucro liquido ajustado de R$ 7,8 hilhdes,
resultado do envolvimento de 86,3 mil funcionérios, distribuidos entre 11,2 mil pontos de atendimento, entre
agéncias, postos e escritorios.

Com objetivo de oferecer solucdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas brasileiras, 0 Banco do
Brasil criou 0 BB-BI, subsididria integral para atuacdo no mercado de capitais brasileiro.

O BB-BI presta assessoria a seus clientes para a captacdo de recursos, por meio da coordenacéo, colocacao e
distribuicdo de ativos nos mercados de renda fixa e variavel, como acdes, debéntures, notas promissorias,
certificados de potencial adicional de construcdo (CEPAC), certificados de recebiveis do agronegécio (CRA),
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI), fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), fundos de
investimento imobiliarios (FII) e bonds. Oferece ainda solu¢des para financiamento via project finance e
transacdes estratégicas em fus@es, aquisi¢des e private equity.

Com profissionais altamente capacitados, 0 BB-BI atuou em 2021 como coordenador em diversas operacdes de
renda fixa, com destaque para os CRAs da JBS, Caramuru e Cereal, e para as debéntures da Centrais Elétricas
Brasileiras (Eletrobras). J& em 2022, o BB-BI atuou ainda em duas emissdes de CRA da JBS S.A., nas emissdes
de debéntures de Ventos de Santa Justina Energias Renovaveis S.A., Ventos de Sao Joaquim Energias Renovaveis
S.A., Empreendimentos Pague Menos S.A., Eneva S.A., além do CRI de Hypera S.A.

Em 2019, no mercado de renda fixa local, o BB-BI ocupou a 42 posi¢do no Ranking Anbima de Renda Fixa
Consolidado Originacdo de Dezembro/19, com 10,73% de participacdo de mercado e R$ 25,1 bilhdes de volume
total. O Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos de Dezembro/2019 aponta que o BB-BI participou de 81
operagdes no ano, sendo 4 no curto prazo com volume de R$ 0,9 bilhdo, 61 no longo prazo com volume de R$ 21
bilhdes e outras 16 operacdes de securitizacdo com volume de R$ 3,2 bilhGes, obtendo a 42 colocacdo no Ranking
ANBIMA de originacdo por valor, com 9,7% de participacdo e foi 0 2° colocado em emissdes de CRA com 12
operagdes.

No mercado de renda varidvel, em 2019, o BB-BI atuou como coordenador lider do IPO da Neoenergia e como
coordenador nos IPOs de Grupo SBF (Centauro) e Banco BMG. J& em ofertas subsequentes, 0 BB Investimentos
atuou como coordenador lider no follow-on de IRB, e como coordenador nas operagdes de BTG Pactual, IRB,
Movida, Light, Marisa, Magazine Luiza e Companhia.

Em 2020, participou dos IPOs de Moura Dubeux, Estapar, d1000, Lojas Quero-Quero, Pague Menos, JSL, Grupo
Mateus ¢ Rede D’Or Sdo Luiz, além das ofertas subsequentes de Minerva, Petrobras, Via Varejo e Rumo. Em
2021, o BB Investimentos atuou no IPO de Boa Safra Sementes.

Em M&A, o BB- Bl atuou como assessor em diversas operacdes, com destaque para Quebec / Linhas de
Transmissdo (2019), Odebrecht e CRB (2019), Odebrecht e CRC (2020), Odebrecht e CRA (2020), Odebrecht e
CBN (2020), Orion e Einstein (2021), BRB e Genial (2021), BRB e Wiz (2021), BRB e Cardif (2022) e BRB e
Mapfre (2022).
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INFORMACOES SOBRE O BTG PACTUAL

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob
a forma de sociedade anénima de capital aberto, com escritério na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13 (treze) anos
seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com foco nas areas de pesquisa, finangas corporativas,
mercado de capitais, fusGes & aquisi¢fes, wealth management, asset management e sales and trading (vendas e
negociacoes).

Em 2006, 0 UBS A.G., instituicdo global de servicos financeiros, e 0 Banco Pactual S.A., associaram-se para criar
0 Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments,
formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu US$ 1,8 bilhdo em capital para um consorcio de
respeitados investidores e socios, representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento)
do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e sessenta e
guatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem como adquiriu as corretoras Celfin, no Chile, que
também opera no Peru e na Coldmbia e a Bolsa y Renta, na Colémbia, fazendo-se mais presente na América
Latina.

A érea de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual € uma &rea relevante para o banco. Assessorou instituicGes
publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual
atua, através da emissdo de debéntures, notas promissdrias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de
investimentos imobilidrios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM também atua no mercado
internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de renegociacdo de
termos e condi¢des de dividas em ambos os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negécios diferenciado, com plataforma integrada com outras areas
do banco. Cobre desde o processo de estruturacéo e investor education, até o comprometimento do BTG Pactual
em atuar como formador de mercado no mercado secundério das transacGes. Servigos estes com forte suporte das
areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas
em Nova lorque, Londres, Hong Kong, Santiago e Sdo Paulo.

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operagdes, totalizando um volume de R$3,9 bilhdes
distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posi¢do no ranking de distribui¢do consolidado da ANBIMA e 2°
lugar no ranking de distribui¢éo de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Neste ano,
destacamos as operacdes de Cielo (R$4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$600 milhdes), DASA (R$400
milhdes), EDP (R$892 milhdes), AES Tieté (R$594 milhdes) e o CRI da 1082 Emisséo da RB Capital lastreado
em créditos imobiliarios devidos por e garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 (vinte e oito) operacgdes. Destacam-se nesse
periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéineres de Paranagua, no volume de
R$590 milhdes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas
Promissorias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e R$100 milhdes, respectivamente,
e 0 CRI lastreado em créditos imobiliérios da Iguatemi, no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posi¢do em volume no ranking de renda fixa de longo prazo, com
R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operagdes. Destacamos a participagdo como coordenador Unico na Oferta de
FIDC da Eletrosul no volume de R$690 milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110
milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos Ventos e
Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhdes e R$150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o0 BTG Pactual classificou-se na 32 posi¢cdo em volume de renda fixa de longo prazo, com R$7,2 bilhdes
distribuidos em 30 operacfes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de infraestrutura da Pirapora
Solar Holding no volume de R$220 milhdes, a emissdo de duas debéntures da Lojas Americanas, como
coordenador lider, no volume de R$1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como
coordenador Unico, no volume de R$300 milhdes, a emissdo de Debéntures da Intervias, no volume de R$800
milhdes, a emissdo de Debéntures da

Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$395 milhdes, a emissdo de Debéntures da Celeo Redes
Transmissdo, como coordenador lider, no volume de R$565 milhdes e a emissao de Debéntures da Movida, como
coordenador Unico, no volume de R$600 milhoes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operagfes de renda fixa distribuindo um volume de
R$14,7 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissao de debéntures de infraestrutura da Rota das Bandeiras no
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volume de R$2,2 bilhdes, da Rumo no volume de R$1,1 bilhdes, a emisséo de debéntures de Regis Bittencourt no
volume de R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume de R$1,57 bilhdes e o FIP de infraestrutura de
PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes. Destaca-se que 0 BTG Pactual exerceu a fungdo de Coordenador
Lider em aproximadamente 80% das transagdes coordenadas nos ultimos 24 meses.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 2% posicdo em volume de renda fixa distribuido no mercado e em 32
posicdo em originagdo de renda fixa em termos de volume. Atuou como coordenador em 59 operacGes,
estruturando um volume total de R$22,6 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo a emissdo de debéntures da Aegea
(R$305 milhdes), da Sabesp (R$1,45 bilhdes), da Rumo (R$800 milhdes), das Lojas Americanas (R$500 milhdes),
emissao de CRAs lastreados em recebiveis da Minerva (R$600 milhdes), CRAs lastreados em recebiveis da Vamos
Locagdo (R$500 milhdes), da Ecorodovias Concessdes e Servicos (R$1 bilhao), da Paranagua Saneamento (R$259
milhdes), da Usina Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400 (R$582 milhdes) e via 476 (R$340 milhdes), do FIP
de infraestrutura Proton Energy (R$470,4 milhdes), das debéntures de infraestrutura via ICVM 400 (R$948
milhdes), da B3 (R$3,55 bilhdes), das debéntures da AETE do grupo Alupar (R$130 milhdes), do FIP de
infraestrutura Dividendos (R$826,9 milhdes), das debéntures da CCR (R$960 milhdes), das debéntures da CTEEP
(R$1,6 bilhdes). Destaca-se que 0 BTG Pactual exerceu a funcdo de Coordenador Lider em aproximadamente 75%
das transacdes coordenadas nos Gltimos 12 meses.

Em 05 de abril de 2021, 0 BTG Pactual, em continuidade ao comunicado ao mercado divulgado em 26 de outubro
de 2020, comunicou ao mercado e seus acionistas que concluiu a aquisi¢do de 100% (cem por cento) do capital
social da Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities.

No ano de 2021, o BTG Pactual se posicionou em 2° lugar no ranking ANBIMA de distribui¢do consolidado e em
3° lugar no ranking ANBIMA de originacéo de renda fixa, tendo distribuido aproximadamente R$22,2 bilhdes e
originado aprox. R$40,5 bilhdes no mercado local. Dentre as principais transacdes executadas, o0 BTG Pactual
atuou como Coordenador Lider nas Debéntures da Concessiondria da Rodovia MS 306 (R$315 milhdes), nas
Debéntures da Omega Geragéo (R$1,05 bilhdo), nas Debéntures da Renner (R$1 bilh&o), nas Debéntures de Corsan
(R$600 milhdes), nas Debéntures da Litoral Sul (R$550 milhdes), nas Debéntures da Celeo Redes Expansdes
(R$137 milhdes) e nas Debéntures da Unifique Telecom (R$100 milhGes), na emissdo de CRAs da Tereos (R$300
milhdes), na emissdo de Debentures da TAESA (R$750 milhdes) como Coordenador Lider, emissdo de CRI
lastreados em recebiveis da GAZIT Malls como Coordenador Unico (R$650 milhdes), na emissio de CRA
lastreados em recebiveis da JSL (R$500 milhdes), na emissdo de debentures da Eletrobras (R$2,7 bilhdes), na
emissdo de CRA lastreados em recebiveis da Minerva (R$1,6 bilhdes) como Coordenador Lider), na emisséo de
debentures da Manaus Transmissora de Energia S.A. (R$750 milhdes), da emissdo de debentures da Companhia
de Distribuicdo Brasileira (GPA) (R$1,5 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Concessionaria Rota das Bandeiras (R$600 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
TAESA (R$750 milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures da C&A Modas S.A. (R$500 milhdes),
Coordenador na emissdo de debéntures da Centauro (R$300 milhdes), como Coordenador Lider na emissao de
debéntures da Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. (R$1 bilhdo), Coordenador Lider
na emissdo de Letras Financeiras pelo Banco Pan S.A. (R$750 milhdes), Coordenador Lider na emissdo de
debéntures da Via Oeste S.A. (R$450 milhdes), Coordenador da emissdo de debéntures da Eletrobras (R$2,7
bilhdes), Coordenador na emissdo de debéntures da Light Servicos de Eletricidade S.A. (R$916 milhdes),
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Xingu Rio Transmissdo de Energia S.A. (R$1,1 bilhdo),
Coordenador na emissdo de debéntures da Tereos Aglcar e Energia Brasil S.A. (R$400 milhdes), na emissdo de
debéntures da Rumo S.A. via ICVM 400 (R$1,043 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de CRA
lastrados em recebiveis da Usina Jacarezinho (R$80 milhdes), Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Anemus Wind Holding S.A. (R$475 milhdes), na emisséo de debéntures da GNA (R$1,8 bilhdes), na emissdo de
debéntures da CSN Mineracdo (R$1 bilhdo), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis e debéntures da
Eldorado Brasil e Celulose S.A. (R$500 milhGes e R$700 milhGes, respectivamente), da emissdo de debéntures da
Engie Brasil Energia S.A. (R$400 milhdes), na emissdo de CRI lastrados em recebiveis da Almeida JR (R$192
milhdes), na emissdo de CRA via ICVM 400 da Caramuru (R$300 milhdes), como Coordenador da emissdo de
debéntures da Holding do Araguaia S.A. (R$1,4 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Vamos Locagdo (R$1,0 bilhdes), da emissdo de debéntures da Concessionaria Via Oeste (R$450 milhdes), da
emissdo de debéntures da Aura Minerals (R$400 milhdes), da emisséo de debéntures da RGE Sul - grupo CPFL -
(R$603 milhdes), como Coordenador da emissao de debéntures da Magazine Luiza (R$1,5 bilhdo), da emissdo de
debéntures da Athena Saude (R$1 bilh&o) e da emissdo de debéntures da Multiplan (R$450 milhdes) e, como
Coordenador Lider na emisséo de debéntures da Contour Global (R$610 milhdes), como Coordenador Lider na
emissao de debéntures e de CRAs lastreados em recebiveis da Eldorado Brasil Celulose S.A. (R$700 milhGes e
R$500 milhdes, respectivamente), como como Coordenador Lider na oferta de debéntures de Hapvida (R$2,5
bilhdes), como Coordenador na emissdo de CRIs lastreados em recebiveis da LOG CP (R$450 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Smartfit (R$1,06 bilhdo), como Coordenador na emissdo de
debéntures do Hospital Mater Dei (R$700 milhdes), como Coordenador Lider na oferta de debéntures da DASA
(R$2,0 bilhdes), como Coordenador Lider na emissao de debéntures da Camil Alimentos (R$600 milhdes), como
Coordenador na emissdo de CRASs lastreados em recebiveis da Braskem (R$700 milhdes), como Coordenador na
emissdo de CRAs lastreados em recebiveis agricolas da Cereal (R$300 milhdes), como Coordenador Lider na
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emissdo de notas promissorias da CCR S.A. (R$2,3 bilhdes) e Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Desktop (R$350 milhdes).

No ano de 2022, até maio de 2022, 0 BTG Pactual se posicionou em 3° lugar no ranking ANBIMA de distribuicdo
de renda fixa (longo prazo), tendo distribuido aproximadamente R$15,6 bilhGes e originado aprox. R$25,7 bilhdes
no mercado local. Dentre as principais transagdes executadas, 0 BTG Pactual atuou como Coordenador Lider na
emissao de debéntures da Ambipar Participagdes e Empreendimentos (R$750 milhGes), como Coordenador Lider
na emissdo de CRIs lastreado em recebiveis da Vinci Partners/Globo Comunicagdo e ParticipacGes (R$340
milhdes), como Coordenador na emissao de debéntures da TAESA (R$800 milhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de debéntures da State Grid Brazil Holding (R$235 milhdes), como Coordenador nas emissdes de
debéntures (R$500 milhdes) e de CRAs lastreados em recebiveis da Marfrig Global Foods (R$1,5 bilhao), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures de infraestrutura da IP Sul Concessionaria de lluminagdo Publica
(R$80 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da CCR S.A. (R$1,7 bilhdo), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures de infraestrutura da CCR S.A. (R$1,716 bilhdo), como Coordenador
Lider na emissdo de debéntures da Eurofarma Laboratérios (R$1 bilhdo), como Coordenador na emissdo de CRIs
lastreado em recebiveis da MRV Engenharia e Participa¢des (R$700 milhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis do Madero Indistria e Comércio (R$500 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da FS Agrisolutions IndGstria de
Biocombustiveis (R$1,015 bilhdo), como Coordenador Lider na emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em
recebiveis da Neomille (Usina Cerradinho) (R$600 milhdes), como Coordenador na emissdo de CRIs lastreado
em recebiveis da Log Commercial Proprieties e Participacfes (R$300 milhGes), como Coordenador Lider na
emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da Havan (R$550 milhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de debéntures da Elfa Medicamentos (R$700 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de
debéntures de infraestrutura de Hélio Valgas Solar Participacfes (R$1,287 bilhdo), como Coordenador Lider na
emissao de Letras Financeiras do Banco Pan (R$804,5 milhdes), como Coordenador na emissao de debéntures do
Grupo SBF (R$400 milhdes), como Coordenador na emissao de debéntures da lochpe-Maxion (R$750 milhdes),
como Coordenador Lider na emissdo de CRASs lastreado em recebiveis da Hortus Comércio de Alimentos (R$200
milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures da Cosan (R$1,5 bilho), como Coordenador na emissdo
de CRIs lastreado em recebiveis da Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo (R$400 milhdes), como
Coordenador na emisséo de Letras Financeiras do Banco Daycoval (R$1 bilhdo), como Coordenador na emissao
de debéntures da BRK Ambiental Participac6es (R$1,6 bilhdo), como Coordenador Lider na emissdo de CRAs
lastreado em recebiveis da FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis (R$750 milhdes), como Coordenador
Lider na emissdo de debéntures da Kora Satde (R$700 milhGes), como Coordenador Lider na emissdo de
debéntures de infraestrutura da RDVE Subholding (R$429,7 milhdes), como Coordenador na emissdo de CRAS
via ICVM 400 lastreado em recebiveis da Vamos Loca¢do de CaminhGes, Maquinas e Equipamentos (R$600
milhdes), como Coordenador Lider na emissao de debéntures de infraestrutura da Energisa (R$750 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures de infraestrutura da Energisa Mato Grosso (R$260 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Aegea Saneamento e Participacfes (R$2,78 bilhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de CRAs lastreado em recebiveis da Nardini Agroindustrial (R$200 milhdes).
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INFORMAGCOES SOBRE O SAFRA

O Grupo J. Safra, reconhecido conglomerado bancario e de private banking, possui mais de 175 anos de tradicdo
em servicos financeiros e presenca em mais de 20 paises, com atividades nos EUA, Europa, Oriente Médio, Asia,
América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras incluidas no Grupo estdo o Banco Safra S.A., Banco J.
Safra S.A., o Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin Holding. Em 2021, o Grupo J. Safra possuia,
em valores agregados, gestao de recursos de terceiros no montante de R$1,5 trilhdo.

O Safra atua como banco mdltiplo e figura como o 4° (quarto) maior banco privado por total de ativos, segundo
ranking Valor 1000 divulgado em 2019 (por ativos totais). Em marco de 2021, a gestdo de recursos de terceiros
totalizava R$315,6 bilhdes e a carteira de crédito expandida somava R$128,1 bilhdes.

FusGes e Aquisi¢Oes: atua na assessoria junto as empresas e fundos em processos de venda — parcial ou integral —
e aquisicOes, tendo conduzido relevantes operagdes tais como a venda da Lotten Eyes para a Amil (2016),
assessoria exclusiva na venda da Alesat para Glencore (2018), assessoria exclusiva na venda de 39 lojas do Grupo
Pao de Acucar para a gestora TRX (2020), assessoria exclusiva na venda do Hospital Leforte para a Dasa (2020).
Em 2021, o Safra prestou assessoria em mais de 15 transacdes, dentre as quais destacamos a assessoria exclusiva
na venda da BrScan para Serasa Experian, a venda da Vindi para a Locaweb, assessoria a PetroRio na compra de
participagdo da BP no campo de Wahoo, venda da Daviso para a Viveo, assessoria a Safra Corretora na compra
da Credit Agricole DTVM no Brasil, assessoria a Forbes & Manhattan na aquisicdo da Unidade Industrial de Xisto
(SIX) da Petrobras, assessoria a Zecode na venda para a Beontag, venda da Tecmar para a Log-In, assessoria a
Vinci Partners na venda de participacéo da Lest Transmissora, assessoria a Log-In no processo de OPA da MSC,
aquisicdo da Carta Fabril pela Softys Brasil, assessoria aos acionistas da Unity na venda para a Oncoclinicas,
venda da Newcon para a Singia e assessoria ao Grupo Cobra na aquisi¢do do Polo Carmdpolis da Petrobras.

Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares, combinando solugdes
personalizadas com gerenciamento de riscos, alocacdo especializada de ativos e confidencialidade.

Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras administradas e
fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos segmentos de clientes. Em 2021, possuia
aproximadamente R$103,8 bilhdes de ativos sob gestdo.

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de a¢des, opcdes, indice de a¢Oes, ddlar e
DI, além de possuir equipe de pesquisa “Research”. Esta equipe é responsavel pelo acompanhamento e produgio
de relatérios macroecondmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos setores de Construgdo Civil, Bancos,
Mineracdo, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Renda Fixa: atua na originacéo, execucdo e distribui¢do de financiamentos estruturados e titulos de dividas no
mercado doméstico e internacional, incluindo bonds, CCB, CRA, CRI, debéntures, FIDC, notas promissérias,
dentre outros, configurando entres os lideres deste mercado. Durante o ano de 2021, destacamos a participacéo do
Safra como coordenador nas ofertas do Bond de Marfrig, Debéntures da EDP Sdo Paulo, CRI da Votorantim
Cimentos, Debéntures da Corsan, CRA da Colombo Agroindustria, Debéntures da Equatorial Transmissdo,
Debéntures da Camil Alimentos, Debéntures da Celesc Distribuicdo, Debéntures da Via Varejo, CRI da Rede
D’or, Bond da Gol, Debéntures da B3, CRA da Copersucar, Debéntures da C&A, Debéntures da Sendas
Distribuidora, Bond da Petro Rio, Bond da CSN e o Bond da Azul. Também com grande relevancia, assessorou
no langamento de Fundos de Investimento Imobiliarios (FIls) da Tishman Speyer e da RBR Asset Management.

Mercado de Capitais (Renda Varidvel): em 2021, os principais destaques do Safra foram a participacdo como
coordenador nas Aberturas de Capital (IPOs) da CSN Mineracdo, Mater Dei, PetroReconcavo, Trés Tentos,
Multilaser, Agrogalaxy, Raizen, Viveo, Kora e Nubank, e nas Ofertas Subsequentes (Follow-Ons) da PetroRio,
Dasa (Re-IPO), Rede D’Or e 3R Petroleum, totalizando aproximadamente R$49,9 bilhdes nas operagdes.
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INFORMACOES SOBRE O ITAU BBA

O Ital BBA € uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de sociedade
por acdes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°,
2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Ital BBA é um banco de atacado brasileiro com uma carteira de crédito no Brasil de R$ 411,7 bilhdes, em junho
de 2022. O banco faz parte do conglomerado Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itad Unibanco
Holding S.A. O Ital BBA é a unidade responsavel por operagdes comerciais com grandes empresas € pela atuagédo
como bhanco de investimento. No Brasil, como banco de atacado atende grupos empresariais e institucionais e esta
presente em 18 paises (Cayman, Bahamas, Estados Unidos, México, Panama, Uruguai, Coldmbia, Peru, Paraguai,
Argentina, Chile, Inglaterra, Portugal, Espanha, Alemanha, Franca e Suica).

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagao de produtos
de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisicoes.

O Itat BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicdes como
Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2021, o Itat BBA foi escolhido como o melhor agente de M&A
da América Latina pela Global Finance. Em 2020 o Itat BBA foi escolhido como Best Equity Bank na América
Latina pela Global Finance e melhor departamento juridico interno pelo Leaders League. Em 2019 o Itad BBA foi
escolhido como melhor banco de cash management na América Latina segundo a Euromoney e top 3 nos mercados
de Equity Capital Markets, Debt Capital Markets e fusdes e aquisicdes por 11 anos consecutivos, segundo a
ANBIMA. Em 2018, o Itat BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance
e lider nos mercados de Equity Capital Markets, Debt Capital Markets e fusdes e aquisicGes pelo terceiro ano
consecutivo, segundo a Dealogic. Em 2017 o Itat BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento da
América Latina pela Global Finance. Em 2015, o Itai BBA foi escolhido como o banco mais inovador da América
Latina pela The Banker, além de também ter sido eleito como o melhor banco de investimento do Brasil pela
Euromoney e da América Latina pela Global Finance. Em 2014 o Ital BBA foi escolhido como o Banco mais
inovador da América Latina pela The Banker, além de eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da
América Latina pela Global Finance e melhor banco de investimento da América Latina pela Latin Finance. Em
2013, o Itat BBA foi escolhido como melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global
Finance.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no
mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures, commercial papers, fixed e floating
rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e
do agronegécio (CRA), fundos imobiliarios (FIl), fundos de investimento em infraestrutura (FIP-IE) e Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagro). De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda
Fixa e Hibridos, o Itad BBA tem apresentado posi¢do de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o
primeiro lugar no ranking de distribuicdo nos anos de 2004 a 2011, a segunda colocagdo em 2012 e em 2013,
primeiro lugar em 2014, segundo lugar em 2015 e em 2016 e a primeira colocacdo em 2017, 2018, 2019, 2020 e
em 2021, mantendo participacdo de mercado de aproximadamente 20% a 30% na ultima década. Em junho de
2022, o Ital BBA também segue classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo, tendo distribuido
aproximadamente R$ 22,5 bilhdes, com participacdo de mercado somando pouco mais de 32% de todo o volume
distribuido.

Dentre as emissOes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as ofertas de debéntures
da Braskem (R$ 1,0 bilhdo), Equatorial (R$ 1,35 bilhdo e R$ 300 milhdes), Qualicorp (R$ 2,2 bilhdes), Energisa
(500 milhdes, R$350milhdes e R$ 1,0 bilhdo), CPFL (R$ 960 milhdes, R$ 334 milhdes, R$ 489 milhdes e R$ 493
milhdes), C&A (R$ 600 milhdes), Hapvida (R$ 2,0 hilhdes), Usiminas (R$ 700 milhdes), Vitru Brasil (R$ 1,95
bilhdes), Votorantim Cimentos (R$ 1,0 bilhdo), BRK Ambiental (R$ 1,6 bilhdes), Fleury (R$ 700 milhdes), Cosan
(1,5 bilh&o), Transmissora Alianca (R$ 1,25 bilhdo e R$ 800 milhdes), Aegea (R$ 2,8 bilhdes, R$ 3,4 bilhdes e
R$ 4,4 bilhdes), Neoenergia (R$ 1,2 bilhdo e R$ 1,2 bilhdo), Dasa (R$ 2,0 bilhdes e R$ 2,0 bilhdes), Raizen (R$
1,0 bilhdo), Localiza (R$ 1,5 bilhdes e R$ 2,5 bilhdo), Credigrid (R$ 1,3 bilhdo), Claro (R$ 4,3 bilhdes), Arteris
(R$ 1,0 bilh&o), Randon (R$ 500 milhdes), Inspirali (R$ 2,0 bilhdes), Rio Mais Aguas do Brasil (R$ 2,0 bilhdes),
Hypera (R$ 500 milhdes e 1,0 bilhdo), Eurofarma (R$ 1,0 bilhdo), Marfrig (R$ 500 milhdes), CCR Holding (3,4
bilhdo), CCR Dutra (R$ 1,0 bilhdo), Sabesp (R$ 1,1 bilhdo e R$ 1,2 bilhdo), Armac (R$ 1,0 bilhdo), VLI (R$ 1,0
bilhdo), Unidas (R$ 850 milhdes), Companhia de Locagdo das Américas (R$ 1,0 bilhdo e R$ 1,1 bilhdo), Vibra
Energia (R$ 1,5 bilhdo), Sul America (R$ 1,5 bilhdo), CCR Autoban (R$ 1,4 bilhdo), Copel G&T (R$ 1,5 bilhao),
Vamos (R$ 2,0 bilhdes), Autopista Litoral Sul (R$ 2,0 bilhdes), Rumo Malha Paulista (R$ 1,3 bilhdo), Holding do
Araguaia (R$ 1,4 bilhdo), Magazine Luiza (R$ 2,0 bilhdes), entre outras.

Em operacOes de notas promissdrias e/ou comerciais recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA, destacam-
se as operagdes de CART (R$ 750 milhdes), Energisa (R$350 milhdes), CPFL (R$ 1,2 bilhdo), NTS (R$ 1,5
bilhdo), DexCo (R$ 300 milhdes), Assai (R$ 750 milhdes e 2,5 bilhdes), Ouroverde (R$ 300 milhdes), AES Brasil
(R$ 650 milhdes), Novo Horizon (R$ 500 milhdes), CCR (R$ 2,3 bilhdes), MRS (R$ 500 milhdes), EDP (R$ 350
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milhdes), Holding do Araguaia (R$ 1,4 bilh&o), CBD (R$ 500 milhdes), Havan (R$ 500 milhdes), Magazine Luiza
(R$ 1,5 bilh&o), Unipar (R$ 200 milhdes), Rio Energy R$ 355 milhdes, Cromossomo Participacdes (R$ 400
milhdes), Movida (R$ 400 milhdes) Dasa (R$ 500 milhdes), Natura (R$ 750 milhdes), Ambev (R$ 850 milhdes),
Ecorodovias (R$ 1,2 bilhdo), Patria (R$ 1,0 bilhdo), Rede D’Or (R$ 800 milhdes), Enel (R$ 3,0 bilhdes), Cemig
(R$ 1,7 bilhdo e R$ 1,4 bilhdo), EDP (R$ 300 milhdes), Lojas Americanas (R$ 190 milhdes), Atacaddo (R$ 750
milhdes), Prime (R$ 260 milhdes), Elektro (R$ 350 milhdes), entre outras.

Destacam-se ainda as operagdes de FIDC Endered (R$ 300 milhdes), Yara (R$ 300 mihdes), Credz (R$ 300
milhdes), Banco Volkswagen (R$ 1,0 bilhdo), RED (R$ 400 milhdes), Banco Votorantim (R$ 2,4 bilhdes),
Cloudwalk (R$ 291 milhdes e R$ 950 milhdes), Verdcard (R$ 300 milhdes), Movile Pay (R$ 75 milhdes e 180
milhdes), Listo (R$ 400 milhdes), Pravaler (R$ 130 milhdes, R$ 133 milhdes, R$ 500 milhdes. R$ 137 milhdes,
R$ 86 milhdes, R$ 126 milhdes e R$ 315 milhdes), Zoop (R$ 200 milhdes), Stone (R$ 2,1 bilhdes, R$ 580 milhdes,
R$1,6 bilhdo, R$700 milhdes e R$360 milhdes), Braskem (R$ 400 milhdes e 588 milhdes), Blu (R$ 200 milhdes),
Eletrobras (R$ 3,7 bilhdes), Sabemi, (R$ 539 milhdes, e R$ 254 milhdes, R$ 431 milhdes, R$ 318 milhdes e R$
254 milhdes), Geru (R$ 240 milhdes), Banco RCI (R$ 456 milhdes), Renner (R$ 420 milhdes), Light (R$1,4
bilhdo), entre outros.

Em operagdes de CRI, destaque incluem Matheus Supermercados (R$ 800 milhGes), Raia Drogasil (R$ R$ 550
milhdes e 250 milhdes) Direcional Engenharia (R$ 300 milhdes ¢ R$ 101 milhdes), Rede D’Or (R$ 1,2 bilhdo ¢
R$ 1,5 bilhdo), Havan (R$ 500 milhdes), Brookfield Properties (R$ 1,3 bilhdo), Log (R$ 300 milhdes), Assai (R$
200 milhdes e R$ 1,5 bilhdo), Sdo Carlos (R$ 160 milhdes e R$ 150 milhdes), MRV ( R$ 700 milhdes e R$ 400
milhdes), Leo Madeiras (R$ 200 milhdes), Blue Macaw (R$ 1,2 bilhdo) MRV (R$ 240 milhdes), JHSF (R$ 260
milhdes), Setin (R$ 75 milhdes), Northwest/Rede D’Or (R$ 551 milhdes), Cyrela (R$601 milhdes), Sdo Carlos
(R$150 milhdes) Aliansce Shopping Centers (R$ 180 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e
R$403 milhdes), e Ambev (R$ 68 milhdes), Multiplan (R$ 300 milhdes), Iguatemi (R$ 280 milhdes), HSI (R$ 161
milhdes), Sumadma (R$ 180 milhdes), Localiza (R$ 370 milhdes), entre outros.

No mercado de CRA destaques recentes incluem Ultra (R$1 bilhao), Dexco (R$ 200 milhdes e R$ 400 milhdes),
Vamos (R$ 600 milhdes), Usina Cerraddo R$ 200 milhdes), Mitre (R$ 293 milhdes), Nardini (R$ 200 milhdes),
C. Vale (R$ 200 milhdes)Madero (R$ 600 milhdes), Bartira (R$ 589 milhdes), Marfrig (R$ 1,5 bilhdo e R$ 1,2
bilhdo), Usina Vale do Tijuco (R$ 600 milhdes), Braskem (R$ 720 milhdes), Agucareira Quata (R$ 400 milhdes),
Petrobras Distribuidora (R$ 800 milhdes) Tanac (R$ 195 milhdes), GDM (R$ 221 milhdes), Unidas (R$ 200
milhdes), Mantiqueira (R$ 230 milhdes), BRF (R$ 1,0 bilhdo), Minerva (R$ 1,6 bilhdo), M Dias Branco (R$ 812
milhdes), Usina Cocal (R$ 480 milhdes), SLC (R$ 400 milhdes), Vamos (R$ 400 milhdes), Raizen (R$ 239
milhdes), Klabin (R$ 966 milhdes), Zilor (R$ 600 milhdes), Fibria (R$1,25 bilhdo, R$ 941 milhdes), Suzano (R$
675 milhdes), Klabin (R$ 1 bilhdo e R$ 600 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), S&do Martinho (R$ 506
milhdes), entre outros.
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INFORMAGCOES SOBRE O SANTANDER

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha fundada em 1857. O Grupo
Santander possui, atualmente, cerca de €1,6 trilhdo em ativos, e possui mais de 155 milhdes de clientes e,
aproximadamente, 10 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos principais grupos financeiros da Espanha e
da América Latina e desenvolve atividades de neg6cios na Europa, alcangando, principalmente, uma presenca no
Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um
dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenga em 15
paises do continente e nos Estados Unidos.

No primeiro trimestre de 2022, o Santander registrou lucro liquido atribuido de R$627 milhGes no Brasil, o que
representou, no mesmo periodo, aproximadamente 25% dos resultados do Grupo Santander no mundo. Também
na América Latina, 0 Grupo Santander possui cerca de 6 mil agéncias e cerca de 104 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional celebrado com o
Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o
Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu 0 Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano,
Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do Estado de So Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de 2007,
0 RFS Holdings B.V., um consércio composto pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC,
Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na
sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisi¢do das pessoas juridicas
brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha
chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de administracdo de
ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicdo do
ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle
acionério indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander
e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacdo do Banco Real, o Santander passou a ter presenca ativa em todos os segmentos do mercado
financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos em diferentes segmentos de clientes — pessoas fisicas,
pequenas e médias empresas, corporacdes, governos e instituicdes. As atividades do Santander compreendem trés
segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e gestao de recursos de terceiros e seguros. No
terceiro trimestre de 2021, o Santander possuia uma carteira de mais de 29,7 milhdes clientes ativos,
aproximadamente 4 mil entre agéncias e pontos de atendimento bancério (PABs) e mais de 12 mil caixas
eletrbnicos préprios, além de um total de ativos em torno de R$945 bilhGes e patrimdnio liquido de,
aproximadamente, R$106 bilhdes.

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servigos locais e internacionais que séo direcionados as
necessidades dos clientes. Produtos e servicos sdo oferecidos nas areas de transagdes bancérias globais (Global
Transaction Banking), financiamento global via divida (Global Debt Financing), Banco de Investimento
(Investment Banking), Equities, Tesouraria Clientes e Formador de Mercado (Market Making). Dessa forma, os
clientes corporativos podem se beneficiar dos servigos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na érea de equities, 0 Santander atua na estruturagéo de operac¢fes em boa parte da América Latina, contando com
equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research do Santander é considerada pela
publicacdo “Institutional Investor” como uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também na América
Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de uma estrutura de research dedicada exclusivamente ao
acompanhamento de ativos latino-americanos, o que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores
alvo em operagdes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no mundo. Presente
no Brasil, nos Estados Unidos, na Europa e na Asia, a equipe do Grupo Santander figura dentre as melhores da
América Latina pela publicagéo da “Institutional Investor”. Adicionalmente, o Santander também dispde de uma
estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de
salas de ac0es e corretora.

No mercado de renda fixa local, 0 Santander tem se posicionado entre os quatro primeiros colocados no Gltimo
ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Originacdo e com o Ranking ANBIMA de
Renda Fixa e Hibridos — Distribuicao.

No ano de 2018 o Santander atuou como (i) Coordenador na 9% Emissdo de Notas Promissdrias da Companhia
Energética do Ceard — Coelce, no montante de R$150 milhdes, (ii) Coordenador Lider na 12 e 2% Séries da 252
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em
Duplicatas e CPRs cedidas pela CCAB Agro S.A., no montante de R$80 milhdes, (iii) Coordenador Lider na 4?
Emissdo de Debéntures da Unipar Carbocloro S.A., no montante de R$350 milh&es, (iv) Coordenador na 82
Emissdo de Debéntures da lochpe-Maxion S.A., no montante de R$450 milhdes, (v) Coordenador Lider na 12
Emisséo de Debéntures da Concessionéaria do Rodoanel Norte S.A. — Ecorodoanel, no montante de R$900 milhdes,
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(vi) Coordenador da 1% e 2% Séries da 15% Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT
Companhia Securitizadora S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela Sdo Martinho S.A., no montante de
R$500 milhdes, (vii) Coordenador Lider na 22. Emissdo de Debéntures da Xingu Rio Transmissora De Energia
S.A., no montante de R$1,25 bilhdes, (viii) Coordenador na 22 Emissdo de Debéntures da Somos Educacéo S.A.,
no montante de R$800 milhdes, (ix) Coordenador na 6 Emisséo de Letras Financeiras do Banco Daycoval S.A.,
no montante de R$500 milhdes, (X) Coordenador da 7% Emissdo de Debéntures da Algar Telecom S.A., no
montante de R$600 milhdes, (xi) Coordenador na 62 Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no
montante de R$600 milhdes, (xii) Coordenador na 7% emissdo de Debéntures da CTEEP — Companhia de
Transmissdo Energética, no montante de R$621 milhdes, (xiii) Coordenador da 1% Emissdo de Debéntures da
Guararapes Confecgdes S.A., no montante de R$800 milhdes, (xiv) Coordenador da 1* Emissdo de Notas
Promissorias da Algar Telecom S.A., no montante de R$200,5 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 72 Emissao de
Debéntures da Companhia de Gas de Sao Paulo — Comgas, no montante de R$215 milhdes, (xvi) Coordenador na
estruturacdo de quotas do FIDC Chemical X da Braskem S.A., no montante de R$686 milhdes, (xvii) Coordenador
da 62 Emissdo de Debéntures da Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$300 milhdes,
(xviii) Coordenador da 5% Emissdo de Debéntures da Concessionéaria de Rodovias do Interior Paulista S.A., no
montante de R$800 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 62 Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do
Ceara — COELCE, no montante de R$310 milhdes, (xx) Coordenador Lider da 1* Emissdo de Debéntures da Rio
Parana Energia S.A., no montante de R$480 milhdes, (xxi) Coordenador Lider da 12 Série da 122 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora S.A., com lastro em recebiveis
cedidos pela Syngenta Prote¢do de Cultivos LTDA, no montante de R$297,3 milhdes, (xxii) Coordenador da 12
Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Apice Securitizadora S.A., lastreado em recebiveis da
Iguatemi Empresa de Shopping Centers, no montante de R$254 milhGes, (xxiii) Coordenador da 92, 102 e 112 Séries
da 1% Emissdo de CRAS da Cibrasec S.A., lastreados em créditos do agronegdcio devidos pela Petrobras
Distribuidora S.A., no montante de R$961,7 milhdes, (xxiv) Coordenador Lider da 2% Emissdo de Letras
Financeiras da Portoseg S.A., no montante de R$500,1 milhdes, (xxv) Coordenador Lider da 1* Emissdo de
Debéntures da ECO135 Concessionaria de Rodovias S.A., no montante de R$225 milhdes, (xxvi) Coordenador da
162 Emissdo de Debéntures da Companhia Brasileira de Distribuicdo, no montante de R$1,2 bilhdes, (xxvii)
Coordenador Lider da 23% Emissdo de Debéntures da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.,
no montante de R$3 bilh&es, (xxviii) Coordenador Lider da 72 Emisséo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil,
no montante de R$600 milhdes, (xxix) Coordenador Lider da 5% Emissdo de Xingu Rio Transmissora de Energia
S.A., no montante de R$1,1 bilh&es, (xxx) Coordenador Lider da 102 Emisséo de Debéntures da Aliansce Shopping
Centers S.A., no montante de R$244,8 milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 12 Emissao de quotas do FIDC Patria
Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, no montante de R$1,15 bilhdes, (xxxii)
Coordenador Lider da 2% Emissdo de Debéntures da Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul), no montante
de R$118 milhdes, (xxxiii) Coordenador da 5% Emisséo de Debéntures da Copel Geragdo e Transmissdo S.A. no
montante de R$290 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures da Sertdo | Solar Energia SPE
S.A., no montante de R$130 milhdes, (xxxv) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da Sobral | Solar
Energia SPE S.A., no montante de R$135 milhGes, (xxxvi) Coordenador da 152 Emissdo de Debéntures da Light
Servicos de Eletricidade S.A., no montante de R$700 milhdes, (xxxvii) Coordenador Lider da 42 Emissdo de Notas
Promissorias da Claro S.A., no montante de R$360 milhdes, (xxxviii) Coordenador da 11 Emisséo de Letras
Financeiras do Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no montante de R$300 milhdes, (xxxix) Coordenador Lider
da 12, 22 e 32 Séries de CRA da Gaia Securitizadora S.A., lastreados em recebiveis comerciais cedidos pela BASF
S.A., no montante de R$258,5 milhdes, (xxxx) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas Promissorias de 8 SPEs
Subsidiérias da Enel Green Power S.A., no montante de R$1,26 bilhdes, (xxxxi) Coordenador Lider da 152 Emissdo
de Debéntures da Gerdau S.A., no montante de R$1,5 bilhdes, (xxxxii) Coordenador Lider da 2° Emissdo de
Debéntures da EDTE — Empresa Diamantina de Transmissdo de Energia S.A., no montante de R$315 milhdes,
(xxxxiii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da ETB — Empresa de Transmissédo Baiana S.A., no
volume de R$160 milhdes, (xxxxiv) Coordenador da 1* Emissdo de Debéntures da Energisa Transmissdo de
Energia S.A., no montante de R$250 milhdes, (xxxxv) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures do Instituto
Hermes Pardini S.A., no montante de R$210 milhdes, (xxxxvi) Coordenador da 1* Emissdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRI) da RB Capital Companhia de Securitizacao, lastreados pela emissdo de Debéntures
da Rede Dor S&o Luiz S.A., no montante de R$600 milhdes.

No ano de 2019, o Santander atuou como (i) Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures da Petrdleo Brasileiro
S.A. — Petrobras, no montante de R$3,6 bilhdes, (ii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas Promissorias da
Miracema Transmissora de Energia Elétrica S.A., no montante de R$30 milhdes, (iii) Coordenador da 9% Emissao
de Debéntures da lochpe-Maxion S.A., no montante de R$450 milhdes, (iv) Coordenador Lider da 32 Emissao de
Notas Promissérias da Eurofarma Laboratdrios S.A., no montante de R$400 milhdes, (v) Coordenador Lider na 82
Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$500 milhdes, (vi) Coordenador na 122
Emissdo de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da Rumo S.A., no montante de R$600 milhdes, (vii)
Coordenador Lider da 72 Emisséo de Letras Financeiras do Banco Daycoval, no montante de R$2 bilhGes, (viii)
Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures da BR Malls Participagdes S.A., no montante de R$600 milhdes, (ix)
Coordenador da 3? Emissdo de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da AES Tieté Energia S.A., no montante
de R$2,2 bilhdes, (x) Coordenador na 42 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) da Vert
Companhia Securitizadora, lastreados pela emissdo de Debéntures da Raia Drogasil S.A., no montante de R$250
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milhdes, (xi) Coordenador na 22 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA) da RB Capital
Companhia de Securitizagao, lastreados em recebiveis cedidos pela Raizen Energia S.A., no montante de R$900
milhdes, (xii) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Letras Financeiras do Banco CNH Industrial Capital S.A., no
montante de R$300 milhdes, (xiii) Coordenador na 26 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRA) da Vert Companhia Securitizadora, lastreados em recebiveis cedidos pela Klabin S.A., no montante de R$1
bilhdo, (xiv) Coordenador da 9% Emissdo de Debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$650 milhdes,
(xv) Coordenador Lider da 2% Emissdo de Debéntures da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, no
montante de R$5 bilhdes, (xvi) Coordenador da 42 Emisséo de Debéntures da Smartfit Escola de Ginéstica e Danca
S.A., no montante de R$1,3 bilh&o, (xvii) Coordenador Lider da 4% Emissdo de Debéntures da CVC Brasil
Operadora e Agéncia de Viagens S.A., no montante de R$709 milhdes, (xviii) Coordenador Lider da 72 Emissdo
de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Vert Companhia Securitizadora, lastreados pela 142 Emissdo de
debéntures da MRV Engenharia S.A., no montante de R$360 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 62 Emissao de
Debéntures da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. — Taesa, no montante de R$1,06 bilhdo, (xx)
Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures da Tecnologia Bancaria S.A., no montante de R$200 milhdes, (xxi)
Coordenador da 5* Emissdo de Letras Financeiras da Parana Branco S.A., no montante de R$525 milhdes, (xxii)
Coordenador da 162 Emissdo de Debéntures da Gerdau S.A., no montante de R$1,4 bilhdo, (xxiii) Coordenador da
228 Emissdo de Debéntures da Eneva S.A., no montante de R$2 bilhdes, (xxiv) Coordenador da 252 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) da Vert Companhia Securitizadora, lastreados em recebiveis
cedidos pela Cerradinho Bioenergia S.A., no montante de R$215 milhdes, (xxv) Coordenador da 6% Emissdo de
Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da Neoenergia S.A., no montante de R$1,3 bilhdo, (xxvi) Coordenador na
62 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) da True Securitizadora, lastreados em recebiveis
cedidos pela Raizen Energia S.A., no montante de R$1.015 bilhdo, (xxvii) Coordenador da 1* Emissdo de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) da True Securitizadora, lastreados pela 52 Emissao de Debéntures
da Direcional Engenharia S.A., no montante de R$250 milhdes, (xxviii) Coordenador Lider da 9% Emisséo de
Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da Engie Brasil Energia S.A., no montante de R$1,6 hilhdo, (xxix)
Coordenador Lider da 9% Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$550 milhdes,
(xxx) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Notas Promissorias da Via Varejo S.A., no montante de R$1,5 bilhdo,
(xxxi) Coordenador na distribui¢do publica de quotas do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC)
do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$1,1 bilhdo, (xxxii) Coordenador da 2% Emissdo de Debéntures da
Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., no montante de R$800 milhdes, (xxxiii)
Coordenador Lider da 72 Emisséo de Notas Promissorias da Localiza Rent a Car S.A., no montante de R$500
milhdes, (xxxiv) Coordenador da 2% Emissdo de Notas Promissérias da Enel Brasil S.A., no montante de R$9,3
bilhGes, (xxxv) Coordenador Lider da 42 Emiss&o de Debéntures da Aguas Guariroba S.A., no montante de R$580
milhdes, entre outras operagdes. No ano de 2020, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider da 8% Emisséo
de Debéntures Simples da Transmissora Alianca De Energia Elétrica S.A. - TAESA, no montante de R$300
milhdes, (ii) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Notas Promissérias Comerciais da Companhia do Metr6 da
Bahia, no montante de R$58 milhdes, (iii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debentures Simples da Litela
ParticipacGes S.A, no montante de R$170 milhdes, (iv) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Debéntures Simples
da Viarondon Concessionaria De Rodovia S.A, no montante de R$700 milhGes (v) Coordenador Lider da 12
Emissdo de Notas Promissérias da C&A Modas S.A., no montante (vi) Coordenador Lider da 2% Emissdo e
Debéntures Simples da Litela Participagbes S.A, no montante de R$70 milhdes, (vii) Coordenador Lider da 4?
Emissdo de Notas Promissorias Comerciais da Companhia De Gas De Sao Paulo — Comgas, no montante de R$200
milhdes, (vii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas Promissérias Comerciais da Ipiranga Produtos De
Petr6leo S.A., no montante de R$300 milhdes, (ix) Coordenador Lider da 122 Emissdo de Notas Promissérias
Comerciais da SAMM — Sociedade De Atividades Em Multimidia LTDA., no montante de R$43 milhdes, (X)
Coordenador Lider da 5% Emissdo de Notas Promissorias Comerciais da Tiete Energia S.A., no montante de R$175
milhdes, (xi) Coordenador da 42 Emisséo de Debéntures Simples da Eneva S.A., no montante de R$410 milhdes
(xii) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures Simples da Transmissora Alianga De Energia Elétrica S.A.
- TAESA, no montante de R$450 milhdes, (xiii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da TOTVS
S.A., no montante de R$200 milhdes, (xiv) Coordenador Lider da 4% Emissdo de Debéntures Simples da ACEF
S.A., no montante de R$80 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 6% Emissdo de Debéntures Simples da Cogna
Educacdo S.A., no montante de R$500 milhdes, (xvi) Coordenador Lider da 1* Emissdo da Transmissora
Matogrossense de Energia S.A. (xvii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas Promissérias Comerciais da
CELESC Distribuigéo S.A., no montante de R$489 milhdes, (xviii) Coordenador Lider da 42 Emissdo de Notas
Promissorias Comerciais da Autostrade Concessdes E Participacdes Brasil LTDA., no montante de R$100
milhdes, (xix) Coordenador Lider da 22 Emissao de Debéntures Simples da Cerradinho Acgucar, Etanol e Energia
S.A., no montante de R$80 milhdes, (xx) Coordenador Lider da 52 Emissdo de Debéntures Simples da Via Varejo
S.A., no montante de R$1,5 bilh&o, (xxi) Coordenador da 10® Emissdo de Debéntures Simples da Ecorodovias
Concessoes e Servicos S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xxii) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures
Simples da Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$200 milhdes, (xxiii) Coordenador
da 112 Emissdo de Debéntures Simples da Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., no montante
de R$390 milhdes, (xxiv) Coordenador da 5% Emissdo de Debéntures Simples da Igud Saneamento S.A., no
montante de R$620 milhdes, (xxv) Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures Simples da B3 S.A., no montante
de R$3,5 hilh&o, (xxvi) Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures Simples da CESP — Companhia Energética de
Séo Paulo, no montante de R$1,5 bilhdo, (xxviii) Coordenador Lider da 12 Emisséo de Debéntures Simples da
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Inpasa Agroindustrial S.A., no montante de R$50 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 1% emissdo de Debéntures
Simples da Amazonas Geragao e Transmissdo de Energia S.A, no montante de R$500 milhdes, (xx) Coordenador
Lider da 82 emissdo de Debéntures Simples da Companhia de Gas de Minas Gerais — GASMIG, no montante de
R$850 milhdes, (xxi) Coordenador Lider da 152 emissdo de Debéntures da BR Properties S.A., no montante de
R$550 milhdes, (xxii) Coordenador Lider da 64% Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)
da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela UPL do Brasil Industria
e Comeércio de Insumos Agropecuarios S.A., no montante de R$173 milhdes, (xxiii) Coordenador Lider da 42
emissdo de Debéntures Simples da LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A., no montante de R$75
milhdes, (xxiv) Coordenador Lider da 6% emissdo de Debéntures Simples da Direcional Engenharia S.A., no
montante de R$250 milhdes, (xxv) Coordenador Lider da 4% emissdo de Debéntures Simples da BCBF
ParticipacGes S.A., no montante de R$750 milhdes, (xxvi) Coordenador Lider da 10? emissdo de Letras Financeiras
do Banco RCI, no montante de R$464 milhGes, (xxvii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da
Energisa Transmissdo de Energia S.A, no montante de R$140 milhdes, (xxviii) Coordenador da 13* Emisséo de
Debéntures Simples da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia, no montante de R$130 milhdes, (xxix)
Coordenador da 14% Emissdo de Debéntures Simples da Energisa S.A, no montante de R$480 milhdes, (xxx)
Coordenador Lider da 5% emissdo de Debéntures Simples da Movida Participacdes S.A., no montante de R$600
milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 752 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela Zanchetta Alimentos LTDA.,
no montante de R$200 milhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 22 emissdo de Debéntures Simples da Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S.A, no montante de R$750 milh&es, (xxxiii) Coordenador Lider da 5% emisséo de
Debéntures Simples da Movida Participagfes S.A., no montante de R$200 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 12
Emissdo de Debéntures Simples da Serra de lbiapaba Transmissora de Energia S.A., no montante de R$ 116
milhdes, (xxxv) Coordenador Lider da 8% Emissdo de Debéntures Simples da Saneamento de Goias — Saneago, no
montante de R$ 220 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 4% Emissdo de Debéntures Simples da Guararapes
Confecgdes S.A, no montante de R$ 1,40 bilhdes,(xxxvii) Coordenador Lider da 712 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios S.A., lastreados em recebiveis
cedidos pela Syngenta Protecéo de Cultivos Ltda e Syngenta Seed Ltda, no montante de R$ 1,13 bilhdes, (xxxviii)
Coordenador Lider da 1% Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) da Gaia Securitizadora
S.A. lastreados em recebiveis cedidos pela BASF S.A, no montante de R$ 336 milhGes, (xxxix) Coordenador da
20? Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da ISEC Securitizadora S.A., lastreados em
recebiveis cedidos pela SLC Agricola S.A., no montante de R$ 480 milh&es, (xI) Coordenador da 1* Emisséo de
Debéntures Simples da Katrium Inddstrias Quimicas S.A., no montante de R$ 200 milhdes, e (xli) Coordenador
da 192 Emissao de Debéntures Simples da Companhia de Locagdo das Américas, no montante de R$ 1,50 bilhGes,
entre outras operacdes.

No ano de 2021, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider da 9% Emissdo de Debéntures Simples da Rio
Paranapanema Energia S.A., no montante de R$ 500 milhdes, (ii) Coordenador da 15* Emissdo de Debéntures
Simples da Rumo S.A., no montante de R$ 1,20 bilhdes, (iii) Coordenador Lider da 9% Emissdo de Debéntures
Simples da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., no montante de R$ 1,20 bilh&es, (iv) Coordenador da
82 Emissdo de Debéntures Simples da Sul América S.A, no montante de R$ 700 milhdes, (v) Coordenador Lider
da 6% Emissdo de Debéntures Simples da YDUQS Participagcdes S.A., no montante de R$ 1,86 bilhdes, (vi)
Coordenador da 12 Emisséo de Debéntures Simples da DMA Distribuidora S.A., no montante de R$ 175 milhdes,
(vii) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures Simples da Neoenergia S.A., no montante de R$ 2,0 bilhGes, (viii)
Coordenador Lider da 122 Emisséo de Debéntures Simples da Restoque Comércio e ConfeccBes de Roupas S.A.,
no montante de R$ 1,43 milhdes, (ix) Coordenador Lider da 72 Emisséo de Debéntures Simples da Construdora
Tenda S.A., no montante de R$ 200 milhdes, (X) como Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures Simples da
Votorantim Cimentos S.A, no montante de R$ 450 milhdes, (xi) Coordenador da 2% Emissdo de Debéntures
Simples da Positivo Tecnologia S.A., no montante de R$ 300 milhdes, (xii) Coordenador da 22 Emissdo de
Debéntures Simples da BBM Logistica S.A., no montante de R$ 240 milhdes, (xiii) Coordenador Lider da 12
Emissdo de Certificado de Recebiveis Imobilidrios da RB Capital Companhia de Securitizagdo, lastreado em
créditos imobiliarios cedidos pela VVotorantim Cimentos S.A., no montante de R$ 400 milhdes, (xiv) Coordenador
da 5% Emissdo de Debéntures Simples da IBI Brasil Empreendimentos e Participagfes S.A., no montante de R$
260 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 182 Emissdo de Debéntures Simples da Log Commercial Properties e
ParticipacGes S.A., no montante de R$ 250 milhdes, (xvi) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures Simples da
Desktop — Sigmanet Comunicac¢éo Multimidia S.A., no montante de R$ 194 milhdes, (xvii) Coordenador Lider da
9° Emisséo de Debéntures Simples da Rodovias Integradas do Oeste S.A., no montante de R$ 490 milhdes, (xviii)
Coordenador na 12 Emisséo de Debéntures Simples da America Net S.A., no montante de R$ 250 milhdes, (xix)
Coordenador Lider na 42 Emisséo de Debéntures Simples da Diana Bioenergia Avanhandava S.A., no montante
de R$ 75 milhdes, (xx) Coordenador na 4% Emissdo de Debéntures Simples da Tecnologia Bancéria S.A., no
montante de R$ 320 milhdes, (xxi) Coordenador da 12 Emisséo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da True
Securitizadora S.A., lastreado em crédito imobiliario cedido pela Direcional Engenharia S.A., no montante de R$
200 milhdes, (xxii) Coordenador Lider da 12 Emissao da Brisanet Servicos de Telecomunicagfes S.A., no montante
de R$ 500 milhdes, (xxiii) Coordenador da 28% Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Isec
Securitizadora S.A., lastreado em direitos creditdrios do agronegdcio devidos pela JBS S.A., no montante de R$
1,65 bilh&o, (xxiv) Coordenador Lider da 4% Emissdo de Debéntures Simples da Celesc Distribuicdo S.A., no
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montante de R$ 550 milhdes, (xxv) Coordenador da 3% Emisséo de Debéntures Simples da Concencionaria Ecovias
dos Imigrantes S.A., no montante de R$ 600 milhdes, (xxvi) Coordenador Lider da 32 Emissdo de Debéntures
Simples da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS, no montante de R$ 2,7 bilhdes, (xxvii)
Coordenador da 4% Emissdo de Debéntures Simples da Log-in Logistica Intermodal S.A., no montante de R$340
milhdes, (xxviii) Coordenador da 10? Emissao de Debéntures Simples da Transmissora Alianca de Energia Elétrica
S.A., no montante de R$ 750 milhdes, (xxix) Coordenador Lider da 62 Emissao de Debéntures Simples da Superfrio
Armazeéns Gerais S.A., no montante de R$ 70 milhdes, (xxx) Coordenador da 5% Emissdo de Debéntures Simples
da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no montante de R$ 3 bilhdes, (xxxi) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures
Simples da Ouro Preto Servicos de Saneamento S.A. — SANEOURO, no montante de R$ 100 milhdes, (xxxii)
Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da Sendas Distribuidora S.A., no montante de R$ 1,6 bilhao,
(xxxiii) Coordenador da 60 Emissdo de Certificado de Recebiveis do Agronegdcio da Vert Companhia
Securitizadora, lastreada em direitos creditorios do agronegocio devidos pela BRF S.A., no montante de R$ 1
bilhdo, (xxxiv) Coordenador da 8% Emissdo de Debéntures Simples da Valid Solugdes S.A., no montante de R$
530,7 milhdes, (xxxv) Coordenador da 3* Emissdo de Debéntures Simples da Matrinchd Transmissora de Energia
(TP Norte) S.A., no montante de R$ 135 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 5% Emisséo de Letras Financeiras do
Banco GM S.A., no montante de R$ 135 milhdes, (xxxvii) Coordenador Lider da 222 Emissdo de Debéntures
Simples da Light Servicos de Eletricidade S.A., no montante de R$ 850 milhdes, (xxxviii) Coordenador Lider da
4% Emissdo de Notas Promissérias da Guarupart Participa¢des S.A., no montante de R$ 90 milhdes, (xxxix)
Coordenador Lider da 46 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Virgo Companhia de
Securitizacdo S.A., lastreado em direitos creditdrios do agronegécio devidos pela Usina Séo Francisco S.A., no
montante de R$ 480 milhdes, (xI) Coordenador Lider da 152 Emissdo de Debéntures Simples da CCR S.A., no
montante de R$ 545 milhdes, (xli) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Debéntures Simples da Empresa Brasileira
de Engenharia e Comércio S.A. EBEC, no montante de R$ 110 milhdes, (xlii) Coordenador Lider da 162 Emissao
de Debéntures Simples da Rumo S.A., no montante de R$ 1,043 milhdes, (xliii) Coordenador Lider da 112 Emissdo
de Debéntures Simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de R$ 500 milhdes, (xliv)
Coordenador da 282 Emissao de Debéntures Simples da Companhia de Saneamento Bésico do Estado de S&o Paulo
—SABESP, no montante de R$ 500 milhdes, (xlv) Coordenador Lider da 162 emisséo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da RB Sec Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio
Devidos pela Marfrig Global Foods S.A., no montante de R$ 1,2 bilh&o, (xlvi) Coordenador da 3% emissdo de
Debéntures Simples da Cosan S.A., no montante de R$ 2 bilhdes, (xlvii) Coordenador da 12 Emissdo de Notas
Promissorias Comerciais da Holding do Araguaia S.A., no montante de R$ 1,4 bilhdo, (xlviii) Coordenador Lider
da 42 Emissdo da Virgo Companhia de Securitiza¢do, Lastreados em Debéntures Privadas Emitidas pela Casa &
Video Brasil S.A., no montante de R$ 100 milhdes, (xlix) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures Simples
da Athena Salde S.A., no montante de R$ 1 bilh&o, (I) Coordenador Lider da 72 Emissdo de Debéntures Simples
de Cogna Educagdo S.A. (li) Coordenador Lider da 92 Emissdo da Saneamento de Goids S.A. — Saneago, no
montante de R$ 250 milhdes, (lii) Coordenador da 9% Emissdo de Companhia de Géas de Sao Paulo, no montante
de R$ 1 bilhdo, (liii) Coordenador da 12 Emissdo de Letras Financeiras da companhia Banco BMG S.A., no
montante de R$ 300 milhdes, (liv) Coordenador da 632 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
VERT Companhia Securitizadora, lastreados em direitos creditérios da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., no
montante de R$ 960 milhGes, (Iv) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da Companhia de Agro
Industrias do Vale do Sao Francisco (AGROVALE), no montante de R$ 120 milhdes, (lvi) Coordenador da 12
Emissdo de Debéntures Simples da Sotran S.A. Logistica e Transporte, no montante de R$ 80 milhdes, (lvii)
Coordenador da 16 @ Emissdo de Debéntures Simples da CCR S.A., no montante de R$ 1,8 bilhdo, (lix)
Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures Simples da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, no montante
de R$ 400 milhdes, (Ix) Coordenador da 162 Emissdo de Debéntures Simples da Companhia de Saneamento de
Minas Gerais — Copasa MG, no montante de R$ 750 milhdes, (Ixi) Coordenador da 11% Emissdo de Letras
Financeiras da Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$ 600 milhdes, (Ixii) Coordenador da 5% Emissdo de Letras
Financeiras da Banco CNH Industrial Capital S.A., no montante de R$ 700 milhdes, (Ixiii) Coordenador da 42
Emissdo de Debéntures Simples da Eldorado Brasil Celulose S.A., no montante de R$ 700 milhdes, (Ixiv)
Coordenador da 182 Emissdo de Debéntures Simples da Localiza Rent a Car S.A., no montante de R$ 1,5 bilhdo,
(Ixv) Coordenador Lider da 6% Emissdo de Debéntures Simples da BCBF Participacdes S.A., no montante de R$
1,2 bilhdo, (Ixvi) Coordenador da 12 Emisséo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da True Securitizadora,
Lastreada em Créditos Imobiliarios devidos pela da Sendas Distribuidora S.A., no montante de R$ 1,5 bilhdo,
(Ixvii) Coordenador da 42 Emissdo de Debéntures Simples da Unido Quimica Farmacéutica Nacional S.A., no
montante de R$ 600 milhdes, (Ixviii) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures Simples da Holding do Araguaia
S.A., no montante de R$ 1,4 bilhdo, (Ixix) Coordenador da 562 Emisséo de Certificados de Recebiveis Agricolas
da Virgo Companhia de Securitizacdo, lastreado em direitos creditorios devidos pela Laticinios Bela Vista Ltda.,
no montante de R$ 433 milhdes, (Ixx) Coordenador da 72 Emisséo de Debéntures Simples da Unipar Carbocloro
S.A., no montante de R$ 500 milhdes, (Ixxi) Coordenador da 1* Emissdo da N. Zeppone S.A., no montante de R$
60 milhdes, (Ixxii) Coordenador da 6% Emissdo de Debéntures Simples da Empreendimentos Pague Menos S.A.,
no montante de R$ 450 milhdes, (Ixxii) Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures Simples da Companhia
Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., no montante de R$ 1,4 bilhdo, (Ixxii) Coordenador
Lider da 1% Emisséao de Certificado de Recebiveis Imobiliarios da True Securitizadora S.A., lastreado em direitos
creditorios da SuperFrio Armazéns Gerais S.A., no montante de R$ 100 milh&es, (Ixxiii) Coordenador Lider da
Emissdo do Syngenta Tech | FIDC lastreado em recebiveis da Syngenta Protecdo de Cultivos Ltda. e Syngenta
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Seeds Ltda, no montante de R$ 600 milhdes, (Ixxiv) Coordenador da 5% Emissdo de debéntures simples da
Tecnologia Bancéria S.A., no montante de R$ 320 milhdes, (Ixxv) Coordenador da Emisséo de Certificados de
Recebiveis Agricolas da Planeta Securitizadora S.A., lastreada em direitos creditorios da BASF S.A., no montante
de R$ 370 milhdes, (Ixxvi) Coordenador da Emissdo da 42 Emissdo de Notas Promissorias da CCR S.A., no
montante de R$ 2,3 bilh&o, (Ixxvii) Coordenador da 22 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
Companhia Provincia de Securitizacdo, lastreado em Debéntures Privadas da Solubio Tecnologias Agricolas S.A.,
no montante de R$ 100 milhdes, (Ixxviii) Coordenador Lider da Emissdo do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Tramontina | lastreado em recebiveis da Tramontina S.A. Cutelaria, Tramontina Eletrik S.A.,
Tramontina Belém S.A., Tramontina Garibaldi S.A., Tramontina Farroupilha S.A., Tramontina Multi S.A.,
Tramontina TEEC S.A., Tramontina Delta S.A., Tramontina Madeiras S.A., no montante de R$ 225 milhdes,
(Ixxix) Coordenador Lider da 1% Emissdo de Debéntures Simples da Concessionéria de Rodovias Rota dos Gréos
S.a., no montante de R$ 96 milhdes, (Ixxx) Coordenador da 592 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Virgo Companhia de Securitizacéo, lastreado em Direitos Creditdrios da JBS S.A., no montante
de R$ 1,148 bilh&o, (Ixxxi) Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures Simples da TESC — Terminal Santa Catarina
S.A., no montante de R$ 350 milhdes.

No ano de 2022, o Santander atuou como (i) Coordenador da 124 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A., lastreado em Direitos Creditérios da Braskem S.A., no montante de R$ 720
milhdes, (ii) Coordenador Lider na 22 Emissdo de Debéntures Simples da Mez 1 Energia, no montante de R$ 75
milhdes, (iii) Coordenador na 12 Emisséo de Debéntures Simples da Ventos S&o Lucio | Energias Renovaveis, no
montante de R$ 77,5 milhdes, (iv) Coordenador Lider na 112 Emissdo de Debéntures Simples da Transmissora
Alianca de Energia Elétrica S.A. - TAESA, no montante de R$ 800 milhdes, (v) Coordenador Lider na 112 Emisséo
de Debéntures Simples da JHSF Participacdes S.A., no montante de R$ 250 milhGes, (vi) Coordenador na 162
Emissdo de Debéntures Simples da CCR S.A., no montante de R$ 3,416 bilhdes, (vii) Coordenador Lider na 5
Emissdo de Debéntures Simples da Raia Drograsil S.A., no montante de R$ 500 milhdes, (viii) Coordenador Lider
na 12 Emissdo de Debéntures Simples da CL RJ 012 Empreendimentos e Participa¢des S.A., no montante de R$
1,318 hilhdo, (ix) Coordenador Lider na 12 Emissdo de Debéntures Simples da Usina Santa Adélia S.A., no
montante de R$ 200 milhdes, (x) Coordenador Lider na 12 Emissdo de Notas Comerciais da Companhia de Locagéo
das Ameéricas, no montante de R$ 800 milhdes, (xi) Coordenador na 1 a emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios da Raia Drogasil S.A., no montante de R$ 250 milhes (xii) Coordenador da 18% emissdo de
Certificados de recebiveis do Agronegdcio, da Pastificio Selmi, no montante de R$ 218 milhdes, (xiii)
Coordenador da 140? Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A., lastreado em
Direitos Creditérios da FS Bioenergia, no montante de R$ 1.015 bilhdo, (xiv) Coordenador da 11% Emissdo de
debéntures simples da Arteris S.A., no montante de R$ 1 bilh&o, (xv) Coordenador Lider da 122 Emissdo Pablica
de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$ 750 milhGes (xvi) Coordenador da 72 Emissdo
Pulblica de Letras Financeiras do Banco Toyota Brasil S.A., no montante de R$ 600 milhdes, (xvii) Coordenador
na 72 Emissdo de Debéntures Simples da Raizen, no montante de R$ 1.197 bilhdo, (xviii) Coordenador da 22
emissdo de Debéntures da Elfa Medicamentos S.A., no montante de R$ 700 milhdes, (xix) Coordenador da 22
(segunda) Emisséo Publica de Letras Financeiras do Banco BMG S.A., no montante de R$ 304 milhdes, (xx)
Coordenador da 952 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo Companhia de Securitizagéo
S.A., aqual teve como devedora a Norsa Refrigerantes S.A. e como garantidora a Solar Bebidas S.A., no montante
de R$ 600 milhdes (xxi) Coordenador na 3% Emissdo de Debéntures Simples da tdpico, no montante de R$ 180
milhdes, (xxii) Coordenador na 42 emissdo de debéntures simples da Cosan, no montante de 1.500 bilh&o, (xxiii)
Coordenador na 112 emissdo de debéntures simples da lochpe-Maxion, no montante de 1.500 bilhdo, (xxiv)
Coordenador na 242 emissdo de debéntures simples da Unidas, no montante de R$ 1.200 bilh&o, (xxv) Coordenador
da 982 emissdo da Virgo companhia de securitiza¢do, Lastreada em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos
pela JBS S.A., em um montante de R$ 1.200 bilhdo, (xxvi) Coordenador Lider DA 12 emissao da Original Holding
S.A., no montante de R$ 550 milhdes, (xxvii) Coordenador da 1672 emissdo da eco securitizadora de direitos
creditérios do agronegocio s.a. lastreado em Direitos Creditérios da FS Bioenergia, no montante de R$ 750
MilhGes, (xxviii) Coordenador Lider da 122 emissao de debéntures simples da Transmissora Alianca de Energia
Elétrica S.A. — TAESA, no montante de R$ 1.250 bilh&o, (xxix) Coordenador Lider 272 emissdo de debentures da
Enel SP, no montante de R$ 800 milhdes, (xxx) Coordenador na 3* Emissdo de Debéntures da Hapvida
ParticipacOes e Investimentos S.A, no montante de R$ 2.000 bilhdes, (xxxi) Coordenador Lider 272 emissdo
emissdo da true securitizadora s.a., com lastro em créditos do agronegécio devidos pela Mitre Agropecuaria Itda,
no montante de R$ 293 milhdes, (xxxii) Coordenador Lider 1% emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acles, da espécie quirografaria, em série Unica, para distribuicdo puablica com esforcos restritos, da
Transmissora Matogrossense de Energia s.a., no montante de R$ 240 milhdes, (xxxiii) Coordenador da 12 12
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acBes, da espécie garantia real, em série Unica, para
distribuicdo publica com esforgos restritos, da Cibrafértil companhia Brasileira de Fertilizantes, no montante de
R$ 175 milhdes, (xxxiv) Coordenador Lider da 1% emissdo de debéntures simples, néo conversiveis em agdes, da
espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em série Unica, para distribuicdo publica com
esforgos restritos, da Suprimed participagdes s.a., no montante de R$ 90 milhdes, (xxxv) Coordenador Lider da
Série Unica da 942 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Virgo Companhia de Securitizagao,
a qual teve como cedente a ACP Bioenergia LTDA., no montante de R$ 150 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 42
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia
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adicional fidejussoria, da Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros s.a., no montante de R$ 200 milhdes,
(xxxvii) Coordenador Lider da 162 Emissdo de Debéntures Simples da Braskem S.A., no montante de R$ 1.000
bilhdo, (xxxviii) Coordenador Lider da 10% (décima) Emissao Publica de Letras Financeiras do Banco Volkswagen
Brasil S.A., no montante de R$ 1 bilh&o, (xxxix) Coordenador Lider da 12 emissdo de notas comerciais escriturais,
em série Unica, para distribuicdo publica, com esforgos restritos, sob o regime de garantia firme de colocacéo, da
Fiasul industria de fios Itda., no montante de R$ 80 milhGes (xI) Coordenador DA 22 emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em 2 (duas)
séries, para distribuicdo publica com esforcos restritos da Brasil Telecom Comunicacdo Multimidia s.a., no
montante de R$ 5.150 bilhdes, (xIi) coordenador exclusivo da 102 (décima) emissédo de Certificados de Recebiveis
Imobilirios da True Securitizadora S.A. lastreado em Notas Comerciais emitidas pela Novo Mundo S.A., no
montante de R$ 134 milhdes, (xlii) Coordenador Lider da 112 emissdo de debéntures, ndo conversiveis em agdes,
em série Unica, da espécie quirograféria, com garantia adicional fidejussdria, para colocagdo privada, da Ipiranga
Produtos de Petroleo s.a., no montante de R$ 1 bilhao, (xliii) Coordenador da 8% emissao de debéntures simples,
ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, em até duas séries, para distribuicao
publica, com esforgos restritos, da cemig distribuicdo s.a., no montante de R$ 1 bilhdo, (xliv) Coordenador da 72
emissdo de debentures simples, ndo conversiveis em acdes da espécie quirografaria, em serie Unica, da Raia
Drogasil S.A., no montante de R$ 550 milhdes, (xIv) Coordenador da 4% emissdo se de debentures simples, ndo
conversiveis em acdes da espécie quirografaria, da GJA Industrias S.A., no montante de R$ 360 milhdes, (xIvi)
Coordenador da 22 emissdo de de debentures simples ndo conversiveis em acfes da espécie quirografaria, da rede
Inspira, no montante de R$200 milhdes, (xlvii) Coordenador da 9% emissdo de debentures simples ndo conversiveis
em acOes da espécie quirografaria, da Direcional Engenharia S.A., no montante de R$ 300 milhdes, (xlviii)
coordenador lider da 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, no montante de R$
400 milhGes, (xlix) Coordenador na 72 (sétima) emissdo de Debéntures simples da Telefonica Brasil S.A., no
montante total de R$ 3,5 bilhdes, (1) Coordenador da 772 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
série Unica, da Vert Companhia Securitizadora, tendo como lastro créditos do Agronegécio devidos pela Klabin
S.A., no montante de R$2,5 bilhdes, (li) coordenador da da nona emissao de debéntures simples, ndo conversiveis
em ac0es, da espécie quirografaria, em trés séries, para distribui¢do pdblica, com esforgos restritos, da Eneva s.a.,
no montante de R$ 2.04 bilhdes, (lii) coordenador da 212 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirograféria, da Localiza Rent a Car s.a., no montante de R$1,45 Bilh&o, (liii) Coordenador da
782 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Vert Companhia Securitizadora, a qual teve como
devedora a BRF S.A, no montante de R$ 1.7 bilh&o, (liv) Coordenador na estruturagdo e distribuicéo das cotas do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Chemical XII. Essa foi a 122 securitiza¢do de carteira de recebiveis
comerciais da Braskem, no montante de R$ 500 milhes, (Iv) Coordenador Lider e Unico da 1952 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., a
qual teve como cedente a Coplana — Cooperativa Agroindustrial, no montante de R$ 100 milhdes, (Ivi)
Coordenador Lider da 38% Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Virgo Companhia de
Securitizacdo, com lastro em créditos imobiliario devidos pela Patrimar Engenharia S.A., no montante de R$ 150
milhdes, (Ivii) coordenador da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, da Escex Educacdo S.A. (lviii)
coordenador da 175% Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA), em 2 (duas) séries, sénior e
subordinada, da Eco Securitizadora de Créditos do Agronegécio S.A., tendo como lastro créditos do agronegdcio
devidos pela Adubos Araguaia Industria e Comércio Ltda, no montante total de R$ 700 milhdes, (lix) Coordenador
da 12 Emissdo de Notas Comerciais em Série Unica, da Aguia Branca Participacdes S.A., no montante de R$ 60
milhdes, (Ix) coordenador da 26 emissdo de debentures da CCR, no montante total de R$ 700 milhdes (Ixi)
coordenador na 22 (segunda) emissdo de debéntures simples verde da Ache Laboratérios Farmacéuticos S.A., no
montante de R$ 400 milhdes, (Ixii) coordenador lider da 12 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da Ventos de S3o Jodo XXIII Energias Renovaveis S.A., no montante de R$ 115 milhGes, (Ixiii)
coordenador lider da 82 emissdo de Letras financeiras do Banco Toyota do Brasil, no montante de R$ 700 milhdes,
(Ixiv) coordenador na primeira e