PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 1: E 22 SERIES DA 232 EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

®
E= securitizadora

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta
Rua Tabapu3, n? 1.123, 212 andar, Itaim Bibi, CEP 04533-004, S&o Paulo - SP
CNPJ N¢ 08.769.451/0001-08

Lastreados em Certificados de Direitos Creditdrios do Agronegdcio de emissao da

cocal

COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA AGUCAR E ALCOOL LTDA.

CNPJ sob o n® 44.373.108/0001-03
Parque Industrial Doutor Camilo Calazans de Magalhdes, s/n, CEP 19700-000, Paragua;u Paulista - SP
dos Direitos Creditérios do
No Valor Total de

R$ 480.000.000,00

(quatrocentos e oitenta milhdes de reais)
Cadigo ISIN dos CRA da 12 Série da 232 Emissdo: BRIMWLCRAOU7
Cadigo ISIN dos CRA da 22 Série da 232 Emissdo: BRIMWLCRAOVS
Registro da Oferta da 12 Série da 232 Emissdo na CVM: CVM/SRE/CRA/2021/003/ Registro da Oferta da 22 Série da 232 Emissdo na CVM: CVM/SRE/CRA/2021/004

I —— . . , . . “ ”
Classificagdo Definitiva de Risco dos CRA feita pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: “brAA+ (sf)

EMISSAODE480( lll]1QUATROCENTOSEO!TENTAM\L)CERT\FK:ADOSDERECEBNEISDDAGRONEGCCIO{” \")DAS 12| E2:SERIESDA23?EMISSAO| DAISECSECURITIZADORASA., SOCIEDADE PORAC@ECDMSEDENACID&DE DESAOPAULO, ESTADO DESAOPAULO, NARUATABAPUA, N1.123, 212 ANDAR, CONJUNTO 215, Ci (“CRASEREA”,“CRASERIEB” DRA"

OU “EMISSORA”, RESPECTIVAMENTE, TODOSNOMINATIVOS EESCRITURAIS, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, NOSTERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVIMI") Ne 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADM “INSTRUGAOCVM 400" E “EMISSAO”, RESPECTIVAMENTE), SENDC DVEMIL)CF

151.000 (CENTO ECINQUENTAE UM NHL)CRASERIE B,TDmSCOMVALOR NOMINALUNITARIO DE R$1.000, ),00(MILREAIS) (* “VALORNOMINALUNITARIO”) '), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO,QUALSEJA, 15 DE FEVEREIRO DE2021(° '),OVALORTOTALDE ! QUATROCENTOS EC MILHO ‘OFERTA"), OBSERVADO QUE OVALOR

INICIALDI YUATROCENTOSMILHO 0l AUMENTADO EM VIRTUDE DO EXERCICIO TOTAL | DAOP@D 'DE LOTE ADICIONAL (CONFORME DEFINIDA ABAIXO). (OSCRASAO OBJETO DE D\SI'R\BU\CAD PUBLICA, NOSTERMOS DA \NYFRLK;ADC\/M N2600, DE 12 DEAGOSTO DE 2018, CDNFORMEAL‘I'ERADA("II‘SINJW]CVMS(D”)  SOBREGIME DEGARANTIA|

FRME DECOLOCAGAO DOSCRA. ACOLOCAGAO DOS CRAORIUNDOS DO EXERCICIO DAOPGAQ DELOTE ADICIONAL SERA CONDUZIDASOB O REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO.
AQUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA FOI ACRESCIDA, DECOMUM ACORDOENTRE OS COORDENADORES (CONFORME ABAIXO DEFINIDOS) EACOCAL COMERCIO INDUSTRIACANAR AGUCAR E ALCOOL LTDA, SOCIEDADE LIMITADA, COM SEDE NACIDADE DE PARAGUAGU PAULISTA, ESTADO DE SA0 PAULO, NO PARQUE INDUSTRIAL DOUTOR CAMILO CALAZANS DE
MAGALHAES, /Ne, CEP 19700-000, INSCRITANOCNPJ SOBON44373.108/0001-03(“COCAL” OU “DEVEDORA’) EM 20% (VINTE PORCENTO), OUSEJA, 80,000 (OITENTANMIL) CRA, EMVIRTUDE DO EXERCICIO TOTAL DAOPGAO DELOTE ADICIONAL NOSTERMOS DO PARAGRAFO 22 DO ARTIGO 14 DA INSTRUGAOCVMI400| ) A OSCRAPARA
CADASERIEE AQUANTIDADE DE CRA ORIUNDA DO EXERCICIO DATOTALIDADE DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL ALOCADA EM CADAUMA DAS SERIES FORAM DEFINIDAS APGS O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), EM RAZAO DAADOGAO DOSISTEMA DE VASOS COMUNICANTES (CONFORMEABAIXO DEFINIDO) ENTRE AS SERIES. NAO HOUVE
QUANTIDADE MINIMAOUMAXIMAOUVALOR MINIMO OU MAXIMOPARAALOCAGAO SENDOQUE QUALQUERUI ERIESPODERIANAO!
AEMISSAOEAOFERTADOS CRAFORAMAPROVADAS () DE FORMAESPECIFICANAREUNIAO DE DIRETORIADAEMISSORA REALIZADAEM 19 DENOVEMBRO DE 2020,CLIAATAFOI ARQUIVADANAJUNTACOMERCIAL DO ESTADO DESAO PAULO‘JUCESP’) SOBO NF0.915.058/20-0EM 27 DE NOVEMBRO DE 2020 EPELARERATIFICACAO DAREUNIAO DADIRETORIAREALIZADAEM4DE
JANEIRODE 2021, CUJA ATAFOI ARQUIVADANAJUCESP SOBO Ne28.822/21-3 EM 19 DEJANERC ; (NDEFOI AOTOl DO CONSELHC AODAEMISSOR/ 110 DEJANEIRO DE 2019, CUIAATAFOI DANAJUCESPSOB ONe47.719/19-9EMSESSAODE 22 DEJANERODE 2019, E
PUBLICADANAEDIGAO DODIARIO OFICIAL DO ESTADO DESAO PAULO EM25 DEJANEIRO DE 2019, ENOJORNALO DIASP, NAEDIGAO DOS DIAS 25, 26, 27 E28 DEJANERO DE 2019, NAQUAL FOI APROVADA, POR UNANIMIDADE DEVOTOS, AEMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEISIMOBILIARIOS E DECERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DOAGRONEGOCIO PELAEMISSORA, ATEO LIMITE DE
{OES DEREALS) 1S540, EMUMAOU MAISSERIES, DE CERTIFICADOS DERECEBIVEIS IMOBILIARIOSE DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DOAGRONEGOCIO, SENDO QUE, ATE A PRESENTE DATA, AEMISSORAJA EMITIUCERTIFICADOS DE RECEBIVEISIMOBILIARIOS E DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO INCLUSIVE JACONSIDERANDO
OSCRAOBIETO DESTA EMISSAO), NOVALOR DE R 14.197.822 470,68 (QUATORZE BILHOES, CENTO ENOVENTA E SETE MILHOES, OITOCENTOS E OIS MIL, QUATROCENTC ESSENTA EOITO CENTAVOS) NAO TENDO, PORTANTO, ATINGIDO O LIMITE APROVADO NAREUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA. AEMISSAO DOSCDCAEA
ASSINATURA DOS DEMAIS DOCUMENTOS RELACIONADOS A EMISSAO FORAM APROVADOS EM REUNIAO DE SOCIOS DACOCAL REALIZADA EM 23 DE NOVEMBRO DE 2020, CUJA ATA FOI ARQUIVADA NA JUCESP SOB O Ne493-277/20-1 EM 25 DE NOVEMBRO DE 2020 E PELA RERATIFICACAO DA REUNIAO DE SOCIOS DACOCAL REALIZADA EMS DE JANEIRO DE 2021, CUIAATAFOI
ARQUIVADA NAJUCESPSOBONe11.989/21-0 EM 11 DEJANERODE 2021. ADICONALMENTE, ACOCAL TERMOELETRICAS A, NAQUALIDADE DE GARANTIDORADO CDCASERIEAS E DOCDCASERIE BS(CONFORIVIEABAIXO DEFINIDOS), APROVOU APRESTAGAO DO AVALNOAMBITODOCDCASERIEAS E DOCDCASERIESBS PORMEIO DE ASSEMBLEIAGERAL EXTRAORDINARIA, REALIZADA
EM23 DENOVEMBRO DE 2020, CUIAATAFOIARQUIVADANAJUCESPSOBO 1¢DEDEZEMBRO| ICAGRO DY BXTRAORDINARAREALIZADAEMIS DEJANERODE 2021, CUIAATAFOI ARQUVADANAJUCESPSOBON'36.091/212 EVI20DEJANERODE 2021
ADATADEVENCIMENTO DOS CRAS AEM 18 DEFEVEREIRODE A") EADATADEVENCIMENTO DOSCRASES 15 DE FEVERERODE ) RESSAL 1PADO OBRIGATORIO, DELIQUIDAGAO DOPATRIVONIOSEPARADOE DEVENCIMENTO
ANTECPADODOSCRAPREVISTASNO TERVODE SECURITIZAGAOENESTE PROSPECTO DEFINITIVO. OVALORNOMINALUNITARIO DOSCRA, SERAATUALIZADOMO  APARTIRDA 1ZAGAODOSCRA, PELAVARIAGAO DOIPCA,SENDOOPRODUTO DAATUALIZAGAOINCORPORADO AOVALORNOMINALUNITARIO, AUTOMATICAMENTE. SOBRE
OVALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA SERIE A, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS EQUIVALENTES A 4,0563% (QUATRO INTEIROS E QUINHENTOS E SESSENTA E TRES DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CONFORME DEFINIDO NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING CONDUZIDO PELOS
(“REMUNERAG A"). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA SERIE B, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS EQUIVALENTES A 4,2005% (QUATRO INTEIROS E DOIS MIL E NOVENTA E CINCO DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOSE CINQUENTA E DOS) DIAS UTEIS, CONFORME DEFINIDO NO
PROCEDIMENTO DEBOOKBUILDINGCONDUZIDOPELOSCOORDENADORES (‘REMUNERACAODOS CRASERIER').
OSCRASAOTITULOSDECREDITC DEPROMESSADI IENTOEM DINHERO, EMITIDOS EXCLUSIVAVENTE POR COMPANHIAS SECURITIZADORAS. OS CRA SERIE A TEM COMO LASTRO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DO ()" CERTIFIC AGRONEGOCIO~CDCASERIEAN=001/2021", 1) CERTIFICADO DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO ~CDCASERIE A-N+002/2021",I)'CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOO~CDGASERIEAN=003/2021", (V) "cERTrF/oADoDED/RE/TUSCREWUR)OSDOAGRUNEGOGO CDGASERIE ANe004/2021", (V)" CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO ~ CDCASERIE AN2005/2021", (V) "CERTIFICADO DE
DIREITOS CREDITORIOS DC 10~CDCASEREEA ENDO QUE, OSCDCA DOSITENS (). (I (1) (V) E(V) TEM CADA UM, OVALOR NOMINAL DE, R$65.47 ECINCOMILHOESE QUATROCENTC MMILREAIS) O CDCADOITEM (Vi) TEMOVALORNOMINALDERSL645.000,00 (UM MILHAOE SEISCENTOS E QUARENTAECINCOMIL
REALS), TOTALIZANDO EMCONJUNTO, O VAL IOVE MILHOES ONJUNTO, O ”)EoscRAsEmEBrﬁMcoND LASTRO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DO )" CERTIFICAL REDIT -CDC " (1) “CERTIFICA
Ie 3CI0-CDC () ”cmnmuoumnznosa?mnomasmAsRoNssdm CDCASERIEB. ", (V) “CERTIFIC "REDITORIOS DO AGRONEGOCIO—~CDC/ ", (V) “CERTIFICADC "REDITORIOS DO AGRONEGOCIO— CDCA E (V1) “CERTIFICA 05
CREDITO! OCI0~CDCASEF QUE, OSCDCA DOS ITENS (). 1) 1), (IV) E (V) TEM CADAUM, O VALOR NOMINAL MILHOESE QUARENTAE NOVE MILREAIS ), EO CDCA DO ITEM (VI) TEMOVALOR NOMINAL DE R$755.000,00 (SETECENTOS E CINQUENTAE CINCO MILREAIS), TOTALIZANDO, EM CONJUNTO, OVALOR DE
RS151.000.000,00(CENTOECINQUENTAE UM MlLHbsDEREALs)(”chsm:B’ E EMCONJUNTOCOMOSCDCASERIEA, 05 “CDCA), TODOSEMITIDOS PELACOCAL EM FAVOR DAEMISSORA.NAOFORAM CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS, REAISOU PESSOAIS, SOBREOS CRA, QUE GOZARAM DAS GARANTIAS QUE INTEGRARENM OSCDCA, QUAISSEIAM, () ACESSAO FIDUCIARIA
DEDREITOS CREDITORIOS; (1) OAVAL DOSGARANTIDORES, 05 CDCAPOSSUEMCOMO LASTROO CONTRATO SAFRA(CONFORIIE ABAIXO DEFINIDO), CELEBRADO ENTRE A COOPERATIVADE PRODUTORES DECANA-DE-AGUCAR, AGUCAREALCOOL DOESTADO DESAO PAULO (“COOPERATIVA') EACOCAL
AVORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS EVALORES MOBILIARIOS LTDA, SOCIEDADE LIMITADACOMSEDE NACIDADE DE SA0 PAULO, ESTADO DE SAOPAULO, NARUA GILBERTO SABINO, 215,42 ANDAR, PINHEIROS, CEP05425-020, INSCRITANOCNPY/MESOBON® , FOINOMEADA! SORAE QUAISQUERTERCEROS,
DACOMUNHAODOSTITULARESDECRA,NOSTERMIOSDOARTIGO39 DALEIN® 11.076,DE 30DE DEZEMBRODE 204, CONFORME ALTERADA“LEI1L076"), EDAINSTRUCAOCVIVISS3, DE 20 D DEZEMBRODE 2016, CONFORME ALTERADA“AGENTEFIDUCIRIO') O AGENTEFIDUCIARIOPODERASER CONTATADOPORMEIODEEUIGENIASOUZA/ MARCIO TEXEIRA CAROLINETSLICHIVA
 NOTELEFONE(11)3030-7177 ECORREIO ELETRONICO: AGENTEFIDUCIARIO@VORTX.COM.BR. AEMISSORAINSTITUIU REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DOS CDCA, O DIREITOS CREDITORIOS DO LASTRO DOS CDCA, ASGARANTIAS, BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUEVENHAM ASER DEPOSITADOSNACONTACENTRALIZADORA, INCLUINDOOFUNDO
DE DESPESAS, ENACONTAVINCULADA, NA FORMA DO ARTIGO 9 DA LEI Ne 9514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA(“LEI9.514"). O OBJETO DO REGIMIE FIDUCIARIO FOI DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSOU A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES
RELATIVAS AOREGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DALLEI9 514.0 CRASERAO DEPOSITADOS (1) PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELAB3 S A ~BRASIL, BOLSA, BALCAO ('B3"), SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DA DISTRIBUIGAO E DAS NEGOCIAOES REALIZADAS ATRAVES DAB3; E(I) PARA

NEGOCIAGAO NOMERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21, ADMINISTRADO EOPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO ASNEGOCIACOES LIQL )SCRACUSTODIADOS ELETRONIC
OSCRAPODERAOSER AMORTIZADOS EXTRAORDINARIAMENTE OURESGATADOS ANTECIPADAMENTE, PODENDO, ASSIM, REDUZR O HORIZONTE DEINVESTIVENTO. PARAMAISINFORMACDESSOBREAANDR‘HZA@O EXTRAORDINARIAE RESGATE ANTECIPADO, NAPAGINA77 E SEGUINTES DESTEPROSPECTO.
(OSCRASAOOBJETO DAOFERTA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400 E DAINSTRUCAO CVMIB00, AQUAL PELA] \MBIO, A, INSTITUICAO FINANCEIRA COM ENDERECO NACIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NAAV. JSCELINOKUBITSCHEK, N°1909, TORRE SUL, 25¢
AD30°ANDAR,CEPO4S43-010,VILANOVACONCEIGAD, \NSCRITANOCNPJSOBOM 1-78("XP" OU “C )EPELO BANCOITAU \NSWUWFINAMEIRACOMENDERECO NACIDADE DE SAOPAULO, ESTADO DESAOPAULO, NAAVENIDABRIGADEIRO FARIALIMA, Ne3.500, 12,22 3(PARTE), 42 E5*ANDARES, ITAIM BIBICEP 04538-132, INSCRITO
NOCNPISOBONe17. ", EEMCONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, “COORDENADORES'). OS QUAIS CONVIDARAM OUTRAS INSTITUICOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARAO RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE
PARTKIIPAN'I'ESESPECIA\S,CONFORME\DEN'HFKZAIX}SNOPRESENTEPROSPECI’O.
OSCRASAODISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE AOSINVESTIDORES, CONFORME DEFINIDONESTE PROSPECTO, SEMPRE OBSERVADAAOBRIGATO IQUADRADOS NADEFINIGAO DEINVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NOARTIGO"BE9"™-C DAINSTRUGAO CVIVINGS39, DE 13 DENOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADA.
(OAVISO AO MERCADO DA OFERTA FOI DIVULGADO PELA EMISSORA E PELOSCOORDENADOF PA DA DECOMPUTADOF SORA, DOSCOORDENADORES, DACVM E DAB3, INFORMANDO OS TERMOS ECONDICOES DAOFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 53 E §12 DO ARTIGO 54-A DA INSTRUGAO CVM 400.0S PEDIDOS DERESERVA PARASUBSCRICAO
DOSCRASOMENTE SERAOCONFIRMADOS PELOSUBSCRITOR APOS OINICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO, QUEINICIARA APOS () ACONCESSAO DOREGISTRO DEFINITIVO DAOFERTAPERANTE ACVIVE 1) A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO; (1) ADISPONIBILIZAGAO DESTE PROSPECTO DEFINITIVOAQ PUBLICO INVESTIDOR.
ADECISA Al BEMC RECON JOMSUA CONSUL DICA OSRISC ), LiC ESSE
TP AINDA, OSPEC DOFORMUL SEUSRECURSOS.
PRINCI A O, NASPA 187, AODOSRISC BEMCOMOASECAO" ” A 3 PARAA
CCONSULTAAO FORMULARIO DEREFERENCIA AC E“DESTAQUES”, ACESSAR" ", CLICAREM" ACVM",CICAREM""COMPANHIAS", PC LIC " o 0 A )BUSCAR
POR "ISEC"NOCAMPDDISPONNELWSEGUIDAMESAR’SECSECURH‘IZADORASA"EPOSTERIORMEI\ITENO(‘AWO"CATEGDRIA" SELECIONAR " NOCAMPO “PEi ELEC PERIODO’ con
AOIMPLICA,| i A 0" A 187.
OPROSPEC A i A JNDIALDECOMPL DOSC VM. JONC
*‘\ Autorregulagio ¢ Autorequiacao
% ANBIMA 4 ANBIMA

Agente Fiduciario

COORDENADOR LiDER COORDENADOR ASSESSOR JURIDICO DA COCAL ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES

VAZ, BURANELLO, SHINGAKI & 010LI

A data deste Prospecto Definitivo é 02 de margo de 2021.
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DEFINICOES

Neste Prospecto Definitivo, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maiusculas terao o significado
atribuido conforme a descri¢do abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

Agéncia de Classificagao de STANDARD & POOR's RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade empresaria
Risco limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 201, conjuntos 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ sob o n?
02.295.585/0001-40, ou sua substituta, contratada pela Emissora e
responsdvel pela classificacdo e atualizacdo trimestral dos
relatérios de classificacdo de risco dos CRA, sendo-lhe devida, para
tanto, a remuneracdo prevista na Cldusula 4.18 do Termo de
Securitizagao.

Agente Fiduciario VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 22.610.500/0001-88, na qualidade de
representante da comunhao dos Titulares dos CRA, nomeado nos
termos do artigo 102 da Lei 9.514 e da Instrucdo CVM 583 e
conforme atribuicbes previstas no Termo de Securitizacdo, em
especial na Cldusula 11, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneracdo prevista nas Cldusulas 11.6 e 11.7 do Termo de
Securitizagao.

Amortizacao Extraordinaria a amortizagdo extraordinaria dos CRA ocorrerd, a qualquer
momento, caso a Devedora nao realize a recomposicdo do valor dos
CDCA quando os recebiveis dos Direitos Creditorios Lastro dos
CDCA representem percentual inferior a 100% (cem por cento) do
somatodrio do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, ou seu
saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo dos CRA Série
A e/ou dos CRA Série B, conforme o caso.

Amortizacdo Programada (a) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série A serd
amortizado integralmente, em uma unica parcela, na Data de
Vencimento dos CRA Série A; e (b) o Valor Nominal Unitério
Atualizado dos CRA Série B sera amortizado conforme tabela anexa
ao Termo de Securitiza¢do, sendo a primeira em 17 de fevereiro de
2025 e a Ultima na Data de Vencimento dos CRA Série B, observadas
as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA estabelecidas no




Termo de Securitizacdo, nos termos da Clausula 7.5 do Termo de
Securitizagao.

ANBIMA

a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito privado com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Republica do Chile, 230, 132 andar, inscrita no CNPJ sob o n?
34.271.171/0001-77.

Anexos

0s anexos ao presente Prospecto, cujos termos sdo parte integrante
e complementar deste Prospecto, para todos os fins e efeitos de
direito.

Anuncio de Encerramento

“Anuncio de Encerramento de Distribui¢cdo Publica das 19 e 22 Séries
da 232 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Isec Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos
Creditérios do Agronegdcio de Emissdo da Cocal Comércio Industria
Canad Actcar e Alcool Ltda.”, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da
CVM e da B3, na forma do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400.

Anuncio de Inicio

“Antncio de Inicio de Distribui¢éo Publica das 19 e 29 Séries da 239
EmissGo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Isec
Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos
Creditérios do Agronegdcio de Emissdo da Cocal Comércio Industria
Canad Actcar e Alcool Ltda.”, nos termos do artigo 52 e do artigo
54-A da Instrugao CVM 400, divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da
B3, na forma do artigo 52 e do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

Aplicag¢des Financeiras
Permitidas

os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimodnio
Separado que estejam depositados em contas correntes de
titularidade da Emissora deverdo ser exclusivamente aplicados em:
(i) certificados de depdsito bancario emitidos pelas instituicdes
financeiras Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Ital Unibanco
S.A., Banco Santander (Brasil) S.A. que tenham liquidez diaria e
prazo de vencimento limitado a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias corridos; ou (ii) letras financeiras do tesouro emitidas pelo
Tesouro Nacional que tenham vencimento limitado a Data de
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Vencimento dos CRA. Qualquer aplicacdo em instrumento
diferente sera vedada.

Assembleia Geral ou Assembleia

a assembleia geral de Titulares de CRA, na forma da Clausula 12 do
Termo de Securitizacdo e na forma disposta na pagina 83 e
seguintes deste Prospecto.

Auditores Independentes da

significa a BLB AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na cidade de Sao

Emissora Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Vargas, n22.121,
conjunto 603, Jardim América, CEP 14020-260, inscrita no CNPJ n2
06.096.033/0001-63, ou outro auditor independente que venha a
substitui-lo na forma prevista no Termo de Securitizagao.

Aval garantia fidejusséria prestada pelos Garantidores como garantia do

fiel, pontual e integral pagamento de todas as Obriga¢cdes Garantidas,
no dmbito dos CDCA Série A 1, do CDCA Série A 2, do CDCA Série A 3,
do CDCA Série A 4, do CDCA Série A 5, do CDCA Série B 1, do CDCA
Série B 2, do CDCA Série B 3, do CDCA Série B4 e do CDCA Série B 5,
por meio da qual os Garantidores, cada um, com uma concentracdo
de 19,9% (dezenove inteiros e nove décimos por cento) dos Direitos
Creditérios do Lastro dos CDCA, se obrigam de forma irrevogavel e
irretratdvel como avalistas e principais pagadores, no limite da sua
participacdo nos respectivos CDCA, sem beneficio de ordem, com a
Cocal, dos Direitos Creditdrios dos CDCA, nos termos e observando as
especificidades de cada CDCA.

Aviso ao Mercado

o “Aviso ao Mercado de Distribuigcdo Publica das 19 e 22 Séries da
239 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Isec
Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos
Creditérios do Agronegdcio de Emissdo da Cocal Comércio Industria
Canad Actcar e Alcool Ltda.”, publicado no jornal “O Dia” e
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 pela Emissora e
pelos Coordenadores, na forma do artigo 53 e do artigo 54-A da
Instrugao CVM 400.

B3

a B3 S.A. BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM, instituigdo
devidamente autorizada pelo BACEN e pela CVM, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Antonio Prado,
n2 48, 72 andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita ho CNPJ sob o
n2 09.346.601/0001-25.

BACEN

o Banco Central do Brasil.
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Banco Liquidante

BANCO BRADESCO S.A., institui¢ao financeira com sede na cidade de
Osasco, Estado de S3o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n2, Vila
Yara, inscrita no CNPJ sob o n260.746.948/0001-12, o qual foi
contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liguidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares
dos CRA, executados por meio do sistema da B3, sendo-lhe devida,
para tanto, a remuneracdo prevista na Clausula 4.25 do Termo de
Securitizagao.

Boletim de Subscri¢cao

o Boletim de Subscricdo por meio do qual os Investidores
subscreverdo os CRA.

Brasil ou Pais

a Republica Federativa do Brasil.

CDA

os certificados de depdsito agropecudrio, de acordo com a Lei
11.076.

CDCA

0s CDCA Série A e o CDCA Série B em conjunto.

CDCA Série A

0 CDCA Série A 1, o CDCA Série A 2, o CDCA Série A 3, o CDCA Série
A 4, 0 CDCA Série A5 e o CDCA Série A 6 em conjunto.

CDCA SérieA 1

o “Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio — CDCA Série
A n?001/2021”, emitido pela Cocal, nos termos da Lei 11.076, em
favor da Emissora, o qual tem como direitos creditérios a ele
vinculados os Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA Série A
oriundos do Contrato Safra.

CDCA Série A 2

o “Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio — CDCA Série
A n2 002/2021”, emitido pela Cocal, nos termos da Lei 11.076, em
favor da Emissora, o qual tem como direitos creditérios a ele
vinculados os Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA Série A
oriundos do Contrato Safra.

CDCA SérieA 3

o “Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio — CDCA Série
A n2 003/2021”, emitido pela Cocal, nos termos da Lei 11.076, em
favor da Emissora, o qual tem como direitos creditérios a ele
vinculados os Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA Série A

oriundos do Contrato Safra.

CDCA SérieA 4

o “Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio — CDCA Série
A n2 004/2021”, emitido pela Cocal, nos termos da Lei 11.076, em
favor da Emissora, o qual tem como direitos creditérios a ele
vinculados os Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA Série A

oriundos do Contrato Safra.
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CDCA Série A5

o “Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio — CDCA Série
A n? 005/2021”, emitido pela Cocal, nos termos da Lei 11.076, em
favor da Emissora, o qual tem como direitos creditdrios a ele
vinculados os Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA Série A
oriundos do Contrato Safra.

CDCA Série A6

o “Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio — CDCA Série
A n? 006/2021”, emitido pela Cocal, nos termos da Lei 11.076, em
favor da Emissora, o qual tem como direitos creditérios a ele
vinculados os Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA Série A
oriundos do Contrato Safra.

CDCA Série B

0 CDCA Série B 1, o CDCA Série B 2, o CDCA Série B 3, o CDCA Série
B 4, o CDCA Série B 5 e o CDCA Série B 6 em conjunto.

CDCA SérieB 1

o “Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio — CDCA Série
B n2 001/2021”, emitido pela Devedora, nos termos da Lei 11.076,
em favor da Emissora, o qual tem como direitos creditdrios a ele
vinculados os Direitos Creditérios do Lastro do CDCA Série B
oriundos do Contrato Safra.

CDCA Série B 2

o “Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio — CDCA Série
B n2002/2021”, emitido pela Devedora, nos termos da Lei 11.076,
em favor da Emissora, o qual tem como direitos creditérios a ele
vinculados os Direitos Creditérios do Lastro do CDCA Série B
oriundos do Contrato Safra.

CDCA SérieB 3

o “Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio — CDCA Série
B n? 003/2021”, emitido pela Devedora, nos termos da Lei 11.076,
em favor da Emissora, o qual tem como direitos creditdrios a ele
vinculados os Direitos Creditérios do Lastro do CDCA Série B
oriundos do Contrato Safra.

CDCA SérieB 4

o “Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio — CDCA Série
B n2 004/2021”, emitido pela Devedora, nos termos da Lei 11.076,
em favor da Emissora, o qual tem como direitos creditdrios a ele
vinculados os Direitos Creditérios do Lastro do CDCA Série B
oriundos do Contrato Safra.

CDCA SérieB 5

o “Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio — CDCA Série
B n? 005/2021”, emitido pela Devedora, nos termos da Lei 11.076,
em favor da Emissora, o qual tem como direitos creditdrios a ele
vinculados os Direitos Creditérios do Lastro do CDCA Série B
oriundos do Contrato Safra.
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CDCA SérieB 6

o “Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio — CDCA Série
B n2 006/2021”, emitido pela Devedora, nos termos da Lei 11.076,
em favor da Emissora, o qual tem como direitos creditérios a ele
vinculados os Direitos Creditérios do Lastro do CDCA Série B
oriundos do Contrato Safra.

Cessao Fiduciaria de Direitos

Creditorios

a cessado fiduciaria sobre os Créditos Cedidos Fiduciariamente de
titularidade da Cocal contra a Cooperativa, no ambito do Contrato
Safra, representando 9,59% (nove inteiros e cinquenta e nove
centésimos por cento) dos direitos creditérios decorrentes do
Contrato Safra, e a cessao fiducidria do saldo positivo da Conta
Vinculada, formalizada por meio do Contrato de Cessdo Fiducidria.

CETIP21 o CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

CMN o Conselho Monetario Nacional.

CNPJ o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

Cocal ou Devedora

CocAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALcool LTDA., sociedade
limitada, inscrita no CNPJ sob o n2 44.373.108/0001-03, com sede
na cidade de Paraguacu Paulista, estado de Sdo Paulo, no Parque
Industrial Doutor Camilo Calazans de Magalh3ies, s/n, CEP 19700-
000.

Cédigo ANBIMA

o Coddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturagdo, Coordenagao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores
Mobiliarios, vigente desde 3 de junho de 2019.

Cadigo Civil

a Lei Federal n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Caddigo de Processo Civil

a Lei Federal n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

COFINS

a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

Coligada

qgualquer sociedade na qual a Emissora e a Cocal tenham influéncia
significativa, nos termos do paragrafo 12 do artigo 243 da Lei das
Sociedades por Agdes.

Comissionamento

o comissionamento composto pela Comissdo de Coordenagao, pela
Comissao de Estruturacdo, pela Comissdo de Canal de Distribuicdo
e pela Comissao de Sucesso.

Comunicado ao Mercado de

Modificacdao da Oferta

o Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta divulgado em
14 de janeiro de 2021.
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Comunicagao de Oferta de
Resgate Antecipado dos CDCA
Série A

o comunicado da Devedora a Securitizadora sobre a realizacao da
Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA, conforme o caso.

Comunicagao de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA

o comunicado da Securitizadora aos Titulares dos CRA sobre uma
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

CondigOes Precedentes dos
CDCA

as seguintes condicdes precedentes necessdrias para o desembolso
do valor nominal dos CDCA pela Emissora em favor da Devedora,
conforme previstas em cada CDCA: (i) apresentacdo das vias originais
de cada CDCA devidamente assinadas pela Cocal e pelos
Garantidores, conforme o caso; (ii) apresentacdo do comprovante de
registro de cada CDCA na B3; (iii) apresentacdo do comprovante de
registro do Contrato Safra na B3; (iv) apresentacdo do Contrato de
Cessdo Fiduciaria devidamente registrado nos cartérios de registro
de titulos e documentos competentes e na B3; (v) obtencdo do
registro da Oferta na CVM e na B3; (vi) fornecimento, pela Cocal, em
tempo habil, a Emissora, ou a quem esta indicar, de todas as
informacdes necessarias para atender aos requisitos da emissao dos
CDCA, e que as informacg0des fornecidas sejam suficientes, corretas e
completas, a exclusivo critério da Emissora; (vii) contratacdo e
remuneracdo pela Cocal, se for o caso, dos prestadores de servicos
relacionados a realizagdo da emissao dos CDCA incluindo, mas ndo se
limitando, o assessor legal, banco liquidante e escriturador dos CRA,
além de eventuais outros prestadores de servigos cuja necessidade e
escolha venham a ser verificadas em comum acordo entre as Partes;
(viii) recolhimento, pela Cocal, de quaisquer taxas ou tributos
incidentes sobre os registros necessarios para a emissao dos CDCA e
dos CRA, bem como sobre os demais registros previstos nos itens
anteriores; (ix) devida formalizacdo e constituicdo das Garantias; e
(x) integralizagdo dos respectivos CRA e recebimento dos valores dai
decorrentes pela Emissora.

Conta Centralizadora

a conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto ao
Banco Bradesco S.A. sob o n2 3189-5, agéncia 3395-2, na qual serdo
depositados (i) os recursos do Fundo de Despesas; (ii) os recursos
decorrentes da integralizagdo dos CRA; e (iii) demais recursos
relativos aos Direitos Creditérios dos CDCA.

Conta de Livre Movimentagao

a conta corrente de titularidade da Cocal mantida junto ao Banco
Bradesco S.A., sob o n? 11366-2, agéncia 2042, na qual serdo
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depositados, em favor da Devedora, os recursos liquidos
decorrentes do Valor de Desembolso pela Securitizadora.

Conta Vinculada

significa a conta corrente de titularidade da Cocal, a ser aberta
oportunamente, na qual serdo realizados, pela Cooperativa, os
pagamentos decorrentes do Contrato Safra, que serd cedida
fiduciariamente a Emissora, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria.

Contrato de Cessao Fiduciaria

“Instrumento Particular de Constituicdo de Cessdo Fiducidria em
Garantia e Outras Avencgas”, celebrado entre a Cocal e a Emissora,
para fins de constituicio de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios, conforme aditado de tempos em tempos.

Contrato de Distribuigcao

“Contrato de Coordenagdo, Colocagcdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob Regime de Garantia
Firme de Colocagdo, das 19 e 292 Séries da 2392 EmissGo da Isec
Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio de Emissdo da Cocal Comércio Industria
Canad Actcar e Alcool Ltda.”, celebrado em 06 de janeiro de 2021,
conforme aditado, entre a Emissora, os Coordenadores, a Cocal e
os Garantidores, conforme aditado de tempos em tempos.

Contrato de Prestagao de
Servigos de Banco Liquidante e
Escriturador

“Instrumento Particular de Contrato de Prestagcdo de Servigos de
Banco Liquidante e Escriturador”, celebrado entre a Emissora e o
Banco Liquidante, para regular a prestacdao de servicos de
liquidagdo financeira de certificados de recebiveis do agronegdcio
de emissdo da Emissora, por parte do Banco Liquidante.

Contrato de Prestagao de
Servigos

o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Custodiante de Titulos e
Outras Avencgas”, celebrado entre a Securitizadora e o Custodiante
em 10 de fevereiro de 2021, para contratagdo dos servigos de
escrituracdo, custddia e registro do CDCA na B3.

Contrato Safra

o “Contrato Regulamentar de Execugdo de Disposi¢oes Estatutdrias
e de Assungdo de Outras Obrigagées e Garantias”, celebrado em 01
de abril de 2020, entre a Cooperativa e a Cocal, por meio do qual a
Devedora se obriga a entregar toda a sua produgdo de agucar e
etanol a Cooperativa, até 31 de marg¢o de 2023.

Controlada

qgualquer sociedade controlada (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢bes) pela
Emissora ou pela Cocal ou pelos Garantidores.
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Controladora

qgualquer controladora (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢bes) da Emissora, da Cocal
ou dos Garantidores.

Controle conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes.

Coordenador BANCO ITAU BBA S.A,, instituicdo financeira com endereco na cidade
de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 3.500, 19, 29, 32 (parte), 42 e 52 andares, Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrito no CNPJ sob o n2 17.298.092/0001-30.

Coordenadores em conjunto, o Coordenador Lider e o Coordenador.

Coordenador Lider ou XP

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com endereco na cidade de
S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n? 1.909, Torre Sul, 252 ao 30° andar, Vila Olimpia, CEP
04.543-010, inscrita no CNPJ sob o n? 02.332.886/0011-78.

Cooperativa

COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-ACUCAR, ACUCAR E ALCOOL DO
EsTADO DE SAO PAULO, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
S3do Paulo, na Avenida Paulista, n? 287, 32 andar, inscrita no CNPJ
sob 0 n261.149.589/0001-89.

Copersucar COPERSUCAR S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Sdo
Paulo, estado de Sdo Paulo na Avenida Paulista 287, 32 andar, sala B,
inscrita no CNPJ sob o n2 10.265.949/0001-77.

CPR a cédula de produto rural, de acordo com a Lei 11.076.

CPR-F a cédula de produto rural financeira, de acordo com a Lei 11.076.

CRA em conjunto, os CRA Série A e os CRA Série B.

CRA Série A os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 série da 232
emissdo da Emissora, emitidos com lastro nos direitos creditérios
do agronegdcio representados pelos CDCA Série A.

CRA Série B os certificados de recebiveis do agronegécio da 22 série da 232

emissdo da Emissora, emitidos com lastro nos direitos creditérios

do agronegdcio representados pelo CDCA Série B.

CRA em Circulagao

para fins de constituicdo de quérum, a totalidade dos CRA em
circulacdo no mercado, excluidos os CRA que a Emissora, a Cocal ou
os Garantidores eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria, os que sejam de titularidade de empresas ligadas a
Emissora, a Cocal ou aos Garantidores, ou de fundos de
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investimento administrados por empresas ligadas a Emissora, a
Cocal ou aos Garantidores, assim entendidas empresas que sejam
subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente,
empresas sob Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau.

Créditos Cedidos
Fiduciariamente

(i) os direitos principais e acessérios, atuais e futuros, inclusive seus
aditamentos, multas, acréscimos, garantias, direitos ou opc¢oes,
referentes aos direitos creditdrios, devidos pela Cooperativa a
Devedora em decorréncia do Contrato Safra, equivalentes a 9,59%
(nove inteiros e cinquenta e nove centésimos por cento) do
Contrato Safra; (ii) os direitos sobre os saldos positivos da Conta
Vinculada, na qual serdo depositados os valores cedidos
decorrentes do Contrato Safra, bem como das aplicacdes
financeiras previstas no Contrato de Cessdo Fiduciaria; (iii) demais
valores creditados ou depositados na Conta Vinculada, inclusive
valores objeto de ordens de pagamento, investimento ou eventuais
ganhos e rendimentos oriundos de investimentos realizados com
os valores depositados na Conta Vinculada, incluindo mas sem se
limitar as aplicacGes financeiras previstas no Contrato de Cessdo
Fiduciaria, assim como o produto do resgate ou da alienacdo de
referidos investimentos, o0s quais passardo a integrar
automaticamente a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios,
independentemente de onde se encontrarem, mesmo que em
transito ou em processo de compensacdo bancdria; (iv) demais
direitos principais e acessorios, atuais e futuros, recebidos na Conta
Vinculada; e (v) bens, ativos ou qualquer outro tipo de investimento
realizados com o emprego dos recursos mencionados nos itens (ii)
a (iv), acima, inclusive rendimentos, direitos ou bens dele derivados
ou neles referenciados.

Créditos do Patrimonio
Separado

(i) os créditos decorrentes dos Direitos Creditérios dos CDCA; (ii) o
Fundo de Despesas; (iii) os valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora e na Conta Vinculada; e (iv) as respectivas
garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii), acima,
conforme aplicavel.

Critérios de Elegibilidade dos
Direitos Creditorios dos CDCA

os critérios que os Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA deverao
observar para serem utilizados no ambito da Emissdo, quais sejam:
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(i) os Direitos Creditorios do Lastro dos CDCA deverdo representar
atividades relacionadas ao agronegdcio, nos termos do paragrafo
primeiro do artigo 23 da Lei 11.076; (ii) os Direitos Creditérios do
Lastro dos CDCA deverdo ter seus valores expressos em moeda
corrente nacional; (iii) os Créditos Cedidos Fiduciariamente
deverdo atender a Razdo de Garantia da Cessao Fiduciaria; (iv) ndo
podera haver, com rela¢do aos Direitos Creditdrios do Lastro dos
CDCA, qualguer vedacgdo quanto a possibilidade de sua cessdo; (v)
a contraparte do(s) novo(s) contrato(s) de fornecimento ndo
podera ter ingressado com requerimento de recuperacao judicial,
pedido de plano de recuperacdo extrajudicial, pedido de
autofaléncia, ter contra si decretacdo ou pedido de faléncia ou
qualquer evento andlogo que caracterize seu estado de insolvéncia,
na data de avaliacdo dos critérios; e (vi) a contraparte do(s) novo(s)
contrato(s) de fornecimento ndo poderdo estar sob qualquer
investigacdo no ambito das leis indicadas no item “xii” da Clausula
6.1 do Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme apurado através de
declaracdo emitida.

CSLL

a Contribuigcao Social sobre o Lucro Liquido.

Custodiante

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limitada com filial na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco
B, sala 1.401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n2
15.227.994/0004-01 na qualidade de instituicdo custodiante dos
Documentos Comprobatdrios, na qual foi registrado o Termo de
Securitiza¢do, de acordo com o previsto no Termo de Securitizagao,
sendo-lhe devida, para tanto, a remuneragao prevista nas Cladusulas
9.12 € 9.13 do Termo de Securitizagao.

Custos da Emissao

o Comissionamento e as Despesas, em conjunto.

CVM

a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Apuracao

significa o 52 (quinto) Dia Util de cada més, no qual serd apurada e
verificada, pela Emissora, a Razao de Garantia da Cessao Fiduciaria.

Data de Emissdo

a data de emissdao dos CRA, qual seja, 15 de fevereiro de 2021.

Data de Emissao dos CDCA

a data de emissdo dos CDCA, qual seja, 10 de fevereiro de 2021.

Data da Primeira Integralizagao

a data em que ocorrer a primeira subscri¢ao e integralizacdao dos
CRA, em moeda corrente nacional, de acordo com os
procedimentos da B3 pelos subscritores da respectiva série.
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Datas de Integralizagao

cada uma das datas em que os CRA forem integralizados.

Datas de Pagamento

as datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA Série A e/ou dos
CRA Série B e das respectivas amortizacdes, observadas as datas
previstas na secdo “Datas de Pagamento de Remunerag¢do e
Amortizagdo” deste Prospecto Definitivo.

Data de Inicio da Oferta

a data em que a Oferta foi iniciada, a partir da (i) obtencdo de
registro perante a CVM; (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii)
disponibilizagdo do prospecto aos Investidores, no formato
definitivo, devidamente aprovado pela CVM.

Data de Liquidagao

a data de liquidacdo financeira dos CRA.

Data de Vencimento dos CRA
Série A

a data de vencimento final dos CRA Série A, qual seja, dia 18 de
fevereiro de 2026.

Data de Vencimento dos CRA
Série B

a data de vencimento final dos CRA Série B, qual seja, 15 de
fevereiro de 2028.

Data de Vencimento dos CDCA
Série A

a data de vencimento dos CDCA Série A, qual seja, dia 12 de
fevereiro de 2026.

Data de Vencimento do CDCA
Série B

a data de vencimento do CDCA Série B, qual seja, dia 11 de fevereiro
de 2028.

Data de Verificagao

Ultimo Dia Util de cada més de marco, em que serd apurado e
verificado, pelo Custodiante, o Valor do Lastro dos CDCA Série A e
o Valor do Lastro do CDCA Série B.

Despesas

todas e quaisquer despesas descritas na Clausula 14.1 do Termo de
Securitizacao.

Dia Util ou Dias Uteis

qualquer dia, exceto sabados, domingos e feriados declarados
nacionais na Republica Federativa do Brasil.

Direitos Creditdrios dos CDCA
Série A

os direitos creditdrios oriundos de cada CDCA Série A, que
totalizam, em conjunto, o valor nominal de R$329.000.000,00
(trezentos e vinte e nove milhdes de reais) na data de emisséo,
incluindo a totalidade dos respectivos acessérios, tais como fluxo
de pagamento, encargos moratdrios, multas, penalidades,
indenizacdes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais
encargos contratuais e legais previstos nos CDCA Série A, nos
termos do paragrafo 19, do artigo 23, da Lei 11.076 e do paragrafo

49, inciso Ill, do artigo 32 da Instru¢cao CVM 600.

Direitos Creditdrios dos CDCA
Série B

os direitos creditdrios oriundos do CDCA Série B, com valor nominal
de R$151.000.000,00 (cento e cinquenta e um milhdes de reais) em
sua data de emissdo, incluindo a totalidade dos respectivos
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acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos moratorios,
multas, penalidades, indenizacGes, despesas, custas, honorarios,
garantias e demais encargos contratuais e legais previstos no CDCA
Série B, nos termos do pardgrafo 12, do artigo 23, da Lei 11.076 e
do paragrafo 49, inciso lll, do artigo 32 da Instrugao CVM 600.

Direitos Creditdrios dos CDCA

em conjunto, os Direitos Creditdrios dos CDCA Série A e os Direitos
Creditorios dos CDCA Série B.

Direitos Creditdrios do Lastro
dos CDCA

em conjunto, os Direitos Creditdrios do Lastro dos CDCA Série A e
os Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA Série B.

Direitos Creditdrios do Lastro
dos CDCA Série A

os direitos creditdrios que compdem o lastro dos CDCA Série A, os
quais representam 20,189% (vinte inteiros e cento e oitenta e nove
milésimos por cento) dos direitos creditorios do agronegocio de
titularidade da Devedora contra a Cooperativa, decorrentes do
Contrato Safra, livres e desembaracados de quaisquer Onus,
conforme descrito em referido instrumento.

Direitos Creditdrios do Lastro
dos CDCA Série B

os direitos creditdrios que compdem o lastro dos CDCA Série B, os
quais representam 9,266% (nove inteiros e duzentos e sessenta e
seis milésimos por cento) dos direitos creditorios do agronegdcio
de titularidade da Devedora contra a Cooperativa, decorrentes do
Contrato Safra, livres e desembaracados de quaisquer Onus,

conforme descrito em referido instrumento

Divida Bancaria Liquida

significa o somatdrio dos empréstimos e financiamentos onerosos
contraidos junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo dividas
com instituicdes financeiras e terceiros de qualquer natureza e dos
empréstimos e financiamentos contraidos na forma de emissdo de
titulos de divida, debéntures, operag¢bes de mercado de capitais, ou
instrumentos similares menos o somatorio do saldo de caixa,
aplicagGes financeiras, aplicagdes em contas correntes, saldos
bancarios, titulos e valores mobilidrios da Devedora mantidos em

tesouraria.

Documentos Comprobatorios

em conjunto, a via negocidvel dos CDCA, do Contrato Safra e do
Termo de Securitizagdo e demais instrumentos existentes para a
formalizacdo do Direitos Creditorios do Agronegécio.

Documentos da Operacao

os documentos relativos a Emissdo e a Oferta, quais sejam: (i) os
CDCA; (ii) o Contrato Safra; (iii) o Contrato de Distribuicdo; (iv) o
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Termo de Securitizacdo; (v) o Contrato de Cessdo Fiduciaria; (vi) o
Contrato de Prestacdo de Servicos; (vii) o Aviso ao Mercado; (viii) o
Anuncio de Inicio; (ix) o Anuncio de Encerramento; (x) o contrato
celebrado com o Banco Liquidante; (xi) os Prospectos; e (xii) os
boletins de subscricdo dos CRA.

EBITDA Ajustado

significa (i) receita operacional liquida, menos (ii) custos dos
produtos e servicos prestados, excluindo impactos nao-caixa da
variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos, menos (iii) despesas
comerciais, gerais e administrativas, acrescidos de (iv) depreciacéo,
amortizacdo e consumo do ativo bioldgico, incluindo amortizacdo
de tratos de cana-de-acucar e de soca, conforme fluxo de caixa
apresentado nas demonstracdes financeiras auditadas.

Emissao

a 232 (vigésima terceira) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, cujas 12 (primeira) e 22 (segunda) séries
sdo objeto do Termo de Securitizacdo.

Emissora ou Securitizadora

ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des com sede na cidade
de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Tabapua, 1.123, 21¢
andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, inscrita no CNPJ
sob o n? 08.769.451/0001-08 na qualidade de Emissora dos CRA,
conforme atribuicbes previstas no Termo de Securitizacdo, em
especial na sua Cldusula 10, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneracgao prevista na Cladusula 9.6 do Termo de Securitizagdo.

Encargos Moratdrios

corresponde (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, e (ii) a multa moratéria, ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o saldo das
obrigacbes, acrescido da Remuneracdo devida, que continuara a
incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial
ou extrajudicial, conforme o caso, nas hipdteses previstas nos CDCA

e/ou no Termo de Securitizac3o.

Escriturador

BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de
Osasco, Estado de S30 Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n¢, Vila
Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ sob o n? 60.746.948/0001-
12, responsavel pela escrituragdao dos CRA, sendo-lhe devida, para
tanto, a remuneracdo prevista na Clausula 4.16 do Termo de
Securitizacao.
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Eventos de Liquida¢ao do
Patrimonio Separado

os eventos que ensejarao a liquidacdao do Patrimonio Separado,
conforme previstos na sec¢ao “Liquida¢do do Patriménio Separado”,
deste Prospecto Definitivoe na Clausula 13.1 do Termo de
Securitizagao.

Eventos de Vencimento
Antecipado

os eventos que poderdo ensejar a declaracdo de vencimento
antecipado dos CDCA e, consequentemente, dos CRA, conforme
previsto na Clausula 7.7 do Termo de Securitizagao.

Formador de Mercado

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de
S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04543-010, inscrita no
CNPJ sob o n? 02.332.886/0011-78, responsavel pelos servicos de
formador de mercado para os CRA.

Fundo de Despesas

o fundo de despesas que foi constituido na Conta Centralizadora
para fazer frente ao pagamento das despesas previstas nos CDCA,
no Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou no Termo de Securitizagdo.

Garantias

as garantias vinculadas aos CDCA, quais sejam, a Cessao Fiducidria
de Direitos Creditérios e o Aval, bem como as garantias que vierem
a sucedé-las e/ou complementa-las, na forma prevista nos CDCA.

Garantidores

conforme o caso, (i) Carlos Ubiratan Garms, brasileiro, casado em
regime de separacdo total de bens, nascido em 19/12/1961,
portador do RG n? 10.126.453-7, inscrito no CPF sob o n?
065.778.788-46, residente e domiciliado na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Baicuri, n2 392, Pinheiros, CEP 05469-
030; (ii) Marcos Fernando Garms, brasileiro, casado em regime de
separacdo total de bens, nascido em 05/09/1963, portador do RG
n210.126.545-9, inscrito no CPF sob 0 n? 055.660.368-05, residente
e domiciliado na cidade de Paraguacu Paulista Estado de S3o Paulo,
na Rua Irma Gomes, n2 328, Centro, CEP 19700-000; (iii) Evandro
César Garms, brasileiro, casado em regime de separagao total de
bens, nascido em 27/03/1970, portador do RG n? 18.343.702-0,
inscrito no CPF sob o n? 137.248.698-43, residente e domiciliando
na cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Professora
Dea Ehrhardt Carvalho, n2 100, CA 12B ZN OA4LT 85, Chacara Recreio
de Gramado; (iv) Yara Garms Cavlak, brasileira, casada em regime
de separacdo total de bens, nascida em 15/05/1966, portadora do
RG n? 13.479.620-2, portadora do CPF sob o n? 110.649.218-84,
residente e domiciliada na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
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Paulo, na Rua Mangabeiras, n2 150, apartamento 71, Santa Cecilia,
CEP 01233-010; e (v) Cocal Termoelétrica S.A., sociedade an6nima,
inscrita no CNPJ sob o n2 04.813.138/0001-60, com sede na cidade
de Paraguacu Paulista, Estado de S3o Paulo, no Parque Industrial
Dr. Camilo C. de Magalh3es, s/n9.

Governo Federal ou Governo
Brasileiro

o Governo da Republica Federativa do Brasil.

Grupo Econ6mico

a Devedora e as sociedades Controladas, Controladoras ou sob
Controle comum da Devedora.

IBGE o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IGP-M o indice de precos o indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M,
calculado mensalmente e divulgado pela Fundagao Getulio Vargas.

IN RFB 1.530 a Instrucdo Normativa RFB n2 1.530, de 19 de dezembro de 2014,

conforme alterada.

Instituiges Participantes da
Oferta

os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando referidos
em conjunto.

Instrugdao CVM 308 a Instrucdo da CVM n2 308, de 14 de maio de 1999, conforme
alterada.

Instrugdo CVM 384 a Instrugdo da CVM n2 384, de 17 de marco de 2003, conforme
alterada.

Instrugdao CVM 400 a Instru¢ao da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugdao CVM 480 a Instrugdao da CVM n? 480, de 18 de novembro de 2009, conforme

alterada.

Instrugao CVM 539

a Instrucdo da CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Instrugao CVM 583

a Instrucdo da CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada.

Instru¢ao CVM 600

a Instrugdo da CVM n?2 600, de 01 de agosto de 2018, conforme
alterada.

Investidores

o investidor qualificado conforme definido nos termos dos artigos
92-B e 992-C da Instrugao CVM 539, que venha a subscrever e
integralizar os CRA objeto da Oferta.

IOF o Imposto sobre Operag¢des Financeiras.
IOF/Cambio o Imposto sobre Operag¢des Financeiras de Cambio.
IOF/Titulos o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e Valores

Mobiliarios.
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IPCA o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IRRF o Imposto de Renda Retido na Fonte.

IRPJ o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

ISS o Imposto Sobre Servicos, de qualquer natureza.

JUCESP a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo.

LCA as letras de crédito do agronegécio, de acordo com a Lei 11.076.

Lei 8.929 a Lei n28.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada.

Lei 8.981 a Lei n28.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

Lei 9.514 a Lei n29.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.

Lei 11.033 a Lein?11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Lei 11.076 a Lein?11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Lei 13.169 a Lein2 13.169, de 6 de outubro de 2015, conforme em vigor.

Lei das Sociedades por Agoes

a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

MDA

o0 MDA - Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuicao
primaria de titulos e valores mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

Medida Provisoria 2.158-35

a Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada.

Normas Anticorrupgao

as normas relativas e atos de corrup¢do em geral, nacionais e
estrangeiras, incluindo, mas ndo se limitando, aos previstos pelo
Decreto-lei n2 2.848 de 1940, pela Lei n2 12.846, de 12 de agosto de
2013, pelo US Foreing Corrupt Practives Act (FCPA) e pelo UK
Bribery Act - UKBA, conforme aplicaveis.

ObrigacOes Garantidas

toda e qualquer obrigagdo, principal e/ou acesséria, presente e/ou
futura da Devedora e/ou dos Garantidores, derivada dos CDCA
e/ou do Contrato de Cess3do Fiducidria, bem como eventuais custos
e/ou despesas incorridos pela Emissora, pelo Agente Fiduciario,
pelos demais prestadores de servigos da emissdao em beneficio dos
Titulares dos CRA, inclusive, mas ndo se limitando, em razao de
atos que tenham que praticar por conta de: (i) inadimplemento,
total ou parcial, dos CDCA, inclusive com relagdo a valores de
reembolso e/ou para fins de recomposicdo do Fundo de Despesas,
integrantes do patrimonio separado da emissdo dos CRA; (ii)
decretacdo de vencimento antecipado de todo e qualquer
montante de pagamento, valor nominal do crédito, remuneracdo,
encargos ordinarios e/ou de mora, decorrentes dos CDCA; (iii)
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incidéncia de tributos e despesas gerais, conforme aplicaveis,
inclusive, sem limitacdo, por forca da excussdo das Garantias; (iv)
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e prerrogativas
decorrentes dos CDCA e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, desde
gue devidamente comprovados; (v) qualquer outro montante
devido pela Devedora a Securitizadora relacionado aos CDCA ou ao
Contrato de Cessdo Fiducidria; e (vi) inadimplemento no
pagamento ou reembolso de qualquer outro montante devido e
nao pago pela Devedora, relacionado aos CDCA ou ao Contrato de
Cessdo Fiduciaria, desde que respeitadas as regras la previstas.

Oferta

esta oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada nos termos da
Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600, a qual (i) é destinada
aos Investidores; (ii) é intermediada pelos Coordenadores; e (iii)
dependerd de prévio registro perante a CVM.

Oferta de Resgate Antecipado
dos CDCA

em conjunto, a Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA Série Ae a
Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA Série B.

Oferta de Resgate Antecipado
dos CDCA Série A

oferta de resgate antecipado total dos CDCA Série A, realizada pela
Devedora, a qualquer tempo, com o consequente cancelamento
dos CDCA em caso de resgate, de acordo com os termos e
condicBes previstos na Cldusula 7 e seguintes dos respectivos CDCA
e nos termos do disposta na pagina 121 e seguintes deste Prospecto

Oferta de Resgate Antecipado
dos CDCA Série B

oferta de resgate antecipado total dos CDCA Série B, realizada pela
Devedora, a qualquer tempo, com o consequente cancelamento
dos CDCA em caso de resgate, de acordo com os termos e
condicBes previstos na Cldusula 7 e seguintes dos respectivos CDCA
e nos termos do disposta na pagina 122 e seguintes deste Prospecto

Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA

oferta de resgate antecipado total dos CRA, realizada pela
Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento,
sempre que a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado
dos CDCA, nos termos da Clausula 7.6 do Termo de Securitizagdo e

nos termos do disposta na pagina 89 e seguintes deste Prospecto.

Onus

(i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessdo ou alienagdo
fiducidria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor,
hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagdo de bens, direitos e
opc¢Oes, assuncdo de compromisso, concessdo de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro 6nus, real ou n3o,
gravame, ou (iii) qualquer um dos atos, contratos ou instrumentos
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acima, com o mesmo efeito ou efeitos semelhantes, se e quando
realizados no ambito de jurisdigdes internacionais e/ou com
relacdo a ativos localizados no exterior.

Opcao de Lote Adicional

a opcao exercida pela Emissora, apds consultar e obter a concordancia
prévia dos Coordenadores e da Cocal, de aumentar, de forma total, a
guantidade dos CRA originalmente ofertada em 20% (vinte por cento),
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400.

Participantes Especiais

as instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios a serem convidadas no ambito
da Oferta pelos Coordenadores para participar da Oferta mediante
celebracdo dos respectivos termos de adesdo ao Contrato de
Distribuicao.

PatrimoOnio Separado

o patrimoénio constituido apds a instituicdo do Regime Fiduciario
pela Emissora, composto pelos (i) Direitos Creditorios dos CDCA,; (ii)
Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA,; (iii) as Garantias; e (iv) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
incluindo o Fundo de Despesas, e na Conta Vinculada. O Patrimonio
Separado ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora
e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos custos de administracdo e obrigacGes fiscais
incluindo, mas ndo se limitando, as Despesas.

Pedidos de Reserva

cada formuldrio especifico, celebrado em carater irrevogdvel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intengdo de subscricdo dos CRA no ambito da Oferta, firmado por
Investidores durante o Periodo de Reserva.

Periodo de Capitalizagao

o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data da Primeira
Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento
da Remuneragdo dos CRA Série A ou na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA Série B (exclusive),
imediatamente subsequente no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo; ou (ii) na Data de Pagamento da Remunerac¢do dos
CRA Série A ou na primeira Data de Pagamento da Remuneragéo
dos CRA Série B, conforme o caso (inclusive) imediatamente
anterior e termina na Data de Pagamento da Remunerag¢do dos
CRA Série A ou na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo
dos CRA Série B, conforme o caso (exclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizagcdo sucede o
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anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento
dos CRA Série A ou a Data de Vencimento dos CRA Série B,
conforme o caso.

Periodo de Reserva

o periodo compreendido entre os dias 21 de janeiro de 2021,
inclusive, e 05 de fevereiro de 2021, inclusive, no qual os
Investidores interessados celebraram Pedidos de Reserva para a
subscricdo dos CRA.

Pessoa

gualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de direito publico ou
privado), ente personificado ou ndo, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou qualquer organizagdo que
represente interesse comum ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica.

Pessoas Vinculadas

os Investidores, conforme indicado por cada um dos Investidores nos
respectivos Boletins de Subscrigdo, que sejam: (i) Controladores ou
administradores da Emissora, da Devedora, dos Garantidores, ou de
outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 grau; (ii) Controladores ou administradores de
qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a qualquer das
InstituicOes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por
qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta; (vii) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cOnjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v); e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros

nao vinculados.

PIB

Produto Interno Bruto.

PIS

a Contribuicdo ao Programa de Integragao Social.
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Prazo de Adesao a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA

o prazo de 10 (dez) Dias Uteis da data de recebimento da
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, no qual os
Titulares dos CRA deverado optar pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, conforme disposto na Clausula 7.6.3 do Termo de
Securitiza¢do e na pagina 89 e seguintes deste Prospecto.

Prazo Maximo de Colocagao

0 prazo maximo de colocacdo dos CRA sera de 6 (seis) meses
contados a partir da divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, encerrando-se, de qualquer
forma, até 29 de agosto de 2021.

Prego de Integralizagao

o preco de subscri¢do e integralizacao dos CRA, correspondente ao:
(i) Valor Nominal Unitario, para as integralizacGes que ocorrerem
na Data da Primeira Integralizacdo; ou (ii) Valor Nominal Unitario
Atualizado acrescido da Remuneragdo dos CRA Série A ou da
Remuneracdo dos CRA Série B, conforme o caso, incorrida entre a
Data da Primeira Integralizacdo e a data das respectivas
integralizagdes dos CRA que ocorrerem posteriormente a Data da

Primeira Integralizacao.

Prémio de Resgate

o eventual prémio de resgate a ser oferecido, a exclusivo critério da
Devedora, no ambito dos CDCA.

Procedimento de Bookbuilding

no ambito da Oferta, os Coordenadores conduziram o
procedimento de coleta de intengGes de investimento nos termos
dos paragrafos 12 e 22 do artigo 23 e do artigo 44 da Instru¢do CVM
400, por meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda do
mercado pelos CRA, bem como definiram (i) a Remuneragdo
aplicavel a cada uma das séries dos CRA; e (ii) a quantidade de CRA
alocada em cada série, conforme o Sistema de Vasos
Comunicantes. Desta forma, os Coordenadores levaram em conta
a demanda agregada dos Investidores para as séries de CRA para
determinacao final da quantidade de CRA alocada em cada série e
a fixagdo da respectiva Remuneragao dos CRA.

Produto

o agucar e o etanol, produzidos pela Devedora, objeto do Contrato
Safra, lastro dos CDCA.

Prospecto Preliminar

o “Prospecto Preliminar de Distribui¢cdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 29 Séries da 239 Emissdo da Isec
Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos
Creditérios do Agronegdcio de emissdo da Cocal Comércio Industria

Canad Acticar e Alcool Ltda.”
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Prospecto Definitivo ou

O presente “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de

Prospecto Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 e 29 Séries da 239
Emissdo da Isec Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de
Direitos Creditorios do Agronegdcio de emissdo da Cocal Comércio
Industria Canad Acticar e Alcool Ltda.”
Prospecto Preliminar e Prospecto Definitivo, quando considerados
Prospectos

em conjunto.

Razdo de Garantia da Cessado
Fiduciaria

o percentual a ser verificado pela Emissora, com base nas
informagdes a serem fornecidas pela Devedora e informado a
Devedora, calculado conforme Contrato de Cessao Fiduciaria.

Regime Fiduciario

o regime fiduciario sobre os (i) Direitos Creditdrios dos CDCA; (ii)
Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA,; (iii) as Garantias; e (iv) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
incluindo o Fundo de Despesas, e na Conta Vinculada, instituido
pela Emissora na forma do artigo 92 da Lei 9.514 para constituicdo
do Patriménio Separado. O Regime Fiduciario segrega os (i) Direitos
Creditérios dos CDCA; (ii) Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA;
(iii) as Garantias; e (iv) valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas, e na Conta
Vinculada do patrimo6nio da Emissora até o integral cumprimento
de todas as obrigacGes relativas aos CRA, incluindo, sem limitagao,
o pagamento integral do Valor Nominal Unitdrio e o valor
correspondente a Remuneracdo dos CRA.

Remunerag¢ao dos CRA

a Remuneragdo dos CRA Série A e a Remunerag¢do dos CRA Série B
em conjunto.

Remunerag¢ao dos CRA Série A

sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série A,
incidirdo juros remuneratdrios incidentes de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculado
durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, equivalentes a
4,0563% (quatro inteiros e quinhentos e sessenta e trés décimos de
milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores.

Remunerag¢ao dos CRA Série B

sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série B,
incidirdo os juros remuneratérios incidentes de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculado
durante o respectivo Periodo de Capitalizagdo, equivalentes a
4,2095% (quatro inteiros e dois mil e noventa e cinco décimos de
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milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores.

Reorganizagao Autorizada

a cisdo, fusdo, incorporacado, incorporacdo de acdes ou qualquer
forma de reorganizacdo societdria envolvendo, de um lado, a
Devedora, suas controladas, sociedades do mesmo grupo
econdmico da Devedora, e/ou sociedades sob controle comum, e,
de outro lado, suas controladas, sociedades do mesmo Grupo
Econémico e/ou sociedades sob controle comum, direta ou
indiretamente, que, se cumprir os requisitos a seguir, estard
aprovada desde ja, sem necessidade de nova aprovacdo ou
ratificacdo: (a) a operagdo ndo resultar no ingresso de uma nova
Pessoa no Controle da Devedora que nao seja do Grupo Econdmico;
e (b) ndo resultar na diminuicdo do patrimbénio da Devedora
(estando expressamente permitida a reducao do limite previsto na
cladusula 9.4 item (xiii) dos CDCA) ou na assunc¢do das obrigacdes
aqui estabelecidas por sociedades que tenham o patriménio
inferior ao da Devedora a época da realizacdo da Reorganizacdo
Autorizada;

Resgate Antecipado

o resgate antecipado da totalidade dos CRA, na ocorréncia: (i) de
vencimento antecipado dos CDCA, nos termos da Clausula 9 dos
CDCA; (ii) de Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA; (iii) de
liguidagdo do Patrimdnio Separado dos CRA nos termos da Clausula
13 do Termo de Securitizag¢do; ou (iv) caso ndo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva nos termos da Clausula 6.9 do Termo de
Securitizagdo e conforme o disposto na pdagina 89 e seguintes deste
Prospecto.

Resolugdo CMN 4.373

a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n2 4.373, de 29 de
setembro de 2014, conforme alterada.

Reunido de Diretoria

a reunido de diretoria da Emissora, realizada em 19 de novembro
de 2020, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n? 0.915.058/20-0
em 27 de novembro de 2020.

RFB

a Receita Federal do Brasil.

Séries

a 12 (primeira) e a 22 (segunda) séries no ambito da 232 (vigésima
terceira) emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora.

Sistema de Vasos Comunicantes

o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a quantidade
de CRA foi alocada em cada Série, conforme a demanda apurada no
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Procedimento de Bookbuilding, observado que a quantidade de
CRA alocada em uma Série foi subtraida da quantidade total de
CRA.

SNCR

o Sistema Nacional de Crédito Rural.

Taxa de Administragao

a taxa de administracdo do Patrimbnio Separado no valor de
R$2.000,00 (dois mil reais) mensais, liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissao,
calculada pro rata die se necessdrio, a que a Emissora faz jus. O
valor sera acrescido dos impostos (gross up) (i) PIS; (ii) COFINS; (iii)
CSLL.

Taxa Substitutiva

a taxa que devera ser utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacbes pecuniarias previstas nos CDCA, em caso de extincao,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI
Over.

Termo ou Termo de
Securitizagao

o “Termo de Securitiza¢do de Direitos Creditdrios do Agronegdcio das
19 e 29 Séries da 232 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Isec Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de
Direitos Creditorios do Agronegdcio de Emissdo da Cocal Comércio
Industria Canad A¢ticar e Alcool Ltda.”, celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiducidrio, conforme aditado de tempos em tempos.

Termo de Adesao

os "Termos de Adesdo ao Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuigdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
sob Regime de Garantia Firme de Colocagdo, das 19 e 22 Séries da
239 Emissdo da Isec Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados
de Direitos Creditdérios do Agronegdcio de Emissdo da Cocal
Comércio Industria Canad Agtcar e Alcool Ltda.", celebrados entre
o Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

“Tesouro IPCA + com Juros
Semestrais”

significa a denominagdo da antiga Nota do Tesouro Nacional, série
B — NTN-B, com vencimento em 2025, baseada na cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet

(http://www.anbima.com.br).

Titulares dos CRA

os titulares dos CRA, quando referidos em conjunto.

Titulares dos CRA Série A

os titulares dos CRA Série A.

Titulares dos CRA Série B

os titulares dos CRA Série B.

Valor de Desembolso

o valor a ser pago pela Emissora como contrapartida ao endosso
dos CDCA a serem emitidos pela Devedora.
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Valor do Fundo de Despesas

o valor inicial de R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) a ser
retido pela Emissora na Conta Centralizadora na data de subscricdo
e integralizacdo dos CRA, conforme Clausula 9.7 do Termo de
Securitizagao.

Valor do Lastro dos CDCA Série
A

o valor equivalente ao resultado da férmula presente na Clausula
2.2 dos CDCA Série A.

Valor do Lastro dos CDCA Série
B

o valor equivalente ao resultado da formula presente na Clausula
2.2 dos CDCA Série B.

Valor Minimo do Fundo de
Despesas

o valor minimo para composicdio do Fundo de Despesas,
equivalente a R$50.000,00 (cinquenta mil reais).

Valor Nominal Atualizado

o Valor Nominal dos CDCA, atualizado monetariamente, calculado
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, a partir da
Data da Primeira Integralizacdo, pela variacdo do IPCA, aplicada
mensalmente, sendo o produto da atualizacdo incorporado
automaticamente ao Valor Nominal ou, se for o caso, ao saldo do
Valor Nominal, nos termos previstos nos CDCA.

Valor Nominal dos CDCA

o valor nominal dos CDCA, que corresponde a RS 480.000.000,00
(quatrocentos e oitenta milhGes de reais), na Data de Emissdo dos
CDCA.

Valor Nominal Unitario

na Data de Emissdo dos CRA, o valor correspondente a R$1.000,00
(mil reais).

Valor Nominal Unitario
Atualizado

o Valor Nominal Unitario, atualizado monetariamente, calculado de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, a partir da Data
da Primeira Integralizacdo, pela variacdo do IPCA, aplicada
mensalmente, sendo o produto da atualizagdo incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou, se for o caso, ao
saldo do Valor Nominal Unitario, nos termos previstos no Termo de

Securitizac¢ao.

Valor Total da Emissao

Inicialmente de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
na Data de Emissao, observado que o valor nominal da totalidade
dos CRA foi aumentado mediante exercicio total da Opc¢do de Lote
Adicional, isto é, em 80.000 (oitenta mil) CRA, equivalente a
R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), conforme previsto no
Termo de  Securitizagdo, totalizando  R$480.000.000,00
(quatrocentos e oitenta milhdes de reais).
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Vencimento Antecipado dos
CDCA

a declaracdo de vencimento antecipado dos CDCA, conforme
hipéteses previstas nos CDCA.

WA

0s warrants agropecuarios, de acordo com a Lei 11.076.

Todas as defini¢des estabelecidas neste Prospecto Definitivo que designem o singular incluirdo o plural e

vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA

As informacgGes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacgdes a ela relativas, tais como
histdrico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢cdo do
capital social, administracao, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as
informacgdes exigidas no Anexo lll, item 2 e itens 4 a 7, e Anexo llI-A, ambos da Instrucdo CVM 400,
incluindo também a descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim
entendidos os negdcios realizados com os respectivos controladores, bem como empresas ligadas,
Coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem o mesmo grupo econémico da Emissora, conforme
disciplinado no artigo 19, VI, do Anexo | do Cédigo ANBIMA, podem ser encontradas no Formulario de
Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480, que se encontra disponivel para
consulta no seguinte website:

° www.gov.br/cvm (neste website, rolar a pagina até “Destaques”, acessar em
"Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", clicar em
"Companhias", posteriormente clicar em "Informacdes Periddicas e Eventuais de Enviadas
a CVM", buscar "ISEC Securitizadora S.A." no campo disponivel. Em seguida acessar "ISEC
Securitizadora S.A.", e posteriormente, no campo "categoria", selecionar "Formulario de
Referéncia", no campo “Periodo de Entrega”, selecionar “Periodo” e inserir o periodo
desejado e selecionar o Formulario de Referéncia com data mais recente).

As informag0es divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes financeiras e as
informacgdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, a Lei das Sociedades por Ag¢des, as normais internacionais de relatodrio (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017 podem ser encontradas no seguinte
website:

. www.gov.br/cvm (neste website, rolar a pagina até “Destaques”, acessar em
"Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", clicar em
"Companhias", posteriormente clicar em "Informacgdes Periddicas e Eventuais de Enviadas
a CVM", buscar "ISEC Securitizadora S.A." no campo disponivel. Em seguida acessar "ISEC
Securitizadora S.A.", e posteriormente no campo "Categoria" selecionar "ITR" ou "DFP", no
campo “Periodo de Entrega”, selecionar “Periodo” e inserir o periodo desejado e selecionar
o ITR ou DFP, conforme o caso, com data mais recente).
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projecdes, inclusive na Se¢ao “Fatores de Risco”, na pagina

155 deste Prospecto Definitivo.

As estimativas e declaracdes estdao baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e nas estimativas

sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negécios, as

condicdes financeiras, os resultados operacionais ou projecdes aplicaveis. Embora as estimativas e

declarac¢des acerca do futuro estejam baseadas em premissas razodveis, tais estimativas e declaracdes

estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes e sdo feitas com base em informagdes atualmente

disponiveis.

As estimativas e declaracées futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas nao se

limitando a:
(i)
(ii)
(iif)
(iv)

V)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

conjuntura econ6mica e mercado agricola global e nacional;
dificuldades técnicas nas suas atividades;
alteragGes nos negdcios da Emissora ou da Cocal;

alteragGes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e
demanda da Emissora e da Cocal e nas preferéncias e situacdo financeira de seus clientes;

acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior;

intervengdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatério no Brasil;

alteragdes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagao,
taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento
de suas obrigagdes financeiras;

capacidade da Devedora ou dos Garantidores de contratar novos financiamentos e
executar suas estratégias de expans3o;

outros fatores mencionados na se¢dao “Fatores de Risco” nas paginas 155 a 187 deste
Prospecto e nos itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de Mercado” do Formuldrio de
Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto; e

as palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que
serdo atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizacdo de novas informagdes, de
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eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Essas estimativas envolvem riscos e
incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que
os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e nas declaragdes futuras, constantes neste
Prospecto Definitivo. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e
declaracdes acerca do futuro constantes deste Prospecto Definitivo podem nao vir a
ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora e da Cocal podem diferir
substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores
mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declara¢des futuras para
tomar uma decisdo de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Nos termos do item 1.1 do Anexo Ill da Instrugdgo CVM 400, segue abaixo breve descricdo da Oferta. O

sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e os CRA.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, A LEITURA
CUIDADOSA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS E DO TERMO DE SECURITIZACAO
E, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 155 A 187 DO PRESENTE PROSPECTO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

Para uma descricdao mais detalhada da operac¢do que da origem aos Direitos Creditdrios dos CDCA, vide a

secao “Informacdes Relativas a Oferta”, na pdgina 59 deste Prospecto Definitivo.

Securitizadora

Isec Securitizadora S.A., sociedade por acées, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, n21.123, 212 andar, conjunto
215, CEP 04533-004 e inscrita no CNPJ sob o0 n? 08.769.451/0001-08.

Coordenador Banco Itat BBA S.A., instituicdo financeira com endereco na cidade de Sao
Paulo, estado de Sado Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 29,
32 (parte), 42 e 52 andares Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ sob
0 n217.298.092/0001-30.

Coordenadores em conjunto, o Coordenado Lider e o Coordenador.

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicdo financeira, com enderego na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909, Torre Sul, 252 ao
309 andar, CEP 04.543-010, inscrito no CNPJ sob o n2 02.332.886/0011-78.

Participantes Especiais

InstituicGes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios para participar da Oferta na qualidade de participante
especial, que foram contratadas no ambito da Oferta pelos Coordenadores,
sendo que, neste caso, foram celebrados os Termos de Adesdo, nos termos
do Contrato de Distribuicao.

Agente Fiduciario

Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na rua
Gilberto Sabino, 215, 42 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n222.610.500/0001-88.

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio da Sra. Eugénia Souza /

Sr. Marcio Teixeira / Sra. Caroline Tsuchiya, no telefone (11) 3030-7177 e

correio eletronico: agentefiduciario@vortx.com.br.
As informacGes de que trata o paragrafo 22 do artigo 62 da Instrucdo CVM

583 podem ser encontradas no Anexo XIl do Termo de Securitizacao.
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Escriturador

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco,
estado de S3o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/ng, Vila Yara, CEP 06.029-
900, inscrita no CNPJ sob o n2 60.746.948/0001-12,

Custodiante

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
conforme acima qualificada.

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco,
estado de S3o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n%, Vila Yara, inscrita no
CNPJ sob o0 n? 60.746.948/0001-12.

Originadora dos Direitos
Creditorios dos CDCA

Cocal Comércio Industria Canad Acticar e Alcool Ltda., sociedade limitada,
com sede na cidade de Paraguacu Paulista, estado de Sao Paulo, no Parque
Industrial Doutor Camilo Calazans de Magalh3es, s/n.2, CEP 19700-000 e
inscrita no CNPJ sob o n2 44.373.108/0001-03.

Numero da Série e da
Emissao dos CRA objeto da
Oferta

12 e 22 Séries da 232 Emissdo de CRA da Emissora.

Cddigo ISIN dos CRA Série
A

BRIMWLCRAOU7?

Cddigo ISIN dos CRA Série
B

BRIMWLCRAOV5

Local e Data de Emissao
dos CRA objeto da Oferta

Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sendo a Data de Emissdo dos
CRA, 15 de fevereiro de 2021.

Oferta

A presente oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada nos termos da
Instrucdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600, a qual (i) é destinada aos
Investidores; (ii) é intermediada pelos Coordenadores; e (iii) dependera de
prévio registro perante a CVM.

Data da Primeira
Integralizagao

A data em que ocorrer a primeira subscrigdo e integralizagao dos CRA, em
moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos da B3 pelos
subscritores da respectiva série.

Valor Total da Oferta

O valor de, inicialmente, RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo, observado que o valor nominal da totalidade
dos CRA inicialmente ofertados, foi aumentado em 20% (vinte por cento)
mediante exercicio total da Opg¢do de Lote Adicional, totalizando RS
480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhGes de reais).
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Quantidade de CRA

Foram emitidos 480.000 (quatrocentos e oitenta mil) CRA, observado que (i)
a quantidade de CRA alocada em cada uma das Séries foi definida por meio
de Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com a demanda apurada no
Procedimento de Bookbuilding; e (i) a quantidade de CRA inicialmente
ofertada, equivalente a 400.000 (quatrocentos mil CRA), foi aumentada em
20% (vinte por cento) com o exercicio total da Opcdo de Lote Adicional,
totalizando 480.000 (quatrocentos e oitenta mil) CRA.

Valor Nominal Unitario

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

Opg¢ao de Lote Adicional

A Emissora, apds consultar e obter a concordancia prévia dos
Coordenadores e da Cocal, optou em aumentar, de forma total, a
quantidade dos CRA originalmente ofertada em 20% (vinte por cento),
equivalentes a 80.000 (oitenta mil) CRA, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, pardgrafo 22, da Instrucdo CVM 400.

CRA Série A

Os CRA Série A, que compdem a 12 Série da 232 Emissdo de CRA da
Securitizadora, sdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia
firme, com intermediacdo dos Coordenadores da Oferta, observado que a
colocacdo dos CRA Série A oriundos do exercicio total de Opcdo de Lote
Adicional serad conduzida sob o regime de melhores esforcos, nos termos
do Contrato de Distribuicao.

CRA Série B

Os CRA Série B, que compdem a 22 Série da 232 Emissdao de CRA da
Securitizadora, sdo objeto de distribuicdo publica sob regime de garantia
firme de colocagdo, com intermedia¢cdo dos Coordenadores da Oferta,
observado que a colocagdo dos CRA Série B oriundos do exercicio total de
Opgao de Lote Adicional serd conduzida sob o regime de melhores
esforgos, nos termos do Contrato de Distribuigao.

Prazo de Vigéncia

1.829 (mil e oitocentos e vinte e nove) dias corridos para os CRA Série A e
2.556 (dois mil e quinhentos e cinquenta e seis) dias corridos para os CRA
Série B, a contar da Data de Emissao.

Aprovacgoes Societarias

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas (i) de forma especifica na
Reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 19 de novembro de 2020,
cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n2 0.915.058/20-0 em 27 de
novembro de 2020 e pela reratificagdao da Reunido da Diretoria realizada
em 4 de janeiro de 2021, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n2
28.822/21-3 em 19 de janeiro de 2021, e (ii) de forma genérica, em
deliberagdo tomada na Reunido do Conselho de Administracdo da
Emissora, realizada em 10 de janeiro de 2019, cuja ata foi arquivada da
JUCESP em 22 de janeiro de 2019, sob o n2 47.719/19-9, publicada no
jornal “O Dia” em 25, 26, 27 e 28 de janeiro de 2019 e no jornal “Diario

41




Oficial do Estado de S3ao Paulo” em 25 de janeiro de 2019, por meio da qual
foi autorizado o limite global de R$20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de
reais) para emissdo, em uma ou mais séries, de certificados de recebiveis
imobilidrios e de certificados de recebiveis do agronegécio, sendo que, até
a presente data, a Emissora ja emitiu certificados de recebiveis imobilidrios
e de certificados de recebiveis do agronegdcio (inclusive ja considerando
os CRA objeto desta Emiss3o), no valor de RS 14.197.822.470,68 (quatorze
bilhdes, cento e noventa e sete milhdes, oitocentos e vinte e dois mil,
quatrocentos e setenta reais e sessenta e oito centavos)), ndo tendo,
portanto, atingido o limite estabelecido.

A emissao dos CDCA e a assinatura dos demais documentos relacionados
a Emissdo foram aprovados em reunido de sécios da Cocal realizada em 23
de novembro de 2020, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n? 493-
277/20-1 em 25 de novembro de 2020 e pela rerratificacdo da Reunido De
Sécios da Cocal realizada em 5 de janeiro de 2021, cuja ata foi arquivada
na JUCESP sob o n? 11.989/21-0 em 11 de janeiro de 2021.

A Cocal Termoelétrica S.A., na qualidade de Garantidor, aprovou a
prestacdo do Aval no ambito do CDCA Série A 5 e do CDCA Série B 5 por
meio de Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 23 de novembro de
2020, cuja ata foi registrada na JUCESP sob o n? 516.427/20-9 em 19
dezembro de 2020,
Extraordinaria realizada em 5 de janeiro de 2021, cuja ata foi arquivada na
JUCESP sob 0 n236.091/21-2 em 20 de janeiro de 2021.

e pela rerratificagdo da Assembleia Geral

Direitos Creditorios dos

Os Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA Série A decorrentes dos CDCA

CDCA Série A Vinculados Série A.

aos CRA Série A

Direitos Creditdrios do Os Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA Série B decorrentes dos CDCA
CDCA Série B Vinculados Série B.

aos CRA Série B

Data de Emissdao dos CDCA| 10 de fevereiro de 2021.

Valor Total dos Direitos RS 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais),
Creditorios dos CDCA correspondente ao valor nominal dos CDCA, sendo RS 329.000.000,00

(trezentos e vinte e nove milhdes de reais) dos CDCA Série A, quando
considerados em conjunto, e RS 151.000.000,00 (cento e cinquenta e um
milhGes de reais) dos CDCA Série B, quando considerados em conjunto.

Vencimento dos Direitos
Creditorios dos CDCA

12 de fevereiro de 2026 para os CDCA Série A e 11 de fevereiro de 2028
para o CDCA Série B, ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado e
Vencimento Antecipado dos CDCA, conforme previstos nos CDCA.
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Garantias vinculadas aos
CRA

Nao foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais sobre os
CRA, que gozaram das garantias constituidas em favor dos CDCA, quais
sejam: (i) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios constituida pela Cocal,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria; e (ii) o Aval prestado pelos
Garantidores, ambos constituidos no ambito dos CDCA. Adicionalmente,
os CRA nao contam com garantia flutuante da Emissora, ou seja, ndo existe
qualquer tipo de regresso contra o patriménio da Emissora.

Forma dos CRA

Os CRA foram emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua
titularidade serd comprovada por extrato emitido pela B3, quando
estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade o extrato emitido pelo
Escriturador, considerando as informacgGes prestadas pela B3, para os
casos em que os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Data de Vencimento dos
CRA

A data de vencimento dos CRA Série A serd 18 de fevereiro de 2026 e dos
CRA Série B serd 15 de fevereiro de 2028, ressalvadas as hipdteses de
liguidagdo do Patrimoénio Separado, Vencimento Antecipado ou Resgate
Antecipado, previstos no Termo de Securitizagao.

Atualiza¢do Monetaria

O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo, conforme o caso, sera
atualizado monetariamente, a partir da primeira Data de Integralizacdo
dos CRA, pela variagdo do IPCA, sendo o produto da atualizagdo
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso,
automaticamente.

Remuneragao ou
Remuneragao dos CRA

(i) sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série A, incidirdo
juros remuneratdrios incidentes de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculado durante o respectivo
Periodo de Capitalizagdo, equivalentes a 4,0563% (quatro inteiros e
quinhentos e sessenta e trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores; e (ii)
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série B, incidirdo os
juros remuneratoérios incidentes de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculado durante o respectivo
Periodo de Capitalizacdo, equivalentes a 4,2095% (quatro inteiros e dois
mil e noventa e cinco décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores.
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Pagamento da
Remuneragao dos CRA

(a) a Remuneragdo dos CRA Série A devera ser paga nas datas previstas no
Anexo |l do Termo de Securitizagdo, sendo o primeiro pagamento em 17
de maio de 2021 e o ultimo na Data de Vencimento dos CRA Série A; e (b)
a Remuneracdo dos CRA Série B devera ser paga nas datas previstas no
Anexo Il do Termo de Securitizagdo, sendo o primeiro pagamento em 17
de maio de 2021 e o ultimo na Data de Vencimento dos CRA Série B,
conforme descrito na secdao “Datas de Pagamento de Remuneragéo e
Amortizagdo” deste Prospecto Definitivo.

Amortizacdao Programada

(a) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série A serd amortizado
integralmente, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento dos CRA
Série A; e (b) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série B sera
amortizado em parcelas trimestrais, sendo a primeira em 17 de fevereiro
de 2025 e a ultima na Data de Vencimento dos CRA Série B, na forma e nas
datas previstas no Anexo Il do Termo de Securitizacao

Prioridade e
Subordinagao

N3do havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo
entre os CRA Série A e CRA Série B.

Ordem de Alocagdo de
Pagamentos

Caso, em qualquer data, o valor recebido pela Emissora a titulo de
pagamento dos Direitos Creditdrios dos CDCA ndo seja suficiente para
quitagdo integral dos valores devidos aos Titulares dos CRA, tais montantes
serdo alocados observada a seguinte ordem de preferéncia: (i) despesas
do Patrimoénio Separado, (ii) Encargos Moratdrios, (iii) Remuneracdo dos
CRA, pro rata; (iv) Amortizagdo Programada do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA ou de seu saldo, conforme o caso, ou valor
correspondente em caso de Resgate Antecipado; e (v) recomposi¢do do
Fundo de Despesas, se aplicavel.

Resgate Antecipado

A Emissora ou o Agente Fiducidrio, conforme o caso, devera declarar o
resgate antecipado dos CRA nos casos previstos na Cldusula 7 do Termo de
Securitizacdo e observados os procedimentos ali estabelecidos para tanto.

Vencimento Antecipado
dos CDCA

Os CDCA e todas as obriga¢bes constantes dos CDCA serdo consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Devedora
e/ou dos Garantidores, conforme aplicavel, na ocorréncia das hipoteses
descritas nas Clausulas 9.1.1 e 9.1.2 dos CDCA, observados os eventuais prazos
de cura, quando aplicaveis.

Eventos de Liquidagao do
Patrimonio Separado

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquida¢do do Patrimbnio Separado
podera ensejar a assun¢dao imediata e transitéria da administra¢do do
Patrimbénio Separado pelo Agente Fiducidario e a sua consequente
liquidagdo em favor dos Titulares de CRA, conforme previstos no Termo de
Securitizagao.
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Precgo de Integralizagdo e
Forma de Integralizagao

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados por seu Preco
de Integralizacdo correspondente ao: (i) Valor Nominal Unitario, para as
integralizacGes que ocorrerem na Data da Primeira Integralizacdo; ou (ii) Valor
Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneracdo dos CRA Série A ou
da Remuneragdo dos CRA Série B, conforme o caso, incorrida entre a Data da
Primeira Integralizacdo e a data das respectivas integralizacdes dos CRA que
ocorrerem posteriormente a Data da Primeira Integralizagdo.

O Preco de Integralizacdo serd pago a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscricdo dos CRA, nos termos do respectivo Boletim de
Subscricdo, e de acordo com os procedimentos da B3.

Registro para Distribuicao
e Negociagao

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA, operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
liqguidacgdo financeira da distribuicdo e das negocia¢Ges realizada perante
a B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira
dos eventos de pagamento dos CRA realizada por meio da B3 e a custddia
eletrbnica realizada na B3.

Forma e Procedimento de
Colocagdo dos CRA

Os CRA sdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdao CVM

400, a qual (i) é destinada aos Investidores; (ii) é intermediada pelos

Coordenadores; e (iii) dependera de prévio registro perante a CVM.

A Oferta tem inicio a partir da: (i) obtenc¢do de registro perante a CVM,; (ii)

divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizagdo do prospecto aos

Investidores, no formato definitivo, devidamente aprovado pela CVM.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora, organizaram a colocag¢ao

dos CRA e organizaram o Procedimento de Bookbuilding utilizando

critérios objetivos perante os Investidores interessados, podendo levar em

conta suas relagdes com clientes e outras considera¢gdes de natureza

comercial ou estratégica.

Ndo serd: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado
contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de

estabilizacdo de precos dos CRA no ambito da Oferta.
No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos derivativos que

possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os Titulares de CRA
neste Prospecto e no Termo de Securitiza¢do.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, o Investidor interessado em investir nos CRA realizou
a sua reserva para subscricdo de CRA junto aos Coordenadores, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva,
observadas as limitagOes aplicdveis as Pessoas Vinculadas. Os Investidores
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também puderam participar da Oferta por meio da apresentacdo de
intengdes de investimento na data de encerramento do Procedimento de
Bookbuilding ou dos respectivos boletins de subscricdo até a data de
encerramento da Oferta.

Os investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta
declararam, no momento da assinatura dos Pedidos de Reserva: a
Remuneracdo que aceitaram auferir, para determinada(s) quantidade(s)
de CRA que desejavam subscrever, em observancia ao disposto no artigo
45, paragrafo 3¢, da Instrucdo CVM 400, observado o percentual maximo
estabelecido para os CRA. As taxas de Remuneracdo indicadas pelos
Investidores foram consideradas até que fosse atingida a quantidade
maxima de CRA, observado o exercicio total da Op¢ao de Lote Adicional,
sendo as ordens alocadas sempre da menor taxa de Remuneracdo para a
maior taxa de Remuneracao.

Periodo de Reserva

O periodo compreendido entre os dias 21 de janeiro de 2021, inclusive, e
05 de fevereiro de 2021, inclusive, no qual os Investidores interessados
celebraram Pedidos de Reserva para a subscricdo dos CRA.

Excesso de Demanda
perante Pessoas
Vinculadas:

Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um tergo) dos CRA, ndo serd permitida a colocagdo de CRA perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva
e/ou os Boletins de Subscricdo apresentados por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55
da Instrucao CVM 400.

Nesta hipdtese, se o Investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver efetuado
o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo
serd devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com
dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao, por meio de depdsito na conta do Investidor junto a Institui¢do
Participante da Oferta utilizada para subscricdo e integralizacdo dos CRA.
A vedacdo acima ndo se aplica as institui¢cdes financeiras contratadas para
atuar como Formador de Mercado no ambito da Oferta, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Procedimento de
Bookbuilding

No ambito da Oferta, os Coordenadores conduziram procedimento de
coleta de intengGes de investimento nos termos dos pardgrafos 12 e 22 do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdao CVM 400, por meio do qual os
Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelos CRA, bem como
definiram (i) a Remuneracdo aplicavel a cada uma das séries dos CRA; e (ii)
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a quantidade de CRA alocada em cada série, conforme o Sistema de Vasos
Comunicantes. Desta forma, os Coordenadores receberam os pedidos de
reserva e as intenc¢bes de investimento e consolidaram a demanda
agregada dos Investidores para as séries de CRA para a determinacao final
da quantidade de CRA alocada em cada série, bem como a fixacdo da
respectiva Remuneracao dos CRA.

Regime de Garantia Firme
e Melhores Esforgos

Os CRA sdo objeto de distribuicdo publica, com intermediacdo dos
Coordenadores, nos termos da Instrugdo CVM 400, sob regime de garantia
firme de colocacdo para o Valor Total de Emissdo, sendo que RS
300.000.000,00 sdo distribuidos sob o regime de garantia firme pela XP
Investimentos e RS 100.000.000,00 s3o distribuidos sob o regime de
garantia firme pelo Itad BBA, conforme previsto no Contrato de
Distribuicao.

Os CRA oriundos da Opcdo de Lote Adicional, sdo distribuidos sob regime
de melhores esforcos de colocacgao.

O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores
serd até o final do Prazo Maximo de Colocacdo, sendo que a Garantia Firme
serd exercida se, e somente se, as condi¢cGes precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo forem cumpridas de forma satisfatéria aos
Coordenadores até a data de concessdo do registro da Oferta na CVM.

Alocagao da Oferta

Até a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, os
Coordenadores realizaram procedimento de consolidagdo de todos os
pedidos de reserva e intencdes de investimento recebidos até tal data. No
Procedimento de Bookbuilding foi verificado que os pedidos de reserva e
as intencgdes de investimento admitidos foram em valor superior ao Valor
Total da Emissdo, sendo assim, foram atendidos os pedidos de reserva e as
intengdes de investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-se os
pedidos de reserva e as intengdes de investimento que indicaram taxas
superiores até atingirem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding,
sendo que todos os pedidos de reserva e todas as intengdes de
investimento admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding foram rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao
montante de CRA indicado nos respectivos pedidos de reserva ou nas
respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fracbes de CRA. Posteriormente ao Procedimento de Bookbuilding
(exclusive), caso tenha sido atingido o Valor Total da Emissdo, os
Coordenadores realizardo procedimento de consolidagdo de todos os
Boletins de Subscricdo recebidos no ambito da Oferta, sendo que, os
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Coordenadores definiram, de comum acordo com a Emissora e a Devedora:
(i) o exercicio total da Opgao de Lote Adicional; (ii) a quantidade total de
CRA emitida; (iii) a taxa relativa a Remuneracdo dos CRA. A alocacdo dos
CRA na forma acima prevista deverd observar ainda que: (a) no caso de um
Investidor subscrever mais de um Boletim de Subscricao, os Boletins de
Subscricdo serdo considerados subscricdes independentes, sendo
considerada a primeira subscricdo efetuada aquela cujo Boletim de
Subscricdo primeiro chegar ao escritério dos Coordenadores, conforme
enviada pelo Investidor ou pelo Participante Especial; e (b) os Boletins de
Subscricdo cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados na
alocacao dos Boletins de Subscricdo.

Lotes Maximos ou
Minimos

N3o havera fixacdo de lotes maximos e/ou minimos.

Publico Alvo da Oferta

Os CRA sdo distribuidos publicamente aos Investidores, conforme definido no
sumario deste Prospecto, sendo que ndo foi admitida a participacdo de
Pessoas Vinculadas.

Resgate Antecipado

A Emissora deverd realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA na
ocorréncia: (i) de vencimento antecipado dos CDCA, nos termos da
Clausula 9 dos CDCA; (ii) de Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA; (iii)
de liquidacdo do Patriménio Separado dos CRA nos termos da Cldusula 13
do Termo de Securitizacdo; ou (iv) caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva nos termos da Clausula 6.9 do Termo de Securitizagao.

Inadequacdo do
Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) ndo
sejam considerados qualificados, nos termos da regulamentagao
aplicavel; (ii) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos,
uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do agronegdcio
no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola.

Emissao de carta conforto

Ndo serad emitida carta conforto no ambito da Oferta.

Prazo Maximo de
Colocacao

O Prazo Maximo de Colocagdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados
da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo
18 da Instru¢do CVM 400, encerrando-se, de qualquer forma, até 29 de
agosto de 2021.
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Assembleia Geral

Nos termos do artigo 99, inciso XIV da Instru¢ao CVM 600, os Titulares de
CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhado dos Titulares de CRA, observado o disposto na Cldusula 12 do
Termo de Securitizagao.

Agéncia de Classificagdo de
Risco e Classifica¢cdo de
Risco dos CRA

Foi contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a elaboracdo do
relatdrio de classificacdo de risco para a Emissdo, sendo que a Agéncia de
Classificacdo de Risco atribuiu rating definitivo "brAA+ (sf)" aos CRA. A
Classificagdo de Risco dos CRA deverd ser atualizada trimestralmente,
sendo a atualizacdo amplamente divulgada no website da Emissora
(http://www.isecbrasil.com.br (neste website, acessar “Emissdes”, filtrar o
campo "empresa" por "ISEC", acessar “N. Emissdo: 23 — N. Série: 1 e 2",
localizar “Relatério de Rating” e clicar em “Download”), sem interrupgao
durante toda a vigéncia dos CRA, de acordo com o disposto no paragrafo
32 do artigo 319 da Instrugdo CVM 480.

Destinagao dos Recursos

Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a

subscricdo e integralizacdo dos CRA, inclusive os recursos adicionais
provenientes do exercicio da Opg¢do de Lote Adicional serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para: (i) pagamento do Valor de Desembolso
dos CDCA, conforme estabelecido nos CDCA; (ii) pagamento das Despesas
relacionadas a Oferta; e (iii) para formagdo do Fundo de Despesas,
disciplinado nas Clausulas 9.7 e seguintes do Termo de Securitizagao. O
pagamento do Valor de Desembolso somente sera realizado mediante a
integralizagdo dos CRA, conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo
e nos préprios CDCA, sendo feito de forma proporcional entre todos os
CDCA.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora: Os recursos obtidos pela Devedora

em razdo do recebimento do Valor de Desembolso serdo por ela utilizados|
integralmente na gestdo ordindria de seus negdcios vinculados ao
agronegécio, em sua capacidade de produtora rural, assim entendidas as
operagles, investimentos e necessidades de financiamento relacionadas
com a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de
produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecudria, em especial com relagdo ao comércio|
e industrializagcdo de aguUcar e etanol, refinaria de agucar, importagdo e
exportacdo, producdo e comercializacdo de energia elétrica, nos termos do
objeto social da Devedora e do paragrafo 92, do artigo 39, da Instrucdo CVM

600 (“Destinacdo dos Recursos”), substancialmente nos termos do
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cronograma estimativo indicado na tabela constante no Anexo Ill do Termo
de Securitizagdo. Os direitos creditérios oriundos do CDCA sao
representativos de direitos creditérios do agronegdcio uma vez que
atendem aos requisitos previstos no pardgrafo 12 do artigo 23 da Lei 11.076
e do artigo 32 da Instrucdo CVM 600, uma vez que (i) o agucar e o etanol
atendem aos requisitos previstos no paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei
11.076, pois sua origem estd na cana-de-agucar, sendo que, para o caso do
etanol, a producdo é realizada a partir da extracdo do caldo da cana-de-
aclcar, remocdo de impurezas, fermentacdo e destilacdo; e (ii) a Devedora
caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do artigo 165 da
Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasiln2 971, de 13 de novembro
de 2009 e da Lei 11.076, sendo que constam como suas atividades na
Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE, identificada em
seu comprovante de inscricdo e situacdo cadastral no CNPJ/ME: (a)
“fabricacdo de aglcar em bruto”, representada pelo CNAE n? 10.71-6-00
(atividade principal); (b) a “fabricacdo de etanol”, representada pelo CNAE
n2 19.31-4-00; (c) o “cultivo de cana-de-agucar”, representado pelo CNAE
n? 01.13-0-00; e (d) entre outras atividades secundarias relacionadas ao
agronegocio.

O valor adicional recebido pela Devedora em virtude do exercicio da Op¢ao
de Lote Adicional também serd utilizado exclusivamente para o
desenvolvimento de suas atividades do agronegdcio, conforme descritas

acima.

Inexisténcia de
Manifestac¢do dos
Auditores Independentes
da Emissora e da Devedora

Os numeros e informag¢des presentes neste Prospecto referentes a
Emissora e da Devedora ndo serdo objeto de revisdo por parte dos
Auditores Independentes da Emissora e da Devedora, respectivamente, e,
portanto, ndo foram e ndo serdo obtidas manifestagcdes dos referidos
auditores independentes acerca da consisténcia das informacGes
financeiras da Emissora e da Devedora, respectivamente, constantes nos
Prospectos e, em relagdo a Emissora relativamente as demonstragdes
financeiras da Emissora publicadas e incorporadas por referéncia neste

Prospecto, conforme recomendacdo constante do Cédigo ANBIMA.
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Formador de Mercado: o Formador de Mercado contratado para atuar no ambito da Oferta por
meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposicdes da
Instrugao CVM 384, do Manual de Normas Formador de Mercado, do
Comunicado 111, e do Regulamento para Credenciamento do Formador
de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

Revolvéncia Ndo havera.

Os Direitos Creditérios do | Os direitos creditérios do agronegdcio vinculados a presente Emissdo sao
Agronegdcio sao performados, tendo em vista que na data da sua vinculacdo, todos os
Performados direitos creditdrios do agronegécio vinculados aos CRA foram emitidos e
sdo titulos de crédito validos, existentes, verdadeiros e exigiveis na forma
da legislacdo aplicavel

Fatores de Risco Os fatores de risco descritos na secao "Fatores de Risco" nas paginas 155
a 187 do Prospecto.
Duration 4,47 para os CRA Série A e 4,82 para os CRA Série B

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos Creditérios do
Lastro dos CDCA e os CRA poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores da Oferta, a Emissora, a CVM
e/ou a B3.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DA DEVEDORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO ESCRITURADOR,
DO CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DOS AUDITORES INDEPENDENTES
E DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

EMmISSORA

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Rua Tabapu3, 1.123, 212 andar, cj. 215, Itaim Bibi
CEP 04533-004, Sdo Paulo — SP

At.: Departamento Juridico/ Departamento de
gestao

Telefones: (11) 3320-7474

Site: www.isecbrasil.com.br (link para acesso
direto ao Prospecto Definitivo
https://www.isecbrasil.com.br/emissoes/n-
emissao-23-n-serie-1)

E-mail: juridico@isecbrasil.com.br e
gestao@isecbrasil.com.br

COORDENADOR

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar,
Itaim Bibi

CEP 04538-132 - S3o Paulo —SP

At.: Jodo Henrique Rizzo Villaga

Tel.:+55 (11) 3708-2561

Site: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas (neste website,
selecionar em “Usina Cocal” e “2021” e, em
seguida, clicar em “Janeiro” e entdo localizar o
Prospecto).

E-mail: joao.villaca@itaubba.com
Com copia para:
miboperacoes@itaubba.com

ibba-
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COORDENADOR LIiDER

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n 1.909,
Torre Sul, 30° andar, Vila Olimpia

CEP 04543-010, Sdo Paulo —SP

At.: Bruno Novo e Departamento Juridico
Telefone: (11) 3526-1300

Site: www.xpi.com.br (neste website, clicar
em "Investimentos", depois clicar em "Oferta
Publica", em seguida clicar em "CRA Cocal -
Oferta Publica de Distribuicdo das 12 e 22
Séries da 232 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Isec
Securitizadora S.A." e, entdo, clicar em
"Prospecto Definitivo")

E-mail: dem@xpi.com.br /
juridicomc@xpi.com.br



http://www.xpi.com.br/
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas
mailto:joao.villaca@itaubba.com

DEVEDORA

CocAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALcooL

LTDA.

Parque Industrial Doutor Camilo Calazans d
Magalh3es, s/n, Bairro Sdo Matheus

CEP 19700-000, Paraguacu Paulista - SP

At.: Ailton Santos

Telefone: (18) 3361-8888

Site: http://www.cocal.com.br/

E-mail: ailton.santos@cocal.com.br

AUDITORES INDEPENDENTES DA DEVEDORA
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Avenida Presidente Vargas, 2.121
CEP 14020-260, Ribeirdo Preso — SP

e

At.: Fernando Rogério Liani e Daniel Marino de

Toledo

Telefone: (16) 3323-6650
Site: http://www.kpmg.com
E-mail: fliani@kpmg.com.br /
dmtoledo@kpmg.com.br

CUSTODIANTE

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

E

Rua Joaquim Floriano, n° 466. Bloco B, sala 1.401,

Itaim Bibi,

CEP 04534-002, Sdo Paulo —SP

At.: Sr. Pedro Paulo Oliveira

Telefone: (11) 3090-0447

Site: http://www.simplificpavarini.com.br
E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br
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AGENTE FIDUCIARIO

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar Pinheiros
CEP 05425-020, S3o Paulo —SP

At: Eugénia Souza / Marcio Teixeira
Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br;
pu@vortx.com.br (para fins de precificacao
de ativos)

AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA

BLB AUDITORES INDEPENDENTES

Av. Presidente Vargas, n? 2.121, cj. 603,
Jardim América

CEP 14020-260, Sao Paulo — SP

At.: Rodrigo Garcia Giroldo

Tel.: (011) 2306-5999 / (011) 99974-6069
Site: www.blbbrasil.com.br/

E-mail: fazani@blbbrasil.com.br

ESCRITURADOR

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n¢, Vila Yara, CEP
06.029-900, S3o Paulo — SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr.
Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11) 3684- 9492/7911 / 3684-7654
Site:
https://banco.bradesco/html/classic/index.s
htm

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br;
dac.debentures@bradesco.com.br;
marcelo.poli@bradesco.com.br;
dac.escrituracao@bradesco.com.br



ASSESSOR JURIDICO DA COCAL

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Moraes, 1.201
CEP 05419-001, S3o Paulo - SP

At.: Thiago Giantomassi

Telefone: (11) 3356-1656

Fac-simile: (11) 3356-1700

Site: http://www.demarest.com.br
E-mail:tgiantomassi@demarest.com.br

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 201, cj. 181 e 182,
Pinheiros

CEP 05426-100, Sao Paulo - SP

Telefone: (55 11) 3039-9765

Fac-simile: (55 11) 3039-9765

Site:
https://www.standardandpoors.com/pt_LA/web
/guest/home
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ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES

VAz, BURANELLO, SHINGAKI & OI0LI ADVOGADOS
Rua Gomes de Carvalho, 1108, 102 andar -
Vila Olimpia

CEP 04547-004 — S&o Paulo — SP

At.: Renato Buranello / Marcelo Winter /
Henrique Takeda

Telefone: (11) 3043-4999

Site: www.vbso.com.br

E-mail: rburanello@vbso.com.br /
mwinter@vbso.com.br /

htakeda@vbso.com.br


mailto:rburanello@vbso.com.br
mailto:mwinter@vbso.com.br
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Definitivo antes de tomar qualquer

decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdao obter exemplares deste

Prospecto Definitivo nos enderecos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores, indicados na Se¢do

“Identificacdo da Emissora, da Devedora, do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Custodiante, dos

Coordenadores, dos Assessores Juridicos, dos Auditores Independentes e da Agéncia Classificadora de

Risco”, na péagina 53 acima, bem como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

Comissao de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta da CVM-RJ

Rua 7 de Setembro, 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, 340, 22 a 42 andares
S3o Paulo - SP

Site: https://www.gov.br/cvm (neste website, rolar a pagina até “Destaques”, acessar
"Regulados"”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CYM)", clicar em "Companhias",
posteriormente clicar em "Informacées Periddicas e Eventuais de Enviadas a CVYM", buscar por
“ISEC” no campo disponivel. Em seguida, acessar “ISEC Securitizadora S.A.” e posteriormente, no
campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, no campo “Tipo”
selecionar “Prospecto de Distribuigdo Publica” e no “Periodo de Entrega”, selecionar “Periodo” e
inserir o periodo desejado. Localizar o assunto: “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das
12 e 22 series da 232 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da ISEC Securitizadora
S.A.” e selecionar o “Download”)

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Praca Antbnio Prado, 48, 72 andar, CEP 01010-010
Centro, Sdo Paulo - SP

Site: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, acessar “Produtos e Servicos”, em seguida,
dentro do item “Negociagdo”, selecionar “Renda Fixa”. Apds isso, clicar em “Titulos Privados” e,
dentro do item “CRA”, selecionar “Prospectos”. Por fim, buscar “ISEC Securitizadora S.A.” e clicar
em “Prospecto Definitivo” referente as 12 e 22 Séries da 232 Emissdo da ISEC Securitizadora S.A.)

Isec Securitizadora S.A.

Rua Tabapu3, 1.123, 212 andar, conjunto 215, CEP 04533-004
Itaim Bibi, S3o Paulo - SP

57


http://www.b3.com.br/pt_br/

Site: www.isecbrasil.com.br (neste website, acessar “Emissées”, filtrar o campo "empresa" por "ISEC",
acessar “N. Emissdo: 23 — N. Série: 1 e 2”, localizar “Prospecto Definitivo” e clicar em “Download”)
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909, Torre Sul,30° andar, CEP 04543-010
Vila Olimpia, Sao Paulo - SP

Site: www.xpi.com.br (neste website, clicar em "Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica",

em seguida clicar em "CRA Cocal — Oferta Publica de Distribui¢cdo das 12 e 22 Séries da 232 Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Isec Securitizadora S.A." e, entdo, clicar em
"Prospecto Definitivo")

Banco Itau BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 19, 29, 32 (parte), 42 e 52 andares, CEP 04538-132

Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP

Site: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website, selecionar
em “Usina Cocal” e “2021” e, em seguida, clicar em “Janeiro” e entdo localizar o Prospecto).
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizagdo

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissdo exclusiva de companhias securitizadoras
criados pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre negociacado, vinculados a
direitos creditérios origindrios de negdcios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e
terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producdo, comercializacao,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo representativos de
promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da Oferta, foram emitidos 480.000 (quatrocentos e oitenta mil) CRA, com Valor Nominal
Unitdrio de RS 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o valor total da Oferta de RS
480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais), observado que: (i) a quantidade de CRA a ser
alocada em cada uma das Séries foi definida por meio de Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com
a demanda apurada no ambito do Procedimento de Bookbuilding, e (ii) a quantidade de CRA inicialmente
ofertada foi aumentada em 20 % (vinte por cento) com o exercicio total da Opgdo de Lote Adicional.

Condigoes da Oferta

Os CRA sdo objeto de distribuicdo publica, com intermediacdo dos Coordenadores, nos termos da
Instrucdo CVM 400, sob regime de garantia firme de colocacdo para o montante de RS 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), correspondentes a 400.000 (quatrocentos mil) CRA, sendo que RS
300.000.000,00 sdo distribuidos sob o regime de garantia firme pelo Coordenador Lider e RS
100.000.000,00 sao distribuidos sob o regime de garantia firme pelo Coordenador, conforme previsto no
Contrato de Distribuicado.

Os CRA oriundos da Opg¢do de Lote Adicional sdo distribuidos sob regime de melhores esforgos de
colocagao.

O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores foi até o final do Prazo Maximo de
Colocagdo, sendo que a Garantia Firme serd exercida se, e somente se, as condi¢des precedentes previstas
no Contrato de Distribuigdo forem cumpridas de forma satisfatéria aos Coordenadores até a data de
concessado do registro da Oferta pela CVM e existir, no momento do exercicio, saldo remanescente de CRA
nao subscrito até o limite do montante da Garantia Firme.

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condi¢cbes que ndo dependam da Emissora, da Cocal, dos
Garantidores ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instru¢ao CVM 400.
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Direitos Creditorios

Conforme descrito no Termo de Securitizagcdo, a Cocal captard recursos por meio da emissdo dos CDCA,
gue contam com as caracteristicas descritas na se¢do “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditdrios dos
CDCA” deste Prospecto Definitivo.

Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditdrios dos CDCA, representados pelos CDCA, emitidos pela Cocal
em favor da Emissora que, por sua vez, os endossou e vinculou, na Data de Emissao, em carater irrevogavel
e irretratavel, os Direitos Creditdorios dos CDCA Série A aos CRA Série A e os Direitos Creditérios do CDCA
Série B aos CRA Série B, conforme as caracteristicas descritas nos respectivos CDCA.

Para mais informacgdes sobre os CDCA, vide secdo “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditdrios dos
CDCA” deste Prospecto Definitivo.

Os CDCA, cujas caracteristicas principais estdo listadas na secdo “Caracteristicas Gerais dos Direitos
Creditérios dos CDCA” deste Prospecto, sdo lastro, livre de quaisquer Onus, de forma irrevogavel e
irretratavel, nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 23, e do artigo 32, ambos da Lei 11.076, dos CRA,
segregado do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma
prevista pela Cldusula 9 do Termo de Securitizacdo e tém como lastro o Contrato Safra.

O valor total dos Direitos Creditérios dos CDCA totaliza, R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes
de reais), sendo R$329.000.000,00 (trezentos e vinte e nove milhdes de reais) vinculado aos CDCA Série A,
guando considerados em conjunto, e R$151.000.000,00 (cento e cinquenta e um milhdes de reais)
vinculado ao CDCA Série B, quando considerados em conjunto.

A Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditdrios do Lastro dos CDCA vinculados aos CRA agrupados
em Patriménio Separado, constituido especialmente para esta finalidade.

Os Direitos Creditdrios do CDCA sdo representados pelos Documentos Comprobatdrios, que evidenciam
sua existéncia, validade e exequibilidade, nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizagdo.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacao dos Direitos Creditdérios dos CDCA representados pelos
CDCA, por meio da emissao dos CRA:
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Onde:

Cooperativa ®

Contrato de I

Safra

Aclcare
Etanol

6

Conta
Vinculada

Conta
Centralizadora

Lastro

Lasi

Coordenadores

Investidores

A Cooperativa celebrou o Contrato Safra com a Devedora, dispondo sobre a entrega de Produto
pela Devedora a Cooperativa.

A Cocal emitiu os CDCA, em favor da Securitizadora, tendo como lastro os Direitos Creditdrios do
Lastro dos CDCA, sendo certo que os CDCA contam com a garantia do Aval e da Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios.

A Securitizadora emitiu os CRA, em regime fiduciario, com lastro nos CDCA emitidos pela Cocal.
Os Coordenadores distribuirdo os CRA para os Investidores do mercado de capitais. Os CRA serdo
subscritos e integralizados pelos Investidores.

Com os recursos decorrentes da integralizagdao dos CRA, a Securitizadora efetuard o pagamento a
Cocal em contrapartida a emissdo dos CDCA. Os recursos obtidos terdo a destinagdo especificada
na se¢do “Destina¢do dos Recursos” deste Prospecto.

61



5. Nos termos estabelecidos no Contrato Safra, a Cocal realiza a produgdo e entrega dos produtos a
Cooperativa.

6. No prazo estabelecido no Contrato Safra a Cooperativa realizard o pagamento pelos Produtos
entregues pela Cocal. Devido a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, os recebimentos serdo
direcionados para a Conta Vinculada e transferidos para a Conta Centralizadora de titularidade da
Securitizadora, conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

FLUXO DE GARANTIAS DO CRA COCAL

o Etanol Anidro e Aclcar Bruto
o Etanol Hidratado

Contrato

o — S Cooperativa
&dcocal | == |

Conta
Vinculada

Conta
Centralizadora
CRA

Enquadramento Legal

A Cocal exerce a atividade de comércio e industrializacdo de cana-de-agucar, refinaria de agucar,
importacgdo e exportagao, produgdo e comercializagdo de energia elétrica e esta apta a emitir os CDCA nos
termos da lei.

A Cocal tem como objeto social: “Cldusula Quarta — Objeto Social: A sociedade tem por objeto social:
comércio e industria de agtcar e dlcool, refinaria de agucar, importacdo e exportag¢lo, produgdo e
comercializagdo de energia elétrica.”
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A esséncia de sua atividade consiste na producao de agucar e de etanol, a partir de sua matéria-prima
cana-de-acgucar, e cogeracdo de energia elétrica, a partir da biomassa de cana-de-acgucar, formada por uma
série de atividades que se iniciam na identificacdo dos principais insumos para producdo, percorrendo o
investimento na lavoura, seu acompanhamento e corte, culminando na distribuicdo, no mercado, da
propria producdo de acucar, de etanol e da bioenergia, através da sua relacdo comercial com a
Cooperativa.

Conforme demonstrado acima, os CRA sao lastreados em direitos creditdrios representados pelos CDCA
emitidos pela Cocal, em favor da Emissora, de forma que, no que diz respeito as partes, a transacdao em
questdo estd em consonancia com o paragrafo 19, artigo 23, da Lei 11.076.

De acordo com o disposto nos CDCA, os recursos liquidos a serem captados pela Cocal em razdo do
desembolso dos CDCA serdo por ela utilizados integralmente na gestdo ordindria de seus negdcios
vinculados ao agronegdcio, em sua capacidade de produtora rural, assim entendidas as operacgdes,
investimentos e necessidades de financiamento relacionadas com a producdo, comercializacdo,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria, em especial com relacdo ao comércio e industrializacdo de agucar e
etanol, refinaria de agucar, importacao e exportacao, producao e comercializacao de energia elétrica, nos
termos do objeto social da Devedora e do pardgrafo 99, do artigo 32, da Instrucdo CVM 600,
substancialmente nos termos do cronograma estimativo indicado na tabela constante no Anexo Il ao
Termo de Securitizacdo. Os direitos creditérios oriundos do CDCA sdo representativos de direitos
creditdrios do agronegdcio uma vez que atendem aos requisitos previstos no paragrafo 12 do artigo 23 da
Lei 11.076 e do artigo 32 da Instrugdo CVM 600, uma vez que (i) o aglcar e o etanol atendem aos requisitos
previstos no paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076, pois sua origem esta na cana-de-agucar, sendo
que, para o caso do etanol, a producdo é realizada a partir da extracdo do caldo da cana-de-agucar,
remocao de impurezas, fermentacgdo e destilacdo; e (ii) a Devedora caracteriza-se como “produtora rural”
nos termos do artigo 165 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 971, de 13 de novembro
de 2009 e da Lei 11.076, sendo que constam como suas atividades na Classificacdo Nacional de Atividades
Econbmicas — CNAE, identificada em seu comprovante de inscri¢do e situacdo cadastral no CNPJ/ME: (a)
“fabricacdo de aglcar em bruto”, representada pelo CNAE n2 10.71-6-00 (atividade principal); (b) a
“fabricacdo de etanol”, representada pelo CNAE n? 19.31-4-00; (c) o “cultivo de cana-de-agucar”,
representado pelo CNAE n? 01.13-0-00; e (d) entre outras atividades secundarias relacionadas ao
agronegadcio.

Embora a Lei 11.076 nao defina expressamente o que vem a ser produgado rural, e parecga ser evidente
identificar em que ela consiste, vale lembrar que envolve o desenvolvimento de produtos de origem
animal ou vegetal, tanto em estado natural, quanto os submetidos a processos de beneficiamento ou de
industrializagdo pelo produtor ou por terceiros que ele contrate.

A melhor interpretacdo do conceito de direto creditério do agronegdcio deve relacionar os negdcios
juridicos vinculados as atividades econ6micas organizadas de fornecimento de insumos, producdo,
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processamento, beneficiamento e transformacdo, comercializacdo, armazenamento, logistica e
distribuicdo de produtos, subprodutos e residuos de valor econdmico agricolas, pecudrios, de
reflorestamento e aquicultura. As atividades podem também ser diferentes, mas ainda assim coordenadas
no interesse comum de diferentes empresarios atuantes no ciclo de producao, comercializacao, logistica
e distribuicao de alimentos, fibras e bioenergia.

Assim, o fato da Cocal ser produtora rural a habilita emitir qualquer titulo do agronegdcio, comprometer-
se a usar os recursos captados nas suas atividades do agronegécio e utilizar tal titulo como lastro dos CRA,
nos termos do pardgrafo 49, inciso Ill, do artigo 32 da Instru¢dao CVM 600 e do paragrafo 12 do artigo 23 da
Lei 11.076.

Aprovagoes Societdrias

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas (i) na Reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 19
de novembro de 2020, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n2 0.915.058/20-0 em 27 de novembro de
2020 e pela reratificacdo da Reunido da Diretoria realizada em 4 de janeiro de 2021, cuja ata foi arquivada
na JUCESP sob o n2 28.822/21-3 em 19 de janeiro de 2021; e (ii) em deliberacdo tomada na Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 10 de janeiro de 2019, cuja ata foi arquivada da
JUCESP em 22 de janeiro de 2019, sob o n? 47.719/19-9, publicada no jornal "O Dia" e no "Diario Oficial
do Estado de S3o Paulo" em 25 de janeiro de 2019, por meio da qual foi autorizado o limite global de
R$20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de reais) para Emissdo, em uma ou mais séries, de certificados de
recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do agronegdcio, sendo que, até a presente data, a
Emissora ja emitiu certificados de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do agronegdcio
(inclusive ja considerando os CRA objeto desta Emissdo), no valor de RS 14.197.822.470,68 (quatorze
bilhGes, cento e noventa e sete milhGes, oitocentos e vinte e dois mil, quatrocentos e setenta reais e
sessenta e oito centavos), ndo tendo, portanto, atingido o limite estabelecido.

A emissdo dos CDCA e a assinatura dos demais documentos relacionados a Emissdo foram aprovados em
Reunido de Sécios da Cocal realizada em 23 de novembro de 2020 cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o
n2 493-277/20-1 em 25 de novembro de 2020 e pela rerratificacdo da Reunido de Sécios da Cocal realizada
em 5 de janeiro de 2021, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob 0 n211.989/21-0 em 11 de janeiro de 2021.

A Cocal Termoelétrica S.A., na qualidade de Garantidor, aprovou a prestacdo do Aval por meio de
Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 23 de novembro de 2020, cuja ata foi arquivada na JUCESP
sobon?2516.427/20-9em 12 de dezembro de 2020 e pela rerratificacdo da Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 5 de janeiro de 2021, cuja ata arquivada na JUCESP sob o n2 36.091/21-2 em 20 de janeiro
de 2021.

Condigdes Precedentes de Liquidag¢do da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas previstas no Contrato de Distribuicdo
comprovadamente incorridas e do pagamento da Remunera¢dao de Descontinuidade, nos termos do
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Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigacdes dos Coordenadores previstos no

Contrato de Distribuicdo estad condicionado, mas nao limitado, ao atendimento das seguintes condicGes

precedentes (consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, a exclusivo

critério dos Coordenadores e de forma justificada, até a data de concessdo do registro da Oferta pela CVM:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

aceitacdo pelos Coordenadores e pela Devedora da contratacdo dos assessores
juridicos e dos demais prestadores de servicos, bem como remuneragdo e manutencao

de suas contratacdes pela Devedora;

acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do lastro, dos CRA, das Garantias
e ao conteldo da documentacdo da operagdo em forma e substancia satisfatéria as
Partes e seus assessores juridicos e em concordancia com as legislacdes e normas

aplicaveis;

obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas
no Contrato de Distribuicdao e no Termo de Securitizacdo;

obtencdo do registro dos CRA para distribuicdo e negociacdo nos mercados primarios

e secundarios administrados e operacionalizados pela B3;

manutencdo do registro de sociedade aberta da Securitizadora, bem como dos

Formularios de Referéncia na CVM devidamente atualizados;

obtencdo de classificacdo de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a
"AA+(bra)", pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., ou o equivalente pela Fitch
Ratings do Brasil Ltda. e/ou Moody’s América Latina Ltda., com perspectiva estdvel ou

positiva;

contratacdo do Formador de Mercado, pelo prazo minimo de 12 (doze) meses, com a
finalidade de fomentar a liquidez dos CRA, por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e de venda dos CRA nas plataformas administradas pela B3, em termos
acordados com os Coordenadores;

recebimento pelos Coordenadores de certificado assinado pelo Diretor Financeiro da
Devedora na data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo acerca da consisténcia
entre as informagdes financeiras constantes dos Prospectos ou de qualquer outro
documento da Oferta e as demonstra¢Ges financeiras da Devedora, bem como
quaisquer aspectos relevantes, na opinido dos Coordenadores, para o processo de
colocacdo dos CRA, nos termos dos Prospectos e demais Documentos da Operagao

(conforme abaixo definido);

negociacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos

necessdrios para a efetivacdo da Oferta e a outorga das Garantias, incluindo, sem
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(x)

(xi)

(xii)

(xiv)

(xv)

limitacdo, o Termo de Securitizacdao, o Contrato de Distribui¢cdo, o Contrato de Cessao
Fiduciaria, os atos societdrios competentes da Emissora e da Devedora na forma dos
seus respectivos contrato/estatuto social, aprovando a realizacdo da Emissdo, da
Oferta e a outorga das Garantias, entre outros, os quais contém substancialmente as
condicbes da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos
mutuamente aceitdveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em

operacgdes similares;

realizacdo de business due diligence da Devedora previamente ao inicio do roadshow e
a data de liquidacao;

fornecimento, em tempo habil, pela Devedora, pelos Garantidores e pela
Securitizadora aos Coordenadores e aos assessores juridicos, de todos os documentos
e informacgdes corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e
necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do
procedimento de due diligence, de forma satisfatéria e justificada aos Coordenadores

e aos assessores juridicos;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo das informacées enviadas
e declaragoes feitas pela Devedora e pelos Garantidores, conforme o caso, e constantes
dos documentos relativos a Oferta, sendo que a Devedora e os Garantidores, conforme
0 caso, serdao responsaveis pela veracidade, validade, suficiéncia e completude das
informagdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagdo nos termos do
Contrato de Distribuigao;

ndao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou
incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas aos Coordenadores que, a
exclusivo critério dos Coordenadores, de forma razoavel e justificada, deverdo decidir
sobre a continuidade da Oferta;

conclusdo, de forma satisfatoria aos Coordenadores, da due diligence juridica
elaborada pelos assessores juridicos nos termos do Contrato de Distribuicdo conforme
politicas internas dos Coordenadores, inclusive no que se refere aos procedimentos de
prevencdo a lavagem de dinheiro e "conheca seu cliente", bem como do processo de
back-up e circle up, conforme aplicavel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo

mercado de capitais em operagdes similares;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do inicio da Oferta, em termos
satisfatorios aos Coordenadores, da redacao final do parecer legal (legal opinion) dos
assessores juridicos, que ndo apontem inconsisténcias materiais identificadas entre as

informagdes fornecidas nos Prospectos e as analisadas pelos assessores juridicos
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(xvi)

(xvii

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

durante o procedimento de due diligence, bem como confirme a legalidade, a validade
e a exequibilidade dos Documentos da Operacdo, incluindo os documentos do lastro
do CRA, de acordo com as praticas de mercado para opera¢cées da mesma natureza,
sendo que as legal opinions ndao deverao conter qualquer ressalva;

obtencdo pela Devedora, pelos Garantidores, pela Securitizadora, suas afiliadas e pelas
demais partes envolvidas, de todas e quaisquer aprovacdes, averbacdes,
protocolizagdes, registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizagao,
efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizagcdo, precificacdo, liquidacdo,
conclusdo e validade da Oferta e dos demais Documentos da Operagdo junto a: (a)
6rgados governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro,
juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuagdo; (b) quaisquer
terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social — BNDES, se aplicavel; ou (c) érgdo dirigente
competente da Devedora e dos Garantidores;

nao ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢cGes econOmicas, financeiras, reputacionais
ou operacionais da Devedora e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seu Grupo
Econdmico (conforme abaixo definido) e/ou dos Garantidores, que altere a razoabilidade
econémica da Oferta e/ou tornem invidvel ou desaconselhdvel o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas com relacdo a Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores;

manutenc¢do do setor de atuacdo da Devedora ou qualquer sociedade do Grupo
Econdmico ef/ou dos Garantidores e/ou da Securitizadora, e n3o ocorréncia de
possiveis alteragdes no referido setor por parte das autoridades governamentais que

afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente a Oferta;

nado ocorréncia de (a) transferéncia indireta, do controle da Devedora e/ou de qualquer um
dos Garantidores, conforme aplicavel; e (b) liquidagdo ou dissolu¢do da Devedora e/ou de
gualquer um dos Garantidores, exceto no ambito de uma Reorganizagdao Autorizada;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes
que d3do a Devedora e/ou aos Garantidores e/ou a qualquer outra sociedade do seu

Grupo Econémico condicdo fundamental de funcionamento;

gue, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicao dos CRA, todas as
declaragdes feitas pela Devedora e pelos Garantidores e constantes nos Documentos
da Operagdo sejam verdadeiras e corretas, bem como nao ocorréncia de qualquer
alteracdo adversa e material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas
informacdes fornecidas aos Coordenadores que, a seu exclusivo critério, decidirdo

sobre a continuidade da Oferta;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolugdo ou decretacdo de faléncia de qualquer
sociedade do Grupo Econémico e/ou de clientes diretos que representem mais de 20%

(vinte por cento) das receitas consolidadas da Devedora ("Principais Clientes"); (b)

pedido de autofaléncia de qualquer sociedade do Grupo Econémico e/ou de qualquer
de seus Principais Clientes; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de
qualquer sociedade do Grupo Econdmico e/ou de qualquer de seus principais clientes
e ndo devidamente elidido antes da data da realizagdo da Oferta; (d) propositura por
qualquer sociedade do Grupo EconOGmico, e/ou por qualquer de seus Principais
Clientes, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano; (e) ingresso por qualquer sociedade do Grupo Econdmico e/ou por qualquer de
seus principais clientes em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial; ou (f)
gualquer medida andloga as acima mencionadas no que diz respeito aos Garantidores;

cumprimento pela Devedora, pelos Garantidores e pela Securitizadora de todas as
obrigacbes aplicaveis previstas na Instrucdgo CVM 400 incluindo, sem limitacao,
observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre
a Oferta objeto do Contrato de Distribui¢cdo previstas na regulamentacdo emitida pela
CVM, bem como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA,;

cumprimento, pela Devedora, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo,

exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Devedora, de todos tributos, taxas e emolumentos necessarios a

realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis n2 12.529/2011, n29.631/1998,
n2 12.846/2013, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act pela
Devedora e/ou qualquer sociedade do seu Grupo Econdmico, pelos Garantidores, bem

como pela Securitizadora;

inexisténcia de qualquer ato ou fato que impacte adversamente as Garantias, direta ou

indiretamente;

ndo ocorréncia de intervenc¢do, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administracdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos pela

Devedora ou por qualquer de suas controladas;
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(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

)

(xxx

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

(xxxvii)

ndo terem ocorrido alteracdes na legislacao e regulamentacdao em vigor, relativas aos
CRA, que possam criar obstdculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da
Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas

incidentes sobre os CRA aos potenciais investidores;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Devedora
e/ou pelos Garantidores, junto aos Coordenadores ou qualquer sociedade de seus
grupos econdémicos, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo

devida e pontualmente adimplidas;

rigoroso cumprimento pela Devedora e/ou pelos Garantidores e qualquer sociedade
do seu Grupo Econbmico, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a
condicdo de seus negdcios ("Legislacdo Socioambiental"), adotando as medidas e acbes

preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social. A Devedora e/ou os Garantidores obrigam-se, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

autorizacdo, pela Devedora, pelos Garantidores e pela Securitizadora, para que os
Coordenadores possam realizar a divulgagdo da Oferta, por qualquer meio, com a
logomarca da Devedora nos termos do artigo 48 da Instrugao CVM 400, para fins de
marketing, atendendo a legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, recentes decisdes da
CVM e as praticas de mercado;

acordo entre a Devedora, os Garantidores, a Securitizadora e os Coordenadores quanto
ao contelido do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos

potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo dos CRA;

ndo ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado prevista no Termo de

Securitizagdo ou no lastro dos CRA;
perfeita formalizacdo e registro das garantias da Oferta;

a Devedora arcar com todo o custo da Oferta; e

instituicdo, pela Securitizadora, de regime fiducidrio pleno com a constituicdo do
patrimOnio separado, que devera destacar-se do patrimonio comum da Securitizadora,
destinado exclusiva e especificamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento

dos respectivos custos de administra¢do e obrigagdes fiscais.
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Na hipdtese do nao atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes até a concessao do registro da
Oferta pela CVM, os Coordenadores poderao decidir de forma justificada pela ndo continuidade da Oferta.
Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera efetivada e nao
produzira efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Devedora de reembolsar os
Coordenadores por todas as despesas incorridas com relagdo a Oferta.

Veracidade e Qualidade dos Direitos Creditorios dos CDCA

A Emissora e os Coordenadores permanecerdo responsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagdes prestadas neste Prospecto e no Termo de Securitizacdo, nos termos do artigo
56 da Instrugdo CVM n2 400/03 e do inciso Il do paragrafo 12 do artigo 11 da Instru¢gdo CVM n2 600, o que
inclui a caracterizacdo dos devedores ou credores dos Direitos Creditérios dos CDCA como produtores
rurais e/ou cooperativas de produtores rurais, bem como das atividades que deram origem aos referidos
Direitos Creditérios dos CDCA como atividades de producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializagdo de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecuario.

Data de Emissdo
Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA é 15 de fevereiro de 2021.
Valor Total da Emisséio

O valor total da Emiss3o foi de inicialmente, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, observado que o valor nominal da totalidade dos CRA inicialmente ofertados foi aumentado
mediante exercicio total da Op¢do de Lote Adicional, isto é, em 80.000 (oitenta mil) CRA, equivalente a
R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), conforme previsto no Termo de Securitiza¢do, totalizando RS
480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais).

Quantidade de CRA

Foram emitidos 480.000 (quatrocentos e oitenta mil) CRA, observado que (i) a quantidade de CRA alocada
em cada uma das Séries foi definida por meio de Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com a
demanda apurada no ambito do Procedimento de Bookbuilding; e (b) a quantidade de CRA inicialmente
ofertada foi aumentada em 20% (vinte por cento) com o exercicio total da Opgdo de Lote Adicional,
totalizando a emissdo de 480.000 (quatrocentos e oitenta mil) CRA.

Séries
A Emissora estd realizando as 12 e 22 séries da sua 232 emissao de CRA.
Valor Nominal dos CRA

O Valor Nominal Unitério dos CRA, na Data de Emiss3o, é de R$1.000,00 (mil reais).
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Classificag¢do de Risco

A Emissora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco para esta Emiss3do, e para a revisao trimestral da
classificacdo de risco até a Data de Vencimento dos CRA, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco
atribuiu o rating definitivo “brAA+ (sf)” aos CRA. Para a atribui¢do de tal nota, a Agéncia de Classificagdo
de Risco levou em consideracdo a estrutura dos CRA, incluindo seu lastro, o risco de crédito da Cocal, a
estrutura de pagamentos e o mecanismo de fluxo de caixa dos CRA, o risco operacional relacionado aos
CRA, o risco de contraparte atrelado ao Banco Liquidante e, por fim, o risco legal da transacao.

A nota de classificagdo de risco serd objeto de revisdo trimestral, amplamente divulgada no website da
Emissora (http://www.isecbrasil.com.br (neste website, acessar “Emissdes”, filtrar o campo "empresa" por
"ISEC", acessar “N. Emissdo: 23 — N. Série: 1 e 2”, localizar “Relatério de Rating” e clicar em “Download”),
devendo os respectivos relatérios ser colocados, pela Emissora, a disposicdo do Agente Fiduciario e dos
Titulares de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

Forma dos CRA

Os CRA foram emitidos de forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de
titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdo de custddia expedido pela B3, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na B3, em nome de cada Titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo
Escriturador em nome de cada Titular de CRA, com base nas informacdes prestadas pela B3, conforme os
CRA estejam eletronicamente custodiados na B3.

Data de Vencimento

A data de vencimento dos CRA Série A sera 18 de fevereiro de 2026 e a data de vencimento dos CRA Série
B sera 15 de fevereiro de 2028, conforme previstas no Termo de Securitizagao.

Procedimento de Bookbuilding

O Procedimento de Bookbuilding foi presidido por critérios objetivos e realizado pelos Coordenadores nos
termos do artigo 23, paragrafos 12 e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrugao CVM 400, levando em conta suas
relagdes com clientes e outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica, com o recebimento de
Pedidos de Reservas realizados no Periodo de Reserva. Ndo ha limite maximo ou minimo de aplicacdo em CRA,
respeitado o Valor Total da Emissdo. Os Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelos CRA para a
Data da Primeira Integralizacdo. O resultado do Procedimento de Bookbuilding consta no Termo de
Securitizagdo, ndo sendo necessaria qualquer aprovacgao societaria adicional por parte da Emissora.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos CRA teve que realizar a sua reserva
para subscricdo de CRA junto aos Coordenadores, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura
do Pedido de Reserva, observadas as limitagdes aplicdveis as Pessoas Vinculadas. Os Investidores
também participaram da Oferta por meio da apresenta¢do de intencdes de investimento na data de
encerramento do Procedimento de Bookbuilding.
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Os investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta declararam, no momento da
assinatura dos Pedidos de Reserva: a Remuneragdo que aceitaram auferir, para determinada(s)
quantidade(s) de CRA que desejavam subscrever, em observancia ao disposto no artigo 45, paragrafo 3¢,
da Instrugdo CVM 400, observado o percentual maximo estabelecido para os CRA. Caso o percentual
apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracao dos CRA tenha sido inferior ao percentual
minimo apontado no Pedido de Reserva como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima
previstos, o respectivo Pedido de Reserva foi cancelado.

As taxas de Remuneracgdo indicadas pelos Investidores foram consideradas até que fosse atingida a
guantidade maxima de CRA, observado o exercicio da Opcado de Lote Adicional, tendo as ordens alocadas
sempre da menor taxa de Remuneragdo para a maior taxa de Remuneragdo.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de identificacdo de
divergéncia relevante entre as informacdes constantes deste Prospecto Definitivo e do Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de
investimento, nos termos do paragrafo 42 do artigo 45 da Instrucdo CVM 400.

Foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA, sendo assim, ndo serad permitida a
colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva e/ou
os Boletins de Subscricdo apresentados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400. Nesta hipdtese, se o Investidor que seja Pessoa
Vinculada ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera
devolvido sem juros ou corre¢ao monetaria, sem reembolso e com dedug¢do dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao, por meio de depdsito na conta do Investidor junto a Instituicdo Participante da
Oferta utilizada para subscri¢do e integralizacdo dos CRA. A vedacdo acima ndo se aplica as instituicGes
financeiras contratadas para atuar como Formador de Mercado no ambito da Oferta, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Os CRA serdo subscritos e integralizados (i) Valor Nominal Unitdrio, para as integralizagdes que ocorrerem
na Data da Primeira Integralizacdo; ou (ii) Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da respectiva
remuneragado dos CRA Série A ou da remuneragao dos CRA Série B, conforme o caso, incorrida entre a Data
da Primeira Integralizacao e a data das respectivas integralizacdes dos CRA que ocorrerem posteriormente
a Data da Primeira Integralizagdo.

O Prego de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA,
de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3: (i) nos termos do respectivo Boletim de
Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Termo de Securitizagao.
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O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos termos do artigo 23, paragrafo 29, da
Instrugdo CVM 400, bem como consta no Termo de Securitizagdo, ndo sendo necessaria qualquer
aprovacao societdria adicional por parte da Emissora.

Atualizagdo Monetdria

O Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, sera
atualizado monetariamente, a partir da Data da Primeira Integralizacdo, pela variacao IPCA, sendo o
produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso,
automaticamente:

VNa=VNexC
Onde:

“VNa”: corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

“VNe”: corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio apds atualizacao,
incorporacdo da Remuneracdo e apds amortizacdo, se houver, referenciados a Data da Primeira

Integralizacdo, conforme o caso, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C” corresponde ao fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup

NIk dut
€= 1_[ (NI )
k=1 k-1

Onde:

“k” corresponde ao nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

o . n o . n

n” corresponde ao numero total de nimeros indices do IPCA considerados na atualizagdo, sendo “n” um

numero inteiro;

“NI” corresponde ao numero indice IPCA divulgado no més da Data de Aniversario (conforme abaixo

definido) referente ao més anterior a Data de Aniversario (conforme abaixo definido);
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“Nli-1” corresponde ao valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em
Nly, ou eventual substituto legal, caso no més imediatamente anterior ao utilizado em NIk tenha sido

utilizado o substituto legal.

“dup” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a data da primeira integralizacdo dos CRA, ou a Data de
Aniversdrio imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, (inclusive), e a data de calculo (exclusive),

sendo “dup” um numero inteiro; e

“dut” corresponde ao nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversdrio imediatamente anterior,
inclusive, e a préoxima Data de Aniversario, exclusive, sendo “dut” um numero inteiro. Para o primeiro

periodo, deverd ser considerado dut = 21 Dias Uteis.

ObservacGes:

dup

Nl \dut . . L
k ) “" s30 considerados com 8 (oito) casas decimais,

1) Os fatores resultantes da expressao (F
k-1

sem arredondamento. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

2) Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més; e

3) Caso, até a Data de Aniversario, o indice referente ao més de atualizagdo ndo esteja disponivel,
serd utilizado o ultimo indice divulgado, observado o disposto na Clausula 62.

4) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.

Remuneragéo dos CRA

A partir da Data da Primeira Integralizagdo, os CRA fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado ou, no caso do CRA Série B, saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, sendo (a) para os CRA Série A: equivalentes a 4,0563% (quatro inteiros e quinhentos e
sessenta e trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores; e (b) para os CRA
Série B: equivalentes a 4,2095% (quatro inteiros e dois mil e noventa e cinco décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no Procedimento de

Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores.

Os juros remuneratérios serao incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou, no caso do CRA

Série B, saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, a partir da Data da Primeira
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Integralizagdao ou desde a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado em regime de capitalizacdo composta pro rata temporis, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) por Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo:

J=VNa x (FatorJuros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado

com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado

da seguinte forma:

DP
Fator e Juros = (i + 1)252

Onde:

wn,

i”: (i) para os CRA Série A: 4,0563 (quatro inteiros e quinhentos e sessenta e trés décimos de milésimos);

e (ii) para os CRA Série B: 4,2095 (quatro inteiros e dois mil e noventa e cinco décimos de milésimos).

“DP”: é o nimero de Dias Uteis compreendidos pelo respectivo Periodo de Capitalizacdo, sendo “DP” um
namero inteiro

Os valores recebidos a titulo de Remuneragdo dos CRA deverdo ser pagos nas datas previstas no Anexo |l

do Termo de Securitiza¢ao, a partir da Data de Emissao.

Na hipétese de, cumulativamente, (i) o Patriménio Separado dispor de recursos, tendo sido respeitados
os procedimentos operacionais de recebimento de recursos dispostos no Termo de Securitizagdo, e (ii)
haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares dos CRA exclusivamente imputado a
Emissora, serdo devidos pela Emissora, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, (a)
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento; e (b) multa moratdria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre
o saldo das obrigagdes, acrescido da Remunerag¢do devida, que continuard a incidir sobre o valor original
do débito em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacgado judicial ou extrajudicial.

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo por quaisquer
das partes, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que n3o houver
expediente comercial ou bancdrio na cidade de S3o Paulo, no Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo

aos valores a serem pagos.
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Devera haver um intervalo de 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditdrios dos CDCA pela Emissora e respectivo pagamento de suas obrigacGes referentes aos
respectivos CRA, com excecdo a Data de Vencimento, que ndo podera ser prorrogada, exceto em caso de
aprovacdo prévia nesse sentido em Assembleia Geral, nos termos da clausula 12 do Termo de
Securitizagao.

Apds a Data de Emissdo, cada CRA terd seu valor de amortizacdo ou resgate, nas hipdteses definidas no
Termo de Securitizacdo, calculado pela Emissora e confirmado pelo Agente Fiducidrio, com base na

Remuneragdo dos CRA Série A e/ou na Remunerag¢do dos CRA Série B, conforme o caso.

Na Data de Vencimento dos CRA Série A e na Data de Vencimento dos CRA Série B, conforme o caso, a
Emissora deverd proceder a liquidacao total dos respectivos CRA pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
ou, no caso do CRA Série B, saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso acrescido da
Remunerag¢do dos CRA Série A ou da Remuneracgdo dos CRA Série B incorrida e ainda ndo paga, conforme
0 caso

Na hipétese de limitagdo e/ou nio divulga¢do do IPCA por mais de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds
a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou no caso de extincdo do IPCA ou impossibilidade de
aplicagdo do IPCA por proibicao legal ou judicial, a Securitizadora ou o Agente Fiducidrio, conforme o caso,
deverd, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
mencionado acima ou da data de extincdo do IPCA ou de impossibilidade de aplicacdo do IPCA por
proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar os titulares dos CRA e a Devedora para a realizacdo
de uma Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, para que os titulares dos
CRA em conjunto com a Devedora deliberem, em conformidade com a regulamentagao aplicavel, sobre o
novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagbes similares
existentes a época. Até a deliberagdo desse parametro, ou na hipétese de ndo haver acordo, serd utilizada,
para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas no CDCA a mesma taxa produzida
pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Titulares
de CRA, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da respectiva Assembleia Geral, o IPCA divulgado
passara novamente a ser utilizado para o calculo da atualizagdo monetaria e a Assembleia Geral referida
acima deixara de ser realizada.

Caso ndo haja acordo sobre os novos parametros a serem aplicados, a Devedora devera, no prazo de 20
(vinte) Dias Uteis contados da data em que houve divulgagdo do IPCA, ou na préxima Data de Pagamento
de Remuneracao ou qualquer data de pagamento dos CDCA, o que ocorrer primeiro, pagar a integralidade
do Valor Nominal Unitario Atualizado, ou, no caso do CRA Série B, saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento de
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Remuneracao anterior, conforme o caso. O IPCA a ser utilizado para calculo da atualizacdo monetaria nesta
situacdo sera o ultimo IPCA disponivel.

Amortizagéo dos CRA

O Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA Série A serd amortizado integralmente, em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento dos CRA Série A. J4 o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série B
o serda amortizado conforme tabelas constantes no Anexo Il do Termo de Securitizacao, a partir da Data de
Emissdo e até a Data de Vencimento do CRA Série B, conforme o caso, e sera calculado de acordo com a
formula abaixo:

AMi = Vne X TA
em que:

AMi = Valor unitario da i-ésima parcela de amortiza¢do. Valor em reais, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario Atualizado no primeiro Periodo de Capitalizacdo, no caso dos demais
Periodos de Capitalizac3o, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

TA= Taxa de Amortizacdo da respectiva série, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais
de acordo com a tabela constante no Anexo Il do Termo de Securitizagao.

Amortizagdo Extraordindria dos CRA

Caso, a qualquer momento, os recebiveis dos Direitos Creditdrios Lastro dos CDCA representem
percentual inferior a 100% (cem por cento) do somatério do Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA,
ou, no caso do CRA Série B, saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remunerag¢do dos CRA Série A e/ou dos CRA Série B, conforme o caso, devida até a data da respectiva
verificagdo, a Devedora obriga-se, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da verificacdo e comunicacgdo, pela
Emissora, da insuficiéncia do valor dos lastro dos CDCA, a (i) aumentar o percentual dos Direitos
Creditérios do Lastro dos CDCA; ou (ii) apresentar o(s) novo(s) contrato(s) de fornecimento.

Caso a Devedora ndo realize a recomposi¢do do valor dos CDCA, inclusive por meio de aditamento ao
Contrato Safra, nos termos da Cldusula 2.7 dos CDCA, a Devedora deverd amortizar parcialmente o
respectivo CDCA, em até 2 (dois) Dias Uteis, consequentemente, havera a Amortizac3o Extraordindria dos
CRA, de maneira proporcional entre todos os CRA, sendo que, para fins de cdlculo do valor a ser amortizado
extraordinariamente, a Emissora considerara o montante equivalente a diferenca entre (a) o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CDCA na data de emissdo dos CDCA, ou seus saldos, conforme
eventualmente alterado nos termos da Cldusula 4.6 dos CDCA, acrescido da Remuneragdo incidente desde
a Data da Primeira Integralizacdo ou Data de Pagamento da Remunerag¢do dos CDCA Série A ou dos CDCA
Série B (conforme definido nos CDCA) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da amortizagdo
acima referida; e (b) o novo valor dos CDCA apds a amortizagdo acima referida.
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A Amortizacdo Extraordinaria independerd de autorizacao dos Titulares dos CRA, sendo que, neste caso, a
Emissora deverd comunicar o Agente Fiducidrio, os Titulares dos CRA e a B3, com antecedéncia de no
minimo 3 (trés) Dias Uteis de sua efetivacdo, informando sobre a realizacdo da Amortizac3o Extraordindria
e destacando suas principais caracteristicas, inclusive: (i) a data efetiva para a amortizacdao dos CRA Série
A e/ou dos CRA Série B, conforme o caso, o que ndo podera exceder 2 (dois) Dias Uteis apds a efetivacdo
do pagamento devido em virtude da amortizacdo extraordinaria dos CDCA, nos termos acima previstos;
(ii) o valor dos CRA Série A e/ou dos CRA Série B, conforme o caso, a ser amortizado, acrescido da
respectiva Remuneracdo, objeto da Amortizacdo Extraordinaria; e (iii) demais informacGes necessarias
para ciéncia dos Titulares dos CRA sobre a Amortizacdo Extraordinaria.

Datas de Pagamento de Remuneragdo e Amortizagdo dos CRA

Para os CRA Série A:

Periodo Datas de Pagamento da Remuneracdo e Taxa de Amortizacdo (TA) sobre o valor nominal
Amortizacao dos CRA Série A unitario atualizado
1 17/05/2021 0,00%
2 16/08/2021 0,00%
3 16/11/2021 0,00%
4 15/02/2022 0,00%
5 16/05/2022 0,00%
6 15/08/2022 0,00%
7 16/11/2022 0,00%
8 15/02/2023 0,00%
9 15/05/2023 0,00%
10 15/08/2023 0,00%
11 16/11/2023 0,00%
12 15/02/2024 0,00%
13 15/05/2024 0,00%
14 15/08/2024 0,00%
15 18/11/2024 0,00%
16 17/02/2025 0,00%
17 15/05/2025 0,00%
18 15/08/2025 0,00%
19 17/11/2025 0,00%
20 Data de Vencimento dos CRA Série A 100,0000%
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Para os CRA Série B:

Periodo Datas de Pagamento da Remuneracao e Taxa de Amortizacdo (TA) sobre o valor nominal
B Amortizacdo dos CRA Série B unitario atualizado

1 17/05/2021 0,00%

2 16/08/2021 0,00%

3 16/11/2021 0,00%

4 15/02/2022 0,00%

5 16/05/2022 0,00%

6 15/08/2022 0,00%

7 16/11/2022 0,00%

8 15/02/2023 0,00%

9 15/05/2023 0,00%
10 15/08/2023 0,00%
11 16/11/2023 0,00%
12 15/02/2024 0,00%
13 15/05/2024 0,00%
14 15/08/2024 0,00%
15 18/11/2024 0,00%
16 17/02/2025 7,69%
17 15/05/2025 8,33%
18 15/08/2025 9,09%
19 17/11/2025 10,00%
20 18/02/2026 11,11%
21 15/05/2026 12,50%
22 17/08/2026 14,29%
23 16/11/2026 16,67%
24 15/02/2027 20,00%
25 17/05/2027 25,00%
26 16/08/2027 33,33%
27 16/11/2027 50,00%
28 Data de Vencimento dos CRA Série B 100,0000%

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3 para os CRA que estejam custodiados
eletronicamente na B3. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados na
B3 nas Datas de Pagamento, a Emissora deixard, em sua sede, o respectivo pagamento a disposi¢ao do
respectivo Titular de CRA, informando previamente este Titular de CRA. Nesta hipdtese, a partir da referida
Data de Pagamento, ndao havera nenhum tipo de atualizacdo ou remuneragao sobre o valor colocado a
disposicao do Titular dos CRA na sede da Emissora.
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Garantias

Nao foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozam das garantias
que integrarem os CDCA Séria A ou dos CDCA Série B, quais sejam, a Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios em garantia das Obrigacdes Garantidas e o Aval concedido no CDCA Série A 1, no CDCA Série
A 2, no CDCA Série A 3, no CDCA Série A 4, no CDCA Série A 5, no CDCA Série B 1, no CDCA Série B 2, no
CDCA Série B 3, no CDCA Série B 4 e no CDCA Série B 5. Os CRA n3o contam com garantia flutuante da
Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o
Patrimonio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacGes assumidas no ambito do Termo de
Securitizagao.

Adicionalmente, em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SRE N2 01/20, o Agente Fiduciario poderd, as
expensas da Devedora ou do Fundo de Despesas, contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar,
ou ainda revisar o laudo apresentado do(s) bem(s) dado(s) em garantia.

Foi ainda constituido o Fundo de Despesas para fazer frente aos pagamentos das Despesas dos CRA, nos
termos abaixo descritos.

Aval

O CDCA Série A1, o CDCA Série A 2, o CDCA Série A 3, o CDCA Série A 4, o CDCA Série A 5, o CDCA Série B
1, o CDCA Série B 2, o CDCA Série B 3, o CDCA Série B 4 e o CDCA Série B 5 contam com a garantia
fidejussodria, representada pelo Aval, conforme estabelecida em cada CDCA, prestada pelos Garantidores,
na forma regulada por cada CDCA, por meio da qual os Garantidores, se tornaram devedores e principais
pagadores no limite dos respectivos CDCA, juntamente com a Devedora, perante a Emissora, para o
adimplemento da obrigacdao de pagamento constante dos CDCA, bem como para o cumprimento das
demais obrigacGes neles previstas, nos termos e observando as especificidades de cada CDCA, prevista,
nos termos e observando as especificidades de cada CDCA.

As pessoas (Srs. Carlos Ubiratan Garms, Marcos Fernando Garms e Evandro César Garms, Sra. Yara Garms
Cavlak e Cocal Termoelétrica S.A.) sdo Garantidores, cada um, de 19,9% (dezenove inteiros e nove décimos
por cento) dos Direitos Creditorios do Lastro dos CDCA Série A e dos Direitos Creditérios do Lastro dos
CDCA Série B.

Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios

Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as Obriga¢Ges Garantidas, nos termos do artigo 18 da
Lei 9.514, do paragrafo 32 artigo 66-B da Lei 4.728 e do artigo 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, no que for
aplicavel, a Devedora constituiu, em favor da Emissora, a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios sobre

os Créditos Cedidos Fiduciariamente, conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

Como condicdo precedente da liquidacdo dos CRA, o Contrato de Cessdo Fiduciaria foi levado a registro

perante o cartdrio de registro de titulos e documentos das cidades de Paraguacgu Paulista e Sdo Paulo,
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ambas do Estado de Sao Paulo, no prazo nele previsto, sendo certo que somente apds o referido registro

da Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios restara devidamente constituida e exequivel.

Os Créditos Cedidos Fiduciariamente deverao representar o montante equivalente a, no minimo, a Razao
de Garantia da Cessao Fiducidria, conforme apuracdes a serem realizadas pela Emissora periodicamente,
na forma e nas datas previstas no Contrato de Cessao Fiduciaria, até que todas as Obrigacdes Garantidas
sejam cumpridas. Para fins de apuracdo da Razdo de Garantia da Cessdo Fiducidria, serd considerada a
férmula descrita no Contrato de Cessado Fiduciaria.

A Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios devera atender a Razdo de Garantia, conforme dispOe a
Clausula 3.4 do Contrato de Cessao Fiducidria, contudo, tendo em vista que o cdlculo para atingir o valor
ideal deste indice sera efetuado com base nas informacdes a serem fornecidas pela Devedora até a Data
de Apuragdo, do 52 (quinto) Dia Util de cada més, além de oscilar de acordo com o volume de produtos
entregues a Cooperativa, a referida Razdo de Garantia podera ser calculada com base em informacg&es
incorretas e/ou incompletas, além de possuir o risco da referida Razdo de Garantia ndo perfazer o
montante ideal estipulado nos termos do Contrato de Cessao Fiducidria, podendo trazer prejuizo aos
Titulares de CRA, uma vez que esta garantia podera ser insuficiente para assegurar o valor total da emissao
referente aos CRA.

Os Créditos Cedidos Fiduciariamente outorgados em garantia em favor da Emissora, em beneficio dos
Titulares dos CRA, deverdo atender a Razdo de Garantia durante todo o prazo de vigéncia do Contrato de
Cessao Fiducidria. Tal Razdo de Garantia serd calculada pela Emissora, com base nas informagdes a serem
fornecidas pela Devedora, da seguinte maneira, em cada Data de Apuragdo, a partir de julho de 2021:

Valor Garantia =2 130% x PAJ
Sendo:

“Valor Garantia”: (i) até a Data de Apuracdo de julho de 2022, a média aritmética dos recursos a que a
Devedora faz jus com base nos produtos entregues a Cooperativa nos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores a respectiva Data de Apurag¢do, multiplicados pelo prego previsto no Contrato Safra, somado ao
valor de qualquer Aplicagdo Financeira que tenha sido realizada pela Devedora, nos termos das Clausulas
3.5 e seguintes do Contrato de Cessao Fiducidria, ou (ii) apds a Data de Apuragdo de julho de 2022, o
volume financeiro de recursos que transitaram pela Conta Vinculada nos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores a respectiva Data de Apurac¢ado, nos termos das Cldusulas 3.5 e seguintes do Contrato de Cessao
Fiduciaria.

“Parcela de Amortizagdo e Juros- PAJ”: o valor equivalente a soma das parcelas de amortizagao do valor
nominal atualizado e juros devidos no ambito dos CDCA. Para fins de apuracdo da Parcela de Amortizagdo
e Juros — PAJ na forma aqui prevista, sera considerada IPCA conhecido no Dia Util anterior a respectiva
Data de Apuragdo.
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Na hipétese de qualquer evento de reforco e complementacao, a Devedora ficard obrigada a, na forma
prevista na Clausula 3 do Contrato de Cessao Fiducidria, mediante aviso ou notificacdo da Emissora nesse
sentido, realizar a recomposi¢dao dos Créditos Cedidos Fiduciariamente. Caso a Devedora ndo realize a
recomposi¢do dos Créditos Cedidos Fiduciariamente dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da notificacdo prevista nesta cldusula, a Emissora podera declarar o vencimento antecipado
dos CDCA, desde que a Devedora nao realize a amortizacao antecipada dos CDCA, nos termos da Clausula
2.7.4 e 6.3 dos CDCA.

Disposi¢coes Comuns as Garantias

Fica certo e ajustado o carater ndao excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias, podendo a
Emissora, a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente, total ou
parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias, sem ordem de prioridade, até o integral
adimplemento das obrigacdes principais e acessorias assumidas no ambito dos CRA e dos respectivos
CDCA, nos termos previstos nos Documentos da Operacdo, de acordo com a conveniéncia da Emissora e
os interesses dos Titulares dos CRA, ficando ainda estabelecido que, desde que observados os
procedimentos previstos nos respectivos CDCA, a excussdao das Garantias independerd de qualquer
providéncia preliminar por parte da Emissora, tais como aviso, protesto, notificacdo, interpelacdo ou
prestacdo de contas, de qualquer natureza. A excussdao de uma das Garantias ndo ensejard, em hipotese
nenhuma, perda da opgdo de se excutir as demais.

Possibilidade dos Direitos Creditorios dos CDCA serem acrescidos, removidos ou substituidos
Os Direitos Creditérios dos CDCA ndo poderdo ser acrescidos, removidos ou substituidos.
Direitos, Vantagens e Restri¢bes

Sem prejuizo das demais informacdes contidas no Prospecto e no Anuncio de Inicio, foi instituido Regime
Fiducidrio sobre os Direitos Creditdorios dos CDCA, nos termos do Termo de Securitizagdo. Cada CRA em
Circulagdo corresponderd a um voto na Assembleia Geral de Titulares de CRA, conforme descrito no item
abaixo "Assembleia Geral dos Titulares dos CRA". Os CRA poderdo ser negociados no mercado secundario
apenas quando do encerramento da Oferta.

Prioridade e Subordinagdo

Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Titulares de CRA, inclusive
entre as Séries. A cada CRA em Circulagdo caberd um voto nas deliberages da Assembleia Geral.

Ordem de Alocagdo de Pagamentos

Caso, em qualquer data, o valor recebido pela Emissora a titulo de pagamento dos Direitos Creditdrios dos
CDCA ndo seja suficiente para quitacdo integral dos valores devidos aos Titulares dos CRA, tais montantes
serdo alocados observada a seguinte ordem de preferéncia: (i) despesas do Patriménio Separado, (ii)
Encargos Moratdrios; (iii) Remuneracdo dos CRA, pro rata; (iv) Amortizacdo Programada do Valor Nominal
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Unitario Atualizado dos CRA ou de seu saldo, conforme o caso, ou valor correspondente em caso de
Resgate Antecipado; e (v) recomposicao do Fundo de Despesas, se aplicavel.

Assembleia Geral dos Titulares dos CRA

Nos termos do artigo 99, inciso X1V da Instrucao CVM 600, os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares dos CRA, observados os procedimentos previstos abaixo.

Compete privativamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contdbeis do Patriménio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apoés
o término do exercicio social a que se referirem;

(i)  alteragdes no Termo de Securitizagao;

(iii) alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servico descritos no Termo de
Securitizagao;

(iv) alteracGes na estrutura de garantia dos CDCA;
(v)  alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA;
(vi) alteracGes da remuneracdo dos CDCA;

(vii) asubstituicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco por qualquer outra agéncia que nao as
previstas na Clausula 4.20 do Termo de Securitizagao;

(viii) a substituicdo do Banco Liquidante em hipdteses diversas daquelas previstas na Clausula
4.22 do Termo de Securitiza¢ao;

(ix)  asubstituicdo da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.23 do Termo

de Securitizacao;

(x)  asubstituicdo do Escriturador ou Custodiante em hipdteses diversas daquelas previstas na
Clausula 4.24 do Termo de Securitizagao;

(xi) a definicdo da Taxa Substitutiva, na hipdtese prevista na Clausula 6.7 do Termo de

Securitizacao;
(xii) os Eventos de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico;

(xiii) a insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado, conforme previsto na Clausula 9.2.2 do
Termo de Securitizacdo;

(xiv) a substituicdo do Agente Fiduciario, conforme as Clausulas 11.3 e 11.8 do Termo de

Securitizagao;
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(xv) o exercicio ativo pela Emissora dos direitos estabelecidos nos Documentos da Operagdo,
conforme a Clausula 12.11 do Termo de Securitizac3o;

(xvi) os Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, conforme previstos na Cldusula 13.1
do Termo de Securitizagdo; e

(xvii) aprovar despesas adicionais que ndao estejam expressamente previstas no Termo de
Securitizacdo, inclusive eventual remuneracdo adicional dos prestadores de servico, conforme
previsto no item "(v)" da Clausula 14.1 do Termo de Securitizagdo.

As Assembleias Gerais poderdo ser convocadas pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou por
Titulares dos CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagcdo mediante
publicacdo de edital em jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para a divulgacdo de suas
informac0des societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, nos termos do
artigo 24 da Instrucdo CVM 600, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacao,
sendo que a segunda convocacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA somente poderd ser realizada,
no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA,
em primeira convocacdo, respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo de anuncio de
convocacdao de assembleias gerais de acionistas constantes da Lei das Sociedades por Acles, da
regulamentacdo aplicavel e do Termo de Securitizacdo.

Independentemente da convocacdo prevista neste item, serd considerada regular a Assembleia Geral as
quais comparecerem todos os Titulares dos CRA, nos termos do artigo 24, paragrafo primeiro, da Instrucdo
CVM 600.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de
efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagao indicardo, com clareza, o lugar da reuniao.

Conforme disposto no artigo 25 da Instrugdo CVM 600, somente podem votar na Assembleia Geral os
Titulares de CRA inscritos nos registros do certificado na data da convocagao da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em
Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, e, em segunda convocacdo, com qualquer numero,
observados os quéruns abaixo descritos.

A Emissora ou o Agente Fiducidrio devem disponibilizar aos Titulares dos CRA todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares dos CRA as informacgdes
que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para
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participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para
a deliberacdo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou: (i) ao Diretor Presidente ou
Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora; (ii) ao representante do Agente Fiduciario; (iii) ao
Titular dos CRA eleito pelos demais; ou (iv) aquele que for designado pela CVM.

As deliberacdes em Assembleias Gerais serdao tomadas pelos votos favoraveis de Titulares dos CRA em
Circulagao que representem a maioria dos presentes na Assembleia, desde que presentes a Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo, se em segunda
convocacdao, exceto nas hipdteses previstas nas Clausulas 7.5, 11.9, 12.8.2 e 13.3 do Termo de
Securitizacdo, ou nas delibera¢des e que impliquem (i) a alteracdo da Remuneragdo ou Amortizacdo, ou
de suas datas de pagamento, bem como os Encargos Moratdrios; (ii) a alteracdo das Datas de Pagamento
e das Datas de Pagamento da Remuneracdo; (iii) a desoneracao, substituicdo ou modificacdo dos termos
e condi¢Oes das Garantias; (iv) as alteracOes nas caracteristicas dos Eventos de Liquida¢do do Patrimonio
Separado, dos Eventos de Vencimento Antecipado ou de Resgate Antecipado; ou (v) as alteracdes na
Clausula 12 do Termo de Securitizacdo e neste item. Essas deliberacdes dependerdo de aprovacgdo de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) de Titulares dos CRA em Circulagdo ou de Titulares dos CRA em
Circulacdo da respectiva série, conforme o caso.

A renuncia ou perdao temporario em relacdo a qualquer Evento de Vencimento Antecipado dependera da
aprovacdo de (i) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagdo mais 1 (um), quando em
primeira convocacao, ou (ii) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA presentes mais 1 (um), desde
que presentes a Assembleia Geral de Titulares dos CRA, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulagao, se em segunda convocagao.

N3o podem votar nas Assembleias Gerais de Titulares de CRA, nem fazer parte do computo para fins de
apuragdo do quorum de aprovacdo: (i) a Emissora, seus sdcios, diretores e funcionarios e respectivas
partes relacionadas; (ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus sécios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas; e (iii) qualquer Titular de CRA que tenha interesse conflitante com os
interesses do PatrimoOnio Separado no assunto a deliberar.

N3do se aplica a vedagdo prevista acima quando: (i) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas
mencionadas na Clausula acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de
CRA, manifestada na prdpria Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou em instrumento de procuragdo que
se refira especificamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se dard a permissao de voto.

Qualquer alteracdo ao Termo de Securitizagdo, apds a integralizacdo dos CRA, dependerd de prévia
aprovacao dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, observado o disposto na Clausula 12 do
Termo de Securitizagcdo, exceto nas hipdteses a seguir, em que tal alteracdo independera de prévia
aprovacao dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, desde que decorra, exclusivamente, dos
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eventos a seguir e, cumulativamente, ndo represente prejuizo aos Titulares dos CRA, inclusive com relacdo
a exequibilidade, validade e licitude do Termo de Securitizacdo, bem como ndo gere novos custos ou
despesas adicionais aos Titulares dos CRA sempre que tal alteracdo (i) decorrer de correcdo de erros
materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, e desde que a alteracdo ndo acarrete
qualquer alteragdo na Remunera¢do dos CRA, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA; (ii)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de adequacao a
normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de mercados
organizados ou de entidades autorreguladoras, tais como a CVM, B3 e/ou ANBIMA; (iii) decorrer de falha
de grafia, referéncia cruzada ou outro erro formal, e desde que a alteracdo ndo acarrete qualquer
alteracdo na remuneracgao, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA; (iv) for necessaria em virtude
de alteracdo dos dados das Partes Emissora e do Agente Fiducidrio, tais como atualizacdo dos dados
cadastrais da Emissora e do Agente Fiduciario, ou outros prestadores de servico, alteracdo na razao social,
endereco e telefone, entre outros; ou (v) envolver reducdo da remuneracdo dos prestadores de servigco
descritos no Termo de Securitizagdo.

As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quorum de instalacdo e de
deliberacao estabelecido no Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os
Titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares dos
CRA ou os Titulares dos CRA, na forma da regulamentacado da CVM.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo e neste item, devera ser convocada
Assembleia Geral dos Titulares dos CRA toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos nos Documentos da Operagdo, para que os Titulares dos CRA deliberem sobre como a
Emissora deverd exercer seu direito no ambito de tais instrumentos.

A Assembleia Geral de Titulares dos CRA mencionada acima devera ser realizada com no minimo 1 (um)
Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a Emissora manifestar-se frente a
Devedora e/ou Garantidores, conforme previsto nos Documentos da Operacgdo.

As deliberac6es tomadas pelos Titulares dos CRA, observados os respectivos quéruns de instalacdo e de
deliberagdo estabelecidos no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigarao,
quer estes ultimos tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral de Titulares dos CRA e, ainda que
tenham se abstido de votar, ou votado contra, conforme o caso, devendo ser divulgado pelo Agente
Fiduciario o resultado da deliberagéo aos Titulares dos CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da
realizacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA em questao.

Regime Fiducidrio dos Direitos Creditérios dos CDCA

Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076 e nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 600, a
Emissora instituiu Regime Fiduciario sobre os (i) Direitos Creditérios dos CDCA; (ii) Direitos Creditdrios do
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Lastro dos CDCA,; (iii) as Garantias; e (iv) valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
incluindo o Fundo de Despesas, e na Conta Vinculada.

Os (i) Direitos Creditdrios dos CDCA,; (ii) Direitos Creditdrios do Lastro dos CDCA; (iii) as Garantias; e (iv)
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas, e na Conta
Vinculada, objeto do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiducidrio ora instituido, sdo destacados do
patrimbnio da Emissora e passam a constituir patrimonio distinto, que ndo se confunde com o patrimonio
da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao
Patrimonio Separado, e manter-se-do apartados entre si e do patriménio da Emissora até que se complete
o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os Titulares dos CRA terdo o
direito de haver seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua realiza¢do limitada a liquidacao
do Patrimonio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra, cabendo,
nessa hipdtese, ao Agente Fiducidrio convocar Assembleia Geral dos Titulares dos CRA para deliberar sobre
as normas de administracdo ou liquidacao do Patrimonio Separado.

Os bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado: (i) responderdo pelas obrigacdes inerentes aos
CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimbnio Separado e respectivos custos e
obrigacdes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer a¢do ou
execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares dos CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de
constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
no Termo de Securitiza¢do.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimbnio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora deverao ser aplicados em AplicagGes Financeiras Permitidas.

Para fins do paragrafo Unico do artigo 23 da Lei 10.931, o Termo de Securitiza¢do, seus respectivos anexos
e eventuais aditamentos serdo registrados para custédia no Custodiante em até 1 (um) Dia Util contado
da data de sua celebragdo, devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via original do
Termo de Securitizacdo, conforme declaracdo assinada pelo Custodiante constante no Anexo VIl ao Termo
de Securitizagdo.

Administragdo do Patriménio Separado

Observado o disposto neste item, a Emissora, em conformidade com as Leis 9.514 e 11.076: (i)
administrara o Patrimbnio Separado instituido para os fins desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante
de seu patriménio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstrac¢des financeiras do Patrimonio
Separado, tudo em conformidade com o artigo 12 da Lei 9.514.
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A Emissora somente responderd pelos prejuizos que causar por culpa, dolo, descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracdo temerdria ou,
ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

A Emissora ou terceiro que venha realizar a administracdao do Patrimdnio Separado fara jus ao recebimento
da Taxa de Administracdo, calculada pro rata die se necessario. Nos termos do artigo 99, inciso X, da
Instrucao CVM 600, o somatério das taxas de gestdo da Securitizadora previstas no Termo de Securitizacao
representa o percentual anual correspondente a aproximadamente 0,005% do Valor Total da Emissao,
observado o exercicio da Opgao de Lote Adicional.

A Taxa de Administracdo serd custeada pelos recursos do Patrimonio Separado, especialmente pelo Fundo
de Despesas, e serd paga mensalmente, no mesmo dia da Data de Emissdo dos CRA dos meses
subsequentes. Caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa
de Administracdo, os Titulares dos CRA arcardo com a Taxa de Administracao, ressalvado seu direito de
em um segundo momento se reembolsarem com a Devedora.

A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora
ou terceiro que venha realizar a administracdo do Patrimdnio Separado ainda esteja atuando em nome
dos Titulares dos CRA, remuneracgdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuacao da
Emissora.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacdo desses
servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de
renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a
Taxa de Administracdo, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados nesta clausula fosse incidente.

O PatrimOnio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcird a Emissora ou terceiro que venha
realizar a administracdo do Patriménio Separado de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio
de suas fungdes, tais como, notifica¢cOes, extracdao de certiddes, contratacdao de especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA, publicagdes em geral, transportes,
alimentacgdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou
para realizar os Direitos Creditérios dos CDCA. O ressarcimento a que se refere esta cldusula sera efetuado
em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a efetivacio da despesa em quest3o.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou Reestruturacdo de suas caracteristicas apds a
Emissdo, sera devido a Emissora, pela Devedora, caso a demanda seja originada por esta, ou pelo
Patrimdnio Separado, caso a demanda seja originada pelos Titulares dos CRA, remuneracdo adicional no
valor de R$750,00 (setecentos e cinquenta reais) por homem-hora de trabalho dedicada a (i) execugdo de
garantias dos CRA, e/ou (ii) participacdo em Assembleias Gerais e a consequente implementacdo das
decisdes nelas tomadas, paga em 5 (cinco) dias apds a comprovacdo da entrega, pela Emissora, de
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“relatério de horas” a parte que originou a demanda adicional. Considerando a eventual remuneragao
adicional prevista neste item, no seu limite (cap), o somatdrio das despesas da Securitizadora passaria a
representar o percentual anual de aproximadamente 0,0052% do Valor Total da Emissdo, observado o
exercicio da Opgao de Lote Adicional.

Entende-se por “Reestruturacdo” a alteracdo de condicBes relacionadas (i) as garantias, (ii) as condicbes
essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento, remuneracdo e indice de atualizacdo, Data de
Vencimento dos CRA, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou
covenants operacionais ou financeiros, e (iii) ao vencimento ou resgate antecipado dos CRA.

Adicionalmente, serdo cobrados R$1.250,00 (mil e duzentos e cinquenta reais) por verificacdo de
covenants, se aplicavel.

O pagamento da remuneracdo prevista nesta clausula ocorrerd sem prejuizo da remuneragao devida a
terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servicos acessorios aqueles prestados pela
Emissora.

Resgate Antecipado dos CRA

Haverd o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia: (i) de vencimento antecipado dos CDCA, nos termos
da Clausula 9 dos CDCA,; (ii) de Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA,; (iii) de liquida¢do do Patrimonio
Separado dos CRA nos termos da Clausula 13 do Termo de Securitizagdo; ou (iv) caso ndo haja acordo
sobre a Taxa Substitutiva, nos termos da Clausula 6.9 do Termo de Securitizacao.

Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado: Na ocorréncia de
qualgquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automdtico dos CDCA, conforme indicado na Clausula
9.1.2 dos CDCA, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral de Titulares dos CRA para que seja
deliberada a orientagdo da manifesta¢cdo da Emissora, na qualidade de titular dos CDCA, em relagado a tais
eventos. Caso os Titulares dos CRA, observado os qudruns de instalacdo previstos na Clausula 12.6 do
Termo de Securitiza¢do e deliberagdo previstos na Clausula 12.8.1 do Termo de Securitizagao, votem por
orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado dos CDCA, a Emissora
devera assim manifestar-se, sendo certo que em qualquer outra hipdtese, incluindo, sem limitagao, a ndao
instalacdo da Assembleia Geral ou ndo manifestacdo dos Titulares dos CRA, o Vencimento Antecipado dos
CDCA devera ser declarado, o que acarretara o Resgate Antecipado dos CRA. Adicionalmente, caso ocorra
qualguer Evento de Vencimento Antecipado Automatico dos CDCA, os CRA deverdo ser objeto de Resgate

Antecipado automatico, independentemente de qualquer providéncia adicional pelos Titulares dos CRA
ou pela Emissora, conforme o fator de risco “Ocorréncia de Eventos de Resgate Antecipado dos CRA
poderiam provocar efeitos adversos sobre a rentabilidade dos CRA”, disposto na pagina 165 deste
Prospecto.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento, a partir
da Data da Primeira Integralizac3o, realizar oferta de resgate antecipado total dos CRA da Série A e/ou da

89



Série B sempre que a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA da Série A e/ou da
Série B, conforme o caso, nos termos da Clausula 7 dos CDCA. Conforme previsto nos CDCA, a Devedora
somente podera realizar a oferta de resgate antecipado da totalidade dos CDCA Série A e/ou da totalidade
dos CDCA Série B, conforme o caso.

A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condi¢bes estabelecidos para
a Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA e sera operacionalizada mediante publicacdo de comunicado
especifico sobre a Oferta de Resgate Antecipado aos Titulares dos CRA, conforme o caso, no jornal “O Dia”,
além da divulgacdo em seu site e do Agente Fiduciario.

A Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado descrevera os termos e condi¢des da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, inclusive: (a) a data efetiva para o resgate e pagamento dos CRA a serem resgatados,
0 que ndo poderd exceder 60 (sessenta) dias da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado; (b) o
prémio pelo Resgate Antecipado; e (c) a Série de CRA a ser resgatada; (d) demais informacdes necessarias
para tomada de decisdo do Titular dos CRA a operacionalizacdo do resgate dos CRA, da respectiva série a
ser resgatada.

Recebida a Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora deverd comunicar os Titulares dos
CRA da respectiva série sobre a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, tendo o comunicado o dever de
refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA, nos
meios previstos na Cldusula 7.6.1 do Termo de Securitizagao.

Os Titulares dos CRA da série objeto do resgate antecipado deverao optar pela adesao a Oferta de Resgate
Antecipado em até 10 (dez) Dias Uteis da data de recebimento da Comunica¢do de Oferta de Resgate
Antecipado por meio de carta protocolada, carta ou e-mail encaminhado com aviso de recebimento, sendo
gue o recebimento de tal correspondéncia pela Securitizadora devera ocorrer dentro do prazo de 10 (dez)
Dias Uteis acima previsto. A Devedora terd até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data na qual for informada
pela Emissora do volume de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA para realizar o efetivo
pagamento da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, observado o prazo maximo de 60 (sessenta) dias
contados da Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Oferta de Resgate Antecipado devera corresponder ao valor
da quantidade de CRA a ser resgatado, acrescido da Remuneracdo dos CRA Série A e/ou da Remuneragdo
dos CRA Série B, conforme o caso, calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacao
(ou a data de pagamento da Remunerag&o dos CRA Série A e/ou da data de pagamento da Remuneracédo
dos CRA Série B imediatamente anterior, conforme o caso), inclusive, até a data do efetivo resgate dos
CRA Série A e/ou dos CRA Série B, conforme o caso, exclusive, e de eventual prémio pela Oferta de Resgate
Antecipado.

A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado,
confirmar ao Agente Fiduciario se havera o resgate antecipado, bem como a quantidade de CRA que sera
objeto de resgate, caso exista; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do
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resgate antecipado comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a
respectiva data do resgate antecipado.

Os CRA resgatados antecipadamente nos termos da Clausula 7.6 do Termo de Securitizagdo serao
obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

A Oferta de Resgate Antecipado seguira os procedimentos adotados pela B3.

A data para realizacdo de qualquer Oferta de Resgate Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um Dia
Util.

Administragdo Extraordindria e Liquidagdo do Patriménio Separado

Conforme previsto na Cldusula 13 do Termo de Securitizacdo, a ocorréncia de qualquer um dos seguintes
Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado poderd ensejar a assunc¢do imediata e transitéria da
administracdo do Patrimonio Separado, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiducidrio devera
convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo
e/ou eventual liquidac3o, total ou parcial, do Patrimonio Separado, nos termos do artigo 10, inciso V da
Lei n2 9.514/97 e do artigo 99, inciso XVII da Instrucdo CVM n2 600/18:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovag¢do do plano de recuperagdo por seus credores
ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz

competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido
ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des pecunidrias previstas
no Termo de Securitizacdo que dure por mais de 3 (trés) Dias Uteis, caso haja recursos
suficientes no Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo
ora estipulado serd contado de notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario a Emissora; e

(v) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

A Assembleia Geral mencionada acima, instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de Titulares
dos CRA que representem, maioria absoluta dos CRA em Circula¢do e, em segunda convoca¢do, com
qualguer nimero.
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A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimoénio
Separado decidira, pela maioria absoluta dos votos dos Titulares dos CRA em Circulagao, sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado.

A Assembleia Geral prevista no item acima, devera ser realizada mediante publicacdo de edital, por 3 (trés)
vezes, no prazo minimo de 20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira
convocacdo. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada em primeira convocacgao, sera instaurada a
Assembleia Geral no prazo de, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da
Assembleia Geral em primeira convocacdo, respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocacao de assembleias gerais de acionistas constantes na Lei das Sociedades por Acoes,
da regulamentacdo aplicdvel e do Termo de Securitizagao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacao, total ou parcial,
do Patrimbnio Separado, hipdtese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagao; ou
(ii) pela ndo liquidacdo do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a administragdo
do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando,
em ambos os casos, as condigdes e termos para sua administracdo, bem como sua remuneragdo. O
liguidante sera a Emissora, caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do Patriménio Separado.

A liquidacdo do Patrimonio Separado serd realizada mediante transferéncia, em dacdo em pagamento,
dos Direitos Creditérios dos CDCA, bens e direitos integrantes do Patrimdénio Separado aos Titulares dos
CRA, na proporg¢ao dos créditos representados pelos CRA em Circulagdo que cada um deles é titular, para
fins de extin¢do de toda e qualquer obrigagdo da Emissora decorrente dos CRA.

Na hipdtese deste item e destituida a Emissora, caberda ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo
administradora (i) administrar transitoriamente os Créditos do Patrimonio Separado, (ii) esgotar todos os
recursos judiciais e extrajudiciais para a realiza¢do dos Direitos Creditérios dos CDCA, bem como de suas
garantias, caso aplicavel, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na proporg¢do de CRA
detidos, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios dos CDCA e garantias eventualmente
nao realizadas aos Titulares dos CRA, na propor¢do de CRA detidos por cada um.

A realizagdo dos direitos dos Titulares dos CRA estara limitada ao Patriménio Separado, nos termos do
pardgrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndao havendo nenhuma outra garantia prestada por terceiros ou
pela prépria Emissora.

Despesas

Serdo de responsabilidade da Emissora, exclusivamente com os recursos do Patrimdénio Separado,
especialmente com os recursos do Fundo de Despesas, em adicdo aos pagamentos de Amortizagdo
Programada, Remuneracdo dos CRA e demais previstos no Termo de Securitizagado:
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(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

todos os custos e Despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos
Titulares dos CRA, as Despesas descritas nos CDCA, incluindo as remuneragdes e Despesas
recorrentes e eventuais extraordinarias devidas ao Custodiante, ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador, a Emissora, B3 e entre outras;

todas as Despesas com prestadores de servigcos contratados para a Emissao, tais como a
Emissora, o Custodiante, o Escriturador, a Agéncia de Classificacdo de Risco, o Agente
Fiducidrio, o Formador de Mercado e a B3;

das eventuais Despesas com terceiros especialistas, sejam empresas de classificacdo de
risco, advogados, auditores, fiscais, empresas especializadas em cobranca relacionados,
com a B3 e com procedimentos legais incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares dos CRA e realizacdo da Emissdo e dos recursos oriundos da Conta Centralizadora
integrantes do Patrimoénio Separado;

as Despesas com a gestdo, realizacdo e administracdo do Patrimoénio Separado e na
hipotese de liquidacdo do Patrimonio Separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da
Taxa de Administragao;

de Despesas, diretamente ou indiretamente por meio de reembolso, previstas nos CDCA,
inclusive, mas sem se limitar, as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais;

das Despesas de registro nos competentes cartérios, inclusive cartdrios de registro de
imoveis, cartdrios de titulos e documentos e juntas comerciais, bem como de eventuais
aditamentos aos Documentos da Oferta; e

quaisquer outros honordrios, custos e despesas expressamente previstos no Termo de
Securitiza¢do e atribuidos ao Patriménio Separado.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, que ndo incidem no Patrimonio

Separado, especialmente sobre o Fundo de Despesas, os tributos previstos na Clausula 17 do Termo de

Securitizagao.

Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas e/ou ndo

recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas pelo Patrimdnio Separado.

Quaisquer despesas nao previstas no Termo de Securitiza¢cdo serdo imputadas a Emissora, no ambito de

suas competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos ndo previstos e que sejam, no entender da Emissora,

proprios ao Patrimonio Separado e exigiveis para sua boa administracdo; e (ii) houver ratificacdo posterior

em deliberagao da respectiva Assembleia Geral.
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Nao serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios do Lastro dos CDCA.

Fundo de Despesas

As Despesas listadas na Clausula 14 do Termo de Securitizagao e no item acima, se incorridas, serdo
arcadas exclusivamente, diretamente e/ou indiretamente, pela Devedora e/ou pelos Garantidores, no
limite da sua participacao nos respectivos CDCA, sendo que os pagamentos serdo efetivados pela Emissora
(por conta e ordem da Devedora), exclusivamente mediante utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas
a ser constituido conforme previsto nesta clausula, com recursos a serem retidos pela Emissora na Conta
Centralizadora, na forma abaixo descrita.

Na data de subscricdo e integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento das Despesas, a Emissora retera
na Conta Centralizadora parcela dos recursos recebidos em virtude da integralizacdo dos CRA no Valor do
Fundo de Despesas. Os valores que compuserem o Fundo de Despesas serdo contabilizados em subconta
segregada do resto dos recursos em depdsito na Conta Centralizadora.

Toda vez que, apds a verificagio mensal pela Emissora a ser realizada no 52 (quinto) Dia Util de cada més,
os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, a
Emissora fard a recomposicdo com os recursos do Patrimonio Separado até atingir o Valor Minimo do
Fundo de Despesas, observada a ordem de preferéncia constante das disposicdes acima e na Clausula 8.7
do Termo de Securitizacdo. Realizada a verificacdo mensal e constatada a inobservancia do Valor Minimo
do Fundo de Despesas, a Emissora notificard a Devedora, no 52 (quinto) Dia Util de cada més, informando
o valor necessdrio para recomposicdo do Fundo de Despesas previsto na Cldusula 9 do Termo de
Securitizagdo e neste item.

Caso os valores em depdsito na Conta Centralizadora, apds transferidos todos os valores da Conta
Vinculada, ndo sejam suficientes para a recomposi¢ao do Valor do Fundo de Despesas, a Devedora e os
Garantidores estardo obrigados, no limite da sua participacdo nos respectivos CDCA, a recompor o Fundo
de Despesas no montante necessario para que o Valor do Fundo de Despesas seja observado, mediante
transferéncia dos valores necessdrios a sua recomposi¢do diretamente para a Conta Centralizadora.

A recomposicio do Fundo de Despesas prevista acima devera ocorrer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar do recebimento de notificagdo enviada pela Emissora a Devedora e aos Garantidores, conforme o

caso, nesse sentido, na forma do Anexo IX, conforme o caso, do Termo de Securitizagao.
Os recursos do Fundo de Despesas poderdo ser aplicados, pela Emissora, em Aplicagdes Financeiras Permitidas.

Caso, quando da quitac¢do integral de todas as obriga¢des existentes no ambito dos CRA, conforme o caso,
e apods a quitacdo de todas as Despesas incorridas, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de
Despesas, a Emissora devera transferir o montante excedente para a Conta de Livre Movimentac¢do da
Devedora na forma e prazos previstos na Clausula 13.17.1.8 dos CDCA.
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Cronograma de Etapas da Oferta

A Oferta seguird o cronograma tentativo abaixo:

Olr;\j/i:qt:ss Eventos Data Prevista!
1. Pedido de Registro da Oferta na CVM 23/11/2020
2. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos Investidores 08/01/2021
3. Publicacdo do Aviso ao Mercado 08/01/2021
4, Divulgacdo do Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Oferta 14/01/2021
5. Inicio do Periodo de Reserva e envio de inten¢3o de investimentos 21/01/2021
6. Encerramento do Periodo de Reserva e envio de intencdo de 05/02/2021

investimentos

Procedimento de Bookbuilding 08/02/2021
8. Cumprimento de Vicios Sanaveis 12/02/2021
9. Registro da Oferta pela CVM 02/03/2021
10. Divulgacdo do Anuncio de Inicio @ 02/03/2021
11. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 02/03/2021
12, Procedimento de Alocacdo dos CRA 02/03/2021
13. Inicio das Integralizacdes Financeiras dos CRA 03/03/2021
14. Data maxima de Divulgagdo do Anuncio de Encerramento © 29/08/2021
15. Data de Inicio de Negocia¢do dos CRA no Mercado Secundario Dia Urtil apjas gfeer::aerramento

(1) As datas acima indicadas sdo0 meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificacbes. Qualquer modificagdo no
cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacdo de oferta, seguindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Caso ocorram alteragdes das circunstancias de suspensao, prorrogacgao,
revoga¢do ou modificagdo da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a
Oferta, manifestagdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou
revogac¢do da Oferta, ver se¢do “Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Revoga¢do ou Modificagdo da Oferta”,
na pagina 99 do Prospecto Definitivo.

() Data de Inicio da Oferta.

() Data Maxima de Encerramento da Oferta, considerando o periodo de alocacdo de 6 (seis) meses.

Todas as publicagbes no ambito da Oferta, incluindo aquelas previstas no cronograma acima, foram e
serdo realizadas na forma e nos prazos previstos na se¢do “Publicidade”, na pagina 99 deste Prospecto
Definitivo.

Registro para Distribui¢cdo e Negociagdo dos CRA

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira da distribuicdo e das negocia¢des realizada por
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meio B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢Oes liquidadas financeiramente e os CRA custodiados
eletronicamente na B3.

Distribuicdo dos CRA

Os CRA s3o objeto de distribuicdo publica com a intermediacdo dos Coordenadores, instituicao integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, em conformidade com a Instrucdao CVM 400, com a
Instrucdao CVM 600 e nos termos do Contrato de Distribuicdo, que convidou Participantes Especiais para
fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos da Clausula 20 do Contrato de Distribuicdo, e serdo
colocados junto ao Publico Alvo somente apds a concessao do registro da Oferta, nos termos da Instrucado
CVM 400.

Os CRA s3o ofertados sob regime de garantia firme de coloca¢do para o montante de RS 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) a ser prestada pelos Coordenadores.

A colocacdo dos CRA oriundos do exercicio de Op¢ao de Lote Adicional serd conduzida sob o regime de
melhores esforcos e serdo aplicadas as mesmas condi¢des e preco dos CRA inicialmente ofertados.

O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores serd até o final do Prazo Maximo
de Colocacdo, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, sendo que a Garantia Firme sera exercida se,
e somente se, as condi¢des precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo (e descritas na pdgina 66 e
seguintes do presente Prospecto Definitivo) forem cumpridas de forma satisfatoria aos Coordenadores, as
quais deverdo ser verificadas anteriormente e até tal data da concessao do registro da Oferta pela CVM e
existir, no momento do exercicio, saldo remanescente de CRA ndo subscrito até o limite do montante da
Garantia Firme.

O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocacdo dos CRA estd condicionado ao
atendimento integral das condi¢des precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato
de Distribuicdo, a exclusivo critério dos Coordenadores e de forma justificada, as quais deverdo ser
verificadas anteriormente e até a data de concessdo do registro da Oferta pela CVM.

Nao sera: (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para
os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizagdo de precos dos CRA no ambito da Oferta.

No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os Titulares de CRA neste Prospecto e no Termo de Securitizagao.

Observadas as condig¢Ges previstas no Contrato de Distribui¢do, a Oferta terd inicio apos: (i) o registro da
Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
aos Investidores.

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao
publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdo do Aviso ao Mercado.
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Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdao do Prospecto Preliminar, os Coordenadores
puderam realizar apresenta¢des a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacdes individuais)
sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitdrios e os documentos de suporte que os Coordenadores
utilizaram em tais apresentacdes foram previamente submetidos a aprova¢do ou encaminhados a CVM,
conforme o caso.

A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores. Nao ha limite maximo ou minimo
de aplicacdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emissdao. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora,
organizaram a colocacdo dos CRA por critérios objetivos perante os Investidores interessados, podendo
levar em conta suas relagGes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica.

Alocagdo da Oferta

Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores realizaram procedimento
de consolidacdo de todos os pedidos de reserva e intencdes de investimento recebidos até tal data.
Foram atendidos os pedidos de reserva e as inten¢des de investimento que indicaram a menor taxa,
adicionando-se os pedidos de reserva e as inten¢des de investimento que indicaram taxas superiores até
atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os pedidos de reserva e todas
as intengdes de investimento admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding
foram rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
pedidos de reserva ou nas respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fracoes de CRA.

Posteriormente ao Procedimento de Bookbuilding (exclusive), tendo em vista que foi atingido o Valor
Total da Emissdo, os Coordenadores realizaram procedimento de consolidagdo de todos os Boletins de
Subscri¢ao recebidos no ambito da Oferta, sendo que, os Coordenadores definiram, de comum acordo
com a Emissora e a Devedora: (i) o exercicio da Opgdo de Lote Adicional; (ii) a quantidade total de CRA a
ser emitida; e (iii) a taxa relativa a Remuneragdo dos CRA.

A alocac¢do dos CRA na forma acima prevista devera observar ainda que: (a) no caso de um Investidor
subscrever mais de um Boletim de Subscri¢do, os Boletins de Subscricdo serdo considerados subscricGes
independentes, sendo considerada a primeira subscricdo efetuada aquela cujo Boletim de Subscricdo
primeiro chegar ao escritério dos Coordenadores, conforme enviada pelo Investidor ou por um
Participante Especial; (b) os Boletins de Subscricdo cancelados, por qualquer motivo, serdo
desconsiderados na aloca¢do cronoldgica dos Boletins de Subscrigao.

Publico Alvo da Oferta

Os CRA sao distribuidos publicamente aos Investidores, conforme definido nos artigos 92-B e 92-C da
Instrugdo CVM 539, sendo que ndo foi admitida, a participacdo de Pessoas Vinculadas.
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Participagdo de Pessoas Vinculadas

N3ao foi aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas e, portanto, ndo sera
permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de
Reserva e/ou os Boletins de Subscricdo apresentados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A vedacdo acima nao se
aplica as institui¢des financeiras contratadas para atuar como formador de mercado no ambito da Oferta,
nos termos da regulamentacdo aplicavel

Prazo Mdximo de Colocagéo

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400, encerrando-se, de qualquer forma,
até 29 de agosto de 2021.

Preco de Integralizacéo e Forma de Integralizagéo

O prego de subscricdo e integralizacdo dos CRA no dambito da Emissdo, corresponde ao: (i) Valor Nominal
Unitdrio, para as integralizacGes que ocorrerem na Data da Primeira Integralizacdo; ou (ii) Valor Nominal
Unitario Atualizado acrescido da Remuneracdo dos CRA Série A ou da Remuneracao dos CRA Série B,
conforme o caso, incorrida entre a Data da Primeira Integralizacdo e a data das respectivas integralizacdes
dos CRA que ocorrerem posteriormente a Data da Primeira Integralizacao.

O Preco de Integralizagdo serd pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢dao dos CRA, de
acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricdo;
e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Termo de Securitizagdo.

Inadequagdo do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) ndo sejam considerados qualificados,
nos termos da regulamentacdo aplicavel; (ii) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos,
uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro
é restrita; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola.

Multa e Juros Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora aos Titulares de CRA,
de acordo com o Termo de Securitizagcdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, além da
remuneracao devida, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial;
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e (ii) multa moratdria, ndo compensatéria, de 2% (dois
por cento) sobre o saldo das obrigacGes, acrescido da remuneragdo devida, que continuara a incidir sobre
o valor original do débito em atraso, independentemente de aviso, notificagcdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, conforme o caso, nas hipdteses previstas nos CDCA e/ou no Termo de Securitizagdo.
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Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo aos CRA, sem
que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, caso a
respectiva data de vencimento n3o seja Dia Util.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Titulares dos CRA, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de grande circulacdo
geralmente utilizado pela Emissora para publicagdo de seus atos societarios, qual seja o “O Dia”, devendo
a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 2 (dois) dias antes da
sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacbes acima previstas se notificar todos os Titulares dos CRA
e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes, desde que comprovados
ao Agente Fiducidrio. O disposto nesta cldusula ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverao ser
divulgados na forma prevista na Instrucdo da CVM 358.

As demais informaces periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou
regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de
outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstdncias, Revogagdo ou Modificagdo da Oferta

A CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condicBes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contrdria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro.

A CVM deverd proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a
CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato
de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensdao ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter a
declaracdo de aceitacdo, presumida a manutengao em caso de siléncio.
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Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracao substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo ou revogagdo da Oferta.

Em caso de revogacdo da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-dao sem efeito,
sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou
pelos Coordenadores, sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,
contados da referida comunicagdo.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificagdo ou revogac¢ao da Oferta, caso
ocorram alteragOes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta,
existentes na data do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, que resulte em aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim
de melhorar seus termos e condi¢Ges para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 32
da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacdo do pedido
de modificacao.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio do
mesmo instrumento utilizado para divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento,
conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Apés a divulgacdo do anuncio com a modificacdo
dos termos da Oferta, os Coordenadores somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam
cientes dos termos do referido anuncio.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovacgao a respeito da
modificacdo, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacéo, o
interesse em manter a declaracdo de aceita¢do, presumida a manutencdo da sua aceitagcdo em caso de
siléncio. Em caso de desisténcia da aceitagao da Oferta pelo investidor em razdo de revogacgao ou qualquer
modificagcdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor desistente serdo devolvidos
pela Emissora e/ou os Coordenadores, sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com deducéo
de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis, contados da data em que em receber a comunica¢do enviada pelo investidor de revogacdo da sua
aceitagao.
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Em qualquer hipétese, a revogacao torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida a aquisicao dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM
400.

Procedimentos de Verificagdo de Cumprimento das Obrigagoes dos Prestadores de Servigo

A Emissora dispde de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos respectivos
contratos de prestacdo de servi¢co, os quais incluem, sem prejuizo das disposicdes especificas de cada
contrato de prestacdo de servicos: (i) o envio de informacgdes periddicas; e (ii) a obrigacdo de envio de
notificacdes em casos extraordinarios, que lhe permitirdo o efetivo controle e diligéncia do cumprimento
das obrigacOes dos prestadores de servigos da Oferta, nos termos dos Documentos da Operacao.

Diante do descumprimento de obrigacGes por parte dos prestadores de servigos da Oferta, poderd a
Emissora proceder a sua substituicdo, conforme previsto no item "Critérios e Procedimentos para
Substituicdo", abaixo, e nos respectivos contratos de prestacao de servico.

Agéncia de Classificagdo de Risco

A Agéncia de Classificagdo de Risco foi contratada para realizar a Classificagdo de Risco dos CRA em razao
de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de classificacdo de risco de valores mobiliarios.

Nos termos da Clausula 4.20 do Termo de Securitizacdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser
substituida por qualquer uma das seguintes empresas, a qualquer tempo e a critério da Devedora, sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral: (i) Moody’s América Latina Ltda. e (ii) Fitch Ratings Brasil
Ltda. A substituicdo por qualquer outra agéncia de classificacdo de risco deverd ser deliberada em
Assembleia Geral, observado o previsto na Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

A Agéncia de Classificacdo de Risco fara jus a remuneragdo: (i) de USS 34.000,00 (trinta e quatro mil ddlares
norte americanos), equivalente a R$183.919,60 (cento e oitenta e trés mil, novecentos e dezenove reais e
sessenta centavos), considerando a taxa de conversdo do ddélar de R$5,20, em parcela Unica, a titulo, de
atribuicdo do rating; e (ii) USS 15.000,00 (quinze mil délares norte americanos), equivalente a R$81.141,00
(oitenta e um mil, cento e quarenta e um reais), considerando a taxa de conversdo do ddlar de RS5,20,
correspondente ao monitoramento anual da classificagdo de risco dos CRA, sendo o primeiro pagamento
devido na data do primeiro aniversario de concessdo da classificacdo de risco, reajustado pela variacdo
acumulada IPCA ou, na falta deste ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data da atribuicdo da classificagdo de risco. Nos termos do artigo 99, inciso X, da
Instrugdo CVM 600, a despesa da remuneracdo anual da Agéncia de Classificacdo de Risco representa o
percentual anual correspondente a 0,0975% do Valor Total da Emissdo, observado o exercicio da Opgao
de Lote Adicional.

A nota de classificacdo de risco serd objeto de revisdo trimestral, amplamente divulgada no website da
Emissora (http://www.isecbrasil.com.br (neste website, acessar “Emiss&es”, filtrar o campo "empresa" por
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"ISEC", acessar “N. Emissdo: 23 — N. Série: 1 e 2”, localizar “Relatério de Rating” e clicar em “Download”),
devendo os respectivos relatérios ser colocados, pela Emissora, a disposicdo do Agente Fiduciario e dos
Titulares de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

Agente Fiducidrio

Nos termos da Clausula 11.8 do Termo de Securitizacdo, o Agente Fiducidrio poderd ser substituido e
continuara exercendo suas funcgdes até que um novo agente fiducidrio assuma, nas hipdteses de auséncia
ou impedimento tempordrio, renuncia, intervencao, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses
eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia a que se refere ao item acima podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por Titulares dos CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em
Circulacdo, ou pela CVM, nos termos do artigo 79, paragrafo primeiro, da Instrucdo CVM 583. Se a
convocacao ndo ocorrer até 9 (nove) dias corridos antes do termo final do prazo referido na cldusula acima,
cabera a Emissora efetud-la no dia imediatamente seguinte, observado o artigo 24 da Instru¢cdo CVM 600.

A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunica¢do prévia a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis, contados do registro do aditamento do Termo de Securitizagdo e a sua manifestacdo acerca do
atendimento aos requisitos prescritos na Instrucdo CVM 583.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu substituto a
qualguer tempo, pelo voto favoravel de Titulares dos CRA que representem, no minimo, maioria absoluta
dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 12 do
Termo de Securitizagao.

Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia Geral para escolha do novo
agente fiducidrio ou nomear substituto provisério, conforme disposi¢do do paragrafo 32 do artigo 72, da
Instrugao CVM 583.

O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres, atribuicbes e
responsabilidades constantes da legislagao aplicavel e do Termo de Securitizagao.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao Termo de
Securitizacao.

Auditor Independente da Emissora

A Emissora contratou para os exercicios sociais de 2013, 2014, 2015 e 2016, a BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES
S.S. e para o exercicio social de 2017, 2018 e 2019, a BLB AUDITORES INDEPENDENTES para desempenhar a fungdo de
Auditores Independentes da Emissora, para avaliar todos os procedimentos internos e politicas definidas pela
Emissora, e averiguar se os seus sistemas e controles internos sao efetivos e implementados dentro de critérios
adequados ao desempenho financeiro da Emissora. Os Auditores Independentes da Emissora foram escolhidos
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com base na qualidade de seus servicos e sua reputacao ilibada. Os Auditores Independentes da Emissora prestam
servigos a Emissora e ndo serdo responsaveis pela verificacdo de lastro dos CRA.

Nos termos do artigo 31 da Instrugdao CVM 308, os auditores independentes ndo podem prestar servigos para um
mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de trés anos para
a sua recontratacdo, exceto caso: (i) a companhia auditada possua comité de auditoria estatutdrio em
funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a contratagdo do auditor independente); e (ii)
o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotagdo do
responsdvel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com fungdo de
geréncia, em periodo n3do superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu
retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente,
a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de cinco anos. Ainda
em atendimento ao artigo 23 da Instru¢cdo CVM 308, a Emissora ndo contrata os auditores independentes
para a prestacdo de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e
independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, um dos motivos de maior
preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando o caso, substituicao
de empresa de auditoria independente, é a experiéncia, o conhecimento acumulado, a familiaridade da
mesma em relacdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de securitizagdo e outros produtos
que envolvem o mercado financeiro de forma geral, além da qualidade na prestagdo de servigos. Havendo
prejuizos em tais qualidades, a Emissora devera estabelecer os novos padrdes de contratacdo.

A BLB AUDITORES INDEPENDENTES foi contratada, para os exercicios sociais de 2017,2018 e 2019, pela
Emissora para auditar as demonstragées financeiras da Emissora, em conformidade com o disposto na Lei
das Sociedades por A¢Oes. A BLB AUDITORES INDEPENDENTES foi contratada para auditar as demonstracdes
financeiras do Patrim6nio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Ag¢bes e
na Instrucdo CVM 600. No ambito da Emissdo, os servicos prestados pelo Auditor Independente da
Emissora foram contratados pelo valor previsto de R$150,00 (cento e cinquenta reais) mensais, com prazo
de 01 (um) ano e neste periodo ndo sofrerd atualizagdo anual, o qual corresponde aproximadamente a
0,00001% do Valor Total da Emissdo, observado o exercicio da Opg¢do de Lote Adicional.

O Auditor Independente da Emissora poderd ser substituido, sem a necessidade de aprovag¢do em
Assembleia Geral, nas seguintes hipodteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatdria; (ii)
caso o Auditor Independente da Emissora esteja impossibilitado de exercer as suas funcdes ou haja
renuncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo
entre a Emissora e o Auditor Independente da Emissora.
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Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Auditor Independente da Emissora em
hipdteses diversas daquelas previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia
Geral, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagcao.

B3

A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia autorizadas, sem a necessidade de
aprovacdo da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperacdo judicial ou iniciar
procedimento de recuperacgdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidagéo requerida; (ii) se for
cassada sua autorizacdo para execugdo dos servigos contratados.

Os Titulares dos CRA, mediante aprovacao da Assembleia Geral, poderdo requerer a substituicdo da B3 em
hipoteses diversas daquelas previstas acima, observado que tal decisdo deverd ser submetida a
deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagdo.

Escriturador ou Custodiante

O Escriturador ou o Custodiante poderdo ser substituidos, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia
Geral, nos seguintes casos: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatdria; (ii) caso o Escriturador
ou o Custodiante estejam, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fun¢des ou haja renuncia
ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a
Emissora e o Escriturador ou Custodiante.

Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador ou o Custodiante em hipdteses
diversas daquelas previstas no item acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia
Geral, nos termos da Cldusula 12 do Termo de Securitizagdo.

A substituicdo do Escriturador ou Custodiante devera ser comunicada mediante notificagdo por escrito
com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprova¢do em Assembleia Geral, nas
seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; (ii) caso o Banco Liquidante
esteja impossibilitado de exercer as suas fun¢des ou haja rentncia ao desempenho de suas fun¢des nos
termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Banco Liquidante.

Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Banco Liquidante em hipdteses diversas
daquelas previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos
da Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

Informagoes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a presente Oferta poderdo ser
obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a B3 e/ou a CVM.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a subscricio e integralizacdo dos CRA, inclusive os recursos adicionais
provenientes do exercicio da Opcao de Lote Adicional, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para:
(i) pagamento do Valor de Desembolso dos CDCA, conforme estabelecido nos CDCA; (ii) pagamento das
Despesas relacionadas a Oferta; e (iii) para formacdo do Fundo de Despesas, disciplinado nas Clausulas 9.7
e seguintes do Termo de Securitizacdo. O pagamento do Valor de Desembolso somente serd realizado
mediante a integralizacdo dos CRA, conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo e nos préprios
CDCA, sendo feito de forma proporcional entre todos os CDCA.

O Valor de Desembolso devera ser desembolsado pela Emissora no prazo de até 1 (um) Dia Util contado de
cada uma das Datas de Integralizacdo (incluindo a Data da Primeira Integralizagdo) observado o disposto abaixo,
sendo certo que tal pagamento serd realizado no montante equivalente aos CRA integralizados na respectiva
Data de Integralizagdo (i) pelo seu respectivo Valor Nominal na Data da Primeira Integralizac3o, ou (ii) pelo seu
Valor Nominal Atualizado acrescido da Remuneragdo dos CRA Série A ou da Remuneracdo dos CRA Série B,
conforme o caso, incidente desde a Data da Primeira Integralizacdo, por meio de transferéncia eletronica
disponivel - TED ou por qualquer outra forma de transferéncia de recursos imediatamente disponiveis que
venha a ser instituido pelo Banco Central do Brasil, na Conta de Livre Movimentagao.

Caso o cumprimento das CondicOes Precedentes previstas na Clausula 4.4 dos CDCA (o que inclui a
integralizacdo dos respectivos CRA) ocorra apds as 16:00 horas (inclusive) da data de desembolso em questdo,
considerando o hordrio local da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, o desembolso da respectiva parcela
do Valor de Desembolso serd realizado no Dia Util imediatamente posterior a referida data de desembolso,
sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou corre¢do monetaria.

A Devedora autoriza que do Valor de Desembolso sejam descontados os valores referentes (i) os valores
referentes a todas e quaisquer despesas, honordrios, encargos, custas e emolumentos decorrentes da
estruturacdo, da securitizagdo e viabilizagdo da emissdo dos CRA, inclusive, sem limitacdo, as despesas com
honorarios dos assessores legais, do assessor financeiro da Devedora, do Custodiante, do Escriturador, do
Agente Fiducidrio, dos Coordenadores e da Emissora, observadas as respectivas previsdes referentes a
remuneragdo, ao comissionamento e/ou ao reembolso de despesas previstas nos instrumentos de contratagdo
de referidos prestadores de servigos; (ii) o valor necessario para a composi¢do do Fundo de Despesas, conforme
previsto no Termo de Securitizacdo; e (iii) os valores devidos pela Devedora em razdo da emissdao dos CDCA.
Nao obstante, todas as despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos decorrentes da estruturacdo e
viabilizagdo da operagao deverdo ser previamente submetidos e aprovados pela Devedora, sob pena de ndo
poderem ser quitados com tais recursos.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora

Os recursos obtidos pela Devedora em razao do recebimento do Valor de Desembolso serdo por ela utilizados
integralmente na gestdo ordinaria de seus negdcios vinculados ao agronegdcio, em sua capacidade de
produtora rural, assim entendidas as operagdes, investimentos e necessidades de financiamento relacionadas
com a produgdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios
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ou de mdquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria, em especial com relagdo ao comércio e
industrializacdo de acucar e etanol, refinaria de agucar, importacao e exportacao, producdo e comercializagdo
de energia elétrica, nos termos do objeto social da Devedora e do paragrafo 99, do artigo 39, da Instrucdo CVM
600 (“Destinacdo dos Recursos”), substancialmente nos termos do cronograma estimativo indicado na tabela

constante no Anexo lll do Termo de Securitizacdo. Os direitos creditérios oriundos do CDCA sdo representativos
de direitos creditdrios do agronegdcio uma vez que atendem aos requisitos previstos no paragrafo 12 do artigo
23 daLei 11.076 e do artigo 32 da Instrugdo CVM 600, uma vez que (i) o acucar e o etanol atendem aos requisitos
previstos no paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076, pois sua origem estd na cana-de-agucar, sendo que,
para o caso do etanol, a producdo é realizada a partir da extracdo do caldo da cana-de-agUcar, remocao de

|ll

impurezas, fermentacdo e destilacdo; e (ii) a Devedora caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do
artigo 165 da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 971, de 13 de novembro de 2009 e da Lei
11.076, sendo que constam como suas atividades na Classificacdo Nacional de Atividades Econémicas — CNAE,
identificada em seu comprovante de inscricdo e situacdo cadastral no CNPJ/ME: (a) “fabricacdo de aglicar em

bruto”, representada pelo CNAE n2 10.71-6-00 (atividade principal); (b) a “fabricagdo de etanol”, representada

pelo CNAE n2 19.31-4-00; (c) o “cultivo de cana-de-agticar”, representado pelo CNAE n2 01.13-0-00; e (d) entre
outras atividades secundarias relacionadas ao agronegdcio.

A Cocal comprometeu-se, em carater irrevogdvel e irretratdvel, a aplicar os recursos obtidos por meio dos
CDCA, conforme descrito acima e exclusivamente conforme o planejamento abaixo:

CRONOGRAMA DE DESTINAGAO ESTIMADO

e Paraos CDCAs

Demonstrativo de aplicagcao dos recursos oriundos dos CDCAs

Colheita,
Transbordo e Plantio Tratos culturais Total
Série Periodo Transporte
% RS mil % RS mil % RS mil % RS mil

1¢
A semestre 21 | 39,4% 129.479131,0% 102.075|29,6% 97.446 1 100,0% 329.000

10
B semestre 21 | 39,4% 59.426 | 31,0% 46.849 | 29,6% 44.7251100,0% 151.000

1¢
Total | semestre 21 | 39,4% 188.905 | 31,0% 148.924129,6% 142.171(100,0% 480.000
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Considerando o disposto acima e que as operacgdes de fornecimento de aglcar e etanol sdo formalizadas
por meio do Contrato Safra e da emissao das notas fiscais, os direitos creditdrios decorrentes dos CDCA
por si s6 representam direitos creditdrios que tenham como devedor pessoa juridica caracterizada como
produtor rural e os recursos serao destinados conforme Cldusula 4.11 do Termo de Securitizacdo, na forma
prevista no inciso Ill, do § 42 e do §92 do artigo 32 da Instru¢cao CVM 600.

O Agente Fiducidrio sera responsavel pela verificagdo da utilizagdo dos recursos pela Devedora, observado o
cronograma da destinacdo de recursos previsto nos CDCA e acima descrito. Para tanto, a Devedora devera
enviar ao Agente Fiducidrio, semestralmente, todo ultimo Dia Util dos meses de julho e janeiro de todos os
anos, relatério nos termos do Anexo Xl do Termo de Securitizagdo acompanhado, conforme o caso, de cdpia
de demonstracdes financeiras da Devedora e/ou outros documentos comprobatérios que a Devedora em
concordancia do Agente Fiduciario, julgarem necessarios para acompanhamento da utilizagdo dos recursos.

O Agente Fiduciario devera verificar, ao longo do prazo de duracdao dos CRA ou até a comprovacao da
aplicacdo integral dos recursos oriundos dos CDCA, o efetivo direcionamento de todos os recursos
obtidos na emissdo dos CDCA nos termos das respectivas, a partir dos documentos fornecidos nos
termos das disposicdes acima.

Uma vez atingido o valor da destinacdo dos recursos dos CDCA, que sera verificado pelo Agente Fiduciario,
nos termos acima e observados os critérios constantes nos CDCA, a Devedora e o Agente Fiduciario ficarao
desobrigados com relagdo as comprovacGes acima mencionadas, exceto se em razao de determinacao de
autoridades ou atendimento a normas for necessdria qualquer comprovacgao adicional.

Em qualquer caso aqui previsto e/ou previsto nos CDCA, o Agente Fiduciario e/ou a Emissora deverdo
tratar todas e quaisquer informacdes recebidas nos termos deste item em carater sigiloso, com o fim
exclusivo de atender ao disposto no presente item.

As partes desde ja reconhecem referidas informagGes como suficientes para verificagao da destinagdo dos
recursos captados por meio dos CDCA e, portanto, para fins de caracterizacdo dos créditos representados
pelos CDCA como direitos creditdrios do agronegdcio aptos a serem vinculados a emissao dos CRA nos
termos da legislagdo aplicavel, sem prejuizo do compromisso da Devedora de apresentar documentos
adicionais eventualmente solicitados nos termos abaixo.

Na hipdtese de o Agente Fiduciario e/ou Securitizadora vir(em) a ser legal e validamente exigido(s) por
autoridade competente a comprovar(em) a destinacdo dos recursos obtidos pela Devedora com os CDCA,
a Devedora deverd enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Securitizadora, os documentos e
informagdes necessarios, incluindo eventuais documentos de natureza contabil e a apresentacdo de
relatério nos termos dos Anexos IV e V, conforme o caso, dos CDCA, para a comprovacgao da utilizagdo dos
recursos desembolsados e ja utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo
demandado pela autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade competente
seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel a apresentacdo tempestiva da referida
documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela Securitizadora a autoridade competente. Caso ndo seja
possivel atender aos prazos previstos nos itens (i) e (ii) acima por motivos ndo imputaveis a Devedora, os
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referidos prazos serdo prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis, sendo certo que a Devedora se compromete a
envidar os melhores esforcos para a tempestiva obtencdo dos documentos ou informacgdes necessarias a

comprovacao da destinacdo de recursos.

O planejamento estimado acima é feito com base na capacidade de aplicacdo dos recursos pela Cocal dado
o histérico operacional da Cocal, conforme abaixo (em milhares de reais):

CPV Caixa (Em Milhares de RS) 2121 2720 Var. % 6M21 6M20 Var. %
Custos Agricolas 1446.481 144.534 1,3% 277.499 295.820 -6,2%
Parceiros 31.884 26.015 22,6% 67.744 58.360 161%
Fornecedores 15.098 24.718 -38.9% 21.139 42.081 -49.8%
Arrendamento 11.199 9.435 18.7% 28.493 24.302 17.2%
CTT' (Cana prépria) 88.299 84.348 4,7% 160.123 171.077 -6,4%
Custo Industrial 17.048 17.587 -3,0% 37.914 38.410 -1,3%
Variagdo estoque cana propria (76.004) (59.751) 40,7% (157.374) (114.144) 379%
Total 47.545 102.372 -34,0% 158.037 220.084 -28,2%
AIR vendido (mil tons) 287 317 -9.5% 566 639 -11.4%
Custo unitario 236 323 -27.1% 279 345 -18.9%
1 — Colheita, transbordo e transporte
Os dados ndo contemplam impactos do IFRS 16/CFPC 06 — Operacdes de Arendamento Mercanti
Capex (Em Milhares de RS) 2121 2720 Var. % EM21 &M20 Var. %
Manutengdo 135.310 112.396 20,4% 2446.743 220.085 121%
Plantio de Cana 63.356 48.828 29.8% 126.234 102.077 23.7%
Tratos Culturais 71.953 63.568 13.2% 120.509 118.007 2.1%
Melhoria/Ceonfiabilidade Operacional 31.199 11.063 182,0% 46177 31.784 45,3%
Agricola 25.795 5914 336.2% 34.680 18.398 88.5%
Industria 4.612 4.158 10.9% 10.560 12.18% -13.4%
Outros 792 992 -20.1% ?36 1.198 -21.8%
Total Geral 166.509 123.459 34,9% 292.920 251.868 16,3%
Endividamento (Em Milhares de RS) 30,/09/2020 31/03/2020 VAR.%
Capital de Giro Longo Prazo 1.048.981 964.272 8.8%
Certificados recebiveis agronegdécio (CRA) 385.452 412.143 -6,5%
BNDES Finem 224.948 200.736 12.1%
Cédula de Crédito Bancario 397.884 133.224 198.7%
Finame 24.150 4.497 437.0%
Divida Bruta 2.081.415 1.714.872 21,4%
Caixa e equivalentes de caixa 847.102 653.119 29.7%
Divida Liquida 1.234.313 1.061.753 16,3%
Contas comrentes - Cooperativa 81.280 (11.768) -
Divida Liquida Ajustada 1.153.033 1.073.521 7.4%
Divida Liquida Ajustada/EBITDA Ajustado’ 1,46 x 1,43 x

I — EBITDA acumulado dlfimos 12 meses

O valor adicional recebido pela Devedora em razdo do exercicio da Op¢do de Lote Adicional sera utilizado
na mesma forma prevista acima. Para maiores informacdes a respeito do impacto da Oferta nos indices
financeiros da Devedora, vide se¢do “Capitaliza¢cdo da Devedora”, na pagina 248 deste Prospecto.
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DECLARACOES

Declara¢éo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdao CVM 400, do artigo 11, paragrafo 12, inciso Ill da

Instrucdao CVM 600, e das Leis 9.514 e 11.076, exclusivamente para os fins do processo de registro da
Oferta na CVM, que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo verificado a legalidade e a
auséncia de vicios na Oferta e na emissao dos CRA;

este Prospecto Definitivo, o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Preliminar contém as informacgdes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos Investidores dos CRA a serem ofertados, da Emissora
e da Devedora, suas atividades, situacdo econémico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e
guaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais informacdes verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do arquivamento
do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado
durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para
permitir aos Investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

7

o Prospecto Preliminar foi e este Prospecto Definitivo é elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a Instrugdo CVM 600; e

verificou com diligéncia a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além da veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas neste Prospecto Definitivo e no
Termo de Securitizagao.

Declaragdo do Agente Fiducidrio

O Agente Fiducidrio declara, nos termos do artigo 52, da Instru¢do CVM 583 e do artigo 11, paragrafo 19,

inciso Il da Instrugcdo CVM 600, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM,

gue atestou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da operag¢do e tomou todas

as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que:

(i)

(ii)

verificou, em conjunto com a Emissora e com os Coordenadores, a legalidade e a auséncia de vicios
da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e
suficiéncia das informagdes prestadas neste Prospecto e no Termo de Securitiza¢do;

este Prospecto Definitivo, o Termo de Securitizagdo e o Prospecto Preliminar contém todas as
informacdes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora e da Devedora, de suas atividades, de sua
situagdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras
informacgdes relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes,

109



(iii)

(iv)

corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar foi e este Prospecto Definitivo é elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instru¢cdo CVM 400 e a Instrugdao CVM 600; e

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 62 da
Instrugao CVM 583.

Declaragdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e artigo 11, paragrafo 19,
inciso lll da Instrugdao CVM 600:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

é responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo verificado a legalidade e a
auséncia de vicios na Oferta e na emissdo dos CRA;

este Prospecto Definitivo, o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Preliminar contém as informacoes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos Investidores a respeito dos CRA a serem ofertados,
da Emissora e da Devedora, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informacbes relevantes, sendo tais informacbes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualiza¢do do
registro da companhia aberta que integram este Prospecto ou que venham a integrar o Prospecto
Definitivo, sdo e serdo suficientes, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar foi e este Prospecto é serd elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas nado se limitando, a Instrucao CVM 400 e a Instrugao CVM 600; e

verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiducidrio, a legalidade e auséncia de vicios
da Emissdo, além de ter agido com elevados padroes de diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacGes prestadas neste Prospecto e no Termo de

Securitizagao.
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Declara¢do do Coordenador

O Coordenador declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e artigo 11, paragrafo 12, inciso Il
da Instru¢ao CVM 600:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo verificado a legalidade e a
auséncia de vicios na Oferta e na emissao dos CRA;

este Prospecto Definitivo, o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Preliminar contém as informacoes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos Investidores a respeito dos CRA a serem ofertados,
da Emissora e da Devedora, suas atividades, situagdo econémico-financeira, os riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informacbes relevantes, sendo tais informacdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i) as informacOes prestadas pela Emissora sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuicdo, inclusive aguelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do
registro da companhia aberta que integram este Prospecto ou que venham a integrar o Prospecto
Definitivo, sdo e serdo suficientes, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta;

o Prospecto foi e este Prospecto Definitivo é elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas nao se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Instrugdao CVM 600; e

verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiducidrio, a legalidade e auséncia de vicios
da Emissdo, além de ter agido com elevados padrdes de diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacGes prestadas neste Prospecto e no Termo de
Securitizagao.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DOS CDCA

Os Direitos Creditdrios dos CDCA vinculados a Oferta e ao Termo de Securitizacdo, bem como as suas
caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo | ao Termo de Securitizacdo, nos termos do artigo 92
e do Anexo 11-I da Instrucao CVM 600, em adicdo as caracteristicas gerais descritas na Clausula Segunda
do Termo de Securitizagao.

A Devedora emitiu os CDCA em favor da Emissora, que os endossou e os vinculou aos CRA.

Caracteristicas Gerais

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Direitos Creditérios dos CDCA,
representado pelos CDCA.

A estrutura dos CRA foi definida considerando a Cocal como unica devedora, pois a mesma fornece sua
producdo de aglcar e etanol, no ambito do Contrato Safra, a Cooperativa, sendo, portanto, sua credora
com relagao aos pagamentos realizados em conexao ao fornecimento dos mencionados produtos para a
Cooperativa ao longo do prazo do Contrato Safra. Ainda, a Cocal também é a responsavel pela moagem da
cana de acgucar e fabricacdo do aclcar e etanol que serdao fornecidos no ambito do referido Contrato,
concentrando, portanto, todas as atividades financeiras e operacionais necessarias para a consecuc¢do do
Contrato Safra e, consequentemente, do cumprimento dos CDCA e CRA.

Os Direitos Creditérios dos CDCA contam com as seguintes caracteristicas:

Tipo de Contrato e Quantidade

Os 12 (doze) Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio, quais sejam, os 6 (seis) CDCA Série A e os
6 (seis) CDCA Série B, conforme descritos no item "Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio
(CDCA)" da segdo "Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta" deste Prospecto.

Valor Total dos Direitos Creditorios dos CDCA

O Valor Total dos Direitos Creditérios dos CDCA é de RS 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes
de reais), correspondente ao valor nominal dos CDCA, sendo RS 329.000.000,00 (trezentos e vinte e nove
milhdes de reais) dos CDCA Série A, quando considerados em conjunto, e RS 151.000.000,00 (cento e
cinquenta e um milhdes de reais) do CDCA Série B, quando considerados em conjunto. Na hipdtese de,
por ocasido do encerramento da Oferta, a demanda apurada junto a investidores para subscricdo e
integralizagdo dos (i) CRA Série A ser inferior a 329.000 (trezentos e vinte e nove mil) CRA Série A, com
valor nominal unitdrio de RS 1.000,00 (um mil reais) por CRA Série A, a Devedora fica desde ja autorizada
a reduzir o Valor Nominal dos CDCA Série A de forma proporcional entre tais CDCA Série A, mediante
formalizacdo de aditamento aos CDCA Série A, sem a necessidade de aprovacdo da Securitizadora, de
deliberac¢do societdria da prépria Devedora ou aprovagao por assembleia de titulares dos CRA, nos termos
do Termo de Securitizacgdo, e, consequentemente, dos CDCA Série A; e (ii) CRA Série B ser inferior a 151.000
(cento e cinquenta e um mil) CRA Série B, com valor nominal unitdrio de RS 1.000,00 (um mil reais) por
CRA Série B de forma proporcional entre tais CDCA Série B, a Devedora fica desde ja autorizada a reduzir
o Valor Nominal dos CDCA Série B, mediante formalizacdo de aditamento aos CDCA Série B, sem a
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necessidade de aprovagao da Securitizadora, de deliberagdo societaria da prépria Devedora ou aprovagao
por assembleia de titulares dos CRA, nos termos do Termo de Securitizacdo

Lastro dos CDCA

Os CDCA tém como lastro o Contrato Safra, representativos de direitos creditérios do agronegdcio, na
seguinte propor¢ao:

(i) os direitos creditérios que compdem o lastro dos CDCA Série A, os quais, representam
20,189% (vinte inteiros e cento e oitenta e nove milésimos por cento) dos direitos creditérios
do agronegécio de titularidade da Devedora contra a Cooperativa, decorrentes do Contrato
Safra, conforme descrito em referido instrumento; e

(ii) os direitos creditérios que compdem o lastro dos CDCA Série B, os quais, representam 9,266%
(nove inteiros e duzentos e sessenta e seis milésimos por cento) dos direitos creditdrios do
agronegodcio de titularidade da Devedora contra a Cooperativa, decorrentes do Contrato Safra,
conforme descrito em referido instrumento.

Vinculag¢do a Emissdo dos CRA

Até a quitacdo integral das Obriga¢Ges Garantidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios
dos CDCA, as Garantias, a Conta Centralizadora, a Conta Vinculada e todos os direitos, bens e pagamentos,
a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimonio Separado, constituido especialmente para
esta finalidade, na forma descrita no Termo de Securitizagdo.

Os Direitos Creditdrios dos CDCA foram expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario,
nao estando sujeitos a qualquer tipo de retengao, desconto ou compensagdao com ou em razdo de outras
obrigacGes da Emissora.

Autorizagéo

A emissdo dos CDCA e a assinatura dos demais documentos relacionados a Emissdo foram aprovados em
reunido de sécios da Cocal realizada em 23 de novembro de 2020, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o
n2 493-277/20-1 em 25 de novembro de 2020 e pela rerratificacdo da Reunido de Sécios da Cocal realizada
em 5 de janeiro de 2021, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob 0 n211.989/21-0 em 11 de janeiro de 2021.

A Cocal Termoelétrica S.A., na qualidade de garantidora, aprovou a prestacdo do Aval no ambito do CDCA
Série A5 e do CDCA Série B 5 por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 23 de novembro
de 2020, cuja ata foi registrada na JUCESP sob o n2 516.427/20-9 em 12 de dezembro de 2020 e pela
rerratificacdo da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 5 de janeiro de 2021, cuja ata foi arquivada
na JUCESP sob o n236.091/21-2 em 20 de janeiro de 2021.
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Remuneragéo dos CDCA

As parcelas do (i) CDCA Série A, a partir da Data da Primeira Integralizacdo, serdo acrescidas de juros
remuneratérios periédicos, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, apurados sobre o Valor Nominal Atualizado,
equivalentes a 4,0563% (quatro inteiros e quinhentos e sessenta e trés décimos de milésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores; e (iij) CDCA Série B, a partir da Data da Primeira
Integralizacdo, serdo acrescidas de juros remuneratdrios periddicos, calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizaco,
apurados sobre o Valor Nominal Atualizado, equivalentes a 4,2095% (quatro inteiros e dois mil e noventa
e cinco décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores.

A Remuneracdo (i) dos CDCA Série A serd paga conforme datas previstas no Anexo Il dos CDCA Série A; e
(ii) do CDCA Série B serd paga conforme datas previstas no Anexo Il do CDCA Série B.

Amortizag¢do Programada

A Devedora se obriga a realizar o pagamento do Valor Nominal Atualizado dos CDCA Série A ou do CDCA
Série B, conforme o caso, em moeda corrente nacional, nas datas de pagamento previstas no Anexo Il dos
CDCA, devendo ser realizado pela Devedora tempestivamente diretamente na Conta Centralizadora, ou
mediante transferéncia da Conta Vinculada para a Conta Centralizadora.

A Securitizadora informara a Devedora, no Dia Util imediatamente anterior a cada data de pagamento dos
CDCA e/ou Data de Pagamento de Remunera¢do dos CDCA, conforme o caso, o valor a ser pago pela
Devedora na respectiva Data de Pagamento dos CDCA e/ou Data de Pagamento de Remunerag¢do dos
CDCA, conforme o caso, mediante envio de e-mail aos seguintes enderecos eletrénicos: (i)
moacir.filho@cocal.com.br; (ii) fgenova@cocal.com.br; (iii) ailton.santos@cocal.com.br; e (iv)
pzanetti@cocal.com.br.
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Datas de Pagamento de Remunerag¢do e Amortizagdo dos CDCA

Para os CDCA Série A:

i Datas de Pagamento da Remuneracao e Taxa de Amortizacdo (TA) sobre o saldo do valor
Periodo Amortizacao dos CDCA Série A nominal unitario atualizado

1 13/05/2021 0,00%

2 12/08/2021 0,00%

3 11/11/2021 0,00%

4 11/02/2022 0,00%

5 12/05/2022 0,00%

6 11/08/2022 0,00%

7 11/11/2022 0,00%

8 13/02/2023 0,00%

9 11/05/2023 0,00%
10 11/08/2023 0,00%
11 13/11/2023 0,00%
12 09/02/2024 0,00%
13 13/05/2024 0,00%
14 13/08/2024 0,00%
15 13/11/2024 0,00%
16 13/02/2025 0,00%
17 13/05/2025 0,00%
18 13/08/2025 0,00%
19 13/11/2025 0,00%
20 Data de Vencimento dos CDCA Série A 100,0000%
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Para o CDCA Série B:

Periodo Datas de Pagamento da Remuneracdo do CDCA | Taxa de Amortizacao (TA) sobre o saldo do valor nominal
1 13/05/2021 0,00%
2 12/08/2021 0,00%
3 11/11/2021 0,00%
4 11/02/2022 0,00%
5 12/05/2022 0,00%
6 11/08/2022 0,00%
7 11/11/2022 0,00%
8 13/02/2023 0,00%
9 11/05/2023 0,00%
10 11/08/2023 0,00%
11 13/11/2023 0,00%
12 09/02/2024 0,00%
13 13/05/2024 0,00%
14 13/08/2024 0,00%
15 13/11/2024 0,00%
16 13/02/2025 7,69%
17 13/05/2025 8,33%
18 13/08/2025 9,09%
19 13/11/2025 10,00%
20 12/02/2026 11,11%
21 13/05/2026 12,50%
22 13/08/2026 14,29%
23 12/11/2026 16,67%
24 11/02/2027 20,00%
25 13/05/2027 25,00%
26 12/08/2027 33,33%
27 11/11/2027 50,00%
28 Data de Vencimento do CDCA Série B 100,0000%
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Amortizagdo Extraordindria

Caso, a qualquer momento, os recebiveis dos Direitos Creditdrios Lastro dos CDCA representem
percentual inferior a 100% (cem por cento) do somatdrio do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA,
ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo dos CRA Série A e/ou dos CRA Série B, conforme
o caso, devida até a data da respectiva verificagdo, a Devedora obriga-se, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da verificacdo e comunicagdo, pela Emissora, da insuficiéncia do valor dos lastro dos CDCA, a (i)
aumentar o percentual dos Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA; ou (ii) apresentar o(s) novo(s)
contrato(s) de fornecimento.

Caso a Devedora ndo realize a recomposi¢cdo do lastro dos CDCA, inclusive por meio de aditamento ao
Contrato Safra, conforme previsto na Clausula 2.7 dos CDCA, a Devedora devera amortizar parcialmente
o respectivo CDCA, em até 2 (dois) Dias Uteis, e, consequentemente, havera a Amortizacdo Extraordindria
dos CRA, de maneira proporcional entre todos os CRA, sendo que, para fins de cdlculo do valor a ser
amortizado extraordinariamente, a Emissora considerara o montante equivalente a diferenca entre (i) o
Valor Nominal Atualizado dos CDCA na data de emissdo dos CDCA, ou seus saldos, conforme
eventualmente alterado nos termos da Cldusula 4.6 dos CDCA, acrescido da Remuneragao incidente desde
a Data da Primeira Integralizacdo ou Data de Pagamento da Remuneragdo dos CDCA Série A ou dos CDCA
Série B imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da amortizacdo acima referida; e (ii) o novo
valor dos CDCA apds a amortizagdo acima referida.

A Amortizacdo Extraordinaria independera de autorizacdo dos Titulares dos CRA, sendo que, neste caso, a
Emissora deverd comunicar o Agente Fiducidrio, os Titulares dos CRA e a B3, com antecedéncia de no
minimo 3 (trés) Dias Uteis de sua efetiva¢do, informando sobre a realizacdo da Amortizac3o Extraordindria
e destacando suas principais caracteristicas, inclusive: (i) a data efetiva para a amortizagdo dos CRA Série
A e/ou dos CRA Série B, conforme o caso, o que ndo poderd exceder 2 (dois) Dias Uteis apds a efetivacdo
do pagamento devido em virtude da amortizacdo extraordinaria dos CDCA, nos termos acima previstos;
(i) o valor dos CRA Série A e/ou dos CRA Série B, conforme o caso, a ser amortizado, acrescido da
respectiva Remuneracao, objeto da Amortizagdo Extraordinaria; e (iii) demais informagGes necessdrias
para ciéncia dos Titulares dos CRA sobre a Amortizagdo Extraordindria.

Correg¢do Monetadria dos Créditos do Agronegdcio
Os Direitos Creditdrios dos CDCA ndo serdo objeto de correcdo monetaria.
Prazo e Data de Vencimento dos CDCA

1.823 (um mil, oitocentos e vinte e trés) dias corridos para os CDCA Série A, vencendo-se estes, portanto,
em 12 de fevereiro de 2026, e 2.552 (dois mil, quinhentos e cinquenta e dois) dias corridos para o CDCA
Série B, vencendo-se, portanto em 11 de fevereiro de 2028, conforme previstas nos CDCA.
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Pagamento do Valor Nominal dos CDCA

O Valor Nominal Atualizado (i) dos CDCA Série A serd pago em uma Unica parcela na Data de Vencimento
dos CRA Série A; e (ii) CDCA Série B sera pago de forma trimestral, sendo a primeira em 13 de fevereiro de
2025 e a ultima na Data de Vencimento do CDCA Série B, qual seja, 15 de fevereiro de 2028.

Procedimentos de Cobrang¢a dos CDCA

Ocorrendo quaisquer das hipdteses previstas na Cladusula 9 dos CDCA, sem o pagamento dos valores
devidos pela Devedora em decorréncia dos CDCA, ou ainda, se observadas as previsdes do Termo de
Securitizacdo quanto ao vencimento antecipado da emissdo dos CRA, a Securitizadora poderd executar ou
excutir os CDCA, os Direitos Creditdrios do Lastro dos CDCA e as Garantias oferecidas pela Devedora pelos
Garantidores e/ou por terceiros, conforme for o caso, observado o prazo de vencimento dos Direitos
Creditérios do Lastro dos CDCA, podendo para tanto promover, de forma simultanea ou n3o: (i) a execugao
dos CDCA, de forma proporcional; e (ii) a excussdo das Garantias, aplicando, em qualquer caso, o produto
de tal venda ou excussdo na amortizacdo do Saldo Devedor e dos demais encargos moratérios e
penalidades devidas, observado o disposto abaixo.

Na ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado dos CDCA, a Devedora e/ou os Garantidores
obrigam-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Atualizado dos CDCA, ou saldo do Valor Nominal
Atualizado dos CDCA, conforme o caso, acrescido da devida remuneracdo dos CDCA, calculados pro rata
temporis desde a ultima data de pagamento ou, se ndo houver pagamento anterior, da Data da Primeira
Integralizacdo até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Devedora nos termos dos CDCA em até 2 (dois) Dias Uteis contados de comunicagdo neste sentido, a
ser enviada pela Securitizadora a Devedora e/ou aos Garantidores, sob pena de ficarem obrigados, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratérios

Garantias

Os Direitos Creditérios dos CDCA contam com as seguintes Garantias: (i) Aval, prestado pelos Garantidores,
0s quais apresentam, cada um, uma concentragao de 19,9% (dezenove inteiros e nove décimos por cento)
dos Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA; e (ii) Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, a qual
representa 9,59% (nove inteiros e cinquenta e nove centésimos por cento) do Contrato Safra. As Garantias
possuem as seguintes caracteristicas:

Cessdo Fiducidaria

Em garantia ao fiel e integral cumprimento de todas as ObrigacGes Garantidas, a Devedora constituiu, em
favor da Securitizadora, a Cessdo Fiduciaria sobre os Créditos Cedidos Fiduciariamente, nos termos
previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria. Os Créditos Cedidos Fiduciariamente, outorgados em garantia
a Securitizadora, deverdo representar o montante equivalente a, no minimo, a Razdo de Garantia da
Cessao Fiducidria, conforme apurac¢des a serem realizadas pela Securitizadora nos termos e nos prazos
previstos no Contrato de Cessdao Fiducidria, até que todas as obriga¢cdes relacionadas aos CDCA e,
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consequentemente, aos CRA, sejam cumpridas, conforme definidas no Contrato de Cessao Fiduciaria e no
Termo de Securitizagdo. Para fins de apuracdo da Razdo de Garantia da Cessao Fiducidria, serd considerada
a féormula descrita no Contrato de Cessdo Fiducidria.

No caso de perda ou deterioracdo das Garantias que fiqguem abaixo da Razao de Garantia da Cessao
Fiduciaria, obriga-se a Devedora a notificar e informar por escrito a Securitizadora, com cdépia ao Agente
Fiduciario, os fatos que acarretaram a perda ou deteriora¢do de referidas Garantias, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis do seu conhecimento a respeito da perda ou deterioracdo das Garantias, bem como
providenciar, em até 10 (dez) Dias Uteis nos termos previstos nos Documentos da Operagdo, o refor¢o das
Garantias ou, ainda, a sua substituicdo, para que sejam reestabelecidas as razoes de garantia, observado
o disposto na Clausulas 2.7.4 e 6.4. dos CDCA.

Aval

Os CDCA Série A 1, CDCA Série A 2, CDCA Série A 3, CDCA Série A 4, CDCA Série A 5, CDCA Série B 1, CDCA
Série B 2, CDCA Série B 3, CDCA Série B 4 e CDCA Série B 5 contam com garantia fidejussoéria, prestada
pelos Garantidores, na modalidade de Aval, na forma regulada pelos respectivos CDCA, por meio da qual
os Garantidores, em carater irrevogavel e irretratdvel, na condicdo de avalistas, principais pagadores e
responsaveis, no limite da sua participacao nos respectivos CDCA, dos quais cada um figuram como avalistas,
com relagdo a todas as obrigacGes principais e acessérias da Devedora para com a Securitizadora,
conforme estabelecidas nos respectivos CDCA.

Os Garantidores, na condicdo de devedores e principais pagadores, no limite da sua participacdo nos
respectivos CDCA, dos quais cada um figuram como avalistas, juntamente com a Devedora, perante a
Securitizadora, para o adimplemento da obriga¢do de pagamento constante em cada CDCA, assinarao os
respectivos CDCA, conforme o caso, e declarardo estar cientes e autorizardo a outorga da presente
garantia, aceitando todos os termos, condigdes e responsabilidades que dai advenham, sem a existéncia
de qualquer beneficio de ordem e de divisdo entre a Devedora e os Garantidores.

Os Garantidores, no ambito dos respectivos CDCA, (i) expressamente renunciardo aos direitos e faculdades
de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839,
todos do Cédigo Civil e artigos 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil; e (ii) se responsabilizardo, no limite
da sua participagao nos respectivos CDCA, por todos os acessorios da divida, nos termos do artigo 822 do
Cadigo Civil.

Os Garantidores reservam-se do beneficio de divisdo, nos termos dos artigos 829 e 830 do Cddigo Civil, no
limite da sua participagao nos respectivos CDCA.

O Aval considera-se prestado a titulo oneroso, de forma que possui interesse econ6mico no resultado da
operacdo, beneficiando-se indiretamente da mesma.

O Aval entrard em vigor na Data de Emissdao dos CDCA Série A 1, CDCA Série A 2, CDCA Série A 3, CDCA
Série A 4, CDCA Série A5, CDCA Série B 1, CDCA Série B 2, CDCA Série B 3, CDCA Série B 4 e CDCA Série B
5 e permanecera valido e vigente em todos os seus termos enquanto persistirem quaisquer obriga¢des ou
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responsabilidades para com a Securitizadora em decorréncia dos respectivos, extinguindo-se imediata e
automaticamente mediante seu integral cumprimento.

Cabe a Securitizadora, em beneficio do patriménio separado dos CRA, requerer a execucao, judicial ou
extrajudicial, do Aval. O Aval podera ser excutido e exigido quantas vezes forem necessarias para a integral
liqguidagdo dos valores devidos, contra os Garantidores. A ndo-excussao, total ou parcial, do Aval, ou sua
excussao tardia, ndo ensejard, em hipdétese nenhuma, perda do direito de excussdo do Aval pela
Securitizadora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos titulares dos CRA, nos termos da Clausula 8.5.1 dos
CDCA.

Os Garantidores, apresentam, cada um, uma concentracao de 19,9% (dezenove inteiros e nove décimos
por cento) dos Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA.

Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA

Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA Série A

A Devedora podera realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado total obrigatoriamente de
todos os CDCA Série A, com o consequente cancelamento dos CDCA Série A em caso de resgate, de acordo
com os termos e condi¢cGes previstos abaixo.

A Devedora deverd comunicar a Securitizadora, com cépia ao Agente Fiduciario, sobre a realizacdo da
Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA Série A, descrevendo os termos e condi¢Ges da Oferta de Resgate
Antecipado dos CDCA Série A, inclusive: (i) a data efetiva para o resgate e pagamento dos CDCA Série A a
serem resgatados, o que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias da Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado dos CDCA Série A; (ii) o eventual prémio de resgate a ser oferecido, a exclusivo critério da
Devedora; e (iii) demais informagdes sobre a Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA Série A necessarias
para tomada de decisdo pelos Titulares dos CRA Série A em relacdo a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA Série A.

Recebida a Comunica¢do de Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA Série A, a Securitizadora deverd
comunicar os titulares dos CRA Série A, com cdpia ao Agente Fiduciadrio, sobre a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA Série A, tendo o comunicado o dever de refletir os mesmos termos e condi¢Ges
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA Série A, por meio de publicacdo de
comunicado especifico sobre a Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA Série A aos titulares dos CRA Série
A no jornal “O Dia” e divulgagao em seu site e do Agente Fiduciario, conforme estabelecido na Clausula
7.6.1 do Termo de Securitizagao.

Os Titulares dos CRA Série A deverdo optar pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Série A
em até 10 (dez) Dias Uteis da data de recebimento da Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA Série A por meio de carta protocolada ou carta/e-mail encaminhado com aviso de recebimento, sendo
que o recebimento de tal correspondéncia pela Securitizadora deverd ocorrer dentro do prazo de 10 (dez)
Dias Uteis acima previsto. A Securitizadora deverd aderir & Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA Série
A na quantidade equivalente a quantidade de CRA Série A que os Titulares dos CRA Série A tenham aderido
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a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Série A, ou seja, se a adesao for da totalidade dos Titulares dos
CRA Série A havera o resgate total dos CDCA Série A, todavia caso a adesdo seja parcial, ocorrera a
amortizacdo extraordinaria proporcional dos CDCA Série A, na proporc¢ao dos Titulares de CRA Série A que
tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Série A. Essa adesdo devera ser informada a
Devedora em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do Prazo de Adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA Série A, sendo que a Devedora tera até 5 (cinco) Dias Uteis para realizar o efetivo
pagamento do resgate ou da amortizacdo extraordinaria dos CDCA Série A.

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de resgate ou amortiza¢do extraordinaria, conforme o caso,
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA Série A devera corresponder ao valor da
quantidade de CRA Série A a ser resgatada, acrescido da Remuneracdo dos CRA Série A, calculados pro
rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo (ou a data de pagamento da Remuneracdo dos CRA
Série A imediatamente anterior, conforme o caso), inclusive, até a data do efetivo resgate dos CRA Série
A, exclusive, e de eventual prémio pelo resgate antecipado.

A data para realizacdo de qualquer Oferta de Resgate Antecipado dos CDCA Série A dever3,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Oferta de Resgate Antecipado do CDCA Série B

A Devedora somente podera realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado total
obrigatoriamente de todos os CDCA Série B, com o consequente cancelamento do CDCA Série B em caso
de resgate, de acordo com os termos e condi¢Ges previstos abaixo. A Devedora deverd comunicar a
Securitizadora, com cépia ao Agente Fiduciario, sobre a realizacdao da Oferta de Resgate Antecipado do
CDCA Série B, descrevendo os termos e condi¢cOes da Oferta de Resgate Antecipado do CDCA Série B,
inclusive: (i) a data efetiva para o resgate e pagamento do CDCA Série B a ser resgatado, o que ndo podera
exceder 60 (sessenta) dias da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado do CDCA Série B; (ii) o
eventual prémio de resgate a ser oferecido, a exclusivo critério da Devedora; e (iii) demais informagdes
sobre a Oferta de Resgate Antecipado do CDCA Série B necessarias para tomada de decisdo pelos Titulares
dos CRA Série B em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Série B.

Recebida a Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado do CDCA Série B, a Securitizadora deverd
comunicar os titulares dos CRA Série B, com cdpia ao Agente Fiducidrio, sobre a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA Série B, tendo o comunicado o dever de refletir os mesmos termos e condicGes
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado do CDCA Série B, por meio de publicacdo de
comunicado especifico sobre a Oferta de Resgate Antecipado do CDCA Série B aos Titulares dos CRA Série
B no jornal “O Dia” e divulgacdo em seu site e do Agente Fiduciario, conforme estabelecido na Clausula
7.6.1 do Termo de Securitizagao.

Os Titulares dos CRA Série B deverdo optar pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Série B
em até 10 (dez) Dias Uteis da data de recebimento da Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA Série B por meio de carta protocolada ou carta/e-mail encaminhado com aviso de recebimento sendo
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qgue o recebimento de tal correspondéncia pela Securitizadora devera ocorrer dentro do prazo de 10 (dez)
Dias Uteis acima previsto. A Securitizadora devera aderir a Oferta de Resgate Antecipado do CDCA Série B
na quantidade equivalente a quantidade de CRA Série B que os Titulares dos CRA Série B tenham aderido
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Série B, ou seja, se a adesdo for da totalidade dos Titulares dos
CRA Série B haverd o resgate total do CDCA Série B, todavia caso a adesdo seja parcial, ocorrerd a
amortizacdo extraordinaria do CDCA Série B, na proporc¢do dos Titulares de CRA Série B que tiverem
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Série B. Essa adesdo devera ser informada a Devedora
em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do Prazo de Adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA Série B, sendo que a Devedora tera até 5 (cinco) Dias Uteis para realizar o efetivo pagamento do
resgate ou da amortizacdo extraordindria do CDCA Série B, conforme o caso.

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de resgate ou amortizacdo extraordinaria, conforme o caso,
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado do CDCA Série B deverd corresponder ao valor da quantidade
de CRA Série B a ser resgatada, acrescido da Remuneracdao dos CRA Série B, calculados pro rata temporis
desde a Data da Primeira Integralizacdo (ou a data de pagamento da Remuneracdo dos CRA Série B
imediatamente anterior, conforme o caso), inclusive, até a data do efetivo resgate dos CRA Série B,
exclusive, e de eventual prémio pelo resgate antecipado.

A data para realizacdo de qualquer Oferta de Resgate Antecipado do CDCA Série B dever3,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Vencimento Antecipado

Serd considerado como um Evento de Resgate Antecipado dos CRA, o vencimento antecipado dos CDCA,
observados os paragrafos abaixo, conforme as hipdteses previstas nos respectivos CDCA, a seguir
descritas.

Sdo causas de vencimento antecipado automatico dos CDCA e, consequentemente de resgate antecipado

dos CRA ("Eventos de Vencimento Antecipado Automatico"):

(i) rescisdo, resilicdo ou qualquer outra forma de extingdo dos CDCA, do Contrato de Cessdo
Fiduciaria e/ou do Contrato Safra durante a vigéncia dos CRA, excepcionada a hipdtese de
substituicdo do Contrato Safra por um novo(s) contrato(s) de fornecimento em fungdo de
constatar-se eventual insuficiéncia do valor do lastro dos CDCA, observado o cumprimento

das obrigacGes previstas na Clausula 2.7 dos CDCA,;

(ii) descumprimento, pela Devedora e/ou pelos Garantidores, de qualquer obrigacdo
pecuniaria, principal ou acessoéria, relacionada com os CDCA e/ou com os demais
Documentos da Operag3o n3o sanada no prazo de até 1 (um) Dia Util da data do respectivo
inadimplemento, sem prejuizo da incidéncia de Encargos Moratérios e/ou da
Remuneracgdo, conforme aplicavel, incidentes apds o vencimento das respectivas

obrigacdes pecuniarias até seu efetivo pagamento pela Devedora e/ou pelas Garantidores;
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

declaracdao de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria, de qualquer
valor, da Devedora e/ou de quaisquer de suas Controladas, Controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou subsidiarias e/ou dos Garantidores e/ou de quaisquer de suas
Controladas, sociedades sob controle comum e/ou Coligadas, em valor individual ou
agregado, igual ou superior ao menor valor entre (1) R$20.000.000,00 (vinte milh&es de
reais) ou (2) o menor valor de corte a que a Devedora e/ou suas Controladas,
Controladoras, sociedades sob controle comum e/ou subsididrias e/ou os Garantidores
e/ou quaisquer de suas Controladas, sociedades sob controle comum e/ou Coligadas
estejam sujeitas, de acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais seja parte;

rescisao, resilicdo, término, extin¢do ou alteracdo do Contrato Safra ou de qualquer outro
contrato de fornecimento que venha a ser lastro dos CDCA, exceto nos casos

expressamente permitidos nos termos dos CDCA,;

provarem-se insuficientes, falsas, incorretas ou enganosas, quaisquer das declara¢des ou
garantias prestadas pela Devedora e/ou pelos Garantidores nos CDCA e/ou nos demais
Documentos da Operacgao;

pedido de recuperacdo judicial ou submissdo e/ou proposta a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial, de exting¢do,
de liquidacdo, de dissolucdo, de declaracdo de insolvéncia ou de faléncia formulado pela
Devedora ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas e/ou Coligadas e/ou pelos
Garantidores;

(a) extingdo, liquidagcdo ou dissolugdo da Devedora; ou (b) declaragdo de insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no prazo
legal ou decretacdo de faléncia da Devedora, qualquer de suas Controladoras ou

Controladas, e/ou Coligadas e/ou dos Garantidores;

a ocorréncia de qualquer evento que para os fins da legislagdo aplicavel a época na qual
ocorrer o evento tenha os mesmos efeitos juridicos da decretagdo da insolvéncia, faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial da Devedora e/ou dos Garantidores ou qualquer de
suas Controladoras diretas ou Controladas, sociedades sob controle comum e/ou

Coligadas;

descumprimento, pela Devedora e/ou Garantidores e/ou de quaisquer de suas
Controladas ou Coligadas, de qualquer decisdo ou sentenca judicial, arbitral ou
administrativa, transitada em julgado ou com laudo arbitral definitivo, conforme aplicavel,
contra os quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacdo, contra a Devedora e/ou
Garantidores e/ou quaisquer de suas Controladas ou Coligadas, que implique o

pagamento em valor individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre (1)
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou (2) o menor valor de corte a que a Devedora
e/ou suas Controladas ou Coligadas, Controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
subsidiarias e/ou dos Garantidores e/ou de quaisquer de suas Controladas ou Coligadas
estejam sujeitas, de acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais seja parte;

protesto de titulos contra a Devedora ou qualquer de suas Controladas, Controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Coligadas e/ou os Garantidores ou qualquer de suas
Controladas, Controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Coligadas, em valor
individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre (1) R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais) ou (2) o menor valor de corte a que a Devedora e/ou suas Controladas,
Controladoras, sociedades sob controle comum e/ou subsididrias e/ou os Garantidores
e/ou quaisquer de suas Controladas Controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Coligadas estejam sujeitas, de acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais
seja parte, exceto se sanado no prazo legal ou tiver sido validamente comprovado a
Securitizadora no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis que (a) o protesto ou a insercdo foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para
a anulacdo ou sustacdo de seus efeitos; (b) o protesto ou a inser¢do for cancelado ou
suspenso; (c) forem prestadas garantias em juizo, ou ainda, (d) o montante protestado foi
devidamente quitado pela parte contra a qual o protesto foi realizado;

inadimplemento pela Devedora e/ou pelos Garantidores de quaisquer obrigacGes
pecuniarias, ndo decorrentes dos CDCA e/ou dos demais Documentos da Operagdo, em
valor individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre (1) R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais) ou (2) o menor valor de corte a que a Devedora e/ou suas
Controladas, Controladoras, sociedades sob controle comum e/ou subsidiarias e/ou os
Garantidores e/ou de quaisquer de suas Controladas estejam sujeitas, de acordo com
instrumentos financeiros em vigor dos quais seja parte;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora e/ou Garantidores, conforme aplicavel, de
lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, exceto os dividendos obrigatérios
nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, caso a Devedora e/ou quaisquer dos
Garantidores estejam em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas
obrigacdes pecuniarias previstas nos Documentos da Operacdo e/ou descumprindo os

indices financeiros aqui previstos;

reducdo do capital social da Devedora e/ou dos Garantidores, nos termos do artigo 174
da Lei das Sociedades por A¢des, exceto quando limitada ao valor de RS 50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais), no ambito de Reorganiza¢Ges Autorizadas, caso em que a
reducdo estard aprovada desde ja, sem necessidade de nova aprovagdo ou ratificagdo;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

alteracdo ou modificacdo (a) do objeto social da Devedora de forma a alterar as atuais
atividades principais da Devedora e/ou dos Garantidores, conforme aplicavel, ou a agregar
a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios
em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas pela Devedora ou pelos Garantidores,
conforme aplicével, ou que impega a Devedora de emitir os CDCA e/ou os Garantidores de
avalizarem os CDCA, conforme o caso; e (b) do dividendo minimo obrigatdrio constante

do estatuto/contrato social da Devedora e/ou dos Garantidores, conforme aplicavel;

ndo obtengdo, ndo renovacgdo, cassacdo, perda ou suspensdo de quaisquer licengas e/ou
alvards necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora
e/ou qualquer de suas Controladas, que causem a suspensdo ou interrupcdo das
atividades da Devedora e/ou qualquer de suas Controladas por prazo superior a 30 (trinta)
dias corridos contados a partir da data em que as atividades forem suspensas ou

interrompidas;

na hipétese da Devedora e/ou os Garantidores, direta ou indiretamente, tentarem ou
praticarem qualquer ato visando a anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, os CDCA e/ou o Contrato Safra ou qualquer das clausulas
dos demais Documentos da Operacao;

caso qualquer dos documentos comprobatdrios dos Direitos Creditdrios do Lastro dos
CDCA ndo esteja devidamente formalizado, na forma exigida pela legislagdo aplicavel;

caso qualquer dos documentos comprobatérios dos CDCA ou da emissdo dos CRA seja,
por qualquer motivo ou por qualquer pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra
forma extinto;

invalidade, nulidade, ineficacia ou exequibilidade dos Documentos da Operagao;

nao utilizacdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a emissdo nos termos

dos Documentos da Operagao;

(a) transferéncia indireta do controle da Devedora e/ou de qualquer um dos Garantidores,
conforme aplicavel; e (b) liquidacdo ou dissolu¢do da Devedora e/ou de qualquer um dos

Garantidores, exceto no ambito de uma Reorganizacao Autorizada;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer outra forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou pelos Garantidores,
de quaisquer obrigacdes em relacdo aos Documentos da Operacdo, exceto: (a) se
previamente autorizado nos Documentos da Operagao ou pela Securitizadora, conforme
deliberacdo em Assembleia Geral de titulares de CRA; ou (b) se resultante de uma
Reorganizacao Autorizada;
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia pela Devedora e/ou

Garantidores, bem como constituicdo de qualquer outro Onus sobre as Garantias;

caso seja constatado qualquer vicio, invalidade, ou ineficicia na constituicdo das

Garantias;

ndo atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos nos Documentos de
Operacdo, das obrigacdes de reforco e/ou complemento da Razdo de Garantia da Cessdo
Fiducidria, observado o disposto nas Clausulas 2.7.4 e 6.4 dos CDCA; e

vencimento antecipado de qualquer um dos CDCA.

Sdo causas de vencimento ndo automatico dos CDCA e, consequentemente de resgate antecipado dos CRA

("Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico"):

(i)

(i)

(iif)

(iv)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo-pecunidria, principal ou
acessoria, relacionada com os CDCA e/ou os demais Documentos da Operacdo, desde que
ndo sanada no prazo previsto no respectivo documento, ou, em caso de omissdo, no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis, a contar da comunicacdo do referido descumprimento: (a)
pela Devedora e/ou Garantidores a Securitizadora; ou (b) pela Securitizadora a Devedora
e/ou Garantidores, conforme o caso, dos dois 0 que ocorrer primeiro, sendo que esse
prazo ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico nos

Documentos da Operacgao;

caso a Devedora deixe de ter auditadas suas demonstracdes financeiras por qualquer dos
seguintes auditores independentes: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
Ernst & Young Auditores Independentes S/S, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes ou KPMG Auditores Independentes, ou as empresas que vierem a sucedé-

las em razdo de qualquer operacdo de reestruturacgdo societaria;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental
brasileira que afete todos ou substancialmente os ativos relevantes da Devedora e/ou de
qualquer dos Garantidores e/ou qualquer Controlada;

inobservancia das obrigacdes estabelecidas pela legislagdo socioambiental e criminal
aplicavel, bem como pelos Principios do Equador, se aplicavel, desde que constatado por
meio de sentenca condenatdria transitada em julgado, bem como a ndo-renovacdo,
cancelamento, revogacdao ou suspensdao das autorizagdes, concessdes, subvencgdes,
alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora que afete de forma significativa o regular exercicio das
atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da

data de tal ndo renovacgao, cancelamento, revogac¢ao ou suspensao, a Devedora comprove
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas

atividades até a renovacdo ou obtencdo da referida licenga ou autorizagao;

existéncia de sentenca condenatdria ou arbitral parcial ou final relativamente a pratica de
atos pela Devedora, que importem em infringéncia a legislagcdo que trata do combate ao
trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como ao crime contra o meio ambiente, cujos
efeitos ndo tenham sido suspensos por meio de alguma tutela de urgéncia ou qualquer
ato jurisdicional com efeito semelhante, concedido pelo poder judicidrio ou por tribunal

arbitral competente, em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias;

interrup¢do das atividades da Devedora por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos,
determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;

caso as demonstracdes financeiras da Devedora ndo sejam enviadas para a Securitizadora,
com cépia ao Agente Fiducidrio, em até 90 (noventa) Dias Uteis apds a celebracdo dos

CDCA e/ou apds o encerramento de cada exercicio social anual, conforme aplicavel;

ndo manutencdo do seguinte indice financeiro, Divida Bancaria Liquida / EBITDA Ajustado
< 3,0, o qual serd apurado e revisado anualmente por auditores independentes da
Devedora, a partir de 30 de marco de 2021,com base nas demonstracdes financeiras
anuais consolidadas auditadas relativas aos exercicios sociais anuais, disponibilizadas na
forma prevista na regulamentacdo aplicavel, observado que, se for verificado que o
referido indice esta entre 2,50 (inclusive) a 3,0 (exclusive), a Devedora podera apresentar
(1) garantia de créditos oriundos da emissdo Certificado de Depdsito Bancario (CDB),
emitidos por bancos de primeira linha; ou (2) instrumento de liquidez equivalente, em
montante equivalente ao devido pela Devedora, nos termos da Clausula 3.2.1.1 do

Contrato de Cessao Fiduciaria;

alteracdo ou extingdo da Conta Centralizadora ou da Conta Vinculada, sem a expressa
anuéncia da Securitizadora, ou ndo reposi¢cdo dos valores devidos no Fundo de Despesas,
caso a Conta Centralizadora, apds transferidos todos os valores da Conta Vinculada, ndo

tenha recursos suficientes para referida reposicao;

caso os recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos devidos sejam transferidos para
outra conta que ndo a Conta Vinculada, e a Devedora ndo realize a transferéncia de
referidos recursos para a Conta Vinculada, em até 1 (um) Dia Util contado da referida

transferéncia, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria;

constituicdo de qualquer Onus sobre os CDCA, que n3o seja decorrente da sua vinculagdo
a emissdo dos CRA, nos termos previstos nos CDCA;
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(xii) caso, quaisquer dos documentos relacionados a Oferta, inclusive aditamentos, ndo sejam
devidamente formalizados e/ou registrados, conforme o caso, na forma e prazos exigidos

nos FESpECtiVOS docu mentos;

(xiii) caso as obriga¢des de pagar da Devedora e/ou dos Garantidores previstas nos CDCA
deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢cées pari passu com as demais dividas
quirografarias da Devedora e/ou dos Garantidores;

(xiv)  por culpa da Devedora, ndo renovagdo trimestral da classificagdo de risco dos CRA na
forma prevista no Termo de Securitizacdo e ndo pagamento de valores necessarios a
manutencdo de todos os prestadores de servicos no ambito da Emissdo, as suas expensas
e observadas as disposicdes do Termo de Securitizacdo;

(xv) realizacdo de operacbes com (a) empresas Controladoras, Coligadas e sob Controle comum; e
(b) acionistas, diretores, funcionarios ou representantes legais da Devedora ou de empresas
Controladoras, Controladas, Coligadas e sob Controle comum; exceto, em ambos os casos, as
existentes nesta data ou as eventuais operacées realizadas nos mesmos termos e condicdes

que seriam obtidas em operacgdes similares realizadas com terceiros; e

(xvi) existéncia de decisdo judicial condenatdria relacionada a violacdo de qualquer dispositivo
de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrup¢do ou atos lesivos a
administragao publica, incluindo, sem limitacdo, as Normas Anticorrupgao, pela Devedora,
por sua Controladora, qualquer de suas Controladas ou Coligadas, cujos efeitos nao
tenham sido suspensos por meio de alguma tutela de urgéncia ou qualquer ato
jurisdicional com efeito semelhante, concedido pelo poder judicidrio competente, em
prazo nao superior a 15 (quinze) dias.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo-Automadtico, desde que ndo sanado no
prazo de cura ali estabelecido, a Emissora convocara uma Assembleia Geral de Titulares dos CRA no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis da data em que a Emissora tomar ciéncia da ocorréncia do evento de vencimento
antecipado dos CDCA, para que seja deliberada a orientagdo da manifestacdo da Emissora em relagao a
tais eventos, nos termos previsto na Clausula 12 do Termo de Securitiza¢gdo. A ndo realizagao da referida
Assembleia Geral, decorrido o prazo constante em sua segunda convocagdo, em decorréncia da nao
obtencdo dos qudruns de instalacdo e deliberacédo previstos nas Clausulas 12.6, 12.8.1 e 12.8.2 do Termo
de Securitizagdo, serd interpretada como manifestagao favoravel ao vencimento antecipado dos CDCA.

Serd declarado o vencimento antecipado dos CDCA imediatamente apds a verificagdo da ocorréncia das
hipéteses de vencimento antecipado automatico previstas acima, independentemente da realizagdo de
assembleia geral de Titulares dos CRA. A Devedora, nos termos da Clausula 9.2 do CDCA, comunicara a
Securitizadora e o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da ocorréncia.
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A nado declaragao pela Securitizadora do vencimento antecipado dos CDCA e, consequentemente o nao
vencimento antecipado dos CRA, em ocorrendo qualquer Evento de Vencimento Antecipado Na&o
Automatico, dependera de deliberacao prévia de Assembleia Geral especialmente convocada para essa
finalidade. Caso referida Assembleia Geral ndo se instale, em primeira convocacao, por qualquer motivo,
inclusive por falta de verificagdo do quérum minimo de instalagdo de 50% (cinquenta por cento), mais 1
(um) dos CRA em Circulagdo (conforme definido no Termo de Securitizagdo), serd realizada uma segunda
convocacao, podendo neste caso a Assembleia Geral de Titulares dos CRA ser instalada com qualquer
numero.

O nao vencimento antecipado dos CDCA, e consequentemente o ndo resgate antecipado dos CRA, estara
sujeito a aprovagao de (i) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagdo mais 1 (um),
guando em primeira convocacgao, ou (ii) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA presentes mais
1 (um), desde que presentes a Assembleia Geral de titulares dos CRA, no minimo, 30% (trinta por cento)
dos CRA em Circulacdo, se em segunda convocacgao, observado o previsto no Termo de Securitizacdo. Na
hipotese de ndo obtencdo do qudérum de instalacdo em segunda convocacao ou de auséncia do quérum
necessario para a deliberacdo em segunda convocacdo para aprovar a nao declaracdo do vencimento
antecipado dos CDCA, sera declarado o vencimento antecipado dos CDCA e, consequentemente, o resgate
antecipado dos CRA.

Caso venha a ocorrer um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora deverd efetuar o pagamento
necessdrio para a liquidacdo integral dos CRA no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
recebimento dos recursos pagos pela Devedora em decorréncia do vencimento antecipado dos CDCA.
Caso a Emissora nao realize o referido pagamento no prazo acima estipulado mesmo tendo recebido os
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios dos CDCA tempestivamente, o Agente Fiduciario deverd
promover a liquidagdo do Patrimbnio Separado nos termos da Cldusula 13.6 do Termo de Securitizagao.

Os pagamentos decorrentes de antecipagao de pagamento por Evento de Vencimento Antecipado, serdo
efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio da B3, caso a B3 seja comunicada
imediatamente apos a declaracdo do vencimento antecipado e desde que respeite os termos e condicGes
do manual de operagdes para os CRA que estejam custodiados eletronicamente na B3. Sem prejuizo ao
acima disposto, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o
Agente Fiducidrio, sobre o pagamento por Evento de Vencimento Antecipado, com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizag3o.

Inadimpléncia

Os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, de: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratoéria,
ndo compensatodria, de 2% (dois por cento) sobre o saldo das obriga¢des, acrescido da Remuneracgdo
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devida, que continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

Procedimentos a serem adotados em caso de Inadimplemento das obrigagées, de Perdas dos Direitos
Creditorios dos CDCA ou dos Direitos Creditorios dos CDCA ou Faléncia ou Recuperagdo da Emissora ou
da Cocal

Na hipdtese de eventual inadimpléncia da Cocal e/ou dos Garantidores, a Securitizadora podera promover
as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucao por quantia certa contra devedor ou qualquer outra
medida que entender cabivel.

Além do Saldo Devedor dos CRA, a Securitizadora poderd, em caso de inadimpléncia, cobrar da Devedora
e/ou os Garantidores, conforme o caso, todas as despesas razoaveis de cobranca judicial, acrescidos das
custas, incluindo os honorarios advocaticios, que deverd ser o menor valor de 3 (trés) propostas de
honorarios enviadas a Securitizadora por escritdrios de advocacia de primeira linha distintos, e quaisquer
outras despesas judiciais e/ou processuais e os honorarios de sucumbéncia, arbitrados em juizo.

Condigdes e procedimentos para a Custédia dos Documentos Comprobatoérios

As vias dos Documentos Comprobatdrios foram encaminhadas ao Custodiante uma vez formalizados os
Direitos Creditérios dos CDCA. O Custodiante serd responsdvel pela manutencdo em perfeita ordem,
custédia e guarda fisica dos Documentos Comprobatérios até a Data de Vencimento dos CRA, conforme o
caso, ou até a data de liquidacdo total do Patrimonio Separado.

Os Documentos Comprobatdrios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario com as
funcdes de: (i) receber os Documentos Comprobatdrios, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios dos CDCA, consubstanciado pelos CDCA, e realizar a verificagdo do lastro dos CRA, nos termos
da Clausula 2.2 dos CDCA,; (ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos Comprobatérios até a Data de
Vencimento dos CRA Série A e/ou a Data de Vencimento dos CRA Série B, conforme o caso, ou a data de
liguidagdo total do Patrimonio Separado, o que ocorrer por ultimo; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios.

O Custodiante é responsdvel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatdrios, os quais
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios dos CDCA, consubstanciados pelos CDCA, que devera ser
registrado na B3 até a data de liquidacdo dos CRA, nos termos da Clausula 9.12 do Termo de Securitizacdo
e do paragrafo 12 do Artigo 25 da Lei 11.076.

Procedimentos de Verificagcdo do Lastro dos CDCA

A Devedora declara e garante para todos os fins de direito que os direitos creditdrios do agronegécio de
sua titularidade, decorrente das entregas de aclcar e etanol para a Cooperativa no ambito do Contrato
Safra constituem direitos creditérios de titularidade da Devedora e, observadas as condi¢des nele
previstas, correspondem a valor suficiente para representar, a todo o momento, o Valor Nominal dos CDCA
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acrescido da respectiva remuneragao, conforme poderd ser verificado e monitorado, em cada Data de
Verificacao, pelo Custodiante, conforme féormula abaixo:

Valor do Lastro dos CDCA Série A ou do CDCA Série B, conforme o caso = Valor Total dos Direitos
Creditérios x Fator de Ponderacdo

Onde:

Fator de Ponderacdo = (i) 4,0177% (quatro inteiros e cento e setenta e sete décimos de milésimos por
cento), equivalente a composicdo dos percentuais dos Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA Série A que
devem representar, conjuntamente, para fins da verificacdo do Valor do Lastro dos CDCA Série A, 4,0177%
(quatro inteiros e cento e setenta e sete décimos de milésimos por cento) dos direitos creditérios do
Contrato Safra; e (ii) 1,8440% (um inteiro e oito mil, quatrocentos e quarenta décimos de milésimos por
cento), equivalente a composicdo dos percentuais dos Direitos Creditérios do Lastro do CDCA Série B que
devem representar, conjuntamente, para fins da verificacdo do Valor do Lastro do CDCA Série B, 1,8440%
(um inteiro e oito mil, quatrocentos e quarenta décimos de milésimos por cento) dos direitos creditérios
do Contrato Safra.

Valor Total dos Direitos Creditdrios = 2 Volume Projetadoacicar X Preco Projetadoagicar + Volume
Projetadoanidro X Preco Projetadoanidro + Volume Projetadonidratado X

Preco Projetadonidratado

Volume Projetado,cicar: informagdo a ser enviada pela Devedora a Securitizadora até cada Data de
Verificagdo, durante todo o prazo do existéncia dos CDCA Série A ou do CDCA Série B, conforme o caso,
contemplando a proje¢do de volume de produgdo de aglcar, para o préoximo ano safra (periodo
correspondente entre o més de abril de um determinado ano e o més de mar¢o do ano subsequente),
conforme disposto no Contrato Safra, multiplicado pela quantidade de anos remanescentes dos CDCA
Série A ou do CDCA Série B, conforme o caso (nimero de meses até a Data de Vencimento dos CDCA Série
A ou até a Data de Vencimento do CDCA Série B, conforme o caso, divido por 12).

Volume Projetadoaniaro: informagdo a ser enviada pela Devedora a Securitizadora até cada Data de
Verificagdo, durante todo o prazo do existéncia dos CDCA Série A ou do CDCA Série B, conforme o caso,
contemplando a projecdo de volume de produgdo de etanol anidro, para o préximo ano safra (periodo
correspondente entre o més de abril de um determinado ano e o més de marco do ano subsequente),
conforme disposto no Contrato Safra, multiplicado pela quantidade de anos remanescentes dos CDCA
Série A ou do CDCA Série B, conforme o caso (nimero de meses até a Data de Vencimento dos CDCA Série
A ou até a Data de Vencimento do CDCA Série B, conforme o caso, divido por 12).

Volume Projetadonigratado: informacdo a ser enviada pela Devedora a Securitizadora até cada Data de
Verificacdo, durante todo o prazo do existéncia dos CDCA Série A ou do CDCA Série B, conforme o caso,
contemplando a projecao de volume de producdo de etanol hidratado, para o préximo ano safra (periodo
correspondente entre o més de abril de um determinado ano e o més de mar¢o do ano subsequente),
conforme disposto no Contrato Safra, multiplicado pela quantidade de anos remanescentes dos CDCA
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Série A ou do CDCA Série B, conforme o caso (nUmero de meses até a Data de Vencimento dos CDCA Série
A ou até a Data de Vencimento do CDCA Série B, conforme o caso, divido por 12).

Preco Projetadoascicar : média aritmética dos ultimos 12 meses com informagdes disponiveis dos valores
observados no ultimo dia de cada més da série histérica de precos do indicador mensal do agucar VHP
CEPEA/ESALQ Sao Paulo - Mercado Externo, disponivel no site
www.cepea.esalg.usp.br/br/indicador/acucar-sao-paulo-mercado-externo.aspx. Para a definicdo deste
preco serd observado o valor em reais.

Preco Projetadoaniaro: média aritmética dos ultimos 12 meses com informacgdes disponiveis dos valores
observados no ultimo dia de cada més da série histdrica de precos do indicador semanal do etanol anidro
combustivel CEPEA/ESALQ - Sao Paulo, disponivel no site
www.cepea.esalg.usp.br/br/indicador/etanol.aspx. Para a definicdo deste preco sera observado o valor
em reais.

Preco Projetadonigratado: Média aritmética dos ultimos 12 meses com informacg&es disponiveis dos valores
observados no ultimo dia de cada més da série histdrica de precos do indicador semanal do etanol
hidratado combustivel CEPEA/ESALQ - Sao Paulo, disponivel no site
www.cepea.esalg.usp.br/br/indicador/etanol.aspx. Sera observado o valor em reais.

Os Direitos Creditdrios Lastro dos CDCA (i) encontram-se identificados e descritos no Contrato Safra, cujo
extrato encontra-se no Anexo | aos CDCA,; (ii) foram registrados na B3, em consonancia com o inciso |, do
paragrafo 19, do artigo 25, da Lei 11.076; e (iii) serdo mantidos e custodiados pelo Custodiante, em
consonancia com o inciso I, do paragrafo 12 e do inciso |, do paragrafo 29, do artigo 25, da Lei 11.076.

Nos termos das Clausulas 2.7 e seguintes dos CDCA, caso, a qualqguer momento, os recebiveis decorrentes dos
Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA representem valor inferior ao previsto acima, a Devedora obriga-se,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados da verificacdo e comunicacdo, pela Securitizadora, da insuficiéncia do valor
do lastro dos CDCA a (i) aumentar o percentual dos Direitos Creditdrios do Lastro dos CDCA,; ou (ii) apresentar
novo(s) contrato(s) de fornecimento para que seja reestabelecido o valor indicado acima. A Devedora devera
enviar copia do instrumento de aditamento ao Contrato Safra ou do(s) novo(s) contrato(s) de fornecimento a
Securitizadora dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis previsto acima, e a Securitizadora devera, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados do recebimento de tais documentos, confirmar se o aditamento ao Contrato Safra ou o(s)
novo(s) contrato(s) de fornecimento, conforme o caso, serd(do) aceito(s), observado, para o caso de novo(s)
contrato(s) de fornecimento, os requisitos elencados abaixo, mediante envio de notificacdo a Devedora neste
sentido.

Sem prejuizo do disposto abaixo, somente poderdo ser indicados contratos de fornecimento que atendam
aos seguintes requisitos a serem avaliados pela Securitizadora: (i) sejam celebrados entre a Devedora e a
Copersucar e/ou entre a Devedora e a Cooperativa, desde que esteja vinculado a Copersucar; (ii) tenha
sido realizada a verificagdo da respectiva formalizacdo, incluindo, para tanto, comprovacdo de assinatura
dos representes legais no referido instrumento e documentos societdrios de aprovacdo; (iii) possuam
prazo minimo de vigéncia igual ou superior a data de vencimento do respectivo CDCA; (iv) possuam inicio
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de vigéncia em data igual ou anterior a data de vencimento do Contrato Safra; (v) possuam volume minimo
suficiente para representar, juntamente com o Contrato Safra, a Razao de Garantia da Cessao Fiduciaria,
no caso dos CDCA; e (vi) as partes contratantes atendam aos requisitos subjetivos do §12 do artigo 23 da
Lei 11.076.

O(s) novo(s) contrato(s) de fornecimento somente sera(do) valido(s) mediante (i) preenchimento dos
requisitos elencados acima; (ii) celebracdo de aditivo aos CDCA para constar as novas condi¢cdes do(s)
novo(s) contrato(s) e/ou o novo percentual dos Direitos Creditdrios Lastro dos CDCA; e (iii) o registro do(s)
novo(s) contrato(s) de fornecimento e do aditivo aos CDCA, pelo Custodiante dos Direitos Creditérios dos
CDCA e pelo Custodiante, na B3, sendo certo que, uma vez verificados e cumpridos os requisitos
constantes acima e na Clausula 2.7.2 dos CDCA, o aditamento aos CDCA deverdo ser realizados em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo a ser enviada pela Securitizadora & Devedora
confirmando se o aditamento ao Contrato Safra ou o(s) novo(s) contrato(s) de fornecimento, conforme o
caso, sera(do) aceito(s), nos termos acima e da Clausula 2.7.1 dos CDCA.

Caso a Devedora ndo realize a recomposi¢cdo do lastro dos CDCA, inclusive por meio de aditamento ao
Contrato Safra, nos termos previstos na Clausula 2.7 dos CDCA, os CDCA deverdo ser amortizados
parcialmente, conforme o caso, pela Devedora para adequar seu respectivo valor nominal ao valor dos
Direitos Creditdrios do Lastro dos CDCA, nos termos da Clausula 6.4 dos CDCA.

Os Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA atenderdo na Data de Emissdo os Critérios de Elegibilidade dos
Direitos Creditdrios dos CDCA, cuja verificagdo ficara a cargo do Custodiante.

Caberad ao Custodiante verificar, como contratado da Securitizadora, o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade dos Direitos Creditdrios dos CDCA. Eventual descumprimento desta obriga¢do de verificagao,
pelo Custodiante, do atendimento aos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios dos CDCA, sujeita-
lo-a as penalidades previstas no respectivo instrumento contratual celebrado com a Securitizadora.

Custodia e Cobranca

As atividades relacionadas a administragdo ordinaria dos Direitos Creditdrios dos CDCA serdo exercidas
pela Emissora, incluindo-se nessas atividades:

(i) controlar a evolu¢do dos Direitos Creditorios dos CDCA, observadas as condigdes

estabelecidas nos CDCA, apurando e informando a Devedora os valores por elas devidos;

(ii) zelar e diligenciar para que os Direitos Creditérios dos CDCA sejam realizados e recebidos
nos termos dos Documentos da Operacao, de modo a permitir o pagamento pontual dos
valores devidos aos titulares dos CRA, observada a obrigacdo dos Garantidores de pagar

os Direitos Creditdrios dos CDCA ou outros valores devidos nos termos dos CDCA; e

(iii) receber, de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por
conta dos Direitos Creditdrios dos CDCA, inclusive a titulo da indeniza¢do, deles dando
quitacao.
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Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Cocal, como Unica devedora dos créditos que compordo o patrimdénio da Emissora no ambito da Oferta,
emitiu os CDCA especificamente no ambito da Oferta. Nesse sentido, ndo existem informacgdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios dos CDCA que compdem o
Patrimonio Separado compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da
Oferta.

Adicionalmente, a Cocal ndo esta ou esteve inadimplente, sofreu perdas ou realizou pré-pagamento com
relacdo a nenhum titulo de divida em um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da
Oferta.
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METODOLOGIA DE CALCULO DO LASTRO DOS CDCA

A Cooperativa é uma sociedade cooperativa que tem por objeto, dentre outros, promover a
comercializagdo de agucar e etanol produzido por suas cooperadas, e tem interesse em ter assegurado o
escoamento, por longo prazo, de referidos produtos.

A Cooperativa celebrou com cada uma das usinas cooperadas o Contrato Safra. No caso da Devedora, o
Contrato Safra prevé a obrigacdo de entregar toda a sua producao de aglcar e etanol a Cooperativa.

N

Em contrapartida a entrega dos produtos supracitados, tal producdo tornar-se-a patrimonio comum
indivisivel das usinas cooperadas, a ser comercializado pela Cooperativa exclusivamente com a
Copersucar, cabendo a Devedora o direito de crédito pelos valores efetivamente recebidos por conta da
comercializacdo, na propor¢ao da producado entregue.

A ilustracdo abaixo, apresenta um esquema simplificado das relacGes estabelecidas entre a Copersucar, a
Cooperativa e as usinas cooperadas, dentre elas a Devedora.

© Agucar Branco © Agucar Branco
-& o Aciicar Bruto -\;% o Aglicar Bruto

¥

Usinas Contrato
Cooperadas Safra

Contrato de
4 Cooperativa Copersucar

S.A.

Comercializagao

Valor de Venda dos Produtos Entregues liquido
de ajustes entre a Cooperativa e as Usinas e s Avecans e !

Apuragdo dos Volumes da Produg¢do da Devedora

Anualmente, até o dia 31 de dezembro de cada ano, a Copersucar deverd informar a Cooperativa as
especificagdes técnicas dos produtos a serem entregues pelas usinas cooperadas para a Cooperativa e,
consequentemente, da Cooperativa para a Copersucar, os quais serdo objetos da comercializacdo.
Referidas especificagdes serdo validas para o ano safra subsequente.

Nos termos do Contrato de Comercializagdo, a Cooperativa se obriga a informar a Copersucar, até o dia 03
de marco de cada ano, a expectativa de recebimento de produtos por unidade de cada usina cooperada.
A Copersucar, por sua vez, tem até o dia 10 de margo de cada ano para enviar a Cooperativa, nos termos
estabelecidos no Contrato de Comercializagdo, um compromisso de aceitacdo (“Compromisso”), por meio
do qual aceita os volumes de aclcar e etanol previstos para o ano safra subsequente. O Compromisso é
individualizado por unidade das usinas cooperadas e estabelece, entre a Cooperativa e a Copersucar, os
acordos de volume, tipo de produto, forma de embalagem, dentre outras especificacbes, a serem
entregues pela Cooperativa a Copersucar.

Até o dia 15 e marc¢o de cada ano, a Cooperativa deverd informar a Copersucar sua concordancia em
relacdo ao estabelecido no Compromisso.
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Determinagéo dos Direitos Creditdrios Lastro dos CDCA

Os CDCA, emitidos pela Devedora, sdo lastreados pelos direitos creditérios correspondentes a 29,455%
(vinte e nove inteiros e quatrocentos e cinquenta e cinco milésimos por cento) dos direitos creditdrios do
agronegodcio de titularidade da Devedora contra a Cooperativa, decorrente do Contrato Safra, sendo que
(i) 20,189% (vinte inteiros e cento e oitenta e nove milésimos por cento) compdem o lastro dos CDCA Série
A, quando considerados em conjunto; e (ii) 9,266% (nove inteiros e duzentos e sessenta e seis milésimos
por cento) compdem o lastro do CDCA Série B, quando considerados em conjunto.

No ambito do Contrato Safra, a Devedora instituiu, em favor da Cooperativa, penhor de todos os direitos
creditdrios que a Devedora mantém junto a Cooperativa, decorrentes da comercializacdo dos produtos
entregues, bem como de quaisquer outros créditos que caibam a Devedora. Referida garantia real
objetivou amparar quaisquer débitos da Devedora junto a Cooperativa, inclusive possiveis débitos
decorrentes de responsabilidades tributdrias, ou de obrigacdes de qualquer espécie imposta a
Cooperativa, em beneficio ou em funcdo da Devedora.

Dessa forma, os Créditos Cedidos Fiduciariamente e os Direitos Creditdrios Lastro dos CDCA de titularidade
da Devedora decorrentes do Contrato Safra referem-se a direitos de crédito liquidos, que estarao livres de
quaisquer ajustes oriundos da relagdo contratual existente entre a Devedora e a Cooperativa na data de
assinatura do Termo de Securitizagao.

Determinagdo do Valor dos Direitos Creditorios Lastro dos CDCA

Nos termos dos CDCA, o valor dos Direitos Creditérios Lastro dos CDCA sera apurado conforme férmula
definida nas respectivas Clausulas 2.2 dos CDCA, e devera corresponder a valor suficiente para
representar, a todo o momento, o Valor Nominal Atualizado dos CDCA, qual seja: R$480.000.000,00
(quatrocentos e oitenta milhGes de reais), acrescido de remuneracdo, conforme podera ser verificado e
monitorado, em cada Data de Verificagao, pelo Custodiante. As Datas de Verificagdo correspondem ao
dltimo Dia Util de cada més de margo, em que sera apurado e verificado, pelo Custodiante, o valor do
lastro dos CDCA.

De acordo com a féormula de apuragao do valor dos Direitos Creditdrios Lastro dos CDCA, a Devedora
devera encaminhar ao Custodiante, até cada Data de Verificacdo, durante todo o prazo de existéncia dos
CDCA, informagao contemplando a projecao de volume de produc¢do de aglcar e etanol, para o préximo
ano safra (periodo correspondente entre o més de abril de um determinado ano e o més de margo do ano
subsequente), conforme disposto no Contrato Safra, multiplicados pela quantidade de anos
remanescentes dos CDCA (nimero de meses até a Data de Vencimento dos CDCA divido por 12) para
estimativa do volume total a ser entregue. Dessa forma, fica estabelecida estimativa de volume de agtcar
e etanol a ser comercializado pela Devedora. A informacdo a ser enviada pela Devedora ao Custodiante
trata-se do Compromisso, onde sdo estabelecidos as proje¢des de volumes de aglcar e etanol a serem
entregues pela Devedora a Cooperativa e, consequentemente, comercializadas pela Copersucar.
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Para fins de determinacao do preco dos produtos e, consequentemente, para apuracao do valor dos
Direitos Creditdrios Lastro dos CDCA, serao utilizadas estatisticas de precos semelhantes as utilizadas pela
Copersucar. Tanto para o aglcar como para o etanol, sera utilizada a média aritmética dos ultimos 12
meses com informacgdes disponiveis dos valores observados no ultimo dia de cada més da série histérica
de precos do indicador mensal ou semanal, conforme o caso, disponivel no website
www.cepea.esalg.usp.br/br (para fins de apuracdo dos precos serdo observados os valores em reais).

Por fim, o valor dos Direitos Creditdrios Lastro dos CDCA sera determinado pela somatéria dos produtos
das multiplicagdes dos volumes projetados por tipo de produto e dos respetivos precos apurados, sendo
esse valor multiplicado por um fator equivalente a (i) 20,189% (vinte inteiros e cento e oitenta e nove
milésimos por cento) que compdem o lastro dos CDCA Série A, quando considerados em conjunto; e (ii)
9,266% (nove inteiros e duzentos e sessenta e seis milésimos por cento) que compdem o lastro dos CDCA
Série B, quando considerados em conjunto, conforme férmula definida na Clausula 2.2 dos CDCA.

Exemplos de Determinag¢do do Valor dos Direitos Creditorios Lastro do CDCA

Preparamos exemplo de cdlculo do valor do lastro dos CDCA com os numeros histéricos da Devedora
referentes aos ultimos 3 (trés) anos safra, a fim de demonstrar o acima esclarecido.

A tabela abaixo apresenta os volumes por tipo de produto presentes nos Compromissos firmados entre a
Devedora e a Copersucar, nos anos safra abaixo identificados.

Volumes Cocal - Compromissos Copersucar

Agucar VHP (ton) 317.603 473.448 560.489 439.350
Acgucar VVHP (ton) 415.907 201.846 } i}

Agucar VHP Plus (ton) - - - 195.650
Etanol Anidro (m’) 168.901 169.095 167.112 197.660
Etanol Hidratado (m?) 120.372 78.846 116.053 168.333

Abaixo, sdo apresentadas duas tabelas: (i) a primeira apresenta precos mensais observados junto ao CEPEA
— ESALQ para agucar VHP para o mercado externo, etanol anidro e etanol hidratado combustiveis para o
estado de Sdo Paulo; e (ii) a segunda apresenta a média aritmética dos precos observados em um periodo
de 12 meses anterior ao inicio do respectivo ano safra, sendo considerado o ultimo valor disponivel de
cada més que compde o periodo.
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Pregos CEPEA/ESALQ

04/2016 51,70 1,3966 1,6024
05/2016 51,87 1,3910 1,5364
06/2016 55,24 1,5019 1,6781
07/2016 56,84 1,5015 1,6366
08/2016 58,73 1,5597 1,7263
09/2016 64,51 1,6659 1,7968
10/2016 66,96 1,8579 2,0183
11/2016 71,86 1,8693 2,0866
12/2016 72,47 1,8679 2,0757
01/2017 67,63 1,8158 2,0471
02/2017 64,47 1,6861 1,9169
03/2017 64,52 1,5264 1,6976
04/2017 62,00 1,4718 1,6353
05/2017 60,88 1,4142 1,6103
06/2017 56,83 1,3277 1,5099
07/2017 49,30 1,3040 1,4247
08/2017 46,25 1,4064 1,5523
09/2017 44,70 1,4423 1,5928
10/2017 44,10 1,5339 1,6697
11/2017 45,75 1,6511 1,8067
12/2017 46,83 1,7480 1,9288
01/2018 45,76 1,8362 2,0157
02/2018 45,06 1,8522 2,0509
03/2018 45,83 1,8682 2,0761
04/2018 45,10 1,5387 1,8074
05/2018 45,98 1,5680 1,6970
06/2018 46,23 1,6337 1,8179
07/2018 44,97 1,4579 1,6323
08/2018 45,13 1,4616 1,5572
09/2018 45,08 1,6780 1,8177
10/2018 39,05 1,7928 1,9579
11/2018 40,99 1,6487 1,8566
12/2018 44,72 1,6648 1,8296
01/2019 44,10 1,6056 1,7988
02/2019 45,75 1,6771 1,8118
03/2019 49,00 1,7764 2,0101
04/2019 49,90 1,8148 1,9847
05/2019 50,83 1,6449 1,8786
06/2019 48,15 1,6177 1,7982
07/2019 46,18 1,6736 1,8227
08/2019 48,55 1,7291 1,9064
09/2019 48,42 1,7146 1,8654
10/2019 46,82 1,803 1,9437
11/2019 48,53 1,9089 2,0525
12/2019 50,04 1,9985 2,1657
01/2020 53,72 2,0677 2,2419
02/2020 60,60 2,1182 2,2948
03/2020 71,34 1,8751 2,1344
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Média Precos - CEPEA Esalq

safra 16/17 safra 17/18 safra 18/19 safra 19/20
Acucar VHP (R$/Saca 50 KG) RS 62,23 RS 49,44 RS 44,68 RS 51,92
Acucar VVHP (RS$/Saca 50 KG) RS 62,23 RS 49,44 RS 44,68 RS 51,92
Acucar VHP Plus (R$/Saca 50 KG) RS 62,23 RS 49,44 RS 44,68 RS 51,92
Etanol Anidro (RS$/Litro) RS 1,82 RS 1,74 RS 1,80 RS 2,01
Etanol Hidratado (R$/Litro) RS 1,64 RS 1,57 RS 1,63 RS 1,83

Abaixo, vé-se o produto das multiplicagGes entre os volumes objeto dos Compromissos da Devedora com
a e a Copersucar e os precos de mercado levantados através do site CEPEA / Esalg. A somatdria dos
produtos representa o potencial estimado de faturamento da Devedora com base na sua expectativa de
producdo e uma média do histérico recente de pregos.

Financeiro Cocal - Compromisso Copersucar

Acucar VHP (RS) R$ 395.309.867 R$ 468.153.273 R$ 500.797.120 R$ 456.250.804
Acucar VVHP (RS) R$ 517.665.573 R$ 199.588.689 R$ - R$ =

Acucar VHP Plus (RS) R$ & R$ & R$ = R$ 203.175.575
Etanol Anidro (RS) R$ 307101428 R$ 294.123.480 R$ 300721925 R$ 396.785.978
Etanol Hidratado (RS) R$ 197.008.840 R$ 123.893.348 R$ 188.618.198 R$ 308.134.959
Valor Total {RS) R$¢ 1.417.085.715 R$ 1.085.764.730 R$ 990.137.243 R$ 1.364.347.316
Fator de ponderagdo = 10% x Valor total R$ 141708.571 R$ 108.576.473 R$ 93.013.724¢ R$ 136.434.732
Valor correspondente para 36 meses [Direitos creditorios do CDCA) R$ 425.125.714 R$ 325.729.437 R$ 297041173 R$ 403.304.135
Valor da Emissdo do CDCA R$ 450.000.000 R$ 450.000.000 R$  480.000.000 R$ 480.000.000

Relacao Direitos Creditorios Lastro CDCA / Valor Emissao CDCA

Por fim, é feita a ponderagdo do valor obtido pelo percentual de (i) 10% (dez por cento) em cada CDCA
Série A; e (ii) 10% (dez por cento) no CDCA Série B e sua equivaléncia para o periodo da transagao, 1.829
(mil e oitocentos e vinte e nove) dias corridos para os CRA Série A e 2.556 (dois mil e quinhentos e
cinquenta e seis) para os CRA Série B, definindo o valor dos direitos creditdrios do agronegécio que servem
de lastro para os CDCA. O valor dos direitos creditdrios do agronegdcio lastro dos CDCA foi comparado (i)
com o Valor de Emissdo dos CDCA, e, também, (ii) com o Valor de Emissdo dos CDCA acrescido dos juros
estimados para o seu prazo de duragdo. Para tanto, considerou-se a remuneragdo atrelada aos CDCA Série
A e ao CDCA Série B.

O resultado da comparagdo supracitada evidencia a existéncia de uma quantidade de lastro confortavel
em relagdo as obrigagdes assumidas pela Devedora por conta da emissao dos CDCA.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagao, quais sejam: (i) os Certificados
de Direitos Creditdrios do Agronegécio (CDCA); (ii) o Termo de Securitizacdo; (iii) o Contrato de Cessao
Fiduciaria; (iv) o Contrato de Distribuicdo; (v) os Termos de Adesdo; (vi) o Contrato de Prestacdo de
Servigos; (vii) Contrato de Prestacdo de Servigos de Banco Liquidante e Escriturador; (viii) Contrato Safra;
e (ix) Contrato de Comercializacdo.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR
ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER O PROSPECTO COMO UM TODO, INCLUINDO
SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS DOS DOCUMENTOS AQUI RESUMIDOS.

Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA)

OS CDCA foram emitidos pela Cocal em favor da Emissora. Os CDCA sdo titulos de crédito representativos
de direitos creditérios do agronegdcio, livre de quaisquer Onus, de forma irrevogavel e irretratavel. Os
direitos creditdrios oriundos dos CDCA correspondem ao lastro dos CRA, sendo os CDCA Série A vinculados
aos CRA Série A e o CDCA Série B vinculado ao CRA Série B, objeto da presente Emissdo, aos quais esta
vinculado em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do restante do patriménio da Emissora,
mediante instituicdo de Regime Fiducidrio, na forma prevista pela Clausula 9 do Termo de Securitizacao.

Os CDCA perfazem o valor de R$480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais), sendo
R$329.000.000,00 (trezentos e vinte e nove milhdes de reais) dos CDCA Série A, quando considerados em
conjunto, e R$151.000.000,00 (cento e cinquenta e um milhdes de reais) do CDCA Série B, quando
considerados em conjunto, na Data de Emissdo dos CDCA, qual seja, 10 de fevereiro de 2021.

Na hipdtese de, por ocasido do encerramento da Oferta, a demanda apurada junto a investidores para
subscricdo e integralizagdo dos (i) CRA Série A ser inferior a 329.000 (trezentos e vinte e nove mil) CRA
Série A, com valor nominal unitdrio de R$1.000,00 (um mil reais) por CRA Série A, a Devedora fica desde
ja autorizada a reduzir o Valor Nominal dos CDCA Série A de forma proporcional entre tais CDCA Série A,
mediante formalizacdo de aditamento aos CDCA Série A, sem a necessidade de aprovacdo da
Securitizadora, de deliberagdo societdria da prépria Devedora ou aprovagao por assembleia de titulares
dos CRA; e (ii) CRA Série B ser inferior a 151.000 (cento e cinquenta e um mil) CRA Série B, com valor
nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) por CRA Série B, a Devedora fica desde ja autorizada a
reduzir o Valor Nominal do CDCA Série B na forma proporcional, mediante formalizagdo de aditamento ao
presente CDCA, sem a necessidade de aprovac¢do da Securitizadora, de deliberacdo societaria da propria
Devedora ou aprovagdo por assembleia de titulares dos CRA, nos termos do Termo de Securitiza¢do, e,
consequentemente, do CDCA Série B.

Nos TERMOS DOS CDCA, 0 CUSTODIANTE SERA RESPONSAVEL PELA GUARDA DAS VIAS FiSICAS DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS QUE EVIDENCIAM A EXISTENCIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
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CONSUBSTANCIADOS PELOS CDCA, BEM COMO REGISTRO DOS CDCA E DO CONTRATO SAFRA, NA QUALIDADE DE
LASTRO DOS CDCA, PERANTE A B3.

Termo de Securitizagdo

O Termo de Securitizacdo celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, para fins de constituicao
efetiva do vinculo entre os Direitos Creditdrios dos CDCA, representados pelos CDCA. Esse instrumento,
além de descrever os Direitos Creditérios dos CDCA, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA,
estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais
elementos.

O Termo de Securitizacdo também disciplina a prestacao dos servicos do Agente Fiducidrio no ambito da
Emissdo, descrevendo seus deveres, obrigacées, bem como a remuneracdo devida pela Emissora ao
Agente Fiducidrio por conta da prestacdo de tais servicos, nos termos do artigo 92 da Lei 9.514 e da
Instrugcdao CVM 583, bem como estabelece as hipdteses de sua renlncia e substituicdo.

Contrato de Cessdo Fiducidria

O Contrato de Cessdo Fiduciaria foi celebrado entre a Devedora e a Emissora, para fins de constituicdo da
cessao fiducidria sobre os Créditos Cedidos Fiduciariamente de titularidade da Devedora contra a
Cooperativa, no ambito do Contrato Safra, representando 9,59% (nove inteiros e cinquenta e nove
centésimos por cento) dos direitos creditdrios decorrentes do Contrato Safra que estejam disponiveis apds
(i) eventuais ajustes, débitos ou despesas que a Devedora tenha com a Cooperativa; e (ii) ter sido
respeitado o quanto disposto na Clausula Décima Quinta do Contrato Safra, e a cessdo fiducidria do saldo
positivo da Conta Vinculada formalizada por meio do Contrato de Cessao Fiducidria.

Tendo em vista que os CDCA foram emitidos em favor da Emissora, a Cessdo Fiduciaria sobre os Direitos
Creditérios foi constituida diretamente em favor da Emissora. Todos os direitos e prerrogativas no ambito
do Contrato de Cessao Fiducidria serdo desta forma de titularidade da Emissora, nos termos do Contrato
de Cessdo Fiduciaria.

O Contrato de Cessdo Fiducidria e seus eventuais aditamentos deverdo ser registrados no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos das cidades da sede da Emissora e da Devedora, quais sejam Sao Paulo
e Paraguagu Paulista.

Contrato de Distribuigdo

O Contrato de Distribuicdo foi celebrado entre os Coordenadores, a Emissora, a Devedora e os
Garantidores e disciplina a forma de colocagdo dos CRA, bem como a relagdo existente entre os
Coordenadores, a Emissora, a Devedora e os Garantidores.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA sao distribuidos pelos Coordenadores publicamente sob
regime de garantia firme de colocacdo para o Valor Total de Emissdo, sendo que RS 300.000.000,00 sdo
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distribuidos sob o regime de garantia firme pelo Coordenador Lider e RS 100.000.000,00 sdo distribuidos
sob o regime de garantia firme pelo Coordenador, conforme previsto no Contrato de Distribuicao.

Os CRA oriundos da Opgdo de Lote Adicional, sdo distribuidos sob regime de melhores esforgos de
colocacao.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores convidaram outras instituicdoes
financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para, na qualidade de
Participante Especial, participar da Oferta, por meio da celebracdo dos Termos de Adesdo entre os
Coordenadores e os Participantes Especiais. O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e
cOpia na sede da Emissora e dos Coordenadores, indicadas na secao “Identificagcdo da Emissora, do Agente
Fiducidrio, do Escriturador, dos Coordenadores, do Assessor Juridico e dos Auditores Independentes” deste
Prospecto Definitivo.

Termos de Adesdo

Os Termos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de Distribuicado,
estabelecem os termos e as condices para coloca¢do dos CRA no ambito da Oferta pelos Participantes
Especiais, inclusive os procedimentos para pagamento das quantias devidas aos Participantes Especiais a
titulo de comissionamento pela colocacdo de CRA no ambito da Oferta. Referidos Termos de Adesao foram
celebrados entre os Coordenadores e cada um dos Participantes Especiais antes da obtencdo do registro
da Oferta, e foram apresentados a CVM.

Contrato de Prestagdo de Servigos de Custodiante de Titulos e Outras Avengas

O Contrato de Prestagdo de Servigcos de Custodiante de Titulos e Outras Avencas foi celebrado entre a
Emissora, o Custodiante e a Devedora, no qual o Custodiante se responsabiliza integralmente perante a
Emissora, pelas atividades decorrentes do referido instrumento.

Nos termos acordados entre as partes, o Custodiante se compromete a: (i) manter sob sua custddia os
Documentos Comprobatérios; (ii) proceder ao competente registro eletronico dos CRA na B3, conforme
estabelecido pela Lei 11.076 e nos termos do regulamento aplicdvel da B3; (iii) acatar a ordem de
negociagdo dos documentos custodiados por parte da Emissora, nos casos admitidos nos termos do
contrato; (iv) adotar todas as demais providéncias relacionadas, inclusive a baixa de tais registros e
retirada dos CRA quando assim autorizado pela Emissora, realizando o endosso dos mesmos aos
respectivos titulares, conforme eles sejam identificados pela B3; e (v) manter sob sua custédia os
documentos relacionados a Oferta.

O Custodiante, agindo na qualidade de agente registrador, efetuara o registro dos CDCA perante a B3 até
a data de liquidacdo dos CRA, fazendo jus a (i) parcela tnica de R$6.000,00 (seis mil reais) para todos os
CDCA a titulo de implementacdo e (ii) parcela Unica de R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) para cada
CDCA registrado na B3, a ser paga pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data de assinatura dos CDCA. Adicionalmente, o Custodiante fara jus a uma remuneracéo, a
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ser paga pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, dos seguintes valores: (1) a titulo de
remuneracdo pelo servico de custodiante: (i) parcelas anuais de R$6.000,00 (seis mil reais) para todos os
CDCAs e (ii) adicional de R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) para cada CDCA custodiado, sendo o
primeiro pagamento devido em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura dos CDCA e as demais
parcelas no dia 15 do mesmo més de emissdo da primeira fatura nos anos subsequentes; e (2)
remuneracdo devida pelo servico de Agente de Pagamento: R$500,00 (quinhentos reais) para cada evento
de pagamento, sendo o pagamento devido em até 5 (cinco) Dias Uteis da cada evento de pagamento.

As parcelas acima previstas serdo reajustadas anualmente pela variacdo acumulada IPCA ou, na falta deste
ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario.

Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, a despesa referente a remuneragdo mensal do
Custodiante representa o percentual anual correspondente a 0,0050% do Valor Total da Emissao,
observado o exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional.

Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente Fiducidrio

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciario foi celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiducidrio, no qual o Agente Fiducidrio se responsabiliza integralmente perante a Emissora, pelas
atividades decorrentes do referido instrumento.

O Agente Fiduciario prestara a Emissora os servicos de agente fiduciario, nos termos das Lei 11.076, da Lei
9.514, da Instrucdo CVM 600, da Instrucdo CVM 583 e demais disposi¢Ges regulamentares em vigor, com
poderes gerais de representagdao da comunhdo dos Titulares dos CRA.

O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, como remuneragao pelo
desempenho dos deveres e atribuicbes que |he competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de
Securitizacdo, a remuneracdo de R$16.000,00 (dezesseis mil reais) em parcelas anuais, correspondendo a,
no maximo, aproximadamente 0,003% do Valor Total da Emissdo, observado o exercicio da Opgao de Lote
Adicional, sendo o primeiro pagamento devido no 52 (quinto) Dia Util contados da Data de Integralizacdo
dos CRA ou em 30 (trinta) dias a contar da, assinatura do Termo de Securitizagdo, e os demais pagamentos,
nas mesmas datas dos periodos subsequentes até o vencimento dos CRA. Caso a operacdo seja
desmontada, a primeira parcela sera devida a titulo de “Abort Fee”.

As parcelas citadas acima serdo reajustadas anualmente pela variagdo acumulada do IPCA/IBGE, ou na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.
Aremunerac¢do serd devida mesmo apds o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relacdo a emissdo, remunerac¢do essa que sera calculada
pro rata die.
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As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

Adicionalmente, a Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para prestar os servigos descritos neste instrumento e proteger os direitos e
interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais
despesas pela Emissora, os investidores deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo
Agente Fiducidrio. Sdo exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i)
publicacdo de relatdrios, avisos e notificacOes, despesas cartordrias, conforme previsto neste instrumento
e na legislagdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com
conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencdo de certidGes, fotocdpias, digitalizacdes, envio de
documentos; (iv) locomogbes entre estados da federagdo, alimentacdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcGes e devidamente comprovadas; (v) se
aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados
com recursos da integralizacdo; e (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentacao ou informacao prestada pela
Emissora para cumprimento das suas obrigacoes.

O ressarcimento a que se refere & Clausula acima sera efetuado em até 05 (cinco) Dias Uteis apds a
realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e envio de cdpia dos respectivos comprovantes
de pagamento.

O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas acima por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos investidores adiantamento para o pagamento de
despesas razoaveis e comprovadas com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiduciadrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos investidores, despesas estas que deverao ser
previamente aprovadas pelos investidores e pela Emissora, e adiantadas pelos investidores, na proporg¢ao
de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas
pelos investidores, na proporc¢do de seus créditos, (i) incluem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de a¢les contra ele propostas no exercicio de sua fun¢do, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada
da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos investidores; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢dles judiciais serdo igualmente suportadas pelos Investidores bem
como sua remuneragdo; e (ii) excluem os investidores impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
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investidores ratear as despesas na proporcao de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos investidores que efetuaram o rateio em proporg¢ao superior a proporgao de seus
créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles investidores que estavam impedidos
de ratear despesas relativas a sua participacdo e o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas
para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Investidores que ndo tenha sido saldado na
forma prevista acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissao, sendo
certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos investidores, conforme

O caso.

Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emissora, ou de reestruturacao das condicdes da
operacdo, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a RS 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissao, incluindo,
mas nao se limitando, (i) comentarios aos documentos da Oferta durante a estruturacdo da mesma, caso
a Oferta ndo venha se efetivar; (ii) execucdo das garantias, (iii) comparecimento em reuniGes formais ou
conferéncias telefonicas com a Emissora, os Titulares de CRA ou demais partes da Emissdo, inclusive
respectivas assembleias; (iv) anadlise a eventuais aditamentos aos Documentos da Operagdo; e (v)
implementacdo das consequentes decisGes tomadas em tais eventos, remuneragdo esta a ser paga no
prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovagdo pela Emissora do respectivo “Relatério de Horas”.

O Agente Fiducidrio podera ser substituido e continuara exercendo suas funcdes até que um novo agente
fiducidrio assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento temporario, renuncia, intervengdo,
liguidagdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o
novo agente fiducidrio.

A Assembleia a que se refere a clausula anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Titulares dos CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos
CRA em Circulagdo, ou pela CVM, nos termos do artigo 72, paragrafo primeiro, da Instru¢do CVM 583. Se
a convocacdo ndo ocorrer até 9 (nove) dias corridos antes do termo final do prazo referido na cldusula
acima, caberd a Emissora efetud-la no dia imediatamente seguinte, observado o artigo 24 da Instrugdo
CVM 600.

A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis, contados do registro do aditamento do Termo de Securitizagdo e & sua manifestagdo acerca do
atendimento aos requisitos prescritos na Instru¢ao CVM 583.
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Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacao da Assembleia Geral para escolha do novo
agente fiducidrio ou nomear substituto provisdrio, conforme disposicdo do paragrafo 32 do artigo 72, da
Instrugao CVM 583.

O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e do Termo de Securitizagdo.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao Termo de
Securitizagao.

Contrato de Prestagdo de Servigos de Banco Liquidante e Escriturador

O Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante e Escriturador foi
celebrado para regular a prestacdo de servicos de escrituracdo e liquidacao financeira de certificados de
recebiveis do agronegdcio de emissdo da Emissora, por parte do Banco Liquidante.

O Banco Liquidante foi contratado em razdo da sua conhecida experiéncia na prestacdo de servicos de
banco liquidante.

O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora, com recursos da Devedora, na forma prevista na Clausula
4.15 do Termo de Securitizacdo, para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio do sistema da B3.

O Escriturador prestara a Emissora os servicos de escrituracao dos CRA, que serdo mantidos sob o sistema
escritural, sem emissdo de certificados, nos termos do disposto no contrato de escrituracao, consistente
na manutencdo da totalidade dos CRA emitidos pela Emissora, incluindo a abertura e manutencdo em
sistemas informatizados de livros de registros, o registro em Contas de Valores Mobiliarios: (i) das
informacdes relativas a titularidade dos CRA; (ii) dos direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros
gravames incidentes sobre os CRA,; (iii) das movimentac¢Ges dos CRA, ndo se limitando aos procedimentos
necessarios, quando for o caso, do regime de depésito centralizado; e (iv) do tratamento de eventos
incidentes, de acordo com a legislagcdo vigente e posteriores alteragdes.

O Banco Liquidante e o Escriturador fardo jus a remuneracdo de R$3.000,00 (trés mil reais), paga de forma
mensal, atualizado anualmente pelo IPCA. Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, tal
despesa representa o percentual anual correspondente a 0,0075% do Valor Total da Emissdo, observado

o exercicio da Op¢do de Lote Adicional.
Contrato de Formador de Mercado

O Formador de Mercado foi contratado pela Devedora, por meio da “Proposta para Prestacdo de Servicos
de Formador de Mercado”, de 7 de dezembro de 2020, para a prestacdao de servicos de formador de
mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3 na forma e conforme as disposi¢Ges (i) da Instrugdo CVM 384, (ii) do Manual de
Normas Formador de Mercado, (iii) do Comunicado 111, e (iv) do Regulamento para Credenciamento do
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Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3,
com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado fard jus a remunera¢do mensal de R$7.000,00 (sete mil reais), pagos
trimestralmente, corrigida anualmente pelo IPCA, a ser paga Liquida de qualquer retencdo, deducdo e/ou
antecipagdo de qualquer tributo, taxa, contribuicdo e/ou comissdo bancaria, como se os tributos
eventualmente incidentes fossem aplicéveis (gross-up), em moeda corrente nacional, a cada dia 25 dos
meses de margo, junho, setembro e dezembro. Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instru¢cdo CVM 600,
tal despesa representa o percentual anual correspondente a 0,018% do Valor Total da Emissdo, observado
o exercicio da Opcdo de Lote Adicional.

O Formador de Mercado podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral,
nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; (ii) caso o Formador de
Mercado esteja impossibilitado de exercer as suas funcdes ou haja renlncia ao desempenho de suas
fungdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Formador de
Mercado. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Formador de Mercado em
hipoteses diversas daquelas previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia
Geral, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

Contrato Safra

A Cooperativa e a Devedora, na qualidade de cooperada, celebraram, em 01 de abril de 2020, o “Contrato
Regulamentar de Execuc¢do de Disposi¢des Estatutdrias e de Assungado de Outras ObrigacGes e Garantias”,
com vigéncia até 31 de mar¢o de 2023. O Contrato Safra tem por objetivo disciplinar a entrega, pela
Devedora, de toda sua producdo de aglcar e etanol referentes as safras que estiverem em curso na vigéncia
do Contrato Safra, a Cooperativa. Uma vez entregue a producdo pela Devedora a Cooperativa, esta ultima
deterda a imediata e definitiva posse da referida produgdo, tendo sua livre disponibilidade para
comercializagdo. A produgdo tornar-se-a patriménio comum indivisivel das cooperadas, a ser
comercializado pela Cooperativa, cabendo a Devedora, na qualidade de cooperada, tdo somente o direito
de crédito pelos valores efetivamente recebidos da comercializagdo, na proporgao da produgao entregue,
0s quais serdo rateados na mesma proporcao e distribuidos periodicamente, pela Cooperativa. Ainda, o
Contrato Safra regula a prestac¢do, pela Devedora a Cooperativa, de servigos de opera¢do e manutengao da
filial da Cooperativa situada no estabelecimento industrial da Devedora.

O Contrato Safra podera ser vencido antecipadamente na hipétese de descumprimento ou inadimplemento
pela Devedora das obrigagGes contratadas, o que ensejaria, ainda, indenizag¢do por perdas e danos ja pré-fixada
em 5% (cinco por cento) do preco dos produtos ndo entregues até o final da vigéncia do contrato, com base na
guantidade média anual entregue nos ultimos 3 (trés) anos safra. Além desta disposi¢do, o Contrato Safra
também prevé como hipdtese de vencimento antecipado a perda, pela Devedora, de sua qualidade de
associada a Cooperativa (neste caso ndo seria aplicado o percentual pré-fixado de perdas e danos).
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S3o avalistas da Devedora, no ambito do Contrato Safra, os Srs. Marcos Fernando Garms e Carlos Ubiratan
Garms, que garantem todas as obrigaces e o pagamento de todos os débitos da Devedora decorrentes do
Contrato Safra e do vinculo existente entre a Cooperativa e a Devedora, no limite da sua participacdo nos
respectivos CDCA, dos quais cada um figuram como avalistas.

Ainda, sem prejuizo do aval acima mencionado, a Devedora instituiu, em favor da Cooperativa, penhor de
todos os direitos de créditos que a Devedora mantém junto a Cooperativa, decorrentes do resultado da
comercializagdo da sua produgdo, bem como de quaisquer outros créditos que caibam a Devedora.

Contrato de Comercializag¢Go

A Devedora, a Cooperativa, a Copersucar, e outras usinas cooperadas (Acucareira Quata S/A, Acucareira Zillo
Lorenzetti S/A, Companhia Agricola Usina Jacarezinho, Pedra Agroindustrial S/A, J. Pilon S/A — Agucar e Alcool,
Usina Acucareira Furlan S/A, Usina Acgucareira S. Manoel S/A, Usina Barra Grande de Lengodis S/A, Ipiranga
Agroindustrial S/A, Usina Santa Adélia S/A, Usina Santa Lucia S/A, Usina Santo Antonio S/A, Usina Sdo Francisco
S/A, Usina S3o José da Estiva S/A — Acucar e Alcool, Usina S3o Luiz S/A, Usina Uberaba S/A, Umoe Bioenergy
S/A, Cacu Comércio e Industria de Acticar e Alcool Ltda., Pitangueiras Actcar e Alcool Ltda., Viralcool Acticar e
Alcool Ltda., Ferrari Agroindustria S/A, Pioneiros Bioenergia S/A, Usina Cerrad3o Ltda., Irm3os Toniello Ltda.,
Destilarias Melhoramentos S.A.), celebraram, em 12 de julho de 2017, o “Vigésimo Aditamento ao Contrato de
Comercializagdo de Acucar e Alcool e Outras Avencas”, com vigéncia até 31 de marco de 2020. O contrato de
Comercializacdo tem por objeto a comercializagdo pela Copersucar do aglcar e etanol disponibilizados pela
Cooperativa, podendo ser destinado ao mercado nacional ou mercado internacional. O contrato de
comercializagdo é celebrado em carater de exclusividade a nivel mundial por parte da Cooperativa, ndo estando
a Copersucar impedida de comercializar produtos iguais ou similares. A referida exclusividade compreende a
totalidade dos volumes de produtos recebidos pela Cooperativa de suas associadas.

A Copersucar devera informar a Cooperativa as especificacGes dos produtos a serem comercializados até
o dia 31 de dezembro do ano anterior ao inicio de cada “Ano-Safra”. Considera-se por “Ano-Safra” o periodo
compreendido entre o dia 12 de abril de determinado ano até 31 de margo do ano subsequente. A
Cooperativa deverd informar a Copersucar uma estimativa trienal de volume dos produtos, por filial, que
espera receber de suas cooperadas dentro de cada um dos trés Anos Safra subsequentes até o dia 3 de
mar¢o de cada ano. Ainda, todos os meses, até o dia 3, a Cooperativa deverd informar a Copersucar uma
estimativa de (i) moagem de cana-de-acgulcar de cada um de seus associados e (ii) entrega quinzenal de
produtos, por especificacdo, embalagem e filial, para o restante dos meses.

A Cooperativa podera ser responsabilizada por qualquer descumprimento contratual ndo sanado no prazo
de 60 (sessenta) dias, ficando neste caso a critério da Copersucar (i) pedir a resolucdo do contrato, ocasido
em que sera devida a indenizagdo por perdas e danos no valor pré-fixado correspondente a 5% (cinco por
cento) do preco dos produtos ndo entregues até o final da vigéncia do Contrato, com base na quantidade
média anual entregue nos ultimos trés Anos safra ou (ii) exigir o cumprimento, ocasido em que a
Cooperativa respondera por perdas e danos suportados pela Copersucar.
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OS COOPERADOS SERAO GARANTIDORES DE TODAS AS OBRIGACOES DA COOPERATIVA DECORRENTES DO CONTRATO DE
COMERCIALIZACAO, SENDO SOLIDARIAMENTE RESPONSAVEIS COM A COOPERATIVA PELO IMEDIATO CUMPRIMENTO DAS
OBRIGACOES NA PROPORCAO EM QUE CADA UMA HOUVER SE COMPROMETIDO COM A COOPERATIVA PELA ENTREGA DOS
PRODUTOS EM CADA ANO SAFRA. AINDA, O AVAL PRESTADO PELOS GARANTIDORES DEVE PERMANECER EM VIGOR ATE A
LIQUIDACAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS, RENUNCIANDO OS AVALISTAS AO BENEFICIO DE ORDEM E O DIREITO DE
EXONERACAO.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais prestadores

de servicos e outras despesas serdo pagas pela Emissora, conforme descrito abaixo:

Comissdes e Despesas (! Valor Total (R$)™ Custo % em Relagdo ao % em Relagdo ao

Unitario por Valor Total da Valor Nominal
CRA (R$)Y Oferta™) Unitario™

Valor Total da Emissdo 480.000.000,00 1.000,00 100,00% 100,00%

Coordenadores 22.295.306,87 46,45 4,64% 4,64%

Comissao de Coordenagao 3.840.000,00 8,00 0,80% 0,80%

(flat)

Comissao de Estruturagao 3.840.000,00 8,00 0,80% 0,80%

(flat)

Prémio de Garantia Firme 480.000,00 1,00 0,10% 0,10%

(flat)

Comissao de Distribuicao 6.720.000,00 14,00 1,40% 1,40%

(flat)

Comissdo de Sucesso (flat) 5.263.809,76 10,97 1,10% 1,10%

Tributos Incidentes sobre o 2.151.497,11 4,48 0,45% 0,45%

Comissionamento (Gross

up) (flat)

Securitizadora 208.000,00 0,43 0,04% 0,04%

Taxa de Emissédo (flat) 40.000,00 0,08 0,01% 0,01%

Taxa de Gestdo do 168.000,00 0,35 0,04% 0,04%

Patrimonio Separado

(mensal)

Agente  Fiduciario CRA 112.000,00 0,23 0,02% 0,02%

(anual)

Instituicao Custodiante 240.000,00 0,50 0,05% 0,05%

Implantacdo (flat) 6.000,00 0,01 0,00% 0,00%

Registro dos CDCA (flat) 3.000,00 0,01 0,00% 0,00%

Institui¢do Custodiante dos 63.000,00 0,13 0,01% 0,01%

CDCA (anual)

Agente de Pagamento 168.000,00 0,35 0,04% 0,04%

(trimestral)

Escriturador dos CRA 255.000,00 0,53 0,05% 0,05%

Taxa de Implantacdo (flat) 3.000,00 0,01 0,00% 0,00%

Manutencdo (mensal) 252.000,00 0,53 0,05% 0,05%

Banco Administrador da 217.560,00 0,45 0,05% 0,05%

Conta Vinculada

Manutengdo da Conta 7.560,00 0,02 0,00% 0,00%

(mensal)

Tarifa (mensal) 210.000,00 0,44 0,04% 0,04%

Registros CRA 1.414.413,20 2,95 0,29% 0,29%

CVM (flat) 447.602,60 0,93 0,09% 0,09%
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ANBIMA (flat) 20.193,60 0,04 0,00% 0,00%
B3 - Taxa de Registro CRA 100.750,00 0,21 0,02% 0,02%
(flat)
B3 - Taxa de Registro CDCA 10.907,00 0,02 0,00% 0,00%
(flat)
B3 - Taxa de Custddia CRA 120.960,00 0,25 0,03% 0,03%
(mensal)
B3 - Taxa de Custédia CDCA 701.400,00 1,46 0,15% 0,15%
(mensal)
B3 - Taxa de Transagdo 6.720,00 0,01 0,00% 0,00%
(mensal)
B3 - Taxa de Utilizagdo 5.880,00 0,01 0,00% 0,00%
(mensal)
Agéncia de Classificagcdo de 644.800,00 1,34 0,13% 0,13%
Risco?
Atribuicdo da Classificacdo 176.800,00 0,37 0,04% 0,04%
de Risco (flat)
Monitoramento da 468.000,00 0,98 0,10% 0,10%
Classificagdo de Risco
(anual)
Auditores Independentes do 12.600,00 0,03 0,00% 0,00%
Patrimoénio Separado
(mensal)
Contador (mensal) 9.240,00 0,02 0,00% 0,00%
Advogados Externos (flat) 380.000,00 0,79 0,08% 0,08%
Despesas de Grifica e 100.000,00 0,21 0,02% 0,02%
Publicidade (flat)
Formador de Mercado 588.000,00 1,23 0,12% 0,12%
(mensal)
Outros 30.000,00 0,06 0,01% 0,01%
Total 26.506.920,07 55,22 5,52% 5,52%
N2 de CRA Valor Nominal Custo Unitario por Valor Liquido por % em Relagao ao Valor
Unitario CRA (RS) CRA (em RS) Nominal Unitario por CRA
480.000 1.000,00 55,22 944,78 5,52%

(1) Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 10 de fevereiro de 2021, considerando o Valor Total da Emissdo, com o exercicio da Opgdo de Lote

Adicional. Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima. N3o foram acrescidos os valores dos tributos que incidem sobre

a prestagdo do respectivo servigo (pagamento com gross up), exceto pelo comissionamento dos Coordenadores. Ndo foram considerados eventuais reajustes.

(2) Considerando a cotagdo estimada pela Companhia do délar = R$5,20.
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FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais
Investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagéo
especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que
estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direijtos Creditorios dos CDCA e aos proprios CRA objeto da
emissdo regulada pelo Termo de Securitizagdo constante do Anexo Xll deste Prospecto. O potencial
Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagbes descritas no Termo de Securitizagdo e neste
Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de
investimento.

Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacbes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas neste Prospecto Definitivo e em outros
documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora e dos demais participantes
da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a situacdo
financeira, os resultados operacionais da Securitizadora e/ou da Cocal e, portanto, a capacidade da
Securitizadora efetuar o pagamento dos CRA, poderdo ser afetados de forma adversa.

Este Prospecto Definitivo contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condi¢oes dos CRA e das
obrigag¢ées assumidas pela Securitizadora no émbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os
Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condigoes.

Para os efeitos desta Sec¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora e sobre a Cocal, quer se dizer
que o risco e/ou a incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a
posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operag¢ées ou as perspectivas da Securitizadora e/ou da
Cocal, conforme o caso, exceto quando houver indicagéio em contrdrio ou conforme o contexto requeira o
contrdrio. Devem-se entender expressées similares nesta Seg¢do como possuindo também significados
semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda néo conhecidos, ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Securitizadora e
sobre a Cocal. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem néo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia, nos itens "4.1
Fatores de Risco" e "4.2 Principais Riscos de Mercado", incorporados por referéncia a este Prospecto.
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RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operacdo recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio nos
ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacao mais complexa que outras emissdes de valores
mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor
mobilidrio (securitizadora), de seu devedor (no caso, a Cocal) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa
forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagées em que ainda ndo existam regras
gue o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio poder3, ao
analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavordveis
aos interesses dos Investidores.

Recente edigdo da Instru¢éio CVM 600 que regula as ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio

A atividade de securitizacdo de créditos do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a regulamentacdo da
CVM, por meio da Instrucdo CVM 400 e da Instrucdo CVM 600, no que se refere a ofertas publicas de
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. A Instrucdo CVM 600 foi recentemente
publicada pela CVM e ainda ndo ha histdrico de operagdes de securitizacdo no mercado realizadas sob sua
vigéncia, nem de aplicagdo de referida norma pela Comissdao de Valores Mobilidrios na analise de ofertas
publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da
operacgdo e sobre os termos e condigdes constantes de seus documentos, considerando que entrard em
vigor durante a presente Oferta ou apds o seu encerramento e inclusive conter termos e condigdes
divergentes da nova regulamentagdo, podendo causa prejuizo ou desvantagem aos Titulares dos CRA.

Ndo hd jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

A estrutura juridica do CRA e o modelo desta operagdo financeira considera um conjunto de obrigacdes
estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislacdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade na utilizacdo desta alternativa de financiamento e da falta de
jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacdo financeira, poderdo ser verificados efeitos adversos
e perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo de discussGes quanto a eficacia das obrigaces previstas
na estrutura adotada para os CRA, na eventual discussdo quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de
quaisquer de seus termos e condigdes em ambito judicial.
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Decisées judiciais relacionadas a Medida Provisoria 2.158-35/01 podem comprometer o regime
fiducidrio sobre os créditos dos CRA

A Medida Proviséria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76,
gue “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou

trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso).
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio
ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nao obstante compor
o Patrimonio Separado, os recursos decorrentes dos CDCA, inclusive em fun¢do da execucdo das Garantias,
poderdo ser alcancados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdencidrio da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
soliddria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico. Nesse caso, os titulares
desses créditos concorrerdao com os Titulares de CRA pelos recursos do Patrimdnio Separado e este pode
ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora
perante aqueles credores.

Risco decorrente da pandemia de COVID-19

Recentemente, o mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pelo COVID-19, com isolamento
populacional, proibicdo temporaria de abertura de determinados estabelecimentos comerciais,
desaceleracdo econdmica, desemprego, queda na arrecadacdo de tributos e necessidade de
implementagdo de programas de governo para socorrer determinados setores. Os efeitos econémicos da
pandemia tém atingido com maior ou menor intensidade as empresas de todos os tamanhos e setores,
nao sdo totalmente conhecidos e podem vir a se intensificar significativamente no futuro préximo. Caso
os efeitos da pandemia sobre a economia brasileira sejam maiores do que os atualmente previstos, os
ativos, as atividades e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos Garantidores serdo
negativamente afetados, o que podera por em risco o integral e pontual pagamento dos Direitos
Creditorios Lastro dos CDCA e dos CRA.

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado
global de capitais e resultar em presséGo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doengas no Brasil pode afetar diretamente as operacoes da Devedora e o resultado de suas operagoes.

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o coronavirus (covid-19), o zika, o ebola, a gripe aviaria, a
febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratéria no oriente médio ou MERS, a sindrome respiratéria
aguda grave ou SARS e qualquer outra doenga que possa surgir, pode ter um impacto adverso nas
operacgdes da Devedora. Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter
um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia
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brasileira e nos resultados da Emissora. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena do
pessoal dos prestadores de servico da Devedora ou na incapacidade destes em acessar suas instalagées, o
que prejudicaria a prestacdo de tais servigos.

INCERTEZA QUANTO A EXTENSAO DA INTERPRETACAO SOBRE OS CONCEITOS DE CASO FORTUITO, FORCA MAIOR E TEORIA DA
IMPREVISAO

Os institutos de caso fortuito, for¢ca maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos agentes econémicos
e reconhecidos por decisbes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou
modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacao da expectativa das contrapartes
em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des originalmente
contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e terad impacto significativo e adverso
nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade econdmica,
desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel no mercado, é
possivel que a Devedora, os Garantidores venham alegar a ocorréncia de caso fortuito, for¢ga maior e teoria
da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestacdes
devidas no ambito dos CDCA, lastro dos CRA. Se esta alegac¢do for aceita, total ou parcialmente, por
decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de CRA terdo alteragdo das prestacbes a que
fizer jus no ambito dos CRA, em comparacdo com o prazo, o preco e as condi¢cdes originalmente
contratados, ou mesmo a extincdo destas prestacdes, com impacto significativo e adverso em seu
investimento.

Riscos RELACIONADOS A0S CRA, A0S CDCA, A0 CONTRATO SAFRA, A OFERTA E AS GARANTIAS
Alteragoes na legislagdo tributdria aplicdvel aos CRA e aos CDCA

A remuneragao gerada por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estd atualmente isenta de imposto de
renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por forca do artigo 32, inciso IV e V, da
Lei 11.033, isengdo essa que pode sofrer altera¢Ges ao longo do tempo. De acordo com a posi¢do da
Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n2 1.585, de
31 de agosto de 2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos
CRA.

Alteracdes na legislacdo tributaria eliminando a iseng¢do acima mencionada, criando ou elevando aliquotas
do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdao de novos tributos ou, ainda, mudangas na
interpretacdo ou aplicagdo da legislagao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os
Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao
tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relacdo aos investimentos em CRA.
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Falta de Liquidez dos CRA no Mercado Secunddrio

O mercado secunddrio de CRA ndo opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no
futuro, um mercado forte para negociacdo dos CRA de alta liquidez, a permitir sua alienacao pelos
investidores, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os
CRA poderd encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario e deve estar
ciente da eventual necessidade de manuteng¢ao do seu investimento nos CRA por todo prazo da Emissao.
Portanto, ndo hd qualquer garantia ou certeza de que o Titular dos CRA conseguira liquidar suas posi¢des
ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA
podera causar prejuizos ao seu titular.

Restri¢do de negociagdo até o encerramento da oferta e cancelamento da oferta

N3o haverd negocia¢cdo dos CRA no mercado secunddrio até a publicacdo do Andncio de Encerramento.
Considerando que o periodo maximo de colocacdo aplicavel a Oferta podera se estender a até 6 (seis)
meses contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os
CRA poderao ter que aguardar durante toda a duracdo deste periodo para realizar negociacdo dos CRA.
Nesse sentido, a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secunddrio podera
afetar negativamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a Emissdo esta condicionada ao cumprimento de
determinadas condi¢des precedentes pela Devedora e/ou Garantidores, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, inclusive para exercicio da garantia firme pelos Coordenadores. Caso ndo haja demanda
suficiente de Investidores, e alguma de referidas condi¢cdes de exercicio da garantia firme ndo sejam
cumpridas, a Emissora cancelard os CRA emitidos. O Investidor devera considerar essa indisponibilidade
de negociacdo tempordaria dos CRA no mercado secundario, bem como possibilidade de cancelamento da
emissao pelos eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Risco de integralizagdo dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secunddrio e, portanto, sem qualquer responsabilidade,
controle ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser integralizados pelos novos
Investidores com agio, calculado em fun¢do da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do
prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipacdo do pagamento dos
Direitos Creditdrios dos CDCA nas hipdteses previstas nos CDCA, os recursos decorrentes dessa
antecipacdo serao imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no
Termo de Securitizacdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores poderd nao ser
suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de
rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Emissora,
dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares dos CRA.
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Risco de originagdo e formalizagdo dos direitos creditorios dos CDCA e dos CRA

Os CDCA representam parte dos direitos creditérios oriundos do Contrato Safra. Adicionalmente, os CRA,
emitidos no contexto da Emissdo, devem estar vinculados aos Direitos Creditérios dos CDCA, atendendo a
critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizacao. Problemas na originacdo e na
formalizacdo, inclusive pela impossibilidade de assegurar que nao havera fraudes, erros ou falhas no
processo de andlise da Cocal sobre a sua capacidade de producdo e limitacdo de emissao dos certificados
de direitos creditérios do agronegdcio, sao situagdes que podem ensejar o inadimplemento dos Direitos
Creditorios dos CDCA, dos CDCA e/ou dos CRA, a contestacdo da regular constituicdo dos CDCA e/ou dos
CRA por qualquer pessoa, incluindo por terceiros ou pela prépria Cocal, causando prejuizos aos Titulares
de CRA.

Quérum de deliberagdo na Assembleia Geral

Algumas deliberac¢des a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes
na respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no
Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da
maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulsdria no caso
de dissidéncia de Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia
Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser
afetada negativamente em razdo da grande pulverizacdo dos CRA, o que levard a eventual impacto
negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA poderd acarretar redugdo de liquidez dos CRA
Série A para negociagdo no mercado secunddrio e causar um impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a Devedora e/ou
aos CRA sdo levados em consideracdo, tais como a condicdo financeira, administracdo e desempenho das
sociedades e entidades envolvidas na operagao, bem como as condi¢es contratuais e regulamentares do
titulo objeto da classificacdo. Sdo analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as obrigacGes
assumidas pela Emissora e pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicao
financeira da Emissora e da Devedora, dentre outras varidveis consideradas relevantes pela Agéncia de
Classificacdo de Risco. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto a diversos fatores,
incluindo, quanto as condi¢cbes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos ao pagamento dos Direitos Creditdrios dos
CDCA que lastreiam os CRA. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada,
a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o
gue podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operag¢des da
Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigagdes relativas aos Direitos Creditdrios dos CDCA
e, consequentemente, aos CRA.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secunddrio, podendo vir a afetar negativamente o preco desses
CRA e sua negociacao no mercado secundario.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco do Brasil enquanto nag¢do (sovereign credit rating)
poderd acarretar uma deterioragdo na situacdo financeira da Devedora e um rebaixamento na
classificag¢do de risco dos CRA e, consequentemente, a redugdo de liquidez dos CRA para negociagdo no
mercado secunddrio e causar um impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos ao Brasil enquanto nacgdo
(sovereign credit rating) sdo levados em considera¢do. Caso a atual classificacdo de risco do pais seja
rebaixada, isso acarretard uma deterioracdo na situacao financeira da Devedora e um rebaixamento da
classificacdo de risco dos CRA, sendo que em tal hipdtese a Devedora poderd encontrar dificuldades em
realizar outras emissées de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as
obrigacoes relativas aos Direitos Creditdrios dos CDCA e, consequentemente, aos CRA. Adicionalmente,
alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil
(tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentac¢des especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagcdes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a
alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua
negociacdo no mercado secundario.

Ndo emissdo de carta de conforto relativa as demonstragées financeiras publicadas da Emissora ou da
Devedora.

O Cédigo ANBIMA prevé entre as obrigacdes dos Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA de
uma copia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores independentes da Emissora e da
Devedora acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes dos Prospectos e/ou do
formulario de referéncia, relativas as demonstracdes financeiras da Emissora e da Devedora constantes

dos Prospectos.

No ambito desta Oferta, ndo havera emissdo de carta conforto ou qualquer manifestacdo dos auditores
independentes sobre a consisténcia das informacgdes financeiras da Emissora e da Devedora constantes
dos Prospectos. Consequentemente as informagbes da Emissora e/ou da Devedora constantes do
Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes que podem induzir o
investidor em erro quando da tomada de decisao.
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Prestadores de servigos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades no
ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus pregos
ou ndo prestem servicos com a qualidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicao do
prestador de servico, o que pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar
eventuais 6nus adicionais ao Patriménio Separado.

Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios

A Emissora contratard o Custodiante para a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios dos CDCA e das Garantias. A eventual perda e/ou extravio
dos Documentos Comprobatdérios podera causar efeitos materiais adversos para os Titulares de CRA.

Inadimpléncia dos CDCA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdao de CRA depende
do adimplemento pela Cocal dos CDCA. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA,
nao conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo
pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento dos CDCA pela Cocal, em
tempo suficiente para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ndo ha quaisquer garantias
de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos CDCA e/ou excussdo das Garantias a ele
vinculadas terdo um resultado positivo aos Titulares de CRA, e mesmo nesse caso, ndo se pode garantir
gue a excussdo das Garantias seja suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Cocal de
acordo com os CDCA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagao economico-financeira da Cocal
podera afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar suas obriga¢des perante
os Titulares de CRA.

Insuficiéncia dos CDCA

Os CRA tém seu lastro nos CDCA emitidos pela Cocal, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os
montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissdo e os recursos, captados pela
Cocal através dos CDCA, devem ser empregados em atividades ligadas ao agronegédcio. Nao existe garantia
de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgao ou inadimplemento de obriga¢des em seu fluxo de
pagamento por parte da Cocal, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, por
atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou
impossibilidade de receber tais recursos em func¢édo de inadimplemento por parte da Cocal.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade dos Direitos Creditorios do CDCA

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios dos CDCA. Os recebimentos de tais pagamentos
ou liquidagdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizaces
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dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos
referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios dos CDCA, caso o valor recebido ndo seja suficiente para
saldar os CRA, a Emissora nao dispord de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento
de eventuais saldos aos Investidores.

Ndo realizacéo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios dos CDCA

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditdrios dos CDCA, e o Agente Fiducidrio, nos termos
da Instrugao CVM 583, sdo responsdveis por realizar os procedimentos de cobranca e execugdo dos Direitos
Creditorios dos CDCA, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizacdo
inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios dos CDCA por parte da Emissora ou
do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicdvel, poderd prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de
cobranca judicial dos Direitos Creditérios dos CDCA ou em caso de perda dos Documentos Comprobatodrios,
a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patrimonio da companhia
securitizadora responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢cdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
patrimonio separado. Em tais hipdteses, o patrimdnio da Securitizadora (cujo patrimdnio liquido, em 30
de setembro de 2018, era de RS 3.278.701,00 (trés milhdes, duzentos e setenta e oito mil, setecentos e
um reais)) podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares
de CRA.

Possibilidade de a Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral de Titulares de
CRA

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida
por qualquer uma das seguintes empresas, a qualquer tempo e a critério da Devedora, sem necessidade
de Assembleia Geral: (i) Moody's América Latina Ltda. e (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda., o que poderd importar
em reclassificacdo do rating segundo critérios da nova agéncia de classificacdo de risco, podendo os CRA
ser negativamente afetados. Adicionalmente, a substituicdo por qualquer outra agéncia de classificacdo
de risco deverad ser deliberada em Assembleia Geral, observado o previsto na Clausula 12 e seguintes do
Termo de Securitizagao.
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Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessdo do crédito

A concessao do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situagdo comercial,
econdmica e financeira da Devedora, bem como na andlise dos documentos que formalizam o crédito a
ser concedido. O pagamento dos Direitos Creditdrios dos CDCA estd sujeito aos riscos normalmente
associados a andlise de risco e capacidade de pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

O risco de crédito da Cocal pode afetar adversamente os CRA

O pagamento da Remuneracdao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela Cocal dos
CDCA. A capacidade de pagamento da Cocal poderd ser afetada em fung¢do de sua situacdo econémico-
financeira, da exposicdo ao seu risco de crédito ou em decorréncia de fatores imprevisiveis que poderao
afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. No caso dos Titulares de CRA Série A, a sua exposicdo ao risco de
crédito da Cocal ndo é eliminada pela coobrigacdo dos Garantidores, caracterizada pelo aval nos CDCA
Série A.

Risco de ndo cumprimento das condigcoes precedentes dos CRA e dos CDCA

Os Documentos da Oferta preveem diversas condi¢des precedentes que deverdo ser satisfeitas para a realizagdo da
distribuicdo dos CRA e integralizacao dos CDCA. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢des precedentes, os
Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela n3o
continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com

o consequente cancelamento da Oferta e a ndo integralizagdo dos CDCA pela Emissora.

Obrigacdo de entrega do Produto decorrente do Contrato Safra

O Contrato Safra estd vinculado aos CDCA e representa uma venda de Produto pela Cocal a Cooperativa,
que se obriga a realizar o pagamento decorrente de referida venda. Na hipdtese de redu¢do no valor de
mercado do Produto prometido a entrega, o valor intrinseco do Contrato Safra podera ser inferior ao valor
dos CDCA ao qual esta vinculada e podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA
pela Devedora.

Variagdo do preco do Produto a ser entregue em decorréncia do Contrato Safra

A comercializagdo do Produto constitui importante fonte de receita da Cocal, o qual esta sujeita a variagGes
de precos nos mercados nacional e internacional. Essas modificacdes podem afetar negativamente o valor
dos recursos a serem obtidos pela Cocal com a negociacdo de Produto e, portanto, sua capacidade
crediticia e operacional. A precificacdo do Produto abaixo de um determinado limite poderia afetar a
capacidade da Cocal em pagar os CDCA e, portanto, a capacidade da Emissora de pagar valores devidos
aos Titulares de CRA.
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Inadimplemento do Contrato Safra

A Emissora correrd o risco de performance da Cocal, consubstanciado na possibilidade de que esta deixe
de arcar com suas obrigacGes de entrega de Produto, nos termos do Contrato Safra. Nesse caso, a
Cooperativa poderia deixar de cumprir com suas obrigacdes de pagar pelo Produto, o que comprometeria
os fluxos de recebiveis da presente operagao, na medida em que tais pagamentos sdo parte significativa
da fonte de recursos de que dispdem a Cocal para honrar os CDCA e, por consequéncia, a Emissora para
honrar os CRA. A Cocal e a Emissora correrdo o risco de crédito da Cooperativa, consubstanciado na
possibilidade de que estas deixem de realizar o pagamento pelo Produto recebido da Cocal, nos termos
do Contrato Safra. Pelas mesmas razbes ja indicadas anteriormente, tal inadimplemento poderia
comprometer os fluxos de recebiveis da presente operacgao.

Além disso, como a Devedora instituiu, em favor da Cooperativa, penhor de todos os direitos creditdrios
gue a Devedora mantém junto a Cooperativa, decorrentes da comercializacdo dos produtos entregues,
bem como de quaisquer outros créditos que caibam a Devedora.

Dessa forma, os Créditos Cedidos Fiduciariamente e os Direitos Creditdrios Lastro dos CDCA de titularidade
da Devedora decorrentes do Contrato Safra e que sdo objeto dos Crédito Cedidos Fiduciariamente
referem-se a direitos de crédito liquidos, que estardo livres de quaisquer ajustes oriundos da relagdo
contratual existente entre a Devedora e a Cooperativa na data de assinatura do Termo de Securitizacdo.
Sendo assim, qualquer endividamento entre a Devedora para com a Cooperativa poderd acarretar uma
diminuicdo dos direitos creditérios do agronegdcio de titularidade da Devedora, decorrentes do Contrato
Safra, comprometendo, assim, de forma adversa a capacidade dos titulares de CRA Série A de conseguirem
receber os valores que venham a lhes ser devidos em decorréncia da excussdo da Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios.

Ocorréncia de Eventos de Resgate Antecipado dos CRA poderiam provocar efeitos adversos sobre a
rentabilidade dos CRA

Podera haver o resgate antecipado obrigatério dos CRA na ocorréncia (i) de vencimento antecipado dos
CDCA, nos termos da Clausula 9 dos CDCA Série A e da Clausula 8 do CDCA Série B; ou (ii) de Oferta de
Resgate Antecipado dos CDCA; (iii) de liquidacdo do Patriménio Separado dos CRA nos termos da Clausula
13 do Termo de Securitizagdo; ou (iv) caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva nos termos da
Clausula 6.9 do Termo de Securitizacdo. Na ocorréncia de eventos de resgate antecipado obrigatério dos
CRA, na forma prevista na Cladusula do Termo de Securitizacdao, podera nao haver recursos suficientes no
Patrimonio Separado para a quitacdo das obrigagGes perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os
adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha
qualquer garantia de que existirdao, no momento do Evento de Vencimento Antecipado, outros ativos no
mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto
de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar
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na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua
respectiva data de vencimento.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do respectivo Patrimonio
Separado, podem afetar adversamente a capacidade do Titular do CRA de receber os valores que |he sao
devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipdteses, o Titular de CRA, com o horizonte original de
investimento reduzido, podera ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que
apresentem a mesma remuneracdo oferecida pelos CRA, sendo certo que nao serd devido pela Emissora
ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de um evento que enseje o resgate antecipado obrigatério dos CRA, o
descumprimento pela Devedora de sua obrigacdo de promover o pagamento dos valores devidos no
ambito dos CDCA, ndo impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstas nos CDCA e/ou no Termo de Securitizag3o.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado dos
CDCA e a consequente possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer hipdtese
de resgate antecipado obrigatdrio dos CRA, (i) poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimonio
Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura
existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocagdo e
realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que o resgate
antecipado dos CRA e/ou a deliberacdo acerca da eventual liquidagdo do Patrim6nio Separado ocorrerdo
em tempo habil para que o resgate antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizo aos
Titulares de CRA.

Insuficiéncia das Garantias

As Garantias existentes apenas foram constituidas em relacdo as obrigacdes decorrentes dos CDCA Série
A. Desta forma, quaisquer valores obtidos com a excussdo das Garantias somente poderao ser utilizados
para pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA Série A.

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obriga¢des Garantidas, a Emissora poderda excutir as
Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA Série A. Nessa hipotese, o valor
obtido com a execugao das Garantias podera n3o ser suficiente para o pagamento integral dos CRA Série
A, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigacGes
estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco decorrente da auséncia de garantias nos CDCA Série A 6 e nos CDCA Série B 6

Os direitos creditérios oriundos dos CDCA Série A 6 e CDCA Série B 6 emitidos pela Devedora ndo contam
com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento dos referidos CDCA, a Emissora nao
terd nenhuma garantia para executar visando a recuperacdo do respectivo crédito. Ndo foi e nem sera
constituida garantia ao inadimplemento dos destes CDCA. Assim, caso a Devedora ndo pague os Direitos
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Creditorios dos CDCA Série A 6 e CDCA Série B 6 e/ou Emissora ndo pague os valores devidos no dmbito
da Emissdo, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA ndo garantia a ser
executada em montante equivalente a estes CDCA, o que pode gerar um efeito material adverso no
pagamento dos CRA.

Substituicdo do Contrato Safra por novo(s) contrato(s) de fornecimento e a possibilidade de Amortizag¢éo
Extraordindria dos CRA em caso de falha na substitui¢éo

Em caso de ndo aditamento do Contrato Safra, sua substituicdo por novo(s) contrato(s) de fornecimento
dependerd exclusivamente de avaliacao de requisitos a ser realizada pela Emissora. Adicionalmente, esta
substituicdo dependera (i) de formalizacdo de aditamento aos CDCA neste sentido, e (ii) do registro do(s)
novo(s) contrato(s) de fornecimento e do aditamento dos CDCA na B3 pelo Custodiante.

Caso tal substituicdo ndo seja realizada na forma prevista nos Documentos da Operacao, os CRA poderao
ser objeto de resgate ou amortizacdo extraordinaria antecipada, conforme o caso, o que poderd prejudicar
os Titulares dos CRA, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate ou
amortizacdo antecipada outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual
legislagao tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua respectiva data de vencimento.

Possibilidade de Faléncia, Recuperagdo Judicial ou Recuperag¢do Extrajudicial da Cocal, da Cocal
Termoelétrica S.A, da Cooperativa e da Copersucar

A Cocal, a Cocal Termoelétrica S.A., a Cooperativa e a Copersucar estdo sujeitas a faléncia, recuperacao
judicial ou recuperagao extrajudicial, nos termos da Lein2 11.101, de 09 de fevereiro de 2005. A ocorréncia
de qualquer um destes eventos podera causar o bloqueio de recursos da Cocal, Cocal Termoelétrica S.A.,
Cooperativa e Copersucar, sendo que sua liberagdo e/ou recuperacdo podera depender da instauracdo de
procedimentos administrativos ou judiciais pelo agente de cobranga judicial. O tempo de duragdo e o
resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Vencimento antecipado do Contrato Safra

O Contrato Safra podera ser vencido antecipadamente na hipdétese de descumprimento ou
inadimplemento pela Cocal das obrigagdes contratadas, o que ensejaria, ainda, indenizagdo por perdas e
danos ja pré-fixada em 5% (cinco por cento) do prego dos produtos ndo entregues até o final da vigéncia
do contrato, com base na quantidade média anual entregue nos Ultimos 3 (trés) anos safra. Além desta
disposicdo, o Contrato Safra também prevé como hipdétese de vencimento antecipado a perda, pela Cocal,
de sua qualidade de associada a Cooperativa (neste caso ndo seria aplicado o percentual pré-fixado de
perdas e danos). O vencimento antecipado do Contrato Safra poderia comprometer os fluxos de recebiveis
da presente operacdo, além de constituir evento de Resgate Antecipado dos CRA, uma vez que configura
hipétese de vencimento antecipado dos CDCA.
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RIscos RELACIONADOS A COCAL E AOS GARANTIDORES
Capacidade financeira da Cocal e dos Garantidores

A Cocal e os Garantidores estdo sujeitos a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigag¢des previstas no Contrato Safra e nos CDCA, conforme o caso. A capacidade do
Patrimonio Separado de suportar as obrigacGes estabelecidas no Termo de Securitizagdo depende do
adimplemento das obrigacdes assumidas pela Cocal e pelos Garantidores nos termos dos CDCA e do
Contrato Safra. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situacdo econémico-
financeira da Cocal ou dos Garantidores podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio
Separado de suportar as obrigacdes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacao.

Dificuldade de avaliagdo dos riscos inerentes aos Garantidores

Os Garantidores apresentam, cada um, concentracdo de 19,90% (dezenove inteiros e noventa centésimos
por cento) dos Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA. A avaliacdo da situacdo financeira dos garantidores
pessoas fisicas (Srs. Carlos Ubiratan Garms, Marcos Fernando Garms e Evandro César Garms e Sra. Yara
Garms Cavlak) traz mais dificuldades aos Investidores, uma vez que ndo sdo disponibilizadas informacdes
contabeis que permitam uma andlise da sua situacdo patrimonial e, portanto, do risco de referidos
garantidores estarem aptos ou ndo a cumprir com suas obrigacdes financeiras, se necessario.
Consequentemente, o aval prestado por cada um, estd sujeito ao limite da sua participacdo equivalente a
19,9% dos Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA, sendo que no caso de eventual excussdo da Aval, os
Garantidores assumirdo o limite da sua participagdo nos respectivos CDCA, o que pode dificultar a quitagao
das obrigacGes perante os Titulares de CRA.

Capacidade operacional da Cocal e dos Garantidores

A Cocal e os Garantidores estdo sujeitos a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigacdes previstas no Contrato Safra e nos CDCA, conforme o caso. Eventuais
alteragOes na capacidade operacional da Cocal e dos Garantidores podem afetar seus fluxos de caixa e
provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Risco de concentragdo de Devedor e dos Direitos Creditorios dos CDCA

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Direitos Creditérios dos CDCA,
representado pelos CDCA. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado em apenas
1 (um) devedor, sendo que todos os fatores de risco aplicaveis a ele, a seu setor de atuacdo e ao contexto
macro e microecondmico em que ela estd inserida sdo potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios dos CDCA e, consequentemente, a
Amortizacdo e a Remunerag¢ao dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracao e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito dos CDCA, os riscos a que a Devedora estd
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sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete
suas atividades, operagdes e situacdo econémico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos
e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios dos CDCA e,
consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execu¢ao dos CDCA e das
Garantias podem nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente dos CDCA.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos
Creditérios dos CDCA e, consequentemente, dos CRA.

by

Riscos relacionados a auséncia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-
pagamento da Devedora

Os direitos creditérios do agronegdcio sao representados pelos CDCA e devidos exclusivamente pela
Devedora. Nesse contexto, a Devedora emitiu os CDCA em favor da Emissora especificamente no ambito
da emissdo dos CRA e da Oferta. Nao existem, na data deste Prospecto, informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos direitos creditorios do agronegdcio que compdem o
Patrimonio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da
Oferta, mesmo tendo sido realizados esforgos razoaveis para obté-las.

Risco relativo ao falecimento dos Garantidores

Em caso de falecimento dos Garantidores pessoas fisicas, ainda que a época deste fato haja, ou nao, a
mora ou o inadimplemento no pagamento de parte ou da totalidade das Obrigacdes Garantidas, o aval
por ele prestado, por ser obrigacdo auténoma e distinta da obrigacdo do Devedor de efetuar o pagamento
integral das Obrigacdes Garantidas, sobrevivera e continuara em pleno vigor até o pagamento integral da
totalidade das Obrigagdes Garantidas, podendo assim tal Aval ser exigido pelo Credor, ou por seu
cessiondrio, inclusive judicialmente, até as forcas da heranga do Garantidor.

Capacidade de entrega do Produto pela Cocal

A capacidade de entrega do Produto pela Cocal a Cooperativa esta sujeita (i) a producdo de cana-de-agucar
e transformacdo em Produto pela Cocal, o qual pode ser impactado em decorréncia de alteracGes
climdticas extremas, mudangas bruscas nos ciclos produtivos da cana-de-aglcar, choques de oferta,
quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento de itens
dos quais o Produto dependa ou perda dos imdveis destinados a producdo rural; (ii) a armazenagem
adequada do Produto, a qual pode ser impactada em decorréncia de incéndios, explosdo, desastres
naturais ou quaisquer eventos catastréficos que poderiam ocasionar a perda do Produto e danos em seus
terminais e uma consequente variagdo no preco do Produto com impacto nos resultados financeiros da
Cocal; e (iii) a problemas logisticos relacionados ao transporte do Produto até os locais de entrega
acordados entre a Cocal e a Cooperativa. A verificagdo de quaisquer destes fatores pode afetar
negativamente a capacidade da Cocal entregar o Produto para a Cooperativa nos termos do Contrato
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Safra, o que impactaria sua capacidade de pagamento dos CDCA e, consequentemente, a capacidade da
Emissora de pagamento dos CRA.

Avancos tecnoldgicos

O desenvolvimento e a implementacdo de novas tecnologias poderdao resultar em uma reducao
significativa nos custos de producdo do etanol. A Devedora e aos Garantidores ndo podem estimar quando
novas tecnologias estardao disponiveis, o nivel de aceitacdo das novas tecnologias por seus concorrentes
ou os custos associados a essas tecnologias. Os avancos no desenvolvimento de produtos alternativos ao
etanol também poderdo reduzir a demanda por ou eliminar a necessidade de etanol como oxidante do
combustivel de maneira significativa. Quaisquer avangos tecnoldgicos que necessitem de investimentos
significativos para a manutenc¢do da competitividade, ou que, de outra forma, reduzam a demanda por
etanol, terdo um efeito adverso relevante sobre os resultados operacionais da Devedora e dos
Garantidores e, consequentemente, poderdo afetar negativamente o pagamento dos Direitos Creditérios
dos CDCA pela Devedora e/ou pelos Garantidores.

Extensa e variada regulamentagdo das atividades da Cocal

A Cocal estd sujeita a extensa regulamentacao federal, estadual e municipal no dmbito de suas atividades
qguanto a protecdao do meio ambiente, da salde e da seguranca dos trabalhadores relacionados a sua
atividade e podem estar expostas a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e
potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo mencionada. A variabilidade e extensdo da
regulamentacdo aplicavel as atividades da Cocal poderia trazer eventual dificuldade na sua observancia
pela Cocal ou um impacto econémico-financeiro e um efeito adverso nas atividades da Cocal, o que
impactaria sua capacidade de pagamento dos CDCA e, consequentemente, a capacidade da Emissora de
pagamento dos CRA.

Necessidade de diversas autorizagoes e licen¢as governamentais

A Cocal pode ser obrigada a obter diferentes licengas e autoriza¢Ges das autoridades governamentais
relacionadas a comercializacdo e logistica no desenvolvimento das suas atividades. A legislacdo e
regulamenta¢cdo em vigor pode impor também a compra e a instalagdo de equipamentos custosos e
mudancas operacionais para limitar potenciais impactos ou aumentar a prote¢do ao meio ambiente e/ou
a saude. A violagao dessas normas ou eventuais dificuldades na aquisicdo das autorizagGes ou licengas
necessarias pode resultar em multas elevadas ou san¢bes ou revogacGes de licencas de operag¢do ou,
ainda, na proibicdo do exercicio das atividades pela Cocal, o que poderia afetar negativamente sua
capacidade econdmica, financeira e operacional e indiretamente o pagamento dos CRA.

Penalidades administrativas e criminais decorrentes de violagdo das normas socioambientais

As penalidades impostas contra aqueles que violam a legislagdo ambiental sdo aplicadas
independentemente da obrigacdo de reparar a degradagao causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os
danos ambientais implicam a responsabilidade solidaria e objetiva, independentemente da comprovacgao
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de culpa dos agentes ou de seu envolvimento direto ou indireto. A eventual contratagao de terceiros pela
Cocal para realizar suas operagdes, tais como a disposicdo final de residuos, ndo isenta a Cocal de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados. A Cocal pode ser considerada responsaveis
por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou
outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protecao
do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos poderao ter um efeito
adverso sobre os negdcios da Cocal, sobre os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagdo
financeira, o que podera afetar negativamente o valor dos Direitos Creditérios dos CDCA e, portanto, o
pagamento dos CRA.

Divergéncias na Provisdo para Contingéncias de Processos Judiciais e Administrativos

A Cocal e os Garantidores sdo partes em processos judiciais de natureza trabalhista, civel, fiscal e
previdenciaria tendo sido provisionado um montante relevante nas suas demonstracdes financeiras.
Eventuais contingéncias, de qualquer natureza, ndo identificadas ou identificdveis por meio do processo
de auditoria legal da Cocal e dos Garantidores ou, ainda, eventuais divergéncias na avaliacdo ou na
estimativa de suas provisdes ou na sua divulgacdo poderiam ter impactos na Cocal e nos Garantidores e
afetar adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Lastro dos CDCA, com
efeitos inclusive em relacdo a resultados futuros ou o cumprimento de suas obrigacdes sob os CDCA, que
podem impactar o pagamento dos CRA. Eventuais falhas ou divergéncias na avaliagcdo ou na estimativa de
suas provisées ou na sua divulgacdo poderiam ter impactos na Devedora e nos Garantidores e afetar
adversamente sua capacidade de adimplir as obriga¢des, com efeitos inclusive em relagdo a resultados
futuros ou o cumprimento de suas obrigacdes sob o Contrato Safra ou os CDCA, que podem impactar o
negativamente o pagamento dos CRA.

Contingéncias trabalhistas e previdencidrias

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os empregados e
trabalhadores contratados diretamente pela Cocal e pelos Garantidores, conforme o caso, estes poderao
estar sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os trabalhadores
dos prestadores de servicos por eles contratados. Uma decisdo contraria a Cocal ou aos Garantidores,
conforme o caso, em decorréncia de tais disputas podera afetar adversamente o resultado da Cocal ou
dos Garantidores, conforme o caso, e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos
Creditorios dos CDCA e dos CRA.

Resultados desfavordveis em litigios pendentes podem afetar negativamente os resultados
operacionais, fluxos de caixa e situagdo financeira da Devedora e, portanto, afetar a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA

171



A Devedora estd envolvida em agdes fiscais, civis e trabalhistas que envolvem indenizagdes monetarias
significativas. Se ocorrerem decisGes desfavoraveis em um ou mais destes processos, a Devedora pode ser
obrigada a pagar valores substanciais que podem afetar material e adversamente os resultados das
operacoes, fluxos de caixa e situacdo financeira da Devedora. Decisdes contrarias aos interesses da
Devedora que eventualmente alcancem valores substanciais ou que causem impacto adverso na operacgao
da Devedora, conforme inicialmente planejados poderdo causar um efeito adverso e, portanto, afetar a
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Foram lavrados contra a Devedora 2 (dois) autos de infracdo pela Secretaria de Fazenda do Estado de Sdo
Paulo relativos a cobranca de ICMS creditado e transferido a terceiros em montantes superiores aos
permitidos, totalizando tais autos de infracdo o valor histérico de R$40.085.881,73. Adicionalmente,
conforme informacdo fornecida pela Devedora, o valor atualizado para dezembro de 2020 totaliza
R$48.377.877,73. O progndstico de perda atribuido pelos advogados responsdveis foi classificado como
possivel. Apds decisdes administrativas desfavoraveis, a Devedora apresentou recursos especial que
aguarda julgamento. Devido ao grande valor envolvido, uma decisdo judicial contraria aos interesses da
Devedora poderd causar um efeito adverso e, portanto, afetar a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Efeito de politicas e regulamentag¢des governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre as atividades da Cocal. As
politicas governamentais que afetam o setor agricola, sobretudo os produtos sucroalcooleiros, tais como
politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricGes sobre a
importagdo e exportagao de produtos agricolas e commodities, podem influenciar de forma negativa as
atividades da Cocal, cuja producdo é adquirida em sua totalidade pela Cooperativa. Um efeito adverso nas
atividades da Cocal teria um impacto direto nos negdcios da Cooperativa, e, consequentemente, poderia
afetar sua capacidade de pagamento do Contrato Safra.

Volatilidade de preco do agticar e do etanol

O preco do agucar e do etanol pode sofrer flutuagdes significativas em razao de diversos fatores que
afetam diretamente a indUstria sucroenergética. A volatilidade do preco do aglcar e do etanol pode
exercer impacto nos resultados da Cocal, fazendo com que a receita com a venda do Produto fique abaixo
do custo de produgdo e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios dos CDCA e, consequentemente, dos CRA.

Necessidade de capital da Cocal

Os negdcios da Cocal, seja na implantacdo direta de projetos, seja em relacdo a projetos desenvolvidos
por suas filiais, podem demandar montantes significativos de capital. A ndo obtencdo de linhas de
financiamento para tais montantes ou a obtencdo em condig¢des insatisfatdrias, ou ainda a necessidade de
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aporte de capital em valor relevante pela Cocal em qualquer de suas filiais, pode ter um impacto negativo
significativo no fluxo de caixa da Cocal, podendo afetar, por conseguinte, sua capacidade de cumprimento
do Contrato Safra e, consequentemente, o pagamento dos Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA.

A emissdo dos CDCA poderad representar parcela substancial da divida total da Cocal

A emissdo dos CDCA podera representar parcela substancial da divida total da Cocal. Ndo ha garantia que
a Cocal terd recursos suficientes para o cumprimento das obrigacdes assumidas no ambito dos CDCA.
Sendo assim, caso a Cocal ndo cumpra com qualquer obrigacdo assumida no ambito dos CDCA, a Emissora
podera ndo dispor de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento dos CRA aos
Investidores.

Desapropria¢do dos imoveis destinados a produgdo rural

Os imoveis utilizados pela Cocal, ou por terceiros com os quais ela mantenha rela¢des de parceria ou
arrendamento, para o cultivo da lavoura de cana-de-acucar poderdo ser desapropriados pelo Governo
Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir
gue o pagamento da indeniza¢do a Cocal se dara de forma justa. De acordo com o sistema legal brasileiro,
o Governo Federal podera desapropriar os imdveis de produtores rurais onde esta plantada a lavoura de
cana-de-aglcar por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total.
Ocorrendo a desapropriacdo, ndo hd como garantir, de antemao, que o preco que venha a ser pago pelo
Poder Publico serd justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores
investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacdo de qualquer imaével utilizado
pela Cocal, ou por terceiros com os quais ela mantenha relagdes de parceria ou arrendamento, poderdo
afetar adversamente e de maneira relevante sua situacdo financeira e os seus resultados, podendo
impactar nas suas atividades e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Lastro dos CDCA.

Invasdo dos imdveis destinados a produgdo agricola

A capacidade de producdo da Cocal pode ser afetada no caso de invasdo do Movimento dos Sem Terra, ou
de terceiros, o que pode impactar negativamente nas suas operagdes e, consequentemente, na
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Lastro CDCA.

Correlagdo entre os pregos do etanol e do agtcar

O setor sucroenergético brasileiro pode alterar o mix de sua produgdo entre o agucar e etanol, o que faz com
gue exista alta correlagdo entre os precos das duas commodities. Sendo assim, os precos do aglcar no mercado
internacional influenciam sobremaneira a oferta do etanol hidratado no mercado interno e, em caso de
aumento da sua oferta, pode haver um desequilibrio de mercado causando a queda de seus pregos e uma
reducdo de renda da Devedora, o que afetaria sua capacidade de pagamento dos CRA emitidos.
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Dependéncia de terceiros para fornecimento dos servigos e dos produtos essenciais aos negdcios da
Devedora e dos Garantidores

A revogacado ou rescisao de contratos com terceiros, considerados essenciais para os negdcios da Devedora
e/ou dos Garantidores, e a impossibilidade de renovagio de tais contratos, ou de negociar novos contratos
com outros prestadores de servicos, poderdo afetar os negdcios da Devedora e/ou dos Garantidores e,
consequentemente, o seu desempenho financeiro e a capacidade em honrar com as obrigacdes assumidas
no ambito da Emissdo. A dependéncia de terceiros por parte da Devedora e/ou dos Garantidores podera

resultar em um menor controle sobre os custos, eficiéncia, pontualidade e qualidade de tais servigos.

Os custos de mdo de obra e as restriges operacionais em relagdo as quais a Devedora pretende operar
podem aumentar devido as negociagdes coletivas e alteracoes nas leis e requlamentagoes trabalhistas

Os empregados da Devedora e/ou dos Garantidores sdo representados por sindicatos. Muitos desses
empregados trabalham regidos por acordos coletivos sujeitos a continuas negociacdes de saldrios. Essas
negocia¢des, bem como alteracGes nas leis trabalhistas, podem resultar em maiores despesas com
pessoal, outros aumentos nos custos operacionais ou aumentos nas restricdes operacionais, impactando
negativamente a capacidade financeira da Devedora e/ou dos Garantidores e, consequentemente, sua
capacidade em honrar com as obrigacGes assumidas no ambito da Emissao.

Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos produtos da Devedora

Condicbes econdmicas globais e fatores internos podem afetar a economia brasileira e também a
demanda pelos produtos da Devedora.

Além dos impactos acima mencionados, uma recessao global ou local pode vir a provocar uma reducdo na
demanda pelos produtos da Devedora, seja via consumo menor ou via implementa¢do de medidas que
levem a protec¢do da producdo local. Em ambos os casos a consequéncia seria reducdo dos precos para os
produtos e de volumes vendidos pela Devedora nos mercados interno e externo, afetando a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios dos CDCA e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

O governo federal tem exercido e continua a exercer influéncia sobre a economia brasileira. As condi¢des
politicas e econémicas no Brasil exercem impacto direto sobre os negdcios da Devedora, situagdo
financeira da Devedora, resultados operacionais da Devedora, bem como as perspectivas da Devedora
sobre o preco de mercado de suas a¢oes e, por isso, poderao ser adversamente afetados pelas mudangas
nas politicas do governo federal, bem como por fatores econémicos em geral, dentre os quais se incluem,
sem limitagado:

e instabilidade econémica e social;

e inflagdo;
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e flutuacGes nas taxas de cambio;

e politicas de controle cambial e restricdes a remessas para o exterior;
e politica fiscal e alteracdes na legislacdo tributaria;

e taxas dejuros;

e liquidez dos mercados de capitais e de empréstimos locais e externos;
e controle do governo federal na atividade de produgao de petréleo;

e |eis e regulamentagBGes ambientais; e

outros desenvolvimentos politicos, sociais e econGmicos no Brasil ou que afetem o Pais.

A Devedora atua em setores nos quais a demanda e o pre¢o de mercado dos seus produtos sdo ciclicos
e sdo afetados pelas condigées econémicas gerais do Brasil e do mundo

Os setores de etanol e agucar, tanto mundialmente quanto no Brasil, sdo historicamente ciclicos e sensiveis
a mudangas internas e externas de oferta e demanda.

O etanol é comercializado como um aditivo ao combustivel utilizado para reduzir as emissdes da gasolina
ou para aumentar o nivel de octanagem da gasolina (etanol anidro) ou como um combustivel substituto
da gasolina (etanol hidratado). Dessa forma, os precos do etanol sdo influenciados pela oferta e demanda
da gasolina. O desempenho financeiro da Devedora, portanto, pode ser adversamente afetado se a
demanda e/ou preco da gasolina diminuirem, conforme detalhado a seguir:

(i) a demanda por etanol anidro esta ligada diretamente a demanda por gasolina e ao percentual
da mistura do anidro na gasolina, o qual é definido pelo Governo. Uma redugao brusca na
demanda por gasolina e/ou alteragdes no mix anidro/gasolina (atualmente em 27% de etanol
anidro no mix com a gasolina comum) podem levar a quedas substanciais na demanda pelo
etanol anidro, impactando pregos e comprometendo o resultado financeiro da Devedora; e

(ii) a utilizagdo do etanol hidratado como substituto para a gasolina esta atrelada a competitividade de
precos das duas alternativas. Sendo assim, a manutencdo de precos baixos na gasolina leva a
deterioragdo nos pregos do etanol hidratado, produzindo efeitos negativos nos resultados da Devedora.

Os precos de agucar dependem, em grande parte, dos precos vigentes no mercado (brasileiro e
internacional) e estdo fora do controle da Devedora. Tal como ocorre com outros produtos agricolas, o
acucar estd sujeito a flutuagdes de preco em fungdo de condigBes climaticas, desastres naturais, niveis de
safra, investimentos agricolas, programas e politicas agricolas governamentais, politicas de comércio
exterior, produgao mundial de produtos similares e concorrentes e outros fatores fora do controle da
Devedora. Ademais, o aglucar é uma commodity negociada em bolsa, estando, portanto, sujeita a
especulacdo, o que pode afetar o preco do acglcar e os resultados operacionais da Devedora.

175



Como consequéncia dessas varidveis, os precos do agucar sdo sujeitos a volatilidade substancial.

Modificagbes nas politicas agricola/comercial (brasileiras ou internacionais) sdo fatores que podem
resultar direta ou indiretamente na diminuicdo dos pre¢os do agucar nos mercados interno e internacional.
Qualquer diminuicdao prolongada ou significativa nos precos do acglcar pode ter efeitos adversos
relevantes no negdcio e no desempenho financeiro da Devedora.

Se a Devedora ndo for capaz de manter as vendas de etanol e aglcar a precos atrativos no mercado
brasileiro, ou se nao for capaz de exportar quantidades suficientes de etanol e aclcar de forma a assegurar
um equilibrio adequado do mercado interno, os seus negdcios de etanol e aglcar poderdo ser afetados
adversamente.

Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas da Devedora ou causar danos a
elas

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribuicdo da propriedade
por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a
invasdo e ocupacao de terras agricolas. A Devedora ndo pode garantir que suas propriedades agricolas ndo
estardo sujeitas, eventualmente, a invasdo ou ocupacao por tais movimentos sociais. Qualquer invasdo ou
ocupacdo de terras arrendadas pela Devedora pode materialmente afetar o seu uso e o cultivo de cana-
de-acucar, bem como afetar adversamente os negdcios, situacdo financeira e operacional da Devedora.

A forte concorréncia no setor sucroalcooleiro com produtores nacionais e internacionais pode afetar de
maneira adversa a lucratividade da Cocal e sua participa¢do no mercado

A forte concorréncia no setor sucroalcooleiro com produtores nacionais e internacionais pode afetar de
maneira adversa a lucratividade e participa¢cdo no mercado da Cocal. A Cocal atua em um setor em que ha
forte concorréncia de produtores internacionais em relagao as exportagdes. Também enfrenta forte
concorréncia ou restricdes a concorréncia em mercados altamente regulados e protegidos, tais como
Estados Unidos e Unido Europeia. A concorréncia no setor sucroalcooleiro se da também fortemente entre
paises produtores. Historicamente, as importagdes de agucar e etanol ndo tém representado concorréncia
significativa para a Cocal no mercado interno, em razao, dentre outros fatores, da competitividade dos
custos de produgdo e da logistica do agucar e etanol brasileiros. Na hipdtese de o governo brasileiro criar
incentivos para as importagGes de agUcar e etanol, se os governos estrangeiros criarem subsidios para a
exportacdo desses produtos, surgirem novas tecnologias de producao de etanol ou se houver apreciagao
significativa do Real diante das moedas utilizadas em tais paises, a Cocal corre o risco de enfrentar um
aumento da concorréncia de produtores estrangeiros no mercado interno. No ambito nacional, a Cocal
compete com diversos produtores de pequeno, médio e grande portes, que operam nas mesmas regides
onde atua. A entrada de investidores estrangeiros no setor sucroalcooleiro brasileiro pode aumentar o
processo de consolidacdo desse setor e a construcdo de novas usinas. A posicdo competitiva da Cocal é
influenciada por muitos fatores, dentre os quais a disponibilidade, qualidade e custo de terras, cana-de-
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acucar, fertilizantes, energia, agua, produtos quimicos e mao-de-obra. Adicionalmente, alguns dos
concorrentes estrangeiros da Cocal tém acesso a uma quantidade mais significativa de recursos financeiros
a custos inferiores. Caso a Cocal ndo consiga manter a competitividade em relacdo aos seus concorrentes,
sua participagdo no mercado e lucratividade poderao ser afetadas de maneira adversa.

As operagoes agricolas, industriais e logisticas da Cocal oferecem riscos de acidentes e de ineficiéncias
operacionais, que podem ocasionar interrupgées ou falhas, bem como uma redug¢do do volume de
agucar, etanol e energia produzidos, podendo afetar adversamente os resultados da Cocal

As operagOes da Cocal envolvem uma variedade de riscos de seguranga e outros riscos operacionais,
inclusive o manuseio, produc¢do, armazenamento e transporte de materiais inflamaveis. Os riscos das
operacgOes agricolas da Cocal, industriais e logisticas podem resultar em danos fisicos e acidentes de
trabalho, graves danos ou destruicdo de propriedade e equipamentos, prestadores de servico e
fornecedores ou ainda acidentes ambientais. Um acidente relevante ou uma fiscalizacdo por parte de uma
autoridade competente que conclua que ha riscos de seguranca importantes em uma das Unidades
Agroindustriais da Cocal, estaces de servicos, instalacdes de armazenamento ou nas propriedades rurais
onde a Cocal atua, poderia obrigar a Cocal a suspender suas operacdes e gerar penalidade imposta por
parte das autoridades publicas, incluindo multas, interdicdes temporarias ou definitivas, dentre outras,
resultando em expressivos custos de reparagao, indenizacao, suspensao de atividades e perda de receita.
Quebras de equipamentos, problemas de controle de processo, confiabilidade operacional de maquinas e
equipamentos, incéndios, explosdes, rupturas de dutos, desastres naturais, atrasos na obtencdo de
insumos ou de pegas ou equipamentos de reposi¢cdo necessarios, acidentes no transporte ou outros
incidentes também podem ter efeito substancialmente desfavordvel nas operagdes da Cocal e,
consequentemente, em seus resultados. Acidentes, desastres naturais, fatores climaticos, paralisagGes e
ineficiéncias operacionais podem contribuir para uma redu¢do do volume de aglcar e etanol produzido
ou para um aumento nos custos de produg¢do que podem afetar os resultados da Cocal de forma relevante,
além de poderem resultar na imposicdo de penalidades civeis, administrativas e/ou criminais. As apdlices
eventualmente existentes para tais fins poderdao nao ser suficientes para cobrir potenciais acidentes
operacionais ou talvez a Cocal ndo seja capaz de renova-las em condi¢cbes comercialmente satisfatorias ou
com coberturas suficientes.

Ciclo logistico

A distribuicdo dos produtos da Cocal da-se por rodovia e ferrovia sendo que possiveis danos a estas
infraestruturas podem representar um risco ao escoamento. A diversificagdo dos modais de transporte e
capacidade de armazenagem da Cocal sdo fatores importantes de controle. Até 65% da producgdo anual
de agucar e até 70% do etanol produzido podem ser estocados, de forma a garantir o fluxo continuo da
producao e consequente redugao de riscos operacionais. Atrasos na obtencao de insumos agroindustriais
podem afetar significativamente as operacGes da Cocal.
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RIScOs RELACIONADOS A EMISSORA
O crescimento da Emissora poderd exigir capital adicional.

O capital atual disponivel para a Emissora podera ser insuficiente para financiar eventuais custos
operacionais futuros, de forma que seja necessaria a captacdo de recursos adicionais, através de fontes
distintas. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de capital adicional nem que as condicdes
serdo satisfatdrias para a Emissora.

Registro junto a CVM

A Emissora é uma instituicdo ndo financeira, securitizadora de créditos imobiliarios, nos termos do Art. 3°
da Lei 9.514 de 20 de novembro de 1997, cuja atividade depende de seu registro de companhia aberta
junto a CVM. O eventual ndo atendimento dos requisitos exigidos para o funcionamento da Emissora como
companhia aberta pode resultar na suspensao ou até mesmo no cancelamento de seu registro junto a
CVM, o que comprometeria sua atuacao no mercado de securitizacdo imobiliaria.

Manutengdo de Equipe Qualificada

A qualidade dos servicos prestados pela Emissora estd diretamente relacionada a qualificacdo dos
diretores e outras pessoas chave, portanto ndo é possivel garantir que a Emissora conseguird manter a
equipe atual e/ou atrair novos colaboradores no mesmo nivel de qualificacdo.

Fornecedores

A Emissora conta hoje com uma série de prestadores de servicos, entre eles escritérios de advocacia,
agente fiducidrio, agéncias de rating e prestadores de servicos de custddia e liquidagdo, cuja atuacgdo é
necessaria a estrutura das operag¢oes. Caso ocorra alguma situagao que afete a prestacao de servigos,
majoracdo da remuneragdo que ndo seja suportada pela operagdo, deixe de prestar os servicos com a
eficiéncia desejada, tal player podera ser substituido por outro, o que podera provocar atrasos e/ou falhas
operacionais, especialmente durante o periodo de transi¢cdo das atividades.

O objeto da companhia securitizadora e o patriménio separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditdérios do agronegdcio passiveis de
securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das Leis
11.076 e Lei 9.514, cujos patrimdnios sdao administrados separadamente. O patrimdnio separado tem
como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias. Desta
forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios dos CDCA por parte da
Devedora e/ou dos Garantidores, a Securitizadora terd sua capacidade de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Titulares dos CRA reduzida.
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Ndo realizagdo do Patriménio Separado

A Securitizadora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisi¢cdo e posterior securitizagdo de
créditos do agronegdcio, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio. O Patrimonio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos
os respectivos Direitos Creditdrios dos CDCA, bem como todos os recursos deles decorrentes e as
respectivas garantias vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizacdo. Dessa forma, qualquer
atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora poderd afetar negativamente a capacidade da
Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

Ndo aquisigdo de créditos do agronegocio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissoes
realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacdo de
parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A
Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de
efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favordveis. A falta de acesso a capital
adicional em condi¢Oes satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das
atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situacao financeira, assim como seus resultados
operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do PatrimOnio
Separado.

Clientes

Na condicdo de originadores de créditos imobilidrios ou do agronegdcio: o relacionamento da Emissora
com seus clientes, na condicdo de originadores de recebiveis imobilidrios e/ou de recebiveis do
agronegdcio, restringe-se a aquisicdo de créditos imobilidrios e/ou créditos do agronegdcio por eles
originados. Eventuais ocorréncias negativas com esses clientes ndo terao efeitos diretos sobre a Emissora,
podendo, entretanto, afetar os investidores, dado que, em algumas operacoes, os cedentes dos créditos
assumiram a condig¢do de coobrigados no pagamento das dividas assumidas pelos devedores dos créditos
imobilidrios e/ou créditos do agronegdcio cedidos. O ndo cumprimento dessa coobrigacdo, na hipdtese de
eventos que afetem negativamente esses originadores, mesmo com a existéncia de outras garantias, pode
resultar em redugao do nivel de liquidez das operagdes e, em casos extremos, prejudicar os retornos
esperados pelos investidores.

Na condicéo de investidores em certificado de recebiveis imobilidrios (CRI) e/ou em certificado de
recebiveis do agronegdcio (CRA):

(i) Deterioragcéio das condi¢ées macroeconémicas: o pagamento das obrigacGes assumidas junto aos
investidores dos certificados de recebiveis imobilidrios e/ou dos certificados de recebiveis do agronegdcio
depende diretamente da regularidade com que os créditos imobiliarios e/ou dos créditos do agronegdcio,
utilizados como lastro, forem pagos pelos seus devedores, ou da eventual execugao das garantias atreladas
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as operacoes. Ocorréncias que impactem negativamente a economia e, em especial, o mercado de
trabalho, poderdo comprometer a capacidade de pagamento dos devedores dos créditos imobilidrios e/ou
do agronegécio, dificultar o exercicio da coobrigacdo assumida pelos originadores (quando existente) e
reduzir o valor de mercado das garantias imobilidrias ou outras garantias oferecidas, afetando, por
consequéncia, a solvéncia dos titulos lastreados nesses créditos.

(ii) Influéncia do Governo Federal sobre a economia brasileira: O Governo brasileiro, com o intuito,
entre outros, de atingir as metas de inflacdo e fiscal, ajustar o balanco de pagamentos ou estimular o
nivel de atividade, frequentemente intervém na economia através de ajustes nas politicas monetdria
e fiscal, criacdo, extincdo ou alteracdo de tributos, atuacdo no mercado cambial e mudancas
regulatdrias. Estas intervencbes, que s3o em sua maioria imprevisiveis, podem impactar
negativamente a Emissora, a Devedora, os Garantidores e os ativos relacionados aos certificados de
recebiveis imobilidrios e/ou dos certificados de recebiveis do agronegdcio, gerando assim riscos para
o desempenho financeiro dos certificados de recebiveis imobilidrios e/ou dos certificados de
recebiveis do agronegdcio.

(iii) Prazo para execugéo das garantias: as emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios e/ou dos
certificados de recebiveis do agronegdcio, contam, usualmente, com garantias reais imobilidrias, em
especial a alienacdo fiduciaria dos imdveis a que se referem os créditos imobilidrios utilizados como lastro,
além disso, em alguns casos de outras garantias constituidas na forma de cessao fiduciaria, fianca e
coobrigacdo dos cedentes dos créditos securitizados. No caso de inadimpléncia dos devedores, o
pagamento dos direitos detidos pelos investidores dependera da execug¢do dessas garantias, cujo prazo
podera ser impactado pelo uso dos recursos judiciais a disposi¢cdo dos devedores, prejudicando o retorno
do investimento no prazo originalmente esperado.

(iv) Risco de Desapropriagdo dos Iméveis: imdveis relacionados as operagoes de securitizagdo imobiliaria
ou do agronegdcio poderdo ser desapropriados, total ou parcialmente, pelo poder publico, para fim de
utilidade publica. Tal hipétese podera afetar negativamente os créditos imobilidrio ou do agronegécio e,
consequentemente, o fluxo do lastro dos certificados de recebiveis imobilidrios e/ou dos certificados de
recebiveis do agronegdcio.

(v) Riscos Financeiros: ha trés espécies de riscos financeiros geralmente identificados em operagdes de
securitizacdo no mercado brasileiro: (i) riscos decorrentes de possiveis descompassos entre as taxas de
remuneracao de ativos e passivos; (ii) risco de insuficiéncia de garantia por acimulo de atrasos ou perdas;
e (iii) risco de falta de liquidez.

(vi) Pagamentos antecipados: a legislacdo brasileira assegura aos devedores dos créditos imobiliarios ou
do agronegdcio, utilizados como lastro na emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios ou dos
certificados de recebiveis do agronegdcio, a possibilidade de amortizar parcialmente ou liquidar
antecipadamente as dividas contraidas, sendo restrita a contratos de locacdo atipica ou a determinadas
operagdes com pessoas juridicas a possibilidade de instituicdo de mecanismos financeiros compensatérios
para tais eventos. A ocorréncia de pagamentos antecipados, quando assegurados pela legislacdo
brasileira, podera afetar a estrutura financeira na qual a emissdo dos certificados de recebiveis imobiliarios

180



e/ou dos certificados de recebiveis do agronegdcio, foi baseada, afetando de forma adversa a expectativa
de rentabilidade e os prazos de retorno dos titulos subscritos pelos investidores.

Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Emissora atua

Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo, o que pode acarretar perdas por parte dos
Investidores

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico acerca da securitizacdo considera um
conjunto de direitos e obrigacGes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados
tendo por diretrizes a legislagao em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradigao
e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacdo as estruturas de securitizacdo, em situacoes
adversas podera haver perdas por parte dos titulares de certificados de recebiveis imobiliarios ou dos
certificados de recebiveis do agronegdcio em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execucao
judicial desses direitos.

Riscos relacionados a Tributagdo dos certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis
do agronegdcio

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais titulares de certificados de
recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis do agronegécio estdo isentos de IRRF e de declaracao
de ajuste anual de pessoas fisicas. Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado
de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio e pode ser alterado
ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legisla¢do tributaria, eliminando tal isen¢do, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os certificados de recebiveis imobilidrios e
certificados de recebiveis do agronegécio, ou ainda a criacdo de novos tributos aplicaveis aos certificados
de recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis do agronegdcio, poderdao afetar negativamente o
rendimento liquido dos certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis do agronegdcio
esperado pelos Investidores.

Regulamentag¢do do mercado de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do
agronegdcio

A atividade que a Emissora desenvolve estd sujeita a regulamenta¢do da CVM no que tange a ofertas
publicas de certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis do agronegdcio. Eventuais
alteracdes na regulamentacao em vigor que acarretem aumento de custo nas operagdes de securitizacao
e podem limitar o crescimento da Emissora e/ou reduzir a competitividade de seus produtos.

Decisées judiciais sobre a Medida Provisoria n® 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre
as séries de certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis do agronegdcio emitidas.

A Medida Proviséria n2 2.158-35, em seu artigo 76, estabelece que "as normas que estabelecam a afetacdo
ou a separagao, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos." Em seu paragrafo Unico, prevé que "desta forma permanecem
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respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio
ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separac¢ado ou afetacdo". Apesar de a Emissora
ter intencdo de, ao emitir certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis do
agronegdcio, instituir o regime fiducidrio sobre os créditos lastro das emissdes de certificados de
recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, por meio do termo de
securitizacdo, caso prevaleca o entendimento previsto no dispositivo supra, os credores de débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista que a Emissora poderia vir a ter no caso de faléncia, poderiam
concorrer com os titulares dos certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis do
agronegdcio, sobre o produto de realizagao dos créditos. Nesta hipdtese, poderia haver a possibilidade de
gue os créditos ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos certificados de recebiveis
imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio, apds o pagamento das obrigacées da Emissora.

Incentivos fiscais para aquisicdo de certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis do
agronegdcio

Parcela relevante da receita da Emissora devera decorrer da venda de certificados de recebiveis
imobilidrios e certificados de recebiveis do agronegdcio a pessoas fisicas, que sdo atraidos, em parte, pela
isengao de imposto de renda concedida pela Lei 11.033, sobre os rendimentos auferidos. Caso tal incentivo
deixe de existir, a demanda por certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis do
agronegodcio deste tipo de investidor provavelmente diminuird, ou referidos investidores passarao a exigir
remuneragao superior, o que podera impactar de forma negativa as atividades da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu formuldrio de referéncia,
bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de seu Formuldrio de Referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de
modo que n3o ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as obrigacdes e/ou contingéncias da
Emissora.

RIScOS RELACIONADOS A0 AGRONEGOCIO E AO PRODUTO
Agronegdcio no Brasil

O agronegdcio brasileiro podera ndo manter o crescimento e o desenvolvimento observado nos ultimos
anos. Ademais, podera apresentar perdas em decorréncia de condi¢Bes climaticas desfavoraveis, redugao
de precos de commodities nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de
crédito publico ou privado para produtores rurais, o que pode afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade econémico-financeira e a capacidade de produgao do setor agricola
em geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climdticos

As alteragbes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos,
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alteracdo da qualidade e interrupcao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto,
a capacidade de producdo e entrega do Produto pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou
impedimento do cumprimento das obrigacdes da Cocal, o que pode afetar a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditdrios do Lastro dos CDCA e, consequentemente, a capacidade da Emissora de
pagamento dos CRA.

Problemas com a produtividade ou com os ciclos produtivos

A produtividade da cana-de-agucar e, consequentemente, do Produto, pode ser afetada por alteracdes
climdticas inesperadas ou mudangas nos ciclos produtivos de commodities agricolas ou dificuldade no
controle de pragas e doencas, o que pode gerar quebras de safra, volatilidade de precos, alteracao da
qualidade e interrupgcdo no abastecimento dos produtos. Problemas adicionais poderiam ser causados
também pela ndo utilizacdo da quantidade necessaria de fertilizantes ou do excesso de flutuacdo dos seus
precos e dos precos de outros insumos agricolas. Nesse caso, a capacidade de producdo das lavouras
poderia estar comprometida e impactar a capacidade de cumprimento do Contato Safra e, portanto, na
obtencdo de recursos para cumprimento das obrigacdes perante os Titulares de CRA.

Volatilidade dos pregos dos subprodutos da cana-de-agtcar

A volatilidade do prec¢o da cana-de-agucar ou de seus subprodutos pode exercer um significativo impacto
nos resultados da Cocal. Os subprodutos da cana-de-acucar, inclusive o Produto, estdo sujeitos a
flutuacdes em seu preco em funcdo da demanda interna e externa, do volume de producao e dos estoques.
A flutuacdo do prego do Produto ou dos demais subprodutos da cana-de-aglcar pode ocasionar um
significativo impacto na rentabilidade da Cocal e a receita com a venda ficar abaixo do custo de produgdo
e, consequentemente, comprometer a capacidade de cumprimento do Contrato Safra e do cumprimento
das obrigac¢Oes perante os Titulares de CRA.

Riscos comerciais

Os subprodutos da cana-de-aglcar sdo commodities importantes no mercado internacional; o agliicar é um
componente importante na dieta das pessoas e o etanol compd&e parcela relevante da matriz energética.
O prego desses subprodutos pode sofrer variagdo no comércio internacional em fun¢do da imposicao de
barreiras alfandegdrias ou ndo tarifdrias, tais como embargos, restricGes sanitarias, politicas de cotas
comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional. A eventual flutuagao de seu prego em fungao
dessas medidas pode afetar a capacidade de produgao da Cocal, e, consequentemente, os pagamentos no
ambito do Contrato Safra, dos Direitos Creditdrios dos CDCA e aqueles devidos aos Titulares de CRA.

Variagdo Cambial

Os pagamentos de subprodutos podem estar sujeitos a influéncia da paridade entre moedas internacionais
(sobretudo o ddlar norte-americano) e o real, com variagdes decorrentes de eventuais descasamentos, o
que poderia impactar negativamente o fluxo financeiro da Cocal e impactar os valores a serem recebidos
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na execucdo de suas atividades e, consequentemente, nos pagamentos a serem realizados pelos Direitos
Creditdrios dos CDCA.

Risco de transporte e logistica

Deficiéncias da malha rodovidria, ferrovidria ou hidrovidria podem ocasionar altos custos de logistica e
perda da rentabilidade da cana-de-agucar, assim como a falha ou a impericia no manuseio para transporte
pode acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos a cana-de-agucar. Uma
deterioracao das condi¢des de conservacao das estradas, poderia afetar a capacidade de adimplemento
dos Direitos Creditérios dos CDCA pela Cocal e, consequentemente, a capacidade da Devedora de adimplir
com os CRA.

Instabilidades e crises no setor agricola

Eventuais situagdes de crise e de insolvéncia de produtores agricolas, usinas e sociedades atuantes no
setor poderiam afetar negativamente a producado do Produto, e, consequentemente o adimplemento das
obrigacées decorrentes do Contrato Safra, dos CDCA e dos CRA.

Riscos RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Intervengdo do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cdmbio, remessas de
capital e limites a importacdo, entre outras medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas
atividades da Emissora, da Cocal e das demais participantes da Oferta. A inflagdo e algumas medidas
governamentais destinadas ao combate ou ao controle do processo inflacionario geraram, no passado,
significativos efeitos sobre a economia brasileira, inclusive o aumento das taxas de juros, a mudanga das
politicas fiscais, o controle de precos e salarios, o controle do preco da gasolina, que impacta diretamente
o preco do etanol, a desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitacdo as importacdes. As atividades,
a situagdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, da Cocal e dos demais participantes da
Oferta poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificacdes nas politicas ou hormas que
envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricGes a remessas para o exterior; (iii)
flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi)
politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities;
e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem. A incerteza quanto a implementac¢do de mudancas nas politicas ou normas que venham a afetar
os fatores acima mencionados ou outros fatores no futuro poderad contribuir para um aumento da
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos futuros
na economia brasileira poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Cocal
e dos demais participantes da Oferta, o que poderao afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos
Creditérios do CDCA pela Cocal.
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Politica Monetdria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasileira, com
objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, levando em
consideracdao os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos outros
paises. A eventual instabilidade da politica monetdria brasileira e a grande variacdo nas taxas de juros
podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevag¢ao do custo do
capital e retracdo dos investimentos se retraem. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a
producdo de bens, o consumo, os empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor
agricola e nos negdcios da Cocal, da Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode afetar a
capacidade de producdo e de fornecimento do Produto e, consequentemente, a capacidade de pagamento
dos CRA.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados
pela percepcao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econ6mica
internacional. A deterioracdo da boa percepcao dos investidores internacionais em relacdo a conjuntura
econdmica brasileira pode ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores
mobilidrios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias abertas e
em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecdo
dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na
economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e
impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Diferentes condigdes
econdbmicas em outros paises podem provocar reacdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos
investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no pre¢o de mercado dos CRA.

Reducgdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto
no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente,
eventual elevacdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas
de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por
empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade de pagamento da Devedora dos
Direitos Creditérios dos CDCA que lastreiam os CRA.
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A inflagdo e os esforcos da ag¢do governamental de combate a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos no negdcio
da Emissor e da Cocal

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflacdo, juntamente com
medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulacdo publica sobre
possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado
de valores mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido uma manutencao
de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducdo das taxas de juros, intervencdao no
mercado de cdmbio e agGes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material
desfavordvel sobre a economia brasileira, a Emissora e também, sobre Cocal, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressoes inflaciondrias podem levar a medidas de
intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas
governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condigdo financeira e resultados da
Emissora e da Cocal.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negdcios da
Devedora, seus resultados e operagoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e operagdes.
O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho
da economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianga dos investidores e do
publico em geral, o que resultou na desaceleragdo da economia e no aumento da volatilidade dos valores
mobilidrios emitidos por companhias brasileiras.

Além disso, investiga¢cdes de autoridades podem afetar adversamente as empresas investigadas e
impactar negativamente o crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registrando
uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes conduzidas pela Policia
Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades.

O potencial resultado destas investigacdes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a
imagem e reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percepc¢ao geral do mercado da economia
brasileira. Ndo é possivel prever se as investiga¢des irdo refletir em uma maior instabilidade politica e
econOmica ou se novas acusagdes contra funciondrios do governo e de empresas estatais ou privadas vao
surgir no futuro no ambito destas investigacGes ou de outras. Além disso, ndo é possivel prever o resultado
de tais alegacbes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode
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afetar adversamente os negdcios, condicao financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto,
sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios dos CDCA no dmbito desta Emissao.

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizagédo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvaloriza¢Ges
repentinas, pequenas desvalorizagGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a
mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cadmbio. As desvalorizagGes
cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do Real
frente ao Délar em outras moedas. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Délar ird
permanecer nos niveis atuais.

As depreciacdes ou apreciacdoes do Real frente ao Délar também podem criar pressdes inflaciondrias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Efeitos da Elevagdo Subita da Taxa de juros

A elevacgdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de
companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados
no mercado apds a elevagdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada
desfavoravelmente.

Efeitos da Retragdo no Nivel da Atividade Econémica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem desacelerado. A
retracdo no nivel da atividade econ6mica podera significar uma diminuigdo na securitiza¢ao dos recebiveis
do agronegécio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a Emissora.
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A SECURITIZAGAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizagdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipacdo de recursos provenientes da
comercializagdo de determinados direitos creditdrios do agronegdcio. Dada a intensa necessidade de
recursos financeiros para viabilizar a producio e/ou a industrializacdo de determinado produto agricola, o
agronegdcio é um setor demandante de crédito.

Em razao da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacao no nosso
PIB, o agronegdcio historicamente esteve sempre associado a instrumentos publicos de financiamento.
Esse financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que
insistiam no modelo de grande intervencao governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade
dos titulos de financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n2 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais
como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecdria; (iii) a cédula rural pignoraticia e
hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, fez-se necessaria a reformulacao
desta politica agricola, por meio da regulamentacao do financiamento do agronegécio pelo setor privado.
Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a essa reformulacdo da politica agricola, com a publicacdo
da Lei 8.929, foi criada a CPR, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia
produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de
promessa de entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associacGes e
cooperativas. Em 2001, com as alteragGes trazidas pela Lei Federal n2 10.200, de 14 de fevereiro de 2001,
foi permitida a liquidacdo financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criagdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcdo e a concessao do crédito via mercado financeiro e
de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula
investimentos privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies e bancos
privados.

Ainda nesse contexto, em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario 2004/2005,
gue anunciava a intengdo de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao agronegdcio, foi publicada
a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegdcio brasileiro,
tais como: o CDA, o WA, o CDCA, a LCA e o CRA.

Com a criagdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-F, o agronegdcio tornou-
se um dos setores com maior e melhor regulamentacdo no que se referem aos seus instrumentos de
crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecudrio
depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos minimos
definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento; o WA é um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA
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correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacao
do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser
comercializados e utilizados como garantias em operacdes de financiamento pelos produtores e
constituem titulos executivos extrajudiciais.

O CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo de livre negociacdo representativo de promessa
de pagamento em dinheiro e se trata de titulo executivo extrajudicial. Sua emissdo é exclusiva das
cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exer¢am a atividade de comercializagao,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos e insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos
utilizados na producdo agropecuaria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de emissdo exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento em
dinheiro e também constitui titulo executivo extrajudicial.

Regime Fiducidrio

Com a finalidade de lastrear a emissdo de CRA, as companhias securitizadoras podem instituir o regime
fiduciario sobre créditos do agronegdcio com a finalidade de lastrear a emissdo de CRA.

O regime fiducidrio é instituido mediante declaracao unilateral da companhia securitizadora no contexto
do termo de securitizacdo de créditos do agronegdcio e submeter-se-3, entre outras, as seguintes
condicbes: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissdo; (ii) a
constituicdo de patrimonio separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime
fiduciario que lastreiem a emissdo; (iii) a afetagdo dos créditos como lastro da emissdo da respectiva série
de titulos; (iv) a nomeacgdo do agente fiduciario, com a definicdo de seus deveres, responsabilidades e
remuneracdo, bem como as hipdteses, condi¢es e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as demais
condigdes de sua atuagdo.

O principal objetivo do regime fiducidrio é determinar que os créditos que sejam alvo desse regime ndo se
confundam com o da companhia securitizadora de modo que sé respondam pelas obrigacGes inerentes
aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora nao afete o patrimonio
separado que tenha sido constituido.

190



TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informag6es contidas nesta cldusula para fins
de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo consultar seus préprios assessores
quanto a tributagcdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicdveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagées com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estao sujeitos a
incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagcdao de aliquotas regressivas definidas pela Lei
11.033, aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 6 (seis)
meses: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e
um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta
e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e
(iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é
contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

N3do obstante, hd regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro
real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagao do imposto de renda devido, gerando o direito a
deducgado do IRPJ apurado em cada periodo de apurag¢do, conforme artigo 76, inciso | da Lei 8.981 e artigo
70, inciso | da Instrucdo Normativa RFB 1.585/15. O rendimento também devera ser computado na base
de célculo do IRPJ e da CSLL. Como regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento)
e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributdvel que
exceder o equivalente 3 multiplicagdo de R$20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero de meses do
respectivo periodo de apuragdo, conforme a Lei n.29.249, de 26 de dezembro de 1995, conforme em vigor.
Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, conforme Decreto n.2 8.426, de 12 de abril
de 2015, conforme em vigor, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas
de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicGes
as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas,
agéncias de fomento, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, regra geral, ha dispensa de retencdo do IRRF.
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Nado obstante a isencdo de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por
instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas (i.e., bancos; distribuidoras de valores
mobilidrios; corretoras de cambio e de valores mobilidrios; sociedades de crédito, financiamento e
investimentos; sociedades de crédito imobiliario; administradoras de cartées de crédito; sociedades de
arrendamento mercantil; associacdes de poupanca e empréstimo; sociedades de capitalizacdo e
seguradoras), via-de-regra, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 12
de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de
2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o
periodo entre 12 de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento)
a partir de 12 de janeiro de 2019, conforme Lei 13.169. As carteiras de fundos de investimentos estao, em
regra, isentas de imposto de renda (artigo 28, pardgrafo 10, da Lei 9.532).

Ademais, no caso das instituicbes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, desde 12 de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso IV,
da Lei 11.033. De acordo com a posi¢ao da Receita Federal do Brasil, expressa na Instru¢cdo Normativa RFB
n2 1.585, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas do IRPJ/CSLL terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981. As
entidades imunes estdao dispensadas da reten¢do do imposto na fonte sobre os rendimentos desde que
declarem sua condi¢do a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela
Lei n2 9.065, de 20 de junho de 1995, conforme em vigor.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no
exterior que investirem em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo CMN 4.373,
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excegdo é feita para o caso de
investidor residente ou domiciliado em pais ou em jurisdicdo considerados como de tributacdo favorecida,
assim definidas aquelas localidades que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento) ou cuja legislacdo ndo permita o acesso a informacdes relativas a composi¢cdo
societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do beneficio efetivo de rendimentos
atribuidos a ndo residentes. Dessa forma, o investidor pessoa juridica residente ou domiciliado em pais ou
em jurisdicdo considerados como de tributa¢do favorecida esta sujeito as mesmas normas de tributacdo

pelo IRRF previstas para os residentes ou domiciliados no pais.
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A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdao atualmente consideradas
“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida” as jurisdicdes listadas no artigo 12 da Instrugcdo Normativa da Receita
Federal do Brasil n.2 1.037, de 04 de junho de 2010.

Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em
investimento em CRA sdo isentos de imposto de renda na fonte por forga da posi¢cdo da Receita Federal
do Brasil, expressa no artigo 88, paragrafo Unico, da Instru¢ao Normativa RFB n2 1.585, inclusive no caso
de investidores residentes em jurisdicao de tributacdo favorecida.

Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF
Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio (“IOF/Cambio”)

Regra geral, as operag¢des de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢Oes previstas pela Resolucdo CMN 4.373,
inclusive por meio de operagbes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos
investimentos no mercado financeiro e de capitais, tais como os investimentos em CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no retorno dos recursos,
conforme Decreto n.2 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a operacdes de cambio ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operagées Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios (IOF/Titulos)

As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme o referido Decreto n2 6.306.
Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transagGes ocorridas apds este eventual aumento.
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VISAO GERAL DO SETOR SUCROENERGETICO

O Setor Sucroenergético brasileiro compreende a producao de aglcar, etanol e energia elétrica através do
processamento da cana-de-agucar. O aglUcar é um produto bdasico, com mercado amplamente difundido
ao redor do mundo e cujo crescimento do consumo esta relacionado com o crescimento da populacdo
mundial. Por outro lado, o etanol é um produto recente na matriz energética e sua utilizacdo vem
ganhando notoriedade como uma fonte de energia limpa alternativa ao petréleo, além de poder ser
utilizado para a constituicdo de biopolimeros, que dao origem a bioplasticos, isopreno, etc. Dois
subprodutos da producdo de acglcar e etanol sdo o bagaco da cana-de-aclcar e a palha, que
posteriormente podem ser processados e utilizados para geracdo de energia elétrica, estando esse tipo de
energia enquadrado no segmento denominado de biomassa.

No Brasil, as regides produtoras do setor sucroenergético sdo divididas em duas: o Centro-Sul, com
destaque para o estado de S3o Paulo, correspondendo sozinho por mais de 58% da producdo de cana-
de-aglcar na regido, seguido por Goids e Minas Gerais, responsaveis por mais de 13% e 12% da produgdo
da regido, respectivamente, segundo dados da Safra 2019/2020 da UNICA — Unido da Industria de Cana
de Aclcar; a outra regido é o Norte-Nordeste, sendo a maior parte da producdo proveniente da regido
Nordeste, com destaque para Alagoas, Pernambuco e Paraiba, responsaveis, respectivamente, por
aproximadamente 32%, 24% e 13% da producdo da regido, segundo dados da UNICA, disponiveis para
acesso no seguinte link: www.observatoriodacana.com.br (neste site, consultar "producdo”, "histdrico

de producdo e moagem", "por safra" de todos os estados do Brasil, referente a safra 2019/2020).

Highlights do setor Distribuicdo de Unidades Produtivas de Acticar e Alcool no Brasil

PIB do Setor (2017): USS 43 bilhdes
Aproximadamente 2% do PIB do Brasil e 11% do agronegécio

Area total de mudas, plantio e colheita Safra 2019/20
10,0 milhSes de ha (1,2% do territério brasileiro)
Produtividade média do plantio de cana (TCH): 76,1 t/ha

Produc8o de cana Safra 2019/2020
642,7 milhdes de toneladas de cana de agticar

Produgdo de agticar Safra 2019/2020
29,6 milhSes de toneladas

= Maior produtor mundial (202 Uiiiades Prodkitone
= Maior exportador mundial (45%) {Usinas/Destilarias)

Producdo de etanol Safra 2019/2020 Moete Nordeste: 78
i ; M centro-Sul: 336
35,6 bilhdes de litros de etanol Total : 413 unidades

= Fonte limpa e renovavel de energia
*  90% menos emisstes de GEE quando comparado com a gasolina

Bioeletricidade Sucroenergética 2019 S50 Paulo possui, 171
22,5 TWh de energia ofertada para a rede unidades, 41,3% das

A Biomassa de cana & a principal fonte de energia unidades produtoras do
Brasil

renovavel no Brasil (EPE)

Fonte: (i) Nova Cana - As usinas de Agticar e Etanol do Brasil em 12/11/20 disponivel em https.//www.novacana.com/usinas_brasil;
(ii) Unica - produgbes disponivel em https.//observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-
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moagem.php?idMn=32&tipoHistorico=4 e https://observatoriodacana.com.br/listagem.php?idMn=131 | Informagbes setor
disponivel em https://unica.com.br/setor-sucroenergetico/acucar/ e https://unica.com.br/setor-sucroenergetico/etanol/ |
Informagéo PIB 2017 disponivel em https://www.unica.com.br/wp-content/uploads/2019/06/Relatorio-Atividades-201213-a-
201819.pdf; (iii) Empresa de Pesquisa Energética — Balango Energético Nacional 2020 disponivel em
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-2020; (iv) Conab — Boletim
Safra 2019/2020 disponivel em https.//www.conab.qgov.br/info-agro/safras/cana

A safra da cana-de-acUcar possui dois periodos de safra no Brasil, um que compreende o periodo entre
abril e margo para a regidao Centro-Sul, e outro que compreende o periodo entre setembro e marco para
a regido Norte-Nordeste. A drea total plantada na safra 2019/2020, segundo dados da CONAB, chegou a
10,0 milhGes de hectares, uma area que corresponde a aproximadamente 1,2% do territério nacional.
Nessa area plantada, segundo a UNICA, foram colhidos um total de 642,7 milhdes de toneladas de cana-
de-acticar na safra 2029/2020. De acordo com a UNICA, desse total de cana-de-acticar colhido, produziu-
se 29,6 milhdes de toneladas de acglcar e 35,6 bilhGes de litros de etanol. No mercado de agucar, o Brasil
se apresenta como o maior produtor e maior exportador, sendo responsavel por 20% da producdao mundial
e 45% das exportacoes totais. O etanol é um orgulho nacional por sua eficiéncia energética (fonte limpa e
renovavel de energia), pela sustentabilidade em toda sua cadeia e pela geracdo de emprego e renda no
campo.(UNICA, disponiveis para acesso no seguinte link: www.observatoriodacana.com.br (neste site,

consultar "producdo", "histérico de producdo e moagem", "por safra" de todos os estados do Brasil,
referente a safra 2019/2020).

As unidades processadoras de cana-de-acUcar se dividem entre usinas, que produzem tanto acgucar
qguanto etanol, e destilarias, que produzem apenas etanol. No Brasil, a maior parte dessas unidades,
chamadas de unidades produtoras, se encontram na regido Centro-Sul, com 336 unidades, com destaque
especial para o estado de Sdo Paulo, com 171. A regido Norte-Nordeste possui 78 dessas unidades.
(https://www.novacana.com/usinas_brasil).

Naturalmente, com um maior nimero de unidades produtoras, maior a produgdo de agucar e etanol. No
cendrio nacional, observa-se que dos 29,6 milhGes de toneladas de acgulcar produzidos, dos quais
aproximadamente 90% sdo provenientes da regido Centro-Sul, sendo apenas o estado de S3o Paulo
responsavel pela produgdo de 18,5 milhGes de toneladas (aproximadamente 63% da produgdo nacional
total), seguido pelos estados de Minas Gerais (aproximadamente 11%) e Parana (aproximadamente 7%).
J4 em relagdo ao etanol, a regido Centro-Sul corresponde por aproximadamente 93% da produgdo
nacional de 35,6 bilhGes de litros, com o estado de Sdo Paulo sendo o maior produtor, responsdavel por
aproximadamente 46%, seguido pelos estados de Goids (aproximadamente 16%) e Minas Gerais
(aproximadamente 10%). (UNICA, disponiveis para acesso no seguinte link:
www.observatoriodacana.com.br (neste site, consultar "producdo”, "histérico de producdo e moagem",

"por safra" de todos os estados do Brasil, referente a safra 2019/2020).

Uma importante caracteristica intrinseca ao setor é a questdo do mix de producdo entre etanol e agucar,
ou seja, dado uma quantidade de cana-de-acucar colhida que pode ser aproveitada, medida em termos
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de Aclcar Total Recuperavel (ATR), quanto é destinado para producdo de etanol e quanto para produgao
de agucar. Visto que ambos possuem como base a cana-de-acglcar, essa decisdo do planejamento de
producdo é uma escolha bindria e influenciada de acordo com a perspectiva de preco futuro dessas
commodities.

PRODUCAO E MOAGEM DE CANA-DE-ACUCAR

Na safra 2019/2020 foram produzidas no Brasil mais de 642,7 milh&es de toneladas de cana-de-agucar.
Desse montante, cerca de 590,4 milhdes foram produzidas na regido Centro-Sul e mais 52 milhdes de
toneladas foram produzidas na regido Norte-Nordeste. (UNICA, disponiveis para acesso no seguinte link:
www.observatoriodacana.com.br (neste site, consultar "produgdo”, "histérico de produ¢do e moagem",

"por safra" de todos os estados do Brasil, referente a safra 2019/2020).

O clima favoravel e um relativo vasto territdrio para o plantio de cana-de-agucar auxiliam o Brasil a se
colocar com proeminéncia nos mercados de etanol e aglicar no mundo. A cana-de-agulcar aqui produzida
pode ser transformada em acgucar de forma mais rdpida e facil do que a cana de outros paises, além de
exigir menos cortes antes de ser replantada. A outra forma de producado de acucar é através de beterraba,
mais comum em paises de clima temperado, mas que exige replantio anualmente.

PRODUCAO E DESTINACAO DE ACUCAR

O Brasil se destaca como o maior produtor e maior exportador de aglcar no mundo. O pais exporta
principalmente duas classificacdes de acgucar segundo o Ministério da Industria, Comércio Exterior e
Servigos (MDIC), o bruto e o refinado. Em relacdo ao acgucar bruto produzido no Brasil, chamado de agucar
VHP (do inglés, Very High Polarization), é importante ressaltar o fato de que possui uma maior
concentragdo de sacarose e cristais mais simples de serem refinados, fazendo com que seu processamento
produza uma maior quantidade de acucar refinado e em menos tempo, se comparado com o
processamento de agucar bruto produzido em outros paises, sendo, portanto, preferido no trade mundial.

Segundo a UNICA, o pais é sozinho responsavel por 20% da producdo global de agtcar e por 45% da
exportacdo mundial do produto. Na safra 2019/2020 foram produzidas cerca de 29,6 milhdes de toneladas
de aglcar, sendo a regido Centro-Sul responsavel por mais de 26 milhGes de agucar, correspondente a
aproximadamente 90% dessa produgdo.
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Evolucdo da Producdo Brasileira de Acucar (MM tons)

(MM de tons) 387 386
33,8
3,1 2,6
2,6
36,1
2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20
M Regido Centro-Sul Regido Norte-Nordeste

Fonte: (i) Dados de produgdo divulgadas pela UNICA disponivel em https://observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-
moagem.php?idMn=32&tipoHistorico=4; (ii) Precos CEPEA — Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada disponivel em
https://www.cepea.esalqg.usp.br/br/indicador/acucar-sao-paulo-mercado-externo.aspx
https://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/etanol-mensal-sp.aspx.

e

Os maiores mercados consumidores de acticar s3o respectivamente india, Unido Europeia, China e Estados
Unidos, correspondendo respectivamente a 16%, 11%, 9% e 7% do share global, segundo dados do
Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA)!. Também segundo os dados da instituicdo, é
possivel observar quais dos dez principais produtores mundiais de agucar conseguem suprir suas
demandas domésticas, considerando dados da safra 2019/2020. Os maiores exportadores de agucar sdo

Brasil, Tailandia e india, sendo o Brasil sozinho responsavel por 36% dessas exportagdes. Os maiores
importadores sdo Indonésia, China e unido Européia.

O consumo devera aumentar devido ao crescimento em mercados como india, China, Indonésia e Ir3, e

estima-se que haverd estoque menor apesar de uma recuperacdo na produgdo. As exportacées devem
crescer acentuadamente com aumento da oferta (principalmente no Brasil).

Precos Mercado Externo (Saca 50Kg) — Esalq (BRL x USD)
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1 Fonte: https://apps.fas.usda.gov/psdonline/circulars/sugar.pdf
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Fonte: (i) Dados de producdo divulgadas pela UNICA disponivel em https.//observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-
moagem.php?idMn=32&tipoHistorico=4; (ii) Precos CEPEA — Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada disponivel em
https://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/acucar-sao-paulo-mercado-externo.aspx e
https://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/etanol-mensal-sp.aspx.

PRODUCAO E DESTINACAO DE ETANOL?

O etanol de cana-de-agucar é o biocombustivel com menor pegada de carbono do mundo. No Brasil, a
mistura de etanol na gasolina é obrigatdria por lei: 27% (E27) desde 2015. O etanol é um orgulho nacional
por sua eficiéncia energética (fonte limpa e renovavel de energia), pela sustentabilidade em toda sua
cadeia e pela geracdo de emprego e renda no campo.

Etanol anidro e hidratado sdao amplamente utilizados para fins carburantes, ou seja, para locomoc¢do de
automoveis, porém também podem ser utilizados para outros fins. O etanol anidro também é utilizado na
fabricacdo de tintas, vernizes, solventes e bebidas destiladas, por exemplo, e o etanol hidratado em
cosméticos, produtos de limpeza, antissépticos, vinhos e cervejas.

Evolucdo da Producgdo Brasileira de Etanol Anidro x Hidratado

35,6
30,2 33,1
=&
27,3 27,9
10,9
Ll 11,4
16,5
2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20

M Etanol Hidratado Etanol Anidro

Fonte: (i) Dados de produgdo divulgadas pela UNICA disponivel em https://observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-
moagem.php?idMn=32&tipoHistorico=4; (ii) Pre¢os CEPEA — Centro de Estudos Avang¢ados em Economia Aplicada disponivel em
https://www.cepea.esalqg.usp.br/br/indicador/acucar-sao-paulo-mercado-externo.aspx e
https://www.cepea.esalqg.usp.br/br/indicador/etanol-mensal-sp.aspx.

Em marc¢o de 2003 foram introduzidos no mercado automotivo brasileiro os veiculos bicombustiveis ou
veiculos “flex”, projetados para funcionamento com gasolina, etanol ou qualquer mistura dos dois
combustiveis. Desde entdo, a utilizacdo de veiculos “flex” cresceu sobremaneira. Segundo dados da

2 Fonte: https://unica.com.br/setor-sucroenergetico/etanol/
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UNICA3, a frota nacional de veiculos do Ciclo Otto em outubro de 2020 totalizava aproximadamente 38

milhGes. Desse montante, 30,4 milhGes sdo veiculos bicombustiveis, cerca de 80% do total.

O crescimento da frota de veiculos bicombustiveis ao longo dos ultimos 15 anos foi definitivo para a
evolugao do consumo de etanol no pais. Considerando o ano de 2019, 100,6 bilhdes de litros de
combustiveis foram consumidos, sendo 33% desse total representados por etanol.

Evolugdo do Preco do Etanol Hidratado (RS/litro)

N
/ \/ 1,63
1,57

abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar média
2016/17 2017/18 2018/19 2019/20

Fonte: (i) Dados de produgdo divulgadas pela UNICA disponivel em https://observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-
moagem.php?idMn=32&tipoHistorico=4; (ii) Precos CEPEA — Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada disponivel em
https://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/acucar-sao-paulo-mercado-externo.aspx e
https://www.cepea.esalqg.usp.br/br/indicador/etanol-mensal-sp.aspx.

Em 2016, o Brasil se tornou o principal destino das exportacdes de etanol dos Estados Unidas, mesmo com
sua ampla producdo®. Isso ocorre devido a uma grande demanda existente no Brasil, visto que ha a
exigéncia regulatdria da adicdo de 27% de etanol na gasolina e uma majoritaria frota de veiculos
biocombustiveis, além da ndo existéncia de tarifas de importagdo sobre etanol. Vale ressaltar também que
o etanol americano é derivado de milho, diferente do caso brasileiro, no qual a cana-de-agucar pode ser
utilizada tanto para producdo de agucar quanto de etanol, decisdo essa que é feita de acordo com o preco
das commodities no mercado. Essa situagao, ressalta como apesar da grande produc¢do de etanol no Brasil

ainda existe uma demanda interna ndo atendida pelo setor.

COGERAGAO DE ENERGIA

De acordo com a UNICA (data base setembro/2020), a biomassa representa a 42 fonte de geracdo de
energia mais importante dentro da matriz energética nacional, com 8,8%, ficando atrds das fontes hidrica

3 Fonte: UNICA, disponiveis para acesso no seguinte link: www.observatoriodacana.com.br (neste site, consultar "veiculos
automotores", "veiculo", "frota".

4 Fonte: https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=43575
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(62,2%), edlica (9,3%), e Gas natural (8,9%). Dos 8,8% da poténcia outorgada para geracdo de energia
correspondente a biomassa, 76% corresponde apenas a biomassa de cana-de-aglcar, representando
aproximadamente 6,7% da poténcia outorgada brasileira, ou 11,7 MW, se colocando como a quarta fonte
de geragdao mais importante da matriz elétrica em termos de capacidade instalada. Ademais, vale ressaltar
o fato de que a poténcia instalada atualmente pela biomassa, correspondente a 15.401 MW, superior a
capacidade instalada pela Usina de Itaipu.

Fontes de Recursos Energéticos no Brasil - Capacidade Instalada Fontes de Biomassa Utilizados no Brasil (Capacidade Instalada)
(MW) (MW)

= Hidraulica »

= Edlica é A = Cana-de-aglicar

= Gés natural - = Qutras

= Biomassa e

Geracdo de Energia de Biomassa Entregue no Sistema Elétrico Destaques

= Derivados de petréleo

QOutras

(TWh) J1g 225 * A biceletricidade gerada a partir da cana-de-agucar é a 42 fonte mais
19,1

21,3 . At o
204 212 o importante da matriz elétrica brasileira

+ Evita a emissdo de Gases de Efeito Estufa

+ Cadeia produtiva nacional consolidada

+ Complementariedade com hidroelétrica — pico de geracdo durante a
época de poucas chuvas, aumentando a seguranca energética do Pafs

* Reduz perdas de transporte da energia, economia de investimentos em
transmissdo por ser gerada proxima aos centros consumidores

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Poténcia instalada biomassa total de 15.401 MW, superior a Usina Bi-

==@==Geracio de Fnergia de Biomassa (TWh) nacional de Itaipu (14.000 MW)

Fonte: Destaques: UNICA https.//unica.com.br/setor-sucroenergetico/bioeletricidade/; Observatdrio da Cana|Bioeletricidade:
CAPACIDADE INSTALADA DE GERACAO, POR COMBUSTIVEL, BRASIL, SETEMBRO DE 2020 ( MW E %) disponivel
em:https://observatoriodacana.com.br/listagem.php?idMn=127; GERACAO DE BIOELETRICIDADE SUCROENERGETICA, 2010 A
2019 (GWH) disponivel em: https://observatoriodacana.com.br/listagem.php?idMn=129

Entre os anos de 2010 e 2019, houve um crescimento acumulado de aproximadamente 124% na geragao
de energia de biomassa entregue no sistema elétrico. Essa energia entregue é desconsiderando aquilo que
a usina utiliza para consumo prdéprio. Ainda, a geracdo de energia de biomassa é melhor distribuida
geograficamente, além de ter um potencial de crescimento sem a necessidade de novas plantas industriais
com maior utilizacdo da palha.

Um importante ponto que vale ser ressaltado que real¢ga a importancia da geracdao de energia por
biomassa de cana-de-aglcar para a matriz energética, é a época do ano em que o mesmo é mais
produtivo, durante o periodo de safra, entre os meses de abril e marco, para a regido Centro-Sul. Nessa
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época do ano, para a mesma regidao, ha baixa incidéncia de chuva, diminuindo os niveis dos reservatdrios
das usinas hidrelétricas. Dessa forma, a geragao por biomassa de cana-de-agucar apresenta-se como uma
solugdo plausivel para que ndo haja uma sobrecarga na matriz energética da regido durante os meses
mais secos do ano.

RENOVABIO

A nova Politica Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio), instituida pela Lei 13.576/2017, tem como
principal objetivo ampliar a participagdo dos biocombustiveis na matriz de transportes brasileira,
baseada na previsibilidade e na sustentabilidade econ6mica, ambiental e social, contribuindo ainda para
a redugdo das emissGes de gases de efeito estufa no pais.

E uma politica de Estado de descarbonizagdo do transporte, em linha com os compromissos que o Brasil
assumiu mundialmente na Conferéncia do Clima, em Paris.

O RenovaBio surge como uma resposta as demandas do setor por uma politica setorial que estabelega
regras claras e previsiveis sobre o papel do etanol na matriz energética.

A UNICA participou ativamente da construcdo do RenovaBio, considerado atualmente o maior programa

de descarbonizagdo da matriz de transportes do mundo.

RENOVABIO
Tem como principal objetivo ampliar a participacdo A 0 EQUIVALENTE A
dos biocombustiveis na matriz de transportes REDUQAO DE
brasileira, baseada na previsibilidade e na 84 7 M I L
sustentabilidade econdmica, ambiental e social,
WV

DE ARVORES PLANTADAS

TONELADAS DECO2COM

contribuindo ainda para a redu¢do das emissGes de
ETANOL E BIODIESEL

gases de efeito estufa no pais.

E uma politica de Estado de descarbonizacio do
transporte, em linha com os compromissos que o > _Expansdo da oferta de Rs 1 4

Brasil assumiu mundialmente na Conferéncia do biocombustiveis trilh&o deinve;timamo
Clima, em Paris.

s 300 bilhoes
: K Equilibrio economico

z . G delitros de importacao de
. 7
Valorizar os biocombustiveis; gasolina s do diessliévitada

* Promover seguran¢a energética;

0
* Garantir previsibilidade dos investimentos; { ‘ Seguranca Energética dé participaqlicgs/lgoenergiﬂ i
* Reduzir emisses no setor de transportes; matriz energética
* Melhorar a qualidade do ar nas grandes metrépoles; Redugéio de 847 mil de 6 b.lh-
. : . 2 55 f ton de CO2 com etanol e inoes
Incentivar a inovagéo tecnoldgica; _ biodiss| de 4rvores plantadas

* Gerar empregos e renda;

. ici : ibui ilei Produgao de etangl, T I
Beneficios 2030: Contribuir para a meta brasileira B ibicdissel e biozas mais 1,4 milhoes

de redugdo de 43% das emissGes. investimentos produtivos de novos empregos

Fonte: https://unica.com.br/iniciativas/renovabio/
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COPERSUCAR — VISAO GERAL

A Copersucar é uma comercializadora global de agucar e etanol, com logistica integrada em toda a cadeia

de negdcios, visando fazer a conexao entre usinas e clientes, integrando todos os elos da cadeia.

InformagGes: SAFRA 2019/20

o&Hn

Com atuacio direta ou por
meio de participagdes é
lider no mercado mundial
de agucar e etanol

@D

34 usinas localizadas nos
estados de S3o Paulo, Minas
Gerais, Parana e Goias

<
COPERSUCAR

DESTAQUES

& 5 ]

RS 30 bilhdes
Receita Liquida

Anudrio Valor 1000 (2019)

12 empresa na categoria Agucar e
Alcool e 252 maior empresa do Brasil

Yt

87,7 MMT cana-de- 3,7 MMT 5,0 bi litros
aclcar (15% da Comercializacio de Comercializacdo de
moagem total do Acticar Etanol

Centro-Sul)

Fonte: (i) Valor Econémico, no seguinte link: https://especial.valor.com.br/valor1000/2020/ranking1000maiores, (ii) Copersucar:

https://www.copersucar.com.br/copersucar/; (ii) Demonstra¢éo Financeira da Copersucar em 31 de nargo de 2020, no link:

https://www.copersucar.com.br/copersucar/#numeros

Relacdo da Copersucar com Usinas Socias

na gestdo da sustentabilidade.

* A cadeia produtiva da Cc
Estados do Centro-Sul brasileiro:

Beneficios para os Cooperados

* A Copersucar faz a conexdo entre usinas e o cliente, comercializando o acticar e o etanol em larga escala, ao mesmo tempo em
que realiza a operacgdo logistica, com capacidade de integrar todos os elos da cadeia de valor. Esse é um dos grandes diferenciais
de seu modelo de negdcio, considerado unico e de dificil replicacdo. Sua estratégia de crescimento e perenidade esta alicercada

comeca nas 34 usinas, pertencentes a 20 grupos econdmicos, e espalhadas por quatro
do Paulo, Minas Gerais, Parana e Goids. Flas sdo as responsaveis pela matéria-prima, a cana-
de-acticar, e pela fabricacdo, a partir desse insumo, de aglticar e de biocombustivel. A Copersucar e as Usinas Sdcias sdo
empresas auténomas e conduzem suas politicas corporativas de forma independente.

* Garantia de venda de toda a producdo a precos de mercado — A Copersucar garante a venda de 100% da producdo, e os precos médios
considerados para atribuicéo da receita dos cooperados séio apurados pelo indice Cepea/Esalg, hedge natural para Consecana (precos oficiais da
cana-de-agticar, etanol e actcar). Entretanto, cada cooperado pode optar pela fixagdo parcial de pregos para até 90% da sua produgdo de agucar. Os
resultados com ganhos estratégicos da comercializacdo sdo refletidos no balanco de cada cooperado pelo reconhecimento do resultado de

Equivaléncia Patrimonial da empresa Copersucar S.A.

* Acesso a inteligéncia de mercado combinado a estrutura de comercializagdo e logistica

* Foco na atividade agricola e industrial

+ Eficiéncia de custos: Eliminac8o de custos logisticos e operacionais

* Fluxo de caixa linear - A Copersucar garante o pagamento semanal da producdo, com base no volume do compromisso de produciio dividido
linearmente pelas 52 semanas do ano-safra. Com prazo de 15 dias para o Etanol e 35 dias para o Acucar

Fonte: Copersucar: https://www.copersucar.com.br/copersucar/; Cocal.
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Modelo de Negécio

m © Etanol Anidro @ O Aglicar Branco E © Etanol Anidro @ O Aglcar Branco
o Etanol Hidratado ¢& o Aclcar Bruto ) o Etanol Hidratado ~€ o Agucar Bruto

Contrato Safra Copersucar

S.A.

Usinas
Socias

Contrato de Comercializagdo

Valor de Venda dos Produtos Entregues liquido de
ajustes entre a Cooperativa e as Usinas

Fonte: Copersucar, no link: https://www.copersucar.com.br/ e Cocal.

*  Cooperativa, formada pelas Usinas Sdcias, e a Copersucar S.A. formalizam sua relacdo através de
Contrato de Comercializacdo

* O Contrato de Comercializacdo é renovado anualmente, tendo prazo de trés anos, e prevé a venda
de toda a producdo de etanol (anidro e hidratado) e agucar (bruto e branco) com exclusividade para a
Copersucar que por sua vez se compromete com a aquisicao integral da producao

* 0O Contrato de Comercializacado estabelece os precos e prazos a serem aplicados. O pagamento do
acucar é realizado com 35 dias da data de entrega e do etanol com 15 dias, ambos a precos de mercado,
divulgados pela Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz” — ESALQ, da Universidade de Sao Paulo
*  Usinas Sdcias e a Cooperativa mantém contratos individuais, em termos iguais ao Contrato de
Comercializagdo, chamado Contrato Safra

. O Contrato Safra estabelece as regras para os pagamentos feitos pela Cooperativa para as Usinas
Sécias
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SUMARIO DA EMISSORA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA
ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM O PRESENTE
PROSPECTO, POR REFERENCIA, AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORMACOES CONTIDAS NESTA
SECAO SAO COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA. CONFORME A
FACULDADE DESCRITA NO ITEM 5.1, ANEXO Il DA INSTRUCAO CVM 400, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA,
WWW.GOV.BR/CVM (NESTE WEBSITE, ROLAR A PAGINA ATE “DESTAQUES”, ACESSAR "REGULADOS", CLICAR EM "REGULADOS
CVM (SOBRE E DADOS ENVIADOS A CVM", CLICAR EM "COMPANHIAS", POSTERIORMENTE CLICAR EM "INFORMACOES
PERIODICAS E EVENTUAIS DE ENVIADAS A CVM", BUSCAR POR “ISEC” NO CAMPO DISPONIVEL. EM SEGUIDA, ACESSAR “ISEC
SECURITIZADORA S.A.” E POSTERIORMENTE, NO CAMPO “CATEGORIA”, SELECIONAR “FORMULARIO DE REFERENCIA”, NO
CAMPO “PERIODO DE ENTREGA”, SELECIONAR “PERIODO” E INSERIR O PERIODO DESEJADO E SELECIONAR O FORMULARIO DE
REFERENCIA COM DATA MAIS RECENTE)

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O PROSPECTO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA.

Breve Historico

A ISEC Securitizadora S.A. foi constituida em 2007, recebendo o cddigo de registro n° 02081-8 da CVM no
dia 05 de margo daquele ano, permanecendo na fase pré-operacional até outubro de 2012.

No final de 2015, apds reestruturacdo societdria, a Emissora assumiu a estratégia de se consolidar no
mercado através da aquisi¢cdo e/ou fusdo com outras empresas do ramo de Securitizag3o.

Com isso, em 2016 adquiriu duas outras securitizadoras, a Nova Securitizacdo S.A. “NOVASEC” e a SCCI
Securitizadora de Créditos Imobiliarios S/A “SCCI” aumentando sua posi¢cdo no mercado de securitizagdo
e elevando a gestdo de seus ativos em mais ou menos 150%, finalizando o ano de 2016 com a gestdo de
67 séries e volume financeiro total de aproximadamente RS 3,3 bilhdes de reais.

Em junho de 2017, apds nova reestruturagdo, o controle acionario da NOVASEC foi transferido para novo
acionista.

Em setembro de 2017 a SCCI foi incorporada a ISEC e em dezembro de 2017 a ISEC adquiriu a Brasil Plural
Securitizadora, que foi incorporada a ISEC em abril de 2018.

Em agosto de 2018, o Grupo ISEC passou por uma nova reestruturagao societdria, na qual 100% das agbes
da Isec Securitizadora S.A e Nova Securitizagdo S.A. foram conferidas ao capital social da Isec Participa¢des
Ltda (“Holding”), a qual, além de controladora, passou a ser a Unica acionista das Companhias

Com foco na estratégia de consolidagdao de mercado, no més de janeiro de 2019 o Grupo ISEC adquiriu
mais uma securitizadora, desta vez a Beta Securitizadora S.A., empresa antes pertencente ao Grupo Banif.

Em 24 de julho de 2019, a Isec Securitizadora S.A, captou recursos mediante a emissao de debéntures para
a aquisicdo da Cibrasec — Companhia Brasileira de Securitizacdo (“Cibrasec”), passando a Cibrasec a
compor o Grupo lIsec.
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Com a aquisicao do controle da Cibrasec, o Grupo Isec passou a deter uma participacdo ainda mais
relevantes no market share de securitizacdo, passando a ter sob sua gestdo mais de RS 27 bilhdes de
créditos imobilidrios e agricolas em emissdes de CRI e CRA.

A ISEC Securitizadora S.A. tem por objeto social: (i) a aquisicdo e securitizagdo de créditos imobiliarios
passiveis de securitizacdo; (ii) a emissdo e colocagdo, junto ao mercado financeiro e de capitais, de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios, ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobiliario
compativel com suas atividades; (iii) a realizagdo de negdcios e a prestacdo de servicos relacionados as
operacgdes de securitizacdo de créditos imobiliarios e emissdes de Certificados de Recebiveis Imobilidrios;
(iv) a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio passiveis de securitizacdo; (v) a emissdo e
colocacdo, junto ao mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, ou de
qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidrio compativel com suas atividades; (vi) a realizacdo de
negdcios e a prestacdo de servicos relacionados as operagdes de securitizacdo de créditos do agronegécio
e emissOes de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio; e (vii) a realizacdo de operacgdes de hedge em
mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos imobilidrios e do
agronegdcio.

Na presente data, o volume de certificados de recebiveis do agronegdcio emitido pela Emissora
corresponde a RS 14.197.822.470,68 (quatorze bilhdes, cento e noventa e sete milhdes, oitocentos e vinte
e dois mil, quatrocentos e setenta reais e sessenta e oito centavos).

A Emissora ndo detém quaisquer patentes ou licencas e estd em processo de registro de marca.
Principais concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobilidrios e do agronegécio
outras companhias securitizadoras, dentre esses se destacam: Octante Securitizadora S.A.; RB Capital
Securitizadora S.A.; Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.; True Securitizadora
S.A. e a Gaia Agro Securitizadora S.A.

Resumo das Demonstragdes Financeiras da Emissora

Adicionalmente, as informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes
financeiras referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016 e as
informacdes trimestrais referentes ao periodo findo em 31 de margo de 2019, 30 de junho de 2019 e 30
de setembro de 2019, sdo elaboradas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, que
compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira, as normas da Comissdao de Valores
Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Patrimonio Liquido da Securitizadora

O patrimonio liquido da Emissora em 30/11/2020 era de 4.977.050,41 (quatro milhdes, novecentos e
setenta e sete mil e cinquenta reais e quarenta e um centavos).
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Negdcios com Partes Relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negdcios celebrados entre a Emissora e empresas ligadas ou partes
relacionadas do grupo econémico da Devedora.

Numero total de Ofertas Publicas de Emissdo da Emissora

O numero total de Ofertas Publicas de valores mobilidrios emitidos pela Emissora ainda em circulagdo

(data base 31 de dezembro de 2020) é de 256 (duzentos e cinquenta e seis).
Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas pela Emissora

O saldo devedor das Ofertas Publicas mencionadas no item anterior (data base 31 de dezembro de 2020)
é de RS 11.527.903.716,72 (onze bilhdes, quinhentos e vinte e sete milhdes, novecentos e trés mil,
setecentos e dezesseis reais e setenta e dois centavos).

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas no item 4.3 do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Porcentagem de CRA emitidos com patrimonio separado e porcentagem de CRA emitidos com coobrigacao

Até a presente data, todos os CRA emitidos pela Emissora contam com patriménio separado. Até a
presente data, nenhum dos CRA emitidos pela emissora contam com coobrigacdo por parte da Emissora.

Relacionamento com fornecedores e clientes

N3do ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servico no
ambito da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso, entende-se por clientes os
investidores que adquirem os certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos pela Emissora. O
relacionamento da Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das
respectivas emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

Relag¢do de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroeconémicos que
fagam influéncia sobre os negocios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo titulos
emitidos no exterior, havendo, neste sentido, uma relacdo de dependéncia com o mercado nacional.

A atividade que a Emissora desenvolve estd sujeita a regulamentagao da CVM no que tange a ofertas publicas
de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar
sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, pregos, cambio,
remessas de capital e limites a importacdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informacgdes
acerca dainfluéncia de fatores macroecondmicos nas atividades da Emissora estdo descritas na se¢ado “Fatores
de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos” na pagina 184 deste Prospecto Definitivo.

Governanga Corporativa
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A Emissora possui Codigo de Etica e de Conduta da Isec e do Cédigo de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro
e Financiamento ao Terrorismo.

Negocios, Processos Produtivos, Produtos, Mercados de Atuagao e Servigos Oferecidos

Para maiores informacgdes sobre negdcios, processos produtivos, produtos e mercados de atuacao da
Emissora e servicos fornecidos, vide item 7 de seu Formulario de Referéncia. Descricdo dos Produtos e/ou
Servicos em Desenvolvimento Para maiores informacgdes relativas a descri¢cdo dos produtos e/ou servigos
em desenvolvimento vide item 10.8 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Contratos Relevantes Celebrados pela Emissora

Salvo pela Escritura de Debénture e os instrumentos de garantia relacionados a Debénture e aquisicdo do
controle da Cibrasec Companhia Brasileira de Securitizacdo, ndo ha contratos relevantes celebrados pelo
emissor ndo diretamente relacionado com suas atividades operacionais, conforme informado no item 8.3
do Formulario de Referéncia da Emissora.

Administracao da Emissora
A Emissora é administrada por um conselho de administragdo e por uma diretoria.

Conselho de Administracdo

O conselho de administragdo serd composto por 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo
por deliberacdo dos acionistas, por meio de Assembleia Geral.

Além dos poderes estabelecidos em Lei, compete ao Conselho de Administragdo: | Fixagao da orientagdo
geral dos negécios e do planejamento estratégico da Companhia; Il Eleicdo e Destituicdo dos Diretores da
Companhia; Il Manifestacdo prévia sobre o relatdrio da administracdo, as contas da Diretoria e as
demonstragdes financeiras do exercicio, bem como exame dos balancetes mensais; IV Proposta de criagao
de nova classe ou espécie de agbes, bem como mudancgas nas caracteristicas das acGes existentes; V
Aprovacdo do orcamento anual e/ou quaisquer modificacGes; VI Aprovacdo da contratacdo, destituicdo
ou substituicdo de auditores independentes da Companhia; e VIl Proposta do plano anual de negdcios da
Companhia ou sua modifica¢do, a ser encaminhada a Assembleia Geral.

Diretoria

A diretoria serd composta por no minimo 02 (dois) e no maximo 07 (sete) membros eleitos pelo Conselho
de Administragdo, sendo 01 (um) Diretor Presidente, 01 (um) Diretor de Relagdes com os Investidores; 01
(um) Diretor de Operagdes, 01 (um) Diretor de Gente e Inovagdo, 01 (um) Diretor de Tecnologia e 01 um)
Diretor de Compliance, sendo permitido o acimulo de fun¢des pelos Diretores, salvo pelo Diretor de
Compliance, que ndo poderd acumular fungdes.
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Os membros da Diretoria tém amplos poderes de gestdo dos negdcios sociais para a pratica de todos os
atos e realizacdo de todas as operacdes que se relacionem com o objeto da Companhia, segundo as
diretrizes e normas determinadas pelo Conselho de Administracdo, podendo contrair Empréstimos e
financiamentos, adquirir, alienar e constituir 6nus reais sobre bens e direitos da Companhia. Compete a
Diretoria, o levantamento do balanco geral, das demonstracdes de resultado e dos relatérios da
administracdo, bem como a submissdo de tais informacGes para manifestacdo e aprovacdo pela
Assembleia Geral.

Porcentagem de CRA emitidos com patrimonio separado e porcentagem de CRA emitidos com
coobrigagao

PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com

0,
patrimonio separado 100%

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com

0,
coobrigagdo da Emissora (*) 0%

(*) O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da presente Emissdo ndo conta com qualquer
garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora.

Até a presente data, todos os CRA emitidos pela Emissora contam com patriménio separado. Até a
presente data, nenhum dos CRA emitidos pela emissora contam com coobrigacdo por parte da Emissora.

INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo da Emissora Sociedade an6nima de capital fechado, com sede na cidade
de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, n2
1.123, 212 andar, conjunto 215, CEP 04.533-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 08.769.451/0001-08.

Registro na CVM Registro de companhia aberta perante a CVM, concedido em
05 de margo de 2007, sob o n.2 20818 (cddigo CVM).

Sede Cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapua,
n? 1.123, 212 andar, conjunto 215, CEP 04.533-004.

Diretor de Relagdes com Investidores Daniel Monteiro Coelho de Magalhdes
Auditores Independentes BLB AUDITORES INDEPENDENTES.

Jornais nos quais divulga informagoes As informagGes da Emissora sdo divulgadas no jornal “O Dia”
e no Diario Oficial do Estado de Sado Paulo.

Website na Internet www.isecbrasil.com.br
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificagcdo da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretor de Relagdes com Investidores

Auditores Independentes

Jornais nos quais divulga informagdes

Website na Internet

Sociedade an6nima de capital fechado, com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Tabapud, n2
1.123, 212 andar, conjunto 215, CEP 04.533-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 08.769.451/0001-08.

Registro de companhia aberta perante a CVM, concedido
em 05 de margo de 2007, sob o n.2 20818 (cddigo CVM).

Cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapu3,
n2 1.123, 212 andar, conjunto 215, CEP 04.533-004.

Daniel Monteiro Coelho de Magalhaes

BLB AUDITORES INDEPENDENTES.

As informacgdes da Emissora sao divulgadas no jornal “O

Dia” e no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo.

www.isecbrasil.com.br
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COORDENADOR LiDER: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Breve Historico do Coordenador Lider

A Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servicos financeiros, que tem por missdo
transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um
escritério de agentes autdbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e
oferecendo educacao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o propdsito de oferecer educacdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, e reafirmando o
sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de a¢des na
Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes dreas de atuacdo: (i) corretora de valores, que inclui servicos de corretagem
e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacao e estruturacdo de ofertas
publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590
fundos de 150 gestores; (ii) asset management, com mais de R$40 bilhdes de reais sob gestdo, e que via
XP Asset Management oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda varidvel e fundos de
investimentos imobiliarios; e (iii) mercado de capitais, engloba um portfélio completo de servigos e
solucBes para adequacdo de estrutura de capital e assessoria financeira. Além da marca “XP”
(www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear”
(www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.360.000 clientes ativos e mais de 7.000
Agentes Autdbnomos em sua rede, totalizando R$436 bilhdes de ativos sob custddia, e com escritérios em
Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A drea de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e investidores
uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos
seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF),
Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project
Finance e Development Finance.
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No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posicao de destaque ocupando o primeiro lugar no
Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobilidrio, tendo coordenado 11 ofertas que
totalizaram RS 3,7 bilhdes em volume distribuido, representando 55,5% de participacdo nesse segmento
até junho de 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de Renda Fixa, detém a 12 colocag¢do nas
emissdes de CRA e 22 colocagao nas emissoes de CRI. Na visdo consolidada que engloba debéntures, notas
promissdrias e securitizacdo, a XP esta classificada em 42 lugar, tendo distribuido RS 1,8 bilhées em 16
operagodes.

Em renda varidvel, a XP oferece servicos para estruturacao de ofertas publicas primdrias e secundarias de
acoes. A conducdo das operacdes é realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity sales
presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que cobre
mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma ativa no segmento de Equity
Capital Markets atuando como assessora do Grupo CB na estruturacdo da operacdo de R$2,30 bilh&es que
alterou a estrutura societdria da Via Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on
da Light no valor de RS$2,5 bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; follow-on da Movida no valor
de R$832 milhdes; follow-on da Omega Geracdo no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de
R$2.041 milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG Commercial
Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de reais e no IPO do Banco
BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor de R$760 milhdes;
IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais,
nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocagdo de varejo em ofertas de renda varidvel,
responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda
varidvel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a drea de fusdes e aquisicdes da XP Investimentos,
oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenagdo, execu¢do e negociagdo de
aquisicdes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias.
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COORDENADOR: ITAU BBA S.A.

O Itau BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade por a¢Oes, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3500, 12, 22 e 39 (parte), 42 e 52 andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de RS 968 bilhdes e uma carteira de
crédito no Brasil de RS 248 bilhdes, em setembro de 2020. O banco faz parte do conglomerado Itau
Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itad Unibanco Holding S.A. O Itad BBA é responsavel por
prover servicos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro,
Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota,
Lisboa, além de escritérios de representacdo em Lima, Nova lorque, Miami, Frankfurt, Paris, Madri,
Londres, Lisboa, Bahamas, Cayman e Suica®.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagdo de
produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variadvel, além de fusdes e aquisicoes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos®, o Itall BBA tem apresentado posi¢do de
destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, a segunda
colocagdo em 2015 e em 2016 e o primeiro lugar em 2017, 2018 e 2019, com participacdo de mercado
entre 19% e 55%. Até setembro de 2020, encontrava-se em 12 lugar. Adicionalmente, o Itad BBA tem sido
reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicdes como Global
Finance, Latin Finance e Euromoney’. Em 2018 o Ital BBA foi escolhido como o melhor banco de
investimento do Brasil pela Latin Finance®. Em 2017 o Itau BBA foi escolhido como o melhor banco de
investimento, de equity e de M&A da LATAM pela Global Finance®. Em 2016 o Itat BBA foi escolhido como
o melhor banco de investimento no Brasil pela Global Finance®®. Em 2014 o Itat BBA foi escolhido como o
Banco mais inovador da América Latina pela The Banker®. Em 2014 o Ital BBA foi também eleito o melhor
banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance'?, e melhor banco de

5 Fonte: Itad Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-investidores/Download.aspx?Arquivo=8UJPsOhzGr8zUpUrHhWNFQ==

6 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-
renda-fixa-e-hibridos.htm

7 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

8 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

9 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

10 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings

11 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings

12 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
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investimento do Brasil pela Latin Finance!®. Em 2013, o Itatl BBA foi escolhido como melhor banco de
investimento da América Latina pela Global Finance!.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as ofertas de
debéntures da Energisa (RS 751 milhdes), LASA (RS 3,1 bilhdes), BRK Ambiental (RS 1,100 milhdes), Eneva
(RS 948 milhdes), Cosan (RS 1,740 milhdes), Light (RS 500 milhdes), Localiza (RS 1 bilhdo), ViaRondon
(R$700 milhdes), Dasa (RS 500 milhdes), Light (RS 700 milhdes), Raizen (RS 900 milhdes), Copel (RS 850
milhdes), Arteris (RS 1,7 bilhdo), Atacad3o (RS 1 bilhdo), Rumo (RS 1,1 bilhdo), Enel (RS 800 milhdes), Vix
(RS 400 milhdes), Comgas (RS 2 bilhdes), Usiminas (RS 2 bilhdes), Suzano (RS 750 milhdes), Petrobras (RS
3 bilhes), Eleva (RS 100 milhdes), Quod (R$250 milhdes), Engie (R$1,6 bilhdes e R$2,5 bilhdes), AB Colinas
(R$515 milhdes), Neoenergia (R$1,3 bilhdes), Movida (R$700 milhdes), Arteris (R$400 milhdes), Equatorial
Energia (RS 620 milhdes), BRK Ambiental (RS 450 milhdes), CPFL Energia (R$2,5 bilhdes), Eneva (RS 750
milhdes e RS 450 milhdes), JSL (RS 450 milhdes), entre outras®.

Em operagbes de notas promissérias recentemente coordenadas pelo Banco Itau BBA, destacam-se as
operacdes de Ambev (RS 850 milhdes), Patria (RS 1 bilhdo), Rede D’Or (RS 800 milhdes), Enel (RS 3 bilhdes),
Magazine Luiza (RS 800 milhdes), Cemig (RS 1,7 bilhdes e RS 1,4 bilhdes), MRV (RS 137 milhdes), EDP (RS
300 milhdes e RS 130 milhdes), Lojas Americanas (RS 190 milhdes), Atacaddo (RS 750 milhdes), Prime (RS
260 milhdes), Elektro (RS 350 milhdes), Arteris (RS 650 milhdes), Localiza (RS 650 milhdes), Prime (RS 300
milhdes), Coelce (RS 400 milhdes), Atacadido (RS2 bilhdes), Duratex (RS 500 milhdes), Energisa (RS 280
milhdes, RS 250 milhdes e RS 150 milhdes), Equatorial (RS 310 milhdes), Light (RS 400 milhdes), CER (RS
100 milhdes), Prime (RS 340 milhdes), Energisa (RS 300 milhdes), Rede D’or (RS1,1 bilhdo e RS 800
milh&es), SmartFit (RS 200 milhdes), Equatorial (RS 310 milhdes), Light (RS 400 milhdes), Bradespar (R$2,4
bilhdes), Movida (RS 400 milhdes), Prime (RS 200 milh&es), Estacio (RS 600 milhdes), Porto Seguro (RS 100
milhdes), Energisa (RS 280 milhdes e RS 140 milhdes), entre outras?®.

Destacam-se ainda as operacdes de FIDC de Braskem (RS 400 milh&es), Blu (RS 200 milhdes), Eletrobras
(RS 3,7 bilhdes), Pravaler (RS 126 milhdes e RS 315 milhdes), Sabemi, (RS 254 milhdes e RS 431 milhdes),
Geru (RS 240 milhdes), Ideal Invest (RS 200 milhdes, RS 150 milhdes, RS 100 milhdes), RCI (R$456 milhdes),
Chemical (RS 588 milhdes), Renner (RS 420 milhdes), Banco Volkswagen (RS 1 bilhdo), Stone (RS$1,6 bilhdo,

13 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings

14 Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings

15 Fonte: Ital BBA, disponivel em  https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

16 Fonte: Ital BBA, disponivel em  https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
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R$700 milhdes e R$360 milhdes), Light (R$1,4 bilhdo), Sabemi (RS 431 milhdes, RS 318 milhdes e RS 254
milh&es), Listo (RS 400 milhdes), entre outros?’.

Em operacdes de CRI, destaque para os de Northwest/Rede D’Or (RS 551 milhdes), Cyrella (R$601
milhdes), Sdo Carlos (R$150 milhdes) Aliansce Shopping Centers (RS 180 milhdes), Multiplan (R$300
milh&es), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional Engenharia (RS 101 milhdes) e Ambev (RS 68
milh&es), Multiplan (RS 300 milhdes), Aliansce (RS 180 milhdes), Multiplan (RS 300 milhdes), Iguatemi (RS
280 milhdes), HSI (RS 161 milhdes), Rede D’or (RS 300 milhdes), Sumatma (RS 180 milhdes), Localiza (RS
370 milhdes), Hemisfério Sul (RS 161 milhdes), Sumauma (RS 180 milhdes), Setin (RS 62 milhdes),
RaiaDrogasil (RS 250 milhdes), entre outros?®.

No mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA de Raizen (RS 239 milhdes), Klabin (RS 966
milhdes) Zilor (RS 600 milhdes), BRF (RS 1,5 bilhdo), Fibria (R$1,25 bilhdo, RS 941 milhdes), Suzano (R$675
milhdes), Klabin (RS 1 bilhdo, RS 846 milhdes e RS 600 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sdo
Martinho (RS 506 milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Guarani (RS 313 milhdes), Camil (RS 600 milhdes e RS 405
milhdes), Solar (RS 657 milhdes), Minerva Foods (RS 350 milhdes), Ultra (RS 970 milhdes), Raizen (RS 1
bilhdo e RS 900 milhdes), Santa Helena (RS 100 milhdes), Brasil Agro (RS 142 milhdes), Petrobras
Distribuidora (RS 962 milhdes), Brasal (RS 100 milhdes), Selmi (RS 150 milhdes), entre outros®.

No ranking da ANBIMA de renda varidvel, o banco figurou em primeiro lugar até dezembro de 2017%°. Em
2018, o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de 4 ofertas publicas de agao, obtendo a 12
posicdo no ranking da ANBIMAZL, Em 2019 o Ita BBA atuou como coordenador e bookrunner de 31 ofertas
publicas de ac3o, totalizando RS 18,7 bilhdes?. Até setembro de 2020 o Itat BBA atuou como coordenador
e bookrunner de 9 ofertas publicas de a¢do, estando em 22 lugar no ranking da ANBIMA?

17 Fonte: Ital BBA, disponivel em  https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

18 Fonte: Ital BBA, disponivel em  https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

19 Fonte: Ital BBA, disponivel em  https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

20 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt _br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-
renda-variavel.htm

21 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-
renda-variavel.htm

22 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt _br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-
renda-variavel.htm

23 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt _br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-
renda-variavel.htm
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https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-variavel.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-variavel.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-variavel.htm

No segmento de renda fixa, o Itau BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissdrias, debéntures, comercial
papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de
recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA). O Ital BBA participou e distribuiu de operacdes de
debéntures, notas promissdrias e securitizacdo que totalizaram mais de R$24,9 bilhdes em 2017 e R$28,9
bilhdes em 2018. De acordo com o ranking da ANBIMA?*, o Itat BBA foi classificado em primeiro lugar no
ranking de distribuicdo de operacdes em renda fixa e securitizacdo em 2018 e sua participacao de mercado
soma perto de 29% do volume distribuido em 2018%. Em 2019, o Itali BBA participou e distribuiu
operacdes de debéntures, notas promissdrias e securitizacdo que totalizaram aproximadamente R$39,1
bilhdes e sua participacdo de mercado somou pouco mais que 27% do volume distribuido, constando em
12 lugar com base no ultimo ranking ANBIMA publicado em dezembro?®. Até setembro de 2020, o Itati BBA
participou e distribuiu operacdes de debéntures, notas promissérias e securitizacdo que totalizaram
aproximadamente RS 5 bilhdes e sua participacdo de mercado soma perto de 17,4% do volume
distribuido®’.

Com equipe especializada, a drea de fusGes e aquisicdes do Ital BBA oferece aos clientes estruturas e
solucBes para assessoria, coordenacgao, execucdo e negociacao de aquisi¢bes, desinvestimentos, fusGes e
reestruturacgdes societdrias. A drea detém acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de
movimentos societdrios.

24 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-
renda-fixa-e-hibridos.htm

25 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-
renda-fixa-e-hibridos.htm

26 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-
renda-fixa-e-hibridos.htm

27 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-
renda-fixa-e-hibridos.htm
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SUMARIO DA COCAL E DOS GARANTIDORES

Este sumdrio é apenas um resumo das informagbes da Cocal. As informagdes contidas nesta segdo foram
obtidas e compiladas de fontes publicas ou da prdopria Cocal (certidbes emitidas pelas respectivas
autoridades administrativas e judiciais, bem como pelos respectivos oficios de registros publicos, relatorios
anuais, websites da Cocal e da CVM, jornais, entre outros) consideradas seguras pela Emissora e pelas
InstituicGes Participantes da Oferta.

Sumadrio da Cocal

Ha quatro décadas no mercado sucroenergético nacional, a Cocal produz aglcar, etanol e cogera energia
elétrica a partir da biomassa em suas plantas industriais, localizadas nos municipios de Paraguagu Paulista
e Narandiba, no interior do Estado de Sdo Paulo.

Principais nimeros da Cocal:
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Fonte: Cocal e Demonstrogdo Financeira Auditada do Grupo Cocal.

Historico e Atividades da Devedora

De origem familiar, a Cocal (Comércio Industria Canad Agucar e Alcool Ltda.) é uma empresa 100%
nacional, fundada em 1980 na cidade de Paraguacu Paulista/SP, por Carlos Arruda Garms, no contexto do
Prodlcool. As atividades iniciaram com foco na produgdo de etanol para o abastecimento regional. A partir
de 1993 a Cocal passou a poder fabricar aglcar e, em 2002, acrescentou a sua atuagao a geragdo de energia
elétrica, com o inicio da operagdo de sua Termoelétrica.
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Em 2006 a Cocal fez um importante movimento relacionado a comercializacdo de seus produtos
associando-se a Cooperativa de Produtores de Cana-de-agucar, Agucar e Alcool do Estado de S3o Paulo
(Cooperativa) para a qual transfere toda a producdo de acglcar e etanol para comercializagdo. Atualmente,
possui participacdo de cerca de 9% na cooperativa. Com o crescimento do negécio, em 2008 surgiu a
necessidade de expandir seu processamento de cana-de-agUcar para o municipio de Narandiba-SP, onde
a Cocal instalou sua segunda unidade. Posteriormente, expandiu a capacidade inicial da planta de
Narandiba-SP, chegando a uma capacidade combinada das duas plantas de moagem de mais de 8,7
milhdes de toneladas de cana-de-agucar por safra.

Em 2015, buscando melhores praticas de governanca corporativa, a Cocal profissionalizou sua gestao,
trazendo profissionais de mercado para os cargos executivos e reestruturou os cargos que compdem a
sua diretoria, que passou a ser constituida por Diretor Presidente (CEO), Diretor Financeiro (CFO), Diretor
Agricola, Diretor Industrial, Diretor de Pessoas, e Diretor Comercial e Novos Produtos. Além disso, a Cocal
criou um Conselho Consultivo com a participacdo dos acionistas e de dois conselheiros externos, sendo
presidido por um destes conselheiros externos.

Principais Concorrentes

Os principais concorrentes da Devedora sdo: Biosev S.A., Tereos Internacional S.A., Raizen Energia S.A.,
S3o Martinho S.A., Cerradinho Bioenergia S.A., Ferrari Agroindustria S.A., Usina Moema Actcar Alcool
Ltda., Usina Acucareira S30 Manoel S.A., Vale do Verd3do S.A. Agucar e Alcool, Usina Coruripe Agucar e
Alcool S.A., e Jalles Machado S.A.

Principais Fatores de Risco da Devedora

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Cocal e suas atividades estdo descritos na se¢do “Fatores
de Risco”, item “Riscos Relacionados a Cocal e aos Garantidores”, sendo eles: “Capacidade financeira da
Cocal e dos Garantidores”, “Capacidade operacional da Cocal e dos Garantidores”, “Risco de
concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditérios do CDCA”, “Capacidade de entrega do Produto pela
Cocal” e “Efeito de politicas e regulamentag¢des governamentais para o setor agricola” nas paginas 168 a
172 e seguintes deste Prospecto.

Estrutura Societdria

A Cocal, em suas demonstragdes financeiras, é tratada como sendo parte integrante de um Grupo de
empresas, chamado Grupo Cocal. As demonstra¢Ges financeiras auditadas sdo apresentadas tanto de
forma individual e consolidada, quanto de forma combinada. Abaixo esta a apresentacdo simplificada
dessa combinac¢do. O grupo é controlado por quatro irmaos, acionistas igualitarios das empresas que o
compdem.
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VISAO SIMPLIFICADA
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Exploracéo da Produtor de Produtor e Produgéo e Geragéoe Producéo e
agricultura levedura seca fornecedor de comercializagdo comercializacdo comercializacéo
matéria prima de etanol, agticar de energia de biometano e
para a industria e produtos afins elétrica para energia elétrica
(Cocal) terceiros
Fonte: COCAL *Balango Combinado— Auditoria KPMG
GOVERNANCA CORPORATIVA

No processo de profissionalizacdo iniciado em 2015, a empresa criou um Conselho Consultivo com a
participacdo dos acionistas e contratou profissionais para os cargos executivos, entre eles os cargos de
Diretor Superintendente (CEQ), Diretor Financeiro (CFO), e demais diretores executivos.

AUDITORES INDEPENDENTES DA COCAL

Para o exercicio social encerrado em 31 de margo de 2020, a Cocal contratou a KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES, inscrita no CNPJ sob o n® 57.755.217/0001.29, com endereco na cidade de Ribeirdo Preto,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Vargas, n2 2.121, para realizar a auditoria independente de
suas demonstragOes financeiras, sob a responsabilidade do Sr. Fernando Rogério Liani (telefone: (16)
3323-6650 | e-mail: fliani@kpmg.com.br) e Daniel Marino de Toledo (telefone: (16) 3323-6650 | e-mail:
dmtoledo@kpmg.com.br).

LOCALIZAGAO DA COCAL

A Cocal é uma empresa domiciliada no Brasil, 100% nacional e esta localizada no oeste do Estado de Sao
Paulo. A companhia tem sua sede no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans de Magalhaes, no municipio
de Paraguacu Paulista-SP. Neste municipio estd instalada uma das duas plantas industriais da Cocal, sendo
a outra planta industrial instalada na cidade de Narandiba-SP, distante 97 km da primeira. As plantac¢des
de cana-de-acucar da Cocal estdo estrategicamente localizadas entre suas duas plantas industriais, de
forma que o raio médio entre a colheita e a industria é de cerca de 35 km, o que permite ganhos de
produtividade na atividade de colheita da cana-de-agucar e na producdo de agucar e etanol.

PRODUCAO DE CANA DE ACUCAR

Considerando suas duas plantas industriais, a Cocal possui capacidade instalada para moagem de mais de
8,7 milhdes de toneladas de cana-de-acglicar/ano. Na safra 2019/2020 a Cocal atingiu a moagem de cana-
de-acgucar de 8,5 milhdes de toneladas, com recordes nas produgdes de etanol e energia elétrica. Isto se

221


mailto:fliani@kpmg.com.br

deve, em parte, (i) ao Centro de Operagdes Integradas (COI) com alto nivel de automacédo da Cocal, (ii) a
sua alta capacidade de cogeracdo de energia para venda no mercado livre, (iii) ao sistema de limpeza de
cana a seco; (iv) a flexibilidade de mix, (v) a alta capacidade de armazenagem, (vi) a sua mao de obra
qualificada, (vii) ao baixo custo de processamento, e (viii) ao investimento em CAPEX para ganho de
confiabilidade nas ultimas safras, com destaque para o Projeto Aumento de TAH, implantando as melhores
praticas para incremento de produtividade e garantia de longevidade do canavial

MOAGEM DE CANA E CAPACIDADE INSTALADA (MM ton)

96% 90% 98%
0— " _0
2017/18 2018/19 201%/20 6M20 6M21

mmmm Capacidade Instalada mees Moagem =—O=% Capacidade Utilizada

Fonte: Cocal e Demonstragbes Financeiras Auditadass do Grupo Cocal.

Importante destacar que aproximadamente 90% do total da cana-de-aglcar processada pela Cocal sdo
plantados em lavoura prépria e de parceiros agricolas, sendo apenas em torno de 10% fornecida por
terceiros, fato que faz a companhia autossuficiente e reduz fortemente sua exposi¢do a obtenc¢do de
matéria prima no mercado.

A Cocal possui sob gestdo mais de 130 mil hectares, sendo que na Safra 2019/2020 a 4rea da colheita de
cana-de-agucar totalizou cerca de 105 mil hectares, descontando as dreas de fornecedores, carreadores,
cessdo e as areas de plantio onde a lavoura ainda ndo estd pronta para a realizagao da colheita.

Ao longo das safras de 2018/2019 e 2019/2020, a Cocal investiu de forma relevante na renovacdo do
canavial e em tratos culturais, com destaque para o Projeto Aumento de TAH, com foco em manejo e
aplicagdo de novas tecnologias direcionadas ao aumento da produtividade agricola.
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INVESTIMENTOS AGRICOLAS (CAPEX)
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Fonte: Cocal e Demonstragbes Financeiras Auditadas do Grupo Cocal.

Os fatores positivos em relagdo ao plantio da cana-de-agucar, como o alto percentual de cana-de-agulcar prépria
(em torno de 90%), a total mecanizagdo nas atividades agricolas (aproximadamente 100% da colheita
mecanizada), adicionados ao fato de a Cocal possuir uma logistica bastante favoravel entre o campo e as plantas
industriais (raio de aproximadamente 35 km), fazem com que a Cocal tenha um custo de produgdo de cana-de-
acUcar bastante controlado, sendo um componente relevante na sua saude financeira.

PRODUTIVIDADE DA COCAL

A Cocal possui aproximadamente 100% de mecanizagdo, no processo de colheita da cana-de-agucar, e
consegue otimizar sua alocagdo de recursos, direcionando-os para a colheita durante o periodo de safra
ou para o plantio, principalmente durante o periodo de entressafra. A mesma utilizagao 6tima se da com
a mado-de-obra da Cocal, havendo o direcionamento para a colheita ou para o plantio, conforme a
necessidade.
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Ainda em relacdo as praticas agricolas, destaque-se que o maquindrio utilizado pela Cocal, tanto para
plantio, como para colheita, possui alto nivel de automatiza¢do, com uso de solugdes tecnoldgicas para
monitoramento das atividades.

Os quadros abaixo evidenciam trés indicadores, quais sejam: TCH — tonelada de cana-de-agucar colhida
por hectare; ATR — Agucar Total Recuperavel; e TAH —tonelada de ATR por hectare.

PRODUTIVIDADE: TON CANA DE AGUCAR / HECTARE (MIL TON)

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 6MZ1

78

QUALIDADE: KG ATR* / TON DE CANA DE AGUCAR

2016/17 2017/18 2018/1% 2019/20 6M21

137

Fonte: Cocal e D goes F do Grupo Cocal.

Fonte: Cocal e Demonstragbes Financeiras Auditadas do Grupo Cocal.

PRODUGAO DE AGUCAR, ETANOL E ENERGIA ELETRICA

Nas suas duas plantas industriais, a Cocal produz acucar, etanol anidro e hidratado e cogera energia
elétrica, como resultado do processo de moagem da cana-de-agucar.

A Cocal possui condig¢Ges de flexibilizar sua produc¢do, formando um mix de produgao de agucar, etanol
anidro e etano hidratado conforme avaliar mais estratégico. Ao longo das ultimas trés safras, o percentual
de agucar produzido, em relagdo ao total de sua producdo de agucar e etanol, variou entre 52% a 63%. O
total de aglcar produzido na safra 2019/2020 foi de 574 mil toneladas, reducdo de 11% ao longo das trés
ultimas safras, em funcdo da maior rentabilidade do etanol em detrimento do acucar.
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PRODUGAO DE AGUCAR (‘000 ton) E MIX ACUCAR (%)
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Fonte: Cocal e Demonstragées Financeiras Auditadas do Grupo Cocal.

Considerando a produgdo de etanol, a Cocal também possui flexibilidade na decisdo de produgao entre
etanol anidro ou hidratado. Ao longo das ultimas trés safras, o percentual de etanol anidro, em relacdo ao
total de etanol produzido, variou entre 55% a 70%. O total de etanol produzido na safra 2019/2020 foi de
358 milhoes de litros, sendo 196 milhdes de litros de etanol anidro e 161 milhdes de litros de etanol

hidratado?8.

PRODUGAO DE ETANOL (‘000 m3) E ANIDRO / ETANOL TOTAL (%)

T0%
b61% 68%
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Fonte: Cocal e Demonstragbes Financeiras Auditadas do Grupo Cocal.

A Cocal produz energia elétrica proveniente da biomassa (queima da palha e do bagag¢o da cana-de-
acucar). Atualmente, as duas unidades produtivas da Cocal sdo cogeradoras, autossuficientes e
exportadoras de energia elétrica.

Na safra 2019/2020 a exportacdo de energia total foi de 443 MWh, tendo tido um aumento de 16% nas
trés ultimas safras.

28 Conforme Resumo Diario da Safra de 31 de margo de 2020: Unidade Paraguagu Paulista - 127.335.640 litros de etanol e Unidade
Narandiba —230.267.323 litros de etanol.
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EXPORTAGAO DE ENERGIA (MWh)
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Fonte: Cocal e Demonstragbes Financeiras Auditadas do Grupo Cocal.

INDICADORES FINANCEIROS DA COCAL
PERFORMANCE FINANCEIRA

Ao longo das trés safras anteriores, a Cocal apresentou um crescimento de 13% em sua Receita Liquida,
atingindo o montante de R$1,41 bilhdo na safra 2019/2020. O componente mais relevante na composi¢io
da receita liquida da Cocal é a comercializagdo do etanol, sendo responsavel por aproximadamente 50%
na Ultima safra. Isto se deve, em parte, (i) a alta capacidade de geracdo de caixa da Cocal, (ii) ao baixo nivel
de alavancagem; (iii) a elevada margem EBITDA Ajustado; (iv) a liquidez Corrente superior a 1, (v) a politica
de Gestdo de Riscos Financeiros, e (vi) ao endividamento 100% em moeda local.

RECEITA LiQUIDA (R$ MM) COMPOSICAO DA RECEITA [SAFRA 2019/20)
1.410
1.249
1.152 8%
716 713
50%
2017/18 2018/19 2019/20 6M20 6M21 B Agucar Etanol Energia Elétrica

Fonte: Cocal e Demonstragbes Financeiras Auditadas do Grupo Cocal.

O Ebitda Ajustado no exercicio social findo em 31 de margo de 2019 foi de RS 584 milhdes e no exercicio
social findo em 31 de margo de 2020 foi de RS 748 milhdes. A composicdo do Ebitda Ajustado esta ilustrada
no grafico abaixo
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FORMACAO DO EBITDA AJUSTADO (SAFRA 2019/20) (R$ MM)
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Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas do Grupo Cocal da Safra 2019/20.

A Margem Ebitda Ajustado apurada pela Cocal no exercicio social findo em 31 de margo de 2020 foi de
53%. A evolugdo do Ebitda Ajustado observado no ultimo exercicio é reflexo do aumento da produgdo da
Cocal e, consequentemente, do faturamento.

EBITDA (R$ MM) LUCRO LiQUIDO (RS MM)
61% 67% 13%
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Fonte: Cocal e Demonstrages Financeiras Auditadas do Grupo Cocal.
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BREAKEVEN DO CUSTO (USD)?

BREAKEVEN DO CUSTO (USD)?

Breakeven do Custo Cocal - Safra 2019/20 (cts/lp e RS milhes)
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2 Dolar = RS 4,1158 - Considerado o valor médio do PTAX do anc safra (média cotagfes dianias do periedo de 01/04/2019 a 31/03/2020 - Fonte: BACEN)
Os dados ndo contemplam impactos do IFRS 16/CPC 06 — Operacbes de Amendamento Mercantil

Fonte:

Demonstragées Financeiras Auditadas do Grupo Cocal da Safra 2019/20.
ESTRUTURA DE CAPITAL

A Cocal encerrou o periodo de 30 de setembro de 2020, com Divida Bancaria Liquida Ajustada equivalente
a RS1.153 milhdes. A divida bancaria total, considerando os vencimentos no curto prazo (CP) e no longo
prazo (LP), totalizaram RS 2.081 milhdes, o saldo em caixa e equivalentes de caixa totalizou R$847 milhdes,
e o saldo em Contas Corrente - Cooperativa totalizou RS 81 milhdes.

Na rubrica Contas correntes — Cooperativa, estdo somados os valores a receber relativos as operagdes com
a Copersucar decorrentes da comercializagdo de aclcar e etanol, e os recursos repassados por ela a titulo

de empréstimos.
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PERFIL DO ENDIVIDAMENTO (R$ MILHOES) — 6M21
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Fonte: Cocal e Demonstrages Financeiras Auditadas do Grupo Cocal.

Considerando a relagdo entre a Divida Bancdria Liquida Ajustada e o Ebitda Ajustado, esse indicador atingiu
o valor de 1,5x na do periodo encerrado em 30 de setembro de 2020

DiVIDA LIQUIDA / EBITDA AJUSTADO (VEZES)

1,3x 1.6x 1,4x 1,5x
o--_-l/___.__O—________o o
1.074 1.153
930
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] : I :
2017/18 201819 2015/20 6M21*
m Civida Liquida Ajustada EBITOA Ajustado e Divida Liquida Ajustada / EBITDA Ajustado

*EBITDW Ajustado acumulado Uitmos 12 meses

Fonte: Cocal e Demonstragbes Financeiras Auditas do Grupo Cocal.

Em relagdo ao perfil da divida bruta da Cocal, destaca-se o fato de 19% do seu endividamento referir-se a
operacGes de mercados de capitais (CRA), e 12% referir-se a linhas contratadas, direta ou indiretamente, junto ao
BNDES. Além disso, 100% das operagdes de divida bancaria realizadas pela Cocal junto a institui¢ées financeiras
estd atrelada ao real, ndo havendo divida em moeda estrangeira.
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AMDRTIZA@ED (RS MM) / MODALIDADE / MOEDA — 6M21
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INFORMAGOES REFERENTES AO ITEM 7.2 DO ANEXO |1l DA INSTRUCAO CVM 400 - DEVEDORA
NIVEL DE ENDIVIDAMENTO

A tabela abaixo contempla exclusivamente as informacgGes contdbeis anuais da Cocal que foram objeto de
processo de auditoria.

Soma do Passivo

Exercicio . - . Lo Indice de Descri¢do e motivo da utilizagdo
. Circulante e Nao Tipo de indice L. Lo
Social . endividamento de outro indice
Circulante
Indice de
31/03/2020 2.241.226 79,0% -

Endividamento

CONSTITUICAO DA COCAL, PRAZO DE DURACAO E DATA DE REGISTRO NA CVM

Data de Constituicao 14 de maio de 1980

Forma de Constituicao Companhia fechada — sociedade limitada
Pais de Constituicao Brasil

Prazo de Duragao Prazo de duragdo indeterminado

Data de Registro CVM N3ao aplicavel

DESCRICAO DAS PRINCIPAIS ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA COCAL E SUAS CONTROLADAS

A Cocal produz agucar, etanol anidro, hidratado e energia, através do processo de moagem da cana-de-
acucar, com capacidade total de 8,7 milhdes de toneladas por safra, sendo aproximadamente 90% de
producdo cana-de-agucar prépria. As unidades industriais estdo localizadas nos municipios de Paraguacu
Paulista e Narandiba, ambos no estado de S3o Paulo formando um cluster de produgdo. A comercializagao
dos produtos é realizada através da Copersucar, a qual a Cocal possui 9% de participagao.

Para maiores informacGes sobre as atividades desenvolvidas pela Cocal, vide se¢do “Sumario da Cocal”,
na pagina 219 deste Prospecto.

AQUISICAO OU ALIENACAO DE QUALQUER ATIVO RELEVANTE QUE NAO SE ENQUADRE COMO OPERACAO NORMAL NOS
NEGOCIOS DA COCAL

Ndo aplicavel, dado que ndo houve aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se
enquadre como operagao normal nos negdcios da Cocal nos 3 ultimos exercicios sociais e no exercicio
social corrente.
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ALTERACOES SIGNIFICATIVAS NA FORMA DE CONDUGAO DOS NEGOCIOS DA COCAL

N3o houve, nos 3 Ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente, alteracdes significativas na forma

de conducdo dos negdcios do grupo Cocal.

CONTRATOS RELEVANTES CELEBRADOS PELA COCAL E SUAS CONTROLADAS NAO DIRETAMENTE RELACIONADOS COM SUAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS

N3o existem contratos celebrados pelo grupo Cocal e suas controladas que ndo sejam diretamente

relacionados com suas atividades operacionais.
OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES - NEGOCIOS EXTRAORDINARIOS

Todas as informacgBes relevantes e pertinentes aos negdcios extraordindrios do grupo Cocal foram
divulgadas nos itens acima.

DESCRICAO DA ESTRUTURA ADMINISTRATIVA

a. Atribui¢Ges do conselho de administracdo e dos drgaos e comités permanentes que se reportam ao
conselho de administragao.

O grupo Cocal é administrado por uma diretoria estatutaria, uma diretoria executiva e um conselho

consultivo, conforme abaixo descrito.
DIRETORIA

Nos termos do Contrato Social da Cocal, a diretoria estatutdria é composta por 2 (dois) membros, o Sr.
Carlos Ubiratan Garms e o Sr. Marcos Fernando Garms, ambos eleitos em 11 de julho de 2001.

DIRETORIA EXECUTIVA

Adicionalmente a diretoria estatutdria e com o Conselho Consultivo descrito abaixo, a Cocal instituiu
uma diretoria executiva, que ndo estd prevista no Contrato Social, formada por profissionais com vasta
experiéncia no segmento em que atua. A diretoria executiva é composta pelo Diretor Superintendente
(CEQ), Paulo Adalberto Zanetti, com experiéncia de mais de 30 anos no setor sucroenergético, o Diretor
Agricola Jurandir de Oliveira Junior, o Diretor Industrial Geraldo José Borin, o Diretor Financeiro Ailton
Leite dos Santos (CFO),o Diretor de Pessoas Ruben Amaury Bonomi Guimaraes e o Diretor Comercial e
Novos Produtos André Gustavo Alves da Silva.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

A Cocal ndo possui Conselho de Administragdo, uma vez que, por ser uma sociedade de responsabilidade
limitada, ndo tem a obrigac¢do legal de ter referido conselho instalado. No entanto, a Cocal possui um
Conselho Consultivo, conforme descrito na se¢do “Histérico e Atividades da Devedora”, “Estrutura
Societdria”, “Conselho Consultivo”, nas paginas 219, 220 e 233 deste Prospecto.
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CONSELHO CONSULTIVO

A Cocal criou, em 2015, Conselho Consultivo, que ndo esta previsto no Contrato Social, formado pelos
socios da companhia e por dois conselheiros externos, sendo o Conselho presidido por um dos
conselheiros contratados. O mandato dos membros do Conselho Consultivo é unificado e vigora pelo
prazo de 1 ano, permitida a reelei¢ao apds o fim da vigéncia do prazo.

Em suainteracdo com a atividade da Cocal, o Conselho deve sugerir, analisar e acompanhar as diretrizes
estratégicas definidas para que sejam efetivamente implementados pela Diretoria Executiva da
empresa, sem, contudo, interferir diretamente em assuntos operacionais.

O Conselho Consultivo é presidido por Décio Carbonari de Almeida, profissional contratado para tal,
com experiéncia de cerca de 13 anos como CEO do Banco Volkswagen. Além dos quatro acionistas,
compde o conselho outro profissional contratado, Jodo Rached, com longa experiéncia no setor de
agronegocios.

O Conselheiro Acionista Carlos Ubiratan Garms desempenha papel institucional da Cocal junto as
entidades do setor sucroenergético, sendo conselheiro da Copersucar e da Unido da Industria de Cana-
de-Acticar — UNICA.

CONSELHO FISCAL
A Cocal ndo possui conselho fiscal.

i. Se possuem regimento interno préprio, informando, em caso positivo, 6rgdo responsavel
pela aprovagao, data da aprovacao e, caso a Cocal divulgue esses regimentos, locais na rede mundial
de computadores onde esses documentos podem ser consultados.

A Diretoria ndo possui regimento interno proprio.

ii. Se a Cocal possui comité de auditoria estatutario, informando, caso positivo, suas principais
atribuicdes, forma de funcionamento e se 0 mesmo atende aos requisitos da regulamentagdo emitida
pela CVM a respeito do assunto.

O Grupo Cocal ndao possui comité de auditoria estatutario.

iiii. De que forma o conselho de administragao avalia o trabalho da auditoria independente,
indicando se a Cocal possui uma politica de contratagdo de servigos de extra-auditoria com o auditor
independente, e informando o drgao responsdavel pela aprovacao da politica, data da aprovagao e,
caso a Cocal divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode
ser consultado.

O Grupo Cocal possui politica de contratacdo de servicos de auditoria externa independente, aprovada
pelo Conselho Consultivo em junho de 2015. Pela politica, a escolha deverd ser referendada pelo Conselho
Consultivo, a partir de lista triplice qualificada quanto a confiabilidade, competéncias reconhecidas,
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experiéncia, pauta proposta de trabalho e custos envolvidos. Nao é admissivel que os Auditores
Independentes prestem outros servigos de assessoramento ou de consultoria a empresa.

As auditorias externas atuais abrangem as demonstra¢Ges financeiras trimestrais e anual; e gestdo
fiscal/tributaria/previdenciaria (auditorias semestrais).

b. Em relacao aos membros da diretoria estatutaria, suas atribuig6es e poderes individuais, indicando
se a diretoria possui regimento interno proprio, e informando, em caso positivo, 6rgao responsavel pela
aprovacao, data da aprovacdo e, caso a Cocal divulgue o regimento, locais na rede mundial de
computadores onde o documento pode ser consultado.

Nos termos do Contrato Social da Cocal, os membros da diretoria estatutaria devem sempre agir em
conjunto. Cabe esclarecer que o Diretor Superintendente se reporta diretamente para o Conselho
Consultivo. Dentre as suas principais atribuicGes, destacamos a responsabilidade por todas as
operacoes e atividades da Cocal, em todas as suas unidades de negdcios, assegurando a consonancia
com a Missdo, a Visdo e os Valores da empresa. As Diretorias Agricola, Industrial, Financeira, de Pessoas
e Comercial e Novos Negdcios reportam-se diretamente ao Diretor Superintendente.

A Diretoria Agricola é responsavel pelo estabelecimento das estratégias e diretrizes, visando sempre
manter elevados niveis de produtividade e fornecimento da cana-de-aglcar para as unidades
industriais.

A Diretoria Industrial é responsavel pelo estabelecimento de estratégias e pelo monitoramento das
atividades industriais, visando a obtencdo dos melhores niveis de produtividade e qualidade na
produgdo do agucar, alcool e energia.

A Diretoria Financeira é responsdvel pelo estabelecimento de estratégias e diretrizes que assegurem
os resultados esperados na gestdao administrativa, financeira e fisco-tributaria se refletindo em retorno
para a Cocal.

A Diretoria de Pessoas é responsavel por planejar e implementar estratégias empresariais, propiciar
suporte ao gerenciamento e a tomada de decisOes, assegurando o cumprimento das metas
estabelecidas no Planejamento Orgamentario Anual e, ao mesmo tempo, no Planejamento Estratégico,
aprovados pelo Conselho Consultivo.

A Diretoria Comercial e Novos Produtos é responsavel pela analise e monitoramento do mercado,
mapeamento de oportunidades e relacionamento com clientes focado na prospec¢do de novos produtos
e negdcios da Cocal.

C. Data de instala¢ao do conselho fiscal, se este ndo for permanente, informando se possui regimento
interno proprio, e indicando, em caso positivo, data da sua aprovagao pelo conselho fiscal e, caso a Cocal
divulgue o regimento, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser consultado.

O Grupo Cocal ndo possui conselho fiscal.
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d. Se ha mecanismos de avaliagdo de desempenho do conselho de administra¢ao e de cada o6rgdo ou
comité que se reporta ao conselho de administracao, informando, em caso positivo:

i. A periodicidade da avaliagao e sua abrangéncia, indicando se a avaliagdo é feita somente em relagdo ao
6rgao ou se inclui também a avaliagao individual de seus membros.

Dado o foco de negdcio do Grupo Cocal, bem como sua estrutura administrativa, os mecanismos de
avaliacdo dos membros de sua administracdo sdo bastante simplificados, sendo baseados em objetivos
e metas estabelecidos para o periodo, a partir do planejamento estratégico empresarial da Cocal.

iii. Metodologia adotada e os principais critérios utilizados na avaliac¢ao.

N3o aplicavel.

iii. Como os resultados da avaliagdo sao utilizados pela Cocal para aprimorar o funcionamento deste
orgao.

N3o aplicavel.

iv. Se foram contratados servigos de consultoria ou assessoria externos.

Nao foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos para desenvolver ou aprimorar
o processo de avaliagdo dos membros da administracdo do Grupo Cocal.

COMPOSICAO E EXPERIENCIA PROFISSIONAL DA ADMINISTRAGAO

Nome Data de Orgdo da Data de eleicao Prazo do Numero de
nascimento administragao mandato mandatos
consecutivos

CPF Profissdo Cargo eletivo Data de posse Foi indicado Percentual de
ocupado pelo participa¢do
controlador nas reunioes

Outros cargos e fungdes exercidos na Companhia

Carlos Ubiratan Garms 19/12/1961 Diretoria 11/07/2001 Indeterminado 0
065.778.788-46 Engenheiro Civil  Socio Administrador 11/07/2001 Sim, na forma do N.A.
contrato

O Sr. Carlos é membro do conselho consultivo da Cocal.

Marcos Fernando Garms 05/09/1963 Diretoria 11/07/2001 Indeterminado 0
055.660.368-05 Engenheiro Sécio 11/07/2001 Sim, naforma  N.A.
Agrénomo Administrador do contrato

O Sr. Marcos é membro do conselho consultivo da Cocal.
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Nome Data de Orgdo da Data de eleigdo Prazo do Numero de
nascimento administragdo mandato mandatos
consecutivos

CPF Profissao Cargo eletivo Data de posse Foi indicado Percentual de
ocupado pelo participagao
controlador nas reunides

Outros cargos e fungoes exercidos na Companhia

Experiéncia profissional / Declarag¢do de eventuais condenagdes / Critérios de Independéncia

Carlos Ubiratan Garms - 065.778.788-46

Carlos Ubiratan Garms é sécio administrador da Cocal desde o ano de 2001. Paralelamente, desempenha importante papel junto
as entidades do setor sucroenergético. Atua ainda como conselheiro da UNICA (Unido da Industria de Cana-de-Actcar) e da
Copersucar.

O Sr. Carlos declara, para todos os fins de direito, que ndo sofreu qualquer condenagdo criminal, qualquer condenagdo em
processo administrativo da Comissao de Valores Mobilidrios, ou ainda qualquer condenagdo por decisdo transitada em julgado,
na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade profissional ou
comercial.

Ainda, declara que é réu na Agdo Civil Publica n2 00013217420164036116 distribuida em 28 de setembro de 2016, no valor de
R$ 222.560,00. A acdo versa sobre ato de improbidade administrativa, mais especificamente dano ao erario publico, nos termos
do artigo 10, inciso |, da Lei n® 8.429/92, que teria sido praticado pelo Sr. Carlos Arruda Garms no exercicio de sua fung¢do de
prefeito do Municipio de Paraguagu Paulista. O Sr. Carlos, por ser herdeiro do Sr. Carlos Arruda Garms, foi incluido no polo passivo
da agdo. O processo encontra-se atualmente em primeira instancia, ndo tendo sido, até o momento, prolatado a sentencga pelo
juiz competente.

Exceto pela exposi¢cdo decorrente do cargo de Prefeito do Municipio de Paraguagu Paulista ocupado pela Sra. Almira Ribas Garms
e pelo Sr. Carlos Arruda Garms, pais do administrador Sr. Carlos, declara ndo ser considerado pessoa politicamente exposta.

Marcos Fernando Garms - 055.660.368-05

Marcos Fernando Garms é sécio administrador da Cocal desde o ano de 2001. Exerce papel fundamental junto aos produtores,
parceiros agricolas e fornecedores de matéria-prima e dos fabricantes de maquinas e equipamentos agricolas.

O Sr. Marcos declara, para todos os fins de direito, que ndo sofreu qualquer condenagdo criminal, qualquer condenagao em
processo administrativo da Comissdo de Valores Mobilidrios, ou ainda qualquer condenagdo por decisdo transitada em julgado,
na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado para pratica de qualquer atividade profissional ou
comercial.

Ainda, declara que é réu na Agdo Civil Publica n2 00013217420164036116 distribuida em 28 de setembro de 2016, no valor de
RS$ 222.560,00. A agdo versa sobre ato de improbidade administrativa, mais especificamente dano ao erario publico, nos termos
do artigo 10, inciso |, da Lei n2 8.429/92, que teria sido praticado pelo Sr. Carlos Arruda Garms no exercicio de sua fungdo de
prefeito do Municipio de Paraguagu Paulista. O Sr. Marcos, por ser herdeiro do Sr. Carlos Arruda Garms, foi incluido no polo
passivo da agdo. O processo encontra-se atualmente em primeira instancia, ndo tendo sido, até o momento, prolatado a sentenca
pelo juiz competente.
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REMUNERAGAO TOTAL DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO, DIRETORIA ESTATUTARIA E CONSELHO FISCAL

REMUNERAGAO TOTAL PREVISTA PARA O EXERCICIO SOCIAL CORRENTE 31/03/2019 - VALORES ANUAIS

Conselho de 3 Conselho
L ~ Diretoria Estatutaria X Total
Administracao Fiscal

Ne total de 0,00 2,00 0,00 2,00
membros
N2 de membros 0,00 0,00 0,00 0,00
remunerados
Remuneragao fixa anual
Salério ou pré- 0,00 0,00 0,00 0,00
labore
Beneficios direto e 0,00 0,00 0,00 0,00
indireto
Participagdes em 0,00 0,00 0,00 0,00
comités
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigao de - - - -
outras
remuneragodes
fixas
Remuneragdo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacao de 0,00 0,00 0,00 0,00
resultados
Participagao em 0,00 0,00 0,00 0,00
reunides
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de - - - -
outras
remuneragoes
variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessagdo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
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Baseada em agoes 0,00 0,00 0,00 0,00
(incluindo opgdes)
Observagao O numero de membros da Diretoria - -
estatutaria foi calculado na forma
especificada no Oficio
Circular/CVM/SEP/N202/2018.
A Diretoria da Cocal ndo é remunerada
por ser composta em sua totalidade de
acionistas.
Total da 0,00 0,00 0,00 0,00
remuneragao
REMUNERAGAO TOTAL DO EXERcicIO SociAL EM 31/03/2018 - VALORES ANUAIS
Conselho de . . L. Conselho
. " Diretoria Estatutaria i Total
Administragido Fiscal

N2 total de 0,00 2,00 0,00 2,00
membros
N2 de membros 0,00 0,00 0,00 0,00
remunerados
Remuneragao fixa anual
Salério ou pré- 0,00 0,00 0,00 0,00
labore
Beneficios direto 0,00 0,00 0,00 0,00
e indireto
Participagdes em 0,00 0,00 0,00 0,00
comités
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de - - - -
outras
remuneragoes
fixas
Remuneragao variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagao de 0,00 0,00 0,00 0,00

resultados
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Participagdo em 0,00 0,00 0,00 0,00
reuniées
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de - - - -
outras
remuneragoes
variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessagdo do 0,00 0,00 0,00 0,00
cargo
Baseada em 0,00 0,00 0,00 0,00
acoes (incluindo
opgoes)
Observagdo - O numero de membros da Diretoria -
estatutaria foi calculado na forma
especificada no Oficio
Circular/CVM/SEP/N202/2018.
A Diretoria da Cocal ndo é
remunerada por ser composta em
sua totalidade de acionistas.
Total da 0,00 0,00 0,00 0,00
remuneragao
REMUNERAGAO TOTAL DO EXERcicIO SocIAL EM 31/03/2017 - VALORES ANUAIS
Conselho de . . L. Conselho
. ~ Diretoria Estatutaria X Total
Administracao Fiscal

N@ total de 0,00 2,00 0,00 2,00
membros
N2 de membros 0,00 0,00 0,00 0,00
remunerados
Remuneragao fixa anual
Salério ou pré- 0,00 0,00 0,00 0,00
labore
Beneficios direto 0,00 0,00 0,00 0,00

e indireto
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Participagdes em 0,00 0,00 0,00 0,00
comités
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigao de - - - -
outras
remuneragoes
fixas
Remuneragao variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagdo de 0,00 0,00 0,00 0,00
resultados
Participagdo em 0,00 0,00 0,00 0,00
reunides
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de - - - -
outras
remuneragoes
variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessagdo do 0,00 0,00 0,00 0,00
cargo
Baseada em 0,00 0,00 0,00 0,00
acoes (incluindo
opgoes)
Observagdo O nimero de membros da Diretoria
estatutaria foi calculado na forma
especificada no Oficio
Circular/CVM/SEP/N202/2018.
A Diretoria da Cocal ndo é
remunerada por ser composta em
sua totalidade de acionistas.
Total da 0,00 0,00 0,00 0,00
remuneragao
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REMUNERAGAO TOTAL DO EXERcicIO SOcIAL EM 31/03/2016 - VALORES ANUAIS

Conselho de . . L. Conselho
. Diretoria Estatutaria Total
Administragao Fiscal

Ne total de 0,00 2,00 0,00 2,00
membros
N2 de membros 0,00 0,00 0,00 0,00
remunerados
Remuneragao fixa anual
Salério ou pré- 0,00 0,00 0,00 0,00
labore
Beneficios direto 0,00 0,00 0,00 0,00
e indireto
Participagdes em 0,00 0,00 0,00 0,00
comités
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de - - - -
outras
remuneragoes
fixas
Remuneragao variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacao de 0,00 0,00 0,00 0,00
resultados
Participacao em 0,00 0,00 0,00 0,00
reunides
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigao de - - - -
outras
remuneragodes
variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessagdo do 0,00 0,00 0,00 0,00

cargo
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Baseada em 0,00 0,00 0,00 0,00
acgoes (incluindo
opgoes)
Observagao O numero de membros da Diretoria

estatutaria foi calculado na forma

especificada no Oficio
Circular/CVM/SEP/N202/2018.
A Diretoria da Cocal ndo é
remunerada por ser composta em
sua totalidade de acionistas.

Total da 0,00 0,00 0,00 0,00
remuneragao
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POSICAO ACIONARIA

BARAK EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S/A.

21.345.428/0001-46 Brasileira Nao Sim 12/09/2018

28.501.038 25,00% 0 0,00% 28.501.038 25,00%
Nao N3o aplicavel N3o aplicavel

CAMBUI EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S/A.

21.398.302/0001-30 Brasileira Né&o Sim 12/09/2018

28.501.038 25,00% 0 0,00% 28.501.038 25,00%
Nao N3o aplicavel N3o aplicavel

MANISCO EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S/A

21.345.428/0001-46 Brasileira N3o Sim 12/09/2018

28.501.038 25,00% 0 0,00% 28.501.038 25,00%
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Ndo

N&o aplicavel

N3ao aplicavel

114.004.152

100,00%

0,00 0,00%

114.004.152

21.398.302/0001-30 Brasileira Néo Sim 12/09/2018
28.501.038 25,00% 0 0,00% 28.501.038 25,00%
Nao N3o aplicavel N3o aplicavel

100,00%
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ORGANOGRAMA DOS ACIONISTAS E DO GRUPO ECONOMICO

Cambui Empreend Barak Empreend e Manisco Empreend Mythology
e Parl. 5/A Part. S/A e Part. 3/A

Empreend e Part.
S/A

CARLOS UBIRATAN
GARMS

MARCOS FERNANDO
GARMS

YARA GARMS CAVLAK

EVANDRO CESAR
GARMS

Cambui Mythology Barak Manizco

Empreend. e Parl. Empreend. e Part. Empreend. e Part. Empreend. e Park.
S/A S/A
: Man
= cos
‘l'nc:ic.uégrf;g' Famando Cocal Exodos
tida i Biolec lida Part. Lida

CARLOS

UBIRATAN GARMS
MARCOS
FERNANDO
GARMS |

EVANDRO CESAR
GARMS

YARA GARMS
CAVLAK

GENESIS PART
COCAL COM.
IND. LTDA

cocAL
TERMOELETRICA

EXODOS PART
LTDA

>

OUTRAS INFORMAGCOES RELEVANTES SOBRE O CONTROLE E GRUPO ECONOMICO DA COCAL

N&o ha outras informacGes relevantes além daquelas divulgadas nesta secao.
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TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Empréstimo Taxa de

Parte Data Montante envolvido . Montante . . .
. 5 . Saldo existente . Duragao ou outro tipo juros
relacionada transagao (Reais) (Reais) L.
de divida cobrados

MARCOS 31/03/2020 735.549.956,54 735.549.956,54 735.549.956,54 Indeterminado Nao N/A
FERNANDO

GARMS E

OUTROS

Relagdo com
o Garantidor

Responsavel pela produgdo e fornecimento de cana-de-agucar a Cocal.

Objeto
contrato

Fornecimento exclusivo de cana-de-agucar.

Garantia e
seguros

N3o Aplicavel.

Rescisdo ou
extingdo

N3do aplicdvel.

Natureza e
razao para a
operagao

Producgdo de cana-de-agucar para fornecimento a Cocal.

Posi¢ao
contratual da
companhia

Compradora de Insumos

Especificar

Cana-de-agucar
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i Empréstimo Taxa de
Parte Data Montante envolvido . Montante - . .
i 5 . Saldo existente . Duragao ou outro tipo juros
relacionada transagao (Reais) (Reais) L.
de divida cobrados
EXODOS 31/03/2020 2.000,00 2.000,00 2.000,00 Indeterminado Sim N/A

PARTICIPACOES
LTDA

Relagdo com o

A Exodos Participacdes Ltda. é acionista indireta da Devedora.

Garantidor

. Mutuo.
Objeto contrato
Garantia e  Ndo Aplicavel.
seguros
Rescisao ou | Ndo aplicavel.
extingao
Natureza e razdo | Mutuo.
para a operagao
Posi¢ao
contratual da | Credora. Especificar N.A.
companhia
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INFORMACOES SOBRE CAPITAL SOCIAL

Tipo de

Capital Subscrito

Data da uantida ; 5
. . Prazo de Quantidade de agdes 2 ~ 7| Quantidade total de a¢des

autoriza¢| Valor do capital | . . L de de agdes / quotas

= . integralizag ordinarias / quotas . a

aoou (Reais) ~ Unidad preferenciais
aprovaci a0 U ) (Unidades) (Unidades)

o

Tipo de |Capital Emitido
31/08/20 114.004.15 . 114.00 0 114.00

31/08/20

Tipo de

114.004.15

Capital Integralizado

114.00 0

114.00

31/08/20

Tipo de

114.004.15

Capital Autorizado

114.00 0

114.00

OUTROS VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS NO BRASIL

1
o
!
o
o
o

N3o aplicavel, tendo em vista que a Cocal ndo emitiu nenhum valor mobiliario.

Capitalizagdo da Devedora

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Cocal, composta por seus empréstimos e financiamentos

circulante e ndo circulante e patrimonio liquido, e indicam (i) a posicdo em 31 de marco de 2020; e (ii) ajustada

para refletir o Valor Total da Oferta.

As informagles abaixo referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das informagdes financeiras

individual da Cocal, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de marco de 2020, anexas a este

Prospecto e devem ser lidas em conjunto com as mesmas.

Empréstimos e

financiamentos - circulante

Em 31/03/2020

Efetivo

Ajustado®?

(Em milhares de reais)
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Empréstimos e 1.192.611 1.592.611
financiamentos — ndo

circulante
Patrimonio Liquido 596.453 596.453
Capitalizagao Total ¥ 2.173.680 2.573.680

(1) A capitalizagdo total é a soma dos empréstimos e financiamentos circulante e nao circulante e do patrimonio liquido
da Cocal.

(2) Os saldos ajustados foram calculados considerando o Valor Total da Oferta.

indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que serdo captados com a Emissdo apresentardo, na data do recebimento de tais
recursos liquidos, os impactos descritos na tabela abaixo nos (i) indices de liquidez; (ii) indices de atividade;
(iii) indices de endividamento; e (iv) indices de lucratividade.

As tabelas abaixo apresentam, na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base nas
informacdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de marco de 2020, anexas a este
Prospecto e, na coluna “indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir o Valor Total da Oferta:

Em 31/03/2020

iNDICE DE ATIVIDADE indice Efetivo indice Ajustado
Giro do Ativo Total 0,50 0,43
Giro do Ativo Médio Total? 0,55 0,51
Prazo médio de Estocagem & 37,18 37,18
Prazo Médio de Recebimento —dias 4 15,97 15,97
Prazo Médio de Pagamento — dias ©® 12,41 12,41

(1) O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da receita operacional liquida pelo ativo
total.

(2) O indice de atividade de giro do ativo médio total corresponde ao quociente da divisdo da receita operacional liquida pelo
resultado da soma do ativo total inicial e do ativo total final dividido por 2 (dois).

(3) O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de estoques (saldo de estoques
inicial acrescido do saldo de estoques final dividido por dois) pelos (ii) custos dos produtos vendidos da Devedora; e (iii)
multiplicado pela quantidade de dias do exercicio social encerrado em 31 de margo de 2020 (366 dias).

(4) O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de contas a receber de
clientes (saldo de contas a receber de clientes inicial acrescido do saldo de contas a receber de clientes final dividido por dois)
pela (ii) receita operacional liquida; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias do exercicio social encerrados em 31 de margo de
2020 (366 dias).
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(5) O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de fornecedores (saldo de
fornecedores inicial acrescido do saldo de fornecedores final dividido por dois) pelos (ii) custos dos produtos vendidos; e (iii)
multiplicado pela quantidade de dias do exercicio social encerrado em 31 de margo de 2020 (366 dias).

Em 31/03/2020
iNDICE DE LIQUIDEZ indice Efetivo indice Ajustado
Capital Circulante (RS mil)® 886.163 1.286.163
Corrente @ 2,23 2,78
Seca ¥ 2,05 2,60
Imediata ) 0,89 1,45

(1) O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante da Cocal subtraido do passivo circulante da Cocal.

(2) O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante da Cocal pelo passivo circulante da
Cocal.

(3) O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado do ativo circulante da Cocal subtraido dos
estoques da Cocal pelo (ii) passivo circulante da Cocal.

(4) O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do caixa e equivalentes de caixa
e das aplicag@es financeiras da Cocal pelo (ii) passivo circulante da Cocal.

Em 31/03/2020

iNDICE DE ENDIVIDAMENTO indice Efetivo indice Ajustado
Geral (em %)Y 78,98% 81,58%
Grau de Endividamento @ 3,76 4,43
Composicio de Endividamento (em %) & 32,27% 27,38%
indice de Cobertura e Juros ¥ 3,33 3,33

(1) O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do passivo circulante e do
passivo ndo circulante da Cocal pelo (ii) ativo total da Cocal.

(2) O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do passivo circulante e do
passivo ndo circulante da Cocal pelo (ii) patrimonio liquido da Cocal.

(3) O indice de composig¢do do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) passivo circulante da Cocal pelo (ii)
resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante da Cocal.

(4) O indice de cobertura de juros corresponde ao quociente da divisdo (i) EBITDA Ajustado da Cocal pelo (ii) resultado financeiro
liquido excluida a variagdo cambial da Cocal.
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Em 31/03/2020

iNDICE DE LUCRATIVIDADE indice Efetivo indice Ajustado
Retorno sobre Ativo® 4,93% 4,32%
Retorno sobre Patriménio Liquido 23,46% 23,46%

(1) O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro liquido do periodo do exercicio social
encerrado em 31 de margo de 2020 pelo; (ii) ativo total da Cocal em 31 de margo de 2020.

(2) O indice de retorno sobre patriménio liquido corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro liquido do exercicio social
encerrado em 31 de margo de 2020; e (ii) pelo patriménio liquido da Cocal em 31 de margo de 2020.

EBITDA e EBITDA Ajustado da Devedora

O EBITDA ou LAJIDA é uma medicdo ndo contdbil elaborada pela Cocal em consonancia com a Instrucao
CVM n2 527, de 04 de outubro de 2012, conciliada com suas demonstracdes contdbeis e consiste no lucro
liqguido do exercicio ajustado pelas despesas e receitas financeiras, pelas despesas com imposto de renda
e contribuicdo social sobre o lucro e pelas despesas e custos de depreciacdo e amortizacao.

A margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pela receita operacional liquida. O EBITDA Ajustado é
calculado por meio do EBITDA ajustado pela variagcdo do valor dos ativos bioldgicos (reversao dos tratos
culturais) e pela reversdo dos gastos incorridos com manutencdo das plantas industriais no periodo de
entressafra. A margem EBITDA Ajustado é calculada pela divisdo do EBITDA Ajustado pela receita
operacional liquida ajustada. O EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a margem EBITDA
Ajustado, ndo sdao medidas reconhecidas pelas Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil nem pelas Normas
Internacionais de Relatério Financeiro - International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standard Board (IASB). O EBTIDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a
margem EBITDA Ajustado também ndo representam o fluxo de caixa da Cocal para os periodos
apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido, como indicadores do
desempenho operacional ou como substitutos do fluxo de caixa como indicador de liquidez da Cocal.

O EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustado ndo possuem um significado
padrdo e podem ndo ser comparaveis a medidas com titulos semelhantes fornecida por outras
companhias, cabendo observar que a Cocal utiliza como base para o calculo a Instrugdao CVM 527, que
versa sobre essa medida em seu artigo 39, inciso I.

O EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a margem EBITDA Ajustado sdo indicadores financeiros
utilizados para avaliar o resultado de empresas sem a influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos
tributarios, outros impactos contdbeis sem reflexo direto no fluxo de caixa da empresa, e outros itens ndo
usuais ou que nao sdo decorrentes de suas operagdes principais. Por esse motivo, entende-se que tais
medi¢Ges sdo mais apropriadas para a correta compreensdo da condi¢do financeira e do resultado das
operacgdes da Cocal.
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Periodo de 6 meses encerrado em Exercicio social encerrado em

30/09/2019 30/09/2020%° 31/03/2019 31/03/2020
EBITDA 189.132 129.828 226.759 373.186
Margem EBITDA 26,31% 18,12% 20,16% 26,53%
EBITDA Ajustado 217.188 172.998 240.852 396.299
Margem EBITDA Ajustado 30,21% 24,15% 21,42% 28,18%

Conciliacdes entre os valores divulgados e os valores das demonstra¢ées contdbeis individuais auditadas:

Periodo de 6 meses encerrado em Exercicio social encerrado em
30/09/2019 30/09/20203° 31/03/2019 31/03/2020
Lucro liquido (prejuizo) do 70.073 42.169 79.760 139.926
periodo
(+) Imposto de renda e 36.620 19.376 6.991 71.331
Contribuigdo social corrente
diferido
(+) Depreciagao e 20.240 21.312 38.199 40.970
amortizagio¥
(+/-) Resultado Financeiro 62.199 46.971 101.809 120.959
liquido (+) despesas financeiras
(-) receitas financeiras
(+) Resultado Nao - - - -
Controladores
(+) Variagao do Valor Justo do - - - -
Ativo Bioldgico
(+) Exaustdo do Plantio - - - -
EBITDA 189.132 129.828 226.759 373.186

(+/-) Variagdo do Valor do Ativo - - - -
Bioldgico (Tratos culturais da
cana soca)

29 As informag&es de setembro de 2020 s3o referentes as demonstrag&es financeiras consolidadas do Grupo Cocal
30 As informacgdes de setembro de 2020 s&o referentes as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Cocal.
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(+)Manutengdo Entressafra 32.758 50.549 51.327 46.341

(-) Equivaléncia patrimonial 4.702 7.379 37.234 23.228
EBITDA Ajustado 217.188 172.998 240.852 396.299
Margem EBITDA Ajustado®® 30,21% 24,15% 21,42% 28,18%

(1) Para fins de depreciagdo e amortizagdo, a Cocal considera, depreciago de maquinas e equipamentos, exaustdo de cana
colhida e absorgdo de custos de tratos cana soca.

(2) A margem de EBITDA Ajustado estd sendo calculada tendo como base a divisdo do EBITDA Ajustado pela receita
operacional liquida ajustada.

A Cocal utiliza o EBITDA, a margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a margem EBITDA Ajustado como
indicadores gerenciais (ndo contabeis), pois acredita serem medidas praticas para aferir seu desempenho
operacional, facilitando a comparabilidade ao longo dos anos.

Em razdo de ndo serem consideradas, para o seu calculo, as despesas e receitas financeiras, o Imposto de
Renda - Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribui¢cdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a depreciacdo e a
amortizacdo, o EBITDA funciona como indicador do desempenho economico geral da Cocal, que ndo é
afetado por flutuacdes nas taxas de juros, alteracdes de carga tributdria do IRPJ e da CSLL ou alteracoes
nos niveis de depreciagdo e amortizagdo.

A Cocal realiza o ajuste em seu EBITDA mediante a reversdo dos tratos culturais e das despesas de
manutencdo realizada na entressafra.

Consequentemente, a Cocal acredita que o EBITDA e o EBITDA Ajustado, bem como suas respectivas
margens, sdo informagdes adicionais as suas demonstra¢des contdbeis e permitem uma melhor
compreensdo nao sé do desempenho financeiro da Cocal, como também da sua capacidade de cumprir
com suas obrigacGes passivas e obter recursos para suas atividades, mas ndo sdo medidas contdbeis de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e ndo devem ser utilizados como base de distribui¢ao
de dividendos ou como substitutos para o lucro liquido e fluxo de caixa operacional, como indicadores de
desempenho operacional, nem tao pouco como indicadores de liquidez.

Divida Liquida da Devedora

A tabela abaixo demonstra a reconciliacdo dos saldos de Divida Bruta e Divida Liquida em 31 de setembro
de 2020, 31 de setembro de 2019, 31 de mar¢o de 2019 e 31 de margo de 2020.
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Periodo de 6 meses encerrado em Exercicio social encerrado em

30/09/2019 30/09/2020%" 31/03/2019 31/03/2020
Empréstimos e financiamentos e 313.039 653.125 330.150 384.616
circulante
Empréstimos e financiamentos e 1.305.394 1.024.256 1.046.695 1.192.611
nao circulante
Divida Bruta 1.618.433 1.659.381 1.376.845 1.577.227
Caixa e equivalentes de caixa 410.176 755.006 467.332 606.971
AplicacBes financeiras 118.029 75.568 108.507 38.324
Divida Liquida(" 1.090.228 828.807 801.006 931.932

(1) Adivida liquida corresponde a soma dos saldos de empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante deduzidos do saldo de
caixa e equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras. A divida liquida ndo é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou
endividamento reconhecida pelas prdticas contdbeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro —
International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB) e ndo possui significado
padrdo. Outras empresas podem calcular a divida liquida de maneira diferente da Cocal. A administragdo da Cocal entende que a medigdo
da Divida Liquida é util tanto para a Cocal quanto para os investidores e analistas financeiros, na avaliagéo do grau de alavancagem
financeira em relagdo ao fluxo de caixa operacional.

31 As informagdes de setembro de 2020 sdo referentes as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Cocal.
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SUMARIO DOS GARANTIDORES

CARLOS UBIRATAN GARMS

Brasileiro, casado, engenheiro civil, portador da cédula de identidade RG n.2 10.126.453 expedido pela
SSP/SP e inscrito no CPF sob n.2 065.778.788-46, domiciliado na Rua Baicuri, n.2 392, S3o Paulo - SP,
conselheiro da Copersucar e Unica (Unido da Industria de Cana de Acucar).

IMARCOS FERNANDO GARMS

Brasileiro, casado, engenheiro agrénomo, portador da cédula de identidade RG n.2 10.126.454 expedido
pela SSP/SP e inscrito no CPF sob n.2 055.660.368-05, domiciliado na Rua Irm3 Gomes, n.2 328, Paraguacu
Paulista - SP.

EVANDRO CESAR GARMS

Brasileiro, casado, empresario, portador da cédula de identidade RG n.2 18.343.702-0 expedido pela
SSP/SP e inscrito no CPF sob n.2 137.248.698-43, domiciliado na Avenida Professora Dea Ehrhardt
Carvalho, n.2 100, Campinas — SP.

YARA GARMS CAVLAK

Brasileira, casada, cirurgia dentista, portadora da cédula de identidade RG n.2 13.479.620-2 expedido
pela SSP/SP e inscrita no CPF sob n.2 110.649.218-84, domiciliado na Rua Mangabeiras, n.2 150, S3o Paulo
- SP.

COCAL TERMOELETRICA S.A.

Sociedade an6nima com sede em Paraguagu Paulista no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans de
Magalhdes, s/n, prédio da Casa de Forga, no Bairro Sdo Matheus, inscrita no CNPJ sob o n.2
04.813.138/0001-60. A Cocal Temoelétrica S.A. tem por objeto social gerar energia elétrica a partir das
instalacGes termoelétricas localizadas em seu endereco, prioritariamente a CBEE — Comercializadora
brasileira de energia Elétrica conforme Termo de Referéncia 01/2001, podendo comercializar livremente
no mercado o excedente de energia que produzir. Junto aos demais garantidores sera responsavel pelo
valor da divida assumida pela beneficidria Cocal, no limite da sua participagao no respectivo CDCA, do qual
figura como avalista.
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RELACIONAMENTOS

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Coordenador Lider, e/ou
sociedades de seu grupo econdmico, ndo mantém relacionamento comercial relevante com a Emissora
e/ou sociedades de seu grupo econdmico, nem vinculo de qualquer natureza, inclusive societaria. Desta
forma, na presente data, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Coordenador Lider, e/ou
sociedades de seu grupo econdmico, e a Emissora, e/ou sociedades de seu grupo econdmico, que possa
configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” na pagina 153 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracao
a ser paga pela Emissora ao Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econémico.

As partes entendem que nao ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre o Coordenador Lider e os Garantidores

N3o ha qualquer relacionamento comercial entre o Coordenador Lider, e/ou sociedades de seu grupo
econOémico, e os Garantidores, e/ou sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel, que possa
configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider mantém relacionamento comercial
com o Agente Fiduciario decorrentes do exercicio de suas atividades sociais, tendo em vista a atuacado do
Agente Fiducidrio em outras operac¢ées de renda fixa, incluindo prestacdo de servicos em operagdes de
securitizacdo e outras operag¢des no mercado de capitais estruturadas pelo Coordenador Lider.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relacées de empréstimos e financiamentos entre o
Coordenador Lider e o Agente Fiduciario e/ou sociedades de seu grupo econémico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Entre o Coordenador Lider e o Escriturador e o Banco Liquidante

Além do relacionamento decorrente da Oferta, o Coordenador Lider ndo mantém com o Escriturador e o

Banco Liquidante qualquer outo relacionamento comercial relevante.

N3o ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Escriturador e o Banco
Liquidante.

As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
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Entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Além (i) do relacionamento decorrente da Oferta, e (ii) do relacionamento existente entre o Coordenador
Lider e o Custodiante decorrente da estruturagdo, coordenacdo e distribuicdo de operacdes de
securitizacdo, na data deste Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider ndo mantém com o Custodiante
qualquer outo relacionamento comercial relevante.

N3o ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Escriturador e o Banco
Liquidante.

As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre o Coordenador Lider e a Cocal

Além do relacionamento decorrente da Oferta, o Coordenador Lider e o grupo econémico do qual faz
parte ndo mantém relacionamento com a Cocal.

N3do ha relagGes societarias ou ligagcbes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Coordenador Lider e a Cocal.

Entre o Coordenador e a Emissora
Além dos servigos relacionados (i) a presente Oferta; (ii) a prestacdo de servicos de mesma natureza em
outras emissoes; e (iii) ao eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, o Itai BBA

e as sociedades de seu conglomerado econémico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro
relacionamento relevante com a Emissora.

As partes entendem que ndo hda qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima
descrito.

Entre o Coordenador e os Garantidores

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Itad BBA mantém relacionamento
com os garantidores Marcos Fernando Garms, Evando Cesar Garms, Carlos Ubiratan Garms e Yara Garms
Cavlak, conforme abaixo listado:

Garantidores

Valor Inicial da

Devedor Produto Abertura Vencimento SR Tipo de Garantia
Marcos Fernando Garms Credito Rural 10-set-20 25-ago-21 4.500.000,00 Fidejussorias
Evandro Cesar Garms Credito Rural 10-set-20 25-ago-21 4.500.000,00 Fidejussorias
Marcos Fernando Garms Credito Rural 05-ago-20 29-set-21 3.000.000,00 Fidejussorias
Carlos Ubiratan Garms Credito Rural 07-ago-20 29-set-21 3.000.000,00 Fidejussorias
Evandro Cesar Garms Credito Rural 07-ago-20 29-set-21 3.000.000,00 Fidejussorias
Yara Garms Cavlak Credito Rural 07-ago-20 07-mai-21 3.000.000,00 Fidejussorias
Yara Garms Cavlak CPR-F 30-jun-20 30-jun-22 1.000.000,00 Fidejussorias
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Os Garantidores poderdo vir a contratar, no futuro, o Ital BBA e/ou sociedades de seu grupo econémico
para a prestacdo de servicos ou a realizacdo de operagdes financeiras usuais, incluindo, assessoria
financeira em operacbes de fusdes e aquisi¢cdes, coordenacdo de operacdes no mercado de capitais
brasileiro ou internacional, opera¢des de crédito, intermediacdo e negociacdo de titulos e valores
mobilidrios, servicos de formador de mercado, celebracao de contratos derivativos ou quaisquer outras
operacoes financeiras

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre o Coordenador e o Agente Fiducidrio

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordindrio dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O Itau BBA e o Agente Fiducidrio ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos servicos e
tampouco qualquer relagdo societdria ou de conflito de interesses.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e o Agente Fiduciario.

O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de agente fiducidrio nas
emissoes de valores mobilidrios em que atua.

O Agente Fiducidrio presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do
Ital BBA.

As partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento
ou situacgdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador e o Escriturador e o Banco Liquidante

Iy

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econémico, na data deste
prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Banco Liquidante e Escriturador.

O Itau BBA e o Banco Liquidante e Escriturador ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos
servigcos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N3o hd qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e o Banco Liquidante e Escriturador.

O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de banco liquidante e
escriturador nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

O Banco Liquidante e Escriturador presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econOmico do Itau BBA.
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As partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento
ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador e o Custodiante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante.

O Itau BBA e o Custodiante ndao possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos servicos e tampouco
qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e o Custodiante.

O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de custodiante nas
emissoes de valores mobilidrios em que atua.

O Custodiante presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Itad
BBA.

As partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento
ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador e a Cocal

A Devedora e seu grupo econdmico, além do relacionamento decorrente da Oferta e do relacionamento
comercial no curso normal dos negdcios e do relacionamento do Itat BBA e seu grupo econémico, possui:

Produto Abertura Vencimento Valor Inicial da Operagao Tipo de Garantia
FINEM 15-jan-13 17-out-22 21.141.000,00 Fidejussdrias e reais.
FINEM 18-mar-13 17-out-22 6.591.669,78 Fidejussorias e reais.
FINEM 08-abr-13 17-out-22 946.327,74 Fidejussdrias e reais.
FINEM 15-mai-13 15-out-22 1.886.000,00 Fidejussorias e reais.
FINEM 17-jun-13 15-out-22 2.572.179,26 Fidejussorias e reais.
FINEM 08-jul-13 15-out-22 4.133.919,57 Fidejussdrias e reais.
FINEM 24-jul-13 15-out-22 1.403.335,60 Fidejussorias e reais.
FINEM 16-set-13 15-out-22 1.080.571,00 Fidejussdrias e reais.
FINEM 11-out-13 15-out-22 2.200.000,00 Fidejussorias e reais.
FINEM 29-out-13 15-out-22 3.291.760,80 Fidejussdrias e reais.
FINEM 17-dez-13 15-out-22 714.000,00 Fidejussdrias e reais.
FINEM 26-fev-14 15-out-22 710.000,00 Fidejussorias e reais.
FINEM 15-mai-14 15-out-22 1.223.000,00 Fidejussdrias e reais.
FINEM 18-jun-14 15-out-22 3.073.619,00 Fidejussorias e reais.
FINEM 27-ago-14 15-out-22 3.807.827,28 Fidejussdrias e reais.
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FINEM 23-set-14 15-out-22 13.467.000,00 Fidejussorias e reais.
FINEM 15-mai-20 15-out-21 617.023,29 Fidejussdrias e reais.
FINEM 15-mai-20 15-out-21 370.451,57 Fidejussorias e reais.
FINEM 15-mai-20 15-out-21 2.165.857,99 Fidejussodrias e reais.
FINEM 15-mai-20 15-out-21 1.300.438,25 Fidejussorias e reais.
FINEM 15-mai-20 15-out-26 554.211,39 Fidejussorias e reais.
FINEM 15-mai-20 15-out-26 3.121.189,75 Fidejussodrias e reais.
Fianca 05-nov-20 05-nov-21 1.000.468,56 Fidejussorias e reais.
Fianga 03-dez-20 03-dez-21 2.800.000,00 Fidejussdrias e reais.
CCB 07-mai-20 03-mai-21 40.000.000,00 Fidejussorias.
CCE 29-set-17 27-set-21 66.666.666,67 Fidejussdrias e reais.
CPR-F 09-dez-20 09-dez-26 335.000.000,00 Fidejussodrias e reais.

Além do acima especificado e da prestacdo de servicos de formador de mercado em outras emissdes
envolvendo a Devedora, o Itad BBA ndo mantém com ndao mantém com a Devedora outras relagdes
comerciais. Ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Ital BBA ou qualquer sociedade de seu
grupo econdmico e a Devedora.

Entre a Emissora e os Garantidores

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora ndo mantém
relacionamento comercial relevante com os Garantidores e/ou sociedades de seu grupo econémico, nem
vinculo de qualquer natureza, inclusive societdria.

Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta secdo.
Entre a Emissora e o Agente Fiducidrio

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial com o
Agente Fiduciario, tendo atuado em outras ofertas de titulos e valores mobiliarios da Emissora e de
sociedades integrantes do seu grupo econdmico, conforme descritas no item "Emissdes realizadas com o
Agente Fiduciario" localizado no "Sumario da Emissora", na pagina 205 deste Prospecto.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Emissora e o Escriturador

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém com o Escriturador outros
relacionamentos comerciais, sendo que o Escriturador participa, respectivamente, como Escriturador de
outras séries da Emissora.

Nao ha qualquer vinculo societdrio entre a Emissora e o Escriturador.

Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta sec¢do.
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Entre a Emissora e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial com o
Custodiante, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Custodiante.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Entre a Emissora e a Cocal

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora e/ou sociedades de seu
grupo econémico, hdo mantém relacionamento comercial relevante com a Cocal e/ou sociedades de seu
grupo econémico, nem vinculo de qualquer natureza, inclusive societaria.

Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢do.

Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém com o Banco Liquidante outros
relacionamentos comerciais, sendo que o Banco Liquidante participa, respectivamente, como banco
liguidante de outras séries da Emissora.

N3o ha qualquer vinculo societdrio entre a Emissora e o Banco Liquidante.

Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢do.

Entre a Cocal e os Garantidores

(i) O Sr. Carlos Ubiratan Garms é administrador da Cocal; (ii) o Sr. Marcos Fernando Garms é administrador
da Cocal; (iii) o Sr. Evandro César Garms é socio detentor de 50% (cinquenta por cento) da Creststar
Management que detém 99,73% (noventa e nove virgula setenta e trés por cento) das quotas da Génesis
Participacdes Ltda. que, por sua vez, detém 49% (quarenta e nove por cento) das quotas da Cocal; (iv) a
Sra. Yara Garms Cavlak é sécia detentora de 50% (cinquenta por cento) da Creststar Management que
detém 99,73% (noventa e nove virgula setenta e trés por cento) das quotas da Génesis Participagdes Ltda.
que, por sua vez, detém 49% (quarenta e nove por cento) das quotas da Cocal; e (v) a Cocal Termoelétrica
S.A. é subsididria da Cocal, que detém 89,999% (oitenta e nove virgula novecentos e noventa e nove por
cento) do seu capital social.

N3o ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢ao.
Entre a Cocal e o Agente Fiducidrio

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Cocal ndo mantém relacionamento
comercial relevante com o Agente Fiduciario e/ou sociedades de seu grupo econdmico, nem vinculo de
qualquer natureza, inclusive societaria.

Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta sec¢do.
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Entre a Cocal e o Escriturador

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Cocal ndo mantém relacionamento
comercial relevante com o Escriturador e/ou sociedades de seu grupo econémico, nem vinculo de
qgualquer natureza, inclusive societaria.

N3o ha conflitos de interesse entre as partes desta sec¢do.
Entre a Cocal e o Custodiante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Cocal ndo mantém relacionamento
comercial relevante com o Custodiante e/ou sociedades de seu grupo econémico, nem vinculo de
qualguer natureza, inclusive societaria.

Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢do.

Entre a Cocal e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Cocal ndo mantém relacionamento
comercial relevante com o Banco Liquidante e/ou sociedades de seu grupo econdmico, nem vinculo de
gualquer natureza, inclusive societaria.

N3o ha conflitos de interesse entre as partes desta secdo.

Entre os Garantidores e o Agente Fiducidrio

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, os Garantidores ndo mantém
relacionamento comercial relevante com o Agente Fiduciario e/ou sociedades de seu grupo econdmico,
nem vinculo de qualquer natureza, inclusive societaria.

Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢do.

Entre os Garantidores e o Escriturador

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, os Garantidores ndo mantém
relacionamento comercial relevante com o Escriturador e/ou sociedades de seu grupo econémico, nem
vinculo de qualquer natureza, inclusive societdria.

N3o ha conflitos de interesse entre as partes desta sec¢do.

Entre os Garantidores e o Custodiante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, os Garantidores ndo mantém
relacionamento comercial relevante com o Custodiante e/ou sociedades de seu grupo econdmico, nem
vinculo de qualquer natureza, inclusive societdria.
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Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢ao.
Entre os Garantidores e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, os Garantidores ndo mantém
relacionamento comercial relevante com o Banco Liquidante e/ou sociedades de seu grupo econdmico,
nem vinculo de qualquer natureza, inclusive societaria.

N3o ha conflitos de interesse entre as partes desta sec¢do.

Entre o Banco Liquidante e o Custodiante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Banco Liquidante ndo mantém
relacionamento comercial relevante com o Custodiante e/ou sociedades de seu grupo econdémico, nem
vinculo de qualquer natureza, inclusive societdria.

N3o ha conflitos de interesse entre as partes desta sec¢do.
Conflito de interesses na Oferta

Diante do exposto acima, ndo se vislumbra nenhum conflito de interesse entre os participantes da Oferta.
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ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 01 DE
OUTUBRO DE 2020

1. Data, Horario e Local: Realizada em 01 de outubro de 2020, as 10:00
haras na sede soccial da Isec Securitizadora S.A. ("Companhia®), localizada na
Rua Tabapud, n® 1.123, conjunto 215, Itaim Bibi, CEF 04533-004, na cidade de
SEo Paulo, Estado de S&o Paulo

2. Convocacdo e presenga: Dispensada em virtude da presenca da
acionista representando a totalidade do capital social com dirgito a voto,
confarme dispde o artige 124, §4° da Lei n© 6,404, de 15 de dezembro de 1878
{("“Lel das 5.A.").

3. Mesa: Sr. Danigl Monteire Coetho De Magalhdes, Presidente; e Ila Alves
Sym, Secretéria.

4, Ordem do Dia: discutir e deliberar sobre (a) a alteracdo da competéncia,
que hoje & dos acionistas, de aprovagdo de concessdo de garantias ou
financiamentos em nome da Companhia para ¢ Conselho de Administracdo, cam
a consequente exclusdoe dos itens "ili" e "ix” do artigo 12 ¢ inclusdo do item “viii”
do pardgrafo segundo do artigo 14 do Estatuto Social; (b) a alteracdo da
compaosicao dos cargos da Direteria da Companhia a fim de excluir o cargo de
Diretor luridico e incluir o cargo do Diretor de Compliance e a consequente
alteragdo do caput do artige 15 do Estatute Social; {c} a correcdo da redagdo do
artigo 5% do capital social a fim de refletir ¢ aumento do capital social aprovado
na Assembleia Geral Extraordinaria em 30 de outubro de 2019; (d) uma vez
aprovadas as aitera¢des previstas nos itens acima, aprovar a consolidacdo do
Estatuto Sociat,

5. Deliberacdo: Instalada a assembleia, por unanimidade dos wvotos
validos, representando 100% das agdes com direito a voto presentes:

ITEM A: foi o item (a) aprovado e, portanto, os itens “iii” e “ix" foram excluidos
da redagdo do artigo 12 e renumerados os demais itens, passando o artigo a
poassuir a seguinte redagao:
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ARTIGO 12. Dependerao da deliberagdo dos acionistas as seguintes
matérias, sem prejuizo de outras previstas neste Estatuto Social e que
deverdo ser objeto de aprovacdo de 75% (setenta e cinco por cento) do
capital social votante:

i atteragao do Estatuto Social;

ii. fusédo, cisdo, incorporagdo ou transformacdoe do tipo sccietdrio da
Companhia; .

iii. autorizacdo para requerer a faléncia da Companhia, bem como sua
recuperagdo judicial e extrajudicial;

iV, dissolugdo, tiquidagdo ou extingdo da Companhia;

v, partitha do acerva sociat da Companhia em caso de liguidagdo;

vi. reducdo e aumento do capital da Companhia;

vii. para fixar-se ou alterar-se a remuneragao dos administradores da
Companhia

viil.  alteragdo da palitica de distribuicdo de dividendos prevista no

Estatuto Social, bem como autorizagdo para pagamento de juros sobre
capital préprio; e
ix. ingresso de novos acionistas na Companhia.

(..)"

Ainda em decorréncia da aprovacdo do item (a), os acionistas deliberaram pela
inclusdo do item “viii* ao paragrafo segundo do artigo 14, passando referido
paragrafo segundo a possuir a seguinte redagdo:

Artigo 14

(..

Parigrafo Segundo - A deliberacdo das matérias abaixo relacionadas é
de competéncia exclusiva do Conselho de Administracdo, mediante a
celebragdo de Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia;

i fixacdo da orientacdc geral dos negocios e do planejamento
estratégico da Companhia;

it. eleicdo e destituicdo dos Diretores da Companhia;

iii. manifestagdo prévia sobre o refatério da administragdo, as contas
da Diretoria € as demonstragbes financeiras do exercicio, bem como
exame dos balancetes mensais;

iv, proposta de criagdio de nova classe ou espécie de agbes, bem
como mudangas nas caracteristicas das agoes existentes; ey
V. aprovagao do orgamento anual efou guaisquer modificacdes; / j
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vi. aprovagdo da contratacdo, destituicio ou substituicdo de auditores
independentes da Companhia;
vii. proposta do plane anual de negécios da Companhia ou sua
modificacdo, a ser encaminhada a Assembleia Geral.; e
viii. & prestacdo de guaisquer garantias ou a concessdo de qualquer
mutuo ou financiamento pela Companhia;

(..)"

ITEM B: foi o item (b) aprovado e, portanto, fol alterado pelos acionistas a
composicdo dos cargos da Diretoria, desta forma, & redagdo do artige 15 do
Estatuto Social passara a ter a seguinte redacao:

"Artigo 15: A Diretoria sera compasta por no minimo 2 (dois} e no
maximo 7 (sete) Diretores, eieitos pelo Conselho de Administracdo, sendo
1 (um)} Diretor Presidente, 1 (um) Diretor de Relagio com os
Investidores, 1 {um) Diretor de Operagdes, 1 (um) Diretor de Gente e
Inovagdc, 1 (um) Diretor de Tecnologia ¢ 1 (um) Diretor de Compliance,
nos termos da Instrugdo CVM &17/09, sendo permitido o acimule de
funcbes pelo (s) Diretor(es), salvo pelo Diretor de Compliance que nao
poderd acumular fungdes,

()"

ITEM C: Foi aprovado pelo acionista a corregdo da raedagdo do artigo 52 do
Estatuto Social que por um errg, ndo constou ¢ valor do capital social apés o
aumento aprovado em 320 de cutubro de 2019, conforme a redacdo abaixo
aprovada naguela assembleia:

ARTIGO 59 O capital social da Companhia, totaiments subscrito e
integralizado & de 7.617.132,00 (sete milhdes, seiscentos & setenta e um
mil, cento e trinta e dois) reais, dividido em 7,617,132 (sete milhdes,
seiscentas e setenta € uma mil, cento e trinta e duas) a¢des ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, com direito a voto.

ITEM D: Em decorréncia das deliberagdes acima, foi aprovada a ordem do dia
em sua integralidade, com a aprovagde da consolidagdo do estatuto social da
Companhia na forma do Anexo 1 da presente ata e a autorizagdo, a
administragdc da Companhia, para a prdtica de todos os atos, registros e
publicacdes necessdrios, sem a publicacdo dos anexos desta ata, e de forma
sumaria, e as demais medidas que se fizerem indispensaveis para implementar o
quanto deliberado na presente assembleia.
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6. Encerramento: Nada mais tendo sido tratado e inexistindo qualquer

outra manifestacao, foi lavrada a presente ata na forma de sumario que, apos
lida e achada conforme, foi assinada pela Acionista, que autorizou a sua
publicagdo sem as respectivas assinaturas na forma do art. 130, §2° da Lei das

Sociedades por Agoes.

Sdo Paulo, 01 de outubro de 2020.

Certificamos que a presente é cépia fiel da ata lavrada no livro préprio

{nlry:

/M "e_"- Loelho(Dé Magalhdes Ula Alves Sym
z ,*/PI’E idente Secretaria

F /

rd /

74

4

Acionista presente:

-

[ Isec \Pa rtici pacoes Ltda.
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ESTATUTO SOCIAL DA
ISEC SECURITIZADORA S.A,

CAPITULO I
DENOMINAGAO, SEDE, PRAZO DE DURACAQ E OBJETO SOCIAL

ARTIGO 1°, A Companhia, sociedade por agdes, opéraré sob a denominacdo de
ISEC Securitizadora S.A. e reger-se-& pelo presente Estatuto Social e pelas
disposicdes legais aplicdvels.

ARTIGO 2, A Companhia tem sede e foro ne Municipio de S&c Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Tabapud, 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP
04533-004, e poderd abrir, transferir e extinguir filiais, escritdrios
administrativos cu quaisquer representagbes em gualquer localidade do pais ou
no exterior,

ARTIGO 3°. A Companhia tem por objeto social: (a) 2 aquisicdo e securitizacio
de créditos Imobilidrios e do agronegdcic passiveis de securitizacdo; (b) a
emissdo, colocagdo e distribuigdo, junto ao mercado financeiro e de capitais, de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios ("CRI"), de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio ("CRA") ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidrio
compativel com suas atividades, observados os procedimentos estabelecidos
pelos nermativos aplicaveis, mais precisamente pela Instruciio CVM 414 de 30
de dezembro de 2004 e a Instrugdo CVM 600 de 19 de agosto de 2018, ambas
conforme alteradas; (c) a realizagdo de negocios & a prestacio de servigos
relacicnados as operagdes de securitizagdo de créditos imobiliarios, créditos do
agronegocio e emissdes de CRI e CRA; e {d) a realizagdio de operacies de hadge
em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de
¢réditos imebiliarios e do agronegdcio,

Paragrafo Unico - Estdo incluidas no objeto social da Companhia, as sequintes
atividades: (a) a aquisico de créditos imobilidrios e de créditos do agronegécio;
(b} gestdo e administracéo de créditos imobilidrios e de créditos do agronegécio,
préprios ou de terceiros; (¢) a aquisicdo & & alienagdo de titulos de crédito
imobiliarics e de titulos de crédito do agronegdcio; (d) a emissdo, distribuicdo,
recompra, revenda ou resgate de valores mobilidrios de sua prépria emissdo no
mercado financeiro e de capitais; (e} a prestacdo de servigos envolvendo a
estruturacdo de operagdes de securitizagdo proprias ou de terceiros; {f) a
realizacdo de operacSes nos mercados de derivativos visando a cobertura o
riscos;, e (g) a prestagdo de garantias para os valores mobilidrios por
emitidos,

ARSEMBELEIA CERAL EXTRADRDINARLIA DA SEC SECURITEEADORA 5.4,

Renlivadin om U te oulubra de 2412, § 5_511-53{?5'!“!_5.

'\
Pagina « § «fle

273




LI | »
P M .
- i "o el L] T
r e . -
L LR T84 weww Eas »

ARTIGO 4°. A Companhia tem prazo de duragdo indeterminado.

CAPITULO II
CAPITAL SOCIAL

ARTIGO 59, O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integratizado
& de 7.617.132,00 (sete milhdes, seiscentos e setenta ¢ um mil, cento e trinta e
dois) reais, dividido em 7.617.132 (sete milhdes, seiscentas e setenta e uma
mil, cente e trinta e duas) agbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
com direito a voto.

ARTIGO 6°. Cada agdc ordindria confere ac seu titular o direito a um voto nas
defiberagldes das Assembleias Gerais.

paragrafo Unico - As agbes sdo indivisiveis perante a Companhia.

ARTIGO 7°. Os acionistas poderdg, a qualquer momento, deliberar a emissdo
de agdes preferenciais.

CAPITULO IIX
ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 8¢ Os acionistas deverdo reunir-se em Assembleia Geral da
Companhia, ordinariamente, uma vez ac ano dentro dos 4 (quatro) primeires
meses seguintes ao términe de cada exercicio social e, extraordinariamente,
sempre e na medida gue o interesse social da Companhia exigir,

Pardgrafo Unico - A Assembleia Geral Ordindria e a Assembleia Geral
Extraordinaria poderde ser, cumulativamente, convocadas e realizadas no
mesmo local, data e hora, e instrumentalizadas em ata Unica.

ARTIGO 9° A Assembleia Geral serd convocada por qualquer acionista da
Companhia com, no minimo, 15 (quinze} dias de antecedéncia, acormpanhada de
todos e quaisquer documentos que devam ser analisados ou aprovados na
Assembleia ou que sirvam de fundamento para as deliberagdes a serem
tomadas, sem prejuizo das demais formalidades aplicaveis.

Paragrafo Unico - Independentemente das formalidades previstas neste
Estatuto Social ou na legislagdo aplicavel, sera considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os acionistas,

ASSERIRLFLA OFRAL EXTHACRDINUIA DA D00 SECTURITIZADOGRA S 8
ealivada oo 87 e autubee doe 20200 (R Bias,
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ARTIGO 10. Ressalvadas as excecdes previstas em lei, a Assembleia Geral
instalar-se-&, em primeira convocagdo, com a presenga de acionistas gue
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) do capital social com direito de voto;
em segunda convocagdo, instalar-se-a com qualguer ndmero,

paragrafo Unico - Os acionistas poderfo ser representados nas Assembleias
Gerais par procurador constituido nos termos da lei aplicavel.

ARTIGO 11. As delibaragSes das Assembleias Gerais serdo tomadas observados
0s qudruns da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei_das 5.A."), salvo
se quorum maior for estabelecido neste Estatuto Social.

ARTIGO 12. Dependerdo da deliberagdo dos acionistas as seguintes matérias,
sem prejuizo de outras previstas neste Estatuto Social e gue deverdo ser objeto
de aprovacdo de 75% (setenta e cinco por cento) do capitai social votante:

i. alteracdo do Estatuto Sociai;

il fusdio, cisdo, incorporacdo ou transformacgdo do tipo societario da
Companbhia;

jii. autorizacdo para requerer a faténcia da Companhia, bem como sua
recuperacac judicial e extrajudicial;

iv. dissolugdo, liquidaga ou extingdo da Companhia;

V. partitha do acervo sociat da Companhia em caso de liquidagéo;

vi. reducdo e aumento do capital da Companhia;

vii. para fixar-se ou alterar-se a remuneragdao dos administradores da
Companhia,

viit,  alteracdo da politica de distribuicdo de dividendos prevista mo Estatuto
Social, bem como autorizag8o para pagamento de juros sobre capitai proprio; e
ingresso de novos acionistas na Companhia.

Paragrafo Unico - Todos os acionistas deverdo exercer o seu direito de voto
nas Assembletas Gerais, de forma a cumprir o disposto neste Capftulo. Votos
proferides em violagde ao disposto neste Estatuto Social serdo desconsiderados
pelo Presidente da Assemblegia Geral correspondente

CAPITULO IV
ADMINISTRACAO

Artigo 13. A Companhla serd administrada por um Conselho de
Administragdo e uma Diretoria. O mandato dos conselheiros e diretores da
Companhia serad de 3 {trés) anos, permitida a reeleicdo,

ASSEMBLELA OERAL EXTRAORDINUA DA INED SECURITIZADGRA 5.A,
Rueadtrsdds oo 81 de onfubiro de 2020, T8I0,
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Paragrafo Unico - Os acionistas poderdo optar, a qualquer tempo, por ndo
eleger todos os membros do Conselho de Administracao e da Diretoria da
Companhia, e referida decisdo ndo sera entendida ou interpretada como
renlncia de tal direito.

Conselho de Administracao

Artigo 14, Q Consetho de Administragdo serd composto por 3 (trés)
membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo por deliberagdo dos acionistas,
per meio de Assembieia Geral.,

Paragrafo Primeiro - Os Conselheiros eleitos tomardo posse de seus cargos
meadiante a assinatura de seus respectivos termaos de posse.

Paragrafo Segundo - A dellberagao das matérias abaixo relacionadas & de
competéncia exclusiva do Conselho de Administragdo, mediante a celebraggo de
Reuniao do Conselho de Administragao da Companhia:

i fixacdo da orientagdo geral dos negocios € do planejamento estratégico
da Companhia;

ii. eleigdo e destituigdo dos Diretores da Companhia;

Hi. manifestagdo prévia sobre o relatéric da administragdo, as contas da
Dirgtoria e as demonstracdes financeiras do exercicio, bem come exame dos
balancetes mensais;

iv, proposta de criagdo de nova classe ou espécie de acbes, bem como
mudangas nas caracteristicas das agiies existentes;

v, aprovagdo do orgamento anual e/ou quaisquer modificagdes;

Vi, aprovacdo da contratagdo, destituicdo ou substituicdo de auditores
independentes da Companhia;

vii, proposta do plano anual de negécios da Companhia ou sua modificagdo, a
ser enicaminhada 4 Assembleia Geral,; e

vili. & prestagdo de quaisquer garantias ou a concessdo de qualquer mutuo ou

financtamento pela Companhia.

Paragrafo Terceiro -~ As Reunides do Conselhe de Administragdo serac
consideradas validamente instaladas na presenga de todos os Conselheiros
eleitos, caso em que, independerd de convocacgio,

Paragrafo Quarto - As deliberagdes do Conselho de Administragde serdo
tomadas pela maioria dos votos dos Conseltheiros e serdo registradas no Livro de
Atas das Reunides do Conseiho de Administracdo.

AMSERIBLFIA UERAL FETHAGRIINARIA BA IEC SELURITER AT A SA,
Boolirade ome 103 de cududars de 2O 1000,
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Paragrafo Quinto - O Consetho de Administragio da Companhia teré plena
competéncia para deliberar sobre todas as matérias que ndo forem de exclusiva
competénecia da Assembleia Geral, conforme estabelecidas pelo presente
Estatuto Social ou por lei.

Diretoria

Artigo 15: A Diretoria sera composta por ne minimo 2 (dois) e no maximo 7
(sete) Diretores, eleitos pelo Conselho de Administragdo, sende 1 (um) Diretor
Praesidente, 1 (um) Diretor de Relacdo com os Investidores, 1 {um) Diretor de
Operagoes, 1 (um) Diretor de Gente e Inovagao, 1 {um) Diretor de Tecnolegia e
1 (um) Diretor de Compiiance, sendo permitide o acumulo de fung¢des pelo {s)
Diretor(es), salvo pelo Diretor de Compliance gue ndo podera acumular funcdes.

Paragrafo Primeire - Os Diretores efeitos tomardo posse de seus cargos
mediante a assinatura de seus respectivos termos de posse,

Parigrafo Sequndo - Os Diretores ficarfo dispensados de prestar caugée.

Paragrafo Terceiro - A representagao ativa e passiva da Companhia e a
pratica dos atos necessdrios ao seu funcionamento, competira conjuntamente a
{1y 2 {(dois) Diretores, ou (il) 1 (um) Piretor e 1 {um) procurador, ou (ii{) par 1
{um) procurador em caso de mandato ad judicia, sendo que sempre o0s
procuradores deverdo ter poderes especificos, Os instrumentos de mandato
serdo validos ainda que o seu signatario deixe de integrar a Diretoria, salvo se
for expressamente revogado.

Pardgrafo Quarto - Nos atos de constituigdo de procuradores, a Companhia
deverd ser necessariamente representada na forma do subitem (i)’ do Paragrafo
Terceiro do presente Artigo, devendo as procuragtes conter prazo de validade
ndo superior a 1 (um) ano, com excegdo dagquelas para fins judiciais, além da
descrigdo especifica dos poderes conferidos. Os Diretores deverdo manter na
sede social uma relagdo atualizada das procuragbes em vigor outergadas pela
Companhia.

Parigrafo Quinto - Compete & Diretoria o lavantamento do balango geral, das
demonstracdes de resultade e dos relatdrios da administragdo, bem como a
submissdo de tais informagdes para manifestagdo e aprovagdo pela Assembleia
Geral.

Parigrafo Sexto - As Reunides da Diretoria serdo consideradas validamente
instaladas na presenca de todos os Diretores eleitos, caso em que, independera
de convocagdo.

S

ANSEMBEEIA GERAL EXTRAORBINARIY GA DBED SEOURITE ADGRA HA,
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Paragrafo Sétimo - As deliberacBes das Reunides da Diretoria serdo tomadas
pela maioria dos votos dos Diretores e serdo registradas no Livro de Atas das
Reunides da Diretoria.

Paragrafo Oitavo - Quaisquer atos estranhos ao objeto social € aos negdcias
da Companhia praticados por qualquer Diretor, procurador ou empregade da
Companhia, coma, por exemplo, outorga de avais, fiangas, endossos e outras
garantias, deverdo ser previamente autorizados pela Assembfeia Geral, sob pena
de nulidade absoluta.

Paragrafo Nono - A remuneragdo global dos Diretores serd estabelecida na
reunido de Conselho de Administracdo que os eleger.

Conselho Fiscal

Artigo 16, A Companhia podera instituir um Conselho Fiscal se assim julgar
necessario.

CAPITULO V
EXERCICIO SOCIAL, BALANCO E LUCROS

Artigo 17. O exercicio social iniciar-se-& no dia 12 de janeiro de cada anc e
terminard no dia 31 de dezembro do mesmo ane. Ao final de cada exercicio
social, serdo levantados pela Diretoria o balanco geral, as demonstracdes de
resultado e os relatérios da admiinistragao.

Artigo 18. Qs lucros apurados em cada exercicio terdo o destino que a
Assembleia Geral thes der, ¢onforme recomendagdo da Diretoria, depois de
ouvide o Conselho Fiscal, guando em funcionamento, e depais de feitas as
dedugdes determinadas em Lei.

Artigo 19. A Companhia podera pagar juros sobre cagital praprio, nos termos
da legisiacdo aplicdvel,

Artigo 20. A Companhia podera levantar balancos semestrais ou em periodos
menaores, € a Assembleia Geral podera declarar dividendos efou juros sobre
capital proprio com base em tais balangos ou balancetes, observados este
Estatuto Social e a legislacdo aplicavel.

CAPITULO VI
REEMBQLSQ

ASSEMBLE LA GERAL BN TRADHDINARIA DA 1510 SH07 RUPEZALORA BA
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Artigo 21. O reembolso, nos casos previstos em lei, serd efetivade por valor
igual ao do valor patrimonial liquide das agbes da Companhia, apurado de
acordo as disposicfes legails aplicaveis.

CAPITULO VII
LIQUIDAGCAQ DA COMPANHIA

Artigo 22. A Companhia entrara em liguidagao nos casos determinados em
lei, cabendo a Assembleia Geral eleger o liquidante ou liquidantes, obedecidas as
formalidades legais.

CAPITULO VIIX
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 23, Ocorrendo a separagdo ou divércio de qualguer acionista, e sendo
necessario efetuar a partitha das acdes de emissdo da Companhia de que tal
acionista seja tltular, o cdnjuge ndo integrante da Companhia ndo poders,
nessas circunstancias, nela ingressar.

Artigo 24. Os casos omissos neste Estatuto Social serdo regulados pela Lei
n° 6,404/76 & demais disposicdes fegais aplicaveis.

Artigo 25. Os acionistas, antes de instaurarem qualguer procedimento
fitigioso contra outro acionista em relagdoc a qualquer assunto ou desacordo
decorrente deste Estatute Social, deverdo, em 30 (trinta) dias contados da
primeira notificagdo por escritc enviada por qualquer acionista a outro neste
sentido, utilizar a boa-fé para negociar um acordo acerca de tal assunto, sem
prejuize do disposto no Acordo de Acionistas da Companhia.

Paragrafo Unico - Na hipdtese de os acionistas ndoc serem capazes de
selucicnar o assunto conforme o disposto no Artigo 25 acima, os acionistas
elegem o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paule, como competente
para analisar guaisquer controvérsias em relacdo a qualquer assunto ou
desacordo decorrente deste Estatuto Social.

N

3ok K ko

ARNE VBT R GERAL ETRAGRBINARIA D14 NI SEOURIVIEARA nA
Ponlivady car 1) sle nutabrs do 20 Fiailan.

Paging - [ - de 13

\

Y

279




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

280



ANEXO Il ~APROVAGOES SOCIETARIAS DA EMISSORA QUE APROVARAM A EMISSAO E A OFERTA

281



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

282



JUCESP PROTOCOLQ
0.041.638/19.¢

LA RN J
LE R

T ]

"o SECSECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MVIF n? 08.769.451/0001-08

NIRE N*® 35.300.340.949

{Companhia Aberta)

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 10 DE JANEIRO DE 2019

1. DATA, HORA E LOCAL: Iniciada em 10 de janeiro de 2019, as 11:00h, na sede social da
companhia, localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, n? 1.123,
conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004.

2. CONVOCACAO: Dispensada em virtude da presenca da totalidade dos membros do
Conselho de Administragdo da Companbhia.

3. PRESENCA: Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administracio da
Companhia.

4, MESA: Presidente: Sra. Juliane Effting Matias e 5ecretaria: Sra. lla Alves Sym

5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre as seguintes matérias: (i) aprovagdo do aumento no

valor pré-aprovado para emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”} e Certificados
de Recebiveis do Agronegé6cio ("CRA”) da Companhia para até RS 20.000.000.000,00 (Vinte
bilhdes de reais) e, (ii) autorizagdo para a pratica de todo e qualquer ato necessario a efetivagio

da deliberagdo prevista na alinea “i” deste item.

6. DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE: Os Conselheiros deliberaram, por
unanimidade de votos, e sem quaisquer restri¢des, autorizar a emissio de CRl e CRA até o Iin@eKb

de RS 20.000.000.000,00 (Vinte bilhdes de reais) pela Companhia, por prazo indeterminado.
CRI'e CRA serdo emitidos em uma ou mais emissdes e séries, nos termos da lei competente, e
poderdo ter sua colocagdo realizada total ou parcialmente, seja por meio de oferta publica, nos
termos da Instrugdo CVM n® 400 de 29 de dezembro de 2003, ou por meio de oferta pidblica com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n° 476 de 16 de janeiro de 2009,

6.1. Fica autorizado a administragdo da Companhia para praticar todos e quaisquer atos

relativos a implementacdo da deliberacdo a ser tomada nos termos do item 6 acima. %{)
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7. ENCERRAMENTOQ: Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente ata que, depois de
lida e conferida, foi por todos assinada. Mesa: Presidente: Sr. Fernandc Pinilha Cruz e Secretéria
lla Alves Sym

Confere com o original lavrado em livro préprio.

Sdo Paulo, 10 de janeiro de 2019,

Mesa:

.Iullane Effting Matias II Alves Sy
Presidente Secretana

Lz L/LL/> f{*{ /4,4/‘&

Conselheiros:

71.719/19-9
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ISEC SECURITIZADORA S.A,

CNPJ/MF 08.769.451/0001-08
NIRE 35.300.340.949

ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA REALIZADA EM \9 DE NOVEMBRO DE 2020.

1. Data, Hora e Local: Aos 19 de novembro de 2020, as |7 horas, na sede gocial da
ISEC SECURITEZADORA S.A. ("Companhia” ou “Emissora”), na Rua Tabapud, n°
1.123, 21° andar, Conj. 215, bairro Itaim Bibi, cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo,

CEP 04533-004.

2. Convoeagio: Convocaglio dispensada haja vista a presenga da totalidade dos
membros da Direoria,

3. Presenca: Presente a totalidade dos membros da Diretoria, quais sejam: (a) Daniel
Monteiro Coelho de Magalhdes, Diretor Presidente ¢ Diretor de Relagdes com o8
Investidores, brasileiro, solteiro, administrador de empresas, portador da cédula de
identidade RG n® 44.997.520 SSP/SP inscrito no CPF/ME sob n® 333.261.49877; (b)
Juliane Effting Viatias, Diretora de Operagdes, brasileira, casada, administradora de
empresas. portedora da cédula de identidade RG n® 34.309.220 inscrita no CPF/ME sob
n 311.818.988-62; (¢) lla Alves Sym, Dirctora Juridica, brasileira, casada, advogada,
portadora do RG o° 37.573801 SSP/SP, inserita no CPF/ME sob n® 041.045.63730, ¢ (d)
Jose Miguel da Fonseca Rodrigues, Dirctor de Distribuicfio, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n® 20.301.83 CRA/RI,
inscrito no CPE/ME sob n° 854.308.117 34. (“Diretores™)

4. Mesa: Presidente: Juliane Effting Matias; e Secretaria: Luisa Herkenhoft Mis

5. Ordem do dia: Deliberar sobre a aprovagio da emissiio da 1* (primeira) ¢ 2°
(segunda) séries da 23° (vigésima terceira) emissiio de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Companhia ("CRA" e "Oferta", respectivamente), sendo certo que 0§
CRA terfio como lastro direitos creditorios do agronegécio oriundos de CDCAs
(conforme abaixc definido} diterentes, todos de emissio da Cocal Comércio Induistria
Canad Achicar ¢ Alcool Ltda., sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o n®
44.373.108/00G1-03, com sede na cidade de Paraguagu Paulista, Estado de S&o Paulo, no
Parque Industrial Doutor Camilo Calazans de Magalhdes, sin®, CEP 19700-000
(“Devedora” ou “Cocal”), nos termos da Lei n® 11,076, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada (“Lei 11.0756™), Iustrugdo CVM n° 600, de 17 de agosto de 2018,

Luisa Fheckerlol Min Luaes Heskorbof dte  Luiges MHerkenboll
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conforme alterads (*[nsteuciio CVM 600™), da [nstrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro
de 2003, confcrme alterada {(“lostrugio CVM 400"} ¢ demais legislagdes e
regulamentagtes aplicaveis,

6. Deliberagies: Os membros da Dirctoria da Companhia, aprovaram, por
unanimidade e sem ressalvas, & da 1 (primeira) ¢ 2° (segunda) séries da 237 (vigésima
terceira) emissio de CRAs {(“Emissdo™), sendo certo que os CRA ferdo como lasteo
direitos creditérios do agronegocio oriundos dos CDCAs de emissio da Devedora, em
favor da Emissory, nos termos da Lei n® 11,076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei 11,076™), Instrugdo CVM n® 600, de 1° de agosto de 2018, conforme
alterada (“Insteueio CVM 6007, da Instruglio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (*Instrugio CVM 400™) e demais legislagdes e regulamentagdes
aplicdveis, com as seguintes caracteristicas, que estdo dispostas no Terme de
Securitizagdio de Direitos Creditérios do Agranegdcio das 1° ¢ 2" séries da 23" Emissio
de Certificados di: Recebiveis do Agronegéeio da Isec Securitizadara S.A, lastreados em
Certificados de Direitos Creditorios do Agronegécio de Emissdo da Cocal Coméreio
Indiistria Canad Agticar ¢ Alcoct Ltda. (“Termo de Securitizagdo™):

a) Emissio: 23 (vigésima terceira) Emissdio;

by Garantia: Niio serfio constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA. que gozardo das garantias constituidas em favor dos CDCA, quais sejam, (2} a
cessio fiduciaria de direitos creditérios: e (b) o aval do (i) Cartos Ubiratan Garms; (ii)
Marcos Fertando Garms, (i} Evandro César Garms; (iv) Yara Garms Cavlak; e (v}
Cocal Termos=léirica S.A, quando referidos juntos (“Garantidores™ conforme
descritos nos CDCA.

¢) Séries: Serdio emitidas 2 (duss) séries de CRA, séries 12 e 2* da 23" Emissdio, sendo os
CRA alocados entre as séries no sistema de vasos comunicantes, de modo que a
existéneia de cada Série € a quantidade de CRA alocada em cada Sévie serd definida
com base na dzmanda de [nvestidores, conforme abaixo definido, apurada no dmbito
do Procedimentn de Bookbuilding. De acordo com o sistema de vasos comunicantes,
a quantidade de CRA emitida em cada uma das Séries serd abatida da quantidade total
de CRA, observado que o somatdrio dos CRA Série A e dos CRA Séric B nfio excederd
o valor total da emissio, observado o exercicio total ou parcial da opcio de lote
adicional;

d) [Identificagdio do Lastro e Possibilidade de Substitui¢do: Os CRA sio lastreados nos
Direitos Creditorios dos seguintes CDCAs, ndo existindo possibilidade de substituigéo
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do referido lastro: (1) “Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio ~ CDCA
Série A n® 00420217, (i) “Certificado de Direitos Creditérios do Agronegicio —
CDCA Série A n® 002202 1, (iii) “Certificado de Diveitos Creditorios do Agronegicio
~ CDCA Série 4 n® 00320217, (iv) “Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegdcio — CDCA Série A n® 00420217, {v) “Certificado de Direitos Creditérios
do Agronegdvio — CDCA Série A n° 003720217, (v) “Certificade de Direitos
Creditorios dc Agronegécio — CDCA Série A n® 006/2021” (em conjunto, os “CDCA
Série A™), em: conjunto cotn os seguintes CDCAS: : (i) “Certificado de Direitos
Creditorios dv Agronegocio ~ CDCA Série B n® 001720217, (i) “Certificado de
Direitos Creditérios do Agronegdcio — CDCA Série B n® 002/20217, (iii) “Certificado
de Direitos Creditorios do Agronegdcio — CDCA Série B n® 003/20217, (iv)
“Certificado dae Direitos Creditdrios do Agronegécio — COCA Série B n° 004/20217,
(v} “Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio — CDCA Série B n®
0052021 (v “Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio — CDCA Série B
n® 006/2021, (¢m conjunto, os “CDCA Série B™ ¢ quando referidos conjuntamente
com 05 CDCA Série A, “CDCA™.
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e) Quantidade de CRA: Serfio emitidos, inicialmente, 250.000 (duzentos e cinquenta mil}
CRA, observado que (a) a quantidade de CRA a ser alocada em cada uma das Sérics
serd definida por meio de Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com a demanda
apurada no imbito do Procedimento de Bookbuilding: e (b} a quantidade de CRA
inicialmente ofertada poderd ser aumentada em até 20% (vinte por cento} com o
excreicio, tota’ ou parcial, da Opglio de Lote Adicional (conforme definido no Termo
de Securitizagiio);

f) Valor Total da FEmissio: O valor total da emissio serd de, inicialmenie,
R$250.000.000,00 {duzentos ¢ cinguenta milhdes de reais), na data de emissdo,
observado que o valor nominal da totalidade dos CRA inicialmente ofertados,
equivalente a 3250.000.000,00 (duzentos ¢ cinquenta milhdes de reais), poderd ser
aumentado mediante exereicio total ou parcial da Opgiio de Lote Adicional, at¢ o Prazo
Maximo de Colocagio (conforme definido no Termo de Securitizagdo);

g} Valor Nomina: Unitéario dos CRA: R$1.000,00 (mil reais), na data de emissao (“Valor
Nominal Uniterio™):

h} Atualizagiio Monetaria: O Valor Nominal Unitdrio dos CRA ou seu saldo, conforme o
caso, serd atualizado monetariamente, a partir da primeira data de integralizagio dos
CRA, pela variagfio do IPCA, sendo o produte da atualizagdo incorporado ao Valor
Nominal Unitério ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente.
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i) Prazo de Vigéneia: (a) cinco anos } para os CRA Série A, com data de vencimento
conforme indicada no Termo de Securitizagio; ¢ (b) sete anos para os CRA Série B,
com data de vencimento conforme indicada no Termo de Securitizagiio, ressalvadas as
hipdteses de rusgate antecipado obrigatdrio, de liguidagio do patrimdnio separado e
de vencimento antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizagfio;

i) Remuneragdio: Os CRA farfio jus a juros remuneratotios, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitério atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitrio atualizado, conforme
a caso, sende (a) para os CRA Série A: equivalentes ao maior valor eatre: (1) o Tesouro
[PCA + com Juros Semestrais, denominagio da antiga Nota do Tesouro Nacional Série
B — NTN-B, ¢am vencimento em 15 de maio de 2025, baseada na cotagio indicativa (
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser
apurada no dia Gtil imediatamente anterior & data de realizagdio do Procedimento de
Bockbuilding, acrescida exponencialments de um spread equivalente a 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimas por cento) a0 ano, base 252 {duzentos ¢ cinquenta €
dois) dias Oteis; ¢ (i} 4,50% (quatro inteiros ¢ cinquenta centésimos por cento) ao ana,
base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias Oteis, conforme vier a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pela XP Investimentos Corretora de

) Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider™y; e (b) para os CRA
Série B: equivalentes ao maior valor entre: (i) o Tesouro [PCA +com Juros Semestrais,
denominacdo dla antiga Nota do Tesouto Nacional Série B — NTN-B, com vencimento
em |5 de maio de 2025, baseada na cotagiio indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na internet (http//www.anbima.com.br), a ser apurada no dia qtil
‘mediatamente anterior 4 data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponanciabmente de um spread equivalente a 2,65% (dois Inteiros e sessenta
e cinco centésimos por cento) 2o ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis;
e (ii) 4,60% (quatro inteircs e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias (teis, conforme vier a ser definido no Procedimento
de Bookbuilding a ser conduzido pelo Coordenador Lider;

k) Datas de Pagamento da Remuneragiio: a Remuneragio dos CRA serd paga
trimestralmente, sem caréncia, nos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro de
cada ano, sendo o primeiro pagamento em |7 de maio de 2021, conforme disposto no
Termo de Securitizagiio;

1) Amortizagdc dos CRA: (a)o Valor Nominal Unitario atualizado dos CRA Série A serd
integralmente amortizado, em parcela énica, na Data de Vencimento dos CRA Série
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A; e (b) o Valor Nominal Unitario atualizado dos CRA Série B serd amortizado em
pareelas trimestrais, conforme consta no Termo de Securitizagdo,

m) Data de Vencimento dos CRA: (a) 18 de fevereiro de 2026 para os CRA Série AL e (b)
15 de fevereiro de 2028 para os CRA Série B;

n) Forma e Comprovagio de Titularidade: Os CRA serdio emitidos de forma nominativa
e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato emitido pefa B3, quando os
CRA estiveres custodiados eletronicamente na B3, adicionalmente serd reconhecido
como comprovanie de titularidade o extrato emitido pelo Escriturador, considerando
as informagdes prestadas pela B3, para os casos em que os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3;

o) Regime Fiducidrio: Sim, instituido conforme declaragiio da Emissora (Anexo Vil ao
presente Termo de Securitizagiio), nos termos do artigo 9°, inciso V, da Instrugfio CVM
600,

p} Coobrigagiic da Emissora: Nio hd, ou seja, nfio existe nenthum tipo de regresso contra
o patrimdnic ¢a Emissora;

q) Sistema de Distribuigéio, Custddia Eletrdnica, Negociagio e Liquidacio Financeira:
833;

r) Data de Emissfio: na data de emissfo dos CRA a ser estabelecida no Termo de
Securitizaghn;

s) Local de Emisstio; Séo Pavle - SP;

) Multa e Juros Moratdrios: Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida aos Tiwlares dos CRA, incidirfio, a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desds a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; ¢ (ii) multa,
moratoria, ndc compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o saldo das obrigagdes,
acrescido da remuneragio devida, que continuard a incidir sobre o valor original do
débito em atrase, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial.

u) Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serde efetuados por meio da
B3 para os CRA que estejam custodiados eletronicamente na B3. Caso por qualquer
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razdo, a qualquer tempo, os CRA néio estejam custodiados na B3 nas datas de
pagamento, a [imissora deixard, em sua sede, o respectivo pagamento & disposigiio do
respectivo Titular de CRA, informando previatmente este Titular de CRA. Nesta
hipotese, a partir da referida data de pagamento, ndo haverfi nenhum tipo de
atualizagiio ou remuneragiio sobre o valor colocado a disposi¢do do Titular dos CRA
na sede da Emissora;

Atrasa no Recshimento dos Pagamentos: No caso do item (u) acima, quando o3 CRA
niio estiverem custodiados na B3, o nfio comparecimento do Titular dos CRA para
teceber o valer correspondente a qualquer das obrigagBes pecunidrias devidas pela
Emissora, nss Jatas previstas no Termo de Securitizagio ou em comunicado pubticado
pela Emissora. ndo lbe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recekimento, sendo- lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente, ¢ a sua disponibilizagiio na sede da Emissora tenha sido informada
pteviamente ao respectivo Titular de CRA!

Prorrogagio dos Prazos: Considerar-se-fio prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de Jualquer obrigagiio pecunidria relativa aos CRA, sem que haja qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, até o primeiro Dia Uil subsequente, caso a
respectiva dute de vencimento nfo seja Dia (il

Depésito pars Distribui¢iio, Negociagho e Custédia Eletrbnica: Os CRA serdo
depositados para distribuigio no mercado primario por meio do MDA, e, para
negociaghio no mercado secundéio, por meio do CETIPZI, sendo a liguidagio
financeira e a custddia eletrdnica de acordo com os procedimentos da B3;

Pagamentos dos Direitos Creditorios do Lastro dos CDCA! Os pagamentos dos
Direitos Creditorios do Lastro dos CDCA serfio depositados diretamente na Conta
Vinculada;

Preferéncia, Prioridade ¢ Subordinagio: Nio havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagio entre os Titulares de CRA, inclusive entre as Séries. A
cada CRA em Circulagdo caberd um voto nas deliberagtes da Assembleta Geral.

an) Classificagio ¢ Risco: A Emissora contratou a Agéncia de Classificagfio de Risco

para esta Emissiio, e para a revisiio trimestral da classificagio de risco dos CRA até a
Data de Vencimento dos CRA, sendo que a Agéncia de Classificagiio de Risco
atribuird o ratiag aos CRA;
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bb) Plblico Alvo: A Oferta sera direcionada aos investidores qualificados conforme
definido nos termos do artigo 9°-B e 9°-C da Instru¢do CVM 539, que venha a
subscrever ¢ ntegralizar os CRA objeto da Oferta, sendo admitida, inclusive, a
participagdo de pessoas vinculadas (“Investidores™);

cc) Amortizagio Extraordinaria € Resgate Antecipado dos CRA: Os CRA serdo

amortizados extraordinariamente de acordo com o disposto no Termo de Securitizagao
e serdo resgatados na ocorréncia dos eventos previstos no Termo de Securitizagdo;

dd) Utilizagdo de Derivativos: Nio ha: e
ee) Revolvéncia: Nio ha: e

ff) Demais Caracieristicas: conforme a ser previsto no Termo de Securitizagfio da Oferta
e nos demais cocumentos da Oferta.

T Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi a presente ata lavrada, lida,
aprovada e assinada por todos os presentes.

A presente ata ¢ copia fiel da via original lavrada em livro proprio.

Sio Paulo. 19 de novembro de 2020.

Mesa:
Nome: Juliane Effting Matias Nome: Luisa Herkenhoff Mis
Presidente Secretaria

WCESe'
27 NOV 2020
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securitizadora

ISEC SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 08.769.451/0001-08
NIRE 35.300.340.949

ATA DE RERRATIFICACAO DA REUNIAO DE DIRETORIA REALIZADA EM 19 DE
NOVEMBRO DE 2020.

1 Data, Hora e Local: Aos 04 de janeiro de 2021, as 15 horas, na sede social da
ISEC SECURITIZADORA S.A. ("Companhia” ou “Emissora”), na Rua Tabapua, n°
1.123, 21° andar, Conj. 215, bairro Itaim Bibi, cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo,
CEP 04533-004.

2. Convocacédo: Convocacdo dispensada haja vista a presenca da totalidade dos
membros da Diretoria.

3. Presenca: Presente a totalidade dos membros da Diretoria, quais sejam: (a) Daniel
Monteiro Coelho de Magalhaes, Diretor Presidente e Diretor de Relages com o0s
Investidores, brasileiro, solteiro, administrador de empresas, portador da cédula de
identidade RG n° 44.997.520 SSP/SP inscrito no CPF/ME sob n° 353.261.49877; (b)
Juliane Effting Matias, Diretora de Operacdes, brasileira, casada, administradora de
empresas, portadora da cédula de identidade RG n° 34.309.220 inscrita no CPF/ME sob
n 311.818.988-62; (c) lla Alves Sym, Diretora Juridica, brasileira, casada, advogada,
portadora do RG n° 37.573801 SSP/SP, inscrita no CPF/ME sob n°® 041.045.63730, e (d)
Jose Miguel da Fonseca Rodrigues, Diretor de Distribuicdo, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n° 20.301.83 CRA/RJ,
inscrito no CPF/ME sob n° 854.308.117 34. (“Diretores™)

4. Mesa: Presidente: Juliane Effting Matias; e Secretaria: Luisa Herkenhoff Mis

5. Ordem do dia: Retificar o deliberado sobre a aprovacdo da emissdao da 12
(primeira) e 22 (segunda) séries da 232 (vigésima terceira) emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Companhia ("CRA" e "Oferta", respectivamente), sendo
certo que os CRA terdo como lastro direitos creditorios do agronegocio oriundos de
CDCAs (conforme abaixo definido) diferentes, todos de emissdo da Cocal Comércio
Industria Canad Acucar e Alcool Ltda., sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o n°
44.373.108/0001-03, com sede na cidade de Paraguacu Paulista, Estado de Séo Paulo, no
Parque Industrial Doutor Camilo Calazans de Magalhédes, s/n.°, CEP 19700-000
(“Devedora” ou “Cocal”), nos termos da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,

Este documento foi assinado digitalmente por Juliane Effting Matias e Luisa Herkenhoff Mis.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo FDB4-CABD-D1FC-D4AF.

293

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo FDB4-CABD-D1FC-D4AF.

Este documento foi assinado digitalmente por Juliane Effting Matias e Luisa Herkenhoff Mis.



securitizadora

ISecC

conforme alterada (“Lei 11.076”), Instrugdo CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 6007), da Instru¢ao CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”) e demais legislagdes e
regulamentacdes aplicaveis.

6. Deliberacdes: Os membros da Diretoria da Companhia, aprovaram, por
unanimidade e sem ressalvas, a retificacdo da quantidade total de CRA e do valor total da
emissdo, subitens “e” e “f”, respectivamente, bem como a incluséo de novo coordenador
da Oferta, subitem “j”, da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 23? (vigesima terceira)
emissdo de CRAs (“Emissdo”), o qual passardo a seguir com a seguinte redagéo:

e) Quantidade de CRA: Serdo emitidos, inicialmente, 400.000 (quatrocentos mil)
CRA, observado que (a) a quantidade de CRA a ser alocada em cada uma das
Séries sera definida por meio de Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com
a demanda apurada no ambito do Procedimento de Bookbuilding; e (b) a
quantidade de CRA inicialmente ofertada poderd ser aumentada em até 20%
(vinte por cento) com o exercicio, total ou parcial, da Opcédo de Lote Adicional
(conforme definido no Termo de Securitizacao);

f) Valor Total da Emissdo: O valor total da emissdo sera de, inicialmente,
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais), na data de emisséo, observado
que o valor nominal da totalidade dos CRA inicialmente ofertados podera ser
aumentado mediante exercicio total ou parcial da Opc¢éo de Lote Adicional, até o
Prazo Maximo de Colocacédo (conforme definido no Termo de Securitizacao);

j) Remuneracéo: Os CRA fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitério atualizado,
conforme o caso, sendo (a) para 0s CRA Série A: equivalentes ao maior valor
entre: (i) o Tesouro IPCA + com Juros Semestrais, denominagdo da antiga Nota
do Tesouro Nacional Série B — NTN-B, com vencimento em 15 de maio de 2025,
baseada na cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no dia util imediatamente anterior a
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente
de um spread equivalente a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis; e (ii) 4,50% (quatro
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis, conforme vier a ser definido no Procedimento de Bookbuilding
a ser conduzido pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. e pelo Banco Ital BBA S.A. (“Coordenadores™); e (b) para os

Este documento foi assinado digitalmente por Juliane Effting Matias e Luisa Herkenhoff Mis.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo FDB4-CABD-D1FC-D4AF.

294

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo FDB4-CABD-D1FC-D4AF.

Este documento foi assinado digitalmente por Juliane Effting Matias e Luisa Herkenhoff Mis.



securitizadora

CRA Série B: equivalentes ao maior valor entre: (i) o Tesouro IPCA + com Juros
Semestrais, denominacdo da antiga Nota do Tesouro Nacional Série B — NTN-B,
com vencimento em 15 de maio de 2025, baseada na cotacdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser
apurada no dia util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de um spread equivalente a 2,65%
(dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis; e (ii) 4,60% (quatro inteiros e sessenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, conforme vier
a ser definido no Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelos
Coordenadores;

7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi a presente ata lavrada, lida,

aprovada e assinada por todos 0s presentes.
A presente ata é copia fiel da via original lavrada em livro préprio.

Séo Paulo, 04 de janeiro de 2021.

Mesa:
Nome: Juliane Effting Matias Nome: Luisa Herkenhoff Mis
Presidente Secretéaria

Este documento foi assinado digitalmente por Juliane Effting Matias e Luisa Herkenhoff Mis.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo FDB4-CABD-D1FC-D4AF.
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COCAL COMERCIO INDUSTRIA EANAAACUCAR E ALCOOL LTDA.
CNPJ/ME n® 44.373.10%/0001-03

NIRE 35200682023

"{é

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DE QUOTISTAS 2
REALIZADA EM 23 DE NOVEMBRO DE 2020 3

1. Data, hora e local: Aos 23 (vinte e trés) dias do més de novembro de 2020, as 3:00 horas, na
sede social da Cocal Comércio Industria Cana3 Aclcar e Alcool Ltda. (“Sociedade”), situada na
cidade de Paraguagu Paulista, Estado de S3o Paulo, no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans
de Magalhaes, s/n2, Bairro Sdo Matheus, CEP 19700-000.

2. Convocagdo e Presenga: Presentes os quotistas que representam a totalidade do capital
social da Sociedade, em razdo do que fica dispensada a convocagdo, nos termos do artigo
1.072, §2° da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil
Brasileirg”).

3. Mesa: Os trabaihos foram presididos pelo Sr. Carlos Ubiratan Garms e secretariados pelo
&r. Marcos Fernando Garms.

Carlos Ublratar Garmrs, Mareos Ferrardo Garms @ Bruno Jose

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) a emissdo (i.a) de 6 (seis) “Certificado de Direitos F2
Credijtorios do Agronegdcio — CDCA Série A”, cujos valores nominais correspondem a, r_:f:;}
inicialmente: (A) RS 29.850.000,00 (vinte e nove milhdes e oitocentos e cinquenta mil reais); %
para 5 (cinco) CDCA Série A (conforme definido adiante); e (B) R$750.000,00 (setecentos e f{: 1;
cinquenta mil reais) para 1 (um) CDCA Série A (“CDCA Série A”); e [i.b) de 6 (seis) “Certificado f é
de Direitos Creditorios do Agronegécio — CDCA Série B”, cujos valores nominais :{;%ﬁ
correspondem a, inicialmente: (A) R$29.850.000,00 (vinte e nove milhdes e oitocentos e "f" :;;
cinguenta mil reais); para 5 (cinco) CDCA Série B (conforme definido adiante); e (B) RS é’:
750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais) para 1 (um) CDCA Série B (“CDCA Série B” e 2
em conjunto com os CDCA Série A, os “CDCA"), de acordo com as disposi¢cdes da Lei n2 L

11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada; (ii) a outorga da cessdo fiducidria
por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo de Cessdo Fiducidria em Garantic e

ite httpa: Swww.po

Outras Avencas” (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”), a ser celebrado entre a Sociedade e a
ISEC Securitizadora S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 08.769.451/0001-
08, com sede na cidade de 530 Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Rua Tabapu3, n2
1.123, 219 andar, conjunto 215, CEP 04533-004 (“Emissora” e “Garantia”, respectivamente),

ras vAa ac s

Este documente fpi assinado digitalimente
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sendo certo que os CDCA e o Contrato dé:ées:sﬁ? Fiducidria serdo celebrados no dmbito da
emissao (ii.a) dos Certificados de Recebiveif do Agronegdcio da 12 série da 232 emissdo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos direitos creditorios do agronegdcio representacdos
pelos CDCA Série A (“CRA Série A”); e (ii.b) dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
22 série da 232 emissdo da Emissora, a serem emitidos com lastro nos direitos creditérios do
agronegdcio representados pelos CDCA Série B (“CRA Série B” e, em conjunto com o CRA

Barbosa

Feours
(e}

Série A, os “CRA"), a serem distribuidos nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n2? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instrucio
CVM 400”) e da Instrugdo da CVM ne 600, de 12 de agosto de 2018, conforme em vigor
(“Instrucdo CVM 600”), em montante méximo corresponde a até RS 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), senda, inicialmente, RS 150.000.000,00 (cento e cinguenta
milhdes de reais) dos CRA Série A e, inicialmente, R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) dos CRA Série B, sendo certo que a existéncia de cada série e a quantidade

amando Garms e Bruna Jose Can

,.‘
i
Pt

5

de CRA alocada em cada série serdo definidos em Procedimento de Bookbuilding (“Emissdo” g4
e “Oferta”, respectivamente), nos termos a serem previstos no “Termo de Securitizagdo de —Tm'rf
Direitos Creditdrios do Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 232 Emissdo de Certificados de ég
" Recebiveis do Agronegdcio da Isec Securitizadora S.A., lastreados em Certificados de Direitos o :-*s
Creditdrios do Agronegdcio de Emissdo da Cocal Comércio Indistria Canad Actcar e Alcool FLS

Ltda.”, a ser celebrado entre a Emissora e a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. (CNPJ n2 22.610.500/0001-88) na qualidade de representante da comunhio
dos titulares dos CRA (“Termo de Securitizacio”); e (iii) a autorizacio aos administradares da
Sociedade para que tomem as medidas necessérias 3 implementagio da emissdo dos CDCA,

dos CRA, outorga da Garantia no ambito da Emissio e 3 realizacdo da Oferta, incluindo
autorizagdo para discutir, negociar e definir os termos e condigies dos CDCA, dos CRA, da
Garantia, bem como dos demais documentos a serem formalizados na Emissdo, podendo,
ainda, celebrar todos os documentos e seus eventuais aditamentos, inclusive contratar os
prestadores de servigos para a Emisso.

sear Garms, Yara Garms C

L

ulzell

5. Deliberacdes Tomadas por Unanimidade: Examinadas e debatidas as matérias constantes da

Evar

site https:iaan

ordem do dia, foi deliberada, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricdes:

2
(i} Aprovar a emissdo dos CDCA: aprovar a emissdo dos CDCA em favor da Emissora, [
=

bem como a sua vinculagdo a Emissdo e a Oferta, servindo de lastro para a emiss3o Eo

=

dos CRA. Os CDCA terdo as seguintes caracteristicas: a) direitos creditérios do
agronegdcio vinculados aos CDCA: os direitos creditdrios que compdem o lastro de

cada CDCA, os quais representam, 1,84% (um inteiro e oitenta e quatro centésimos L
&l
<
= o
c o
3E
3 ©
T -
o &
W@
utra
o documento fof assinado digitalmente por Evandro Gesar Garms, Yara Garms Caviak, Carlos Ubiratan Ganme, Marcos Fernando
Brune Jose Canion Barbosa,

eassinaturas.com brddd e ulize o cadigo CF42-5B1C-65C7-D338.
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por cento) ou 0,05% (meio centé%ﬁn?'[gor cento), conforme o caso, dos direitos
creditérios do agronegdcioc de %itijlérjriade da Sociedade contra a Cooperativa
{conforme definida adiante), decorrentes do Contrato Safra (conforme definido
abaixo), livres e desembaracados de quaisquer énus, conforme descrito nos referidos
instrumento; (b) prazo estimado: 60 (sessenta meses), a contar da Data de Emissdo
para os CRA Série A e 84 (oitenta e quatro) meses, a contar da Data de Emissdo para

2

i
B
L5

os CRA Série B, ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado obrigatorio, de
liquidagdo do patrimdnio separado e de vencimento antecipado dos CRA previstas

no Termo de Securitizacdo; (c) valor: correspondera ao montante maximo de até RS ﬂ?
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sendo o valor dos CDCA Série A de, £
inicialmente, RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) e o valor dos {f
CDCA Série B de, inicialmente, RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de E
reais) , sendo certo que a existéncia de cada série e a quantidade de CRA alocada em 1% @
cada série serdo definidos em Procedimento de Bookbuilding; (d) amortizacdo: o E?
pagamento do valor naminal dos CDCA Série A sera integralmente amortizado, em = ;,25
parcela tnica, na Data de Vencimenio dos CRA Série A, e o pagamento do valor ig
nominal dos CDCA Série B serd amortizado em parcelas trimestrais, sendo a dltima ‘ég‘;
na data de vencimento dos CRA Série B, na forma e nas datas previstas nos j“?;)
respectivos CDCA e no Termo de Securitizagao; (e) atualizacdo monetaria: a partir da o 1
Data da Primeira Integralizacdo, o valor nominal ou o saldo do valor nominal, 5;
conforme o caso, serz atualizado monetariamente pela variagcdo do IPCA, aplicada H=
=

mensalmente; {f) remuneragdo: a partir da Data da Primeira Integralizagdo, sobre o

il
L

Valor Nominal Atualizado ou saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a: (1) para os CRA Série A: o maior

e el
ara Laarms |

¥

valor entre: (A) o Tesouro IPCA + com Juros Semestrais, denominacgdo da antiga Nota
do Tesouro Nacional Série B — NTN-B, com vencimento em 15 de maio de 2025,

Garms,

T

baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util imediatamente anterior 3
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente

Evandro Cesa

de um spread equivalente a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (B) 4,50% (quatro
inteiros e cinguenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e
dois) Dias Uteis; e (2) para os CRA Série B: o maior valor entre (i) o Tesouro IPCA +

com Juros Semestrais, denominacdo da antiga Nota do Tesouro Nacional Série B —
NTN-B, com vencimento em 15 de maio de 2025, baseada na cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a

e documento fol assinado digiddimente por Evandro Cesar Garms, Yara Garms Caviak, Carlos Ubiratan Garms, Marcos Pernando
on Barbosa.
3 verificar as assinaturas va so site hitpsidhweaw porlaldeassinaturas com brid4d e utilize o codigo CF42-6B1C-6507-D338.
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ser apurada no Dia Util imelidtantente anterior & data de realizagio do
Procedimento de Bookbuilding- %c}gs?cida exponencialmente de um spread
equivalente a 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 4,60% (quatro inteiros e
sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; {g) vencimento antecipado: os CDCA ficardo sujeitos a eventos de vencimento
antecipado (automaticos e ndo automaticos) que serdo estabelecidos nos préprios
documentos; (h) garantias: (1) aval dos Garantidores (conforme definidos nos
CDCA), observa a proporcdo estabelecida nos respectivos CDCA; e (2) Cessdo
Fiducidria {conforme definida adiante); (i} destinacdc dos recursos: os recursos

obtidos pela Sociedade serdo por ela utilizados integralmente na gestdo ordinaria de
seus negocios vinculados ac agronegdcic, em sua capacidade de produtora rural,
assim entendidas as operagdes, investimentos e necessidades de financiamento
relacionadas com a produgao, comercializagao, beneficiamento ou industrializacdo
de produtos ou insumos agropecuarics ou de maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecuaria, em especial com relacdo ao comércio e industrializacdo de
aclcar e etanol, refinaria de agucar, importacdc e exportacdo, producio e
comercializacdo de energia elétrica, nos termos do objeto social da Sociedade e do
pardgrafo 92, do artigo 3¢, da Instrucdo CVM 600; e (j) demais condicdes: usuais a

esse tipo de operacdo, a serem previstas nos CDCA e no Termo de Securitizacao;

Constituicdo da Garantia: aprovar a constituicdo da cessdo fiduciaria, em carater

sinado digitalme

on Barbosa.

irrevogdvel e irretratdvel, nos termos do artigo 18 da Lei n? 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada, do artigo 66-B da Lei n? 4.728, de 14 de julho
de 1965, com a redac¢do dada pela Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, dos artigos
33 e 41 da Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada e do artigo
1.361 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, no que for aplicdvel, em favor da
Emissora, sobre: {a) os direitos principais e acessorios, atuais e futuros, inclusive seus
aditamentos, multas, acréscimos, garantias, direitos ou opgbes, referente aos
direitos creditdrios, devidos pela Cooperativa de Produtores de Cana-de-Acucar,
Aclcar e Alcool do Estado de $3o Paulo, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 287, 32 andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
61.149.589/0001-89 (“Cooperativa”) a Sociedade em decorréncia do “Contrato
Regulamentar de Execucéo de Disposicoes Estatutdrias e de Assuncdo de Outras
Obrigagbes e Garantias”, celebrado em 01 de abril de 2020 (“Contrato Safra”),
equivalentes a 2,70% (dois inteiros e setenta centésimos por cento) do valor do

hte por bvandro Gesar Garms, Yara Garms Caviak, Caros Ubiratan Garms, Marcos Fernando

i vertficar as assinaturas va go site hitps:fwww portaldeassinaturas.comabridd 3 e utilice o codige CR42-6B1C-65C7-D334.
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Contrato Safra; (b) os direitos s8Bf% o5.saldos positivos da conta vinculada, a ser
definida no Contrato de Cessﬁo-f’ﬁ:iu?:izsria, na gual serdo depositados os valores
cedidos decorrentes do Contrato Saf;'a, a ser definida no Contrato de Cessdo
Fiducidria, bem como de aplicacdes financeiras previstas no Contrato de Cessdo
Fiduciaria; {c) demais valores creditados ou depositados na conta vinculada, inclusive

Canton Barbosa.

valores objeto de ordens de pagamento, investimentos ou eventuais ganhos e

Jose |

rendimentos oriundos de investimentos realizados com os valores depositados na
conta vinculada, incluindo mas sem se limitar as aplicagdes financeiras previstas no

R} §28

o]
o]

Contrato de Cessao Fiduciaria, assim como o produto do resgate ou da alienacio de

&

referidos investimentos, os quais passardo a integrar automaticamente a Garantia,

Garms

independentemente de onde se encontrarem, mesmo que em trinsito ou em
processo de compensagdo bancdria; (d}) demais direitos principais e acessorios,
atuais ou futuros, recebidos na conta vinculada; e {e) bens, ativos ou qualquer outro

rnando

tipo de investimento realizados com o emprego dos recursos indicados nos itens {b)
a (d), acima, inclusive rendimentos, direitos ou bens dele derivados ou neles
referenciados (“Cessdo Fiducidria”); e

{ii} Delegacdo de Poderes & Administraco da Sociedade: autorizar os administradores
da Sociedade a celebrar todos os documentos e praticar todos os atos necessérios a
estruturacdo da operacdo, a emissdo dos CDCA, a distribuicdo dos CRA, a
constituicdo da Garantia e a celebracdo do Contrato de Cess&do Fiducidria, inclusive,
mas ndo se limitando, a assinatura de todos os documentos necessarios, incluindo os
documentos necessarios para refletir a Remuneragdo dos CRA e existéncia e
quantidade de CRA alocada em cada uma das séries, conforme venha a ser definido
no Procedimento de Bookbuiiding, registro da Oferta nos drgdos necessarios (CVM,
B3 etc.), pagamento das despesas relacionadas as emissdes dos CDCA e dos CRA,
contratacdo de todos os prestadores de servigos necessarios para a realizacdo da

operagao ora aprovada, bem como, negociar e determinar os termos e condigOes
dos CDCA, dos CRA, do Contrato de Cessdo Fiducidria e dos demais documentos
relacionados a Emissdo, incluindo, mas nac se limitando a, forma de pagamento,
juras remuneratorios e valor do crédito.

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados nesta ata, que ndo estejam aqui
definidos, terdo o significado a eles atribuido no Termo de Securitizacdo.

ste decumento for assinado digitalments por Evandro Coesar Garms, Yara Garms Caviak, Carlos Ublratan Garnis, Marcos Fernando
arms o Bruno Jose Canton Barbosa.
arg verificar as assinaturas va ao site https.Awwe porialdeassinaturas com brid43 e ulilize o codigo CF42-6B10-65C7-D339.
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6. Encerramento: Nada mais havendo a ser'tfa’tagi'qe inexistindo qualquer outra manifestacio,
foi encerrada a presente reunido, da cuel r':g Javrou a presente ata que, lida e achada
conforme, foi assinada por todos os quotistas presentes. Mesa: Presidente: Carlos Ubiratan
Garms; Secretario: Marcos Fernando Garms.

Paraguacu Paulista/SP, 23 de novembro de 2020.

Mesa:

Carlos Ubiratan Garms Marcos Fernando Garms
Presidente Secretério

Sécios quotistas presentes

(1) p. Cambui Empreendimentos e Participagdes S.A., Carlos Ubiratan Garms

(2) p. Mythology Empreendimentos e Participacdes S.A., Marcos Fernando Garms

(3) p. Barak Empreendimentos e Participagdes S.A., Yara Garms Cavlak

;€

(4) p. Manisce Empreendimentos e Participages S.A., Evandro Cesar Garms

Advogado Responsavel: , Bruno Jose Canton Barbosa,
OAB/SP n2 254,247,

eimento fof assinado digitalmeants por BEvandro Cesar Garms, Yara Garms Cavlak, Carles Ubiratan Gamms, Marcos Fernando
e Bruno Jose Ganton Barbosa, _
ard verificar as assmaturas va ao site httpsiwwe portaidenssinaturas.conubrddd e ulihize o cadigo CF42:6810-8607-D229.
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Este documento fO[I?

COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL LTDA.
CNPJ/ME n2 44.373.108/0001-03
NIRE 35200682023

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DE QUOTISTAS
REALIZADA EM 05 DE JANEIRO DE 2021

Data, hora e local: Aos 5 (cinco) dias do més de janeiro de 2021, as 14:00 horas, na sede
social da Cocal Comércio Industria Canad Agucar e Alcool Ltda. (“Sociedade”), situada na
cidade de Paraguacu Paulista, Estado de Sao Paulo, no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans
de Magalh3es, s/n?, Bairro S3o Matheus, CEP 19700-000.

Convocagao e Presenga: Presentes os quotistas que representam a totalidade do capital
social da Sociedade, em razdao do que fica dispensada a convocagao, nos termos do artigo
1.072, §22 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil
Brasileiro”).

Mesa: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Carlos Ubiratan Garms e secretariados pelo
Sr. Marcos Fernando Garms.

. Ordem do Dia: Deliberar sobre (l) a retificagdo de deliberagdes da Reunido Extraordindria de

Quotistas da Sociedade realizada em 23 de novembro de 2020 (“Reunido de Quotistas”), cuja

ata foi registrada perante a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob o n? 493-277/20-1,
em 25 de novembro de 2020, referentes a 232 (vigésima terceira) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Isec Securitizadora S.A. (“Emissdo”, “CRA” e “Emissora”) com

relacdo (i.a) a porcentagem que representa os direitos creditérios do agronegdcio vinculados
aos CDCA; (i.b) ao valor total da Emissdo; (i.c) ao valor de emissdo dos CDCA; e (ll) a
ratificacdo das deliberacdes da Reunido de Quotistas que ndo venham a ser alteradas na
presente reuniao.

. Delibera¢cdoes Tomadas por Unanimidade: Examinadas e debatidas as matérias constantes da

ordem do dia, foi deliberada, por unanimidade de votos e sem quaisquer restri¢des:

(i) a retificacdo de termos e condicbes da Emissdo e dos CRA previstos na ata da
Reunido de Quotistas, para refletir o seguinte:

A #11417421 v.
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a) Direitos creditdrios do agronegdécio vinculados aos CDCA: os direitos

creditérios que compdem o lastro de cada CDCA, representam, 2,931% (dois
inteiros e novecentos e trinta e um milésimos) ou 0,074% (setenta e quatro
milésimos por cento), conforme o caso, dos direitos creditorios do agronegdcio
de titularidade da Sociedade contra a Cooperativa (conforme definida
adiante), decorrentes do Contrato Safra (conforme definido abaixo), livres e
desembaracados de quaisquer Onus, conforme descrito nos referidos
instrumentos;

b) Valor: corresponderd ao montante maximo de até RS 480.000.000,00
(quatrocentos e oitenta milhGes de reais), sendo o valor dos CDCA Série A de,
inicialmente, RS 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) e o
valor dos CDCA Série B de, inicialmente, RS 240.000.000,00 (duzentos e
quarenta milhdes de reais), sendo certo que a existéncia de cada série e a
quantidade de CRA alocada em cada série serdo definidos em Procedimento de
Bookbuilding; e

c) Os CDCA e os CRA terdo as seguintes caracteristicas: (a) direitos creditérios do

agronegécio vinculados aos CDCA: os direitos creditérios que compdem o

lastro de cada CDCA, os quais representam, 2,931% (dois inteiros e novecentos
e trinta e um milésimos) ou 0,074% (setenta e quatro milésimos por cento),
conforme o caso, dos direitos creditérios do agronegdcio de titularidade da
Sociedade contra a Cooperativa (conforme definida adiante), decorrentes do
Contrato Safra (conforme definido abaixo), livres e desembaracados de
quaisquer Onus, conforme descrito nos referidos instrumentos; (b) prazo
estimado: 60 (sessenta meses), a contar da Data de Emissdo para os CRA Série
A e 84 (oitenta e quatro) meses, a contar da Data de Emissdo para os CRA Série
B, ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado obrigatério, de liquidagao do
patrimonio separado e de vencimento antecipado dos CRA previstas no Termo
de Securitizacdo; (c) valor: correspondera ao montante maximo de até RS
480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais), sendo o valor dos
CDCA Série A de, inicialmente, RS 240.000.000,00 (duzentos e quarenta
milhGes de reais) e o valor dos CDCA Série B de, inicialmente,
RS 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais), sendo certo que a
existéncia de cada série e a quantidade de CRA alocada em cada série serdo
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definidos em Procedimento de Bookbuilding; (d) amortizacdo: o pagamento do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série A serad integralmente
amortizado, em parcela Unica, na Data de Vencimento dos CRA Série A, e o
pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Série B sera
amortizado em parcelas trimestrais, sendo a ultima na data de vencimento dos
CRA Série B, na forma e nas datas previstas nos respectivos CDCA e no Termo
de Securitizagdo; (e) atualizacdo monetdria: a partir da Data da Primeira

Integralizagcdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo, conforme o
caso, serd atualizado monetariamente pela variagao do IPCA, sendo o produto
da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme
o0 caso, automaticamente; (f) remuneracdo: a partir da Data da Primeira
Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Atualizado, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes
a: (1) para os CRA Série A: o maior valor entre: (A) o Tesouro IPCA + com Juros
Semestrais, denominagdo da antiga Nota do Tesouro Nacional Série B— NTN-B,
com vencimento em 15 de maio de 2025, baseada na cotac¢do indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de um spread equivalente a 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; e (B) 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (2) para os
CRA Série B: o maior valor entre (i) o Tesouro IPCA + com Juros Semestrais,
denominac¢do da antiga Nota do Tesouro Nacional Série B — NTN-B, com
vencimento em 15 de maio de 2025, baseada na cotacao indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser
apurada no Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de um spread
equivalente a 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 4,60% (quatro
inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; (g) vencimento antecipado: os CDCA ficardo

sujeitos a eventos de vencimento antecipado (automaticos e ndo automaticos)
gue serdo estabelecidos nos préprios documentos; (h) garantias: (1) aval dos
Garantidores (conforme definidos nos CDCA), observada a proporgao
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estabelecida nos respectivos CDCA; e (2) Cessdo Fiducidria (conforme definida
adiante); (i) destinacdo dos recursos: os recursos obtidos pela Sociedade serao

por ela utilizados integralmente na gestdo ordindria de seus negocios
vinculados ao agronegdcio, em sua capacidade de produtora rural, assim
entendidas as operagdes, investimentos e necessidades de financiamento
relacionadas com a produgdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializagdo de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecudria, em especial com relagdo ao
comércio e industrializacdo de agucar e etanol, refinaria de agucar, importagdo
e exportacdo, producdo e comercializacdo de energia elétrica, nos termos do
objeto social da Sociedade e do paragrafo 92, do artigo 39, da Instrucdo CVM
600; e (j) demais condicGes: usuais a esse tipo de operacdo, a serem previstas

nos CDCA e no Termo de Securitizagao.
(ii) A ratificacdo das deliberacbes da Reunido da Quotistas que ndo tenham sido
alteradas na presente reunido, incluindo os seguintes termos relativos a Cessdo

Fiduciaria (conforme definida adiante):

a) Constituicdo da Garantia: constituicdo da cessdo fiducidria, em carater

irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 18 da Lei n? 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada, do artigo 66-B da Lei n? 4.728, de 14
de julho de 1965, com a redacdo dada pela Lei n? 10.931, de 2 de agosto de
2004, dos artigos 33 e 41 da Lei n211.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada e do artigo 1.361 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro, no
que for aplicavel, em favor da Emissora, sobre: (a) os direitos principais e
acessorios, atuais e futuros, inclusive seus aditamentos, multas, acréscimos,
garantias, direitos ou opg¢des, referente aos direitos creditodrios, devidos pela
Cooperativa de Produtores de Cana-de-AcUcar, Acticar e Alcool do Estado de
S3do Paulo, com sede na cidade de S3ao Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Paulista, n2 287, 32 andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
61.149.589/0001-89 (“Cooperativa”) a Sociedade em decorréncia do
“Contrato Regulamentar de Execugdo de Disposicbes Estatutdrias e de
Assuncgdo de Outras Obrigagées e Garantias”, celebrado em 01 de abril de
2020 (“Contrato Safra”), equivalentes a 4,4% (quatro inteiros e quarenta
décimos por cento) do valor do Contrato Safra; (b) os direitos sobre os saldos
positivos da conta vinculada, a ser definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria,
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na qual serdo depositados os valores cedidos decorrentes do Contrato Safra,
a ser definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem como de aplicacGes
financeiras previstas no Contrato de Cessdo Fiduciaria; (c) demais valores
creditados ou depositados na conta vinculada, inclusive valores objeto de
ordens de pagamento, investimentos ou eventuais ganhos e rendimentos
oriundos de investimentos realizados com os valores depositados na conta
vinculada, incluindo mas sem se limitar as aplicagGes financeiras previstas no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, assim como o produto do resgate ou da
alienacdo de referidos investimentos, os quais passardo a integrar
automaticamente a Garantia, independentemente de onde se encontrarem,
mesmo que em transito ou em processo de compensagdo bancdria; (d)
demais direitos principais e acessorios, atuais ou futuros, recebidos na conta
vinculada; e (e) bens, ativos ou qualquer outro tipo de investimento
realizados com o emprego dos recursos indicados nos itens (b) a (d), acima,
inclusive rendimentos, direitos ou bens dele derivados ou neles
referenciados (“Cessdo Fiduciaria”); e

b) Delegacio de Poderes & Administracio da Sociedade: autorizar os

administradores da Sociedade a celebrar todos os documentos e praticar
todos os atos necessarios a estruturacdo da operacdo, a emissdo dos CDCA, a
distribuicdo dos CRA, a constituicdo da Garantia e a celebragdo do Contrato
de Cessdo Fiduciaria, inclusive, mas ndo se limitando, a assinatura de todos
os documentos necessarios, incluindo os documentos necessarios para
refletir a Remuneragdo dos CRA e existéncia e quantidade de CRA alocada em
cada uma das séries, conforme venha a ser definido no Procedimento de
Bookbuilding, registro da Oferta nos orgdos necessarios (CVM, B3 etc.),
pagamento das despesas relacionadas as emissdes dos CDCA e dos CRA,
contratacdo de todos os prestadores de servigos necessarios para a
realizacdo da operacdo ora aprovada, bem como, negociar e determinar os
termos e condi¢bes dos CDCA, dos CRA, do Contrato de Cessao Fiducidria e
dos demais documentos relacionados a Emissdo, incluindo, mas ndo se
limitando a, forma de pagamento, juros remuneratérios e valor do crédito.

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados nesta ata, que ndo estejam aqui
definidos, terdo o significado a eles atribuido no Termo de Securitizacdo.
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6. Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado e inexistindo qualquer outra manifestagao,
foi encerrada a presente reunido, da qual se lavrou a presente ata que, lida e achada
conforme, foi assinada por todos os quotistas presentes. Mesa: Presidente: Carlos Ubiratan
Garms; Secretario: Marcos Fernando Garms.

Paraguacu Paulista, 05 de janeiro 2021.

Mesa:

Carlos Ubiratan Garms Marcos Fernando Garms
Presidente Secretario

Sécios quotistas presentes

(1) p. Cambui Empreendimentos e Participacdes S.A., Carlos Ubiratan Garms

(2) p. Mythology Empreendimentos e Participages S.A., Marcos Fernando Garms

(3) p. Barak Empreendimentos e Participacdes S.A., Yara Garms Cavlak

, €

(4) p. Manisco Empreendimentos e Participacdes S.A., Evandro Cesar Garms

Advogado Responsavel: , Bruno Jose Canton Barbosa,
OAB/SP n? 254.247.
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ANEXO IV — ATAS DAS ASSEMBLEIAS GERAIS EXTRAORDINARIAS DA COCAL TERMOELETRICA S.A. QUE
APROVRAM A PRESTAGAO DO AVAL
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COCAL TERMOELETRICA S.A.
CNPJ/ME n2 04.813.138/0001-60
NIRE 353.001.892-13

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 23 DE NOVEMBRO DE 2020

. Data, Hora e Local: Aos 23 (vinte e trés) dias do més de novembro de 2020, as 8:00 horas, na
sede da Cocal Termoelétrica S.A (“Companhia”), localizada na cidade de Paraguacu Paulista,
Estado de Sdo Paulo, no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans da Magalhdes, S/N, no prédio
da Casa de Forca, no bairro de Sao Matheus, CEP 19700-000.

. Convocagao e Presenga: Foi instalada com presenca de acionistas representando a
totalidade do capital social da Companhia, conforme assinaturas constantes do Livro de
Registro de Presenca de Acionistas, dispensada a convocagao prévia nos termos do paragrafo
42 do artigo 124 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

. Mesa: Sr. Carlos Ubiratan Garms na qualidade de Presidente; e Sr. Marcos Fernando Garms,
na qualidade de Secretario.

. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) a prestacdo da garantia fidejussoria solidaria e sem
beneficio de ordem, na figura do aval (“Aval”), no ambito do “Certificado de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio — CDCA Série A 001/2021" e do “Certificado de Direitos Creditorios
do Agronegdcio — CDCA Série B 001/2021", a serem emitidos pela Cocal Comércio Industria
Canad Acucar e Alcool Ltda., sociedade limitada empresdria, com sede na cidade de
Paraguacgu Paulista, Estado de Sdo Paulo, no Parque Industrial Doutor Camilo Calazans de
Magalhdes, S/N, Sdo Mateus, CEP 13700-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 44.373.108/0001-
03 (“Cocal”), nos termos da Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada,
em favor da Isec Securitizadora S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, n2 1.123, 212 andar, conjunto 215, CEP 04533-004,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 08.769.451/0001-08 (“Emissora”, “CDCA Série A 1” e “CDCA
Série B 1", respectivamente), sendo certo que o CDCA Série A 1 e o CDCA Série B 1 servirdo
de lastro para a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 e 22 séries da
232 emissdo da Emissora (“CRA Série A” e “CRA Série B”, respectivamente), nos termos da
Instrucdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM
400") e da Instrucdo da CVM n2 600, de 01 de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 600" e “Oferta”, respectivamente); (ii) a autorizagdo aos administradores da
Companhia para que tomem as medidas necessarias a constituicdo do Aval, incluindo
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autorizag¢do para discutir, negociar e definir os termos e condigbes do Aval, bem como dos

demais documentos a serem formalizados na Emissdo, podendo, ainda, celebrar todos os

documentos e seus eventuais aditamentos a serem celebrados no dmbito da Oferta; e (iii) a

autorizagao da administragdo da Companhia para publicar a presente ata em forma sumaria

e a tomar todas as medidas necessdrias a efetivagdo das deliberagGes anteriores.

. DeliberagGes: Foram aprovadas na integra, por unanimidade de votos e sem quaisquer

restricbes:

(i)

a concessdo de garantia fidejussoria pela Companhia em favor da Cocal, na figura do
Aval, no @mbito do CDCA Série A 1 e do CDCA Série B 1, de forma irrevogavel, irretratavel
e solidaria, sem beneficio de ordem e de divisdo, em garantia do integral e pontual
pagamento das obrigacdes da Cocal decorrentes da emissdo do CDCA Série A 1 e do
CDCA Série B 1, com valor nominal de, inicialmente, RS 29.850.000,00 (vinte e nove
milhdes e oitocentos e cinquenta mil reais) (“Valor Nominal”), com prazo estimado de
60 (sessenta) meses, a contar da Data de Emissdo para os CDCA Série A 1 e 84 (oitenta
e quatro) meses, a contar da Data de Emissao para os CDCA Série A B, sendo certo que
o CDCA Série A 1 serd vinculado pela Emissora aos CRA Série A e o CDCA Série B 1 sera
vinculado pela Emissora aos CRA Série B, no ambito da Oferta. A partir da Data da
Primeira Integralizagdo, as parcelas dos CDCA Séria A 1 serdo atualizados
monetariamente pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”),
aplicado mensalmente, acrescidas de juros remuneratdrios correspondentes ao maior
valor entre: (a) o Tesouro IPCA + com Juros Semestrais, denominacdo da antiga Nota do
Tesouro Nacional Série B—NTN-B, com vencimento em 15 de maio de 2025, baseada na
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util imediatamente anterior 3 data
de realizagdo do procedimento de bookbuilding, acrescida exponencialmente de um
spread equivalente a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 4,50% (quatro inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, hase 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis. Adicionalmente, as parcelas dos CDCA Série B 1 serdo atualizadas
monetariamente pela variacao do IPCA e, a partir da Data da Primeira Integralizacao,
sobre o Valor Nominal Atualizado ou saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes ao maior valor entre: (a) o
Tesouro IPCA + com Juros Semestrais, denominagdo da antiga Nota do Tesouro Nacional
Série B—NTN-B, com vencimento em 15 de maio de 2025, baseada na cotacgao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pégina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser
apurada no Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do procedimento de
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bookbuilding, acrescida exponencialmente de um spread equivalente a 2,65% (dois
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 4,60% (quatro inteiros e sessenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(ii) a autorizacdo aos administradores da Companhia para que tomem as medidas ;
necessarias a constituicdo do Aval no ambito dos CDCA Série A 1 e dos CDCA Série B 1, =
incluindo autorizacdo para discutir, negociar e definir os termos e condictes do Aval,
bem como dos demais documentos a serem formalizados na Emissdo, podendo, ainda, &
celebrar todos os documentos e seus eventuais aditamentos a serem celebrados no 5
ambito da Oferta, incluindo, mas sem limitacdo, o CDCA Séria A1, o CDCASérieBleo
“Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, das 19 e 29 o
Séries da 239 Emissdo da Isec Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio de Emissdo da Cocal Comércio Industria Canad Actcar e
Alcool Ltda.”, a ser celebrado entre os coordenadores da Oferta, a Emissora, a Cocal, a

Companhia e demais avalistas; e

(iii) a autorizacdo da administracdo da Companhia a publicar a presente ata em forma
sumdria, por meio de extrato da ata, e a tomar todas as medidas necessérias a

efetivacdo das deliberacdes ora aprovadas.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi a presente ata lavrada, lida, aprovada e assinada g3

por todos os presentes.

A presente ata confere com a lavrada em livro proprio.

Paraguacu Paulista/SP, 23 de novembro de 2020

Carlos Ubiratan Garms
Presidente da Mesa

DTN REA
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Advogado Responsavel: e
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COCAL TERMOELETRICA S.A.
CNPJ/ME n2 04.813.138/0001-60
NIRE 353.001.892-13

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 05 DE JANEIRO DE 2021

. Data, Hora e Local: Aos 5 (cinco) dias do més de janeiro de 2021, as 14:00 horas, na sede da

Cocal Termoelétrica S.A (“Companhia”), localizada na cidade de Paraguacu Paulista, Estado
de S3o Paulo, no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans da Magalh3es, S/N, no prédio da Casa
de Forca, no bairro de Sdo Matheus, CEP 19700-000.

. Convocagao e Presenga: Foi instalada com presenca de acionistas representando a

totalidade do capital social da Companhia, conforme assinaturas constantes do Livro de
Registro de Presencga de Acionistas, dispensada a convocagao prévia nos termos do paragrafo
42 do artigo 124 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

. Mesa: Sr. Carlos Ubiratan Garms na qualidade de Presidente; e Sr. Marcos Fernando Garmes,

na qualidade de Secretério.

. Ordem do Dia: Deliberar sobre: (l) a retificacdo de deliberagdes da Ata da Assembleia Geral

Extraordindria da Companhia realizada em 23 de novembro de 2020 (“Ata_de Outorga de

Aval”), cuja ata foi registrada perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o n?
516.427/20-9, em 1 de dezembro de 2020, referentes a 232 (vigésima terceira) emissido de
certificados de recebiveis do agronegdcio da Isec Securitizadora S.A. (“Emissdo”, “CRA” e
“Emissora”), com relacdo as caracteristicas do “Certificado de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio — CDCA Série A 005/2021” e do “Certificado de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio — CDCA Série B 005/2021”, por meio dos quais a Companhia prestou garantia
fidejussdria solidaria e sem beneficio de ordem e (ll) a ratificacdo das deliberacdes da Ata de
Outorga de Aval que ndo venham a ser alteradas na presente Assembleia.

. Deliberagdes: Foram aprovadas na integra, por unanimidade de votos e sem quaisquer

restrigdes:

(i) a retificacdo de termos e condi¢cdes da Emissdo e dos CRA previstos na Ata de Outorga
de Aval, para refletir as seguintes caracteristicas:

a) a concessdo de garantia fidejusséria pela Companhia em favor da Cocal, na figura do
Aval, no ambito do CDCA Série A5 e do CDCA Série B 5, de forma irrevogdvel, irretratavel

Este documento foi assinado digitalmente por Bruno Jose Canton Barbosa, Marcos Fernando Garms, Carlos Ubiratan Garms e Carlos

Ubiratan Garms.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 2124-401E-2070-D938.
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(i)

e soliddria, como avalista e principal pagador, solidariamente, sem beneficio de ordem
e de divisdo, no limite da sua participagdo nos CDCA Série A5 e do CDCA Série B5 (“CDCA
Série A 5” e “CDCA Série B 5”, respectivamente);

b) Os CDCA Série A 5 e CDCA Série B 5 apresentardo valor nominal de, inicialmente, RS
47.760.000,00 (quarenta e sete milhGes e setecentos e sessenta mil reais), cada (“Valor
Nominal”);

A ratificacdo das deliberacdes da Ata de Outorga de Aval que ndo tenham sido alteradas
na presente Assembleia, incluindo os seguintes termos:

a) OS CDCA Série A5 e CDCA Série B 5 apresentardo prazo estimado de 60 (sessenta)
meses, a contar da Data de Emissdo para os CDCA Série A 5 e 84 (oitenta e quatro)
meses, a contar da Data de Emissdo para os CDCA Série B 5, sendo certo que o CDCA
Série A 5 serd vinculado pela Emissora aos CRA Série A e o CDCA Série B 5 serd vinculado
pela Emissora aos CRA Série B, no ambito da Oferta. A partir da Data da Primeira
Integralizacdo, as parcelas dos CDCA Série A 5 serdo atualizados monetariamente pela
variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”), aplicado mensalmente, acrescidas
de juros remuneratérios correspondentes ao maior valor entre: (a) o Tesouro IPCA +
com Juros Semestrais, denominacdo da antiga Nota do Tesouro Nacional Série B— NTN-
B, com vencimento em 15 de maio de 2025, baseada na cotagdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no
Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do procedimento de bookbuilding,
acrescida exponencialmente de um spread equivalente a 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; e (b) 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Adicionalmente, as parcelas dos CDCA Série B
5 serdo atualizadas monetariamente pela variacdo do IPCA e, a partir da Data da
Primeira Integralizacao, sobre o Valor Nominal Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Atualizado, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes ao maior
valor entre: (a) o Tesouro IPCA + com Juros Semestrais, denominagao da antiga Nota do
Tesouro Nacional Série B— NTN-B, com vencimento em 15 de maio de 2025, baseada na
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util imediatamente anterior a data
de realizacdo do procedimento de bookbuilding, acrescida exponencialmente de um
spread equivalente a 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 4,60% (quatro inteiros e
sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

Este documento foi assinado digitalmente por Bruno Jose Canton Barbosa, Marcos Fernando Garms, Carlos Ubiratan Garms e Carlos

Ubiratan Garms.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 2124-401E-2070-D938.
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Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi a presente ata lavrada, lida, aprovada e assinada
por todos os presentes.

A presente ata confere com a lavrada em livro proprio.

Paraguacu Paulista, 05 de janeiro de 2021

Carlos Ubiratan Garms Marcos Fernando Garms
Presidente da Mesa Secretario
Advogado Responsavel: , Bruno Jose Canton Barbosa,

OAB/SP n?254.247.

Este documento foi assinado digitalmente por Bruno Jose Canton Barbosa, Marcos Fernando Garms, Carlos Ubiratan Garms e Carlos
Ubiratan Garms.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 2124-401E-2070-D938.
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DECLARACAO DA EMISSORA

A ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia
aberta perante a CVM na categoria “B”, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Tabapua, n°® 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n°
08.769.451/0001-08 (“Emissora”), na qualidade de companhia emissora dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 1% e 22 seéries de sua 23% emissdo
(“CRA” e “Oferta”, respectivamente), DECLARA, nos termos do artigo 56 da
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 400”), que:

a) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informac@es prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

b) 0 Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, as informacoes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, dos CRA a serem
ofertados, da Emissora e de suas atividades, situacdo econémico-financeira, 0s riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes;

C) verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente Oferta; e
d) 0 Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo
com as normas pertinentes incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a

Instrucdo CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada.

Sé&o Paulo, 06 de janeiro de 2021.

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Nome: Juliane Effting Matias Nome: Luisa Herkenhoff Mis
RG: 34309220 - SSP/SP RG: 2175576 - SPTC/ES
CPF: 311.818.988-62 CPF: 122.277.507-74

Cargo: Diretora de Operacdes Cargo: Procuradora
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ANEXO VI - DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER DO ART. 56 DA
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com escritério na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 1.909, 30° andar, Torre Sul, Vila Olimpia,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78, neste ato, representada na forma de seu
estatuto social (“Coordenador Lider”), na qualidade de instituicdo intermediaria lider da
distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 e 22 Séries da
23% (vigésima terceira) emissdo (“CRA”) da ISEC SECURITIZADORA S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM na categoria “B”,
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar,
conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, inscrita no CNPJ sob o n° 08.769.451/0001-
08, neste ato, representada na forma de seu estatuto social (“Emissdo” e “Emissora”,
respectivamente), nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), vem, pela presente, DECLARAR
que:

0] Tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que: (i) as informacGes fornecidas pela Emissora sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes permitindo aos investidores uma tomada de
deciséo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periodicas constantes da atualizacdo do registro da
Emissora que integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar”) e venham a integrar o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto
Definitivo”) sdo e serdo suficientes, conforme o caso, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i) O Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, as
informacBes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores dos
CRA, a respeito dos CRA, da Emissora e suas atividades, situagdo econdmico-
financeira, 0s riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes,
corretas e suficientes para permitir aos investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta; e
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(iii) O Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas sem limitagéo, a Instrug¢do CVM
400 e a Instrucdo CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo estejam definidas nesta
declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio das 12 e 22 Séries da 232 Emissdo da ISEC Securitizadora S.A. lastreado
em Certificados de Direitos Creditorios do Ag