PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 532 (QUINQUAGESIMA TERCEIRA) EMISSAO, EM SERIE
UNICA, DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
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TRUE SECURITIZADORA S.A.

Companhia S1 - CVM n°® 663
CNPJ n° 12.130.744/0001-00
Avenida Santo Amaro n° 48, 1° andar, conjunto 11, Vila Nova Concei¢ao, Sao Paulo - SP

no Valor Total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

JF

Klabin

KLABIN S.A.

Companhia Aberta - CVM n.° 12.653
CNPJ n° 89.637.490/0001-45
Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

CODIGO ISIN DOS CRA: BRAPCSCRA1TN2
REGISTRO DA OFERTA DOS CRA NA CVM N° SER/0014/2023, EM 26 DE JANEIRO DE 2023
CLASSIFICACAO DE RISCO: “AAA.BR” EMITIDO PELA MOODY’S LOCAL BR

A TRUE SECURITIZADORA S.A., INSCRITA NO CNPJ (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) SOB O N° 12.130.744/0001-00 (“EMISSORA”) ESTA REALIZANDO A EMISSAO DE 300.000 (TREZENTOS MIL)
DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”), TODOS NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA NOS TERMOS DA RESOLUCAO DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (“CYM”) N° 160, DE 13 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“RESOLUCAQ CVM 160”), DA 53* EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA EMISSORA (“EMISSAQ”) COM VALOR
NOMINAL UNITARIO DE R$ 1.000,00 (MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO”), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 20 DE JANEIRO DE 2023 (“DATA DE EMISSAQ”), O VALOR
TOTAL DE R$300.000.000,00 (TREZENTOS MILHOES DE REAIS) (“OFERTA”).

A OFERTA DOS CRA FOI APROVADA REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 16 DE SETEMBRO DE 2022, REGISTRADA NA JUCESP EM 22 DE SETEMBRO DE 2022 SOB N.°
481.914/22-5. A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SER 18 DE FEVEREIRO DE 2026 (“DATA DE VENCIMENTO”), RESSALVADAS AS HIPOTESES DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, DE VENCIMENTO
ANTECIPADO DAS NOTAS COMERCIAIS E LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO PREVISTAS NO TERMO DE SECURITIZAGAO E NESTE PROSPECTO. O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA
NAO SERA OBJETO DE ATUALIZAGAO MONETARIA. A PARTIR DA DATA DA PRIMEIRA INTEGRALIZAGAO OS CRA, OS CRA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, INCIDENTES SOBRE O VALOR
NOMINAL UNITARIO DOS CRA CORRESPONDENTES AO PERCENTUAL FIXO DE 13,1530% (TREZE INTEIROS E MIL QUINHENTOS E TRINTA DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) ANO,BASE 252
(DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS, DESDE A PRIMEIRA DATA DE
INTEGRALIZAGAO DOS CRA (INCLUSIVE), ATE A DATA DO SEU EFETIVO PAGAMENTO (EXCLUSIVE), CONFORME DEFINIDO EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING. 0OS CRA SERAO DEPOSITADOS
(1) PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA, CONFORME O CASO, ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO
B3 (“B3”), SENDO A DISTRIBUICAO LIQUIDADA FINANCEIRAMENTE POR MEIO DA B3; E (Il) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21, ADMINISTRADO E
OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO AS NEGOCIAGOES LIQUIDADAS FINANCEIRAMENTE, OS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3.
0S CRA TEM COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO (“DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO”) DEVIDOS PELA KLABIN S.A., INSCRITA NO CNPJ SOB O N°
89.637.490/0001-45 (“DEVEDORA”) CARACTERIZADOS COMO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO NOS TERMOS DO PARAGRAFO PRIMEIRO, DO ARTIGO 23, DA LEI N.° 11.076, DE 30
DE DEZEMBRO DE 2004, CONFORME ALTERADA (“LEI 11.076”) E DO PARAGRAFO QUARTO, INCISO Ill, DO ARTIGO 2°, DO ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO CVM N° 60, DE 23 DE
DEZEMBRO DE 2021 (“RESOLUCAO CVM 60”). A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34 (“AGENTE
FIDUCIARIO”) FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNIAO DOS TITULARES DE CRA. EM OBSERVANCIA AO ARTIGO 37
DA RESOLUCAO CVM 60, E NOS TERMOS PREVISTOS PELA LEI 11.076, A EMISSORA INSTITUIRA REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO VINCULADOS AOS
CRA, BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NAS CONTAS CENTRALIZADORAS, NA FORMA DO ARTIGO 25 DA LEI 14.430 DE 3 DE AGOSTO DE 2022 (“LEI
N° 14.430”). OS OBJETOS DOS REGIME FIDUCIARIO SERAO DESTACADOS DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARAO A CONSTITUIR O PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE
ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AOS REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA LEI N° 14.430. NAO SERAO CONSTITUIDAS
GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA. OS CRA NAO CONTARAO COM REFORCOS DE CREDITO ESTRUTURAIS OU DE TERCEIROS. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA
ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DO DEVEDOR DOS TiTULOS QUE COMPOEM SEU LASTRO, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE 0S
REFERIDOS TiTULOS. OS CRA OBJETO DA OFERTA, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 160, INTERMEDIADA PELA XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., INSCRITA NO CNPJ SOB O N° 02.332.886/0011-78, NA QUALIDADE DE INSTITUICAO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA (“COORDENADOR LIiDER”). OS CRA SERAO
DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, NOS TERMOS DARESOLUCAO CVM N° 30, DE 11 DE MAIO DE 2021, CONFORME ALTERADA (“INVESTIDORES”). O AVISO AO
MERCADO FOI DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3 NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUCAO CVM
160.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 17 DE JANEIRO DE 2023. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE
DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA. EXISTEM RESTRICOES PARA A REVENDA DOS CRA NO MERCADO SECUNDARIO, CONFORME A SECAO 7.1 DESTE PROSPECTO.
0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA SECAO 4 DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIAGCAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA
CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DO DEVEDOR DO LASTRO DOS TITULOS EMITIDOS.
AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO
CONTEUDO DO PROSPECTO DEFINITIVO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA
EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Nos termos do artigo 17, §83° e do item 2 da secao “Informacdes do Prospecto” do “Anexo E” da
Resolucao CVM 160, segue abaixo breve descricdo da Oferta. O sumario abaixo ndo contém todas

as informacdes sobre a Emissao, a Oferta e os CRA.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisao de investimento, a leitura cuidadosa deste
Prospecto, inclusive seus Anexos, do Termo de Securitizacdo e do Formulario de Referéncia da
Emissora, com especial atencdo a Secado "Fatores de Risco” na secdo 4 deste Prospecto deste
Prospecto. Recomenda-se aos Investidores interessados que contatem seus proprios consultores

juridicos e financeiros antes de investir nos CRA.

2.1. Breve Descricao da Oferta

Os CRA sao de emissao exclusiva de companhias securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem
em titulos de crédito nominativos, de livre negociacao, vinculados a direitos creditorios originarios
os de negocios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive
financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producdo, comercializacdo, beneficiamento
ou industrializacao de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados

na atividade agropecuaria.

No ambito da 532 (quinquagésima terceira) emissao de certificados de recebiveis do agronegocio,
em série Unica, da Emissora, serdo emitidos, 300.000 (trezentos mil) CRA. Estes serdo objeto da
Oferta, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o
Valor Total da Emissao de, inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo dos CRA. Os CRA serado objeto de distribuicao pUblica no mercado brasileiro de capitais, a
qual foi objeto de registro pela CVM por meio do rito automatico de distribuicdo, nos termos do
Artigo 26 da Resolucdo CVM 160, sob regime de Garantia Firme de Distribuicdo. Nao havera
distribuicao parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de garantia firme abarca o Valor Total

da Emissao.

A Oferta € irrevogavel e esta sujeita a condicoes legitimas que correspondam a um interesse
legitimo da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, que nao afetem o funcionamento
normal do mercado e cujo implemento nao dependa de atuacao direta ou indireta da Emissora, da

Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58 da Resolucao CVM 160.

2.2. Apresentacao da Securitizadora




ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA, DE MODO QUE, AS SUAS
INFORMAGCOES COMPLETAS ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA. LEIA-O ANTES DE
ACEITAR A OFERTA

A Emissora € uma sociedade por acdes, suas controladoras sdao a True One Participagcdes S.A. e
Cadéncia Participacoes Ltda. Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 a Emissora nao
possuia qualquer historico operacional ou de negodcios que possam suportar a alteracdo de sua
classificacao de pré-operacional, ressaltando-se que até 2 de agosto de 2012 a Emissora era
controlada por outros controladores. No entanto, em 2 de agosto de 2012, Fernando Cesar Brasileiro
e Apice Consultoria Financeira e Participacdes Ltda. adquiriram a totalidade das acées da Emissora
e em 25 de maio de 2018 as acdes da Emissora foram transferidas as sociedades do grupo
empresarial, True One Participacdes S.A. e Cadéncia Participacdoes Ltda. Nas emissdes de
certificados de recebiveis imobiliarios e emissoes de certificados de recebiveis do agronegocio
realizadas pela Emissora, 100% (cem por cento) foram realizadas com a constituicao do respectivo
patrimonio separado, sendo que nenhuma emissao de certificados de recebiveis imobiliarios e de

certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora conta com a sua coobrigacao.

Principais concorrentes - A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos
imobiliarios e do agronegocio outras companhias securitizadoras, dentre as principais: RB Capital
Securitizadora S.A., Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Gaia Agro

Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A.

Resumo das Demonstra¢des Financeiras da Emissora - Adicionalmente, as informacodes divulgadas
pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes financeiras referentes aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019 e as informacdes trimestrais referentes
ao periodo findo em 30 de junho de 2022, 31 de marco de 2022, 30 de setembro de 2021, 30 de
junho de 2021 e 31 de marco de 2021, sao elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira, as
normas da CVM e os pronunciamentos do CPC, que estao em conformidade com as normas

internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB.

Patriménio Liquido da Securitizadora - Em junho de 2022, o patriménio liquido da Emissora era de

R$5.536.000,00 (cinco milhdes trezentos e trinta seis mil reais).

Negocios com Partes Relacionadas- A Emissora contratou a True One Participacoes S.A. para

prestar servico de estruturacao de operacoes de securitizacao.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas - A Emissora nao possui processos judiciais, administrativos ou

arbitrais, conforme itens 4.3, 4.4, 4.5, 4.6 e 4.7 do Formulario de Referéncia da Emissora.



Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas pela Emissora - 100% (cem por cento) das ofertas de
recebiveis do agronegdcio da Emissora realizadas contaram com a constituicdo do patrimonio
separado, sendo que nenhuma emissao de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados

de recebiveis do agronegocio da Emissora conta com a sua coobrigacao.

Numero total de Ofertas Publicas de emissao da Emissora - A Emissora possui, em circulacao: (i)
284 emissoes de certificados de recebiveis imobiliarios ativas, que resultam no montante de RS
35.078.620.283,69; e (ii) 20 emissoes de certificados de recebiveis do agronegocio, no montante de
RS 7.984.998.000,00; (iii) 04 emissao de Debéntures no montante de R$2.800.539.000,00; e (iv) 01

emissdo de Certificados de Recebiveis no montante de R$100.000.000,00.

Relacionamento com fornecedores e clientes - A Emissora mantém um relacionamento comercial
com clientes e fornecedores, a fim de desenvolver seu objeto social, com foco, entre outros, na
aquisicdo e securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio e imobiliarios; na emissdao de
certificados de recebiveis dos agronegdcios e certificados de recebiveis imobiliarios compativeis
com suas atividades; prestacdo de servicos compativeis com a atividade de securitizacdo, entre

outros.

Relacao de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroeconémicos
que fagam influéncia sobre os negocios da Emissora - A Emissora atualmente possui seus negdcios
concentrados no mercado nacional, visto que nao possui titulos emitidos no exterior, tendo, neste

sentido, uma relacdo de dependéncia com o mercado nacional.

Negocios, Processos produtivos, Produtos, Mercados de Atuacéo e Servicos Oferecidos - Em 28
de dezembro de 2018, por meio de assembleia geral, a Emissora: (i) alterou a sua razao social para
True Securitizadora S.A.; (ii) alterou o seu objeto social para as seguintes atividades: (a)
securitizacao de créditos oriundos de operacdes imobiliarias e securitizacao de direitos creditorios
do agronegocio, assim compreendida a compra, venda e prestacdo de garantias em créditos
hipotecarios e imobiliarios, bem como em direitos creditérios do agronegdcio; (b) a aquisicao de
créditos imobiliarios, direitos creditérios do agronegdcio e de titulos e valores mobiliarios; (c) a
emissao, colocacao e distribuicado no mercado financeiro, de certificados de recebiveis imobiliarios,
de certificados de recebiveis do agronegocio, podendo realizar a emissdao e colocacdo de outros
titulos e/ou valores mobiliarios; (d) a prestacao de servicos e realizacdo de outros negdcios
relacionados ao mercado secundario de créditos imobiliarios e de direitos creditérios do
agronegocio, especialmente a securitizacdo de tais créditos imobiliarios e direitos creditdrios do
agronegocio, nos termos da Lei 14.430, da Lei 11.076, e outras disposicoes legais aplicaveis; (e) a
realizacao de operacdes de hedge em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua
carteira de créditos imobiliarios e de direitos creditorios do agronegocio; (iii) criou o cargo de
Diretor de Distribuicao; (iv) alteracao da forma de representacao da Companhia, em funcao da

criacao dos novos cargos de diretores conforme item “(iii)”’acima, bem como permissao para a



emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e de Certificados de Recebiveis Imobiliario,
que venham a ter o regime fiduciario instituido com a consequente criacdo do patriménio separado,
sem a necessidade de aprovacdo societaria especifica; e (v) consolidacdao do estatuto social para
refletir as deliberacdes aprovadas. A Emissora possui, na presente data, 100% (cem por cento) da

sua receita liquida oriunda da securitizacdo de recebiveis imobiliarios e do agronegocio

Contratos Relevantes Celebrados pela Emissora - Nao ha contratos relevantes celebrados pela
Emissora

Administracao da Emissora

A administracao da Emissora compete ao conselho de administracao e a Diretoria. A representacao

da Emissora cabera a diretoria, sendo o conselho de administracao um érgao deliberativo.

A) Conselho de Administracao da Emissora - o conselho de administracdo sera composto por,
no minimo 03 (trés) e, no maximo, 05 (cinco) membros, eleitos pela assembleia geral de acionistas,
e por esta destituiveis a qualquer tempo, para um mandato de 03 (trés) anos, sendo permitida a
reeleicdo. a assembleia geral nomeara, dentre os conselheiros eleitos, o presidente e o vice-
presidente do conselho de administracao e podera eleger suplentes para os membros do conselho
de administracdo. em caso de vacancia do cargo de conselheiro, cabera ao conselho de
administracao escolher o substituto, que servira até a proxima assembleia geral. conforme previsto
no estatuto social da emissora, compete ao conselho de administracao: (i) fixar a orientacao geral
dos negocios da emissora; (ii) eleger e destituir os diretores da emissora e fixar-lhes as atribuicées
e remuneracdes individuais, respeitados os limites globais fixados pela assembleia geral; (iii)
fiscalizar a gestao dos diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da emissora,
bem como solicitar informacoes sobre contratos celebrados ou em via de celebracdao ou sobre
quaisquer outros atos; (iv) convocar a assembleia geral, quando julgar conveniente; (v) manifestar-
se sobre o relatorio da administracao e as contas da diretoria; (vi) escolher e destituir os auditores
independentes; (vii) aprovar a constituicdo de qualquer subsidiaria ou afiliada da emissora; (viii)
aprovar qualquer alteracao das estruturas juridicas e/ou tributarias da emissora; (ix) realizar o
rateio da remuneracao dos administradores, observada a remuneracao global, estabelecida pela
assembleia geral e fixar as gratificacoes de conselheiros, diretores e funcionarios, quando entender
de concedé-las; (x) aprovar a emissao de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados
de recebiveis do agronegdcio pela emissora sem a constituicio de patrimonio separado; (xi)
deliberar sobre os limites globais para as emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios e de
certificados de recebiveis do agronegocio, ambos sem constituicdo de patrimonio separado; e (xii)
aprovar, declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente semestrais e/ou trimestrais
e/ou mensais, a conta de lucros acumulados ou de reserva de lucros existentes, sob qualquer das
modalidades facultadas pelo artigo 204 da lei das sociedades por acdes, bem como o pagamento ou

crédito de juros sobre o capital proprio, nos termos da legislacdo aplicavel. o conselho de



administracao da emissora € composto pelos seguintes membros:

Nome Cargo no Conselho de Término do mandato
Administracao
Arley Custodio Fonseca | Diretor Presidente/ 30/04/2020 30/04/2023

Diretor de Relacao com

Investidores

Andressa Braz de Souza | Diretora de Compliance 30/04/2020 30/04/2023
Spinelli

Rodrigo Henrique Diretor de Distribuicao 22/12/2022 12/10/2025
Botani

Rodrigo Vinicius dos Diretor 30/04/2020 30/04/2023
Santos

Karine Simone Diretora 30/04/2020 30/04/2023
Bincoletto

B) Diretoria - A Diretoria sera composta por, no minimo 2 (dois) e, no maximo, 7 (sete)
membros, acionistas ou ndo, residentes no pais, eleitos pelo Conselho de Administracao, e por este
destituiveis a qualquer tempo, para um mandato de 3 (trés) anos, permitida a reeleicao, sendo 01
(um) designado Diretor Presidente, 01 (um) Diretor de Relacdes com Investidores, 01 (um) Diretor
de Distribuicdo, 01 (um) Diretor de Compliance e os demais Diretores sem designacao especifica.
Os cargos de Diretor Presidente e de Diretor de Relacdes com Investidores poderao ser cumulados
por um Unico diretor. Ocorrendo vacancia do cargo de Diretor, ou impedimento do titular, cabera
ao Conselho de Administracdo eleger novo Diretor ou designar o substituto, que permanecera no
cargo pelo prazo de gestdao remanescente do Diretor substituido. Compete a Diretoria a
representacao da Emissora, ativa e passivamente, bem como a pratica de todos os atos necessarios
ou convenientes a administracao dos negdcios sociais, respeitados os limites previstos em lei, no
presente Estatuto Social ou instituidos pelo Conselho de Administracdo. Competira a Diretoria ou
aos procuradores por esta constituidos, nos termos do Estatuto Social deliberar sobre as emissoes e
seus limites globais de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio com a constituicdo de patrimonio separado. A Diretoria da Emissora é composta pelos

seguintes membros:

Nome Cargo no Conselho de Data da Eleicao Término do
Administracao mandato
Arley Custodio Diretor Presidente/ 30/04/2020 30/04/2023

Diretor de Relacao com

Fonseca .

Investidores
Andressa Braz de Diretora de Compliance | 30/04/2020 30/04/2023
Souza Spinelli




Rodrigo Henrique Diretor 30/04/2020 30/04/2023
Botani

Rodrigo Vinicius dos Diretor 30/04/2020 30/04/2023
Santos

Karine Simone Diretora 30/04/2020 30/04/2023
Bincoletto

Maximiliano Marques | Diretor de Distribuicao | 19/07/2021 19/07/2024
Rodrigues

2.3. Informacdes que a Emissora deseja destacar sobre os CRA em relacdo aquelas

contidas no Termo de Securitizacao

Os CRA séo lastreados em Direitos Creditorios do Agronegoécio, devidos pela Klabin, os quais serao
vinculados ao CRA por meio do Termo de Securitizacdo, e serao objeto de distribuicdo publica sob
o rito de registro automatico, nos termos da Resolucdo CVM 160, da Resolucdo CVM 60, e serao
depositados nos termos do artigo 4° da Resolucao CVM 31, para distribuicao publica no mercado
primario por meio do MDA, conforme o caso, administrados e operacionalizados pela B3, sendo a

distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3.

2.4, Identificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada aos Investidores. Adicionalmente, ndo serao realizados esforcos de colocacdo
dos CRA em qualquer outro pais que nao o Brasil. Sera garantido aos Investidores o tratamento
igualitario e equitativo, desde que a aquisicao dos CRA nao lhes seja vedada por restricdo legal,
regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicbes Participantes da Oferta a verificacao da
adequacao do investimento nos CRA ao perfil de seus respectivos clientes. Os CRA somente poderao
ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre o publico investidor em
geral depois de decorridos 6 (seis) meses da Data de Encerramento da Oferta, conforme disposto

no artigo 86, inciso Ill, da Resolucao CVM 160.

2.5. Valor Total de Oferta

O valor total da emissao é de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

2.6. Informacoes relativas a cada série

Os CRA serdo emitidos em série Unica, com as caracteristicas abaixo:

Valor Nominal Os CRA tém Valor Nominal Unitario de RS 1.000,00 (mil reais), na Data




Unitario

de Emissao.

Quantidade de CRA

Foram emitidos 300.000 (trezentos mil) CRA.

Lote Adicional de
CRA

N&o sera admitida a emissao de lote adicional de CRA previsto no artigo
50 da Resolucao CVM 160.

Codigo ISIN dos CRA

BRAPCSCRA1TNZ.

Classificacao de

Risco

“AAA.br” emitido pela por Moody’s Local BR Agéncia de Classificacao de
Risco Ltda. A Emissora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco
para esta Emissdo, e para a revisao trimestral. A Emissora devera
encaminhar para o Agente Fiduciario a revisao periodica prevista na
Clausula 4.12 abaixo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do seu

recebimento.

Data de Emissao

Significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 20 de janeiro de 2023.

Prazo e Data de

Vencimento dos CRA

Os CRA terao prazo de 1.125 (mil cento e vinte e cinco) dias a contar da
Data de Emissao, sendo a Data de Vencimento em 18 de fevereiro de
2026, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA, de
vencimento antecipado das Notas Comerciais e liquidacdo do Patriménio

Separado, previstas no Termo de Securitizacao.

Ambiente para
Deposito,
Distribuicao,
Negociacao, Custodia
Eletronica e
Liquidacao

Financeira

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo publica no mercado
primario por meio do MDA, administrados e operacionalizados pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes
liquidadas financeiramente, os eventos de pagamento e a custodia

eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Remuneracéao dos
CRA e Atualizacao

Monetaria

0O Valor Nominal Unitario dos CRA nao sera objeto de atualizacao
monetaria. Sobre o valor nominal unitario dos CRA incidirao juros
remuneratorios correspondentes ao percentual fixo de 13,1530% (treze
inteiros e mil quinhentos e trinta décimos de milésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizacao dos CRA (inclusive),
até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), conforme definido em

Procedimento de Bookbuilding.

Pagamento da
Remunerac¢ao dos
CRA

A Remuneracdo sera devida em uma Unica parcela, na Data de

Vencimento.

Repactuacao

Nao havera repactuacao programada.

Amortizacao

Programada dos CRA

0 Valor Nominal Unitario sera amortizado em uma Unica parcela a ser

paga na Data de Vencimento.
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Amortizacao
Extraordinaria dos
CRA

Os CRA poderao ser amortizados extraordinariamente em caso de

Amortizacao Extraordinaria Facultativo das Notas Comerciais.

Resgate Antecipado
dos CRA

Os CRA poderao ser resgatados antecipadamente em caso de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, Resgate Antecipado
por Evento Tributario e devido ao resgate antecipado oriundo da

aceitacao pelos Investidores da Oferta de Resgate Antecipado Total.

Eventos de Os CRA poderao ser resgatados antecipadamente em caso da ocorréncia
Vencimento de um evento de vencimento antecipado das Notas Comerciais.
Antecipado

Garantias N&o serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os

CRA, nem havera coobrigacdo por parte da Emissora. Os CRA nao
contarao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer
bem ou direito integrante de seu patrimoénio, que ndo componha o

Patrimonio Separado, nao sera utilizado para satisfazer as Obrigacdes.

Direitos Creditorios

do Agronegécio

Significam em conjunto os Direitos Creditérios Contratos de

Fornecimento e Direitos Creditorios Nota Comercial, quando referidos

em conjunto.

Direitos Creditorios
Contratos de

Fornecimento

Significam os direitos creditorios oriundos dos Contratos de Compra e
Venda de Madeira, devidos pela Klabin e cedidos para a Emissora nos

termos do Contrato de Cessao.

Direitos Creditérios

Nota Comercial

Significam os direitos creditorios oriundos das Notas Comerciais emitidas

pela Klabin.

Lastro dos CRA

Os CRA sao lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegacio.

Regime Fiduciario

O Regime Fiduciario, em favor da Emissdo e dos Titulares de CRA,
instituidos sobre os Créditos do Patrimonio Separado, nos termos da Lei
11.076, da Lei 14.430, e do artigo 37 da Resolucao CVM 60.

Eventos de Liquidacao

do Patrimo6nio

Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado ensejara a assuncdo imediata e transitoria da
administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario: (i)
pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacao do plano de recuperacao
por seus credores ou classe de credores, ou deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz
competente; (ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e nao devidamente elidido ou cancelado pela Emissora,
conforme o caso, no prazo legal; (iii) decretacado de faléncia, extincao,
liquidacao ou dissolucao da Emissora, de suas controladas e/ou qualquer

de suas controladoras; ou pedido de faléncia formulado por terceiros
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em face da Emissora, de suas controladoras e/ou controlada; (iv)
inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes,
pecuniarias, previstas no Termo de Securitizacao, resultante de ato ou
omissdao da Emissora e desde que os Créditos do Agronegdcio tenham
sido adimplidos e haja recurso suficientes no Patrimonio Separado para
honrar com tais obrigacées, que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis.
O prazo ora estipulado sera contado de notificacido formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e (v)
apuracao e comprovacao de desvio de finalidade do Patrimonio

Separado, de forma dolosa, praticada exclusiva pela Emissora

Tratamento Tratamento tributario descrito abaixo, nesta secao 2 do Prospecto.

Tributario

Direitos, Vantagens e | Os CRA sao emitidos sem qualquer coobrigacao da Securitizadora. Sem
Restricdes prejuizo das demais informagdes contidas no Prospecto, sera instituido
Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio, nos
termos do Termo de Securitizacdo. Cada CRA ira corresponder a um voto
na Assembleia Especial. Os CRA poderao ser negociados no mercado
secundario apos o encerramento da Oferta, observado o disposto na
secao 7.1 deste Prospecto.

No caso de suspensao e/ou cancelamento da Oferta, nos termos do
artigo 70 da Resolucao CVM 160, os Investidores poderao no prazo de
minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo informando
sobre a suspensao ou cancelamento, eventual decisao por parte dos
Investidores de desistir da oferta, nos termos do artigo 71 da Resolucao
CVM 160, com os direitos da restituicao integral dos valores, bens ou

direitos dados em contrapartida aos CRA.

Tributacao - Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as informacdes aqui contidas
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos, eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
operacoes com CRA. As informacdes aqui contidas levam em consideracao as previsoes das regras

tributarias, regulamentacao, e entendimentos aplicaveis a hipdtese vigentes nesta data.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil - Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos

por pessoas juridicas ndo-financeiras estao sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base
na aplicacao de aliquotas regressivas definidas pela Lei 11.033, aplicadas em funcdo do prazo da
aplicacao geradora dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos

e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
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(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv)
acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacao
€ contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de sua alienacao, que
compreende qualquer forma de transmissao da propriedade, bem como a liquidacao, resgate,
cessao ou repactuacao da aplicacao (artigo 1° da Lei 11.033 e artigo 65 da Lei 8.981).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacao
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicbes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil
ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacao do imposto de renda devido,
gerando o direito a deducao do IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo, conforme artigo 76,
inciso | da Lei 8.981. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da
CSLL. Como regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o
equivalente a multiplicacao de R$20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero de meses do respectivo
periodo de apuracao, conforme a Lei n.° 9.249, de 26 de dezembro de 1995. Ja a aliquota da CSLL,
para pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Conforme Decreto 8.426, de 1° de abril de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas nao-financeiras tributadas de acordo com a sistematica nao-cumulativa do PIS e da COFINS
estao sujeitos a incidéncia dessas contribuicoes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente. O Decreto n 11.322, de 30 de dezembro de

2022 (“Decreto n° 11.322”) reduziu a aliquota conjunta do PIS/COFINS sobre receitas financeiras

de 4,65% para 2,33%, com vigéncia na sua publicacdo e eficacia a partir de 01 de janeiro de 2023.
Todavia, em 02 de janeiro de 2023, foi publicado o Decreto n° 11.374 (“Decreto n° 11.374/2023”)

revogando o Decreto n°11.322 (e, portanto, a mencionada reducao da aliquota). Considerando que

o Decreto n® 11.374/2023 entrou em vigor um dia apos o Decreto n® 11.322/2022, e que o Supremo
Tribunal Federal tem orientacao no sentido de que o restabelecimento de aliquotas de PIS/COFINS
pelo Poder Executivo deve observar a anterioridade nonagésima, podem surgir discussoes sobre a
possivel aplicacao da aliquota reduzida (2,33%) de PIS/COFINS sobre receitas financeiras pelo prazo
de 90 (noventa) dias a partir de 02 de janeiro de 2023.

Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicoes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, regra geral,
ha dispensa de retencao do IRRF, conforme artigo 71, inciso | da IN RFB 1.585.

Nao obstante a dispensa de retencao na fonte, a Lei n.° 14.183, de 14 de julho de 2021 (conversao
da Medida Provisoria n.° 1.034, de 1° de marco de 2021), alterou as aliquotas de CSLL aplicaveis as

entidades financeiras e assemelhadas nos seguintes termos: (a) 15% a partir de 1° de janeiro de
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2022, no caso das pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizacao, distribuidoras de
valores mobiliarios, corretoras de cambio e de valores mobilidrios, sociedades de crédito,
financiamento e investimentos, sociedades de crédito imobiliario, administradoras de cartdes de
crédito, sociedades de arrendamento mercantil, associacbes de poupanca e empréstimo, e
cooperativas de crédito; e (b) 20% a partir de 1° de janeiro de 2022, no caso dos bancos de qualquer
espécie. Em regra, as carteiras de fundos de investimentos estdao isentas de Imposto de Renda
(artigo 28, paragrafo 10, da Lei n.° 9.532, de 10 de dezembro de 1997). Ademais, no caso das
instituicoes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estao potencialmente
sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estao potencialmente sujeitos a contribuicao ao
PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA
estao isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo
3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo unico,
da IN 1.585, tal isencao abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacao ou cessao dos
CRA.

Pessoas juridicas isentas ou nao submetidas ao lucro real terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo € compensavel, conforme previsto no artigo 76,
inciso I, da Lei 8.981. As entidades imunes estao dispensadas da retencao do imposto na fonte sobre
os rendimentos desde que declarem sua condicado a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei
8.981, com redacao dada pela Lei n°® 9.065, de 20 de junho de 1995, conforme em vigor.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior - De acordo com a posicao da RFB, expressa no

artigo 85, § 4° da IN 1.585, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou
domiciliados no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucdo CMN 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF, estdo atualmente isentos de
IRRF.

Os rendimentos auferidos por Investidor 4.373 que nao esteja domiciliado em Jurisdicao de
Tributacdo Favorecida (“JTF”) estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento). Tal aliquota de 15% foi reduzida a zero nos termos da Medida Provisoria n°® 1.137, de 22 de
setembro de 2022 (“MP_1137”), cuja eficacia se iniciou em 01 de janeiro de 2023. O artigo 3° da
MP 1137 estabelece que fica reduzida a zero a aliquota do imposto de renda sobre os rendimentos
produzidos, dentre outros, por titulos e valores mobiliarios objeto de distribuicdo publica, de
emissdo de pessoas juridicas ndo-financeiras e que nao sejam reguladas pelo Banco Central do
Brasil. Tal beneficio, contudo, nao sera aplicavel as operacoes realizadas entre partes vinculadas,
e caso o investidor seja domiciliado em JTF ou beneficiario de regime fiscal privilegiado, nos termos
da legislacao vigente. Importante acompanhar, todavia, o periodo de eficacia dessa MP 1137 e sua

eventual conversao em lei posteriormente.
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Os rendimentos auferidos por investidor residente ou domiciliado em JTF estdo sujeitos a tributacao
conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sao entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicées que nao tributam a renda
ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislacdo nao permita
0 acesso a informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou
a identificacdo do beneficio efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes. De todo modo, a
despeito do conceito legal no entender das autoridades fiscais, sao atualmente consideradas
Jurisdicao de Tributacao Favorecida os lugares listados no artigo 1° da Instrucao Normativa da
Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 04 de junho de 2010. Importante mencionar que a Portaria
n° 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima, para fins de
classificacao de JTF e Regime Fiscal Privilegiado (“RFP”) para determinados fins no caso de paises,
dependéncias e regimes que estejam alinhados com os padroes internacionais de transparéncia
fiscal, nos termos definidos pela RFB. Do mesmo modo, a recém-publicada Medida Provisoria n°
1.152, de 28 de dezembro de 2022, que propde alteracdes nas regras de precos de transferéncia no
Brasil, pretende reduzir a aliquota maxima de 20% para 17% para fins do conceito de JTF e RFP. Ha
certa controvérsia acerca da possibilidade de tal reducdo também ser observada para fins da
definicao do regime tributario aplicado a investimentos de investidores residentes, domiciliados ou
com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada

exclusivamente para fins de aplicacdo das regras de precos de transferéncia e subcapitalizacao.

Imposto sobre Operacées Financeiras - I0F

IOF/Cdmbio - Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes previstas
pela Resolucao CMN 4.373, inclusive por meio de operacgdes simultaneas, incluindo as operagdes de
cambio relacionadas aos investimentos no mercado financeiro e de capitais, tais como os
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do Imposto sobre Operacdes Financeiras
incidentes sobre operacdes de cambio (“IOF/Cambio”) a aliquota de zero no ingresso e a aliquota
zero no retorno dos recursos, conforme Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007 e alteracoes

posteriores (“Decreto 6.306/07”). Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada

a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por

cento), relativamente a operacdes de cambio ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Titulos - As operacoes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do Imposto sobre Operacdes

Financeiras relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”), conforme o referido Decreto
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6.306/07. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por

cento) ao dia, relativamente a transacoes ocorridas apos este eventual aumento.

Discussoes Legislativas: Importante mencionar que determinados projetos de lei no Congresso

Nacional objetivam alterar as regras tributarias relacionadas aos investimentos nos mercados
financeiro e de capitais do Brasil. Ndo é possivel determinar, quais propostas de modificacdo serao
efetivamente aprovadas e implementadas e como elas podem vir a impactar esse investimento em
CRA. Caso tais projetos sejam convertidos em Leis, as regras de tributacao aqui descritas poderao

ser significativamente alteradas.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacao dos Recursos pela Emissora

Os recursos liquidos obtidos com a subscricio e integralizacdo dos CRA, serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para integralizar e adquirir os Direitos Creditorios do Agronegocio,
observado os descontos para o pagamento de despesas da operacao e constituicao do Fundo de

Despesas, conforme disposto no Termo de Securitizacao.

3.2. Destinacao dos Recursos pela Devedora:

Independentemente da ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes do Termo
de Emissao ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, do Resgate Antecipado
por Evento Tributario das Notas Comerciais e da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas
Comerciais, consequentemente, Resgate Antecipado dos CRA, os recursos recebidos pela Devedora
serao integralmente utilizados em suas atividades no agronegocio, relacionadas a compra em venda
de madeira e servicos de manejo de florestas e de logistica integrada de transporte de madeira,
caracterizando-se os créditos oriundos das notas comerciais como direitos creditdrios do
agronegocio nos termos do artigo 2°, paragrafos 4° e 9° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60

(“Destinacao de Recursos das Notas Comerciais”).

As Notas Comerciais sdo representativas de direitos creditorios do agronegdcio uma vez que a
Devedora é produtora rural pessoa juridica, nos termos do artigo 28, inciso lll, alinea b e artigo 146,
inciso |, alinea “b”, da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n° 2110, de 17 de outubro
de 2022, conforme alterada, sendo que consta em seu objeto social “a silvicultura e agricultura,
inclusive florestamento e reflorestamento por qualquer das modalidades incentivadas por
disposicao legal, abrangida a captacao de recursos de terceiros” e as suas atividades classificadas
como n° 17.10-9-00 (fabricacao de celulose e outras pastas para a fabricacao de papel) na

Classificacao Nacional de Atividades Economicas (“CNAE”).

Comprovacao da Destinacéo de Recursos pela Devedora: A data limite para utilizacao dos recursos

captados por meio do Termo de Emissdo, para a Destinacao de Recursos das Notas Comerciais, € a
Data de Vencimento dos CRA, qual seja, 18 de fevereiro de 2026, sendo certo que, na hipotese de
resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais ou de seu vencimento antecipado, as
obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario dos CRA com relacdo a Destinacdo de Recursos das
Notas Comerciais previstas acima, perdurardao até o vencimento original dos CRA, cabendo ao
Agente Fiduciario verificar o emprego de tais recursos, conforme estabelecido no Termo de Emissao.
Desta forma, as obrigacoes da Devedora quanto a destinacdo dos recursos obtidos, o envio das
informacdes e o pagamento devido ao Agente Fiduciario dos CRA e as obrigacées do Agente

Fiduciario dos CRA com relacao a verificacdao da Destinacdo de Recursos das Notas Comerciais ,

17



perdurarao até a data de vencimento dos CRA ou até que a destinacao da totalidade dos recursos

seja efetivada, o que ocorrer primeiro.

0 Agente Fiduciario dos CRA nao realizara o acompanhamento semestral da efetiva Destinacao dos

Recursos, sem prejuizo do disposto no item a seguir.

Na hipotese de o Agente Fiduciario dos CRA e/ou a Emissora vir(em) a ser legal e validamente
exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a destinacao dos recursos obtidos pela
Devedora com a emissao das Notas Comerciais, mediante o recebimento de documentos, a Devedora
devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora, os documentos
e informacdes necessarios, para a comprovacao da utilizacdo dos recursos desembolsados e ja

utilizados (“Documentos Comprobatdrios da Destinacdo de Recursos das Notas Comerciais”), em:

(a) até 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitacdo; ou (b) prazo menor, se assim
solicitado por qualquer Autoridade, pela Devedora ou determinado por qualquer regulamentacao
aplicavel. Caso nao seja possivel atender aos prazos previstos nos itens (a) e (b) acima por motivos
ndo imputaveis a Devedora, os referidos prazos serdo prorrogados por 30 (trinta) dias corridos,
desde que tal periodo esteja compreendido no prazo concedido pela Autoridade Competente, sendo
certo que a Devedora se compromete a envidar os melhores esforcos para a tempestiva obtencao
dos documentos ou informacdes necessarios a comprovacao da Destinacdo de Recursos das Notas

Comerciais.

Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA assumirdao que
as informacoes e os Documentos Comprobatorios da Destinacao de Recursos das Notas Comerciais,
pela Devedora e/ou por terceiros a seu pedido sao veridicos e nao foram objeto de fraude ou

adulteracao.

As obrigacdes da Devedora referentes a Destinacao de Recursos das Notas Comerciais permanecerao
vigentes independentemente da ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes

do Termo de Emissao ou do Resgate Antecipado Total das Notas Comerciais.

A Devedora e a Custodiante deverao realizar a guarda e custodia da via original digital do lastro e
do Termo de Securitizacao, os quais deverao ser mantidos em local seguro, sob as penas previstas

na legislacao aplicavel.

Compreende-se por “Autoridade”: qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), entidade ou 6rgdo (“Pessoa”): (i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil, ao
Poder Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciarios, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administracao pUblica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas

de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de
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valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador

e/ou punitivo, no Brasil.

Compreende-se por “Norma”: qualquer lei, decreto, medida provisoria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolucao, instrucao, circular e/ou qualquer tipo de determinacao, na
forma de qualquer outro instrumento ou regulamentacao, de 6rgaos ou entidades governamentais,
autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes que vinculem

as Partes.

A destinacao dos recursos pela Devedora é feita com base na sua capacidade de aplicacao de
recursos dado (i) o historico de recursos por ela aplicados na aquisicao de madeira; e (ii) a
estimativa dos recursos a serem investidos em tais atividades, conforme apresentado na tabela a

seguir:

Periodo (RS)
2020 643.481.000
2021 447.484.000
2022 469.336.000
Total 1.560.301.000
Periodo (R$)
Estimativa 1° Semestre 2023 58.247.144
Estimativa 2° Semestre 2023 58.247.144
Estimativa 1° Semestre 2024 92.545.516
Estimativa 2° Semestre 2024 90.960.196
Total 300.000.000

A estimativa de utilizacdo dos recursos prevista na forma da tabela acima é meramente indicativa,
de modo que, caso, por qualquer motivo, ocorra qualquer atraso ou antecipacao de tal cronograma:

(i) ndo sera necessario notificar a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, tampouco aditar os
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documentos do CRA; e (ii) ndo restara configurada qualquer hipotese de vencimento antecipado das

Notas Comerciais ou resgate antecipado dos CRA.

A Devedora nao captou recursos através da emissdo de instrumentos de divida utilizando a
Destinacao de Recursos das Notas Comerciais como lastro no ambito de outras emissdes de

certificados de recebiveis do agronegocio lastreados em dividas da Devedora.

A Devedora se obrigou, em carater irrevogavel e irretratavel, a indenizar a Securitizadora e o
Agente Fiduciario dos CRA por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) que vierem a, comprovadamente, incorrer em
decorréncia da realizacdo da Destinacdo de Recursos das Notas Comerciais de forma diversa da

estabelecida neste Prospecto.
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4. FATORES DE RISCO

FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais
investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, aos
Fornecedores e suas atividades e diversos riscos a que est@o sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos
Direitos Creditorios Nota Comerciais, aos Direitos Creditorios Contratos de Fornecimento e aos

proprios CRA objeto da emissdo regulada no Termo de Securitizacao.

Antes de tomar qualquer decisGo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situa¢ées financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacées contidas nos

documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os
negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora de
adimplir os Direitos Creditorios do Agronegdcio e demais obrigacées previstas nos Documentos da
Oferta poderdo ser adversamente afetados sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de

efetuar o pagamento dos CRA, poderd ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora
quer se dizer que o risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria
um efeito adverso sobre os negocios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacées
ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo
em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressées similares

nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Esta secdo contempla os fatores de risco relevantes, diretamente relacionados aos CRA, a Oferta,
ao mercado brasileiro e quaisquer outros que o Coordenador Lider acredita que sejam capazes de
afetar a decis@o de investimento nos CRA, sendo que os fatores de riscos estdo apresentados em 5

subsecées, quais sejam: (i) Riscos Relacionados aos CRA e a Oferta; (ii) Riscos de Mercado
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Relacionados a Fatores Macroeconomicos relevantes para a Oferta; (iii) Riscos Relacionados ao
Mercado e ao Setor de Securitizacado; (iv) Riscos Relacionados a Emissora. Em cada subsecdo os
fatores de risco estdo apresentados de modo que o fator de maior materializada seja apresentado
em primeiro, seguido pelos demais em ordem decrescente, conforme §4° do artigo 19 da Resolucdo
CVM 160.

Para uma descri¢do completa dos riscos relacionados a Devedora e a Emissora e/ou ao setor de
atuacdo da Devedora, os potenciais investidores devem realizar sua propria pesquisa, avaliacdo e
investigacdo independentes, inclusive recorrendo a assessores em matérias legais, regulatorias,
tributdrias, negociais e/ou investimentos, até a extensdo que julgarem necessdria para tomarem

uma decisdo consistente de investimento nos CRA.

Para maiores informacées sobre outros fatores de risco a que a Devedora e Emissora podem estar
sujeita, o potencial investidor interessado deve consultar os Formuldrios de Referéncia da
Devedora e da Emissora, conforme o caso, os quais sGo incorporados por referéncia a presente
Oferta, antes de decidir adquirir os CRA no @mbito da Oferta, observado que o Coordenador Lider
ndo se responsabiliza por qualquer informacdo descrita nos Formuldrios de Referéncia da Devedora
ou da Emissora, ou que seja diretamente divulgada pela Devedora ou Emissora ou outras
informacées publicas sobre a Devedora ou Emissora que os potenciais investidores possam utilizar
para tomar sua decisdo de investimento. Para uma descricdo mais completa desses riscos, os
potenciais investidores devem ler todos os documentos e informacées periodicamente divulgadas

pela Devedora e Emissora que julgar necessdrios.

Os riscos descritos abaixo ndo sGo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora
e/ou sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRA podem ndo ser

pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.
Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas

controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagéo estdo disponiveis em seu formuldrio de

referéncia, na secdo 4, incorporados por referéncia a este Prospecto.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

Risco Relacionado aos Direitos Creditérios Contratos de Fornecimento.
Nos termos dos documentos da Oferta, os Direitos Creditorios do Agronegocio Contratos de
Fornecimento serdo cedidos a Securitizadora por pessoas fisicas e juridicas provenientes de

Contratos de Fornecimento Existentes ou Contratos de Fornecimento Futuros, que atendam aos
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Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade serado verificados uma Unica vez, sendo que
nao ha qualquer mecanismo de monitoramento do atendimento dos Critérios de Elegibilidade. Desta
forma, nao é possivel assegurar que os Direitos Creditorios do Agronegoécio Contratos de

Fornecimento continuarao a atender aos Critérios de Elegibilidade apos a sua aquisicao.

Ainda, a auditoria dos respectivos Fornecedores sera realizada com escopo restrito sobre os
Fornecedores que representem valor de contrato superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
ou mais dos Direitos Creditorios do Agronegoécio e com escopo limitado a verificacao de informacoes
disponibilizadas pelos Fornecedores a Devedora, quais sejam, documentos societarios, certidées do
Fornecedor e de matricula do imével, ndao contando com parecer legal. Nao ha como garantir que
a auditoria dos Fornecedores, quando realizada, sera suficiente para identificar todos os riscos
relacionados a tais Fornecedores, incluindo aqueles relacionados as contingéncias em face dos
Fornecedores. Questionamentos sobre a cessao e titularidade dos Direitos Creditorios Contratos de
Fornecimento realizados pelos proprios Fornecedores e/ou por terceiros, inclusive credores dos
Fornecedores, cenarios de insolvéncia dos Fornecedores e alegacdes de fraude a credores e/ou
fraude a execucdo, bem como no caso de recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial ou
faléncia dos Fornecedores e demais procedimentos administrativos ou judiciais que visem atingir a
cessao de créditos e/ou podem afetar adversamente, impedir ou dificultar o pagamento dos Direitos
Creditorios Contratos de Fornecimento Existentes e/ou dos Direitos Creditorios Contratos de
Fornecimento Futuros a Emissora, o que podera afetar de maneira adversa os CRA e

consequentemente os Titulares de CRA.

Riscos relacionados ao Resgate Antecipado dos CRA

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia
do resgate antecipado das Notas Comerciais decorrente: (a) do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Notas Comerciais; (b) do Resgate Antecipado por Evento Tributario; (c) da adesao de
Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e/ou (d) da ocorréncia de alguma das
hipéteses de vencimento antecipado automatico das Notas Comerciais ou declaracao de vencimento

antecipado das Notas Comerciais no caso de hipotese de vencimento antecipado nao automatico.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares de CRA terao seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em
decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. A inadimpléncia da Devedora podera
resultar na inexisténcia de recursos suficientes nos Patrimonios Separados para que a Securitizadora
proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA. Por

fim, podera acarretar reducéo da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario.
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Risco do Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Notas Comerciais, Amortizacdo Extraordindria dos CRA e da Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA caso haja o Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas
Comerciais. Este Gltimo podera ocorrer a qualquer momento, a exclusivo critério da Devedora, a
partir da Data de Emissao das Notas Comerciais, mediante o pagamento do Valor Nominal de Resgate
Antecipado das Notas Comerciais (conforme definido no Termo de Securitizacao), observado que
nao esta previsto o pagamento de Prémio em caso de Resgate Antecipado Facultativo total das
Notas Comerciais, caso o Resgate Antecipado Facultativo total das Notas Comerciais, seja realizado
até o dia 01 de abril de 2023 (inclusive).

Observados (i) o limite maximo de amortizacao de 98,00% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario dos CRA; e (ii) os termos e condicdes estabelecidos na Clausula 7.2 e seguintes do
Termo de Securitizacdo, a Emissora devera realizar a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA na
hipotese de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais na forma prevista nas
Clausulas 4.6.1 e seguintes do Termo de Emissao, pelo Valor Nominal de Amortizacao Extraordinaria
dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizacdo), nos termos da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Notas Comerciais. A Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais
podera ser realizada pela Devedora a qualquer momento, a exclusivo critério da Devedora, a partir

da Data de Emissao das Notas Comerciais.

Por fim, a Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da primeira Data de Integralizacao dos CRA, realizar Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Notas
Comerciais, e os Titulares de CRA, facam a adesao a respectiva Oferta de Resgate Antecipado, nos

termos da Clausula 4.6.4 e seguintes do Termo de Emissao.

Em qualquer uma das hipdteses acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdao de eventual tributacdo em
decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. A inadimpléncia da Devedora podera
resultar na inexisténcia de recursos suficientes nos Patrimonios Separados para que a Securitizadora
proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA. Por

fim, podera acarretar reducéo da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario.
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Riscos relacionados a nao ocorréncia da Revolvéncia.

Conforme previsto no Termo de Securitizacdao, no caso de recebimento antecipado dos Direitos
Creditorios Notas Comerciais e desde que atendidos os Critérios de Elegibilidade, os recursos

decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total_das Notas Comerciais e/ou da Amortizacao

Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais deverao ser utilizados para a aquisicao de Direitos
Creditdrios do Agronegdcios Futuros para fins da Revolvéncia, até o dia 31 de marco de 2023 (“Data
Limite”). Caso nao se verifique o atendimento aos Critérios de Elegibilidade, os recursos deverao

ser obrigatoriamente utilizados para amortizacao antecipada dos CRA.

Caso, apds a amortizacao ou resgate das Notas Comerciais, ndo existam Direitos Creditérios do
Agronegocio disponiveis que satisfacam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, os
recursos serao utilizados para pré-pagamento dos CRA, reduzindo o horizonte de investimento dos
Titulares de CRA.

Por fim, os eventos de pagamentos de Resgate Antecipado dos CRA e/ou Amortizacao Extraordinaria
Facultativa dos CRA poderao afetar negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis
perdas financeiras para o potencial investidor, inclusive em decorréncia da tributacdo de seu
investimento, conforme explicado no fator de risco “Riscos relacionados ao Resgate Antecipado dos

CRA”, descrito acima.

Risco acerca da nao emissao de Carta Conforto no ambito da Oferta

No ambito desta Emissao, nao sera emitida carta conforto por parte dos Auditores Independentes da
Devedora acerca da consisténcia das informacdes financeiras da Devedora constantes no Prospecto, bem
como sobre os indices financeiros da Devedora. Consequentemente, as informacdes fornecidas sobre a
Devedora constantes do Prospecto podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro

quando da tomada de decisao, afetando de maneira negativa os Titulares de CRA.
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Riscos relacionados a Tributagdo dos CRA.

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais titulares dos CRA estao
isentos de IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaracao de ajuste anual de pessoas
fisicas. Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de CRA e o setor
econdmico do agronegdcio e pode ser alterado ao longo do tempo, inclusive em periodo anterior a
Data de Vencimento dos CRA. Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria, eliminando tal isencao,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRA, ou ainda a criacao de
novos tributos aplicaveis aos CRA, podera afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente

afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Riscos relacionados a Medida Proviséria n® 1.137, 22 de setembro de 2022.

0 Governo Brasileiro publicou a Medida Provisoria n® 1.137, de 22 de setembro de 2022 (“MP 1137”),
que pretende alterar determinadas regras de tributacao aplicaveis a investidores nao residentes
que invistam no pais por meio de fundos de investimentos, como Fundo de investimento em
Participacoes (FIP) e Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC); e/ou em titulos ou
valores mobiliarios e letras financeiras, conforme previsdo do artigo 37 da Lei n® 12.249, de 11 de

junho de 2010. A eficacia dessa medida provisoria se iniciou em 01 de janeiro de 2023.

Dentre outros, o artigo 3° da MP 1137 reduz a zero a aliquota do imposto de renda sobre os
rendimentos produzidos por titulos e valores mobiliarios objeto de distribuicao publica, de emissao
de pessoas juridicas nao-financeiras e que nao sejam autorizadas pelo Banco Central. Tal beneficio,
contudo, nao se aplica as operacdes realizadas entre partes vinculadas, e caso o investidor esteja
domiciliado em jurisdicao de tributacao favorecida (JTF) ou seja beneficiario de regime fiscal

privilegiado (RFP), nos termos da legislacao vigente.

Nao é possivel, entretanto, assegurar que esse beneficio sera aplicavel ao caso especifico. Isso
porque, o processo legislativo de medidas provisorias envolve determinadas incertezas, uma vez
que dependem de tramites especificos, votacdo e aprovacao pelo Congresso Nacional em um prazo
maximo de até 120 dias contados a partir de sua publicacdo para que continue produzindo seus
efeitos apos esse prazo. Deste modo, na data de hoje, ndo é possivel prever com antecedéncia se
a MP 1137 sera convertida em lei, ou a redacdo que podera ser efetivamente aprovada, dado que,
eventualmente, parlamentares podem apresentar emendas sugerindo modificacbes na redacao

inicialmente proposta pelo Governo.
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Sendo assim, ainda ndo é possivel afirmar os efeitos que a MP 1137 podera gerar sobre a tributacdo
efetivamente aplicavel aos investidores nao residentes em invistam em CRA no Brasil. Nesse
sentido, recomendamos que haja um acompanhamento constante da evolucao dessa MP 1137, a fim
de identificar eventuais impactos futuros especificos de sua conversdo e respectiva tributacao

aplicavel a cada investidor.

Risco de Vedagdo a Transferéncia das Notas Comerciais.

A Emissora, nos termos do artigo 25 da Lei 14.430, instituiu o regime fiduciario sobre as Notas
Comerciais, segregando-as de seu patrimonio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma
vez que a vinculacdo das Notas Comerciais aos CRA foi condicdo do negdcio juridico firmado entre
a Devedora e a Emissora, convencionou-se que as Notas Comerciais nao poderao ser transferidas a
terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a) liquidacdo do Patriménio
Separado; ou (b) a declaracao do vencimento antecipado das Notas Comerciais. Neste sentido, caso
por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para alienar as Notas
Comerciais, em um contexto diferente dos itens (a) ou (b) acima, os Titulares de CRA deverao: (i)
além de tratar do mecanismo e das condicoes da alienacdo, também disciplinar a utilizacdo dos
recursos para a amortizacao ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a
alienacdo de Notas Comerciais em Assembleia Geral, a Emissora nao podera transferi-las sem a

prévia autorizacao da Devedora.

Caso a deliberacao sobre a alienacao das Notas Comerciais seja regularmente tomada, os Titulares
de CRA estarao expostos aos seguintes riscos: (i) caso a Devedora aprove a alienacao, os CRA serao
resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a reducao na rentabilidade esperada, em
comparagao com a manutencao das Notas Comerciais até seu vencimento ordinario e, além disso,
sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua disposicao investimentos com caracteristicas
similares para realocar seus recursos; ou (ii) caso a Devedora nao autorize a alienacao, a Emissora
ficara obrigada a manter as Notas Comerciais até que a Devedora assim autorize a alienacao ou até
que ocorra qualquer das hipoteses autorizadas (liquidacdo do Patrimonio Separado ou a declaracao

de vencimento antecipado das Notas Comerciais) ou o vencimento das Notas Comerciais.

Risco relacionado ao registro dos CRA na CVYM por meio do rito automadtico.

A Oferta foi distribuida nos termos da Resolucao CYM 160 por meio do rito automatico, de forma
que as informacoes prestadas pela Devedora, pela Securitizadora e pelo Coordenador Lider ndo
foram e nao serdo objeto de analise prévia pela CVM, podendo a esta autarquia, caso analise a

Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetar
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adversamente o potencial investidor. Nesse sentido, os Investidores interessados em adquirir os CRA
no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente
para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre a Emissora e a
Devedora, bem como suas atividades e situacao financeira, tendo em vista que (i) nao lhes sao
aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecoes legais e regulamentares conferidas a
investidores em geral que nao sao classificados como Investidores Qualificados e/ou a investidores
que investem em ofertas pUblicas de valores mobiliarios registradas por meio do rito ordinario
perante a CVM, e (ii) as informacdes contidas nos Documentos da Operacao nao foram submetidas

a apreciacao e revisao pela CVM.

Liquidacdo Antecipada do Patriménio Separado.

Na ocorréncia de Liquidacdo do Patriménio Separado, podera ndao haver recursos suficientes no
Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além
disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para
cumprimento do processo de convocacao e realizacao da Assembleia Especial que deliberara sobre
a Liquidacéo do Patrimonio Separado, ndo € possivel assegurar que a deliberacao acerca da eventual
liquidacao do Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos
CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA. Nessas hipoteses, os Titulares
de CRA poderao sofrer prejuizos financeiros, inclusive em razao de tributacao, nao havendo qualquer
garantia de que existirao, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno

semelhantes aos CRA, tendo o seu horizonte de investimentos dos Titulares de CRA frustrado.

Risco de concentracdo e efeitos adversos no pagamento de Remunera¢do, Amortizacdo e

outros valores aos Titulares de CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sdao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido,
o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de
risco de crédito a ela aplicaveis sdao capazes de influenciar adversamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, o pagamento dos valores
devidos aos Titulares de CRA. Uma vez que os pagamentos devidos em decorréncia dos CRA, tais
como, Amortizacdo dos CRA e Remuneracao dos CRA e, se aplicavel, Encargos Moratérios, dependem
do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos pela Devedora, os riscos a
que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da
Devedora na medida em que afete suas atividades, operacoes e situacdo econéomico-financeira, as

quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao afetar os pagamentos dos Direitos
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Creditorios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA e consequentemente afetando de

maneira adversa os Titulares de CRA.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Direitos Creditorios do Agronegocio pode

afetar adversamente os CRA, e consequente afetar de maneira adversa os Titulares de CRA.

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora em relacao aos Direitos Creditorios do Agronegocio. O Patrimonio
Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndao conta com qualquer garantia ou
coobrigacao da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares
de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegocio
pela Devedora em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA, de forma
que o inadimplemento pela Devedora podera afetar de maneira negativa os CRA e
consequentemente afetar de maneira adversa os Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de
que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio
serao bem-sucedidos, podendo afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente afetar de

maneira adversa os Titulares de CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nos Direitos Creditorios do Agronegocio e nos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio nao contam com qualquer garantia. Caso a Devedora nao
arque com o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, a Emissora nao tera nenhuma
garantia para executar visando a recuperacao do respectivo crédito. Nao foi e nem sera constituida
garantia para o adimplemento dos CRA. Assim, caso a Emissora nao pague o valor devido dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizacao, os Titulares dos CRA nao terao qualquer garantia a
ser executada, o que podera afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente afetar de

maneira adversa os Titulares de CRA.

Riscos de Formalizagdo do Lastro da Emissao.

O lastro dos CRA é composto pelo Direito Creditério do Agronegocio. Falhas na elaboracao e
formalizacao do Termo de Emissao, dos Contratos de Fornecimento e/ou dos Contratos de Cessao
podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos

dos CRA, e consequentemente afetando de maneira adversa os Titulares de CRA.
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Risco Relacionado a verificacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais.

Em determinadas hipoteses, a Emissora e o Agente Fiduciario nao realizardao analise independente
sobre a ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais. Assim sendo, o
vencimento das Notas Comerciais pela Emissora poderda depender de envio de declaracao ou
comunicacdao da Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado das Notas
Comerciais aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a
Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um evento de inadimplemento das obrigacoes
decorrentes das Notas Comerciais, as providéncias para declaracao de vencimento antecipado e
cobranca das Notas Comerciais poderao ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario, o que podera afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente afetar de

maneira adversa os Titulares de CRA.

Riscos relacionados ao critério adotado pela Emissora para integralizacdo e aquisicdo dos

Direitos Creditorios do Agronegocio devidas pela Devedora.

A integralizacdo e aquisicao, conforme o caso, dos Direitos Creditorios do Agronegocio foi aprovada
pela Emissora, conforme seus critérios de avaliacao de riscos. Tendo em vista que os CRA sao
lastreados exclusivamente nos Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Devedora, seja na
qualidade de emissora das Notas Comerciais e/ou de devedora dos Direitos Creditorios Contratos
de Fornecimento, eventual inadimpléncia da Devedora podera resultar na inadimpléncia dos CRA,
afetando de maneira negativa os CRA e consequentemente afetando de modo adverso os Titulares
de CRA.

Risco Relacionado ao Mercado Secundario dos CRA e as Restri¢coes de Negociagao.

0 mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegocio apresenta no atual cenario do
mercado de valores mobiliarios brasileiro, baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira,
no futuro, um mercado para negociacao dos CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses
valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, o nimero de CRA foi
definido de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores, de acordo com o plano de
distribuicao elaborado pelo Coordenador Lider. Além disso, a participacao de partes relacionadas
da Devedora na Oferta podera resultar na reducao da liquidez dos CRA no mercado secundario,
posto que tais partes relacionadas podem optar por manter estes CRA fora de circulacao. Portanto,

ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Investidor conseguira liquidar suas posicdes ou
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negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacao dos
CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os
CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo

estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Ainda, a Oferta ira adotar o rito de distribuicdo de registro automatico nos termos do artigo 26 da
Resolucao 160, sendo destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, deste modo, os CRA
estao sujeitos as restricdes impostas pelo artigo 86, inciso Il da Resolucdo CVM 160, observadas as
excecoes aplicaveis estabelecidas em seus respectivos paragrafos, assim, somente poderao ser
negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios para o publico em geral, depois de
decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta. Tais restricées podem
diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Nestas hipoteses, o investidor podera ter

dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos aos Titulares de CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a capta¢do de
recursos pela Devedora, bem como acarretar redugado de liquidez dos CRA para negociacdo no

mercado secundario e impacto negativo relevante na Devedora.

A realizacao da classificaca@o de risco (rating) dos CRA leva em consideracao certos fatores relativos
a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condicdo financeira, administracao e desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacbes assumidas pela Emissora
e/ou pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicao financeira da
Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificacao de risco representa uma opiniao quanto
as condicdes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacdo e remuneracdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, cujos direitos creditorios lastreiam os CRA, sendo que, no presente
caso, a classificacdo de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a classificacdo de risco
originalmente atribuida aos CRA ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar
dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacoes da Devedora
e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
0 que, consequentemente, impactara negativamente os CRA e podera gerar prejuizos financeiros

aos potenciais investidores.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas pUblicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a
regulamentacoes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com

determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacoes de risco obtidas com
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relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo
afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario, o que podera
afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente afetar de maneira adversa os Titulares de
CRA.

Quérum de deliberagdo em Assembleia Especial.

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva Assembleia Especial, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacao. O Titular de CRA pode ser obrigado a acatar
decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda
compulsoria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a
deliberacdo em Assembleia Geral dos Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizacdao de
convocacao, instalacéo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em
razao da pulverizacdao dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os respectivos
Titulares de CRA.

Riscos de participacdo do Agente Fiducidario em outras emissées da mesma emissora.

0 Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em outras emissoes da
Emissora, hipotese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipoteses de liquidacao do Patrimonio
Separado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da
outra eventual emissdao, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar
em situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Titulares de CRA e os titulares de
CRA da outra eventual emissao que podera afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente

afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Riscos de potencial conflito de interesse.

O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seu respectivo grupo econdmico
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissao da Emissora e/ou da Devedora,
diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos em operacoes regulares, incluindo em bolsa de valores a precos e condicoes de mercado,
bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negocios, com a Emissora e com
a Devedora. Por esta razao, o eventual relacionamento entre a Emissora e a Devedora e o
Coordenador Lider e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um

conflito de interesses, conforme descritos na secao 12 “Relacionamentos e Conflitos de Interesses”,
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o que podera afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os
Titulares de CRA.

Riscos inerentes as Aplicacées Financeiras Permitidas.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados na Conta
Centralizadora e abrangidos pelo regime fiduciario instituido pela Emissora poderao ser aplicados nas
Aplicacdes Financeiras Permitidas, conforme disposto na clausula 14.2.2 do Termo de Securitizacao.
Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os ativos
financeiros passiveis de investimento pela Emissora junto, estdo sujeitos a perdas decorrentes da
variacdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores
econdmicos e politicos, dentre outros, o que podera afetar de maneira adversa os CRA e

consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares e CRA.

Risco de Estrutura.

A presente Emissdao tem o carater de “operacdo financeira estruturada”; desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, economico e juridico
considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos
tendo por diretriz a legislacao em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de
histdrico consolidado e jurisprudéncia no mercado de valores mobiliarios brasileiro, no que tange a
operacdes de securitizacao de direitos creditorios do agronegdcio, em situacdes de estresse, podera
afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente podera afetar de maneira adversa os
Titulares de CRA, inclusive em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo

contratual.

Risco de ndo cumprimento de Condicbes Precedentes.

Os Documentos da Operacao preveem diversas condicoes precedentes que devem ser satisfeitas
para a realizacdo da distribuicdo dos CRA. Na hipotese do ndo atendimento de tais condicoes
precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela nao continuidade da Oferta. Caso o
Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta nao sera realizada e nao
produzira efeitos com relacao a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,

podendo resultar em prejuizos aos Investidores.
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Risco de alteracdo normativa em relacdo a Lei 14.430 de 03 de agosto de 2022

A Lei n° 14.430 de 03 de agosto de 2022, dispoe, em seu artigo 27, §4°, que o patrimonio separado
ndo pode ser afetado por quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que
lhes sao atribuidos. No entanto, a Lei n° 14.430 nao revogou expressamente a Medida Provisoria
2.158-35, que estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a
separacao, a qualquer titulo, de patrimoénio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo
artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade
dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham
sido objeto de separacao ou afetacao”. Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Provisoria
2.158-35 e especifica no que se refere a lastros de certificados de recebiveis, como os de CRA, nao
havendo a revogacao expressa da Medida Provisoria 2.158-35, podera haver a discussao acerca dos
Direitos Creditorios do Agronegoécio serem alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso haja a afetacdo do patrimonio separado, conforme
descrito acima, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizacao dos créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é
possivel que os créditos do Patrimonio Separado nao sejam suficientes para o pagamento integral

dos CRA apds o cumprimento das obrigacées da Emissora perante aqueles credores.

Processo de diligéncia legal (due diligence) restrita da Devedora.

A Devedora, seus negocios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins desta
Oferta, de modo que foram verificadas apenas contingéncias relevantes, certiddes e verificacdo de
poderes para a celebracao dos instrumentos que configuram a operacao e aprovacoes societarias.
Eventuais contingéncias da Devedora e seus negocios podem afetar sua capacidade de pagamento
sob os Direitos Creditorios do Agronegdcio e, com efeito, o pagamento dos CRA, podendo gerar

prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

No ambito da diligéncia legal da Devedora nao foram entregues para analise determinadas

informacdes da Devedora, como relatérios de situacao fiscal, sendo que eventuais contingéncias
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trabalhistas ou execucdes fiscais, poderao prejudicar a Devedora e a sua capacidade de pagamentos
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, o que podera afetar os CRA de forma negativa e

consequentemente afetar os Titulares de CRA de maneira adversa.

RISCOS DE MERCADO RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS RELEVANTES PARA A
OFERTA

Risco decorrente da pandemia de COVID-19.

Nos ultimos 3 (trés) anos, o mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pelo COVID-19, com
isolamento populacional, proibicdo temporaria de abertura de determinados estabelecimentos
comerciais, desaceleracdo econdomica, desemprego, queda na arrecadacdao de tributos e
necessidade de implementacao de programas de governo para socorrer determinados setores. Os
efeitos econdmicos da pandemia tém atingido com maior ou menor intensidade as empresas de
todos os tamanhos e setores, nao sao totalmente conhecidos e podem vir a se intensificar
significativamente no futuro préximo, e consequentemente poderdo afetar de maneira adversa os

CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Considerando o novo aumento de casos em alguns paises e o surgimento de novas variantes, ainda
nao se sabe o tempo necessario para conter completamente o avanco da doenca e por quanto tempo
mais seria necessario seguir com determinadas medidas para conter o contagio, havendo grande
incerteza sobre os efeitos da pandemia na economia e nos resultados da Emissora e da Devedora,
nao sendo possivel precisar os reais impactos do avanco da COVID-19 para os negocios da Emissora
e da Devedora e consequentemente poderao afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente

afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como a Devedora.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacées. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econdomicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizacoes repentinas, pequenas desvalorizacdes periodicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais
e dois mercados de cambio. As desvalorizacdes cambiais em periodos de tempo mais recentes
resultaram em flutuacdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em outras
moedas. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Délar ira permanecer nos

niveis atuais.

35



As depreciacdes ou apreciacdes do Real frente ao Dolar também podem criar pressoes inflacionarias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora e, consequentemente,
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos

CRA, podendo afetar adversamente os Titulares dos CRA.

O declinio no nivel de atividade econémica e a consequente estagnacdo ou desaceleracdo do

crescimento do PIB brasileiro e mundial pode reduzir a demanda por produtos da Devedora.

Os resultados operacionais da Devedora sao afetados pelo nivel de atividade econémica no Brasil e
no mundo. Uma diminuicdo da atividade econémica brasileira e mundial tipicamente resulta em
reducao da producao industrial que, por sua vez, implica reducao do consumo dos produtos da
Devedora. Caso ocorra desaceleracao do crescimento do PIB brasileiro e mundial, os resultados
operacionais da Devedora podem vir a ser afetados adversamente, impactando sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e podendo afetar de modo adverso o fluxo de

pagamentos, assim afetando de modo adverso os CRA e consequentemente os Titulares de CRA.

O aumento ou a manutencdo das taxas de juros reais pode causar um efeito adverso a

economia brasileira e a Devedora.

A Devedora esta exposta ao risco de taxa de juros, uma vez que a maior parte de suas obrigacoes
financeiras esta atrelada a taxas flutuantes (taxa de juros de longo prazo, definida pelo Banco
Central do Brasil, e a taxa DI). A taxa de juros de curto prazo do Brasil, derivada da taxa de juros
de curto prazo fixada pelo Banco Central, tem sido mantida em niveis elevados nos Gltimos anos. A
taxa basica de juros é a taxa basica de juros a pagar aos detentores de certos titulos emitidos pelo
governo brasileiro e negociados no Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC). Por vezes, a
taxa basica de juros tem sido mantida em niveis considerados incompativeis com o crescimento

econdmico sustentavel.

Caso o Governo Federal aumente as taxas de juros, incluindo a Taxa de Juros a Longo Prazo ou
adote outras medidas com relacado a politica monetaria que resultem em um aumento significativo
das taxas de juros, as despesas financeiras da Devedora poderao aumentar significativamente por
conta da indexacdo desses indices as taxas aplicaveis, afetando adversamente a sua condicao

econdmico-financeira, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
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Agronegocio, e podendo afetar de modo adverso o fluxo de pagamentos, assim afetando de modo

adverso os CRA e consequentemente os Titulares de CRA.

Além disso, a elevacao subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e
valores mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado
em niveis inferiores aos praticados no mercado apos a elevacao da taxa de juros. Neste caso, a
liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente. Com menor liquidez o Titular do CRA podera
ter dificuldade de negociar os CRA para terceiros, assim afetando de maneira adversa os CRA e

consequentemente afetando de maneira negativa os Titulares de CRA.

O governo brasileiro exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem

afetar adversamente a Devedora.

A Devedora nao tem controle sobre quais medidas ou politicas o governo brasileiro podera adotar
no futuro, e nao pode prevé-las. Os negocios da Devedora, sua situacao financeira, o resultado de
suas operacoes e suas perspectivas poderao ser prejudicados por modificacoes relevantes nas

politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

e expansao ou contracao da economia global ou brasileira;

e controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior;
e controle sobre importacao e exportacao;

o flutuacdes cambiais relevantes;

e alteracdes no regime fiscal e tributario;

e alteracdes nas normas trabalhistas;

e liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;
e taxas de juros;

¢ inflacao;

e politica monetaria;

e ambiente regulatorio pertinente as atividades da Devedora;
e politica fiscal; e

e outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que venham a ocorrer

no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do governo brasileiro nas politicas ou

normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
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econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de valores mobiliarios e
dos valores mobiliarios emitidos no exterior por Devedoras brasileiras. Tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderao afetar negativamente a capacidade da
Devedora de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, consequentemente afetar de

maneira adversa os CRA e os seus Titulares.

A inflagdo e os esforcos do governo brasileiro de controle da inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil, o que pode afetar adversamente a

Devedora, suas atividades e sua capacidade de pagamento.

As medidas do governo brasileiro para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a
manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Como consequéncia, as taxas de

juros tém flutuado de maneira significativa.

Eventuais futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducao das taxas de juros, intervencao
no mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderao desencadear aumento
de inflacdo. Na hipotese de o Brasil sofrer aumento de inflagao no futuro, o governo brasileiro

podera optar por elevar as taxas de juros oficiais.

A alta na taxa de juros pode ter um efeito adverso nas atividades, e capacidade de pagamento da
Devedora, pelos seguintes motivos: (i) a Devedora pode nao ser capaz de reajustar os precos que
cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflacao sobre a sua estrutura de
custos; (i) a alta das taxas de inflacdo podera gerar um aumento na taxa de juros interna
impactando diretamente no custo de captacao de recursos da Devedora, bem como no seu custo de
financiamento, de modo a elevar o custo de servico de dividas da Devedora expressas em reais,
acarretando, deste modo, um lucro liquido menor para a Devedora; e (iii) a elevacdo da taxa de
inflacao e seu efeito sobre a taxa de juros interna poderao acarretar reducao da liquidez da
Devedora nos mercados internos de capitais e de crédito, o que afetaria diretamente a sua
capacidade para refinanciar seus endividamentos. Qualquer reducao na receita liquida ou no lucro
liquido e qualquer deterioracao da situacdo econdmico-financeira da Devedora poderdo afetar a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegoécio, e podendo afetar de modo
adverso o fluxo de pagamentos, assim afetando de modo adverso os CRA e consequentemente os
Titulares de CRA.
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Reducado de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacoes
de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual
desaceleracao da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira
e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e
custos de novas captacoes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente
na capacidade de pagamento da Devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, podendo afetar

adversamente os CRA e consequentemente afetando de maneira negativa os Titulares dos CRA.

Acontecimentos politicos, econémicos e sociais e a percep¢do de riscos em outros paises,
podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios brasileiros, inclusive o preco

de mercado dos valores mobiliarios da Devedora.

0 mercado de valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras é influenciado pelas condicdes
econdmicas e de mercado no Brasil e, em graus variaveis, pelas condicbes de mercado em outros
paises, incluindo os da América Latina e outros em desenvolvimento. Embora as condicdes
econdmicas sejam diferentes em cada pais, a reacdo dos investidores aos acontecimentos em um
pais pode fazer com que os mercados de capitais em outros paises variem. Acontecimentos ou
condicoes em outros paises, incluindo os em desenvolvimento, por vezes afetaram
significativamente a disponibilidade de crédito na economia brasileira e resultaram em saidas
consideraveis de fundos e reducdes na quantidade de moeda estrangeira investida no Brasil, bem
como acesso limitado a mercados de capitais, podendo afetar material e adversamente a
capacidade da Devedora de contratar empréstimos a uma taxa de juros aceitavel ou de levantar
capital quando e se houver necessidade de fazé-lo. A volatilidade nos precos de mercado dos titulos
brasileiros aumentou de tempos em tempos, e a percepc¢ao dos investidores quanto ao aumento do
risco devido a crises em outros paises, incluindo paises em desenvolvimento, também pode levar a
uma reducao no preco de mercado das notas. O recente investimento e entrada de capital
especulativo resultou na desvalorizacdo do real em relacao ao doélar norte-americano, afetando a

receita da Devedora.

Além disso, fatores relacionados a crise geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia o mercado de capitais. O conflito envolvendo Russia -

Ucrania, por exemplo, traz risco de elevacao do preco de insumos como combustiveis e gas. Esses
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aumentos podem causar ainda mais pressao inflacionaria, dificultando ainda mais a retomada da
economia brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta no fornecimento global de commaodities
agricolas, aumentando a demanda pela producao brasileira, gerando elevacao das exportacdes e
pressao sobre preco interno, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Importante mencionar
que que a Russia, bem como um de seus aliados (RepuUblica da Bielorrussia) sdao grandes fornecedores
de fertilizantes para o Brasil; desta forma alteracdes na politica de importacao destes produtos
podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia o mercado de capitais. Por
conseguinte, a capacidade dos acionistas da Devedora de venderem nossas acoes pelo preco e no
momento desejado podera ficar substancialmente afetada, o que podera, ainda, afetar

negativamente o preco de negociacao de suas acoes.

Isso poderia dificultar o acesso da Devedora ao mercado de capitais e ao financiamento das suas
operacoes no futuro, em termos aceitaveis ou absolutos. Quaisquer desses acontecimentos poderdo
afetar adversamente os negocios da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos

Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer
surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacbes da Devedora, seus negdcios
e o resultado de suas operacées, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais
as atividades da Devedora, em razdo de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das
condicées incertas de mercado, a Devedora pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus
contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condicées menos

vantajosas, o que pode afetar seus negdcios, material e negativamente.

Surtos de doencas, como corona virus (COVID-19), o Zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a
gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda
Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas opera¢des da Devedora. Qualquer surto de uma
doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado
de capitais global, nas indistrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Devedora.
Surtos de doencas também podem resultar em quarentena do pessoal da Devedora ou na
incapacidade de acessar suas instalacdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e
resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicio antecipada de contratos essenciais as
atividades da Devedora, em razao de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condicoes
incertas de mercado, a Devedora pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos
vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condicdes menos vantajosas, o que

pode afetar seus negocios, material e negativamente e, consequentemente, a capacidade de
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operacionalizacao e/ou pagamento dos CRA, o que poderia afetar os CRA de modo adverso e

consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

A guerra entre Ucrdnia e a Federacdo Russa poderad afetar adversamente o cendrio econémico

brasileiro e, por consequéncia, o mercado de capitais do Brasil e o investimento nos CRA.

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira
e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a
Federacao Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos do petroleo e
do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do dodlar, o que causaria ainda

mais pressao inflacionaria e poderia dificultar a retomada economica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que,
havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela producao
brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producao e a consequente possibilidade
de negociar por valores mais competitivos. Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacao e
elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante
mencionar que parcela significativa do agronegocio brasileiro é altamente dependente de
fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacao sao importados, principalmente, da
Federacao Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular
da China), dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar

negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive dos
certificados de recebiveis do agronegocio emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de
economia emergente, incluindo os da América Latina, tém afetado adversamente a disponibilidade
de crédito para empresas brasileiras no mercado externo, a saida significativa de recursos do pais
e a diminuicao na quantidade de moeda estrangeira investida no Brasil, podendo, ainda, reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, o que poderia
prejudicar o preco de mercado dos certificados de recebiveis imobiliarios e afetar, direta ou
indiretamente, a Emissora e a Devedora, podendo afetar de maneira negativa os CRA e

consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.
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RISCOS RELACIONADO AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO

Desenvolvimento do Agronegocio no Brasil.

O agronegodcio brasileiro podera apresentar perdas em decorréncia de condicdes climaticas
desfavoraveis, volatilidade de precos de commodities nos mercados nacional e internacional,
alteracoes em politicas de concessao de crédito publico ou privado para produtores rurais, o que
pode afetar sua capacidade econémico-financeira e a capacidade de producao do setor agricola em
geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento dos CRA. Ainda, nao ha como
assegurar que, no futuro, o agronegodcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) nao apresentara perdas em
decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracées em politicas de concessao de crédito
para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas,
bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agropecuario em geral. A
reducao da capacidade de pagamento das Devedoras podera impactar negativamente a capacidade

de pagamento dos CRA.

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio.

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio é uma operacéo recente no Brasil. A Lei
n° 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegocio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis de
agronegocios nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacao mais complexa que
outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a
segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e
créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil,
o mesmo ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situacdées em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim
uma inseguranca juridica e um risco aos Investidores dos CRA, uma vez que os 0rgaos
reguladores e o Poder Judiciario poderao, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual
cenario de discussao e/ou de identificacdao de lacuna na regulamentacao existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre
a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisbes que podem ser
desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA, o que em qualquer das hipdteses, podera

afetar adversamente os Titulares dos CRA.
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Recente regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do

agronegocio.

A atividade de securitizacao de Direitos Creditorios do Agronegécio esta sujeita a Lei 11.076 a
Resolucao CVM 60, a Lei n° 14.430 e a Resolucao CVM 160, no que se refere a distribuicdes
publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como a Lei n° 14.430, Resolucao CVM 60
e a Resolucago CVM 160 foram recentemente publicadas, poderdao surgir diferentes
interpretacdes acerca da Lei n® 14.430, Resolucao CVM 60 e da Resolucao CVM 160, o que pode
gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e
condicoes constantes de seus documentos, que podem ser desfavoraveis aos interesses dos
investidores dos CRA, o que podera afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente

afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Crescimento da Emissora e seu capital.

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais
e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fontes
de financiamento externas. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no
momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condicdes desta captacao poderiam

afetar o desempenho da Emissora, inclusive em face dos Titulares de CRA.

Ndo aquisicdo de direitos créditos do agronegocio
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A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissoes
realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e
realizacdo de parcerias para aquisicao de créditos é fundamental para o desenvolvimento de
suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou
pode nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente
favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condicoes satisfatorias pode restringir o
crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua
situacao financeira, assim como seus resultados operacionais, o que terminaria por impactar
suas atividades de administracao e gestao do Patrimoénio Separado e consequentemente poderao
afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares
de CRA.

A importancia de uma equipe qualificada.

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal qualificado, pode ter Efeito Adverso Relevante sobre as suas atividades,
situacao financeira e resultados operacionais. O ganho da Emissora provém basicamente da
securitizacado de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacao,
estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadologico dos produtos da Emissora. Assim, a eventual perda de componentes relevantes
da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a capacidade da Emissora
de geracao de resultado, podendo impactar adversamente o desempenho da Emissora, inclusive
em face dos Titulares de CRA, o que poderd afetar de maneira adversa os CRA e

consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Registro da CVM.

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do
agronegédcio, por meio da emissdao de certificados de recebiveis do agronegoécio. Para tanto,
depende da manutencdo de seu registro de securitizadora junto a CVM e das respectivas
autorizacdes societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CYM em
relacdo a securitizadora, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim
as suas emissoes de certificados de recebiveis do agronegocio e consequentemente poderdo
afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares
de CRA.
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Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissado.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, poderd nao ser bem
sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao
Patrimonio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram
processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou nao prestem servicos com a
qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicao do prestador
de servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso,
as operacoes e desempenho referentes a Emissdo e consequentemente poderdo afetar de

maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de
modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer
atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacédes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar

negativamente a capacidade de pagamento das obrigacées decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegocio, cujos patrimonios sdo administrados
separadamente, nos termos da Lei n® 14.430 e da Resolucdo CVM 60. O Patrimonio Separado tem
como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos Creditorios do Agronegocio. Desta forma,
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente
a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que
caso os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio tenham sido realizados pela
Devedora na forma prevista no Termo de Securitizacdo, a Devedora nao tera qualquer obrigacao
de fazer novamente tais pagamentos. Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente
Fiduciario devera assumir temporariamente a administracdo do Patrimdnio Separado, conforme
previsto no Termo de Securitizacao. Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA poderao deliberar
sobre as novas normas de administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidacdo deste,
que podera ser insuficiente para quitar as obrigacoes da Emissora perante os Titulares dos CRA, o
que podera afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente afetar de maneira adversa os
Titulares de CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade.
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A Emissora também utiliza tecnologia da informacao para processar as informacoes financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissoes. Os sistemas de tecnologia da
informacao da Emissora podem ser vulneraveis a interrupcoes. Alguns processos ainda dependem
de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados
manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia
causar erros operacionais de controle de cada patrimonio separado, gerando um potencial risco de
fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negocios da Emissora e em suas
operacdes e reputacdo de seu negocio, podendo assim afetar e maneira adversa os CRA e

consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Ndo realizag¢ao adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos

decorrentes dos Créditos do Agronegocio.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos da Resolucao CVM 17 e do artigo 28, § 1°, Il da Lei 14.430, sdo responsaveis
por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo a
garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizacao inadequada dos procedimentos
de execucao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario,
em desacordo com a legislacao ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o pagamento dos CRA,
deste modo afetando os CRA de maneira adversa e consequentemente afetando os Titulares de CRA
de maneira negativa. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de
cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegoécio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatorios também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando de modo
negativo o fluxo de pagamentos dos CRA e consequentemente afetando de maneira adversa os
Titulares de CRA.

Processo de diligéncia legal (due diligence) restrita da Emissora.

A Emissora, seus negocios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins desta
Oferta, de modo que foram verificadas apenas certiddes e verificacao de poderes para a celebracao
dos instrumentos que configuram a operacao e aprovacgoes societarias, assim como o seu respectivo

cadastro na CVM para a realizacdo da Oferta, o que podera afetar de maneira adversa os CRA e

consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patrimonio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissao.
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A totalidade do patrimonio liquido da Emissora respondera pelos prejuizos que ela causar por dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracao
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do patriménio separado, devidamente apurado em
decisao judicial ou administrativa com exigibilidade imediata, cujos efeitos nao sejam suspensos
no prazo legal. Em junho de 2022 o patriménio liquido da Emissora era de R$5.536.000,00 (cinco
milhoes, quinhentos e trinta e seis mil reais). Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera
nao ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente
a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA, o que
podera afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os
Titulares de CRA.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma tentativo

A Oferta seguira o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos
Eventos Data Prevista (V4
Eventos
1. Protocolo do pedido de Registro da Oferta na CVM 10/01/2023
Divulgacao do Aviso ao Mercado e Disponibilizacao do
2. 10/01/2023
Prospecto Preliminar
3 Inicio do Roadshow 11/01/2023
4 Inicio de Periodo de Reserva 17/01/2023
5. Encerramento do Periodo de Reserva 25/01/2023
6 Procedimento Bookbuilding 26/01/2023
7 Comunicado de Resultado de Bookbuilding 26/01/2023
Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacao do
8. 26/01/2023
Prospecto Definitivo @ @
9. Inicio do Periodo de Subscricao® 27/01/2023
10. Encerramento do Periodo de Subscrigao 27/01/2023
11. Data Estimada de liquidacao da Oferta 30/01/2023
12. Divulgacao do Anlncio de Encerramento ) 31/01/2023

(WAs datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificacoes,
incluindo possiveis prorrogacdes. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicao devera ser
comunicada a CVM e podera ser interpretada como modificacao de oferta, seguindo o disposto nos
artigos 67 e 69 da Resolucao CVM 160. Caso ocorram alteracdes das circunstancias de suspensao,
prorrogacao, revogacdo ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado.

) Data de inicio do periodo de distribuicao da Oferta.

@) Periodo em que os Investidores poderao subscrever os CRA.

)0 Andncio de Inicio e Antincio de Encerramento bem como quaisquer outros andncios referente a
Oferta serao realizados com destaque e sem restricoes de acesso, nos termos do artigo 13 da
resolucao CVM 160.

Nos termos do artigo 22 da Resolucao CVM 160, na hipotese em que se verifique, enquanto a Oferta
estiver em distribuicao, qualquer imprecisao ou mudanca relevante nas informacdes contidas no
Prospecto Definitivo, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato
novo ou anterior nao considerado no Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante

para a decisdo de investimento, a Emissora e o Coordenador Lider suspenderdao a Oferta

48



imediatamente até que se proceda: (i) a devida divulgacdo ao publico da modificacdo da Oferta;
(ii) a complementacdo do Prospecto; (iii) a atualizacdo da lamina da Oferta; e (iv) a atualizacao

dos demais documentos da Oferta conforme aplicavel.

Na hipotese de suspensao, cancelamento, modificacdo ou revogacao da Oferta, o cronograma
podera ser alterado, para mais informacdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta,
manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e
cancelamento ou revogacao da Oferta, e a respeito de prazo, termos, condicées e forma para
devolucéo e reembolso de valores dados em contrapartida dos CRA, leia a secao 7 “RESTRICOES A
DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Procedimentos:

Manifestacoes de aceitacao dos Investidores interessados e de revogacao da aceitacao

As ordens de investimentos direcionados ao Coordenador Lider, realizadas pelos Investidores,

podera ser revogada nos casos descritos na secao 7, subitem 7.3 deste Prospecto.

Subscricao, integralizacao e entrega de respectivos certificados

Os CRA seréo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizagao. O Preco
de Integralizacao sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos da B3. Todos os CRA deverao ser subscritos e integralizados,
prioritariamente, em uma Unica data. Apos a primeira Data de Integralizacdo, o Preco de
Integralizagcdo correspondera ao Valor Nominal Unitario dos CRA acrescido da Remuneracdo,
calculada na forma prevista no Termo de Securitizacdo, desde a primeira Data de Integralizacao

dos CRA, até a efetiva data de integralizacao dos CRA.

Distribuicdo junto ao publico investidor em geral

Observados os termos do artigo 86, inciso Il da Resolucao CVM 160, os CRA somente poderao ser
negociados pelos Investidores com o puUblico investidor em geral apos decorridos 6 (seis) meses da

data de encerramento da Oferta.

Posterior alienacdo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da

prestacao de garantia

Aplica-se para o Coordenador Lider o prazo de 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta,
sem quaisquer alteracdes em termos e condicoes previstos no Termo de Securitizacao para revenda

dos CRA adquiridos pelo exercicio da Garantia Firme.
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Devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso

Para mais informacdes sobre a aplicacao do reembolso aos Investidores vide secao 7 deste

Prospecto, em especial o subitem 7.3.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZAGAO DA SECURITIZADORA REGISTRADA
EM CATEGORIA S2

O presente item nao é aplicavel, nos termos do item 6 do “Anexo E” da Resolucao CVM 160, uma

vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do artigo 3°, Il, da Resolucdo CVM 60.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Eventuais restricoes a transferéncia dos CRA

Os CRA serao emitidos sem qualquer coobrigacdo da Securitizadora. Sem prejuizo das demais
informacdes contidas no prospecto, sera instituido o Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditdrios
do Agronegacio, nos termos do Termo de Securitizacdo. Cada CRA ira corresponder a um voto na

Assembleia Especial.

Os CRA poderao ser negociados no mercado secundario apenas quando do encerramento da Oferta,
observado que os CRA somente poderao ser negociados com o publico investidor em geral, ou seja,
para nao qualificados, apos 6 (seis) meses contados da Data de Encerramento da Oferta, nos termos
do inciso Il do artigo 86 da Resolucao CVM 160.

7.2. Inadequacao do Investimento

0 investimento em CRA néo € adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com relacdo
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegocio no
mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor do agronegocio; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito da
Devedora e/ou do seu setor de atuacao; e/ou (iv) nao tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo, incluindo tributarios e relativos ao Patrimonio Separado, ou que nédo
tenham acesso a consultoria especializada. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente a
secao “Fatores de Risco”, na secdo 4 deste Prospecto, que contém a descricao de certos riscos que
podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de decisao de

investimento.

7.3. Eventual modificacao da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso
ocorram alteracoes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacao do protocolo do requerimento do pedido de registro de oferta publica de
distribuicao, ou que o fundamentem nos termos do artigo 67, caput, da Resolucao CVM 160, a CVM
pode: (i) deferir requerimento de modificacdo da Oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de
modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso a situacao carrete aumento

relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogacao da Oferta.

No caso da presente Oferta, por estar submetido ao rito automatico de distribuicao, nos termos do

artigo 26 da Resolucao CVM 160, a modificacao da Oferta ndo depende de aprovacao prévia da CVM.
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Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar

seus termos e condicdes para os Investidores.

0 pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVYM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 67 da Resolucdao CVM 160. Sendo deferido a modificacao, a CVM pode, uma
Unica vez, por sua propria iniciativa ou a requerimento do Coordenador Lider, prorrogar o prazo de

distribuicdo da oferta por até 90 (noventa) dias.

A modificacao ou revogacao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo
Coordenador Lider, e divulgada por meio de anlncio de retificacao a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Emissora, da CVYM e da B3, no mesmo

veiculo utilizado para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do Andncio de Inicio.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que informara sobre a modificacao da Oferta,
objeto de divulgacdo de anlncio de retificacdo, seu interesse em manter suas ordens de

investimento.

Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaracao
de aceitacdo. O Coordenador Lider devera certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacoes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem

conhecimento das novas condicoes, conforme o caso.

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta que: (i) esteja se processando em
condicOes diversas das constantes da Resolucado CVM 160 ou do registro; (ii) que esteja sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacao que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (iii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta,

ainda que apos obtido o respectivo registro.

A suspensao ou cancelamento da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores
pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de anlncio de retificacao a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Emissora, da CVM e da B3, no mesmo

veiculo utilizado para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do Andncio de Inicio.

No caso de suspensao da Oferta, os Investidores poderao no prazo de minimo de 5 (cinco) Dias Uteis

contados da comunicacao informando sobre a suspensao, eventual decisao por parte dos
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Investidores de desistir da oferta, nos termos do artigo 71 da Resolucao CVM 160, com o direito da

restituicao integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA.

Toda a documentacao referente a essa secao do Prospecto sera mantida a disposicdo da CVM, nos

termos do inciso XV do artigo 83 da Resolucao CVM 160.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condicoes a que a Oferta esteja submetida

Forma e Comprovacao de Titularidade dos CRA

Os CRA serdao emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade sera comprovada por
extrato emitido pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente,
caso aplicavel, sera considerado comprovante extrato emitido pelo Escriturador dos CRA,
considerando as informacoes prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na
B3.

Encargos Moratorios

Na hipotese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora em
decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Devedora,
hipotese em que serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratoérios previstos na Clausula
4.5.7 do Termo de Emissao, os quais serao repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela
Devedora a Emissora;, hipotese em que sera devido pela Emissora aos Titulares de CRA, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratoria ndo compensatoria de 2% (dois
por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da remuneracdo. Sendo certo
que os Encargos Moratorios serdao devidos exclusivamente pela Devedora ou pelo Patrimonio

Separado, conforme aplicavel.

Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia do Resgate Antecipado das Notas Comerciais,
decorrente: (a) do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, desde que os
recursos nao sejam utilizados para a aquisicao de Direitos Creditorios Contratos de Fornecimento;
(b) do Resgate Antecipado por Evento Tributario; e (c) da adesao de Titulares de CRA a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA; (d) da ocorréncia de algum dos Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico das Notas Comerciais ou declaracao de vencimento antecipado das Notas Comerciais no
caso de Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Notas Comerciais (“Resgate

Antecipado dos CRA”), conforme previsto na Secao 10 deste Prospecto, observado o prazo para

Revolvéncia, sendo que caso a Revolvéncia ndo ocorra até a Data Limite para Revolvéncia, os
recursos disponiveis na Conta Centralizadora decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total

das Notas Comerciais ou da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais deverao

ser utilizados para Amortizacao dos CRA, nos termos da Clausula 3.9.1 do Termo de Securitizacao.

Fluxo de Pagamentos
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0 pagamento da Remuneracao dos CRA devera ser paga na Data de Vencimento dos CRA.

Assembleia Especial de Titulares de CRA

Nos termos do artigo 25, da Resolucao CVM 60, os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Especial, inclusive de modo parcial ou totalmente digital, conforme
previsto na Resolucdo CVM 81, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos

Titulares de CRA, observado o disposto nesta Secao.

A Assembleia Especial podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por
Titulares de CRA que (a) representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacao; ou
(b) representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo, exclusivamente para

hipotese de substituicdo do Agente Fiduciario, conforme a Clausula 11.6 do Termo de Securitizacao.

A convocacao da Assembleia Especial por solicitacao dos Titulares de CRA deve:

(i) ser dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Especial as expensas dos requerentes;

e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Titulares de CRA.

A Assembleia Especial devera ser convocada mediante publicacdo de edital publicado na forma
abaixo, com a antecedéncia de 20 (vinte) dias, em primeira convocacao, e no prazo de 8 (oito) dias
contado de nova publicacao do edital de convocacdo, em segunda convocacao, salvo se de outra

forma prevista no Termo de Securitizacao.

Nos termos da Resolucao CVM n° 60, os editais de convocacao de Assembleia Geral dos Titulares de
CRA, deverao ser serao disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do
sistema de envio de Informacdes Periddicas Eventuais da CVM e veiculados na pagina da Emissora
na rede mundial de computadores, imediatamente apos a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser
divulgado, observado no que couber, na forma do artigo 26, do paragrafo 5° do artigo 44, artigo 45,

do inciso IV “b” do artigo 46 e do inciso | do artigo 52 da Resolucao CVM 60.
A Assembleia Especial devera ser convocada (i) de modo exclusivamente digital, caso os Titulares

de CRA possam participar e votar somente por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico;

ou (ii) de modo parcialmente digital, caso os Titulares de CRA possam participar e votar tanto
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presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico, desde

que de acordo com o quanto previsto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 29 da Resolucdo CVM 60.

Independentemente da convocacédo prevista nesta Secado, sera considerada regular a Assembleia
Especial, a qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do artigo 28, paragrafo Unico,
da Resolucao CVM 60.

A Assembleia Especial, realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicardo, com
clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia Especial por
meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdao manifestar o voto em

Assembleia Especial por comunicacao escrita ou eletronica, na forma da legislacao aplicavel.

Os Titulares de CRA poderao votar por meio de processo de consulta formal, escrita (por meio de
correspondéncia com “aviso de recebimento”) ou eletronica (comprovado por meio de sistema de
comprovacao eletronica), desde que respeitadas as demais disposicoes aplicaveis a Assembleia
Especial de Titulares de CRA previstas no Termo de Securitizacao, no edital de convocacao e nos
artigos 26 a 32 da Resolucao CVM 60 e as formalidades previstas na Resolucao CVM 81 e nos artigos

26 a 32 da Resolucdo CVM 60, bem como o disposto na Clausula 12.11 do Termo de Securitizacéo.
Somente podem votar na Assembleia Especial os Titulares de CRA inscritos nos registros do
certificado na data da convocacao da Assembleia Especial, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Nao podem votar nas Assembleias Especiais e nem fazer parte do computo para fins de apuracao do

quoérum de aprovacao:

(i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;

(ii) os prestadores de servicos da Emissao, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas

partes relacionadas; e

(iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimonio Separado

no assunto a deliberar.

Nao se aplica a vedacao prevista acima quando:

(i) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.6.1 do Termo de

Securitizacao; ou
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(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na
propria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a

assembleia em que se dara a permissao de voto.

Aplicar-se-a a Assembleia Especial, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 14.430 e na Lei
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, desde que nao haja disposicao
contraria na Resolucdo CVM 60, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que
poderao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou nao, devidamente constituidos ha menos
de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacdo

correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

Exceto se de outra forma prevista no Termo de Securitizacdo, a Assembleia Especial instalar-se-a
em primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRA, que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao e, em segunda convocacao, com qualquer
numero, desde que representem no minimo 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulacao, exceto

se de outra forma previsto neste Prospecto.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial e prestar aos Titulares de CRA as
informacdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas

for relevante para a deliberacao da ordem do dia.
A presidéncia da Assembleia Especial cabera de acordo com quem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagées com Investidores da Emissora;

(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.
Salvo se de outra forma prevista no Termo de Securitizacao, as deliberacoes em Assembleias
Especiais serao tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem a maioria dos
Titulares de CRA presentes na Assembleia Especial, seja em primeira ou em segunda convocacao,
observada a regra prevista na Clausula 12.8 do Termo de Securitizacao, exceto nas deliberacées em
Assembleias Especiais de Titulares de CRA que (a) impliquem (i) a alteracdo da Remuneracao,
Atualizacao Monetaria ou Amortizacao, ou de suas datas de pagamento, bem como dos Encargos

Moratorios; (ii) a alteracao da Data de Vencimento dos CRA; (iii) as alteracdes nas caracteristicas

dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, do Resgate Antecipado dos CRA, da Amortizacao
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Extraordinaria dos CRA e/ou alteracdes e/ou exclusdes de Eventos de Vencimento Antecipado das
Notas Comerciais; ou (iv) as alteracoes na presente Secao, que dependerao de aprovacao de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em
Circulacao em qualquer convocacao; ou (b) que aprovem o nao vencimento antecipado nao
automatico das Notas Comerciais, nos termos da Clausula 7.1.1 do Termo de Securitizacdo, caso

em que deverao ser observados os quoruns la previstos.

Para fins de esclarecimento, a renlncia e/ou perdao temporario aos Eventos de Vencimento
Antecipado das Notas Comerciais deverao ser tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA
que representem a maioria dos Titulares de CRA presentes na Assembleia Especial, seja em primeira
ou em segunda convocacao, observado o disposto na Clausula 12.8 do Termo de Securitizacdo. O
disposto acima nao inclui as deliberagoes relativas a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da
Securitizadora, cujos quéruns e medidas sao legais e previstos no Termo de Securitizacao, de forma

que nao havendo deliberacdo o Agente Fiduciario podera adotar o disposto na legislacao.

Nos termos do artigo 25, incisos | e Il, da Resolucado CVM 60, compete privativamente a Assembleia
Especial deliberar sobre as demonstracoes contabeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatorio dos Auditores Independentes da Securitizadora, em até 120
(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referem e alteracdées no Termo de

Securitizacao.

As demonstracdes contabeis do Patrimonio Separado que ndo contiverem opiniao modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial correspondente nao seja

instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer um dos Titulares de CRA.

Nos termos do artigo 25, 83°, da Resolucao CVM 60, o Termo de Securitizacdo e os demais
Documentos da Operacao poderao ser alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia
Especial ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracao (i) decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a normas legais ou
regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de mercados organizados
ou de entidades autorregulamentadoras; (iii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos; (iv) envolver reducao da remuneracao dos
prestadores de servico descritos no instrumento de emissao; e (v) decorrer de correcao de erro
formal e desde que a alteracdo nao acarrete qualquer alteracdo na remuneracao, no fluxo de
pagamentos e nas garantias dos titulos de securitizacao emitidos; e em qualquer das hipéteses aqui

previstas, desde que nao resulte em prejuizos aos investidores.
As alteracdes referidas na Clausula 12.13 do Termo de Securitizacdo devem ser comunicadas aos

Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas,

por meio da disponibilizacao do aditamento no site.
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As deliberacoes tomadas em Assembleias Gerais, observado o respectivo quérum de instalacao e de
deliberacao estabelecido no Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e
obrigarao todos os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou nao a Assembleia Especial, e,
ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado
da deliberacao aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5
(cinco) dias corridos contados da realizacao da Assembleia Especial, por meio da disponibilizacao
da ata no site.

Administracdo do Patrimonio Separado

Observado o disposto na Clausula 13 do Termo de Securitizacdo, a Emissora, em conformidade com
a Lei 11.076 e a Lei 14.430: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins da
Emisséo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii) mantera
o registro contabil independentemente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara

as respectivas demonstracoes financeiras do Patrimonio Separado.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento de disposicdo legal
ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade

do Patrimonio Separado.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

A Taxa de Administracdao sera custeada pelos recursos do Patrimonio Separado. A Taxa de
Administracdo sera paga mensalmente, pelo patrimonio separado, utilizando os recursos do Fundo
de Despesas, sendo a primeira parcela no 5° (quinto) Dia Util da data de subscricéo e integralizacdo
dos CRA, e as demais parcelas no dia 16 de cada més, e, caso este ndo seja um Dia Util, no Dia Util

imediatamente subsequente até o resgate total dos CRA.

A Taxa de Administracdo continuara sendo devida mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a
Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacao da Emissora. Caso os recursos do Fundo de Despesas nao
sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracao e um Resgate Antecipado dos CRA

estiver em curso, os Titulares de CRA arcarao com a Taxa de Administracao.

Adicionalmente, em caso de inadimpléncia dos créditos vinculados a respectiva emissao, a emissao
dos CRA e/ou de trabalho de consultoria sobre eventual alteracao de condicoes operacionais e/ou
estruturais da emissao apos sua liquidacdo, bem como participacdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, assembleias especiais presenciais ou virtuais, sera devido a Emissora o valor de RS

660,00 (seiscentos e sessenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado, incluindo (i) esforcos
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de cobranca e execucao de garantias, (ii) o comparecimento em reunides formais ou conferéncias
telefonicas com demais partes da emissao, incluindo assembleias gerais, (iii) analise a eventuais
aditamentos aos documentos da operacao; (iv) a implementacao das consequentes decisoes
tomadas em tais eventos; (v) verificacoes extraordinarias de lastro, destinacao e garantias; e (vi)

esforcos adicionais, quando a liquidacao ocorrer em mais de uma data.

O pagamento da remuneracdo prevista acima ocorrera sem prejuizo da remuneracao devida a
terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servicos acessorios aqueles prestados pela

Emissora.

As remuneracdes da Emissora acima serao acrescidas dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii) COFINS,
excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem como outros
tributos que venham a incidir sobre tais remuneracdes, sendo certo que serao acrescidos aos
pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam

recebidos caso nenhum dos impostos elencados fosse incidente.

Nos termos dos artigos 34 e 35 da Resolucao CVM 60, a Emissora declara que:

(i)  a custddia do Termo de Emissdo sera realizada pelo Custodiante; e

(i) as atividades relacionadas a administracdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio serao
exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades, principalmente, mas nao se
limitando, as relacionadas a seguir: (a) receber, de forma direta e exclusiva, todos os
pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Direitos Creditorios do Agronegocio,
na Conta Centralizadora, deles dando quitacao; e (b) emitir os termos de quitacao, sob

ciéncia do Agente Fiduciario, quando encerrados os compromissos contratuais.

Liquidacdo do Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado ensejara a

assuncao imediata e transitoria da administracao do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario:

(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperacao por seus credores ou classe
de credores, ou deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo

juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido

ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;
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(iii) decretacao de faléncia, extincdo, liquidacdo ou dissolucdo da Emissora, de suas
controladas e/ou qualquer de suas controladoras; ou pedido de faléncia formulado por

terceiros em face da Emissora, de suas controladoras e/ou controlada;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes, pecuniarias,
previstas no Termo de Securitizacao, resultante de ato ou omissao da Emissora e desde
que os Créditos do Agronegocio tenham sido adimplidos e haja recurso suficientes no
Patrimonio Separado para honrar com tais obrigacoes, que dure por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis. O prazo ora estipulado sera contado de notificacdo formal e comprovadamente

realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e

(v) apuracdo e comprovacao de desvio de finalidade do Patriménio Separado, de forma

dolosa, praticada exclusiva pela Emissora.

Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado e assumida
a administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, este devera convocar, em até 15
(quinze) dias a contar da ciéncia dos eventos acima na forma do §2° do artigo 39 da Resolucdo CYM
60, Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberacao sobre a eventual liquidacao do
Patrimonio Separado. Tal Assembleia Geral de Titulares de CRA devera ser convocada na forma da
Clausula 12.2.3 acima, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias para a primeira convocacao, e
8 (oito) dias para a segunda convocacao, e (ii) sendo que instalar-se-a, em primeira convocacao,
com a presenca dos Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em

Circulacdo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero.

Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 10.2. acima, os Titulares de CRA deverao
deliberar: (i) pela liquidacdo do Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o
liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao liquidacdo do Patriméonio Separado, hipotese
na qual devera ser deliberado a nomeacao de outra instituicdo administradora, incluindo, mas nao
se limitando a outra securitizadora, fixando, as condicoes e termos para sua administracao, bem

COmo sua remuneragéo.

A deliberacao pela liquidacao do Patriménio Separado em razao da insolvéncia da Securitizadora
nos termos dos itens acima, sera valida por maioria dos votos presentes na forma do artigo 30 da
Resolucado CVM 60, enquanto o quorum de deliberacdo requerido para a substituicdo da
Securitizadora na administracdo do Patrimonio Separado nao podera ser superior a CRA
representativos de mais de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Separado, na forma do §4° do
artigo 30 da Resolucao CVM 60.

O Agente Fiduciario podera promover a liquidacdo do Patrimonio Separado com o consequente
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resgate dos CRA mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do patrimonio
separado aos seus Titulares de CRA nas seguintes hipdoteses: (a) caso a Assembleia Geral de que
trata o a clausula 13.4 do Termo de Securitizacdo nao seja instalada, por qualquer motivo, em
segunda convocacao ou (b) caso a Assembleia Geral de que trata a Clausula 13.4acima seja instalada
e os Titulares de CRA nao decidam a respeito das medidas a serem adotadas, na forma do §1° do
artigo 31 da Lei 14.430

No caso de liquidacdo do Patrimonio Separado, os bens e direitos pertencentes ao Patrimonio
Separado, serao entregues em favor dos Titulares de CRA, em dacao em pagamento, observado que,
para fins de liquidacao do Patrimdnio Separado, a cada CRA sera dada a parcela dos bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado, na proporcdo em que cada CRA representa em relacdo a
totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacao, a quitacao dos
CRA.

Ocorrido um Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado, os Titulares de CRA deverao: (i) se
submeter as decisoes exaradas em Assembleia de Titulares de CRA; e (ii) possuir todos os requisitos
necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao

Patriménio Separado.

Insuficiéncia do Patrimonio Separado: A Securitizadora ou o Agente Fiduciario convocara Assembleia

de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de administracao ou liquidacdo dos Patrimonios
Separados, nos termos do artigo 25, inciso IV da Resolucao CVM 60 e da Lei 14.430, e a Assembleia
de Titulares de CRA podera adotar qualquer medida pertinente a administracao ou a liquidagao do

Patrimonio Separado, inclusive:

(i) realizacdao de aporte, por parte dos Titulares de CRA, para a cobranca dos créditos do

Patrimonio Separado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario;

(ii) liquidacdo do Patriménio Separado e dacdao em pagamento dos valores integrantes do
respectivo Patrimonio Separado, respeitada a ordem de alocacao dos recursos prevista na
Clausula 13 do Termo de Securitizacao;

(iii) liquidacdo do Patrimonio Separado e leilao dos ativos componentes do Patrimonio
Separado, respeitada a ordem de alocacao dos recursos prevista na Clausula 13 do Termo

de Securitizacao; e

(iv) transferéncia dos ativos integrantes do respectivo Patrimonio Separado para outra

companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario.

A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Direitos Creditorios do
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Agronegocio e aos valores que venham a ser depositados nas contas da Emissao, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Outros Ativos junto as Instituicoes
Autorizadas, integrantes do Patrimonio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 27 da Lei
14.430.

Para a cobranca judicial ou extrajudicial da Garantia e dos Direitos Creditérios do Agronegécio a
Securitizadora podera, a seu exclusivo critério e as expensas do Patrimonio Separado, sem que seja
necessaria aprovacao dos Titulares de CRA para tanto, sociedade de advogados com experiéncia na
cobranca judicial de créditos do agronegocio para a Cobranca da Garantia e dos Direitos Creditorios

do Agronegocio

Ordem de Pagamentos

Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em
razao do pagamento dos valores devidos no ambito das Notas Comerciais, deverao ser aplicados de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera
pago caso haja recursos disponiveis apos o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas, recomposicao do Fundo de Despesas;

(ii) Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA, se for o caso; e

(iii) Amortizacao.

Subscricao, Preco e Forma de Integralizacao

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizacao.

0 Preco de Integralizacédo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdao dos

CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

Todos os CRA deverao ser subscritos e integralizados, prioritariamente, em uma Unica data.

Apos a primeira Data de Integralizacao, o Preco de Integralizacao correspondera ao Valor Nominal
Unitario dos CRA acrescido da Remuneracdo, calculada na forma prevista no Termo de
Securitizacdo, desde a primeira Data de Integralizacao dos CRA, até a efetiva data de integralizacdo

dos CRA.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serao efetuados pela Emissora por meio da B3. Caso, por qualquer razao, a
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qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na
Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo
Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, nao havera qualquer tipo de atualizacao
ou remuneracao sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de CRA na respectiva Conta

Centralizadora da Emissora.

Despesas e Fundos de Despesas

14.1. As despesas abaixo listadas (“Despesas”) serao arcadas da seguinte forma: (i) os valores
referentes as despesas iniciais (flat) serdao descontadas pela Emissora do Preco de Integralizacao
das Notas Comerciais, na primeira Data de Integralizacdao, mediante retencao pela Emissora do
montante devido, e (ii) as demais despesas serao arcadas pela Emissora mediante utilizacao de
recursos do Fundo de Despesa a ser constituido para os CRA na Conta Centralizadora, nos termos
da Clausula 14.2 do Termo de Securitizacdo, sendo certo que na hipdtese de insuficiéncia dos
recursos do Patrimonio Separado para o pagamento das despesas, a Devedora devera arcar com as
despesas e, caso a Devedora nao arque com tais pagamentos nos prazos previstos, os Titulares
arcarao com tais despesas mediante aporte de recursos no Patrimonio Separado, na forma prevista

neste instrumento:
(i) as despesas com a Emissao dos CRA e a gestao, realizacdo e administracao do Patrimonio
Separado, incluindo, sem limitacao, o pagamento da Taxa de Administracao a Emissora e
os honorarios previstos na Clausula 14.1 e seguintes do Termo de Securitizacao;

(ii) as despesas com a Securitizadora e os prestadores de servicos, nos termos abaixo:

(a) remuneracao da Securitizadora: (a.i) Pela administracdo do Patriménio Separado

dos CRA, parcelas mensais no valor de R$3.100,00 (trés mil e cem reais), liquida de

todos e quaisquer tributos (“Taxa de Administracao”), devidas no 1° (primeiro) Dia

Util da data de subscricdo e integralizacdo dos CRA, e as demais no mesmo dia dos
meses subsequentes, e, caso este nao seja um dia Util, no dia Gtil imediatamente
subsequente até o resgate total dos CRA. A Taxa de Administracao sera reajustada
anualmente atualizada anualmente pela variacao positiva acumulada do IPCA, ou,
na falta ou na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo,
a partir da data do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario;
(a.ii) Pela emissao dos CRA, sera devido o valor de RS 15.000,00 (quinze mil reais)

(“Taxa de Emissdao”), a ser paga a Securitizadora, ou a qualquer empresa do mesmo

grupo econdmico da Securitizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de
subscricao e integralizacao dos CRA; (a.iii) Em caso de inadimpléncia dos créditos
vinculados a respectiva emissao, a emissao dos CRA e/ou de trabalho de consultoria

sobre eventual alteracao de condicoes operacionais e/ou estruturais da emissao
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(b)

apés sua liquidacdao, bem como participacdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, assembleias gerais presenciais ou virtuais, sera devido a Securitizadora
o valor de R$1.000,00 (mil reais) por hora-homem de trabalho dedicado, incluindo
(i) esforcos de cobranca e execucao de garantias, (ii) o comparecimento em
reunides formais ou conferéncias telefonicas com demais partes da emissao,
incluindo assembleias gerais, (iii) analise a eventuais aditamentos aos documentos
da operacao; (iv) a implementacao das consequentes decisbes tomadas em tais
eventos; (v) verificacoes extraordinarias de lastro, destinacdo e garantias; e (vi)
esforcos adicionais, quando a liquidacao ocorrer em mais de uma data. As
remuneracoes dos itens (a.i), (a.ii) e (a.iii) acima serao acrescidas dos valores dos
tributos que incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross-up),
tais como ISS, PIS, e COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade
da fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre as
remuneracdes, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento, de
modo que a Securitizadora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso

nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente;

remuneracao do Agente Fiduciario dos CRA: (i) a titulo de implantacdo o Agente

Fiduciario dos CRA fara jus a parcela Unica no valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais);
e parcelas anuais no valor de R$17.000,00 (dezessete mil reais), sendo que a
primeira parcela sera devida até o 5° (quinto) Dia Util apés a primeira data de
integralizacdo dos CRA. Em caso de necessidade de realizacao de Assembleia
Especial, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a
emissao, sera devida ao Agente Fiduciario dos CRA uma remuneracao adicional
equivalente a RS 600,00 (seiscentos reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apos a entrega, pelo
Agente Fiduciario dos CRA, a Devedora do relatorio de horas. Para fins de conceito
de Assembleia Especial, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e
ndo somente a analise da minuta e participacao presencial ou virtual da mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quorum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia e (e)
aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento,
“relatorio de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario dos CRA com
a indicacao da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento
ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario dos CRA, do
tempo empregado na funcao e do valor relativo ao tempo. A remuneracao do Agente
Fiduciario dos CRA sera devida mesmo apos o vencimento dos CRA, caso o Agente
Fiduciario dos CRA ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdao em

relacdo a emissao, remuneracao essa que sera calculada pro rata die. As parcelas
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(d)

aqui previstas serao reajustadas anualmente pela variacao positiva acumulada do
IPCA ou, na falta ou na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se
necessario. Tais valores serdo acrescidos, conforme o caso, dos valores dos tributos
que incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross-up), tais como
ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiduciario dos CRA, nas respectivas aliquotas vigentes a
cada data de pagamento, de modo que o Agente Fiduciario dos CRA receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste

item fosse incidente;

remuneracdo do Custodiante: Sera devido o pagamento Unico a titulo de

implantacao no valor de R$ 15.600,00 (quinze mil e seiscentos reais), referente a
primeira parcela da remuneracao da Custddia do lastro, a ser pago até o 5° (quinto)
Dia Util apds a primeira data de integralizacdo dos CRA; (ii) Custéddia do lastro. Sera
devida, pela prestacao de servicos de custodia do lastro, parcelas anuais, no valor
de RS 15.600,00 (quinze mil e seiscentos reais), sendo a primeira parcela devida no
mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais no
mesmo dia dos anos subsequentes. As parcelas aqui previstas serao reajustadas
anualmente pela variacao positiva acumulada do IPCA ou, na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario. Tais valores
serdao acrescidos, conforme o caso, dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross-up), tais como ISS, PIS, COFINS,
CSLL, IRRF e outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do

Custodiante, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento;

remuneracdo do Escriturador dos CRA: Sera devido o (i) pagamento Unico a titulo

de implantacdo no valor de RS 6.000,00 (seis mil reais); e (ii) parcelas anuais no
valor de R$6.000,00 (seis mil reais), sendo que os valores devidos no item (i) e (ii)
deverdo ser pagos até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira data de integralizacdo
dos CRA e a demais parcelas do item (ii) serao devidas nas mesmas datas dos anos
subsequentes até a liquidacao integral dos CRA. As parcelas aqui previstas serdo
reajustadas anualmente pela variacao positiva do IPCA ou, na falta ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo. Tais valores
serao acrescidos, conforme o caso, dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross-up), tais como ISS, PIS, COFINS,
CSLL, IRRF e outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do

Escriturador dos CRA, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento;
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(h)

remuneracdo do Banco Liquidante dos CRA: Sera devido o (i) pagamento Unico a

titulo de implantacao no valor de RS 6.000,00 (seis mil reais); e (ii) parcelas anuais
no valor de R$6.000,00 (seis mil reais), sendo que os valores devidos no item (i) e
(ii) deverdo ser pagos até o 5° (quinto) Dia Util apés a primeira data de
integralizacao dos CRA e a demais parcelas do item (ii) serao devidas nas mesmas
datas dos anos subsequentes até a liquidacao integral dos CRA. As parcelas aqui
previstas serao reajustadas anualmente pela variacao positiva do IPCA ou, na falta
ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo.
Tais valores serao acrescidos, conforme o caso, dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross-up), tais como ISS, PIS,
COFINS, CSLL, IRRF e outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do
Banco Liquidante dos CRA, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de

pagamento;

remuneracao da Agéncia de Classificacdo de Risco: (i) com relacao aos CRA, (i.1)

parcela inicial equivalente a R$40.000,00 (quarenta mil reais), devida na data de
atribuicao do rating; e (i.2) parcelas anuais a titulo de monitoramento no valor de
R$40.000,00 (quarenta mil reais);

remuneracdo do Escriturador: Parcelas mensais no valor de R$650,00 (seiscentos e

cinquenta reais) sendo que a primeira parcela sera devida até o 5° (quinto) Dia Util
apods a primeira Data de Integralizacdo das Notas Comerciais e as demais parcelas
serdo devidas nas mesmas datas dos meses subsequentes até a liquidacédo integral
dos CRA. As parcelas aqui previstas serao reajustadas anualmente pelo IPCA ou, na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, de comum acordo entre as partes do contrato de prestacao de servicos
de escrituracdo das Notas Comerciais, a partir da data do primeiro pagamento,
excluindo-se a hipdtese de a variagao acumulada do IPCA resultar em valor negativo.
Tais valores serao acrescidos, conforme o caso, dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross-up), tais como ISS, PIS,
COFINS, CSLL, IRRF e outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do

Escriturador, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento;

remuneracdo do Banco Liquidante: Sera devido o (i) pagamento Unico a titulo de

implantacao no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais); e (ii) parcelas anuais no valor
de R$6.000,00 (seis mil reais), sendo que os valores devidos no item (i) e (ii) deverao
ser pagos até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira data de integralizacao dos CRA
e a demais parcelas do item (ii) serao devidas nas mesmas datas dos anos
subsequentes até a liquidacao integral dos CRA., pelos servicos de liquidacdao no

segmento CETIP UTVM da B3. As parcelas aqui previstas serao reajustadas
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(iii)

(iv)

v)

U]

§)

anualmente pelo IPCA ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacado, pelo indice que vier a substitui-lo, de comum acordo entre as partes, a
partir da data do primeiro pagamento, excluindo-se a hipotese de a variacao

acumulada do IPCA resultar em valor negativo.;

remuneracao do Auditor Independente da Securitizadora: Serao devidas parcelas

anuais no valor inicial de R$1.800,00 (mil e oitocentos reais), sendo devidos Dia Util
apods a primeira data de integralizacao dos CRA e a demais parcelas mesmas datas
dos anos subsequentes até a liquidacao integral dos CRA. As parcelas aqui previstas
serao reajustadas anualmente pela variacao positiva do IPCA ou, na falta ou ainda
na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo. Tais valores
serao acrescidos, conforme o caso, dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross-up), tais como ISS, PIS, COFINS,
CSLL, IRRF e outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do Auditor
Independente da Securitizadora, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de

pagamento;

remuneracao do Contador do Patrimonio Separado: Serdo devidas parcelas mensais

no valor inicial de R$210,00 (duzentos e dez reais), sendo devida Dia 5° Dia Util apés
a primeira data de integralizacao dos CRA e a demais parcelas mesmas datas dos
meses subsequentes até a liquidacao integral dos CRA. As parcelas aqui previstas
serao reajustadas anualmente pela variacao positiva do IPCA ou, na falta ou ainda
na impossibilidade de sua utilizacado, pelo indice que vier a substitui-lo. Tais valores
serao acrescidos, conforme o caso, dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross-up), tais como ISS, PIS, COFINS,
CSLL, IRRF e outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do Contador
do Patriménio Separado, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de

pagamento;

todas as despesas de registro e custédia dos CRA perante a B3;

os honorarios, despesas e custos de advogados, auditores ou fiscais relacionados com

procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos Titulares de CRA e

realizacao dos Créditos do Patrimonio Separado dos CRA;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acoes

judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a

realizacdo dos créditos do Patrimonio Separado dos CRA;
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(vi) eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro do comércio e publicacdo de
documentacao de convocacao e societaria da Securitizadora relacionada aos CRA, bem

como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentacao aplicavel;

(vii)  honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario dos CRA, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacao prévia em
Assembleia Especial, em razdo do exercicio de suas funcées nos termos do Termo de

Securitizacao;

(viii) remuneracao e todas as verbas devidas as instituicoes financeiras onde se encontre aberta

a Conta Centralizadora;

(ix) despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, B3, e juntas comerciais, conforme o caso,
dos CRA, do Termo de Securitizacao e aos demais Documentos da Operacao, bem como

de eventuais aditamentos aos mesmos;

(x) despesas necessarias para a realizacao das Assembleias Especiais de Titulares de CRA, na
forma da regulamentacao aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacao, desde que
solicitadas pelos Titulares de CRA ou pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario dos CRA

no exclusivo interesse dos Titulares de CRA;

(xi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia)
incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA na defesa de eventuais

processos administrativos, e/ou judiciais propostos contra o Patrimonio Separado dos CRA;

(xii)  eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a
realizacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio integrantes do Patrimonio Separado dos
CRA;

(xiii) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacdao e cuja

responsabilidade pela contratacédo seja atribuida a Securitizadora; e
(xiv) quaisquer tributos e/ou despesas e/ou sancdes, presentes e futuros, que sejam imputados
por lei e/ou por decisdao administrativa ou judicial aplicavel ao Patrimonio Separado dos

CRA.

Além dos valores devidos em razao do pagamento das Despesas iniciais relacionadas a Oferta, a

Securitizadora descontara do Preco de Integralizacdo das Notas Comerciais um montante de RS
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460.000,00 (quatrocentos e sessenta mil reais) (“Valor do Fundo de Despesas”) para constituicao

de um fundo de despesas, suficiente para custear 03 (trés) meses das despesas ordinarias e iniciais
dos CRA (“Fundo de Despesas”).

A Devedora somente recebera os valores devidos em decorréncia do Preco de Integralizacao das
Notas Comerciais apos o desconto dos valores necessarios para constituicao do Fundo de Despesas,

bem como para o pagamento das Despesas iniciais (flat).

0S RECURSOS DO FUNDO DE DESPESAS ESTARAO ABRANGIDOS PELO REGIME FIDUCIARIO
INSTITUIDO PELA SECURITIZADORA E INTEGRARAO O PATRIMONIO SEPARADO DOS CRA, SENDO
CERTO QUE SERAO APLICADOS PELA SECURITIZADORA, NA QUALIDADE DE TITULAR DA CONTA
CENTRALIZADORA, NAS APLICAGCOES FINANCEIRAS PERMITIDAS, NAO SENDO A SECURITIZADORA
RESPONSABILIZADA POR QUALQUER GARANTIA MINIMA DE RENTABILIDADE. OS RESULTADOS
DECORRENTES DESSE INVESTIMENTO INTEGRARAO AUTOMATICAMENTE O FUNDO DE DESPESAS.

Fluxograma da Operacao

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, por

meio da emissao dos CRA:
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Onde:

A Devedora celebra diversos contratos de Compra e Venda de Madeira em Pé junto a seus
fornecedores. Esses contratos, que nao possuem risco de performance e ja constam com

preco fixado, possuem condicao de pagamento a prazo por parte da Devedora;

2. A Devedora, em ato concomitante, emite Notas Comerciais, sem garantias, observado que
o volume correspondente ao somatoério do total dos contratos de compra e venda de
madeira originados e das Nota Comerciais & equivalente a R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais);

3. Os fornecedores fazem a cessdo dos recebiveis para a Emissora, que faz também a aquisicao
da Nota Comercial;

4. A Emissora vincula os Direitos Creditorios do Agronegocio aos CRA, nos termos do paragrafo
1°, do artigo 23, da Lei 11.076;

5. Os CRA sao distribuidos pelo Coordenador Lider aos Investidores, por meio da Oferta, nos
termos da Resolucao CVM 160, em regime de garantia firme;

6. Os Investidores integralizam os CRA na Conta do Patriménio Separado dos CRA, na Data de
Integralizacao;

7. A Emissora paga a Devedora pela aquisicao dos Direitos Creditdrios do Agronegoécio com os
recursos captados no ambito da Oferta;

8. A Devedora efetua os pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegocio diretamente na
Conta do Patriménio Separado; e

9. A Emissora, com os recursos pagos pela Devedora, remunera e amortiza os CRA aos
Investidores nas datas de pagamento pactuadas.

Duration

Os CRA terao duration equivalente a aproximadamente 3,00 (trés) anos, calculado em 04 de janeiro
de 2023.

Classificacdo Anbima dos CRA

Nos termos do artigo 4° das “Regras e Procedimentos ANBIMA do Cédigo de Ofertas Publicas - Regras

e Procedimentos para a Classificacdo de CRA n°”, atualmente vigente, conforme emitido pela

ANBIMA, os CRA sao classificados como “Concentrados”, “Com Revolvéncia”, “Produtor Rural” e

“Outros”. Esta classificacdo foi realizada no momento inicial da oferta, estando as carateristicas

deste papel sujeitas a alteracoes.

Direito ao Recebimento
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Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido os titulares dos CRA nos termos do Termo de
Securitizacdo aqueles que sejam titulares dos CRA ao final do dia (til imediatamente anterior a

respectiva data do pagamento.

8.2. Eventual destinacdo da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos e a

descricao destes investidores

Os CRA serao distribuidos publicamente a Investidores Qualificados, assim identificados nos termos

da Resolucao 30.

8.3. Autorizacbes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos certificados,

identificando os o6rgdos deliberativos responsaveis e as respectivas reuniées em que foi

aprovada a operacao de securitizacao

A Emissao e a Oferta dos CRA foram autorizadas pela Emissora, nos termos do seu estatuto social e
da legislacao aplicavel, de forma genérica, pela diretoria da Emissora, conforme a ata de reuniao
da diretoria da Emissora, realizada em 16 de setembro de 2022, registrada na JUCESP em 22 de
setembro de 2022 sob n.° 481.914/22-5, por meio da qual foi autorizada, nos termos do artigo 16,
paragrafo Unico do estatuto social da Emissora, a emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora até o limite de R$100.000.000.000,00 (cem bilhdes de reais), sendo que,
até a presente data, a emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora, inclusive

ja considerando os CRA objeto desta Emissao, ndo atingiu este limite.

8.4. Regime de Distribuicao

Plano de Distribuicao

Observadas as disposi¢des da regulamentacao aplicavel e condicionado ao atendimento integral das
condicOes precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de Distribuicao, os
CRA sao objeto de distribuicao publica, nos termos da Resolucao CVM 160, da Resolucdao CVM 60 e
das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, assegurando o tratamento justo e
equitativo aos Investidores da Oferta, em conformidade com o artigo 7 da Resolucao CVM 160. A
Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de distribuicdo elaborado nos
termos do artigo 49 da Resolucdao CVM 160. CRA serao distribuidos, exclusivamente, aos Investidores

Qualificados.

O Aviso ao Mercado e o Prospecto Preliminar foram divulgados com ampla publicidade observado o

disposto no artigo 13 da Resolucao CVM 160, momento em que a Oferta estara a mercado.
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Anteriormente a concessdo do registro da Oferta pela CVM, poderéo ser realizadas apresentacdes

para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider.

Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdao elaborados em conformidade com o previsto
no Prospecto Preliminar e nos demais Documentos da Operacao, observada, ainda, a
regulamentacao aplicavel da CVM, e deverao ser encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apds

sua utilizacao.

A colocacao dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de acordo com os procedimentos (i)
do MDA, para distribuicdo no mercado primario; e (ii) do CETIP21, em mercado de bolsa para

negociacdo no mercado secundario.

0 Anuncio de Inicio e o Prospecto Definitivo serdo divulgados em até 90 (noventa) dias apos o
deferimento do registro, aos quais serao dados ampla publicidade observado o disposto nos artigos
13 e 57 da Resolucao CVM 160.

N&o sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA, nos termos do artigo 73 da Resolucao CVM 160.
A subscricao dos CRA objeto da Oferta pelos Investidores devera ser realizada no prazo maximo de

180 (cento e oitenta) dias, contado da data divulgacdo do Anincio do Inicio de distribuicdo da

Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160 (“Prazo Maximo de Colocacdo”).

Ao integralizar ou adquirir em mercado primario ou secundario os CRA, o Titular do CRA concede
automatica e antecipadamente a sua anuéncia expressa a B3, a Securitizadora e/ou ao Banco

Liquidante para disponibilizar a relacao de Titulares de CRA ao Coordenador Lider.

0 resultado da Oferta sera divulgado no Anlncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo

76 da Resolucao CVM 160, quando verificada uma das hipoteses abaixo:

I Encerramento do Prazo Maximo de Colocacao; ou

I. Distribuicao da totalidade dos CRA.

Regime de Colocacao

0 Coordenador Lider efetuara a colocacao dos CRA sob o regime de garantia firme de colocacédo

para o volume total da Oferta (“Garantia Firme”), nos termos do Contrato de Distribuicao.
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A Garantia Firme somente sera exercida pelo Coordenador Lider se, apds o Procedimento de

Bookbuilding, existir algum saldo remanescente do CRA nao subscrito.

A partir do dia subsequente a integralizacdo, os CRA poderao ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Qualificados. Os CRA somente poderao ser
negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre o publico investidor em geral
nos mercados regulados de valores mobiliarios depois de decorridos 6 (seis) meses da data de

encerramento da Oferta, conforme disposto no artigo 86, inciso Ill, da Resolucao CVM 160.

8.5. Dinamica de Procedimento de Bookbuilding;

O Procedimento de Bookbuilding foi realizado pelo Coordenador Lider com relacao aos CRA, nos
termos do artigo 61, paragrafos 1° e 2°, e paragrafo 5° do artigo 27, levando em conta suas relacoes
com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica, verificardo a demanda

do mercado pelos CRA, bem como definirao a taxa da Remuneracao dos CRA.

Nos termos do artigo 61, paragrafo 2° da Resolucao CVM 160, os critérios objetivos que presidiram

a fixacao da Remuneracao no Procedimento de Bookbuilding foram os seguintes:

A taxa prefixada ser definida para a Remuneracao, foi realizada conforme o maior valor entre:

i. DI (taxa Pré) de duration equivalente da Operacao de Securitizagao acrescida de 0,50% (meio por
cento) a.a. definida considerando a taxa do dia anterior a assinatura dos documentos lastro, sendo
a taxa final pré-fixada; e

ii. 12,45% (doze inteiros e quarenta e cinco centésimos) ao ano.

0 resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos termos do artigo 61, paragrafo 4°,
da Resolucao CVM 160, por meio do Comunicado de Resultado de Bookbuilding disponibilizado na
mesma forma do artigo 13 da Resolucdo CVYM 160, nao sendo necessaria qualquer aprovacao

societaria adicional por parte da Emissora e/ou da Devedora.

Foram aceitas ordens de pessoas Vinculadas, tendo em vista que nao houve excesso de demanda

superior a 1/3 do volume da Oferta.

8.6. Formador de Mercado

0O Coordenador Lider recomendou a Emissora a contratacao de instituicao financeira para atuar,
exclusivamente as expensas da Devedora, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme
disposicoes da Resolucao CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada, e do Regulamento
para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio

Circular 004/2012-DN da B3. A contratacdo de formador de mercado é opcional, a critério da
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Emissora e da Devedora, e tem por finalidade fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

No ambito da Oferta, nao sera contratado formador de mercado.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacao

Nao sera constituido fundo de liquidez e estabilizacao no ambito da Oferta.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

0 valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta, que sera de 1 (um) CRA,

totalizando a importancia de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
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9. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os Direitos Creditorios do Agronegocio serem acrescidos, removidos

ou substituidos, com indicacdo das condicées em que tais eventos podem ocorrer e dos

efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos Titulares de CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegocio decorrentes das Notas Comerciais poderao ser objeto de
amortizacao ou resgate antecipado, na forma do Termo de Emissao. A Emissora devera realizar a
aquisicao de Direitos Creditorios Contratos de Fornecimento com os recursos decorrentes do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais e/ou da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Notas Comerciais pela Devedora, desde que atendam os Critérios de Elegibilidade,
em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento do recurso decorrente do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Notas Comerciais e/ou da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas
Comerciais pela Devedora, nos termos do artigo 4° do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 60

(“Revolvéncia”), que podera ocorrer somente até a Data Limite.

Caso a Revolvéncia ndo ocorra até a Data Limite para Revolvéncia, os recursos decorrentes do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais e/ou da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Notas Comerciais pela Devedora deverao ser utilizados para Amortizacao dos CRA,
ou caso em até 2 (dois) Dias Uteis do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais

e/ou da Amortizacado Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais pela Devedora.

Os Direitos Creditorios Contratos de Fornecimento, deverdo obedecer de forma integral e
cumulativamente os seguintes critérios de elegibilidade, os quais serao realizados previamente pela

Securitizadora (“Critérios de Elegibilidade”):

l. Os Direitos Creditorios Contratos de Fornecimento deverao ser oriundos de Contratos de
Fornecimento Futuros assinados entre a Klabin e os Fornecedores que prevejam a
transferéncia da madeira adquirida previamente ou concomitante a cessao dos direitos

creditorios;

II. Os Contratos de Fornecimento Futuros devem ser formalizados de forma substancialmente

similar do modelo constante do Anexo IX ao Termo de Securitizacao;

M. Os Direitos Creditérios Contratos de Fornecimento deverao representar promessa de

pagamento da Klabin em moeda corrente nacional, liquida e certa;

V. Os Direitos Creditorios Contratos de Fornecimento deverao ter data de vencimento, no

minimo, 2 (dois) Dias Uteis antes da Data de Vencimento dos CRA;
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V. Os Contratos de Fornecimento Futuros nao poderao ter disposicao que autorize a Klabin a
compensar, reduzir e/ou descontar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios

Contratos de Fornecimento;

VI. Os Direitos Creditoérios Contratos de Fornecimento objeto de aquisicdo deverdao, em
conjunto com os demais Direitos Creditorios do Agronegocio Existentes integrantes do

Patrimonio Separado, ser suficientes para o pagamento integral dos CRA; e

VII. Os Direitos Creditorios do Agronegocio Contratos de Fornecimento nao podem resultar em

alteracdes do cronograma dos CRA nem reducao da remuneracao.

Uma vez verificado que os Critérios de Elegibilidade foram cumpridos, a Emissora e o Fornecedor
celebrarao o respectivo Contrato de Cessao Futuro de forma substancialmente similar do modelo

constante do Anexo X ao Termo de Securitizacao.

Na hipotese de disponibilidade de recursos na Conta Centralizadora em decorréncia do pagamento
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais ou da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Notas Comerciais pela Devedora, a Emissora devera, em até 3 (trés) Dias Uteis do
recebimento dos recursos do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais ou da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais, utilizar integralmente ou
parcialmente os referidos recursos existentes na Conta Centralizadora para aquisicao de Direitos
Creditorios Contratos de Fornecimento a fim de vincula-los aos CRA em montante e prazo
compativeis para pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao dos CRA. Caso
nao se verifique o atendimento dos Critérios de Elegibilidade Direitos Creditorios Contratos de
Fornecimento, a Securitizadora devera utilizar tais recursos para fins de Amortizacao dos CRA no
mesmo prazo. A aquisicdo de Direitos Creditorios Contratos de Fornecimento ocorrera desde que
sejam atendidos os Critérios de Elegibilidade, hipotese em que os Direitos Creditérios Contratos de
Fornecimento substituirdo os Direitos Creditorios Nota Comercial quitados e serdo vinculados aos
CRA objeto da Emissao, passando a integrar o Patrimonio Separado, por meio de aditamento ao
Termo de Securitizacdo, o qual devera ser formalizado em até 45 (quarenta e cinco) dias, nos
termos do §4° do artigo 4° da Resolucao CVM 60.

UMA VEZ REALIZADA A REVOLVENCIA, OS DIREITOS CREDITORIOS CONTRATOS DE FORNECIMENTO
PASSARAO A FAZER PARTE E DEVERAO SER INTERPRETADOS COMO DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO.

9.2. Informacéao e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias existentes
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Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem havera
coobrigacao por parte da Emissora. Os CRA nao contarao com garantia flutuante da Emissora, razao
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndao componha o Patrimonio

Separado, nao sera utilizado para satisfazer as Obrigacoes.

9.3. Informacao sobre eventual utilizacao de instrumentos derivativos que possam

alterar os fluxos de pagamento previstos para os Titulares de CRA

A Emissora nao utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do Patrimonio

Separado, sendo observada as Aplicacoes Financeiras Permitidas.

9.4. Politica de investimento

Serao permitidas aplicacdes realizadas com os valores decorrentes da Conta Centralizadora e que
deverdao ser resgataveis de maneira que estejam imediatamente disponiveis na Conta
Centralizadora, quais sejam: certificados de depdsitos bancarios com liquidez diaria ou operacoes

compromissadas contratadas no Itad Unibanco S.A (“Aplicacées Financeiras Permitidas”).
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10. INFORMAGOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Direitos Creditorios do Agronegocio

Os Direitos do Agronegocio sao oriundos de Notas Comerciais, sem garantia, em série Unica, para

distribuicao privada, emitidas pela Klabin (“Direitos Creditorios Nota Comercial”), e direitos

creditorios do agronegocio oriundos de contratos de compra e venda de madeira celebrados entre

a Klabin e os Fornecedores (“Contratos de Fornecimento”) e cedidos para a Securitizadora (“Direitos

Creditdrios Contratos de Fornecimento” e quando referido em conjunto com Direitos Creditorios

Nota Comercial, “Direitos Creditérios do Agronegdcio”).

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Securitizadora integralizara os Direitos Creditorios
Nota Comercial, mediante o pagamento do Preco de Integralizacao das Notas Comerciais,
representados pelas Notas Comerciais, que contam com as caracteristicas descritas no item 10.1.1

abaixo.

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Securitizadora integralizara os Direitos Creditorios
Contratos, mediante o pagamento do Preco de Aquisicao Contrato de Cessao, que contam com as

caracteristicas descritas no item 10.1.2. abaixo.

Os Direitos Creditorios correspondem ao lastro dos CRA objeto da presente Emissao.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sao lastro dos CRA da presente Emissao, estando vinculadas
aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do patrimonio da Emissora,
mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 9 do Termo de

Securitizacao.

0 valor total dos Direitos Creditorios do Agronegocio corresponde a R$300.000.000,00 (trezentos

milhdes de reais).
Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditdrios
vinculados aos CRA e agrupados no Patrimonio Separado, constituido especialmente para esta

finalidade, nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizacao.

Insuficiéncia de Bens

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaracao de sua quebra,
cabendo, nessa hipdtese, a Emissora, ou ao Agente Fiduciario, caso a Emissora nao o faca, convocar
Assembleia Especial para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacao do Patrimonio

Separado.
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A Assembleia Especial devera ser convocada na forma prevista na Secao 8 deste Prospecto, com, no
minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia para a primeira convocacao e 8 (oito) dias para a segunda
convocacao nao sendo admitida que a primeira e a segunda convocacao sejam realizadas no mesmo
dia, e sera instalada (a) em primeira convocacao, com a presenca de beneficiarios que representem,
no minimo, 2/3 (dois tercos) do valor global dos titulos; ou (b) em segunda convocacéao,

independentemente da quantidade de beneficiarios, conforme o artigo 30 da Lei 14.430.

Na Assembleia Especial, serdao consideradas validas as deliberacées tomadas pela maioria dos
presentes, em primeira ou em segunda convocacao. Adicionalmente, a Emissora podera promover,
a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da emissdo mediante a
dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do patriménio separado aos titulares dos CRA
nas seguintes hipoteses: (i) caso a assembleia geral acima nao seja instalada, por qualquer motivo,
em segunda convocacao; ou (ii) caso a assembleia geral acima seja instalada e os titulares dos CRA
nao decidam a respeito das medidas a serem adotadas, na forma dos §§ 5° e 6° do artigo 30 da Lei
14.430

10.1.1. Caracteristicas Relevantes dos Direitos Creditérios Nota Comercial:

As Notas Comerciais possuem as seguintes caracteristicas, nos termos do Termo de Emissao:

Tipo de Contrato

Termo de Emissao, conforme descrito no item “Termo de Emissao” da secao “Documentos ou

informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos” deste Prospecto.

Quantidade de Notas Comerciais

Foram emitidas 300.000 (trezentas mil) Notas Comerciais, em 20 de janeiro de 2023 (“Data de
Emissdo”), com valor total equivalente ao montante de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), observado que a quantidade inicial emitida foi reduzida para a quantidade de 293.035
(duzentos e noventa e trés mil e trinta e cinco) Notas Comerciais, com o valor total de
R$293.035.000,00 (duzentos e noventa e trés milhdes e trinta e cinco mil reais), em razao do
cancelamento de Notas Comerciais, conforme demanda da Securitizadora e volume de recursos
suficientes para integralizacao das Notas Comerciais, considerando a quantidade de Direitos
Creditorios do Agronegocio Contratos de Fornecimento disponiveis, observado que o somatorio dos
Direitos Creditorios Notas Comerciais e Direitos Creditorios do Agronegocio Contratos de

Fornecimento corresponde a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Remuneracao das Notas Comerciais
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As Notas Comerciais farao jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais correspondentes ao percentual fixo de 13,1530% (treze inteiros e mil quinhentos
e trinta décimos de milésimo por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento

(exclusive) conforme definido em Procedimento de Bookbuilding.

Vencimento das Notas Comerciais

A data de vencimento das Notas Comerciais, a contar da Data de Emissao das Notas Comerciais, é

12 de fevereiro de 2026 (“Data de Vencimento das Notas Comerciais”), ressalvadas as hipoteses de

vencimento antecipado das Notas Comerciais, Resgate Antecipado por Evento Tributario, Resgate

Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais e resgate antecipado total decorrente da Oferta

de Resgate Antecipado Total, nos termos do Termo de Emissao.

Periodo de Amortizacdo das Notas Comerciais

0 Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais sera amortizado em uma Unica parcela a ser paga

na Data de Vencimento das Notas Comerciais.

Finalidade dos Créditos

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serao utilizados conforme Destinacao dos Recursos das Notas

Comerciais.

Garantias

As Notas Comerciais ndo contam com garantias, ou seja, nao sera segregado nenhum dos bens da
Devedora em particular para garantia da Emissora em caso de necessidade de execucao judicial ou

extrajudicial das obrigacdes da Devedora decorrentes das Notas Comerciais.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracao, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacoes
pecuniarias relativas as Notas Comerciais, os débitos vencidos e ndo pagos serao acrescidos de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou

extrajudicial
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Local e Forma de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais serao efetuados pela Devedora mediante

deposito na Conta Centralizadora, até as 10h00 (dez horas) do dia do pagamento.

Procedimentos de Verificacao do Lastro

0 Custodiante sera responsavel pela guarda de vias fisicas originais dos Documentos Comprobatarios
da Destinacdo de Recursos das Notas Comerciais que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, em observancia ao artigo 29 da Resolucdo CVM 31. Deste modo, a
verificacdo do lastro dos CRA sera realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral,
no momento em que as vias fisicas originais dos Documentos Comprobatorios da Destinacao de

Recursos das Notas Comerciais lhe forem apresentadas.

Tendo em vista o disposto acima, exceto em caso de solicitacao expressa por Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Especial, o Custodiante estara dispensado de realizar verificacoes

posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

O Escriturador foi contratado, por meio do Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia e
Escrituracdo, para prestar, no ambito da Emissao, os servicos de escrituracdo dos CRA, que serao
mantidos sob o sistema escritural, sem emissao de certificados, nos termos do disposto no paragrafo
terceiro do artigo 43 da Lei das Sociedades por A¢oes, consistente na manutencao da totalidade dos
CRA emitidos pela Emissora, incluindo a abertura e manutencdao em sistemas informatizados de
livros de registro, o registro: (i) das informacdes relativas a titularidade dos CRA; (ii) dos direitos
reais de fruicdo ou de garantia e de outros gravames incidentes sobre os CRA; (iii) das
movimentacdes dos CRA, nao se limitando aos procedimentos necessarios, quando for o caso, do
regime de deposito centralizado; e (iv) do tratamento de eventos incidentes, conforme o Contrato

de Prestacao de Servicos de Custddia e Escrituracao, a legislacao vigente e posteriores alteracoes.

10.1.2. Caracteristicas Relevantes dos Direitos Creditérios Contratos de Fornecimento:

Os Direitos Creditdrios Contratos de Fornecimento sao oriundos de Contratos de Fornecimento
celebrados ou a serem celebrados e devidos pela Klabin, sendo certo que tem-se por efetuada a
tradicao da madeira no ato de assinatura do Contrato de Fornecimento, momento pelo qual a
madeira é contabilizada como ativo bioldgico, ou seja, a KLABIN passa a ter a posse e a propriedade
da mesma, de modo que os Direitos Creditorios Contratos de Fornecimento sdao considerados
performados, pois nao dependem da entrega da madeira para o seu pagamento, objeto do
respectivo Contrato de Fornecimento. Os Direitos creditérios Contratos de Fornecimento serao

cedidos em carater irrevogavel e irretratavel, incluindo a totalidade dos respectivos acessorios, tais
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como atualizacdo monetaria, juros remuneratorios, encargos moratoérios, multas, penalidades e
demais direitos e encargos contratuais e legais, e serao vinculados aos CRA por meio do Termo de
Securitizacédo, observado o procedimento de Revolvéncia.

Os Direitos Creditorios Contratos de Fornecimento vinculados aos CRA na data deste Prospecto
totalizam RS 6.965.000,00 (seis milhdes, novecentos e sessenta e cinco mil reais), sendo que o
pagamento o Preco de Aquisicao de referidos créditos depende do cumprimento de certas condicoes
precedentes determinadas nos respectivos Contratos de Cessao, conforme modelo previsto no

Anexo IX ao Termo de Securitizacao.

Os Direitos Creditorios Contratos de Fornecimento sao integralmente devidos em 26 de janeiro de

2026 e nao contam com garantias.

10.2. Descricdo da forma de cessdo dos direitos creditorios a Securitizadora, destacando-

se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propésito, e indicacdo

acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessao

Os Direitos Creditérios Contratos de Fornecimento foram e os Direitos Creditérios Contratos de
fornecimento Futuros serao cedidos de forma definitiva a Emissora nos termos do artigo 286 e
seguintes do Codigo Civil, para serem vinculados ao CRA pela Emissora por meio do Termo de

Securitizacao.
Os Direitos Creditorios Nota Comercial foram subscritos e serao integralizados pela Securitizadora
por meio de boletim de subscricao nos termos do Termo de Emissao para serem vinculados aos CRA

por meio do Termo de Securitizacao.

10.3. Indicacdo dos niveis de concentracdo dos direitos creditorios, por devedor, em

relacdo ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios

ofertados

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sao concentrados integralmente na Devedora, na qualidade
de (i) emissora das Notas Comerciais; e (ii) pagadora dos Contratos de Fornecimento, podendo o
lastro vir a ser formado exclusivamente por Direitos Creditorios Contratos de Fornecimento em

razao da Revolvéncia.

10.4. Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdao de

crédito

Para fins de critério de elegibilidade das Notas Comerciais e dos Contratos de Fornecimento, a
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Emissora realiza uma analise de documentos para conhecimento da situacdo comercial, econémica
e financeira daqueles que podem vir a se relacionar com ela no futuro. A aprovacao de crédito da
Devedora ocorreu com base em trés parametros: (i) analise quantitativa; (ii) analise qualitativa; e

(iii) analise de garantias, examinados sob o critério da discricionariedade de sua administracao.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela

cobranca, a periodicidade e condicoes de pagamento;

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio devera ocorrer na Data de Vencimento das
Notas Comerciais, na Data de Vencimento dos Contratos de Fornecimento, na data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, do Resgate Antecipado por Evento Tributario ou
da Amortizacao Extraordinaria das Notas Comerciais, conforme o caso. As atribuicdes de controle e
cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperacao judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na
legislacao civel e falimentar aplicaveis. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM
17, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar
de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacao para proteger direitos ou
defender os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a Emissora nao o faca, realizar os
procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegoécio, de modo a garantir o
pagamento da Remuneracao e da Amortizacao aos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o
recebimento e cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegodcio serdo depositados diretamente na
respectiva Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas
relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos Creditorios do Agronegocio

inadimplentes deverao ser arcadas diretamente pelo Fundo de Despesa.

10.6. Informacoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de

créditos de mesma natureza dos direitos creditorios que compordo o patriménio da

securitizadora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a

data da oferta, acompanhadas de exposicao da metodologia utilizada para efeito desse

calculo

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sao devidos por um Unico devedor, a Devedora. Nesse
contexto, a Devedora ira emitir as Notas Comerciais em favor da Emissora especificamente no
ambito da emissao dos CRA e da Oferta. Nao existem, na data deste Prospecto, informacées
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio que compdem os Patrimonios Separados, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforcos razoaveis para
obté-las.

Ainda, para os fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolucao CVM 160, nao houve
inadimpléncia, perda e/ou pré-pagamento da Devedora em relacao a créditos de mesma natureza
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dos Direitos Creditérios do Agronegocio que lastreiam a presente Emissao, ou seja, todo e qualquer
titulo de divida emitido pela Devedora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data deste Prospecto.

Adicionalmente, ndo obstante tenham envidado esforcos razoaveis, a Emissora e o Coordenador
Lider declaram, nao ter conhecimento de informacdes estatisticas sobre inadimplemento, perdas e
pré-pagamento de direitos creditorios do agronegocio da mesma natureza aos Direitos Creditérios
do Agronegocio decorrentes das Notas Comerciais, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a
presente Emissao, ou seja, todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, e ndo haver
obtido informacdes consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de comparacao relativas a
emissoes de certificados de recebiveis do agronegocio que acreditam ter caracteristicas e carteiras
semelhantes as da presente Emissao, que lhes permita apurar informacdes com maiores detalhes.

Na ocorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais ou verificacdo de um
ou mais Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais, seja de forma automatica ou nao-
automatica, conforme disposto no Termo de Securitizacao, tal situacdo acarretara reducao do
horizonte original de investimento esperado pelos Titulares de CRA.

10.7. Se as informacoes requeridas no item 10.6 supra nao forem de conhecimento da

securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato

deve ser divulgado, juntamente com declaracdo de que foram feitos esforcos razoaveis para

obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informacdes que a securitizadora e o

coordenador lider tenham a respeito, ainda que parciais

O presente item nao é aplicavel.

10.8. Informacédo sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com

indicacdo de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios

ofertados

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

A qualquer momento a Devedora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade
da Securitizadora, a partir da Data de Emissdo, realizar amortizacdo parcial extraordinaria

facultativa das Notas Comerciais (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais”)

observado o limite de 98,00% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Notas

Comerciais.
A Devedora devera encaminhar comunicado a Securitizadora, com cdpia para o Agente Fiduciario

dos CRA, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis, informando (i) a data da Amortizacao

Extraordinaria Facultativa; (ii) o percentual das Notas Comerciais que sera objeto de Amortizacao
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Extraordinaria Facultativa, observado o limite previsto na Clausula 4.6.1 do Termo de Emissao (iii)
o valor projetado devido em razdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (iv) a informacao

expressa de que o valor referente a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais

sera utilizado para a aquisicao de direitos creditorios que se qualifiquem como Direitos Creditorios
do Agronegoécio pela Securitizadora, nos termos da Clausula 3.9 do Termo de Securitizacao; e
(V) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdao da Amortizacao Extraordinaria

Facultativa das Notas Comerciais (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

Observado o disposto na Clausula 4.6.1.5 do Termo de Emissdo, o valor a ser pago pela Devedora
em relacdo as Notas Comerciais, no ambito da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, sera
equivalente a parcela do Valor Nominal Unitario, acrescido (a) da Remuneracdao das Notas
Comerciais, calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacao (inclusive), até a

data do efetiva Amortizacao Extraordinaria Facultativa_das Notas Comerciais (exclusive), acrescido

de Remuneracao das Notas Comerciais equivalente a 3 (trés) Dias Uteis; (b) dos Encargos Moratérios,
se houver; (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias referentes as Notas Comerciais a serem
resgatadas, conforme aplicavel; e (d) Prémio de Pré-pagamento, caso aplicavel, nos termos da

Clausula 4.6.1.5 do Termo de Emissao (“Valor Nominal de Amortizacdo Extraordinaria das Notas

Comerciais”).

Recebida a Comunicacdo de Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais e caso os

recursos ndao sejam utilizados para a aquisicdo de Direitos Creditorios do Agronegocio na
Revolvéncia, a Emissora devera notificar os Titulares dos CRA acerca da Amortizacao Extraordinaria
dos CRA, com coOpia para o Agente Fiduciario, no prazo e termos dispostos no Termo de

Securitizacao.

0 Valor Nominal de Amortizacédo Extraordinaria das Notas Comerciais recebido pela Emissora a titulo
de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais devera ser repassado aos Titulares

dos CRA a titulo de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA.

Observado o disposto abaixo, ndo esta previsto o pagamento de prémio por ocasidao da Amortizacao
Extraordinaria dos CRA caso a Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais seja

realizada até o dia 01 de abril de 2023, inclusive.

Os valores recebidos pela Securitizadora em decorréncia do Amortizacao Extraordinaria Facultativa

das Notas Comerciais deverao ser parcial ou integralmente utilizados pela Securitizadora para

aquisicao de direitos creditérios que se qualifiguem como Direitos Creditorios do Agronegocio
(conforme definido no Termo de Securitizacao), desde que atendam aos Critérios de Elegibilidade

determinados no Termo de Securitizacao.

Os valores recebidos pela Securitizadora deveréo ser empregados em até 3 (trés) Dias Uteis da data
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do recebimento pela Securitizadora dos recursos decorrentes da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Notas Comerciais na aquisicdo de novos direitos creditorios desde que se verifique
o atendimento as condicées de pagamento do preco de cessdo de referidos direitos creditorios,
conforme estabelecido em cada contrato de cessdao. Caso ndo se verifique o atendimento as
condices de pagamento do preco de cessao os recursos deverao ser obrigatoriamente utilizados

para Amortizacao Antecipada dos CRA no mesmo prazo.

Prémio de Pré-pagamento: A partir de 1 e abril de 2023 sera aplicado prémio de pré-pagamento a

ser pago pela Devedora e equivalente ao valor calculado conforme formula abaixo (“Prémio de Pré-
pagamento”).

PPP = VP —SD
Onde:

PPP: Prémio de Pré-pagamento;
SD: Valor Nominal de Amortizacao Extraordinaria das Notas Comerciais;

VP: somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das notas Comerciais

calculados conforme abaixo:

n

2. (i)

k=1

VP =

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Notas Comerciais,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracao das Notas

Comerciais e/ou a amortizacao do Valor Nominal Unitario;

n = nUmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Notas Comerciais,

sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = [(1 + [(]%)75]

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de

vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.
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| = taxa de remuneracéo pré-fixada das Notas Comerciais descontadas o percentual de
0,20%.

Resgate Antecipado Facultativo Total

A qualquer momento, Devedora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade
da Securitizadora, a partir da Data de Emissao, realizar o resgate antecipado facultativo da

totalidade das Notas Comerciais (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais”).

A Devedora devera encaminhar comunicado a Securitizadora, com copia para o Agente Fiduciario
dos CRA, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis, informando (i) a data do Resgate

Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais; (ii) valor projetado devido em razao do Resgate

Antecipado Facultativo Total_das Notas Comerciais; (iii) a informacao expressa se o valor referente

ao Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais sera utilizado para a aquisicao de

direitos creditérios que se qualifiguem como Direitos Creditérios do Agronegocio pela
Securitizadora, nos termos da Clausula 3.9 do Termo de Securitizacao; e (iv) quaisquer outras
informacoes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total _das Notas

Comerciais (“Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Observado o disposto abaixo, o valor a ser pago pela Devedora em relacao as Notas Comerciais, no
ambito do Resgate Antecipado Facultativo, sera equivalente ao Valor Nominal Unitario, acrescido
(a) da Remuneracao das Notas Comerciais, calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (exclusive), acrescido de
Remuneracao das Notas Comerciais equivalente a 3 (trés) Dias Uteis; (b) dos Encargos Moratorios,
se houver; (c) de quaisquer obrigacoes pecuniarias referentes as Notas Comerciais a serem
resgatadas, conforme aplicavel; e (d) Prémio de Resgate, caso aplicavel, nos termos da Clausula

4.6.2.9 do Termo de Emissao (“Valor Nominal de Resgate Antecipado das Notas Comerciais”).

Recebida a Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo Total_das Notas Comerciais e caso os
recursos nao sejam utilizados para a aquisicdo de Direitos Creditorios do Agronegocio na
Revolvéncia, a Emissora devera, em até 2 (dois) Dias Uteis, notificar os Titulares dos CRA, com
copia para o Agente Fiduciario, informando-os: (i) a ocorréncia do Resgate Antecipado dos CRA; (ii)
a data de pagamento prevista para efetivacao de referido resgate; (iii) a estimativa do valor ser
pago aos Titulares dos CRA; e (iii) demais informacOes relevantes para a realizacao do Resgate
Antecipado dos CRA.

O valor a ser pago pela Emissora aos Titulares dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA

sera equivalente ao saldo devedor dos CRA acrescido de Prémio de Resgate, caso aplicavel, nos
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termos do Termo de Securitizacao.

Os CRA objeto do Resgate Antecipado dos CRA serao obrigatoriamente cancelados.

A data para realizacao de qualquer Resgate Antecipado dos CRA devera, obrigatoriamente, ser um
Dia Util.

N&o sera admitido o resgate antecipado parcial dos CRA.

Observado o disposto no Termo de Securitizacdo, nao esta previsto o pagamento de prémio por
ocasiao do Resgate Antecipado dos CRA caso o Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas

Comerciais seja realizado até o dia 01 de abril de 2023, inclusive.

Os valores recebidos pela Securitizadora em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo deverdo
ser parcial ou integralmente utilizados pela Securitizadora para aquisicao de direitos creditorios
que se qualifiguem como Direitos Creditorios do Agronegocio, desde que atendam aos Critérios de

Elegibilidade determinados no Termo de Securitizacao.

Os valores recebidos pela Securitizadora deverao ser empregados em até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data do recebimento dos recursos referentes do Resgate Antecipado Facultativo das Notas
Comerciais na aquisicdo de novos direitos creditorios desde que se verifique o atendimento as
condicoes de pagamento do preco de cessao de referidos direitos creditdrios, conforme
estabelecido em cada contrato de cessdo. Caso nao se verifique o atendimento as condicdes de
pagamento do preco de cessao os recursos deverao ser obrigatoriamente utilizados para Resgate

Antecipado dos CRA no mesmo prazo.

Prémio de Resgate: Na hipotese de o Resgate Antecipado Facultativo Total _das Notas Comerciais

ser realizado a partir de 01 de abril de 2023, inclusive, sera acrescido Prémio de Pré-pagamento.

Resgate Antecipado por Evento Tributario

A qualquer tempo durante a vigéncia das Notas Comerciais, e exclusivamente na hipotese de ser
demandada a realizar uma retencdo, uma deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de

tributos nos termos da Clausula 10 do Termo de Emissao (“Evento Tributario”), a Devedora podera

optar por realizar o resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais (“Resgate Antecipado

por Evento Tributario”).

A Devedora devera encaminhar comunicado a Securitizadora, com 5 (cinco) dias de antecedéncia
da data do respectivo Resgate Antecipado por Evento Tributario, informando: (a) a data em que o

pagamento do Resgate Antecipado por Evento Tributario sera realizado; (b) o valor devido em razdo

90



de Resgate Antecipado por Evento Tributario; (c) o evento que ensejou o Evento Tributario; e

(d) demais informacodes relevantes para a realizacdo do Resgate Antecipado por Evento Tributario.

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de Resgate Antecipado por Evento Tributario devera
corresponder ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis,
desde a Data da Primeira Integralizacdo até a data do efetivo Resgate Antecipado por Evento
Tributario, ndo sendo devido qualquer prémio, penalidade ou acréscimo de qualquer outro valor

adicional em funcao do resgate antecipado.

A Emissora devera notificar os Titulares dos CRA, com copia para o Agente Fiduciario, acerca do
recebimento da comunicacdo de Resgate Antecipado por Evento Tributario no prazo e termos

previstos no Termo de Securitizacao.

0 valor a ser pago pela Emissora aos Titulares dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA
em funcdo do Resgate Antecipado por Evento Tributario sera equivalente ao saldo devedor dos CRA
nao sendo devido qualquer prémio, penalidade ou acréscimo de qualquer outro valor adicional em
funcao do resgate antecipado.

N&o sera admitido o resgate antecipado parcial dos CRA.

A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado por Evento Tributario devera,

obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Oferta de Resgate Antecipado

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado da totalidade das Notas Comerciais, enderecada: diretamente a Securitizadora (“Oferta

de Resgate Antecipado”).

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Devedora devera notificar, por escrito, a
Securitizadora, informando que deseja realizar o resgate das Notas Comerciais, cuja comunicacao

devera conter, no minimo (“Notificacdo de Resgate”):

(a) o valor proposto para o resgate das Notas Comerciais;

(b) a data em que se efetivara o resgate, que nao podera exceder 60 (sessenta) dias corridos

a contar da data de envio da Notificacao de Resgate;

(c) a forma e prazo para manifestacdao da Securitizadora em relacao a Oferta de Resgate

Antecipado; e

91



(d) demais informagdes relevantes para a realizacao do resgate das Notas Comerciais. A
apresentacao de proposta de resgate das Notas Comerciais, nos termos aqui previstos,
podera ser realizada pela Devedora, a partir da primeira Data de Integralizacao das Notas

Comerciais, a qualquer momento durante a vigéncia das Notas Comerciais.

A Devedora devera informar a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA, com, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia do prazo mencionado no item (b) da Clausula 4.6.4.1 do Termo
de Emissao, se as condicoes de resgate estabelecidas pela Devedora, na forma da Clausula 4.8.4.1

do Termo de Emissao, foram atendidas de maneira integral ou nao.

Em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da Notificacio de Resgate, a Emissora devera
realizar uma oferta de resgate antecipado dos CRA, mediante comunicacao aos Titulares dos CRA
nos mesmos termos e condicoes da Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais, contendo
prazo maximo para manifestacdo dos Titulares dos CRA acerca da adesao a oferta de resgate
antecipado dos CRA, respeitados os prazos previstos no Termo de Securitizacao, sendo assegurado
a todos os Titulares de CRA igualdade de condicbes para aceitar ou nao o resgate dos CRA por eles

detidos.

A Emissora devera informar a Devedora acerca da adesao dos Titulares dos CRA e quantidade dos
CRA a ser resgatado no prazo maximo previsto na Notificacdo de Resgate, presumindo-se, na falta
da manifestacdo ou manifestacao intempestiva do Titular dos CRA, a sua ndo adesao a oferta de

resgate antecipado dos CRA.

A quantidade de Notas Comerciais a serem resgatadas pela Devedora no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado sera proporcional a quantidade de CRA cujo Titular de CRA tenha aderido a
Oferta de Resgate Antecipado, conforme informado pela Securitizadora a Devedora,

desconsiderando-se eventuais fracoes.

Na hipotese do Resgate Antecipado das Notas Comerciais e/ou de Amortizacdao Extraordinaria
Facultativa das Notas Comerciais, os CRA consequentemente deverao ser resgatados ou amortizados
de forma antecipada, neste caso o horizonte de investimento do Titular de CRA podera ser afetada
de maneira adversa, para maiores informacoes leia o fator de risco “Risco do Resgate Antecipado
dos CRA decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, Amortizacdo

Extraordindria dos CRA e da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”.

10.9. Identificacao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a

operacdo, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos créditos

cedidos a securitizadora, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a

regularidade dos fluxos de pagamento previstos
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A Emissora comunicara aos Titulares de CRA, ao Agente Fiduciario, ao Custodiante, ao Escriturador
e a B3 sobre a Amortizacao Extraordinaria ou o Resgate Antecipado dos CRA mediante publicacao
de comunicado no website da Securitizadora e por meio do sistema de envio de Informacoes
Periddicas e Eventuais da CVM, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relacdo ao

respectivo pagamento.

0 pagamento do Resgate Antecipado devera ser realizado por meio de procedimento adotado pela

B3 para os ativos custodiados eletronicamente na B3.
A Amortizacao Extraordinaria ou o Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, somente sera

realizado caso o Patrimonio Separado tenha recursos suficientes para arcar com os valores devidos

aos Titulares dos CRA.

Resgate Antecipado Facultativo Total.

Conforme previsto na Secao 10.8 deste Prospecto.

Oferta de Resgate Antecipado Total.

Conforme previsto na Secao 10.8 deste Prospecto.

Amortizacdo Extraordinaria dos CRA

Conforme previsto na Secao 10.8 deste Prospecto.

Resgate decorrente de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais

Vencimento Antecipado Automatico. Observada a Clausula 5.1 do Termo de Emissdo, de forma

automatica, independentemente de aviso, interpelacédo ou notificacao judicial ou extrajudicial, ou
mesmo de Assembleia Especial da de Titulares das Notas Comerciais ou de Assembleia Especial,
todas as obrigacoes constantes do Termo de Emissao serao consideradas antecipadamente vencidas
e imediatamente exigiveis, pelo que se exigira da Devedora o pagamento integral, com relacédo a
todas as Notas Comerciais, do Valor Nominal Unitario, acrescido da remuneracdo das Notas
Comerciais, calculada pro rata temporis, desde a data de primeira integralizacao das Notas
Comerciais até a data do efetivo pagamento, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicacdo de

taxa de desconto, nas seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das

Notas Comerciais”):

(i) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as Notas
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Comerciais, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento;

pedido de recuperacao judicial, independente de deferimento do seu processamento pelo
juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociacao de plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Devedora e/ou por
qualquer de suas controladas, independentemente de ter sido requerida homologacao

judicial do referido plano;

extincao, liquidacao, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da

Devedora e/ou por qualquer de suas controladas;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operacao no ambito dos mercados
financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, nao sanado no respectivo prazo de
cura, da Devedora e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo quaisquer
emissdes de Notas Comerciais), seja como parte ou como garantidora, em valor individual
ou agregado igual ou superior a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da data de emissao das Notas Comerciais, pela variacao
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), ou valor equivalente em outras
moedas, observado que, mediante pagamento integral das dividas atuais da Devedora que
prevejam threshold menor ou igual ao previsto acima, referido valor sera

automaticamente majorado para RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

inadimplemento de qualquer operacao no ambito dos mercados financeiro e de capitais,
no Brasil e/ou no exterior, nao sanado no respectivo prazo de cura, da Devedora e/ou
qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo quaisquer emissées de Notas
Comerciais), seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual
ou superior a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da data de emissao das Notas Comerciais, pela variacao do IPCA, ou
valor equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso
nao haja, se tal inadimplemento nao for sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis
contados do inadimplemento, observado que, mediante pagamento integral das dividas
atuais da Devedora que prevejam threshold menor ou igual ao previsto acima, referido
valor sera automaticamente majorado para RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de

reais);

reducao de capital social da Devedora, exceto se: (a) realizada com o objetivo de absorver

prejuizos; ou (b) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pela
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Securitizadora, conforme orientacao dos Titulares dos CRA, representando a maioria dos
Titulares de CRA presentes na Assembleia Especial, seja em primeira ou em segunda

convocacao;

(vii)  aplicacao dos recursos oriundos das Notas Comerciais em destinacao diversa da descrita

no Termo de Emissao;

(viii)  distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizacao de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora esteja em mora com
qualquer de suas obrigacdes pecuniarias estabelecidas no Termo de Emissdo, observados
os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo

obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

(ix) transformacao da forma societaria da Devedora, nos termos do artigo 220 a 222, da Lei

das Sociedades por Acoes;

(x) se 0 Termo de Emissao ou o Termo de Securitizacao, bem como seus eventuais
aditamentos, for declarado invalido, ineficaz, nulo ou inexequivel, por qualquer decisao
judicial competente, nao revertida em 15 (quinze) dias data da respectiva declaracao,

independentemente de qualquer prazo;

(xi) na hipotese de a Devedora e/ou qualquer de suas controladas praticar qualquer ato
visando revisar judicialmente, ou anular, cancelar ou repudiar, nestes casos judicialmente
ou extrajudicialmente, o Termo de Emissao, o Termo de Securitizacdo ou qualquer
documento relativo a Operacao de Securitizacdo envolvendo os CRA ou qualquer das suas

respectivas clausulas; e

(xii) caso o Termo de Emissao ou o Termo de Securitizacdao sejam, por qualquer motivo,

resilidos, rescindidos ou por qualquer outra forma extintos.

Vencimento Antecipado Nao Automatico. Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos

descritos abaixo pela Devedora ou por terceiros, a Securitizadora devera declarar o vencimento
antecipado das Notas Comerciais e de todas as obrigacées constantes do Termo de Emissao e exigir
da Devedora o pagamento integral, com relacao a todas as Notas Comerciais, do Valor Nominal
Unitario, acrescido da remuneracao das Notas Comerciais, calculada pro rata temporis, desde a
data da primeira integralizacao das Notas Comerciais até a data do efetivo pagamento, nao sendo
devido qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto, nas seguintes hipoteses, exceto se a
Assembleia Especial deliberar pela nao declaracao de seu vencimento antecipado (“Eventos de

Vencimento Antecipado Nao Automatico das Notas Comerciais” e, quando referido em conjunto
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com os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, os “Eventos de Vencimento Antecipado das

Notas Comerciais”):

(@

(i)

(iii)

(iv)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo nao pecuniaria relacionada as
Notas Comerciais estabelecida no Termo de Emissao, nao sanada no prazo de 30 (trinta)
dias corridos do referido vencimento, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacoes

para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

nao cumprimento de qualquer decisao judicial de exigibilidade imediata para a qual nao
tenha sido obtido efeito suspensivo, arbitral definitiva e/ou administrativa definitiva (ou
decisdo administrativa definitiva nao recorrida no prazo legal aplicavel), de natureza
condenatoaria, contra a Devedora e/ou qualquer de suas controladas, em valor unitario ou
agregado superior a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da data de emissao das Notas Comerciais, pela variacao do IPCA, ou
seu equivalente em outras moedas observado que, mediante pagamento integral das
dividas atuais da Devedora que prevejam threshold menor ou igual ao previsto acima,
referido valor sera automaticamente majorado para R$200.000.000,00 (duzentos milhdes

de reais);

arresto, sequestro ou penhora de bens da Devedora, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da data de emissao das Notas Comerciais, pela variacao
do IPCA, ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis, contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora o referido evento
tiver sido sanado. Mediante pagamento integral das dividas atuais da Devedora que
prevejam threshold menor ou igual ao previsto acima, referido valor sera

automaticamente majorado para R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

protesto de titulos contra a Devedora e/ou qualquer de suas controladas cujo valor nao
pago, individual ou agregado, seja igual ou ultrapasse R$125.000.000,00 (cento e vinte e
cinco milhoes de reais), atualizados anualmente, a partir da data de emissao das Notas
Comerciais , pela variacao do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o
protesto tiver sido (a) efetuado por erro ou ma-fé de terceiros e tenha sido obtida medida
judicial adequada para a anulac@o ou sustacao de seus efeitos no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis contados do referido protesto; ou (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valor
do(s) titulo(s) protestado(s) foi pago, depositado ou garantido em juizo, em qualquer das
hipoteses constantes das alineas (b) e (c) acima, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do respectivo protesto. Mediante pagamento integral das dividas atuais

da Devedora que prevejam threshold menor ou igual ao previsto acima, referido valor sera
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

automaticamente majorado para R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacoes e licencas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Devedora e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se referida autorizacao ou
licenca estiver comprovadamente em processo de renovacao ou se, dentro do prazo de 30
(trinta) dias a contar da data de tal nao renovacao, cancelamento, revogacao ou
suspensao, a Devedora comprovar a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades até a renovacao ou obtencdo da referida licenca ou

autorizacao;

transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Devedora, das obrigacées assumidas no Termo de Emissao ou em qualquer documento da
operacao, sem a prévia anuéncia da Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares de
CRA reunidos em assembleia especial, nos termos do Termo de Securitizacao,

especialmente convocada para este fim;

mudanca ou alteracao do objeto social da Devedora de forma a alterar suas atuais
atividades principais relacionadas ao agronegocio ou a agregar a essas atividades novos
negdcios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relacao as atividades
atualmente desenvolvidas, salvo se aprovada previamente pela Securitizadora, conforme
orientacao dos Titulares dos CRA, representando a maioria dos Titulares de CRA presentes
na Assembleia Especial, seja em primeira ou em segunda convocacao, e mantida sua

caracteristica de integrante da cadeia do agronegocio, para fins da Resolucdo CVM 60;

expropriacdo, nacionalizacdo, desapropriacdo ou qualquer aquisicdo compulsoria, por
qualquer autoridade governamental, da totalidade ou de parte substancial dos ativos, ou

das ac¢des do capital social da Devedora;

violacdo pela Devedora e/ou suas controladas, controladoras, coligadas, sociedades sob
controle comum, bem como seus respectivos dirigentes ou administradores, ou de
qualquer empregado agindo em sua funcao e em beneficio da referida sociedade,
conforme reconhecida em decisao judicial, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento aplicavel contra pratica de atos de corrupcao ou atos lesivos a administracio
publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n.° 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme

alterada (“Lei de Lavagem de Dinheiro”), e as Leis Anticorrupcao;

descumprimento da Legislacao Socioambiental em vigor que cause um evento que (a)
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xiii)

(xiv)

afete negativamente a capacidade da Devedora de cumprir com quaisquer de suas
obrigacdes nos termos do Termo de Emissao; ou (b) modifique material e adversamente a
situacao econdmica, financeira, reputacional, juridica ou de qualquer outra natureza da
Devedora, de modo a afetar negativamente a capacidade da Devedora de cumprir com
quaisquer de suas obrigacdes decorrentes do Termo de Emissao (“Efeito Adverso
Relevante”) na Devedora, inclusive em relacdo a legislacdo e regulamentacao

relacionadas a salde e seguranca ocupacional e ao meio ambiente;

descumprimentos em relacado a Legislacao Socioambiental que versa sobre incentivo, de
qualquer forma, a prostituicao ou utilizacdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou

em condicado analoga a de escravo;

provarem-se (a) falsas ou enganosas, e/ou (b) revelarem-se incorretas, inconsistentes,
incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto relevante quaisquer das declaracdes ou

garantias prestadas pela Devedora no Termo de Emissao;

constituicdo pela Devedora, controladas e coligadas, em decorréncia de divida ou
obrigacdo da Devedora, controladas e coligadas, de qualquer onus sobre as Notas

Comerciais que nao seja decorrente da sua vinculacao a Operacéo de Securitizacao;

se qualquer disposicao ou termo do Termo de Emissao ou do Termo de Securitizacao que
estabelece direitos aos Titulares de CRA, a Securitizadora, ou que possa prejudicar o
exercicio de direitos dos Titulares de CRA ou da Securitizadora for declarado invalido,
ineficaz, nulo ou inexequivel, por qualquer decisdo judicial competente, nao revertida

em 15 (quinze) Dias Uteis;

venda, alienacdo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da
Devedora ou suas controladas que ultrapassem o valor, individual ou agregado, igual ou
superior a 20% (vinte por cento) dos ativos da Devedora, com base nas demonstracoes
financeiras consolidadas e auditadas de periodo imediatamente anterior a data do evento;

e

(1) incorporacao (de sociedades e/ou de acdes) da Devedora por quaisquer terceiros; (2)
fusdo ou cisdo da Devedora; (3) transferéncia do controle acionario, direto ou indireto,
da Devedora; e/ou (4) realizacdo pela Devedora de qualquer reorganizacdo societaria,
exceto: (a) se nao resultar em um rebaixamento da classificacao de risco (rating),
conforme emitido por 2 (duas) agéncias de classificacao de risco; (b) mediante prévia
aprovacao da Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares de CRA, reunidos em
assembleia especial especialmente convocada com esse fim; (c) se a Klabin Irmaos S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n.° 60.485.034/0001-45, e/ou a Niblak Participacdes S.A., inscrita
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no CNPJ sob o n.° 04.047.019/0001-44, mantiver(em) o controle direto e/ou indireto da
Devedora (conforme definicao de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acoes); ou (d) apenas no caso dos itens (1), (2) e (4) acima, se tais eventos envolverem

apenas sociedades do mesmo grupo econémico da Devedora.

Para fins de declaracdao do ndo vencimento antecipado de forma nao automatica prevista na
Clausula 7.3.2 do Termo de Securitizacao, o titular de Notas Comerciais devera seguir o que vier a

ser decidido pelos Titulares de CRA, em Assembleia Especial.

Na ocorréncia de qualquer hipotese de vencimento antecipado nao automatico das Notas
Comerciais, a Securitizadora devera convocar uma Assembleia Especial, para que seja deliberada a
orientacao da manifestacao da Securitizadora, na qualidade de titular das Notas Comerciais, em
relacao a tais eventos. Caso: (i) em primeira convocacao, os Titulares de CRA que representem, no
minimo, a maioria dos CRA em Circulacao presentes na Assembleia Especial, isto &€, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo; ou (ii) em segunda convocacao, 0s
Titulares de CRA que representem a maioria dos CRA em Circulacao presentes, conforme aplicavel,
sendo que, nesta hipdtese, referente a segunda convocacédo, observado o quérum de instalacao
previsto na Clausula 12.2 do Termo de Securitizacao, isto &, o quérum de instalacdo nao podera ser
inferior a 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulacao, votem por orientar a Securitizadora a
manifestar-se favoravelmente ao nao vencimento antecipado das Notas Comerciais, a
Securitizadora devera assim manifestar-se, sendo certo que em qualquer outra hipotese, incluindo,
sem limitacdo, a nao instalacao da Assembleia Especial ou ndo manifestacao dos Titulares de CRA
ou nao obtencao do quérum de deliberacao, o vencimento antecipado das Notas Comerciais devera
ser declarado, o que acarretara o resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de

Securitizacao.

A Assembleia Especial, que determinara a decisao da Securitizadora sobre o nao vencimento
antecipado previsto na Clausula 7.3.2 do Termo de Securitizacdo: (a) sera realizada em
conformidade com o previsto no Termo de Securitizacao, observados seus procedimentos e o
respectivo quérum; e (b) devera deliberar por nao declarar o vencimento antecipado das Notas

Comerciais e, consequentemente dos CRA, observado o quérum de deliberacao previsto acima.

10.10. Descricao das principais disposicoes contratuais, ou, conforme o caso, do termo de

securitizacdo, que disciplinem as funcoes e responsabilidades do agente fiduciario e demais

prestadores de servico

Procedimentos de Verificacao do Lastro

0 Custodiante sera responsavel pela guarda de vias fisicas originais dos Documentos Comprobatorios

da Destinacdo de Recursos das Notas Comerciais que evidenciam a existéncia dos Direitos
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Creditdrios do Agronegocio, em observancia ao artigo 29 da Resolucdo CVM 31. Deste modo, a
verificacdo do lastro dos CRA sera realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral,
no momento em que as vias fisicas originais dos Documentos Comprobatorios da Destinacao de

Recursos das Notas Comerciais lhe forem apresentadas.

Tendo em vista o disposto acima, exceto em caso de solicitacao expressa por Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Especial, o Custodiante estara dispensado de realizar verificacoes

posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

O Escriturador foi contratado, por meio do Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia e
Escrituracdo, para prestar, no ambito da Emissao, os servicos de escrituracdao dos CRA e das Notas
Comerciais, que serao mantidos sob o sistema escritural, sem emissao de certificados, nos termos
do disposto no paragrafo terceiro do artigo 43 da Lei das Sociedades por Acdes, consistente na
manutencao da totalidade dos CRA emitidos pela Emissora, incluindo a abertura e manutencao em
sistemas informatizados de livros de registro, o registro: (i) das informacdes relativas a titularidade
dos CRA e das Notas Comerciais; (ii) dos direitos reais de fruicao ou de garantia e de outros gravames
incidentes sobre os CRA e das Notas Comerciais; (iii) das movimentacdes dos CRA e das Notas
Comerciais, nao se limitando aos procedimentos necessarios, quando for o caso, do regime de
depdsito centralizado; e (iv) do tratamento de eventos incidentes, conforme o Contrato de

Prestacao de Servicos de Custodia e Escrituracéo, a legislacdo vigente e posteriores alteracdes.

Nos termos do artigo 51, incisos | ao IV, da Lei 14.195, o servico de escrituracao das Notas
Comerciais realizado pelo Escriturador devera ser efetuado em sistemas que atendam aos seguintes
requisitos: (i) comprovacado da observancia de padroes técnicos adequados, em conformidade com
os Principios para Infraestruturas do Mercado Financeiro do Bank for International Settlements
(BIS), inclusive no que diz respeito a seguranca, a governanca e a continuidade de negdcios; (ii)
garantia de acesso integral as informagcdes mantidas por si ou por terceiros por elas contratados
para realizar atividades relacionadas com a escrituracao; (iii) garantia de acesso amplo a
informacoes claras e objetivas aos participantes do mercado, sempre observadas as restricoes legais
de acesso a informacdes; e (iv) observancia de requisitos e emprego de mecanismos que assegurem

a interoperabilidade com os demais sistemas de escrituracao autorizados pela CVM.

Prestacdo de servicos de consultoria especializada, gestdo, custodia e cobranca de créditos

inadimplidos

No ambito da Emissdao e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servicos de consultoria
especializada, gestao, custodia e cobranca de créditos inadimplidos. Conforme disposto no capitulo
de Destinacao de Recursos, ndo sera necessaria a verificacdo do cumprimento da destinacao dos
recursos pelo Agente Fiduciario, tendo em vista que a Devedora é classificada como produtora rural,

conforme previsto no Termo de Emissao de Notas Comerciais e no Termo de Securitizacao.
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10.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicao dos

direitos creditorios.

A Securitizadora nao possui nenhuma taxa de desconto para a aquisicao dos Direitos creditérios do

Agronegocio.
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11. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificacao dos Originadores e cedentes que representem ou possam Vir a

representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditdrios cedidos a securitizadora,

devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for

0 caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacoes de securitizacdo tendo como

objeto o mesmo ativo objeto da securitizacao.

Nao ha Fornecedores que representam mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio Contratos de Fornecimento vinculados aos CRA. Tendo em vista a perspectiva de
aquisicao de Direitos Creditorios do Agronegadcio Contratos de Fornecimento e que ainda nao houve
a definicdo dos créditos futuros e respectivos Fornecedores, ndo ha como identificar os
Fornecedores que representam ou representarao mais de 10% (dez por cento) dos Direitos

Creditorios do Agronegocio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos

direitos creditorios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditorios

originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos,

mercadorias ou servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou

certificados representativos desses contratos, além das informacdes previstas no item 11.1,

devem ser apresentadas suas demonstracoes financeiras de elaboradas em conformidade

com a lei n® 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela cvm, auditadas por auditor

independente registrado na cvm, referentes ao Ultimo exercicio social. essas informacoes

nao serdo exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por instituicoes

financeiras de demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo banco central do brasil.

N&o ha cedentes que representam mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditorios do
Agronegacio Contratos de Fornecimento vinculados aos CRA. O Direitos Creditorios do Agronegocio
sao 100% (cem por cento) concentrados na Devedora, as informacoes referentes a Devedora estao

descritas na Secao 12, seguintes deste Prospecto.
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12. INFORMACOES SOBRE A DEVEDORA
Esta secdo contém um sumdrio das informacbes da Devedora, obtidas e compiladas a partir de
fontes publicas disponibilizadas pela Devedora ou por terceiros e consideradas seguras pela

Devedora e pelo Coordenador Lider.

12.1. Principais Caracteristicas da Devedora dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios que compde o lastro da Oferta de CRA sdo integralmente concentrados na
KLABIN S.A. como Unica devedora. A Devedora é constituida sob a forma de sociedade por agdes,
com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios sob o nimero 1265-3,
com os atos societarios arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE
35.300.188.349, atuante no setor do agronegodcio, principalmente em atividades relacionadas a
silvicultura, agricultura, exploracao industrial e comercial de celulose, pasta de madeira, papel,

cartdo e congéneres.

A Devedora é uma das maiores produtoras e exportadora de papéis do Brasil, atuando desde a
producao de papéis e cartdes para embalagens, sacos industriais até embalagens de papelao
ondulado. Possui uma atuacao verticalizada no setor, oferecendo simultaneamente os trés tipos de
celulose encontradas no mercado, celulose de fibra curta, extraida do eucalipto, de fibra longa,

extraida do pinus, e celulose fluff.

12.2. Nome do Devedor ou do Obrigado Responsavel pelo Pagamento ou pela Liquidacdo

de mais de 10% (dez por cento) dos Ativos que Compdem o Patriménio da Securitizadora ou

do Patriménio Separado, composto pelos Direitos Creditorios Sujeitos ao Regime Fiduciario

que Lastreiam a Operacdo; Tipo Societario e Caracteristicas Gerais de seu Negocio;

Natureza da Concentracdo dos Direitos Creditdérios Cedidos; Disposicées Contratuais

Relevantes a eles relativas.

Os Direitos Creditorios que compode o lastro da Oferta de CRA sao integralmente concentrados na
KLABIN S.A. como Unica devedora. Nos termos do item 12.2 no Anexo E da Resolucdo CVM 160,

seguem abaixo as principais informacoes sobre a Devedora:

Nome da Devedora KLABIN S.A.

Data de constituicdo da Devedora 08/11/1978

Tipo Societario Constituida sob a forma de sociedade por
acoes.

Pais de Constituicao Brasil

Prazo de Duracao Prazo de Duracao Indeterminado
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Data de Registro CVM

06/08/1997

Caracteristicas Gerais do Negocio

A Devedora atua no setor do agronegocio,
principalmente em atividades relacionadas a
silvicultura, agricultura, exploracao industrial
e comercial de celulose, pasta de madeira,

papel, cartdo e congéneres.

Natureza dos Direitos Creditorios Cedidos

Os Direitos do Agronegocio sao oriundos de
(i) Notas Comerciais, sem garantia, sem série
Unica, para distribuicao privada, emitidas pela
Klabin, e (ii) direitos creditdrios do agronegocio
oriundos de contratos de compra e venda de
madeira celebrados entre a Klabin e os
Fornecedores e cedidos para a Securitizadora.
Para mais informacdes sobre os direitos

creditérios, vide a Secdo 10 deste Prospecto.

Disposicdes Contratuais Relevantes

Direitos Creditorios Cedidos

dos

(i) As Notas Comerciais sao titulos

executivos, emitidos pela Klabin sob a forma

escritural, sujeito a Amortizacao
Extraordinaria Facultativa, Resgate
Antecipado Facultativo Total das Notas

Comerciais, Resgate Antecipado por Evento
Tributario, Oferta de Resgate Antecipado e
Vencimento Antecipado. Os eventos descritos
acima podem ser identificados nas clausulas
4.6.1, 4.6.2, 4.6.3, 5.1, 5.2 do Termo de
Emissao.

(ii) Uma vez celebrados os contratos de
compra e venda de madeira, a Klabin
passa a deter a posse de arvores de
pinus e/ou eucalipto em pé, existentes
no imdvel descrito nos respectivos
contratos, assumindo a

responsabilidade pelo corte e retirada
das  arvores, bem como se
responsabilizando pelo pagamento a
prazo. As condicOes descritas acima
podem ser identificadas nas clausulas
segunda e quinta dos contratos de

compra e venda de madeira.
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12.3. Em se tratando de Devedores ou Coobrigados Responsaveis por mais de 20% (vinte

por cento) dos Direitos Creditorios, Demonstracées Financeiras, elaboradas em

conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas

por Auditor Independente Registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social.

As demonstracoes financeiras da Devedora sao elaboradas em conformidade com a Lei n°® 6.404, de
1976, e a regulamentacao editada pela CVM, bem como auditadas por auditor independente
registrado na CYM, conforme legislacao aplicavel e foram incorporadas ao Prospecto por referéncia,
nos termos da Seccao 15 deste Prospecto, e podem ser consultadas no website na CVM e no site da

Devedora.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte

por cento) dos direitos creditorios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um

titulo de divida cuja integralizacdo se dard com recursos oriundos da emissdo dos

certificados de recebiveis, relatorio de impactos nos indicadores financeiros do devedor ou

do coobrigado referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado.

Capitalizacdao da Devedora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus empréstimos,
financiamentos e debéntures circulante e ndo circulante e patrimonio liquido, e indicam (i) a
posicao em 30 de setembro de 2022; e (ii) ajustada para refletir os eventos subsequentes a 30 de
setembro de 2022, conforme descritos abaixo, bem como os recursos liquidos que a Devedora espera
receber com a presente Oferta, ou seja, o valor liquido estimado de RS 294.117.778,34 (duzentos
e noventa e quatro milhdes, cento e dezessete mil, setecentos e setenta e oito reais e trinta e
quatro centavos) apos a deducao das comissdes e despesas estimadas na Oferta, conforme prevista

na Secao “Demonstrativo dos Custos da Oferta”.

As informacoes abaixo referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das informacgoes financeiras
consolidadas relativas ao exercicio social encerrado em 30 de setembro de 2022, elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatoério
financeiro (IFRS), incorporadas por referéncia a este Prospecto, e devem ser lidas em conjunto com

as mesmas.

Em 30 de setembro de 2022

. Ajustado por
Ajustado por
Eventos
Efetivo Eventos
Subsequentes e pela

subsequentes®
Oferta @

(Em milhares de reais)
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Passivo Circulante 1.071.359 1.071.359 1.071.359
Empréstimos, 1.071.359 1.071.359 1.071.359
financiamentos e

debéntures

Passivo Nao Circulante 26.615.887 26.615.887 26.915.887
Empréstimos, 26.615.887 26.615.887 26.915.887
financiamentos e

debéntures

Patrimonio Liquido 10.982.887 10.982.887 10.982.887
Capitalizacao Total 38.670.133 38.670.133 38.970.133

() Capitalizacdo Total - corresponde a soma dos empréstimos, financiamentos e debéntures no
passivo circulante e nao circulante com o patriménio liquido da Devedora.

2NGo ha impactos referentes aos eventos subsequentes publicados na demonstracao financeira de
30 de setembro de 2022.

@) Os saldos ajustados por eventos subsequentes e pela Oferta foram calculados considerando os
eventos subsequentes e 0s recursos que a Devedora espera receber com a presente Oferta, sendo
recursos liquido estimado de RS 294.117.778,34 (duzentos e noventa e quatro milhdes, cento e

dezessete mil, setecentos e setenta e oito reais e trinta e quatro centavos).

indices Financeiros

Os recursos que a Klabin estima receber com a captacao (apés a deducédo das comissdes e despesas

estimadas da Oferta, conforme previstas na secao “Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste

Prospecto) nao apresentardo, na data em que a Klabin receber tais recursos liquidos, qualquer
impacto nos indicadores de (i) atividade de prazo médio de recebimento; e (ii) de lucratividade de

retorno sobre patrimonio liquido e margem EBITDA Ajustada.

Por outro lado, os recursos que a Klabin estima receber com a captacdo (apés a deducado das
comissoes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secao “Demonstrativo dos Custos
da Oferta” deste Prospecto) impactarao os indicadores (i) de liquidez de capital circulante liquido,
liquidez corrente, seca e imediata; (ii) de atividade de giro do ativo total; (iii) de endividamento
geral, grau de endividamento, composicao do endividamento e alavancagem financeira; e (iv) de

lucratividade de retorno do ativo total sobre o EBITDA Ajustado.

As tabelas abaixo apresentam, na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base
nas informacoes financeiras consolidadas relativas aos nove meses findo em 30 de setembro de
2022, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS), incorporadas por referéncia a este Prospecto e, na
coluna “indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os eventos subsequentes a 30

de setembro de 2022, listados acima, bem como os recursos que a Devedora estima receber na
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Oferta, no montante de R$ 294.117.778,34 ap6s a deducao das comissoes e despesas estimadas da

Oferta, conforme previstas na secao “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, incluindo o Fundo de

Despesas:

indice de Liquidez

Em 30 de setembro de 2022

indice Ajustado por

Capital Circulante Liquido RS 7.180.335

(RSmil)™M
Liquidez Corrente®?
Liquidez Seca®

Liquidez Imediata®

Ajustado por
Lo . Eventos
Indice Efetivo Eventos
Subsequentes e pela
subsequentes
Oferta
RS 7.180.335 RS 7.180.335
2,35 2,35 2,35
1,91 1,91 1,91
0,70 0,70 0,70

indice de Atividade

Giro do Ativo Total™
Prazo Médio

Recebimento (dias)®

Em 30 de setembro de 2022

indice Efetivo

indice Ajustado por

Ajustado por Eventos Eventos

subsequentes Subsequentes e pela
Oferta
0,3241 0,3241 0,3241
de 80 80 80

() Capital Circulante Liquido - corresponde ao valor do ativo circulante consolidado da Devedora

menos o valor do passivo circulante consolidado da Devedora.

@ jndice de Liquidez Corrente - corresponde ao quociente da divisao do ativo circulante consolidado

da Devedora pelo passivo circulante consolidado da Devedora.

@ ndice de Liquidez Seca - corresponde ao quociente da divisdo do (i) ativo circulante consolidado

da Devedora menos o saldo de estoques consolidado da Devedora pelo (ii) passivo circulante

consolidado da Devedora.

“ fndice de Liquidez Imediata - corresponde ao quociente da divisao do (i) resultado da soma dos

saldos consolidados da Devedora do caixa e equivalentes de caixa e dos titulos e valores mobiliarios

pelo (ii) passivo circulante consolidado da Devedora.
Em 30 de setembro de 2022
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indice Ajustado por

Ajustado por Eventos Eventos

indice de Atividade indice Efetivo
subsequentes Subsequentes e pela
Oferta
Giro do Ativo Total" 0,3241 0,3241 0,3241
Prazo Médio de 80 80 80

Recebimento (dias)

M Indice de Giro do Ativo Total - corresponde ao quociente da divisao da receita liquida de vendas

consolidada da Devedora dos ultimos 12 meses pelo ativo total consolidado da Devedora.

Em 30 de setembro de 2022

indice Ajustado por

, , Ajustado por Eventos Eventos
Indice de Endividamento Indice Efetivo

subsequentes Subsequentes e pela
Oferta
Endividamento Geral (em 76% 76% 77%
%)™
Grau de Endividamento® 3,20 3,20 3,23
Composicao de 15% 15% 15%
Endividamento (em %)®
Alavancagem  Financeira 3,56 3,56 3,61
(multiplos)@

™ Indice de Endividamento Geral - corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo

circulante e nao circulante consolidados da Devedora, pelo (ii) ativo total consolidado da Devedora.

) Grau de Endividamento - corresponde ao quociente da divisao da (i) soma do passivo circulante

e nao circulante consolidados da Devedora pelo (ii) patriménio liquido consolidado da Devedora.

@ indice de Composicao do Endividamento - corresponde ao quociente da divisao do (i) passivo
circulante consolidado da Devedora pela (ii) soma do passivo circulante e nao circulante consolidado
da Devedora.

) Alavancagem Financeira - corresponde ao quociente da divisdo da (i) somatoria de empréstimos,
financiamentos e debéntures (circulante e ndo circulante) deduzidos do somatodrio de caixa e
equivalentes de caixa e de titulos e valores mobiliarios consolidados da Devedora, pelo (ii) EBITDA

Ajustado consolidado da Devedora dos Ultimos 12 meses.
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Em 30 de setembro de 2022

indice Ajustado por

, , Ajustado por Eventos Eventos
Indice de Lucratividade Indice Efetivo

subsequentes Subsequentes e pela
Oferta
Retorno  Ativo Total 13% 13% 13%
sobre EBITDA Ajustado
(em %)™
Retorno Patrimonio 55% 55% 55%
Liquido sobre EBITDA
Ajustado (em %)®
Margem EBITDA Ajustada 40% 40% 40%
(em %)

(1) Retorno Ativo Total sobre EBITDA Ajustado - corresponde ao quociente da divisao do (i) EBITDA
Ajustado consolidado da Devedora referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2022 pelo (ii) ativo total consolidado da Devedora.

) Retorno Patriménio Liquido sobre EBITDA Ajustado - corresponde ao quociente da divisdo do (i)
EBITDA Ajustado consolidado da Devedora referente ao periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2022 pelo (ii) patriménio liquido consolidado da Devedora.

©) Margem EBITDA Ajustada - corresponde ao quociente da divisdo do (i) EBITDA Ajustado
consolidado da Devedora referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2022
pela (ii) receita liquida de vendas consolidada da Devedora referente ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2022.

EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA (Lucro Antes
de Juros, Impostos, Depreciacdoes e Amortizacdoes) € uma medicdo nao contabil elaborada pela
Devedora em consonancia com a Resolucdo da CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, conforme
alterada, conciliada com suas demonstracdes financeiras e consiste no lucro liquido do exercicio
ajustado pelas despesas e receitas com imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro, pelas

despesas e receitas financeiras e pelas despesas e custos de depreciacao, amortizacao e exaustao.
A Klabin utiliza como medida nao contabil o EBITDA Ajustado, a Margem EBITDA Ajustada, a Divida
Liquida, o Fluxo de Caixa Livre, o Fluxo de Caixa Ajustado e o CAPEX por serem indicadores Uteis

do seu desempenho operacional.

O EBITDA Ajustado é calculado por meio do EBITDA acrescido ou reduzido por itens que a Klabin

entende que nao afetam a sua geracao de caixa, tais como (i) variacao do valor justo dos ativos
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biologicos; (ii) resultado de equivaléncia patrimonial; (iii) custo atribuido imobilizado (terras); e

(iv) EBITDA Ajustado de controlada em conjunto.

O EBITDA Ajustado dos Ultimos Doze Meses (“UDM”) considera a apuracdo do EBITDA Ajustado para
o periodo de doze meses findo em 30 de setembro de 2022, correspondendo ao periodo de 30 de
setembro de 2021 até 30 de setembro de 2022.

A Margem EBITDA Ajustada é calculado pela divisao do EBITDA Ajustado pela receita liquida de

vendas.

O Fluxo de Caixa Livre representa o montante da geracao de caixa operacional (EBITDA Ajustado)
que permanece na companhia apos todos os gastos relativos aos (i) capital gasto (CAPEX) com as
atividades de investimento na aquisicao de ativos (ii) juros pagos/recebidos dos rendimento de
aplicacoes financeiras e juros de empréstimos e financiamentos; (iii) pagamento de imposto de
renda e contribuicao social, (iv) variacao do capital de giro apurado sobre os ativos e passivos, (v)
dividendos a juros sobre capital proprio distribuidos aos acionistas e/ (vi) outros ajustes que nao
estejam compostos nos itens anteriores mas que precisam ser refletidas no fluxo para sua devida
apresentacao. O Fluxo de Caixa Livre Ajustado estorna os gastos de CAPEX com projetos de expansao
e projetos especiais, assim como os dividendos e juros sobre capital préprio pagos no periodo para
refletir a apuracao do Fluxo de Caixa em condicdes normais e antes da distribuicao da remuneracao

aos acionistas.

O CAPEX é um item inserido na definicao de Fluxo de Caixa, conforme acima mencionado.

O EBITDA, o EBITDA Ajustado, a Margem EBITDA Ajustada e Divida Liquida ndo sdao medidas
reconhecidas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de
Relatorios Financeiros (International Financial Reporting Standards - IFRS), nao representam o fluxo
de caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser consideradas como alternativa ao lucro
liquido, ao fluxo de caixa operacional, assim como ndao devem ser consideradas como indicador de
desempenho operacional ou como indicador de liquidez da Klabin. Nao poderao também ser
considerados para o calculo de distribuicdo de dividendos. Nao possuem um significado padrao e

podem nao ser comparaveis a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias.

A administracao da Klabin utiliza o EBITDA Ajustado como medida de desempenho e entende que a
sua apresentacao é mais apropriada para a correta compreensao de sua condicao financeira, pois
se trata de uma medida pratica para aferir o desempenho operacional e permitir uma comparacao
com outras companhias do mesmo segmento, ainda que estas possam calcula-lo de maneira distinta.
O EBITDA Ajustado demonstra o desempenho operacional sem a influéncia de fatores ligados, dentre
outros, (i) a sua estrutura de capital, como despesas com juros de seu endividamento e flutuacoes

de taxas de cambio no resultado financeiro; (ii) a sua estrutura tributaria, como seu imposto de
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renda e contribuicao social; (iii) a sua despesa com depreciacao, exaustao e amortizacao sobre seu
elevado saldo ativo de imobilizado e ativos biologicos; (iv) a realizacdo de custo atribuido
imobilizado (terras); (v) ao EBITDA de controlada em conjunto (joint ventures); e (vi) a variacao do

valor justo dos ativos biologicos que nao afeta o caixa da Klabin.
Estas caracteristicas, no entendimento da Klabin, tornam o EBITDA Ajustado uma medida mais
pratica e apropriada de seu desempenho, apurando o resultado advindo exclusivamente do

desenvolvimento de suas atividades.

Reconciliacdo do Lucro Liquido para o EBITDA, EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada para os

exercicios sociais abaixo indicados (em milhares de reais):

Consolidado

3°tri 2022 3° tri 2022 3° tri 2021
(9 meses) (UDM) (9 meses)

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021

(=) Lucro liquido do exercicio 3.899.279 2.052.755 2.354.768 714.618 -2.389.490,00 3.404.874,00
(+/-) Imposto de renda e 1.623.304 743.787 620.782 149.908 -1.424.875,00 1.011.537,00
contribuicao social

(-) Resultado financeiro liquido 60.795 -319.320 700.851 1.661.848 7.029.131,00 1.090.463,00
(+) Amortizacado, depreciacdo e 2.378.386 791.509 1.964.003 2.193.414 2.382.911,00 2.696.342,00

exaustao no resultado

LAJIDA (EBITDA) 7.961.764 3.268.731 5.640.404 4.719.788 5.597.677,00 8.203.216,00

Ajustes conf. Res. CVM 156/22

(-) Variacao do valor justo dos -1.918.838 -960.782  -644.637 -390.053 -658.389,00 -1.308.791,00
ativos biologicos (i)

(-) Equivaléncia patrimonial (ii) -13.517 -3.328 -11.406 -7.237 -33.123,00 -25.612,00
(+) Realizacdo de custo -2.659 6.286 16.088 - - 16.088,00

atribuido imobilizado - terras

(iif)
()

LAJIDA  (EBITDA) de - - - - - -

controlada em conjunto (ii)

LAJIDA (EBITDA) - ajustado 6.026.750 2.310.907 5.000.449 4.322.498 4.906.165 6.884.901

Ajustes para definicao do EBITDA Ajustado:

(i) variacao do valor justo dos ativos biologicos: a variacao do valor justo dos ativos biologicos
corresponde aos ganhos ou perdas obtidos na transformacédo bioldgica dos ativos florestais até a
colocacao dos mesmos em condicao de uso/venda durante o ciclo de formacao. Por tratar-se de

uma expectativa do valor dos ativos refletida no resultado da Klabin, calculada a partir de premissas
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incluidas em fluxo de caixa descontado, sem o efeito caixa no mesmo momento de seu

reconhecimento, a variacdo do valor justo é excluida do calculo do EBITDA;

(ii) Equivaléncia patrimonial e EBITDA de controlada em conjunto: a equivaléncia patrimonial
contida no resultado consolidado da Klabin reflete o lucro/prejuizo auferido pela controlada
calculado de acordo com seu percentual de participacdo no investimento. O lucro/prejuizo da
controlada em conjunto esta influenciado com itens que sao excluidos do calculo do EBITDA, tais
como: resultado financeiro liquido, imposto de renda e contribuicdo social, amortizacao,
depreciacao e exaustao e variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos. Por este motivo, o resultado
de equivaléncia patrimonial é excluido do calculo, sendo adicionado o EBITDA gerado na controlada
em conjunto proporcional a participacao da Devedora e calculado de maneira consistente com os

critérios acima;

(iii) Realizacdo de custo atribuido imobilizado (terras): os efeitos do custo atribuido das terras
alocado ao ativo imobilizado na adocao inicial do IFRS sao ajustados no EBITDA quando realizado
mediante alienacao dos ativos, por nao tratar-se de um efeito caixa que compée o custo do ativo

alienado.

Divida Bruta e Divida Liquida

A Divida Liquida ndo é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento
reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de
Relatorio Financeiro - International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standard Board (IASB) e nao possui significado padrao. Outras empresas

podem calcular a divida liquida de maneira diferente da Devedora.

A administracdo da Klabin entende que a medicao da Divida Liquida é (til tanto para a Devedora
quanto para os investidores e analistas financeiros, na avaliacao do grau de alavancagem financeira
em relacdo ao fluxo de caixa operacional. A Divida Liquida da Devedora é calculada pela soma dos
saldos de empréstimos, financiamentos e debéntures (circulante e nao circulante) deduzidos dos

saldos de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios.

A tabela abaixo demonstra a reconciliacdo dos saldos de Divida Bruta e Divida Liquida em 30 de
setembro de 2022 e 31 de dezembro de 2019, 2020 e 2021:
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Em 30 de setembro

(em milhares de Reais)
de 2022

Empréstimos, financiamentos e 1.071.359
debéntures - Circulante

Empréstimos, financiamentos e 26.615.887
debéntures - Nao circulante

Divida bruta 27.987.246
(-) Caixa e equivalentes de caixa 3.711.468
() Titulos e valores mobiliarios  2.541.120

Divida liquida 21.734.658

2021
1.859.300

27.479.119

29.338.419
6.405.200
2.017.235
20.915.984

Em 31 dezembro de

2020
721.021

25.617.969

26.338.990
5.208.830
1.347.897
19.782.263

2019
1.274.542

22.810.730

24.085.272
8.340.386
1.390.529
14.354.357

12.1. Informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do

formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento)

dos direitos creditorios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou aos

coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios.

A inclusao das informacdes descritas no item 12.5. do Anexo E da Resolucao CVM 160 é facultativa,

uma vez que a Devedora é companhia aberta e as informacées podem ser consultadas no Formulario

de Referéncia, o qual pode ser consultado pelos potenciais investidores no website na CVM e no site

da Devedora.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, além (a) do relacionamento decorrente da Oferta, e (b) do relacionamento
decorrente da distribuicdo, compra e venda de certificados de recebiveis nas quais a Emissora atuou
como contraparte do Coordenador Lider, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a

Emissora e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

O Coordenador Lider poderd no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao de investimentos,
emissoes de valores mobiliarios, fusdes e aquisicdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em
quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducao das atividades da Emissora e de
sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos necessarios a conducao

das atividades da Emissora.

Nao ha quaisquer (a) relacionamento societario entre o Coordenador Lider e a Emissora e/ou
sociedades de seu grupo econdmico; (b) financiamentos, existentes ou liquidados nos 12 (doze)
meses anteriores, que tenham influenciado na contratacao do Coordenador Lider para atuar na

Oferta; e (c) transacoes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores a Data de Emissao.

A Emissora declara que nao ha qualquer conflito de interesse em relacao a atuacao do Coordenador

Lider como instituicdo intermediaria da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora nao mantém

relacionamento comercial com o Coordenador Lider e seu grupo econémico.

Ndo obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Devedora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao de
investimentos, fusOes e aquisices, financiamento e/ou em quaisquer outras operacoes de banco
de investimento, podendo a Devedora vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado economico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarias a conducao das atividades da Devedora, observados os requisitos legais e

regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacao da Devedora.
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Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora nao possui qualquer outro

relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econdémico.

Nao ha quaisquer (a) relacionamento societario entre o Coordenador Lider e a Devedora e/ou
sociedades de seu grupo economico; (b) financiamentos, existentes ou liquidados nos 12 (doze)
meses anteriores, que tenham influenciado na contratacao do Coordenador Lider para atuar na

Oferta; e (c) transacoes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores a Data de Emissao.

As partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndao ha qualquer

relacionamento ou situacao entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu conglomerado econémico, na
data deste Prospecto, ndao mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente

Fiduciario.

0 Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacao dos
servicos e tampouco qualquer relacdo societaria ou de conflito de interesses.
O Coordenador Lider, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de

agente fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

0 Agente Fiduciario presta servicos ao mercado e mantém relacionamento comercial, inclusive, a

sociedades do conglomerado econdmico do Coordenador Lider.

Nao ha quaisquer (a) relacionamento societario entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario
e/ou sociedades de seu grupo econdmico; (b) financiamentos, existentes ou liquidados nos 12 (doze)
meses anteriores, que tenham influenciado na contratacao do Coordenador Lider para atuar na

Oferta; e (c) transacoes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores a Data de Emissao.

As partes entendem, na data deste Prospecto, que nao ha qualquer relacionamento ou situacdo

entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e o Custodiante/Escriturador/Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider mantém relacionamento
comercial com o Custodiante decorrentes do exercicio de suas atividades sociais, tendo em vista a

atuacao do Custodiante em outras operacdes de renda fixa, incluindo prestacao de servicos em
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operacbes de securitizacao e outras operacoes no mercado de capitais estruturadas pelo

Coordenador Lider.

N&ao ha quaisquer (a) relacionamento societario entre o Coordenador Lider e o Custodiante e/ou
sociedades de seu grupo econdomico; (b) financiamentos, existentes ou liquidados nos 12 (doze)
meses anteriores, que tenham influenciado na contratacao do Coordenador Lider para atuar na
Oferta; e (c) transacoes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores a Data de Emissao.

As partes entendem que nao ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Emissora e a Devedora

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial com a
Devedora, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, na medida em que prestam

servicos, tais como de Securitizacao.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre a Emissora e a Devedora. As partes entendem

que nao ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Agente Fiduciario ndo mantém relacionamento
comercial com a Emissora, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, na medida em
que prestam servicos, tais como de Agente Fiduciario, nas séries emissdes da Emissora discriminadas

no Anexo.
VIl do Termo de Securitizacdo anexo ao presente Prospecto. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario. As partes entendem que nao ha qualquer conflito

de interesse resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Emissora e o Custodiante, Escriturador das Notas Comerciais e Escriturador dos CRA

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial com o
Custodiante, Escriturador das Notas Comerciais e Escriturador dos CRA, de acordo com as praticas

usuais do mercado financeiro, na medida em que prestam servicos.
Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre a emissora e o custodiante, escriturador das

notas comerciais e escriturador dos CRA. as partes entendem que ndo ha qualquer conflito de

interesse resultante do relacionamento acima descrito.
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Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial com o
Banco Liquidante, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, na medida em que

prestam servicos.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Banco Liquidante. As partes

entendem que nao ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima descrito

Entre a Devedora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente oferta e ao relacionamento no curso normal dos
negocios, o Agente Fiduciario ndo mantém relacionamento comercial com a devedora, de acordo
com as praticas usuais do mercado financeiro, na medida em que presta servicos, tais como de
agente fiduciario em ofertas da devedora. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a
emissora e o agente fiduciario. As partes entendem que nao ha qualquer conflito de interesse

resultante do relacionamento acima descrito.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condicoes do Contrato de Distribuicao

0 Contrato de Distribuicao foi celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider e disciplinou a

forma de colocacao dos CRA, bem como a relacao existente entre o Coordenador Lider e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA sao distribuidos pelo Coordenador Lider
publicamente sob o regime de Garantia Firme de colocacao para a Totalidade dos CRA, sendo certo

que somente sera exercida em caso da ndo distribuicao do Valor Total da Oferta.

A Garantia Firme de colocacao prevista acima sera prestada pelo Coordenador Lider, desde que
cumpridas todas as Condicoes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicao, de forma
satisfatoria ao Coordenador Lider. Sendo certo que a Garantia Firme somente sera exercida pelo
Coordenador Lider se, apos o Procedimento de Bookbuilding, existir algum saldo remanescente de

CRA nao subscrito (sem considerar os CRA objeto de lote adicional).

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider podera convidar outras
instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicao de valores mobiliarios para,
na qualidade de participante especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, serao

celebrados Termos de Adesao entre o Coordenador Lider e o respectivo Participante Especial.

Pela coordenacao, estruturacao, prestacao da Garantia Firme e distribuicao dos CRA, observada a
possibilidade de retencao no momento da liquidacdo financeira, sera devido ao Coordenador Lider,
a vista e em moeda corrente nacional, na data de liquidacdo da Oferta (ou no Dia Util
imediatamente subsequente, Unica e exclusivamente em caso de empecilhos operacionais
comprovados), por meio de depodsito ou Transferéncia Eletronica Disponivel - TED ou outros
mecanismos de transferéncia equivalentes, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as
seguintes comissdes e remuneracdes, pagas com recursos do patrimoénio separado (em conjunto,

“Comissionamento”):

(i) Comissao de coordenacao: no valor equivalente ao percentual de 0,50% (meio

por cento) flat incidente sobre o valor total da Oferta, calculado com base no

preco de integralizacao dos CRA; e

(ii) Comissao de remuneracdo dos canais de distribuicao: no valor equivalente ao

percentual de 0,35% (trinta e cinco décimos por cento) multiplicado pelo prazo
médio da operacao e calculado com base no preco de integralizacao dos CRA

(“Comissao de Distribuicao”).
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0 Contrato de Distribuicao podera ser consultado em sua integra no endereco: Link para acesso:

www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em "Oferta Publica”, em

seguida clicar em "CRA Fornecedores (Klabin) - Oferta Piblica de Distribuicao em Série Unica da 532
Emissao da TRUE SECURITIZADORA S.A.

Condicoes Precedentes

Sob pena de resilicao, nos termos deste Contrato, o cumprimento dos deveres e obrigacdes do

Coordenador Lider previstos neste Contrato esta condicionado, mas nao limitado, ao atendimento

das seguintes condicoes precedentes (“Condicdes Precedentes”) (consideradas condicoes

suspensivas nos termos do artigo 125 do Codigo Civil), nos termos do artigo 58 da Resolucdo CVM

160, a exclusivo critério do Coordenador Lider, até a data da liquidacao da Oferta (exclusive), sem

prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem

celebrados posteriormente para regular a Oferta:

(i)

fornecimento, em tempo habil, pela Devedora, de todos os documentos e informacdes
necessarios a instrucdo dos Documentos da Operacdao, em conformidade com as
disposicoes legais, regulatorias, os quais deverao ser verdadeiros, consistentes, corretos
e suficientes para permitir a divulgacao dos Documentos da Operacao e permitir a
conclusdao da due diligence de forma totalmente satisfatéria ao Coordenador Lider,
observado que qualquer alteracdo ou incongruéncia verificada nas informacdes e
documentos fornecidos devera ser analisada pelos assessores legais para que estes
orientem a Securitizadora sobre a necessidade de alteracao de quaisquer dos termos dos

Documentos da Operacao;

Perfeita formalizacao dos Documentos da Operacéao;

recebimento das copias da ata da aprovacao societaria devidamente formalizada e

acompanhada do respectivo protocolo na JUCESP;

obtencao, pela Devedora, conforme o caso, de todas as autorizacoes e aprovacoes que se
fizerem necessarias a realizacdo, efetivacdo, formalizacdo, liquidacdo, boa ordem e
transparéncia dos negocios juridicos descritos no Termo de Emissdo e nos demais
Documentos da Operacao, incluindo aprovacoes societarias, governamentais, regulatorias,

de terceiros, credores e/ou socios ou rendncias (waivers), conforme aplicavel;

manutencdo da composicao acionaria e nao alteracdo do controle societario, direto ou

indireto, da Devedora;
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(vi)

(vii)

(viii)

(xi)

(xii)

adimplemento, pela Devedora, de suas obrigacdes previstas nos Documentos da Operacao
e nao ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definido

abaixo);

manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes
que dao a Devedora condicao fundamental de funcionamento e ao exercicio de suas

respectivas atividades;

conclusdao da auditoria juridica na Devedora, em termos satisfatorios ao Coordenador
Lider, atestando a inexisténcia de contingéncias de qualquer natureza que impecam ou

tornem desaconselhavel a realizacao da Operacao;

recebimento, pelo Coordenador Lider, de uma opiniao legal acerca da Oferta em termos
satisfatorios ao Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, atestando a legalidade,
validade, exequibilidade e adequacao dos Documentos da Operacao em relacao as normas
aplicaveis, a consisténcia das informacdes fornecidas pelas partes, com base nas
informacdes apresentadas, a confirmacdo dos poderes de representacao dos signatarios
dos Documentos da Operacao e obtencdo de todas as autorizagdes necessarias para sua
celebracao e assuncao das obrigacdes neles previstas, e a inexisténcia de quaisquer

ressalvas para a realizacao da Operacao;

ndo imposicao de exigéncias pela B3, pela ANBIMA e/ou pela CVM, conforme aplicavel,

que torne a emissao dos CRA impossivel ou inviavel;

recebimento, pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario dos CRA de uma via original

dos demais Documentos da Operacéao, fisica ou eletronica caso seja assinada digitalmente;

ndo ocorréncia de um evento que represente ou possa resultar em (i) qualquer
circunstancia ou fato, atual ou contingente, ou alteracao ou efeito sobre a Devedora, que
modifique material e adversamente a situacdo econdmica, financeira, reputacional,
juridica ou de qualquer outra natureza da Devedora, de modo a afetar negativamente a
capacidade legal, reputacional, financeira ou, ainda, econémica, da Devedora de cumprir
com quaisquer de suas obrigacdes decorrentes dos Documentos da Operacao ou (ii)

qualquer Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xxi)

cumprimento, pela Devedora, e pelas suas respectivas empresas controladas (“Afiliadas”)

da Legislacao Socioambiental;

inexisténcia de violacao ou indicio de violacao das Leis Anticorrupcao (conforme definido
abaixo) pela Devedora, suas Afiliadas, incluindo seus respectivos empregados e eventuais

subcontratados, conforme aplicavel, agindo em nome da Devedora, conforme o caso;

inexisténcia de indicacdo da Devedora, e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas no
Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas - CEIS e/ou no Cadastro Nacional de

Empresas Punidas - CNEP;

ratificacdo, pela Devedora, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, de que que
todas as respectivas declaracoes feitas no Termo de Emissao e nos demais Documentos da
Operacao permanecem verdadeiras, consistentes, corretas, completas e suficientes, em

termos satisfatorios a realizacdo da Oferta;

ndo ocorréncia de eventos ou situacoes que impacte negativamente, (i) as perspectivas
da Emitente; e/ou (ii) a legalidade, validade e/ou exequibilidade de qualquer dos
Documentos da Operacgao, assim como nos direitos da Securitizadora constantes em tais

documentos;

nao suspensao ou revogacao de atos de qualquer autoridade, incluindo o Banco Central do
Brasil, e/ou contestacoes judiciais, arbitrais ou administrativas, por qualquer interessado,

que venham a impedir ou questionar a legalidade e/ou a viabilidade da Oferta;

auséncia de mudanca na legislacdo ou regulamentacao aplicaveis ao mercado financeiro

ou as operacdes da espécie tratadas no Termo de Emissao que impossibilite a Oferta;

cumprimento pela Devedora, de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na Resolucao CVM
160, incluindo, sem limitacao, observar as regras de periodo de siléncio relativas a nao

manifestacao na midia sobre a Oferta previstas na regulamentacao emitida pela CVM;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emitente,
junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econémico, advindas de

quaisquer contratos, termos ou compromissos, estao devidas e pontualmente adimplidas;
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(xxii) instituicdo, pela Securitizadora, de regime fiduciario pleno com a constituicao do
patrimoénio separado, que devera destacar-se do patrimonio comum da Securitizadora,

bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracao e obrigacées fiscais; e

(xxiii) obtencao de relatdrio de rating emitido por Moody’s Local BR Agéncia de Classificacao de

Risco Ltda com notche da classificacao de risco (rating) equivalente a pelo menos AAA.

14.2. Demonstrativo dos Custos da Oferta

As comissdes devidas ao Coordenador Lider e as despesas estimadas com auditores, advogados,
demais prestadores de servicos e outras despesas serao de responsabilidade do Patrimonio Separado
arcadas pela Securitizadora mediante utilizacao de recursos do Fundo de Despesas a ser constituido

para os CRA na Conta Centralizadora, conforme o caso, conforme descrito abaixo indicativamente:

Period Valor % valor | Valor Custo % em Relagado ao % em Relagao ao
Despesas Iniciais icidad | Titular Bruto da Liquid | Unitario por Valor Total da Valor Nominal
e emissdo o CRA (RS) Oferta Unitério
Fee da Securitizadora Flat True 126'3898 0’02/5600 1056%0 0,06 0,0056% 0,0056%
7 o 7
Administragdo do CRA Flat True 3'329' 0’02/1100 3';80’ 0,01 0,0012% 0,0012%
(]
- 1.660. 1.500.
Sgg:('j:z:éi Flat xp | 2102 | ° 50/3400 000,0 5,53 0,5534% 0,5534%
9 i 0
3.477. 1.159000 3.141.
Comissdo de distribuigdo Flat XP 218,2 | % 666,6 11,59 1,1591% 1,1591%
3 § 7
Implantagdo Agente
Liquidante + Escriturador Flat Vortx 1;63; 0’00;700 1026%0 0,05 0,0048% 0,0048%
do CRA ’ ° ’
Registro de Valores 72.00 | 0,024000 | 72.00 o o
Mobiliarios (83) Flat B3 0,00 % 0,00 0,24 0,0240% 0,0240%
T:axa de.quuldagao Flat B3 214,9 | 0,000000 | 214,9 0,00 0,0001% 0,0001%
Financeira 0 % 0
Taxa Anbima Flat Anbima 0,00 O'OO;OOO 0,00 0,00 0,0000% 0,0000%
0
Custddia do Lastro Flat Vortx 148'66: 0’0(3;200 1056600 0,06 0,0062% 0,0062%
y () )
Escriturador NC Flat Vortx 7766’8 0’02?200 658’0 0,00 0,0003% 0,0003%
0
Implantagdo Agente 6.829, | 0,002200 | 6.000, o o
Fiduciario Flat oT 82 % 00 0,02 0,0023% 0,0023%
Agente Fiduciario Flat oT 119'1375 0'000/6400 1076%0 0,06 0,0065% 0,0065%
7 o 7
Agente
Auditoria do P.S Flat | Contrata 2'255’ 0’02?600 1'(8)80’ 0,01 0,0007% 0,0007%
do ?
Agente
Contabilidade do P.S Flat | Contrata 235’3 0’02?000 218'0 0,00 0,0001% 0,0001%
do ?
Taxa de fiscalizagdo CVM Flat CVM 986000 0’03;9000 9(?6%0 0,30 0,0300% 0,0300%
7 o ’
Agencia de Rating Flat Moody's 4;6000 0’010/3300 4;6%0 0,13 0,0133% 0,0133%
7 0 7
5.422. 4.915.
Total 221,6 1,807400 241,5
6 L) 7
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Period Valor | % valor | Valor
Despesas Recorrentes | icidad | Titular | Liquid da Liquid
e o emissao ()
Administracio do CRA Mens | e | 348910001100 | 3.100, 0,01 0,0012% 0,0012%
al 03 % 00
Agente
Contabilidade do P.S M;ns Contrata 2356'3 0,0(1;)000 218'0 0,00 0,0001% 0,0001%
do ?
Escriturador NC M;”S Vortx 7129 A 0’0(13200 658 0 0,00 0,0002% 0,0002%
0
Agente
Auditoria do P.S Anual | Contrata 2'2;5’ 0’029600 1'380’ 0,01 0,0007% 0,0007%
do ?
Escriturador Anual Vortx 6.640, | 0,002200 | 6.000, 0,02 0,0022% 0,0022%
84 % 00
o 6.640, | 0,002200 | 6.000, . .
Liquidante Anual Vortx 84 % 00 0,02 0,0022% 0,0022%
. 19.92 | 0,006600 | 18.00 o o
Custddia do Lastro Anual Vortx 252 % 0,00 0,07 0,0066% 0,0066%
o 19.35 | 0,006400 | 17.00 . .
Agente Fiduciario Anual oT 117 % 0,00 0,06 0,0065% 0,0065%
. . , 40.00 | 0,013300 | 40.00 o o
Agencia de Rating Anual | Moddy's 0,00 % 0,00 0,13 0,0133% 0,0133%
Total anual 147.9 | 0,049300 | 136.3
18,91 % 20,00
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15. DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

15.1. Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora

As informacodes referentes a situacao financeira da Emissora e da Devedora e outras informacoes a
ela relativas, tais como histdrico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composicao do capital social, administracao, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais e as informacdes exigidas no item 15.1 e 15.3 da sessao “Informacées do
Prospecto” do Anexo E da Resolucdo CVM 160, incluindo também (i) a descricdo dos negocios com
empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora e da Devedora, assim entendidos os negocios
realizados com os respectivos controladores, bem como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a
controle comum ou que integrem o mesmo grupo economico da Emissora e da Devedora e (ii) analise
e comentarios da Administracao sobre as demonstracdes financeiras da Emissora e da Devedora,
podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora e no Formulario de Referéncia da
Devedora, elaborados nos termos da Resolucao CVYM 80, que, se encontram disponiveis para consulta

no seguinte website:

. https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, acessar clicar em “Central de Sistemas”,

posteriormente no campo “Informacoes sobre Companhias”, selecionar “Consulta de Documentos
de Companhias Registradas (abertas, estrangeiras e incentivadas), Dispensadas de Registro e BDR
N&o Patrocinado”, nesta pagina digitar “True Securitizadora” e, em seguida, selecionar no campo
“Categoria” o termo “FRE - Formulario de Referéncia”, selecionar o periodo desejado e na
sequéncia, clicar na opcao “Continuar” e, posteriormente, selecionar o formulario de referéncia a

ser consultado e clicar em “Download” ou “Consulta”).

. www.cvm.gov.br(neste website, acessar clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente
no campo “Informagdes sobre Companhias”, selecionar “Consulta de Documentos de Companhias
Registradas (abertas, estrangeiras e incentivadas), Dispensadas de Registro e BDR Nao Patrocinado”,
nesta pagina digitar “Klabin S.A.” e, em seguida, selecionar no campo “Categoria” o termo “FRE -
Formulario de Referéncia”, selecionar o periodo desejado e na sequéncia, clicar na opcao
“Continuar” e, posteriormente, selecionar o formulario de referéncia a ser consultado e clicar em

“Download” ou “Consulta”).

15.2. Demonstracoes Financeiras da Securitizadora

Demonstracoes Financeiras da Emissora

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracoes
financeiras elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei

das Sociedades por Acdes, as normais internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo
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International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM,
para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022 podem ser encontradas no

seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacdées de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de Companhias”, em seguida
“Informagdes periodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre

outros)” buscar por “True Securitizadora S.A.”, e selecionar “DFP”.

15.3. Demonstracoes Financeiras da Devedora

Demonstracoes Financeiras da Devedora

As demonstracoes financeiras consolidadas divulgadas pela Klabin, elaboradas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acdes, as normais
internacionais de relatorio (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB),
as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais encerrados em 31 de

dezembro de 2019, 2020 e 2021, podem ser encontradas no seguinte website:

. www.cvm.gov.br(neste website, acessar clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente

no campo “Informacdes sobre Companhias”, selecionar “Consulta de Documentos de Companhias
Registradas (abertas, estrangeiras e incentivadas), Dispensadas de Registro e BDR Nao Patrocinado”,
nesta pagina digitar “Klabin S.A.” e, em seguida, selecionar no campo “Categoria” o termo “DFP -
Demonstracdes Financeiras Padronizadas”, selecionar o periodo desejado e na sequéncia, clicar na
opcao “Continuar” e, posteriormente, selecionar a demonstracao financeira a ser consultada e

clicar em “Download” ou “Consulta”).

15.4. Autorizacées Societarias

Autorizacées Societarias

Autorizacao Societaria da Emissora: A Emissdao e a Oferta dos CRA foram autorizadas pela

Emissora, nos termos do seu estatuto social e da legislacao aplicavel, de forma genérica, pela
diretoria da Emissora, conforme a ata de reuniao da diretoria da Emissora, realizada em 16 de
setembro de 2022, registrada na JUCESP em 22 de setembro de 2022 sob n.° 481.914/22-5, por
meio da qual foi autorizada, nos termos do artigo 16, paragrafo Unico do estatuto social da
Emissora, a emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora até o limite de
R$100.000.000.000,00 (cem bilhdes de reais), sendo que, até a presente data, a emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, inclusive ja considerando os CRA objeto

desta Emissao, nao atingiu este limite.
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15.5. Estatuto Social da Securitizadora e da Devedora

Estatuto Social da Securitizadora: (no website truesecuritizadora.com.br, acessar clicar em
“Institucional”, no canto superior da tela, posteriormente selecionar “governanca”, selecionar

“Documentos Societarios”.

Estatuto Social da Devedora: www.cvm.gov.br (neste website, acessar clicar em “Central de
Sistemas”, posteriormente no campo “Informacdes sobre Companhias”, selecionar “Consulta de
Documentos de Companhias Registradas (abertas, estrangeiras e incentivadas), Dispensadas de
Registro e BDR Nao Patrocinado”, nesta pagina digitar “Klabin S.A.” e, em seguida, selecionar no
campo “Categoria” o termo “Estatuto Social”, selecionar o periodo desejado e na sequéncia, clicar
na opcao “Continuar” e, posteriormente, selecionar o estatuto social a ser consultado e clicar em

“Download” ou “Consulta”).

15.6. Termo de Securitizacao

O Termo de Securitizacdo sera celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de
constituicao efetiva do vinculo entre os Direitos Creditérios do Agronegocio, e os CRA, bem como
instituicdio do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio Separado. O Termo de
Securitizacdo, além de descrever os Direitos Creditdrios do Agronegocio, delineia detalhadamente
as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de
pagamento, garantias e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento devera prever os
deveres e obrigacoes da Emissora e do Agente Fiduciario perante os Titulares de CRA, nos termos
da Lei 14.430, da Lei 11.076, da Resolucao CVM 17 e da Resolucao CVM 60.

Acesso ao Termo de Securitizacao: (no website truesecuritizadora.com.br, acessar clicar em
“Emissées”, no canto superior da tela, posteriormente selecionar na barra “selecionar pesquisa”,
escolhe qual informacao ira pesquisar, podendo ser o préprio codigo ISIN dos CRA, selecionar, clicar
no botdo ao lado em “Pesquisar”, a Oferta ira aparecer em forma de tabela, selecionar a opcao

“ver mais”, selecionar informacao desejada).
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16. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

1. EMISSORA

True Securitizadora S.A.

Avenida Santo Amaro, 48, 1° andar, conjunto 12,
Itaim Bibi

CEP: 04506-000 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Arley Custddio Fonseca

Telefone: +55 (11) 3071-4475

E-mail: middle@truesecuritizadora.com.br |

juridico@truesecuritizadora.com.br

3. ASSESSOR JURIDICO DO COORDENADOR
LiDER

Tauil & Chequer Advogados Associado a Mayer

Brown

Av. Juscelino Kubitschek, 1455 - 5°, 6° e 7°
andares

CEP: 04543-011- Sao Paulo - SP

At.: Sr. Bruno Cerqueira

Telefone: +55 11 2504-4694

E-mail: bcerqueira@mayerbrown.com.br

5. AGENTE FIDUCIARIO

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios

Rua Joaquim Floriano, n° 1052, 13° andar, Sala 132

-Parte

CEP 04534-004, Sao Paulo/SP
At.: Sr.
Abrantes Lodi de Oliveira
Tel.: +55 (21) 3514-0000
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Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina

2. COORDENADOR LiDER

XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°®
1909, Torre Sul, 29 ° e 30° andar, Itaim Bibi
CEP 04543-907 - Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e
Departamento Juridico de Mercado de
Capitais

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: juridicomc@xpi.com.br /
structured.finance@xpi.com.br

4. ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e
Queiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447
CEP: 01403-0001- Sao Paulo - SP

At.: Sr. Bruno Mastriani Simdes Tuca e Sra.
Flavia Magliozzi

Telefone: +55 (11) 3147-2605

E-mail: bruno.tuca@mattosfilho.com.br

flavia.magliozzi@mattosfilho.com.br

6. ESCRITURADOR/CUSTODIANTE/
BANCO LIQUIDANTE

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277, 2°andar,
conjunto 202, Jardim Paulistano

CEP 01452-000 - Sao Paulo - SP

At.: Naiara Cassiana da Silva Telefone: (11)
3030-7175

E-mail: operacoes@vortx.com.br


mailto:flavia.magliozzi@mattosfilho.com.br

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

7. AUDITORES INDEPENDENTES

Da Devedora:

PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes Ltda

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio
Adalmiro Della, B32, 16° pt 1 a 6, Itaim Bibi,

Sao Paulo, SP, Brasil,

CEP 04538-132,

Telefone (011) 36743901

At.: Renato Barbosa Postal

E-mail: renato.postal@pwc.com

Website: https://www.pwc.com.br/

Da Emissora:

Auditor Independente da Emissora, responsavel por
auditar as demonstracoes financeiras dos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019 e
2020:

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
Av. Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n° 105, Torre 4,
Conjuntos 121 e 122,

Cidade Moncdes, CEP 04571-900, Sao Paulo/SP
At.: Nelson Fernandes Barreto Filho

Tel.: +55 (16) 3941-5999

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

Website: https://www.grantthornton.com.br/

Auditor Independente da Emissora, responsavel por
auditar as demonstracdes financeiras do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2021 e as
informacdes financeiras referentes aos periodos
findos em 31 de marco de 2022 e em 30 de junho
de 2022:

BLB AUDITORES INDEPENDENTES

Av. Presidente Vargas, n° 2.121, cj. 603, Jardim

América
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Website: www.vortx.com.br

8. DEVEDORA

Klabin S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600
CEP 04538-906 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Isabela Comelato Cerbasi
Tel.: (11) 3046-8437

E-mail: invest@klabin.com.br


mailto:ger1.agente@oliveiratrust.com.br
mailto:renato.postal@pwc.com
https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.pwc.com.br%2F&data=05%7C01%7CSDardenne%40mayerbrown.com%7Cec33c40f39b7490e118c08daf350d7ab%7C09131022b7854e6d8d42916975e51262%7C0%7C0%7C638089825807118872%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=c3DknEts4RDL9wNtlwEuRzt7nov3voMxbxx2cnZkKVw%3D&reserved=0

CEP 14020-260, Sao Paulo/SP

At.: Rodrigo Garcia Giroldo

Tel.: +55 (11) 2306-5999 / (011) 99974-6069
E-mail: fazani@blbbrasil.com.br

Website: www.blbbrasil.com.br/

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A SECURITIZADORA E A
DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODEM SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER, AS
INSTITUICOES CONSORCIADAS E NA CVM.

Declaracao da Emissora

A Emissora declara que encontra-se registrada como companhia securitizadora na CVM na categoria
S1, nos termos da Resolucao CVM 60, bem como que verificou, em conjunto com o Coordenador
Lider, a legalidade e auséncia de vicios da operacao, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacdes prestadas neste

Prospecto.

A Emissora declara, nos termos do artigo 24 da Resolucao CVM 160, exclusivamente para os fins do

processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao no
ambito da Oferta, tendo verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na

emissao dos CRA;

(ii) 0 Prospecto Preliminar continha e o Termo de Securitizacao e este Prospecto Definitivo
contém as informacoes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores dos CRA
a serem ofertados, da Emissora, da Devedora de suas atividades, situacao econémico-
financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes,
sendo tais informacdes verdadeiras, consistentes, precisas, atuais e suficientes para

permitir aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Resolucao CYM 160 e a Resolucao CVM 60;
(iv) as informacoes prestadas e a serem prestadas, por ocasidao do registro da Oferta, do

arquivamento do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo, bem como aquelas

fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sao e serao verdadeiras,
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consistentes, precisas, atuais e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de

decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(v) nos termos da Lei 14.430, foi instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do
Agronegocio, bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou depositados na Conta

Centralizadora; e

(vi) verificou, em conjunto com o Coordenador Lider, a legalidade e auséncia de vicios da
Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia,
correcao e suficiéncia das informacoes prestadas no Prospecto da Oferta e no Termo de

Securitizacao.

Declaracdo do Agente Fiduciario

0 Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 6° e do inciso V do artigo 11 da Resolucao CVM
17, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, no
momento de aceitar a funcao, a consisténcia das informacodes contidas no Termo de Securitizacao,
bem como que nao se encontra em nenhuma das situacées de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucao CVM 17.

Declaracdo do Coordenador Lider

0 Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que verificou, em
conjunto com a Emissora, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, em todos os seus aspectos
relevantes, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e
suficiéncia das informacoes prestadas neste Prospecto da Oferta e no Termo de Securitizacao, para

assegurar que:

(i) o Prospecto Preliminar continha, e este Prospecto Definitivo contém, todas as informacdes
relevantes e necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, da situacao
economico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, da Devedora e quaisquer
outras informacdes relevantes, com relacao as quais tomou todas as cautelas para
assegurar que sejam verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes para permitir

aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e

(ii) este Prospecto e o Prospecto Preliminar foram elaborados de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Resolucao CVM 160 e a Resolucao CVM 60.
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17. DEFINIGOES

Neste Prospecto, as expressoes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terdo o significado

atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressoes em mailsculas, ndo definidas neste
Prospecto, terao o significado previsto acima ou nos demais documentos da operacao, conforme o
caso; (ii) o masculino incluira o feminino e o singular incluira o plural; e (iii) as referéncias contidas
neste prospecto a quaisquer contratos ou documentos significam uma referéncia a tais contratos ou
documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma,

modificados.

“Agéncia de Classificacdo de significa a MooDY’Ss LOCAL BR AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE

Risco” Risco LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacoes
Unidas, n° 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no
CNPJ sob o n° 02.101.919/0001-05, ou a Agéncia de
Classificacao de Risco Substituta, contratada pela
Emissora e responsavel pela classificacdo inicial e
atualizacao periddica dos relatorios de classificacao de
risco dos CRA, na forma prevista no Termo de

Securitizacao.

“Agéncia de Classificacdo de Risco significa a possivel substituta da Agéncia de Classificacdo

Substituta” de Risco, que podera ser a FITCH RATINGS BRASIL LTDA,
inscrita no CNPJ sob o n° 01.813.375/0001-33 ou a
STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA, inscrita
no CNPJ sob o n° 02.295.585/0001-40.

“Agente Fiduciario” significa a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios S.A., com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3434, bloco 07, 2° andar, Barra da Tijuca,
CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91 e filial situada na cidade Sao Paulo e
Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 1052,
sala 132, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34,
contratada pela Emissora para realizar servicos de agente

fiduciario e representante dos Titulares de CRA.
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“Amortizacao”

“Amortizacdo Extraordinaria dos

%”

“Amortizacao Extraordinaria

Facultativa das Notas Comerciais”

“ANBIMA”

“Anuncio de Inicio”

“Anuncio de Encerramento”

0 Valor Nominal Unitario dos CRA devido a titulo de
pagamento de amortizacdo a cada Titular de CRA sera
realizado em 1 (uma) Unica parcela na Data de
Vencimento dos CRA, acrescido da respectiva
Remuneracao, conforme previsto na clausula 6.3 do
Termo de Securitizacao.

Significa a amortizacdo extraordinaria dos CRA em funcao
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas

Comerciais.

significa a amortizacao parcial extraordinaria facultativa,
pela Devedora, a partir de 01 de abril de 2023, inclusive,
independentemente da vontade da Emissora e/ou dos
Titulares de CRA, nos termos da Clausula 4.6.1 do Termo
de Emissdo, equivalente a parcela do Valor Nominal
Unitario, acrescido (a)da remuneracdo das Notas
Comerciais, calculados pro rata temporis desde a Data da
Primeira Integralizacao das Notas Comerciais (inclusive),
até a data do efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Notas Comerciais (exclusive), acrescido de
remuneracao das Notas Comerciais equivalente a 3 (trés)
Dias Uteis; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; (c) de
quaisquer obrigacdes pecuniarias referentes as Notas
Comerciais a serem resgatadas, conforme aplicavel; e (d)
Prémio de Pré-pagamento, conforme previsto no Termo

de Emissao.

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, pessoa
juridica de direito privado com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacgles
Unidas, 8501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros, CEP
05425-070, inscrita no CNPJ sob o n°® 34.271.171/0001-77.

Significa o andncio de inicio da Oferta, divulgado na

forma do artigo 13 da Resolucao CVM 160.

Significa o anuncio de encerramento da Oferta, divulgado

na forma do artigo 13 da Resolucao CVM 160.

132




“Aplicacoes

Financeiras

Permitidas”

“Assembleia Especial”

((B_B!’

“BACEN”

“Banco Liquidante”

“Brasil” ou “Pais”

“CETIP21”

“CNPJ”

“Codigo ANBIMA”

“Codigo Civil”

significam as aplicacées financeiras permitidas,
realizadas com os valores decorrentes da Conta
Centralizadora e que deverao ser resgataveis de maneira
que estejam imediatamente disponiveis na Conta
Centralizadora, quais sejam: certificados de depositos
bancarios com liquidez diaria ou operacdes

compromissadas contratadas no Itad Unibanco S.A.

significa a assembleia especial de Titulares de CRA,

realizada na forma prevista no Termo de Securitizacao.

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao ou B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM, conforme o caso,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-
901, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o Custodiante, que sera o responsavel pela
operacionalizacao do pagamento e da liquidacao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA.

significa a RepUblica Federativa do Brasil.

significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,

administrado e operacionalizado pela B3.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Economia.

significa o Codigo ANBIMA para Ofertas PUblicas, em vigor
desde 02 de janeiro de 2023.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada.
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“Comunicado de Resultado de

Bookbuilding”

“Conta Centralizadora”

“Conta de Livre Movimentacao”

“Contratos de Cessao”

’

“Contratos de Cessao Existentes’

“Contratos de Cessao Futuros”

“Contrato de Distribuicao”

significa o resultado do Procedimento de Bookbuilding
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, na
forma dos artigos 13 e paragrafo 4° do artigo 61 da
Resolucao CVM 160.

significa a conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Itad Unibanco, sob o n° 81014-9,
na agéncia 0350, atrelada ao Patrimonio Separado, na
qual sera (i) constituido, e (ii) realizados todos os
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios do
Agronegacio devidos a Emissora, nos termos do artigo 37
da Resolucao CVM 60, até a quitacao integral de todas as
obrigacdes relacionadas aos CRA. Os recursos da Conta
Centralizadora poderao ser aplicados pela Emissora, na
qualidade de titular da Conta Centralizadora, nas
Aplicacoes Financeiras Permitidas, nao sendo a Emissora
responsabilizada por qualquer garantia minima de
rentabilidade. Os resultados decorrentes desse
investimento integrarao automaticamente a Conta

Centralizadora.

significa a conta corrente de n° 01932-2, na agéncia 0910,
no Ital Unibanco S.A (341), de titularidade da Devedora.

Significa, em conjunto, os Contratos de Cessao Existentes

e os Contratos de Cessao Futuros.

significa os instrumentos particulares de cessao de
direitos creditorios e outras avencas ja celebrados entre
a Emissora e os Fornecedores em relacdo a cessao dos

Direitos Creditorios Contratos de Fornecimento.

significa os instrumentos particulares de cessao de
direitos creditorios e outras avencas a serem celebrados
entre a Emissora e os Fornecedores em relacao a cessao

dos Direitos Creditorios Contratos de Fornecimento.

significa o “Instrumento Particular de Contrato de

Coordenacdo e Distribuicdo Publica, Sob o Rito
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“Contratos de Fornecimento”

“Contratos de  Fornecimento

Existentes”

“Contratos de  Fornecimento

Futuros”
“Controle” (bem como os
correlatos “Controlar” ou

“Controlada”)

“Coordenador Lider”

“Custodiante”

“%”

Automadtico de Registro, em Regime de Garantia Firme de
Certificados De

Agronegdcio, da 53% (quinquagésima terceira) Emiss@o

Colocacdo, De Recebiveis Do
em Série Unica, da True Securitizadora”, celebrado entre

a Emissora e o Coordenador Lider, no ambito da Oferta.

Significa, em conjunto, os Contratos de Fornecimento

Existentes e os Contratos de Fornecimento Futuros.

Significa os contratos de compra e venda de madeira ja

celebrados entre os Fornecedores e a Klabin.

Significa os contratos de compra e venda de madeira a

serem celebrados entre os Fornecedores e a Klabin.

tem a definicao prevista no artigo 116 da Lei das

Sociedades por Acoes.

significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicaio de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n.° 1.909, Torre Sul, 29° ao 30° andar, CEP 04.543-907,

inscrita no CNPJ sob o n.°© 02.332.886/0011-78.

significa a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios LTDA., instituicdo financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, 215 - 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ
05425-020,

dos

sob o n° na qualidade de instituicao

custodiante Documentos Comprobatoérios da
Destinacao de Recursos das Notas Comerciais, na qual
sera custodiado o Termo de Securitizacao, de acordo com
o previsto no Termo de Securitizacao, ou quem vier a

substitui-lo.

significam os certificados de recebiveis do agronegocio,
da 53® (quinquagésima terceira) Emissao, em série Unica

da Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos
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“CRA em Circulacao”

“Créditos

do

Patrimonio

Separado”

Creditorios do Agronegocio.

significa, para fins de constituicao de quérum, todos os
CRA subscritos e integralizados e nao resgatados,
observada a definicao adotada exclusivamente para fins
de verificacdo de quorum de Assembleia Especial, a qual
abrangera todos os CRA integralizados e nao resgatados,
excluidos (i) os CRA que a Emissora eventualmente seja
titular ou possuam em tesouraria, os que sejam de
titularidade de empresas ligadas a Emissora, ou de fundos
de investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora, assim entendidas empresas que sejam
subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem
como seus coOnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, (ii) os
prestadores de servicos da Emissao, seus socios, diretores
e funcionarios e respectivas partes relacionadas, (iii)
qualquer titular que tenha interesse conflitante com os
interesses do patrimonio em separado no assunto a
deliberar, ou os CRA que a Devedora eventualmente seja
titular ou possuam em tesouraria, 0os que sejam de
titularidade de empresas ligadas a Devedora, ou de
fundos de investimento administrados por empresas
ligadas a Devedora, assim entendidas empresas que sejam
subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem
como seus conjuges, companheiros, ascendentes,

descendentes e colaterais até o 2° grau.

significam os créditos que integram o Patrimonio
Separado, quais sejam (i) os Direitos Creditorios do
Agronegocio; (ii) os recursos mantidos na Conta
Centralizadora, incluindo os recursos depositados para
composicao do Fundo de Despesas e as Aplicacoes
Financeiras Permitidas a titulo de Fundo de Despesas,
conforme aplicavel, que integram o Patriménio Separado
dos CRA.
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“Critérios de Elegibilidade”

“CSLL”

((CVM”

“Data de Emissao”

“Data de Encerramento”

“Data de Integralizacao”

“Data de Pagamento da

Remuneracao”

“Data da Primeira Integralizacao

das Notas Comerciais”

“Data _de Vencimento das Notas

Comerciais”

“Data de  Vencimento dos

Contratos de Fornecimento”

“Data de Vencimento dos CRA”

tem o significado atribuido na Clausula 3.10 do Termo de
Securitizacao.

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de Emissao dos CRA, qual seja, 20 de

janeiro de 2023.

significa a data de encerramento da Oferta, qual seja (i)
a data em que ocorrer a distribuicao de todos os CRA; ou
(ii) a data de publicacao do Anlncio de Encerramento em

31 de janeiro de 2023, o que ocorrer primeiro.

significa a data em que ocorrer qualquer integralizacao
dos CRA, a ser realizada em moeda corrente nacional,

pelos Investidores.

significa a data de pagamento da Remuneracao aos
Titulares de CRA que devera ser realizado em 1 (uma)

Unica parcela na Data de Vencimento dos CRA.

significa a data em que ocorrer a primeira integralizacao

das Notas Comerciais.

significa a data de vencimento das Notas Comerciais, ou
seja, dia 12 de fevereiro de 2026, observados os Eventos
de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais, Resgate
Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais e
Notas

Amortizacdo Extraordinaria das Comerciais,

previstas no Termo de Securitizacao.

significa a data de vencimento dos Contratos de

Fornecimento.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 18
de fevereiro de 2026, observadas as hipoteses de Resgate
Antecipado dos CRA e de Amortizacdo Extraordinaria dos

CRA, previstas no Termo de Securitizacao.
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“Data Limite”

[{3

Despesas”

“Devedora” ou “Klabin”

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

“Direitos Creditorios do
Agronegocio”
“Direitos Creditorios do

Agronegdcio Existente”

“Direitos Creditorios Contratos de

Fornecimento”

“Direitos Creditorios Contratos de

Fornecimento”

“Direitos Creditorios Contratos de

Fornecimento Existentes”

“Direitos Creditorios Contratos de

Fornecimento Futuro”

significa a data limite para a aquisicao de Direitos
Creditorios Contratos de Fornecimento, qual seja 31 de

marco de 2023.

tem o significado previsto na Clausula 14.1 do Termo de

Securitizacao.

significa a KLABIN S.A., sociedade por agdes, com registro
de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ sob o n° 89.637.490/0001-45.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado

declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

Significam, em conjunto, os Direitos Creditérios do
Agronegdcio Existente e os Direitos Creditérios Contratos

Futuros.

significam, em conjunto, os Direitos Creditorios Contratos
de Fornecimento Existentes e os Direitos Creditdrios Nota

Comercial.

significam, em conjunto, os Direitos Creditorios Contratos
de Fornecimento Futuros e os Direitos Creditorios Nota

Comercial.

Significam, em conjunto, os Direitos Creditdrios Contratos
de Fornecimento Existentes e os Direitos Creditorios

Contratos de Fornecimento Futuro.

significam os direitos creditorios oriundos dos Contratos
de Fornecimento Existentes, devidos pela Klabin e
cedidos para a Emissora nos termos dos Contratos de

Cessao Existentes.

significam os direitos creditorios oriundos dos Contratos

de Fornecimento Futuros, a serem devidos pela Klabin e
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“Direitos Creditorios Nota

Comercial”

“Documentos Comprobatoérios da

Destinacao de Recursos das Notas

Comerciais”

“Documentos da Operacao”

“Emissao”

“Emissora” ou “Securitizadora”

“Encargos Moratorios”

cedidos para a Emissora nos termos dos Contratos de

Cessao Futuros.

significam os direitos creditorios oriundos das Notas

Comerciais emitidas pela Klabin.

significam, em conjunto: (i) o Termo de Emissao; (ii) o
boletim de subscricao das Notas Comerciais; (iii) o Termo
de Securitizacao; (iv) os Contratos de Cessao; e (v) o(s)
eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados

nos itens “(i)” a “(iv)” acima.

significam, em conjunto, os documentos relativos a
emissao dos CRA e a Oferta, quais sejam: (i) o Termo de
Emissao; (ii) o Termo de Securitizacao; (iii) o Contrato de
Distribuicao; (iv) os Prospectos; (v) Aviso ao Mercado; (vi)

o Anlncio de Inicio; e (vii) o Anincio de Encerramento.

significa a 53? (quinquagésima terceira) emissao, em série
Unica, de certificados de recebiveis do agronegocio da

Emissora.

significa a TRUE SECURITIZADORA S.A., sociedade por
acoes com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto
11, Vila Nova Conceicao, CEP 04.506-905, inscrita no CNPJ
sob o n° 12.130.744/0001-00, na qualidade de

securitizadora e emissora dos CRA.

Na hipotese de atraso no pagamento de quaisquer
parcelas dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia
de: (i) atraso no pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio pela Devedora, hipotese em que serdo
devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios
previstos na Clausula 4.5.7 do Termo de Emissao, os quais
serao repassados aos Titulares de CRA conforme pagos
pela Devedora a Emissora, hipotese em que sera devido
pela Emissora aos Titulares de CRA, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa

moratoria nao compensatoria de 2% (dois por cento), juros
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“Escriturador dos CRA”

“Escriturador das Notas

Comerciais”

“Eventos de Liquidacao do

Patriménio Separado”

“Fornecedores”

“Fundo de Despesas”

“IBGE"

“Instituicoes  Participantes da

Oferta”

“Investidores Qualificados”

“IOF/Cambio”

de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da

remuneracao.

significa a Custodiante, contratada pela Emissora para

realizar servicos de escrituracao dos CRA.

significa Custodiante, contratada pela Klabin para realizar

servicos de escrituracao das Notas Comerciais.

significam os eventos que poderao ensejar a assuncao
imediata da administracao do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em
favor dos Titulares de CRA, conforme previstos na

Clausula 13.1 do Termo de Securitizacao.

significa fornecedores de madeira que celebraram ou
celebrarao Contratos de Fornecimento, conforme seja o

caso.

além dos valores devidos em razao do pagamento das

Despesas relacionadas a Oferta, a Securitizadora

descontara do Preco de Integralizacdo das Notas
Comerciais um montante de RS 460.000,00 (quatrocentos

e sessenta mil reais) (“Valor do Fundo de Despesas”) para

constituicao de um fundo de despesas, suficiente para
custear 03 (trés) meses das despesas ordinarias e iniciais
dos CRA.

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa, em conjunto, o Coordenador Lider e os

Participantes Especiais.

significa os investidores que possam ser enquadrados nas
hipbteses previstas no artigo 12 da Resolucao CVM 30 e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo

com o Anexo B da Resolucao CVM 30.

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras de
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“IOF /Titulos”

“IPCA”

“E”

“IRPJ”

“&"

“JUCESP”

“Lei 8.981”

“Lei 9.514”

“Lei 11.033”

“Lei 11.076”

“Lei 14.430”

“Lei das Sociedades por Acoes”

“Leis Anticorrupcao”

Cambio.

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com

Titulos e Valores Mobiliarios.

significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo IBGE.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995,

conforme alterada.

significa a Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997,

conforme alterada.

significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,

conforme alterada.

significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada.

Significa a Lei n 14.430, de 03 de agosto de 2022,

conforme em vigor.

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada.

significam, em conjunto, qualquer lei ou regulamento
contra a pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administracao publica, incluindo, sem limitacdo, o
Decreto-Lei n.° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, a Lei
n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, a Lei n° 7.492, de 16
de junho de 1986, a Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de
1990, da Lei n° 8.429, de 2 de junho de 1992, da Lei n°
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13

“Notas Comerciais”

«

MDA”

Obrigacoes”

8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de
licitacoes e contratos da administracao publica), a Lei n.°
9.613, de 3 de marco de 1998, a Lei n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de
2013, e o Decreto Federal n.° 11.129, de 11 de julho de
2022, conforme aplicaveis e, desde que aplicavel, a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a OECD Convention
on Combating Bribery of Foreign Public Officials in

International Business Transactions e a UK Bribery Act.

significa o MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos,

administrado e operacionalizado pela B3.

significam 293.035 (duzentos e noventa e trés mil e trinta
e cinco) notas comerciais da 1* (primeira) emissao de
notas comerciais, para colocacao privada, emitidas pela
Devedora nos termos do Termo de Emissao,
representativas dos Direitos Creditorios do Agronegocio,
as quais foram vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel
e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario constituido
nos termos na Clausula 9 do Termo de Securitizacao, cuja
destinacao dos recursos encontra-se prevista na Clausula
4 do Termo de Securitizacdo. A quantidade inicial de
300.000 (trezentas mil) Notas Comerciais foi reduzida,
devido ao cancelamento de Notas Comerciais, conforme
demanda da Securitizadora e volume de recursos
suficientes para integralizacao das Notas Comerciais,
considerando a quantidade de Direitos Creditorios do

Agronegocio Contratos de Fornecimento disponiveis..

significam, em conjunto: (i) todas as obrigacoes
principais, acessorias e moratorias, presentes ou futuras,
no seu vencimento original ou antecipado, inclusive
decorrentes dos juros, multas, penalidades e
indenizacdes relativas aos Direitos Creditorios do
Agronegocio, com base no Termo de Emissao; e (ii) todos
0s custos e Despesas incorridos em relacao a Emissao e
aos CRA, inclusive mas nao exclusivamente para fins de
cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,

incluindo penas convencionais, honorarios advocaticios,
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“Oferta”

“Oferta _de Resgate Antecipado

das Notas Comerciais”

“Oferta _de Resgate Antecipado

dos CRA”

“Onus” e o verbo correlato

“Onerar”

“Operacao de Securitizacao”

“Parte” ou “Partes”

custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos,
bem como todo e qualquer custo incorrido pela Emissora,
pelo Agente Fiduciario, incluindo sua remuneracao, e/ou
pelos Titulares de CRA, inclusive no caso de utilizacao do

Patrimonio Separado para arcar com tais custos.

significa a oferta publica, com esforcos restritos de
distribuicdo, sob o rito de registro automatico, dos CRA,
realizada nos termos da Resolucao CVM 160 e da
Resolucao CVM 60, a qual € destinada aos Investidores

Qualificados.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da
totalidade das Notas Comerciais, feita pela Devedora a
Emissora, nos termos da notificacao enviada por aquela a

esta, nos termos do Termo de Emissao.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da
totalidade dos CRA feita pela Emissora, em decorréncia
da Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais,
nos termos do Edital de Oferta de Resgate Antecipado,
com o consequente resgate dos CRA que aderirem a Oferta

de Resgate Antecipado dos CRA.

significa: (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria),
cessdo ou alienagdo fiduciaria, penhora, bloqueio
judicial, arrolamento, arresto, sequestro, penhor,
hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculacao de bens,
direitos e opcdes, assuncao de compromisso, concessao
de privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer

outro onus, real ou nao, e gravame.

significa a operacao de securitizacdo de recebiveis do
agronegocio que resultara na emissao dos CRA aos quais
os Direitos Creditérios do Agronegocio serdao vinculados

como lastro.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando
referidos no Termo de Securitizacao em conjunto ou

individual e indistintamente.
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“Participantes Especiais”

“Patrimonio Separado”

“Pessoa”

“m”

“Prémio de Pré-pagamento”

“Preco de Aquisicao Contratos de

Cessaon”

“Preco de Integralizacao”

significam, em conjunto, outras instituicées financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro
convidadas pelo Coordenador Lider para participar da
Oferta mediante celebracao de Termo de Adesao entre o

Coordenador Lider e o respectivo Participante Especial.

significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares
de CRA apds a instituicio do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, composto pelos Créditos do Patrimonio
Separado. O Patriménio Separado ndo se confunde com o
patrimonio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrigacdes fiscais
relacionadas a Emissdo, nos termos do Termo de

Securitizacao.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de

direito publico ou privado), entidade ou 6rgao.

significa a Contribuicao ao Programa de Integracao Social.

significa o prémio que devera ser pago pela Devedora na
hipotese de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Notas Comerciais, a ser calculado conforme férmula

prevista na Clausula 4.6.1.4 do Termo de Emissao.

Significa o preco a ser pago pela Emissora aos
Fornecedores pelos Direitos Creditérios Contratos de

Fornecimento, nos termos dos Contratos de Cessao.

significa o preco de subscricao e integralizacao dos CRA,
correspondente ao seu Valor Nominal Unitario, se a
integralizacdo ocorrer em uma Unica data. Apds a
primeira Data de Integralizacado, o Preco de
Integralizacdo correspondera (i) para os CRA, ao Valor
Nominal Unitario dos CRA acrescido da Remuneracao
devida, calculada na forma prevista no Termo de

Securitizacao, desde a primeira Data de Integralizacao
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“Preco de Integralizacao das Notas

Comerciais”

“Procedimento de Bookbuilding”

“Prospectos”

“Prospecto Preliminar”

dos CRA, até a efetiva data de integralizacao dos CRA.

significa o valor a ser pago pela Securitizadora como
contrapartida a subscricio das Notas Comerciais,

representativas dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

significa o procedimento de precificacdo da
Remuneracado, realizado pelo Coordenador Lider,
conforme disposto no paragrafo 2°, do artigo 61 da
Resolucao CVM 160.

Nos termos do artigo 61, paragrafo 2° da Resolucao CVM
160, os critérios objetivos que presidiram a fixacao da
Remuneracao no Procedimento de Bookbuilding foram os

seguintes:

A taxa prefixada definida para a Remuneracao, foi
limitada a maior taxa entre:

i. DI (taxa Pré) de duration equivalente da Operacao de
Securitizacao acrescida de 0,50% (meio por cento) a.a.
definida considerando a taxa do dia anterior a assinatura
dos documentos lastro, sendo a taxa final pré-fixada; e
ii. 12,45% (doze inteiros e quarenta e cinco centésimos)
ao ano. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi
divulgado nos termos do artigo 61, paragrafo 4°, da
Resolucao CVM 160, por meio do Comunicado de Resultado
de Bookbuilding disponibilizado na mesma forma do artigo
13 da Resolucdo CVM 160, nao sendo necessaria qualquer
aprovacao societaria adicional por parte da Emissora e/ou

da Devedora.

Significa o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo,

quando referidos em conjunto.

significa o Prospecto Preliminar de Distribuicao da 53°
(quinquagésima terceira) Emissdo, em Série Unica, de
Certificados de recebiveis do Agronegocio da True
Securitizadora S.A, Lastreado em Direitos Creditorios do

Agronegocio devidos pela Klabin S.A.

145




“Prospecto Definitivo”

“Regime Fiduciario”

“Remuneracao”

“Resgate Antecipado dos CRA”

“Resgate Antecipado Facultativo

Total das Notas Comerciais”

significa este Prospecto Definitivo de Distribuicao da 532
(quinquagésima terceira) Emissdo, em Série Unica, de
Certificados de recebiveis do Agronegocio da True
Securitizadora S.A, Lastreado em Direitos Creditorios do

Agronegacio devidos pela Klabin S.A.

significa o regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios
do Agronegdcio e os valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora decorrentes dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, a ser instituido pela Emissora
nos termos nos termos da Lei 14.430 e da Resolucao CVM
60 para constituicdo do Patrimonio Separado. O Regime
Fiduciario segrega os Direitos Creditorios do Agronegocio
e os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora decorrentes dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio do patrimonio da Emissora até o integral
cumprimento de todas as obrigacoes relativas aos CRA,
incluindo, sem limitacdao, o pagamento integral do Valor
Nominal Unitario, o valor correspondente a Remuneracéao

dos CRA e as Despesas.

significam os juros remuneratorios dos CRA, a serem
pagos aos Titulares de CRA nos termos da Clausula 6.2 do

Termo de Securitizacao.

significa o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia do
Resgate Antecipado das Notas Comerciais decorrente: (a)
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas
Comerciais, desde que os recursos nao sejam utilizados
para a aquisicao de novos Direitos Creditorios Contratos;
(b) do Resgate Antecipado por Evento Tributario; e (c) da
adesao de Titulares de CRA a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA; (d) da ocorréncia de algum dos
Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Notas
Comerciais ou declaracao de vencimento antecipado das
Notas Comerciais no caso de Eventos de Vencimento

Antecipado Nao Automatico das Notas Comerciais.

significa o resgate antecipado total das Notas Comerciais,

previsto nas Clausulas 4.6.2 e seguintes do Termo de
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“Resgate Antecipado por Evento

Tributario”

“Resolucao CVM 17”

“Resolucao CVM 30”

“Resolucao CVM 31”

“Resolucao CVM 44”

“Resolucao CVM 60”

“Resolucao CVM 80”

“Resolucao CVM 81”

“Resolucao CVM 160”

“Taxa de Administracao”

“Termo de Emissao”

Emissao, realizado ao exclusivo critério da Klabin e
independentemente da vontade da Emissora, na
qualidade de titular das Notas Comerciais, ou dos
Titulares de CRA, observados requisitos constantes na

Clausula 7.1.1 e seguintes do Termo de Securitizacéo.

significa o resgate antecipado por evento tributario das
Notas Comerciais, previsto nas Clausulas 4.6.3 e seguintes
do Termo de Emissao, realizado ao exclusivo critério da
Devedora, na hipotese desta ser demandada a realizar
uma retencao, uma deducao ou um pagamento referente
a acréscimo de tributos incidentes nos termos da Clausula

10 do Termo de Emissao.

Significa a Resolucao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021.

Significa a Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Significa a Resolucao da CYM n° 31, de 19 de maio de 2021.

Significa a Resolucao da CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021.

Significa a Resolucao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021.

Significa a Resolucao CVM n° 80, de 29 de marco de 2022.
Significa a Resolucao CVM n° 81, de 29 de marco de 2022.
Significa a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.
significa a taxa mensal a qual a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patrimonio Separado, no valor de RS

3.100,00 (trés mil e cem reais).

significa o “Termo de Emissdo da 19 (primeira) Emissdo

de Notas Comerciais, Sem Garantia, em Série Unica, Para
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“Termo” ou

Securitizacao”

“Termos de Adesao”

“Titulares de CRA”

“Valor do Fundo de Despesa”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Total da Emissao”

“Valor da

Extraordinaria Facultativa”

Amortizacao

“Termo de

Distribuic@o Privada, da Klabin S.A.”, celebrado em 11 de
janeiro de 2023, entre a Devedora e a Emissora.

significa o “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da 53% (quinquagésima
terceira) Emissdo em Série Unica da True Securitizadora
com Lastro em Direitos Creditérios do Agronegocio
Devidos pela Klabin S.A.”.

significam, em conjunto, quaisquer “Termo de Adesdo ao
Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo e
Distribuicéo Publica, Sob o Rito Automdtico de Registro,
em Regime de Garantia Firme de Colocacdo, De
Certificados De Recebiveis Do Agronegdcio, da 53¢
(quinquagésima terceira) Emissdo em Série Unica, da
True Securitizadora”, celebrados entre o Coordenador
Lider e cada um dos Participantes Especiais.

significam os Investidores Qualificados que tenham
subscrito e integralizado os CRA no ambito da Oferta ou

qualquer outro investidor que venha a ser titular de CRA.

tem o significado previsto na Clausula 14.2 do Termo de

Securitizacao.

significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito
desta Oferta, qual seja, R$300.000.000,00 (trezentos

milhdes de reais).

significa o valor a ser pago pela Devedora a Emissora em
caso de Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas
Comerciais, nos termos da Clausula 4.6.1 do Termo de
Emissao, desde que nao sejam utilizados para aquisicao

de novos Direitos Creditorios Contratos.

18. Informacées Adicionais sobre a Devedora

148




Estrutura de Capital

A Klabin é uma companhia de capital aberto, com suas acdes negociadas no segmento especial de
listagem da B3, Nivel 2, que conta com altos niveis de governanca corporativa. Adicionalmente,
63,05% das acoes emitidas pela Klabin encontravam-se em circulacao no mercado (free float) em
31 de dezembro de 2022.

Estrutura Acionaria

KIC/NIBLAK Bony Agdes em
Tesouraria
19,36%
Monteiro Aranha

5,32%‘

Fonte: Site de Relacdo com Investidores Klabin (https://ri.klabin.com.br/)

e Breve histérico da Klabin

A trajetoria da Klabin Irmaos & Cia, controladora da Klabin, teve inicio em 1899, quando foi fundada
em S&ao Paulo, pela familia Klabin-Lafer, para comercializar produtos de papelaria e artigos de
escritorios e tipografia. Trés anos depois, como os negocios prosperaram, a empresa arrendou uma
pequena fabrica de folhas para impressao e entrou no segmento que a acompanha até os dias atuais:

a producao de papel.

Em 1909, foi constituida a Companhia Fabricadora de Papel, que nos anos 1920 era umas das trés
maiores produtoras de papel do Brasil. A estratégia adotada pelos empreendedores foi percorrer o
caminho da inovacao, o que exigia viagens regulares a Europa em busca de novas técnicas de
producao. Com esse foco, a empresa deu um grande salto e, em 1934, adquiriu a Fazenda Monte
Alegre, no Parana, para a construcao da primeira fabrica integrada de celulose e papel do pais,

denominada IndUstrias Klabin do Parana de Celulose (IKPC).

O primeiro plano de desenvolvimento de florestas plantadas da empresa teve inicio em 1943,
inicialmente com araucaria e eucalipto, e depois, na década de 1950, com o pinus, inaugurando o
plantio de grandes areas. Paralelamente, em 1946, as atividades fabris tiveram inicio, com a

producao de papel-jornal e para embalagem, estabelecendo um marco na historia da indUstria

149



nacional, quando, pela primeira vez, uma parcela da demanda do mercado interno de papel

imprensa foi suprida por uma indUstria brasileira.

Atualmente, a Devedora é a maior produtora e exportadora de papéis para embalagens do Brasil. E
lider nos segmentos de papéis e cartdes para embalagens, embalagens de papeldo ondulado e sacos
industriais, além de produzir celulose de fibra curta, fibra longa e fluff em uma das mais modernas
e sustentaveis fabricas de celulose do mundo, inaugurada em 2016. A capacidade de producéo anual
de papel e celulose da Klabin é de 3,8 milhdes de toneladas. A Devedora possui 23 unidades
industriais no Brasil e uma na Argentina, além de escritdrios comerciais em dez estados brasileiros

e na América do Norte e Europa. Conta com mais de 25 mil colaboradores, entre diretos e indiretos.

No ano de 2020 foi aprovada, em Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas do dia 26 de
novembro, a incorporacdao da Sociedade Geral de Marcas Ltda. (Sogemar), com a consequente
extincdo do pagamento de royalties referentes as marcas Klabin. Essa operacao, além da criacdo
de valor para os acionistas, foi passo importante no aprimoramento das praticas de governanca
corporativa pelo término de relevante transacdo entre partes relacionadas. O processo foi
conduzido em linha com a recomendacao emitida por grupo de trabalho constituido apenas por
conselheiros independentes, que nao detinham participacao direta ou indireta em Sogemar, com
avaliacoes independentes e publicidade das informacdes para a devida apreciacao dos acionistas
minoritarios. Na sequéncia, no més de dezembro, também foi aprovada a criacdo de trés comités
de assessoramento ao Conselho de Administracao, sendo eles, de Auditoria e Partes Relacionadas,
Sustentabilidade e Remuneracao, com a respectiva eleicao de seus membros. Ainda na area da
governanca corporativa, foram aprovadas e publicadas duas politicas financeiras, de endividamento
e de dividendos, conferindo ainda mais transparéncia por parte da Devedora aos seus pUblicos de

interesse.

Em agosto de 2021, foram iniciadas as operacdes da primeira (MP27) das duas maquinas de papel
do projeto Puma Il, aprovado em abril de 2019. A capacidade total das maquinas sera de 910 mil
toneladas anuais de papéis e aporte bruto de RS 12,9 bilhdes (ja considerando a correcao da inflacao
e cambio de 2021). A primeira fase do projeto, ja em operacdo, oferece ao mercado 450 mil
toneladas de Eukaliner® por ano. Além disso, a segunda fase do projeto (MP28), com a conclusao
prevista para o segundo trimestre de 2023, contempla a construcao de uma linha de fibras
complementar integrada a outra maquina de papel cartao, com capacidade de 460 mil toneladas
anuais e expansao de algumas estruturas de apoio. Lider brasileira no mercado de papelao ondulado
e sacos industriais, a empresa oferece produtos exclusivos, de acordo com a necessidade do cliente,
e esta apta a atender as mais elevadas exigéncias. Em linha com os padroes de qualidade mundiais,
a linha de papel-cartao da Klabin é produzida com um mix de pinus e eucalipto, o que resulta em
cartoes de alto valor agregado, com mais rigidez, resisténcia e qualidade de impressao. A Klabin é
referéncia mundial em produtividade e manejo florestal devido ao seu cuidado, desde o inicio, para

que as suas florestas plantadas de pinus e eucalipto fossem entremeadas com florestas nativas
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preservadas, em formato de mosaico. A formacdo desse corredor ecoldgico protege a fauna e a
flora, além de preservar as nascentes dos rios. As terras da Devedora em dezembro de 2021
totalizavam 610 mil hectares, sendo 332 mil hectares de florestas plantadas de pinus e eucalipto e
278 mil hectares de florestas nativas preservadas, bem como areas sem plantio, estradas e
benfeitorias. Em 1998, a empresa foi a primeira do Hemisfério Sul, no setor de papel e celulose, a
receber a certificacdo FSC® (Forest Stewardship Council), em portugués, Conselho de Manejo
Florestal, para sua Unidade Florestal no Parana. Hoje, a Devedora tem suas florestas e todos os
seus processos produtivos certificados pela entidade, confirmando que desenvolve suas atividades
dentro dos mais elevados padroes socioambientais. A Klabin insere em sua estratégia de negocios
planejamento e acdes voltadas para a mitigacao e adaptacdo as mudancgas climaticas. Por isso,
aderiu a iniciativa global da ONU Business Ambition for 1.5°C em que assume um compromisso de
ter uma meta de reducao de emissoes baseada na ciéncia, contribuindo nos esforcos coletivos de
conter o aumento da temperatura em 1,5°C. Em 2021, a Devedora teve aprovadas suas metas que
consistem na reducdo de 25% (até 2025) e 49% (até 2035) de emissoes de gases de efeito estufa
(GEE) do escopo 1 e 2 por tonelada de celulose, papéis e embalagens (ano base 2019), pela Science
Based Targets Initiative (SBTi), alinhando a ciéncia sua trajetoria consistente de reducdo de 60%
dos gases por tonelada de produto, desde 2003. Além disso, a Klabin conta com um saldo positivo
do balanco de carbono de 4,5 milhdes de toneladas de CO2eq, ou seja, suas florestas plantadas e
nativas removem e estocam mais carbono (11,1 kgCO2eq/ton produto) do que seus processos
industriais emitem (6,6 kgCO2eq/t produto). Em 2016, a Klabin aderiu voluntariamente aos
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS), da Organizagao das Nacdes Unidas. A iniciativa
da ONU reune governos, sociedade civil e setor privado em uma agenda mundial a favor das pessoas,
do planeta, da paz e da prosperidade, definindo prioridades e aspiracdes globais para 2030. Desde
entdo, a Klabin vem trabalhando nao s6 para evidenciar as iniciativas que ja adota e contribuem
para essa agenda, como também para identificar novas oportunidades de atuacao e estimular que

os ODS estejam cada vez mais integrados ao planejamento estratégico da Devedora.

Em 2021 a Devedora participou da COP26 como representante das liderancas das empresas privadas
na América Latina, resultado do seu compromisso historico com o desenvolvimento sustentavel e
do pioneirismo da Klabin no que tange a praticas e iniciativas que beneficiam o planeta. Também
lancou, em parceria com a Rede Brasil do Pacto Global da ONU, a campanha ImPacto NetZero, que
visa mobilizar pequenas e grandes empresas, além da sociedade como um todo, a reduzirem a
emissao de gases responsaveis pelo efeito estufa, a partir da urgéncia da mobilizacao coletiva para
a mitigacao das mudancas climaticas. Dessa forma, a Devedora manteve a trajetdria em direcao ao
cumprimento de sua agenda de sustentabilidade para 2030, os Objetivos Klabin para o
Desenvolvimento Sustentavel (KODS) lancados no fim de 2020, alinhados a agenda global
estabelecida pela Organizacao das Nacdes Unidas (ONU). Os temas relevantes e prioritarios a serem
enderecados até 2030 tém sua performance divulgadas periodicamente no Painel ASG da Devedora
(https://esg.klabin.com.br/). Todas essas iniciativas da Klabin sdo publicas e reforcam o

compromisso da transparéncia que a empresa tem com o mercado, assim como o tratamento
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igualitario com os acionistas. Resultado disso é que integra, desde 2014, o nivel 2 de governanca
corporativa da B3, Bolsa de Valores de Sao Paulo, segmento que lista acdes de empresas que adotam
praticas diferenciadas de governanca. A empresa também esta ha nove anos consecutivos na
carteira do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), da B3. O ISE promove uma analise
comparativa da performance das empresas listadas na B3 sob o aspecto da sustentabilidade
corporativa, baseada em eficiéncia econdmica, equilibrio ambiental, justica social e governanca
corporativa. Foi selecionada pelo segundo ano consecutivo para compor a carteira do Dow Jones
Sustainability Index (DJSI), em sua edicao 2021/2022. A Devedora integra o indice em duas
categorias, World Index e Emerging Markets Index, sendo a Unica indUstria brasileira a integrar a
categoria global. Esse reconhecimento € um marco na historia da Klabin, sendo resultado de mais
de 120 anos de compromisso com o meio ambiente, cuidado com as pessoas e gestao pautada pela
ciéncia no clima, com metas ousadas de reducao de emissdes de gases do efeito estufa e eficiéncia
na utilizacao de recursos naturais. Aos 123 anos de existéncia, a Devedora tem orgulho de manter-
se sob o controle acionario da familia de seus fundadores e de ser uma empresa brasileira
reconhecida internacionalmente pelos altos padroes de qualidade de seus produtos e pelo

compromisso com a sustentabilidade, presente em seu DNA.

Historia da Klabin

KLABIN 1RMios & u 2008
1899 g = Fia . 2019
- 1934 8. or) 1998 Em 2008, foi o 2021

pucn | SEEE =
Criago da Klabin Irméos e Cia. Projeto de Expansdo Aprovago do projeto .
(KIC) by Mauricio Klabin, seus 1968-1974 AKlabin é a primeira MA-1100, com isso, a Puma I, que
irmdos Salomso Klabin e Em 1934, a Klabin empresa do setor Unidade Monte Alegre compreende a Start-up da primeira etapa do
Hessel Klabin, e seu primo, adquire a Fazenda de papel e celulose das ocupa a posiglo entre as construgdo de duas Projeto Puma II: capacidade
Miguel Lafer. A empresa importa Monte Alegre, no Parana, Entre 1968 & 1974, ocorre Américas a ter suas dez maiores fabricas de maquinas de papel produtiva de 450 mil toneladas
produtos de papelaria e produz onde constréi a primeira a expanséo da Klabin pelo florestas certificadas papel do munde, e a Klabin para embalagens, anuais de Eukaliner®, primeiro
bens para escritorios, fabrica de papel Brasil, com fébricas nas pelo FSC® - Forest figura entre os seis maiores com produgio de papel kraftliner do mundo
lojas, agéncias governamentais celulose integrada do regides Sul, Sudeste & Stewardship Council® fabricantes globais de celulose integrada, produzido a partir de 100% de
© bancos Brasil Nordeste FSC-C022516 cartdes de fibras virgens em Ortigueira (PR) fibras de eucalipto
. . H . . . . . . . . . 0
Em 1909, a Klabin, com outros © Jornal do Comércio é feito com papel EmM1979 a Klabin Em 2004, apés a reestruturagio Entra em operac&o a Unidade — -
acionistas, cria a Companhia 100% nacional, preduzido pela Klabin realiza sua primeira ocorrida em 2003 com a venda de Puma, em Ortigueira (PR) com Aquisigdo da operagio
Fabricadora de Papel Pela primeira vez na historia do setor de | | abertura de capital iV, 2 DN T2 GV 0 el ) EpEd s i i de 10 de Papéis e
e e ramo de papéis para embalagens milho de toneladas de celulose. Embalagens da
mercado interno ¢ atendida por uma 1979 A nova fabrica faz da Klabin a International Paper do
e e | - primeira no Brasil pronta para Brasil Ltda
2004 3 fornecer, si
1947 > celulose de fibra curta, celulose 2020
] 44 Py de fibra lenga e celulose fluff e,
< o { assim, praticamente dobra a sua
capacidade de producéo
2016

Fonte: Site de Relacao com Investidores Klabin (https://ri.klabin.com.br/)

e Visdo Geral - Descricdo Sumdria das Atividades Desenvolvidas pela Devedora e por suas

Controladas e Listagem dos Produtos e/ou Servicos Oferecidos pela Devedora e a participacdo

Percentual Destes em sua Receita Liquida

A Klabin é a maior produtora, exportadora e recicladora de papel de embalagem no Brasil, de
acordo com a IndUstria Brasileira de Arvores (IBA) e estimativas internas, e uma das maiores
produtoras integrados de papel da América Latina, com base em sua capacidade de producao em

2021 de 2,2 milhdes de toneladas de embalagens e papel para embalagens. Em complemento, a
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Devedora também ¢é a Unica empresa brasileira a vender simultaneamente celulose de madeira dura
(eucalipto) e celulose de madeira macia (pinus). A producado consiste em varios tipos de papel,
embalagem e celulose em 22 fabricas no Brasil e uma na Argentina, abastecendo o mercado
doméstico e internacional. Em 2021, a Klabin e suas controladas contavam com forca de trabalho
de aproximadamente 17 mil colaboradores, gerando aproximadamente 25 mil empregos diretos e

indiretos.

Abaixo estao os principais dados operacionais da Klabin:

Destaques Operacionais

497k ha 199k ha

696k ha i - 294k ha
Area Total VL] AT Florestas Plamtadas
(Praprias) (Arrendadas)
175k ha 119k ha 39 m*/ha/ano 54 m*/ha/ano
Florestas Plantadas Florestas Plantadas Produtividade Florestal Produtividade Florestal
(Pinus) (Eucalipto) (Pinius) (Eucalipto)
4,2 mm ton/ano 3,8 mm ton/ano 1.6 mll;li‘letég;gjann 22 mlg;:llt:ﬂﬂfanu

Capacidade Total

Fibraz Wirgem @

(Celulose Branqueada)

(Celulose Integrada)

Fonte: Site de Relacao com Investidores Klabin (https://ri.klabin.com.br/)
As operacdes sao organizadas em quatro unidades de negocios, que sdao os segmentos operacionais

correspondentes aos principais processos de producao e principais produtos. A seguir uma breve

descricao, bem como a listagem dos produtos e atividades e a participacao percentual de:

Principais Atividades da Klabin e Participacao na Receita Liquida (9v22)

Produgio e comercializagdo embalagens de Papeldo Ondulade e sacos industrisis de acordo 31.1%
com as necessidades dos clientes e

Embalagens

Linha dedicada a produgdo de papel para embalagens: Containerboard utilizado principalmente
na producio de caixa de papeldo ondulado e sacos industriais e o papel-cartéo, utilizado na 32 2%
embalagem de produtos de consumo dos mais variados segmentos, como alimentos, produtos A=
de higiene e limpeza, bebidas em latas e garrafas

partir do plantioc em mosaico, garantindo a preservagao de florestas nativas

i i
Produgéo e fornecimento dos trés tipos de celulose disponiveis no mercado, produzidoz em uma E 34 6% E
Uinica unidade projetada inteiramente para esss fim | =
1 1
1 I
IS —
Atividade direcionada para o manejo florestal das éreas de cultivo da companhia, operando a ! 2 2%(1) |
I I - S|
i i
i i
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Fonte: Site de Relacao com Investidores Klabin (https://ri.klabin.com.br/) | Notas: (1) Percentual

considera a receita da venda de Madeira e de Outras Receitas

 Unidade Florestal, que desenvolve atividades de silvicultura e colheita de toras de pinus (fibra
longa) e eucalipto (fibra curta). A maior parte da producdo é destinada ao abastecimento das
operacgoes proprias da Devedora e uma parte menor para comercializacao a terceiros; « Unidade de
Celulose, que fabrica celulose branqueada para o mercado de fibra curta, fibra longa e fluff. As
celuloses de fibra curta e fibra longa abastecem os mercados de tissue, papéis graficos e papéis
para embalagens. A celulose fluff, por sua vez, € um insumo importante usado na producao de

produtos sanitarios (como fraldas para bebés e adultos, bem como absorventes).

« Unidade de Papéis, que fabrica cartdes revestidos, incluindo cartdées para liquidos (liquid
packaging board), kraftliner (papel fibra virgem), o que inclui o Eukaliner® (primeiro papel
kraftliner feito 100% de fibra de eucalipto), testliner (papel reciclado) e sack kraft. Os papéis
produzidos pela Devedora sao utilizados na producao de embalagens de papel para produtos de
consumo em uma ampla gama de setores, incluindo alimentos (naturais e processados), produtos
eletronicos e elétricos, utensilios, produtos de saneamento e limpeza, calcados, produtos de

higiene pessoal e beleza, bebidas enlatadas e engarrafadas, equipamentos e roupas, entre outros.

 Unidade de Conversdo, que manufatura e comercializa embalagens de papelao ondulado e sacos
industriais. As embalagens de papelao ondulado sao utilizadas por uma gama diversificada de
clientes domésticos para o armazenamento e transporte de alimentos crus e industrializados,
produtos quimicos e relacionados, flores, bebidas, produtos de tabaco, metalurgia, perfumes e
cosméticos. Certos compradores domésticos também utilizam as embalagens de papeldo ondulado
para o armazenamento e transporte internacional de carne, aves, frutas, tabaco, entre outros. A
producao de sacos industriais tem como destino principalmente o uso na indUstria da construcao
civil (para embalagens de matérias-primas como cimento, cal e argila), bem como para embalagens
de sementes, produtos quimicos, alimentos, racdo animal e minerais no mercado doméstico e

internacional.

Adicionalmente, o quadro abaixo contém a indicacdo da localizacdo das operacdes da Devedora:
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Mapa das Operagdes

PR
PR
sC
sC
SP

AKlabin conta com 22
unidades fabris distribuidas
em 10 Estados no Brasil e 1

na Argentina

A
BA
CE
GO
MG
PE
PR
RS
SC
SP
SP
SP

Fonte: Site de Relagdo com Investidares Klabin (httas:/riklabin com.bri) Sp

Fonte: Site de Relacao com Investidores Klabin ri.klabin.com.br

@ Celulose
PR

Orfigueira

Papéis para
embalagens

Monte Alegre
Ortigueira
Correia Pinto
Otacilio Costa
Angatuba

Embalagens de
papeléo ondulado

Manaus

Feira de Santana
Horiz onte

Rio Verde
Betim

Goiana

Rio Negro
Séo Leopoldo
Iltajai

Jundiai
Piracicaba
Suzano
Paulinia

e Papéis reciclados
PE Goiana

SP
SP

Piracicaba
Paulinia

Sacos Industriais

PE  Goiana
SC Lagesl
ARG Pilar

0 Florestal

PR
PR
PR
sC
sC
SP

Por fim, a Devedora possui as seguintes classificacoes de risco (ratings) emitidos:
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Planalto Guarapuava
Campos Gerais

Vale do Corisco

Alto Vale do ltajai
Planalto Catarinense
Alto do Paranapanema
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e Standard & Poor’s (Set/22): BB+ Estavel
e Fitch Ratings (Abr/22): BB+ Estavel
e Moody’s (Dez/22): Ba1 Estavel

e EBITDA Ajustado e Volume de Vendas

No exercicio social encerrado em 21 de dezembro de 2021, a Klabin apresentou um EBITDA Ajustado
de R$6.865 milhoes contra R$4.700 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2020. Em relacédo a 2022, no 3° (terceiro) trimestre o EBITDA Ajustado correspondeu a R$5.879
contra R$4.980 no 3° (terceiro) trimestre de 2021.

Conforme quadro abaixo, a Devedora apresentou os seguintes resultados referentes ao EBITDA

Ajustado’:

EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada (RS mme %) (V

41,7% 41,8% o
36,0% 39,3% 39,3%
6.865
5.879
4.700 4.980
B -
2019 2020 2021 o9M21 amM22

Fonte: Releases dos periodos 4T19, 4T20, 3T21, 4T21 e 3T22 da Central de Resultados - Relacoes
com investidores da Klabin | Notas: (1) EBITDA Ajustado conforme reportado pela Devedora,
considerando ajuste da variacdo do valor justo dos ativos biologicos, efeito do hedge no fluxo de
caixa, equivaléncia patrimonial e ajuste de efeitos ndo recorrentes (2) O EBITDA Ajustado é uma
medicao nao contabil elaborada pela Devedora que consiste no ajuste ao lucro liquido do exercicio
das despesas (receitas) de imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido, da adicao ou
exclusao do resultado financeiro, adicao dos custos e despesas de depreciacao, amortizacao e
exaustao, ajustado pela variacao do valor justo dos ativos biologicos, pelo resultado de equivaléncia
patrimonial, pelo custo atribuido imobilizado (terras) e pelo EBITDA Ajustado de controlada em
conjunto. O EBITDA Ajustado ndo € uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no
Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro - International Financial Reporting
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), e nao representam
os fluxos de caixa dos exercicios apresentados e nao devem ser considerados como substitutos para
o lucro liquido do exercicio ou como indicadores de desempenho operacional, como substitutos do
fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez ou como base para distribuicao de dividendos da
Devedora - vide a reconciliacdo do lucro liquido do exercicio para o EBITDA Ajustado na secao

“Capitalizacao da Devedora” deste Prospecto.
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Adicionalmente, abaixo quadro com o crescimento do volume de vendas e receita liquida de vendas

e lucro bruto consolidado no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021 em comparacao

com os exercicios sociais encerrados em 2019 e 2020, bem como a comparacao do 3° (terceiro)

trimestre de 2022 com o 3° (terceiro) trimestre de 2021:

Volume de Vendas (‘000 ton)

Receita Liquida (r$ mm)

3.810
3327 3.558

I I I 2531

2019 2020 2021 amM21

Lucro Bruto e Margem Bruta (rR$ mm e %)

16.481

14.949
11.949 11.900
2.924 10.272 I

oM22 2019 2020 2021 amM21 am22

458%
39,5%
33,3%
7.543

4722

B -

2019 2020 2021

51,1%
42,8%

7.640

5.088

amM21 M2z

Fonte: Releases dos periodos 4T19, 4T20, 3T21, 4T21 e 3T22 da Central de Resultados - Relacoes

com investidores da Klabin.

e Divida Bruta e Divida Liquida

Em 31 de dezembro de 2021, a divida liquida da Klabin era de R$20.916 milhGes, versus os R$19.782

milhdes em 31 de dezembro de 2020, o que resultou em uma divida liquida sobre EBITDA Ajustado

de 3,0x, contra 4,2x no mesmo periodo de 2020.
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Os graficos abaixo (em RS milhdes) expéem a divida liquida da Klabin apurada nas datas abaixo

indicadas e o cronograma e pagamento da divida da Klabin até 2032:

Divida Liquida/EBITDA Ajustado (RS mm e x) &

39 42 10 2e
10,782 20,916 21.434

14354 I I I
2019 2020 2021 s 22

Fonte: Releases dos periodos 4T19, 4720, 3T21, 4721 e 3T22 da Central de Resultados - Relagdes com investidores da Klabin | Notas: (1) EBITDA Ajustado
conforme reportado pela Devedora, considerando ajuste da variagao do valor justo dos ativos bioldgicos, efeito do hedge no fluxo de caixa, equivaléncia

patrimonial e ajuste de efeitos ndo recorrentes

() Divida Bruta corresponde aos empréstimos, financiamentos e notas comerciais (circulante e nao
circulante), vide reconciliacdo da divida bruta na secao “Capitalizacdo da Devedora” deste
Prospecto. A divida bruta nao é uma medida de desempenho financeiro reconhecida pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro -
International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB), e nao possui significado padrao. Outras companhias podem calcular a sua
divida bruta de forma distinta ndo havendo, desta forma, comparagao entre as divulgacoes.

) Disponibilidades corresponde ao somatorio dos saldos de caixa e equivalentes de caixa e titulos
e valores mobiliarios.

©) Divida Liquida corresponde a soma dos saldos de empréstimos, financiamentos e debéntures
(circulante e nédo circulante) deduzidos dos saldos de caixa e equivalentes de caixa e titulos e
valores mobiliarios, vide reconciliacdo da divida liquida e do EBITDA Ajustado na secao

“Capitalizacao da Devedora” deste Prospecto.
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) O EBITDA Ajustado é uma medicao nao contabil elaborada pela Devedora que consiste no ajuste
ao lucro liquido do exercicio das despesas (receitas) de imposto de renda e contribuicdo social
corrente e diferido, da adicao ou exclusao do resultado financeiro, adicao dos custos e despesas de
depreciacdo, amortizacdo e exaustao, ajustado pela variacao do valor justo dos ativos biologicos,
pelo resultado de equivaléncia patrimonial, pelo custo atribuido imobilizado (terras) e pelo EBITDA
Ajustado de controlada em conjunto. O EBITDA Ajustado ndao é uma medida reconhecida pelas
praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatorio Financeiro -
International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB), e nao representam os fluxos de caixa dos exercicios apresentados e nao
devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido do exercicio ou como indicadores de
desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez ou
como base para distribuicao de dividendos da Devedora - vide a reconciliacdo do lucro liquido do
exercicio para o EBITDA Ajustado na secdo “Capitalizacao da Devedora” deste Prospecto.

) Divida Liquida/EBITDA Ajustado corresponde ao quociente da divisdo da divida liquida pelo
EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses do periodo de referéncia. A Divida Liquida/EBITDA Ajustado
nao € uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatorio Financeiro -
International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB) e nao possui significado padrao. Outras companhias podem calcular a sua

Divida Liquida/EBITDA Ajustado de forma distinta ndo havendo, desta forma, comparacao entre as

divulgacoes.
Endividamento Bruto (RS mm) Caixa e Equivalentes de Caixa (RS mm)
20,338
26,230 27.687
24,085
9,731 8.427

. B . -

2019 2020 HZ set/22 2018 2020 2021 set /72
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PERFIL DA DIVIDASET22 (%)

Curie Prazo  mLongo Prazo

Moeda local  mMoeda Estrangeira

Fonte: Releases dos periodos 4T19, 4T20, 3T21, 4T21 e 3T22 da Central de Resultados - Relagdes com investidores da Klabin | Notas: (1) EBITDA Ajustado
conforme reportado pela Companhia, considerando ajuste da variacao do valor justo dos ativos bioldgicos, efeito do hedge no fluxo de caixa, equivaléncia

patrimonial e ajuste de efeitos ndo recorrentes

e Cronograma da Divida

Cronograma de Amortizagao (RS mm)

T.829
5943
3 8032 3058
2072
'13-12

'1.55']_1 7381 EE]"

=Hm l
A s b A o R
FPFI LS PFS S
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e Evolucao da Previsibilidade do Histérico Financeiro e Capacidade de Investimento

Evolugéo da Previsibilidade do Histérico Financeiro e Capacidade de Investimento

Divida Liquida / EBITDA (EBITDA dos Ultimos 12 meses, em USS)

Pico de Alavancagem

Pumal Projeto Puma Il

. Construcdo de duas maquinas de papel para embalagens,
57 co de Alavancagem £ Ny —
38 P Pur:a I com producéo de celulose integrada, em Ortigueira (PR)

Start-up Aprovagdo: 2019
404040

Produtos: Kraftliner (Eukaliner®, testliner e

82727, sack kraft)
18 Capex Estimado: R$12,9 bilh&es (20% a realizar)
D A S A A S A A S N A e g Capacidade Total: 510k toneladas/ano

Politica de Endividamento Financeiro

TARGET DE ALAVANCAGEM 2,5x a 3,5x
(Divida Liquida/EBITDA Ajustado): Fora de investimen

Fonte: Site de Rl da Klabin | Nota: (1) Valor ja considera a correcao da inflacdo e cambio de 2021,
(2) De acordo com a Politica de Endividamento, ciclo de investimentos é definido como projetos
acima de USD 1 bilhao

Fatores macroecondmicos que exercam influéncia sobre os negdcios da Devedora

A economia brasileira tem sido caracterizada pela intervencao do governo brasileiro, que muitas
vezes altera as politicas monetarias, de crédito e outras para influenciar a economia do Brasil. As
acoes do governo brasileiro para controlar a inflacdo e afetar outras politicas frequentemente
envolvem controles de salarios e precos, desvalorizacdo do real, controles sobre remessas ao

exterior, flutuacoes da taxa de juros basica do Banco Central, entre outras medidas.

Os negdcios da Devedora, sua situacdo financeira, o resultado de suas operagdes e suas perspectivas
poderao ser prejudicados por modificacbes relevantes nas politicas ou normas que envolvam ou
afetem fatores, tais como: (i) expansao ou contracao da economia global ou brasileira;(ii) controles
cambiais e restricoes a remessas para o exterior; (iii) instabilidade econémica e social; (iv) eleicoes
politicas; (v) controle sobre importacao e exportacao; (vi) flutuacdes cambiais relevantes; (vii)
alteracdes no regime fiscal e tributario; (viii) alteracdes nas normas trabalhistas; (ix) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; taxas de juros; inflacdo; politica monetaria;
ambiente regulatorio pertinente as atividades da Devedora; (x) politica fiscal e outros
acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou

que o afetem.

Adicionalmente, as receitas de exportacao da Devedora sao diretamente afetadas pelas variacoes
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das taxas de cambio. A desvalorizacdo do real brasileiro em comparacdao com o délar norte-
americano afeta adversamente o valor agregado da divida em moeda estrangeira, mas afeta
positivamente as receitas de exportacao (em cada caso, quando expressa em reais), melhorando o
resultado operacional. O oposto acontece quando o real brasileiro se valoriza, reduzindo o valor do
principal e o servico da divida relacionado a divida denominada em moeda estrangeira, mas
afetando negativamente as receitas de exportacao e os resultados operacionais (em cada caso,

quando expresso em reais).

Além disso, alguns dos custos e despesas operacionais também sdo afetados por flutuacdes no valor
do real em relacao ao doélar americano, incluindo seguro de exportacdo, custos de frete e o custo
de certos produtos quimicos utilizados como matéria-prima. A desvalorizacao do real em relacao
ao dolar norte-americano aumentara esses custos, enquanto a valorizacdo do real em relacao ao
dolar americano reduzira esses custos. Além disso, geralmente a Devedora nao utiliza contratos de

derivativos para proteger a exposicdo a esse risco de taxa de cambio.

Neste sentido, a unidade de negocios de celulose, os precos praticados pela Devedora acompanham
0s precos internacionais de mercado, que sao determinados principalmente pelo balanco de oferta

e demanda, pela capacidade de producao global e pelas condigées economicas mundiais.

Por fim, a Devedora esta exposta ao risco de taxa de juros, uma vez que a maior parte de suas
obrigacdes financeiras esta atrelada a taxas flutuantes (taxa de juros de longo prazo, definida pelo
Banco Central do Brasil, e a taxa DI). A taxa de juros de curto prazo do Brasil, derivada da taxa de
juros de curto prazo fixada pelo Banco Central, tem sido mantida em niveis elevados nos Ultimos
anos. A taxa basica de juros é a taxa basica de juros a pagar aos detentores de certos titulos
emitidos pelo governo brasileiro e negociados no Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC).
Por vezes, a taxa basica de juros tem sido mantida em niveis considerados incompativeis com o
crescimento econdmico sustentavel. Em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, as taxas de juros

SELIC foram 9,25%, 2,77%, e 5,97% ao ano, respectivamente.

Caso o governo federal aumente as taxas de juros, incluindo a taxa de juros a longo prazo, ou adote
outras medidas com relacao a politica monetaria que resultem em um aumento significativo das
taxas de juros, as despesas financeiras da Devedora poderao aumentar significativamente por conta
da indexacao dessas taxas aplicaveis, afetando adversamente a sua condicdo econémico-financeira.
As aplicacoes financeiras e os financiamentos sao atrelados a taxa de juros pos-fixada do CDI, exceto

aqueles atrelados a TJLP.
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Contratos relevantes celebrados pela Devedora

Nao houve contratos relevantes celebrados pela Devedora e suas controladas nao diretamente

relacionados com suas atividades operacionais.

Cinco Principais Fatores de Risco relativos a Devedora

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Devedora e suas atividades estdo elencados a
seguir, sendo que os demais podem ser encontrados na secao "Fatores de Risco”, item "Riscos

Relacionados a Devedora”, deste Prospecto:

Os precos do papel e da celulose sdo ciclicos e estdo sujeitos a fatores que estdo fora do
controle da Devedora. A variacdo dos precos de papéis de embalagem e cartoes para

embalagem pode afetar as receitas e os resultados operacionais.

Os precos que a Devedora é capaz de obter para os produtos de celulose e embalagens dependem
dos precos mundiais vigentes para tais produtos. Os precos mundiais de produtos de embalagem de
papel e celulose tém sido historicamente ciclicos, sujeitos a flutuagdes significativas em curtos

periodos, dependendo de uma série de fatores fora do controle da Devedora.

As flutuagbes de precos ocorrem ndo apenas de ano para ano, mas também dentro de um
determinado ano como resultado das condicdes econdomicas globais e regionais, restricoes de
capacidade e aberturas e fechamentos de fabricas e oferta e demanda de matérias-primas e

produtos acabados, entre outros fatores.

Descontos nos precos lista sao frequentemente concedidos pelos produtores para compradores
significativos. E possivel que os precos de mercado dos produtos de embalagem diminuam no futuro
ou que nao haja demanda suficiente pelos produtos produzidos pela Devedora, para que seja

possivel operar as instalacoes de producao de maneira econémica.

N&o ha garantia de que os precos dos produtos se estabilizardo ou ndo cairdo mais no futuro ou que
a demanda pelos produtos produzidos pela Klabin nao diminuira no futuro. Como resultado, nao é
possivel garantir que a Devedora sera capaz de operar suas instalacées de producdao de maneira
lucrativa no futuro. O negoécio, a condicao financeira e os resultados das operacdes seriam
adversamente afetados de maneira relevante se o preco dos produtos diminuisse

significativamente.

Qualquer influéncia negativa no preco dos produtos fabricados pela Devedora afetara
negativamente a sua situacdo financeira e, consequentemente, a sua capacidade de pagar os

Direitos Creditorios do Agronegocio, Unico fluxo de pagamento dos CRA.
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A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como a Devedora.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacoes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos economicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizacdes repentinas, pequenas desvalorizacdes periodicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais
e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos de tempo mais recentes
resultaram em flutuacdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em outras
moedas. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Délar ira permanecer nos

niveis atuais.

As depreciacées ou apreciacdes do Real frente ao Dolar também podem criar pressoes inflacionarias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora e, consequentemente,
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos

CRA, podendo afetar adversamente os Titulares dos CRA.

O declinio no nivel de atividade econémica e a consequente estagnacdo ou desaceleracdo do

crescimento do PIB brasileiro e mundial pode reduzir a demanda por produtos da Devedora.

Os resultados operacionais da Devedora sao afetados pelo nivel de atividade econdmica no Brasil e
no mundo. Uma diminuicdo da atividade econdmica brasileira e mundial tipicamente resulta em
reducao da producao industrial que, por sua vez, implica reducao do consumo dos produtos da
Devedora. Caso ocorra desaceleracao do crescimento do PIB brasileiro e mundial, os resultados
operacionais da Devedora podem vir a ser afetados adversamente, impactando sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e podendo afetar de modo adverso o fluxo de

pagamentos, assim afetando de modo adverso os CRA e consequentemente os Titulares de CRA.

O governo brasileiro exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem

afetar adversamente a Devedora.

A Devedora nao tem controle sobre quais medidas ou politicas o governo brasileiro podera adotar
no futuro, e ndo pode prevé-las. Os negocios da Devedora, sua situacao financeira, o resultado de
suas operacoes e suas perspectivas poderao ser prejudicados por modificacoes relevantes nas

politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

e expansao ou contracao da economia global ou brasileira;

e controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior;
e controle sobre importacao e exportacao;

o flutuacdes cambiais relevantes;

e alteracdes no regime fiscal e tributario;
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e alteracdes nas normas trabalhistas;

e liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

e taxas de juros;

¢ inflacao;

e politica monetaria;

e ambiente regulatorio pertinente as atividades da Devedora;

e politica fiscal; e

e outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que venham a ocorrer

no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do governo brasileiro nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de valores mobiliarios e
dos valores mobiliarios emitidos no exterior por Devedoras brasileiras. Tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderao afetar negativamente a capacidade da
Devedora de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, consequentemente afetar de

maneira adversa os CRA e os seus Titulares.

Os negocios e o resultado operacional da Devedora podem ser parcialmente afetados pelo

desempenho em certas economias.

No periodo findo em 30 de setembro de 2022, as exportagdes corresponderam a 42% da receita
liquida no exercicio (40% da receita liquida no exercicio de 2021) e tiveram como destino 84 paises.
Caso a condicdo econdmica dos paises seja afetada negativamente, o resultado operacional da

Devedora podera ser parcialmente afetado.

Caso a condicdo econémica dos paises importadores seja afetada adversamente, o resultado
operacional da Devedora podera ser afetado e, afetando assim negativamente a sua capacidade de

pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE EMISSAO DA 1: (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS
COMERCIAIS, SEM GARANTIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PRIVADA, DA
KLABIN S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes”),

1. KLABIN S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia aberta perante
a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVYM”), com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP
04538-132, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o0 n.° 89.637.490/0001-45, neste ato devidamente representada na forma
de seus atos societarios arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.188.349, neste ato representada na forma de seu

estatuto social (“Emitente” ou “Klabin”); e

2. TRUE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 11, Vila
Nova Conceicao, CEP 04.506-905, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 12.130.744/0001-00,

neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Securitizadora” ou “Titular

das Notas Comerciais” sendo a Klabin e a Securitizadora denominados, em conjunto,

como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”).
CONSIDERANDO QUE:
(i) em 11 de janeiro de 2023 as Partes celebraram o “Termo de Emissdo da 1

(Primeira) EmissGo de Notas Comerciais, Sem Garantia, em Série Unica, Para

Distribuicdo Privada, da Klabin S.A.” (“Termo de Emissao”), por meio do qual foram

emitidas pela Emitente 300.000 notas comerciais, sem garantia, em série Unica, para

distribuicao privada (“Notas Comerciais”);

(ii) os direitos creditorios oriundos das Notas Comerciais foram vinculados aos
certificados de recebiveis do agronegocio da 532 (quinquagésima terceira) emissao, em
série Unica, da Securitizadora (“CRA”), nos termos da Lei 14.430, de 03 de agosto de
2022, (“Lei 14.430”), da Resolucao CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021 (“Resolucao
CVM 60”), sendo certo que os CRA serao objeto de emissao e oferta publica de

distribuicao sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolucao da CVM 160,



de 13 de julho de 2022 (“Resolucao CVM 160" (“Oferta”, respectivamente)

intermediada por instituicao intermediaria integrante do sistema de distribuicao do

mercado de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”);

(iii) o Coordenador Lider organizou o procedimento de precificacao da remuneracao
dos CRA, conforme disposto no paragrafo 2°, do artigo 61 da Resolucao CVM 160, para

a definicao da taxa de juros aplicavel a remuneracao dos CRA (“Procedimento de

Bookbuilding”), que, nos termos da clausula 3.8 do Termo de Emissao, deve ser

refletida no Termo de Emissao para ratificacao da Remuneracao das Notas Comerciais;

(iv) o valor total inicial de Notas Comercias foi reduzido de RS 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) para R$293.035.000,00 (duzentos e noventa e trés milhdes
e trinta e cinco mil reais), em razao do cancelamento de Notas Comerciais, conforme
demanda da Securitizadora e volume de recursos suficientes para integralizacao das
Notas Comerciais, considerando a quantidade de Direitos Creditorios do Agronegocio
Contratos de Fornecimento disponiveis, sendo assim as Partes desejam refletir o

cancelamento das respectivas Notas Comerciais; e

(v) as Partes desejam consolidar as alteracées realizadas no Termo de Emissao, em
decorréncia deste Primeiro Aditamento (conforme definido abaixo), na forma do Anexo

A deste Primeiro Aditamento.

Resolvem as Partes firmar este “Primeiro Aditamento ao Termo de EmissGo da 1¢
(Primeira) EmissGo de Notas Comerciais, Sem Garantia, em Série Unica, Para

Distribuicdo Privada, da Klabin S.A.” (“Primeiro Aditamento”), o qual se regera pelas

seguintes clausulas e condicoes:
1. DAS DEFINICOES

1.1. Exceto se definido de forma distinta neste Primeiro Aditamento, todas
as expressoes aqui iniciadas em maiusculo terao significado a eles atribuido no Termo
de Securitizacao.

2. DO OBJETO DO ADITAMENTO

2.1. As partes, por meio deste Primeiro Aditamento, desejam alterar o

Termo de Emissao para refletir o resultado do processo do bookbulding e reduzir a



quantidade final de notas comerciais, considerando a quantidade de direitos creditérios
do agronegocio contratos de fornecimento disponiveis, de modo que o Termo de

Emissao passara a viger nos termos do Anexo A ao presente Primeiro Aditamento.

3. DAS RATIFICAGOES

3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as
clausulas, itens, caracteristicas e condicdes constantes do Termo de Emissao que nao

tenham sido expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento.

4. DAS DISPOSICOES GERAIS

4.1. O presente Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e

irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

4.2. Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisoria n° 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer
aditamento podem ser assinados eletronicamente por meio de Docusign ou qualquer
outra plataforma para assinaturas eletronicas, com certificados digitais emitidos pela
ICP-Brasil, e tais assinaturas eletronicas serdao legitimas e suficientes para
comprovar (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade das Partes em
firmar este instrumento e qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento
e qualquer alteracao. As Partes acordam que para todos os fins de direito, a data de
assinatura da dltima assinatura digital sera considerada como a efetiva data deste

Primeiro Aditamento.
5. DO FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

5.1.  As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questoes ou litigios
originarios deste Primeiro Aditamento, renunciando expressamente a qualquer outro,

por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

5.2. Este Primeiro Aditamento é regido, material e processualmente, pelas

leis da Republica Federativa do Brasil.



E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Primeiro
Aditamento, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo indicadas, por meio de
assinaturas digitais com certificacao no padrao da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP-Brasil). Uma vez assinado digitalmente pelas Partes, o presente Primeiro
Aditamento devidamente assinado ficara disponivel na plataforma digital, ficando as
Partes responsaveis por obter uma ou mais vias e manté-la(s) em seus arquivos e

registros.

Sao Paulo, 26 de janeiro de 2023.

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.)

(assinaturas na proxima pagina)
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ANEXO A

TERMO DE EMISSAO DA 1: (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS, SEM
GARANTIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PRIVADA, DA KLABIN S.A.

CELEBRADO ENTRE

KLABIN S.A.

na qualidade de Emitente

TRUE SECURITIZADORA S.A.

na qualidade de titular das Notas Comerciais




TERMO DE EMISSAO DA 1: (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS, SEM
GARANTIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PRIVADA, DA KLABIN S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes”),

1. KLABIN S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia aberta perante
a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP
04538-132, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n.° 89.637.490/0001-45, neste ato devidamente representada na
forma de seus atos societarios arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.188.349, neste ato representada na forma de seu

estatuto social (“Emitente” ou “Klabin”); e

2, TRUE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 11, Vila
Nova Conceicao, CEP 04.506-905, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 12.130.744/0001-00,

neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Securitizadora” ou “Titular

das Notas Comerciais” sendo a Klabin e a Securitizadora denominados, em conjunto,

como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) A Klabin tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegocio,
principalmente relacionadas a silvicultura, agricultura, exploracao industrial e
comercial de celulose, pasta de madeira, papel, cartdao e congéneres, conforme

descrito na Clausula 3.1 abaixo;

(ii) No ambito de suas atividades, a Klabin tem interesse em emitir notas
comerciais, sem garantia, em série Unica, para distribuicao privada, nos termos deste
Termo de Emissao (conforme definido abaixo), a serem subscritas e integralizadas de

forma privada pela Securitizadora (“Emissao” e “Notas Comerciais”);

(iii)  Os recursos a serem captados, por meio das Notas Comerciais, deverao ser
utilizados exclusivamente para as atividades da Emitente relacionadas ao agronegocio,

conforme Destinacao de Recursos prevista na Clausula 3.4.1 abaixo;



(iv)  ApoOs a subscricao da totalidade das Notas Comerciais pela Securitizadora, a
Securitizadora sera a Unica titular das Notas Comerciais, passando a ser credora de
todas as obrigacdes, principais e acessorias, devidas pela Emitente no ambito das Notas
Comerciais, as quais representam direitos creditorios do agronegocio nos termos do §1°
do artigo 23 da Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei
11.076”), da Resolucao CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada
(“Resolucao CVM 60”), e da Lei n° 14.430, de 03 de agosto de 2022, (“Lei 14.430” e

“Direitos Creditdrios do Agronegocio”, respectivamente);

(v) A emissao das Notas Comerciais insere-se no contexto de uma operacao de
securitizacdo de recebiveis do agronegocio que podera resultar na emissao de
certificados de recebiveis do agronegécio da 53% emissao, em série Unica, da
Securitizadora (“CRA”) aos quais os Direitos Creditorios do Agronegocio serdao
vinculados como lastro, na forma a ser prevista no “TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
534 (QUINQUAGESIMA TERCEIRA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA TRUE SECURITIZADORA COM LASTRO
EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA KLABIN S.A.”, a ser firmado entre a
Securitizadora, na qualidade de emissora dos CRA, e a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 3434, bloco 07, 2° andar, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/ME sob
on°36.113.876/0001-91 e filial situada na cidade Sao Paulo e Estado de Sao Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, n° 1052, sala 132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
36.113.876/0004-34, com seus atos constitutivos devidamente registrados na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE 33.3.0027387-5, na qualidade de

agente fiduciario dos CRA (respectivamente, “Operacao de Securitizacao”, “Termo de

Securitizacdo” e “Agente Fiduciario dos CRA”);

(vi)  Os CRA serao distribuidos por meio de oferta publica de distribuicao sob o rito
de registro automatico, nos termos da Resolucao da CVM 160, de 13 de julho de 2022

(“Oferta” e “Resolucao  CVM 160", respectivamente), e serao destinados

exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores”, sendo
os Investidores que subscrevam ou adquiram os CRA denominados “Titulares de
CRA”); e



(vii) Conforme descrito nos documentos da Operacao de Securitizacao, os CRA
poderao contar, ainda, com direitos creditérios do agronegdcio provenientes de
contratos de compra e venda de madeira que tenham a Emitente como compradora

(“Direitos Creditorios do Agronegocio Contratos de Fornecimento” e “Contratos de

Fornecimento”, respectivamente);

(viii) A Oferta sera conduzida em regime de garantia firme de colocacao, nos termos
do contrato de distribuicao a ser celebrado entre a Securitizadora e instituicao
intermediaria integrante do sistema de distribuicdo do mercado de valores mobiliarios

(“Coordenador Lider”), no ambito da Oferta (“Contrato de Distribuicao”).

As Partes vém celebrar o presente “Termo de Emissdo da 19 (Primeira) Emissdo de
Notas Comerciais, Sem Garantia, em Série Unica, Para Distribuicdo Privada, da Klabin

S.A.” (“Termo_de Emissao”), observadas as clausulas, condicbes e caracteristicas

abaixo:
1. AUTORIZAGAO

1.1. A Emissao é realizada e o presente Termo de Emissao é celebrado com
base nas deliberacées tomadas pela Reuniao do Conselho de Administracao da
Emitente realizada em 06 de dezembro de 2022, por meio da qual se aprovou a
presente Emissao, incluindo seus termos e condicdes (“Ato Societario”).
2. REQUISITOS DA EMISSAO

A Emissao sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicacdo do Ato Societario

2.1.1. O protocolo da ata do Ato Societario sera realizado perante a
JUCESP. A ata do Ato Societario sera divulgada no jornal “Valor Econdmico”, de acordo
com o disposto no artigo 289 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

2.1.2. Os atos societarios da Emitente que eventualmente venham a ser

realizados no ambito da presente Emissao, apds a assinatura deste Termo de Emissao,



serao igualmente arquivados na JUCESP e publicados pela Emitente no jornal “Valor

Econdmico”, conforme legislacao em vigor.

2.1.3. A Emitente compromete-se a enviar a Securitizadora e ao Agente
Fiduciario dos CRA 1 (uma) via original ou 1 (uma) via eletrénica (pdf.) da ata do Ato
Societario e de eventuais atos societarios que venham a ser realizados no ambito da
presente Emissdo, devidamente registrados na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis

apos a obtencao do referido registro, respectivamente.

2.2. Registro para Distribuicdo, Negociacdo, Custodia Eletronica e Liquidacédo

2.2.1. As Notas Comerciais serao colocadas de forma privada,
exclusivamente para a Securitizadora, sem intermediacao de quaisquer instituicoes,
sejam elas integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios ou ndo, e nao
contara com qualquer forma de esforco de venda perante o publico em geral, sendo
expressamente vedada a negociacao das Notas Comerciais Escriturais em bolsa de
valores ou em mercado de balcao organizado, ressalvada a possibilidade de
transferéncia, nos termos da Clausula 4.1.10 abaixo, sendo certo que as Notas
Comerciais nao serao registradas para distribuicdo no mercado primario, negociacao
no mercado secundario, custodia eletronica ou liquidacdo em qualquer mercado

organizado.

2.3. Inexigibilidade de Registro na Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e na CVM

2.3.1. A Emissao nao sera objeto de registro perante a ANBIMA e a CVM,
uma vez que as Notas Comerciais serao objeto de distribuicao privada, sem (i) a
intermediacao de instituicdes integrantes do sistema de distribuicao de valores

mobiliarios; ou (ii) qualquer esforco de venda perante investidores indeterminados.

2.4. Escrituracao

2.4.1. A Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA.,
instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215 - 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 05425-

020 prestara os servicos de escrituracao das Notas Comerciais Escriturais, nos termos



da legislacao e regulamentacao vigente (“Escrituracao” e “Escriturador”,

respectivamente, sendo que a definicao de “Escriturador” inclui qualquer outra
instituicdo que venha a substitui-lo ou sucedé-lo prestacao dos servicos relativos a

Emissao e as Notas Comerciais).

2.4.2. A Emitente se compromete a realizar todo e qualquer ato
necessario perante o Escriturador para possibilitar a devida e correta Escrituracao das
Notas Comerciais.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emitente

3.1.1. De acordo com o seu estatuto social atualmente em vigor, a
Emitente tem por objeto social, nos termos do artigo 3° de seu Estatuto Social,
atividades relacionadas a cadeia agroindustrial, a saber: a) A exploracao industrial e
comercial, inclusive importacao e exportacao de celulose, pasta de madeira, papel,
cartao e congéneres, seus subprodutos e derivados, embalagens para quaisquer fins,
produtos de madeira em todas as suas formas, produtos florestais e agropecuarios,
inclusive sementes, maquinas e matérias primas; b) A silvicultura e agricultura,
inclusive florestamento e reflorestamento por qualquer das modalidades incentivadas
por disposicao legal, abrangida a captacao de recursos de terceiros; ¢) A mineracao,
incluindo pesquisas e lavra de minérios, sua industrializacdo e comércio; d) A
tecnologia e servicos relacionados com o objeto social; e) O transporte, postos de
fornecimento de combustivel e lubrificantes, geracao e comercializacdo de energia,
bem como outras atividades acessorias que sua natureza de industria integrada tornem

necessarias; e f) A participacao em outras sociedades.

3.2. Numero da Emisséao

3.2.1. Esta é a 1 (primeira) emissao de notas comerciais da Emitente.

3.3.  Numero de Séries

3.3.1. A Emissao sera realizada em série Unica.



3.4. Destinacao dos Recursos

3.4.1. Independentemente da ocorréncia de vencimento antecipado das
obrigacoes decorrentes deste Termo de Emissao ou do Resgate Antecipado Facultativo
Total, do Resgate Antecipado por Evento Tributario e da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa (conforme definidos abaixo) e, consequentemente, resgate antecipado dos
CRA, os recursos serao destinados pela Emitente integralmente em suas atividades no
agronegocio, relacionadas a compra em venda de madeira e servicos de manejo de
florestas e de logistica integrada de transporte de madeira, caracterizando-se os
créditos oriundos das Notas Comerciais como direitos creditérios do agronegocio nos
termos do artigo 2°, inciso Il do paragrafo 4° e paragrafo 9° do Anexo Normativo Il da

Resolucao CVM 60 (“Destinacao de Recursos”).

3.4.2. As Notas Comerciais sao representativas de direitos creditorios
do agronegocio uma vez que a Emitente é produtora rural pessoa juridica, nos termos
do artigo 28, inciso lll, alinea b e artigo 146, inciso |, alinea “b”, da Instrucao Normativa
da Receita Federal do Brasil n° 2110, de 17 de outubro de 2022, conforme alterada,
sendo que consta em seu objeto social “a silvicultura e agricultura, inclusive
florestamento e reflorestamento por qualquer das modalidades incentivadas por
disposicao legal, abrangida a captacao de recursos de terceiros” e as suas atividades
classificadas como n° 17.10-9-00 (fabricacao de celulose e outras pastas para a

fabricacao de papel) na Classificacao Nacional de Atividades Econdmicas (“CNAE”).

3.4.3. A data limite para utilizacao dos recursos captados por meio
deste Termo de Emissao, para os fins de que trata a Clausula 3.4.1 acima, é a data de
vencimento dos CRA, qual seja, 18 de fevereiro de 2026, sendo certo que, na hipotese
de resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais ou de seu vencimento
antecipado, as obrigacoes da Emitente e do Agente Fiduciario dos CRA com relacao a
Destinacao de Recursos previstas na Clausula 3.4.1 acima, perdurardao até o
vencimento original dos CRA, cabendo ao Agente Fiduciario verificar o emprego de tais
recursos, conforme estabelecido neste Termo de Emissao. Desta forma, as obrigacées
da Emitente quanto a destinacao dos recursos obtidos, o envio das informacdes e o
pagamento devido ao Agente Fiduciario dos CRA e as obrigacoes do Agente Fiduciario
dos CRA com relacao a verificacao da Destinacdao de Recursos, perdurarao até a data
de vencimento dos CRA ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos seja

efetivada, o que ocorrer primeiro.



3.4.4. Considerando o disposto na Clausula 3.4.2 acima, o Agente
Fiduciario dos CRA nao realizara o acompanhamento semestral da efetiva Destinacao

dos Recursos, sem prejuizo do disposto na Clausula 3.4.5 abaixo.

3.4.5. Na hipotese de o Agente Fiduciario dos CRA e/ou a Securitizadora
vir(em) a ser legal e validamente exigido(s) por autoridade competente a
comprovar(em) a destinacao dos recursos obtidos pela Emitente com a emissao das
Notas Comerciais, mediante o recebimento de documentos, a Emitente devera enviar,
obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora, os documentos e
informacées necessarios, para a comprovacao da utilizacdo dos recursos

desembolsados e ja utilizados (“Documentos Comprobatdrios da Destinacdao dos

Recursos”), em: (a) até 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitacao; ou (b)
prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade, pela Emitente ou
determinado por qualquer regulamentacao aplicavel. Caso ndo seja possivel atender
aos prazos previstos nos itens (a) e (b) acima por motivos nao imputaveis a Emitente,
os referidos prazos serao prorrogados por 30 (trinta) dias corridos, desde que tal
periodo esteja compreendido no prazo concedido pela Autoridade Competente, sendo
certo que a Emitente se compromete a envidar os melhores esforcos para a tempestiva
obtencao dos documentos ou informacdes necessarios a comprovacao da Destinacdo

de Recursos.

3.4.6. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, a Securitizadora e o
Agente Fiduciario dos CRA assumirdao que as informacdoes e os documentos
encaminhados, nos termos da Clausula 3.4.5 acima, pela Emitente e/ou por terceiros

a seu pedido sao veridicos e nao foram objeto de fraude ou adulteracao.

3.4.7. As obrigacoes da Emitente referentes a Destinacao de Recursos
permanecerao vigentes independentemente da ocorréncia de vencimento antecipado
das obrigacoes decorrentes deste Termo de Emissao ou do resgate antecipado total das

Notas Comerciais.

3.4.8. Compreende-se por “Autoridade”: qualquer pessoa natural,
pessoa juridica (de direito publico ou privado), entidade ou orgao (“Pessoa”):
(i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil, ao Poder Publico, incluindo, sem

limitacao, entes representantes dos Poderes Judiciarios, Legislativo e/ou Executivo,



entidades da administracao publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de
direito pulblico, e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas

com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil.

3.4.9. Compreende-se por “Norma”: qualquer lei, decreto, medida
provisoria, regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucao, instrucao,
circular e/ou qualquer tipo de determinacao, na forma de qualquer outro instrumento
ou regulamentacao, de dérgaos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou

qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes que vinculem as Partes.

3.4.10. A destinacao dos recursos pela Emitente é feita com base na sua
capacidade de aplicacao de recursos dado (i) o histérico de recursos por ela aplicados
na aquisicao de madeira; e (ii) a estimativa dos recursos a serem investidos em tais

atividades, conforme apresentado na tabela a seguir:

Periodo (RS)
2020 643.481.000
2021 447.484.000
2022 469.336.000
Total 1.560.301.000
Periodo (RS)
Estimativa 1° Semestre 2023 58.247.144
Estimativa 2° Semestre 2023 58.247.144
Estimativa 1° Semestre 2024 92.545.516
Estimativa 2° Semestre 2024 90.960.196
Total 300.000.000

3.4.11.As Partes reconhecem desde ja que a estimativa de utilizacao dos
recursos prevista na forma da Clausula 3.4.10 acima é meramente indicativa, de modo
que, caso, por qualquer motivo, ocorra qualquer atraso ou antecipacao de tal
cronograma: (i) ndo sera necessario notificar a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario

dos CRA, tampouco aditar o presente Termo de Emissao e/ou quaisquer outros



documentos do CRA; e (ii) nao restara configurada qualquer hipotese de vencimento

antecipado das Notas Comerciais ou resgate antecipado dos CRA.

3.4.12.A Emitente declara que ndo captou recursos através da emissao
de instrumentos de divida utilizando a Destinacao de Recursos prevista neste Termo
de Emissao como lastro no ambito de outras emissoes de certificados de recebiveis do

agronegocio lastreados em dividas da Emitente.

3.4.13.A Emitente se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, a
indenizar a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA por todos e quaisquer
prejuizos, danos (excluindo lucros cessantes), perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios) que vierem a, comprovadamente, incorrer
em decorréncia da realizacdo da Destinacdo de Recursos de forma diversa da

estabelecida nesta Clausula 3.4.

3.5. Titularidade das Notas Comerciais

3.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais
presume-se pelo extrato a ser emitido pelo Escriturador, observado o disposto no item

4.1.8 e seguintes deste Termo de Emissao.

3.6. Vinculacao aos CRA

3.6.1. Apos a subscricao das Notas Comerciais pela Securitizadora, as
Notas Comerciais e os Direitos Creditorios do Agronegocio delas decorrentes poderao
ser vinculadas aos CRA, nos termos da Lei 14.430, da Resolucao CVM 60 e do Termo de
Securitizacdo, sendo certo que os CRA serao objeto de emissao e oferta publica de
distribuicao sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolucao CVM 160 e da
Resolucao CVM 60.

3.6.2. Em vista da vinculacao mencionada acima, a Emitente tem
ciéncia e concorda que, uma vez ocorrida a subscricio das Notas Comerciais pela
Securitizadora, em razao do regime fiduciario a ser instituido pela Securitizadora, na
forma do artigo 25 da Lei 14.430, todos e quaisquer recursos devidos a Securitizadora,
em decorréncia de sua titularidade das Notas Comerciais, estardo expressamente

vinculados aos pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA e nao estarao



sujeitos a qualquer tipo de retencao, desconto ou compensacao com obrigacoes da

Securitizadora (“Regime Fiduciario”).

3.6.3. Por forca da vinculacao das Notas Comerciais aos CRA, fica desde
ja estabelecido que a Securitizadora, na forma a ser estabelecida no Termo de
Securitizacdo, devera manifestar-se em qualquer Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais (conforme definido abaixo) convocada para deliberar sobre quaisquer
assuntos relativos as Notas Comerciais, conforme orientacao deliberada pelos Titulares
de CRA, apds a realizacao de uma Assembleia Especial de Titulares de CRA (conforme

definido abaixo), nos termos previstos no Termo de Securitizacao.
3.6.4. Por se tratar de Operacdao de Securitizacao, o exercicio de
qualquer direito do Titular das Notas Comerciais, nos termos deste Termo de Emissao,

devera ser exercido nos termos previstos no Termo de Securitizacao.

3.7. Exigéncias da CVM, ANBIMA e B3: A Emitente declara seu conhecimento

de que, na hipdtese de a CVM, a ANBIMA e/ou a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao
B3 (“B3”), entidade administradora de mercados organizados de valores mobiliarios,
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, para prestacao de
servicos de custddia de ativos escriturais e liquidacao financeira, comprovadamente
realizarem eventuais exigéncias ou solicitacdes relacionadas com a emissdao dos CRA,
a Emitente ficara responsavel, juntamente com a Securitizadora e o Agente Fiduciario
dos CRA, por sanar os eventuais vicios existentes, na respectiva esfera de competéncia
e sem solidariedade entre si, no prazo concedido pela CVM, pela B3, e/ou pela ANBIMA,
observadas eventuais prorrogacoes ou interrupcdes, conforme venha a ser

razoavelmente solicitado pela Securitizadora.

3.8. Procedimento de precificacao (Procedimento de Bookbuilding): No

ambito dos CRA, o Coordenador Lider organizou o procedimento de precificacao da
Remuneracao (conforme definido abaixo), conforme disposto no paragrafo 2°, do artigo
61 da Resolucao CVM 160, para a definicao da taxa de juros aplicavel a remuneracao

dos CRA (“Procedimento de Bookbuilding”), que foi refletido neste Termo de Emissao

de modo que a Remuneracao final foi definida ap6s a conclusao do Procedimento de
Bookbuilding. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de
aditamento a este Termo de Emissdao, sem a necessidade de aprovacao societaria

adicional da Emitente e/ou de aprovacao da Securitizadora e/ou dos Titulares dos CRA.



4. CARACTERISTICAS DAS NOTAS COMERCIAIS

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Notas

Comerciais, na Data de Emissao (conforme definido abaixo), sera de R$1.000,00 (mil

reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdao é de

R$293.035.000,00 (duzentos e noventa e trés milhodes e trinta e cinco mil reais) (“Valor
Total da Emissdo”). O Valor Total inicial da Emissao foi reduzido de R$300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais) para o valor de R$293.035.000,00 (duzentos e noventa e

trés milhdes e trinta e cinco mil reais), em razao do cancelamento de Notas
Comerciais, conforme demanda da Securitizadora e volume de recursos suficientes
para integralizacao das Notas Comerciais, considerando a quantidade de Direitos

Creditorios do Agronegocio Contratos de Fornecimento disponiveis.

4.1.3. Quantidade de Notas Comerciais. Foram emitidas 300.000,00

(trezentos mil) Notas Comerciais. A quantidade inicial de Notas Comerciais foi reduzida

para 293.035 (duzentos e noventa e trés mil e trinta e cinco) Notas Comerciais, devido
ao cancelamento de Notas Comerciais, conforme demanda da Securitizadora e volume
de recursos suficientes para integralizacao das Notas Comerciais, considerando a
quantidade de Direitos Creditorios do Agronegoécio Contratos de Fornecimento

disponiveis.

4.1.4. Data de Emissao. Para todos os efeitos, a data de emissao das

Notas Comerciais sera 20 de janeiro de 2023 (“Data de Emissao”).

4.1.5. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos

legais, a data de inicio da rentabilidade sera a data da primeira integralizacao de Notas

Comerciais (“Data da Primeira Integralizacao”).

4.1.6. Data de Vencimento. A data de vencimento das Notas

Comerciais, a contar da Data de Emissao, € 12 de fevereiro de 2026 (“Data de

Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das Notas



Comerciais, Resgate Antecipado por Evento Tributario, Resgate Antecipado Facultativo
Total e resgate antecipado total decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total,

nos termos deste Termo de Emissao.

4.1.7. Distribuicdao. As Notas Comerciais serdao emitidas e distribuidas
de forma privada, exclusivamente para a Securitizadora, sem intermediacao de
instituicdes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios e/ou qualquer

esforco de venda perante investidores.

4.1.8. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao. Para os fins dessa

emissao, (i) as Notas Comerciais serao consideradas subscritas mediante a assinatura
de boletim de subscricao pela Securitizadora, e (ii) integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, mediante o recebimento pela Securitizadora na Conta
Centralizadora (conforme definido adiante) dos recursos da integralizacao dos CRA,
pelo seu Valor Nominal Unitario, observados os termos e condicées deste Termo de
Emissao. Em caso de integralizacao em mais de uma data, a Nota Comercial que venha
ser integralizada em data diversa e posterior a Data da Primeira Integralizacao devera
ser integralizada considerando o seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeiro Integralizacao
(inclusive) até a data de sua efetiva integralizacdo (exclusive) (“Preco de

Integralizacao das Notas Comerciais”).

4.1.8.1. A liberacao dos recursos decorrentes da integralizacao das Notas
Comerciais, pela Securitizadora, sera efetivada, nos termos do artigo 125 do
Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor (“Cddigo Civil”),

apo6s a satisfacao da totalidade das condicoes precedentes ("Condicoes

Precedentes de Liberacao”):

(i) obtencao, pela Emitente, conforme o caso, de todas as autorizacdes e
aprovacoes que se fizerem necessarias a realizacao, efetivacao, formalizacao,
liquidacdo, boa ordem e transparéncia dos negdcios juridicos descritos neste
Termo de Emissao e nos demais Documentos da Operacao (conforme definido
abaixo), incluindo aprovacdes societarias, governamentais, regulatoérias, de

terceiros, credores e/ou socios ou renuncias (waivers), conforme aplicavel;



(ii) nao ocorréncia de alteracao do controle societario da Emitente,
conforme definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades

por Acoes, exceto se o controle indireto permanecer o mesmo;

(ili) nao esteja em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado

(conforme definido abaixo);

(iv) nao se verifique qualquer inadimplemento pela Emitente de suas

obrigacoes assumidas nos Documentos da Operacao dos quais é signataria;

(v) manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes e relevantes que dao a Emitente condicao fundamental de

funcionamento e ao exercicio de suas atividades;

(vi)  cumprimento pela Emitente, de todas as obrigacdes aplicaveis previstas
na Resolucao CVM 160 aplicaveis a Emitente, incluindo, sem limitacao, observar
as regras de periodo de siléncio relativas a nao manifestacao na midia sobre a

Oferta previstas na regulamentacao emitida pela CVM; e

(vii) emissao, subscricao e integralizacao da totalidade dos CRA, conforme

previsto no Termo de Securitizacao.

4.1.8.2. As Notas Comerciais poderdo ser subscritas (i) com agio, a ser
definido de comum acordo entre o Coordenador Lider e a Emitente; ou (ii)
desagio, a ser definido pelo Coordenador Lider, se for o caso, no ato de
subscricao das Notas Comerciais, desde que aplicado de forma igualitaria a

todas as Notas Comerciais.

4.1.8.3. As Notas Comerciais serao subscritas mediante a assinatura do
boletim de subscricao pela Securitizadora, sendo certo que tal assinatura

ocorrera anteriormente a efetiva emissao dos CRA

4.1.8.4. Para os fins desta Emissao, as Notas Comerciais passarao a
integrar o patriménio da Securitizadora apds a assinatura de boletim de
subscricao, ainda que nao tenha havido a integralizacao das Notas Comerciais,

a qual somente ocorrera quando da data de integralizacao dos CRA (cada uma,



uma “Data de Integralizacdo das Notas Comerciais”), mediante a

integralizacao dos CRA pelos respectivos investidores e repasse dos recursos a

Emitente.

4.1.8.5. Desta forma, a emissdao dos CRA sera precedida da efetiva
transferéncia a Securitizadora dos Direitos Creditorios do Agronegocio,

decorrentes das Notas Comerciais, que lastreiam os CRA.
4.1.8.6. As Notas Comerciais serdao integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, na medida em que os CRA forem integralizados, observados

os termos e condicoes deste Termo de Emissao.

4.1.9. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade. As Notas Comerciais

serao emitidas sob a forma escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, integralizadas as Notas Comerciais, a titularidade
das Notas Comerciais sera comprovada exclusivamente por meio de controle realizado
nos sistemas informatizados do Escriturador, por meio de extrato de conta de depdsito

emitido pelo Escriturador, nos termos do artigo 49 da Lei 14.195.

4.1.9.1. Nos termos do artigo 51, incisos | ao IV, da Lei 14.195, o servico
de escrituracao realizado pelo Escriturador devera ser efetuado em sistemas
que atendam aos seguintes requisitos: (i) comprovacao da observancia de
padroes técnicos adequados, em conformidade com os Principios para
Infraestruturas do Mercado Financeiro do Bank for International Settlements
(BIS), inclusive no que diz respeito a seguranca, a governanca e a continuidade
de negocios; (ii) garantia de acesso integral as informacdes mantidas por si ou
por terceiros por elas contratados para realizar atividades relacionadas com a
escrituracao; (iii) garantia de acesso amplo a informacodes claras e objetivas
aos participantes do mercado, sempre observadas as restricoes legais de
acesso a informacdes; e (iv) observancia de requisitos e emprego de
mecanismos que assegurem a interoperabilidade com os demais sistemas de

escrituracao autorizados pela CVM.

4.1.9.2. Observada a Clausula 4.1.9 acima, para fins de comprovacao da
titularidade das Notas Comerciais, a Emitente devera, dentro do prazo de 10

(dez) dias a contar da integralizacao das Notas Comerciais, apresentar a



Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA extrato emitido pelo
Escriturador, que comprove a inscricaio do seu nome como titular da

totalidade das Notas Comerciais.
4.1.9.3. A Emitente e o Escriturador deverao realizar a guarda e custodia
da via digital do lastro e do Termo de Securitizacao, os quais deverao ser

mantidos em local seguro, sob as penas previstas na legislacao aplicavel.

4.1.10.Vedacao a Negociacdo. As Notas Comerciais ndao poderao ser

negociadas em qualquer mercado regulamentado ou sob qualquer forma cedidas,
vendidas, alienadas ou transferidas, salvo em caso de liquidacao do patriménio
constituido em favor dos Titulares de CRA apds a instituicdo do Regime Fiduciario,
administrado pela Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimonio Separado dos CRA (“Patrimonio Separado dos
CRA”).

4.1.11.Para fins deste Termo de Emissao, “Créditos do Patrimonio

Separado dos CRA” significam os créditos que integram o Patrimonio Separado dos CRA,

quais sejam (i) os Direitos Creditorios do Agronegocio; (ii) os recursos mantidos na
Conta Centralizadora, incluindo os recursos depositados para composicao do Fundo de
Despesas (conforme definido no Termo de Securitizacao) e as Aplicacdes Financeiras
Permitidas (conforme definido no Termo de Securitizacao), conforme aplicavel, que
integram o Patrimonio Separado dos CRA, sendo certo que eventuais resultados
financeiros obtidos pela Securitizadora na administracao ordinaria do fluxo decorrente
dos Créditos do Patrimonio Separado dos CRA integrarao automaticamente o Fundo de
Despesa. Apds o integral pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA, os
recursos eventualmente remanescentes na Conta Centralizadora provenientes do
pagamento das Notas Comerciais, do Fundo de Despesas, bem como os rendimentos
das Aplicacoes Financeiras realizada com tais recursos, serao devolvidos a Devedora

em conta a ser oportunamente informada.

4.1.12. A transferéncia realizada nos termos da Clausula 4.1.13 acima
devera ser comunicada ao Escriturador, para que este possa realizar a anotacao da
transferéncia em seus livros e sistemas, nos termos das regras e procedimentos

adotados pelo Escriturador.



4.1.13. A Emitente, desde ja, se compromete a tomar todas as
providéncias necessarias conforme venham a ser razoavelmente solicitadas pela
Securitizadora ou novos titulares e que sejam exigidas pela legislacao aplicavel, para
a realizacao da transferéncia permitida nos termos desta Clausula 4.1.10 e da
Resolucao CVM 60, incluindo, caso necessario, a celebracao de eventuais aditamentos
ao presente Termo de Emissao e quaisquer outros documentos necessarios para

atender aos objetivos desta Clausula.

4.2. Atualizacdo do Valor Nominal Unitario e Remuneracdo das Notas

Comerciais

4.2.1. Atualizacdo monetaria. O Valor Nominal Unitario nao sera

atualizado monetariamente.

4.2.2. Remuneracao: As Notas Comerciais farao jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
correspondentes ao percentual fixo de 13,1530(treze inteiros e mil quinhentos e trinta
décimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Data da Primeira Integralizacdo das Notas Comerciais (inclusive), até a data do seu
efetivo pagamento (inclusive) (“Remuneracao”), conforme definido em Procedimento
de Bookbuilding.

4.2.3. A Remuneracao sera devida em uma Unica parcela, na Data de

Vencimento.

4.2.3.1 A Remuneracao sera calculada conforme féormula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros -1)
Onde:
“J” = Valor dos juros remuneratorios, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento, devidos na Data de Vencimento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal, conforme

0 caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;



“FatorJuros” = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
Fat _ <Spread N 1)252
atorJuros = 100
Onde:
“Spread” = 13,1530, conforme definidko em Procedimento de
Bookbuilding; e
“dup” = é o nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira

Integralizacao, inclusive, e a data do efetivo pagamento, exclusive,

sendo “dup” um nUmero inteiro.

4.2.3.2. Devera ser acrescido a Remuneracao devida um valor equivalente
ao produtério do Fator de Spread de 2 (dois) Dias Uteis que antecedem a Data
da Primeira Integralizacao, calculado pro rata temporis, de acordo com a

férmula prevista acima.

4.3. Amortizacdo. O Valor Nominal Unitario sera amortizado em uma Unica

parcela a ser paga na Data de Vencimento.

4.4. Repactuacao Programada

4.4.1. As Notas Comerciais nao serao objeto de repactuacao

programada.

4.5. Condicoes de Pagamento

4.5.1. Local e Horario de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus

as Notas Comerciais serao efetuados pela Emitente mediante depoésito na conta do
Patrimoénio Separado dos CRA, qual seja, conta corrente n.°0350, agéncia 81014-9,
mantida no Banco Ital0 Unibanco, em nome da Securitizadora (“Conta

Centralizadora”), até as 10h00 (dez horas) do dia do pagamento.




4.5.2. Caso a Emitente nao realize os pagamentos nas datas devidas, os
valores em atraso estarao sujeitos a Encargos Moratoérios na forma da Clausula 4.5.7

abaixo.

4.5.3. Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-a prorrogada a data de

vencimento de qualquer obrigacdo relativa as Notas Comerciais, pela Emitente, até o
primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacao
coincidir com dia que nao seja Dia Util para fins de pagamentos, sem qualquer

acréscimo aos valores a serem pagos.

4.5.4. Para todos os fins deste Termo de Emissao, considera-se “Dia
Util” (ou “Dias Uteis”), todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional na Repulblica Federativa do Brasil. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos no ambito da B3, conforme previsto no Termo de Securitizacao, sejam dias em
que a B3 nao esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o
referido evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em

funcionamento.

4.5.5. Tendo em vista a vinculacao de que trata a Clausula 3.6 acima,
caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3, conforme previsto
no Termo de Securitizacao, sejam dias em que a B3 nao esteja em funcionamento,
considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia imediatamente

subsequente em que a B3 esteja em funcionamento.

4.5.6. Nao prorrogacao. O nao comparecimento da Securitizadora para

receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emitente,
nos termos previstos neste Termo de Emissao, ou em comunicado publicado pela
Emitente, se for o caso, nao lhe dara direito ao recebimento de encargos moratorios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os

direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento e/ou do comunicado.

4.5.7. Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Remuneracao, ocorrendo

impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Notas
Comerciais, os débitos vencidos e ndo pagos serao acrescidos de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data de inadimplemento até

a data do efetivo pagamento, bem como de multa nao compensatoria de 2% (dois por



cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao

judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratorios”).

4.5.8. A Securitizadora nao sera responsavel pelo pagamento dos
Encargos Moratdrios em caso de insuficiéncia de patrimonio separado para pagamento
de valores devidos aos Titulares de CRA, sendo certo que os Encargos Moratorios
devidos a Securitizadora serao repassados aos Titulares de CRA, conforme pagos pela
Emitente a Securitizadora. Fica estabelecido que a Securitizadora ndao podera ser
responsabilizada por atrasos, falhas e/ou culpa de terceiros participantes envolvido no
operacional de liquidacao e pagamento dos CRA, observado o disposto no artigo 28,

paragrafo Unico, da Lei 14.430.

4.5.9. Imunidade Tributaria. Caso a Securitizadora goze de algum tipo

de imunidade ou isencao tributaria, este devera encaminhar a Emitente, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Notas Comerciais, documentacao comprobatoria dessa imunidade ou
isencao tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos

nos termos da legislacao tributaria em vigor.

4.6. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo

Total, Resgate Antecipado por Evento Tributario e Oferta de Resgate Antecipado Total.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa

4.6.1. A qualquer momento a Emitente podera, a seu exclusivo critério
e independentemente da vontade da Securitizadora, a partir da Data de Emissao,
realizar amortizacao parcial extraordinaria facultativa das Notas Comerciais

(“Amortizacao Extraordinaria Facultativa”) observado o limite de 98,00% (noventa e

oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais.

4.6.1.1. A Emitente devera encaminhar comunicado a Securitizadora,
com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis, informando (i) a data da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa; (ii) o percentual das Notas Comerciais que sera objeto de

Amortizacao Extraordinaria Facultativa, observado o limite previsto na



Clausula 4.6.1 acima (iii) o valor projetado devido em razao da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa; (iv) a informacdo expressa de que o valor
referente a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera utilizado para a
aquisicao de direitos creditorios que se qualifiquem como Direitos Creditorios
do Agronegocio (conforme definido no Termo de Securitizacao) pela
Securitizadora, nos termos da clausulas 7.2 e seguintes do Termo de
Securitizacdo; e (v) quaisquer outras informacdes necessarias a

operacionalizacao da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (“Comunicacao

de Amortizacao Extraordinaria Facultativa”).

4.6.1.2. Observado o disposto na Clausula 4.6.1.5 abaixo, o valor a ser
pago pela Emitente em relacdao as Notas Comerciais, no ambito da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa, sera equivalente a parcela do Valor
Nominal Unitario, acrescido (a) da Remuneracdao das Notas Comerciais,
calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacao
(inclusive), até a data do efetiva Amortizacao Extraordinaria Facultativa
(exclusive), acrescido de Remuneracao das Notas Comerciais equivalente a 3
(trés) Dias Uteis; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; (c) de quaisquer
obrigacoes pecuniarias referentes as Notas Comerciais a serem resgatadas,
conforme aplicavel; e (d) Prémio de Pré-pagamento, caso aplicavel, nos

termos da Clausula 4.6.1.5 abaixo (“Valor Nominal de Amortizacao

Extraordinaria das Notas Comerciais").

4.6.1.3. Observado o disposto na Clausula 4.6.1.5 abaixo, nao esta
previsto o pagamento de prémio por ocasidao da Amortizacao Extraordinaria

Facultativa caso esta seja realizada até o dia 01 de abril de 2023, exclusive.

4.6.1.4. Na forma do Termo de Securitizacao, os valores recebidos pela
Securitizadora em decorréncia do Amortizacao Extraordinaria Facultativa
deverao ser parcial ou integralmente utilizados pela Securitizadora para
aquisicao de direitos creditorios que se qualifiquem como Direitos Creditorios
do Agronegocio (conforme definido no Termo de Securitizacao), desde que
atendam aos critérios de elegibilidade determinados no Termo de

Securitizacao.



4.6.1.5. Os valores recebidos pela Securitizadora deverao ser empregados
em até 3 (trés) Dias Uteis da data do recebimento pela Securitizadora dos
recursos decorrentes da Amortizacao Extraordinaria Facultativa na aquisicao
de novos direitos creditérios desde que se verifique o atendimento as
condicoes de pagamento do preco de cessao de referidos direitos creditorios,
conforme estabelecido em cada contrato de cessao. Caso nao se verifique o
atendimento as condicoes de pagamento do preco de cessao 0s recursos
deverao ser obrigatoriamente utilizados para amortizacao antecipada dos CRA

NO Mesmo prazo.

4.6.1.6. Prémio de Pré-pagamento: A partir de 01 de abril de 2023,

inclusive, sera aplicado prémio de pré-pagamento a ser pago pela Emitente e

equivalente ao valor calculado conforme formula abaixo (“Prémio de Pré-

pagamento”).

PPP = VP —SD
Onde:

PPP: Prémio de Pré-pagamento;
SD: Valor Nominal de Amortizacao Extraordinaria das Notas Comerciais;

VP: somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das notas

Comerciais calculados conforme abaixo:

n

2. (o)

k=1

VP =

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Notas
Comerciais, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneracao das Notas Comerciais e/ou a amortizacao do Valor Nominal

Unitario;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Notas

[{"e )

Comerciais, sendo “n” um nimero inteiro;



FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir,

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = [(1 + [1]%)252]

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e

a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

| = taxa de remuneracao pré-fixada das Notas Comerciais descontadas o

percentual de 0,20%.

Resgate Antecipado Facultativo Total

4.6.2. A qualquer momento, Emitente podera, a seu exclusivo critério
e independentemente da vontade da Securitizadora, a partir da Data de Emissao,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais (“Resgate

Antecipado Facultativo Total”).

4.6.2.1. A Emitente devera encaminhar comunicado a Securitizadora,
com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis, informando (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total; (ii) valor projetado devido em razao do Resgate Antecipado Facultativo
Total; (iii) a informacao expressa se o valor referente ao Resgate Antecipado
Facultativo Total sera utilizado para a aquisicao de direitos creditérios que se
qualifiguem como Direitos Creditorios do Agronegocio pela Securitizadora, nos
termos da clausula 3.10 do Termo de Securitizacao; e (iv) quaisquer outras

informacées necessarias a operacionalizacado do Resgate Antecipado

Facultativo Total (“Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo Total”).

4.6.2.2. Observado o disposto na Clausula 4.6.2.9 abaixo, o valor a ser
pago pela Emitente em relacao as Notas Comerciais, no ambito do Resgate
Antecipado Facultativo, sera equivalente ao Valor Nominal Unitario, acrescido
(a) da Remuneracao das Notas Comerciais, calculados pro rata temporis desde
a Data da Primeira Integralizacao até a data do efetivo Resgate Antecipado

Facultativo (exclusive), acrescido de Remuneracao das Notas Comerciais



equivalente a 3 (trés) Dias Uteis; (b) dos Encargos Moratorios, se houver;
(c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias referentes as Notas Comerciais a
serem resgatadas, conforme aplicavel; e (d) Prémio de Resgate, caso

aplicavel, nos termos da Clausula 4.6.2.9 abaixo (“Valor Nominal de Resgate

Antecipado das Notas Comerciais”).

4.6.2.3. As Notas Comerciais objeto do Resgate Antecipado Facultativo

Total serao obrigatoriamente canceladas.

4.6.2.4. A data para realizacao de qualquer Resgate Antecipado

Facultativo Total devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

4.6.2.5. Nao sera admitido o resgate antecipado parcial das Notas

Comerciais na forma desta Clausula.

4.6.2.6. Observado o disposto na Clausula 4.6.2.9 abaixo, nao esta
previsto o pagamento de prémio por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo Total caso este seja realizado até o dia 01 de abril de 2023,

exclusive.

4.6.2.7. Na forma do Termo de Securitizacao, os valores recebidos pela
Securitizadora em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo deverao ser
parcial ou integralmente utilizados pela Securitizadora para aquisicao de
direitos creditoérios que se qualifiquem como Direitos Creditorios do
Agronegocio, desde que atendam aos critérios de elegibilidade determinados

no Termo de Securitizacao.

4.6.2.8. Os valores recebidos pela Securitizadora deverao ser
empregados em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do recebimento dos
recursos referentes do Resgate Antecipado Facultativo Total na aquisicao de
novos direitos creditdrios desde que se verifique o atendimento as condicoes
de pagamento do preco de cessao de referidos direitos creditoérios, conforme
estabelecido em cada contrato de cessao. Caso nao se verifique o atendimento
as condicoes de pagamento do preco de cessao os recursos deverao ser
obrigatoriamente utilizados para o resgate antecipado dos CRA no mesmo

prazo.



4.6.2.9. Prémio de Resgate: Na hipotese de o Resgate Antecipado
Facultativo Total ser realizado a partir de 01 de abril de 2023, inclusive, sera

acrescido Prémio de Pré-pagamento.

Resgate Antecipado por Evento Tributdrio

4.6.3. A qualquer tempo durante a vigéncia das Notas Comerciais, e
exclusivamente na hipotese de ser demandada a realizar uma retencao, uma deducao
ou um pagamento referente a acréscimo de tributos nos termos da Clausula 10 abaixo

(“Evento Tributario”), a Emitente podera optar por realizar o resgate antecipado da

totalidade das Notas Comerciais (“Resgate Antecipado por Evento Tributario”).

4.6.3.1. A Emitente devera encaminhar comunicado a Securitizadora,
com 5 (cinco) dias de antecedéncia da data do respectivo Resgate Antecipado
por Evento Tributario, informando: (a) a data em que o pagamento do Resgate
Antecipado por Evento Tributario sera realizado; (b) o valor devido em razao
de Resgate Antecipado por Evento Tributario; (c) o evento que ensejou o
Evento Tributario; e (d) demais informacoes relevantes para a realizacao do

Resgate Antecipado por Evento Tributario.

4.6.3.2. O valor a ser pago pela Emitente a titulo de Resgate Antecipado
por Evento Tributario devera corresponder ao Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data da
Primeira Integralizacao até a data do efetivo Resgate Antecipado por Evento
Tributario, nao sendo devido qualquer prémio, penalidade ou acréscimo de

qualquer outro valor adicional em funcao do resgate antecipado.

4.6.3.3. Nao sera admitido o resgate antecipado parcial das Notas
Comerciais.
4.6.3.4. A data para realizacao de qualquer Resgate Antecipado por

Evento Tributario devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Oferta de Resgate Antecipado Total




4.6.4. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer
tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais, enderecada:

diretamente a Securitizadora (“Oferta de Resgate Antecipado”).

4.6.4.1. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Emitente
devera notificar, por escrito, a Securitizadora, informando que deseja realizar
o resgate das Notas Comerciais, cuja comunicacao devera conter, no minimo

(“Notificacao de Resgate”):

(a) o valor proposto para o resgate das Notas Comerciais;

(b) a data em que se efetivara o resgate, que nao podera exceder 60
(sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificacao

de Resgate;

(c) a forma e prazo para manifestacao da Securitizadora em relacao

a Oferta de Resgate Antecipado; e

(d) demais informacdes relevantes para a realizacao do resgate das
Notas Comerciais. A apresentacao de proposta de resgate das
Notas Comerciais, nos termos aqui previstos, podera ser
realizada pela Emitente, a partir da primeira Data de
Integralizacao das Notas Comerciais, a qualquer momento

durante a vigéncia das Notas Comerciais.

4.6.4.2. A Emitente devera informar a Securitizadora e o Agente
Fiduciario dos CRA, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do
prazo mencionado no item (b) da Clausula 4.6.4.1 acima, se as condicoes de
resgate estabelecidas pela Emitente, na forma da Clausula 4.6.4.1 acima,

foram atendidas de maneira integral ou nao.

4.6.4.3. Recebida a Notificacao de Resgate, a Securitizadora devera
realizar uma oferta de resgate antecipado dos CRA, nos mesmos termos e
condicoes da Oferta de Resgate Antecipado, na forma a ser estabelecida no
Termo de Securitizacao, sendo assegurado a todos os Titulares de CRA

igualdade de condicGes para aceitar ou nao o resgate dos CRA por eles detidos.



4.6.4.4. A Emissora devera informar a Devedora acerca da adesao dos
Titulares dos CRA e quantidade de Notas Comerciais a serem resgatadas no
prazo maximo previsto na Notificacao de Resgate, presumindo-se, na falta da
manifestacao ou manifestacao intempestiva do Titular dos CRA, a sua nao

adesao a oferta de resgate antecipado das Notas Comerciais.

4.6.4.5. A quantidade de Notas Comerciais a serem resgatadas pela
Emitente no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera proporcional a
quantidade de CRA cujo Titular de CRA tenha aderido a Oferta de Resgate
Antecipado, conforme informado pela Securitizadora a Emitente,

desconsiderando-se eventuais fracées.

4.7. Liquidez e Estabilizacao
4.7.1. Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacao de preco para as Notas
Comerciais.
4.8. Fundo de Amortizacao

Emissao.

4.

Emissao

deverao

4.8.1. Nao sera constituido fundo de amortizacao para o presente

9. Publicidade

4.9.1. Todos os atos, anuncios, avisos e decisoes decorrentes desta
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses da Securitizadora,

ser obrigatoriamente comunicados a Securitizadora nos termos da Clausula 9

abaixo, obedecidos os prazos legais €/ou regulamentares.

5. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.

1.  Vencimento Antecipado Automatico

5.1.1. Observada a Clausula 5.2.1 abaixo, de forma automatica,



independentemente de aviso, interpelacao ou notificacao judicial ou extrajudicial, ou

mesmo de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais ou de Assembleia

Especial de Titulares de CRA, todas as obrigacdes constantes deste Termo de Emissao

serao consideradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, pelo que se

exigira da Emitente o pagamento integral, com relacao a todas as Notas Comerciais,

do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis,

desde a Data da Primeira Integralizacao até a data do efetivo pagamento, nao sendo

devido qualquer prémio ou aplicacao de taxa de desconto, nas seguintes hipoteses:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigacao
pecuniaria relacionada as Notas Comerciais, nao sanada no prazo

de 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento;

pedido de recuperacao judicial, independente de deferimento do
seu processamento pelo juizo competente, ou submissdao a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao
de plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Emitente
e/ou por qualquer de suas controladas, independentemente de

ter sido requerida homologacao judicial do referido plano;

extincdo, liquidacdo, dissolucao, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nao
elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emitente

e/ou por qualquer de suas controladas;

declaracao de vencimento antecipado de qualquer operacao no
ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no
exterior, nao sanado no respectivo prazo de cura, da Emitente
e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo
quaisquer emissoes de Notas Comerciais), seja como parte ou
como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela
variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica - IBGE (“IPCA”), ou valor equivalente em outras



(v)

(vi)

(vii)

(viii)

moedas, observado que, mediante pagamento integral das
dividas atuais da Emitente que prevejam threshold menor ou
igual ao previsto acima, referido valor sera automaticamente

majorado para R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

inadimplemento de qualquer operacao no ambito dos mercados
financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, nao sanado
no respectivo prazo de cura, da Emitente e/ou qualquer de suas
controladas ou coligadas (incluindo quaisquer emissées de Notas
Comerciais), seja como parte ou como garantidora, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhoes de reais), atualizados anualmente,
a partir da Data de Emissao, pela variacao do IPCA, ou valor
equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo
de cura, ou, caso nao haja, se tal inadimplemento nao for sanado
no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados do
inadimplemento, observado que, mediante pagamento integral
das dividas atuais da Emitente que prevejam threshold menor ou
igual ao previsto acima, referido valor sera automaticamente

majorado para RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

reducao de capital social da Emitente, exceto se: (a) realizada
com o objetivo de absorver prejuizos; ou (b) previamente
autorizada, de forma expressa e por escrito, pela Securitizadora,
conforme orientacao dos Titulares dos CRA, representando a
maioria dos Titulares de CRA presentes na Assembleia Especial
de Titulares de CRA, seja em primeira ou em segunda

Convocacao;

aplicacao dos recursos oriundos das Notas Comerciais em

destinacao diversa da descrita neste Termo de Emissao;

distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
proprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso a Emitente esteja em mora com qualquer de suas

obrigacGes pecuniarias estabelecidas neste Termo de Emissao,



observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto,
o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo

202 da Lei das Sociedades por Acoes;

(ix)  transformacao da forma societaria da Emitente, nos termos do

artigo 220 a 222, da Lei das Sociedades por Acoes;

(x) se este Termo de Emissao ou o Termo de Securitizacao, bem
como seus eventuais aditamentos, for declarado invalido,
ineficaz, nulo ou inexequivel, por qualquer decisdao judicial
competente, nao revertida em 15 (quinze) dias data da

respectiva declaracao, independentemente de qualquer prazo;

(xi) na hipotese de a Emitente e/ou qualquer de suas controladas
praticar qualquer ato visando revisar judicialmente, ou anular,
cancelar ou repudiar, nestes casos judicialmente ou
extrajudicialmente, este Termo de Emissao, o Termo de
Securitizacdo ou qualquer documento relativo a Operacao de
Securitizacao envolvendo os CRA ou qualquer das suas

respectivas clausulas; e
(xii) caso este Termo de Emissao ou o Termo de Securitizacao sejam,
por qualquer motivo, resilidos, rescindidos ou por qualquer outra

forma extintos.

5.2. Vencimento Antecipado Nao Automatico

5.2.1. Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos
abaixo pela Emitente ou por terceiros, a Securitizadora devera declarar o vencimento
antecipado das Notas Comerciais e de todas as obrigacoes constantes deste Termo de
Emissao e exigir da Emitente o pagamento integral, com relacdao a todas as Notas
Comerciais, do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis, desde a Data da Primeira Integralizacdo até a data do efetivo pagamento,
nao sendo devido qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto, nas seguintes
hipoteses, exceto se a Assembleia Especial de Titulares de CRA deliberar pela nao

declaracao de seu vencimento antecipado:



(i)

(iii)

(iv)

descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria relacionada as Notas Comerciais estabelecida neste
Termo de Emissao, nao sanada no prazo de 30 (trinta) dias
corridos do referido vencimento, sendo que esse prazo nao se
aplica as obrigacoes para as quais tenha sido estipulado prazo de

cura especifico;

nao cumprimento de qualquer decisao judicial de exigibilidade
imediata para a qual nao tenha sido obtido efeito suspensivo,
arbitral definitiva e/ou administrativa definitiva (ou decisao
administrativa definitiva nao recorrida no prazo legal aplicavel),
de natureza condenatoria, contra a Emitente e/ou qualquer de
suas controladas, em valor unitario ou agregado superior a
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela
variacao do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas
observado que, mediante pagamento integral das dividas atuais
da Emitente que prevejam threshold menor ou igual ao previsto
acima, referido valor sera automaticamente majorado para
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emitente, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de reais), atualizados anualmente,
a partir da Data de Emissao, pela variacao do IPCA, ou o
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis, contados da data do respectivo arresto,
sequestro ou penhora o referido evento tiver sido sanado.
Mediante pagamento integral das dividas atuais da Emitente que
prevejam threshold menor ou igual ao previsto acima, referido
valor sera automaticamente majorado para R$200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais);

protesto de titulos contra a Emitente e/ou qualquer de suas

controladas cujo valor nao pago, individual ou agregado, seja



(v)

(vi)

(vii)

igual ou ultrapasse R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissao, pela variacao do IPCA, ou seu equivalente em outras
moedas, salvo se o protesto tiver sido (a) efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros e tenha sido obtida medida judicial adequada
para a anulacao ou sustacao de seus efeitos no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados do referido protesto; ou (b) o
protesto foi cancelado; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s)
foi pago, depositado ou garantido em juizo, em qualquer das
hipoteses constantes das alineas (b) e (c) acima, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo
protesto. Mediante pagamento integral das dividas atuais da
Emitente que prevejam threshold menor ou igual ao previsto
acima, referido valor sera automaticamente majorado para
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizacoes e licencas, inclusive as ambientais, relevantes para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente
e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se referida
autorizacao ou licenca estiver comprovadamente em processo de
renovacao ou se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da
data de tal nao renovacao, cancelamento, revogacao ou
suspensao, a Emitente comprovar a existéncia de provimento
jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades

até a renovacao ou obtencao da referida licenca ou autorizacao;

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de
cessao a terceiros, pela Emitente, das obrigacoes assumidas
neste Termo de Emissao ou em qualquer documento da operacao,
sem a prévia anuéncia da Securitizadora, a partir de consulta aos
Titulares de CRA reunidos em assembleia especial, nos termos do

Termo de Securitizacao, especialmente convocada para este fim;

mudanca ou alteracao do objeto social da Emitente de forma a

alterar suas atuais atividades principais relacionadas ao



(viii)

(ix)

(x)

agronegocio ou a agregar a essas atividades novos negbcios que
tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relacao as
atividades atualmente desenvolvidas, salvo se aprovada
previamente pela Securitizadora, conforme orientacao dos
Titulares dos CRA, representando a maioria dos Titulares de CRA
presentes na Assembleia Especial de Titulares de CRA, seja em
primeira  ou em segunda convocacao, e mantida sua
caracteristica de integrante da cadeia do agronegocio, para fins
da Resolucao CVM 60;

expropriacao, nacionalizacao, desapropriacao ou qualquer
aquisicao compulsoria, por qualquer autoridade governamental,
da totalidade ou de parte substancial dos ativos, ou das acdes do

capital social da Emitente;

violacao pela Emitente e/ou suas controladas, controladoras,
coligadas, sociedades sob controle comum, bem como seus
respectivos dirigentes ou administradores, ou de qualquer
empregado agindo em sua funcdo e em beneficio da referida
sociedade, conforme reconhecida em decisao judicial, de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel
contra pratica de atos de corrupcao ou atos lesivos a
administracao publica, incluindo, sem limitacao, a Lei n.° 9.613,

de 3 de marco de 1998, conforme alterada (“Lei de Lavagem de

Dinheiro”), e as Leis Anticorrupcao;

descumprimento da Legislacao Socioambiental em vigor que
cause um evento que (a) afete negativamente a capacidade da
Emitente de cumprir com quaisquer de suas obrigacées nos
termos deste Termo de Emissao; ou (b) modifique material e
adversamente a situacdo econdmica, financeira, reputacional,
juridica ou de qualquer outra natureza da Emitente, de modo a
afetar negativamente a capacidade da Emitente de cumprir com
quaisquer de suas obrigacoes decorrentes deste Termo de

Emissao (“Efeito Adverso Relevante”) na Emitente, inclusive em

relacdo a legislacao e regulamentacao relacionadas a salde e

seguranca ocupacional e ao meio ambiente;



(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xiii)

(xiv)

descumprimentos em relacdo a Legislacao Socioambiental que
versa sobre incentivo, de qualquer forma, a prostituicao ou
utilizacao em suas atividades mao-de-obra infantil ou em

condicao analoga a de escravo;

provarem-se (a) falsas ou enganosas, e/ou (b) revelarem-se
incorretas, inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em
qualquer aspecto relevante quaisquer das declaracdes ou

garantias prestadas pela Emitente neste Termo de Emissao;

constituicao pela Emitente, controladas e coligadas, em
decorréncia de divida ou obrigacao da Emitente, controladas e
coligadas, de qualquer onus sobre as Notas Comerciais que nao

seja decorrente da sua vinculacao a Operacao de Securitizacao;

se qualquer disposicao ou termo deste Termo de Emissao ou do
Termo de Securitizacao que estabelece direitos aos Titulares de
CRA, a Securitizadora, ou que possa prejudicar o exercicio de
direitos dos Titulares de CRA ou da Securitizadora for declarado
invalido, ineficaz, nulo ou inexequivel, por qualquer decisao

judicial competente, nao revertida em 15 (quinze) Dias Uteis;

venda, alienacdo e/ou transferéncia e/ou promessa de
transferéncia de ativos da Emitente ou suas controladas que
ultrapassem o valor, individual ou agregado, igual ou superior a
20% (vinte por cento) dos ativos da Emitente, com base nas
demonstracoes financeiras consolidadas e auditadas de periodo

imediatamente anterior a data do evento; e

(1) incorporacao (de sociedades e/ou de acdes) da Emitente por
quaisquer terceiros; (2) fusao ou cisao da Emitente; (3)
transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da
Emitente; e/ou (4) realizacao pela Emitente de qualquer
reorganizacao societaria, exceto: (a) se nao resultar em um

rebaixamento da classificacao de risco (rating), conforme



emitido por 2 (duas) agéncias de classificacdo de risco;
(b) mediante prévia aprovacao da Securitizadora, a partir de
consulta aos Titulares de CRA, reunidos em assembleia especial
especialmente convocada com esse fim; (c) se a Klabin Irmaos
S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 60.485.034/0001-45, e/ou a
Niblak Participacdes S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
04.047.019/0001-44, mantiver(em) o controle direto e/ou
indireto da Emitente (conforme definicao de “controle” prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes); ou (d) apenas no
caso dos itens (1), (2) e (4) acima, se tais eventos envolverem

apenas sociedades do mesmo grupo econdmico da Emitente.

5.2.2. Para fins de declaracao do vencimento antecipado de forma nao
automatica prevista na Clausula 5.2.1 acima, o titular de Notas Comerciais devera
seguir o que vier a ser decidido pelos Titulares dos CRA, em assembleia especial dos
Titulares de CRA (“Assembleia Especial de Titulares de CRA”).

5.2.3. Nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizacdao, na
ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado nao automatico das Notas
Comerciais, a Securitizadora devera convocar uma Assembleia Especial de Titulares de
CRA, para que seja deliberada a orientacao da manifestacao da Securitizadora, na
qualidade de titular das Notas Comerciais, em relacao a tais eventos. Caso: (i) em
primeira convocacao, os Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria dos
CRA em Circulacao presentes na Assembleia Especial de Titulares de CRA, isto &, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo; ou (ii) em
segunda convocacao, os Titulares de CRA que representem a maioria dos CRA em
Circulacao presentes, conforme aplicavel, sendo que, nesta hipotese, referente a
segunda convocacao, observado o quorum de instalacao previsto na Clausula 12.2 do
Termo de Securitizacao, isto €, o quérum de instalacao nao podera ser inferior a 20%
(vinte por cento) dos CRA em Circulacao, votem por orientar a Securitizadora a
manifestar-se favoravelmente ao nao vencimento antecipado das Notas Comerciais, a
Securitizadora devera assim manifestar-se, sendo certo que em qualquer outra
hipotese, incluindo, sem limitacdo, a nao instalacdo da Assembleia Especial de
Titulares de CRA ou ndao manifestacao dos Titulares de CRA ou nao obtencao do quérum

de deliberacao, o vencimento antecipado das Notas Comerciais devera ser declarado,

0 que acarretara o resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de



Securitizacao.

5.2.4. A Assembleia Especial de Titulares de CRA, que determinara a
decisao da Securitizadora sobre o nao vencimento antecipado previsto na Clausula
5.1.1: (a) sera realizada em conformidade com o previsto no Termo de Securitizacao,
observados seus procedimentos e o respectivo quorum; e (b) devera deliberar por nao
declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais, observado o quérum de

deliberacao previsto acima.

5.3. Regras Comuns

5.3.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 5.1
e 5.2 devera ser prontamente comunicada por escrito pela Emitente a Securitizadora,
em prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento. O
descumprimento do dever de informar, pela Emitente, nao impedira o exercicio de
poderes, faculdades e pretensdes previstos nos Documentos da Operacao, pela
Securitizadora ou pelos Titulares de CRA, inclusive o de declarar o vencimento

antecipado das Notas Comerciais e dos CRA.

5.3.1.1. Para fins deste Termo de Emissao, “Documentos da

Operacao” significam, em conjunto, os documentos relativos a emissao dos
CRA e a Oferta, quais sejam: (i) o Termo de Emissao; (ii) este Termo de
Securitizacao; (iii) este Contrato de Distribuicao; (iv) os Prospectos; (v) Aviso

ao Mercado; (vi) o Anuncio de Inicio; e (vii) o AnUncio de Encerramento.

5.3.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Notas Comerciais
(tanto em decorréncia de evento de vencimento antecipado automatico, quanto por
declaracao do Securitizadora, em razao de evento de vencimento antecipado nao
automatico), independentemente da comunicacao referida na Clausula 5.3.1 acima, a
Emitente obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal de Resgate Antecipado
das Notas Comerciais, conforme definido na Clausula 4.6.2.1 acima, nao sendo devido
qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de Emissao, em até 2
(dois) Dias Uteis contados: (i) com relacdo aos eventos da Clausula 5.1 deste Termo de
Emissao, da data em que se verificar o evento ali listado; e (ii) com relacao aos eventos

da Clausula 5.2 deste Termo de Emissao, da data em que for declarado pela



Securitizadora o vencimento antecipado, nas hipoteses em que os Titulares de CRA,
observados os quéruns de deliberacdao previstos na Clausula 5.2.2.1 acima, nao
aprovem o nao vencimento antecipado das Notas Comerciais, ou nao deliberem acerca
da nado declaracao do vencimento antecipado das Notas Comerciais, caso nao haja
quorum para instalacao da Assembleia Especial de Titulares de CRA, observado o
quorum de instalacao previsto no Termo de Securitizacdo, ou nao haja manifestacao

dos Titulares de CRA ou nao haja quérum para deliberacao.

6. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMITENTE

6.1. A Emitente, sem prejuizo das obrigacdes previstas na regulamentacao

aplicavel, adicionalmente se obriga a:

(i) fornecer a Securitizadora e/ou disponibilizar em seu website ou

no website da CVM, conforme o caso:

(@) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o
término dos 3 (trés) primeiros trimestres de cada exercicio
social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas
informacGes trimestrais (ITR) completas relativas ao
respectivo trimestre, acompanhadas do relatoério de revisao

dos auditores independentes;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de
cada exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
sua divulgacao, o que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstracées financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado preparadas de acordo
com os principios contabeis determinados pela legislacao e
regulamentacao em vigor relativas ao respectivo exercicio
social acompanhadas do relatério da administracao e do

relatério dos auditores independentes;

(c) na mesma data de divulgacdo, quaisquer avisos a

Securitizadora;



(i)

(iif)

(iv)

(d) em até 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacao relevante
para a presente Emissao que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada pela Securitizadora, exceto se solicitado por um
prazo menor em razao de solicitacdo por autoridade

competente ou atendimento a regulamentacao aplicavel;

(e) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento, cdpia
de qualquer correspondéncia ou notificacao judicial ou
extrajudicial recebida pela Emitente relativa as Notas

Comerciais ou ao presente Termo de Emissao.

proceder a adequada publicidade dos dados economico-
financeiros, nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por
Acbdes, promovendo a divulgacao das suas demonstracoes
financeiras, nos termos exigidos pela legislacao e regulacao em

vigor;

notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis a Securitizadora sobre
qualquer alteracao nas condicoes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou nos
negodcios da Emitente, bem como quaisquer eventos ou situacoes
que possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar o
cumprimento, pela Emitente, de suas obrigacdes decorrentes

deste Termo de Emissao e das Notas Comerciais;

notificar a Securitizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
de sua ciéncia, sobre qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral em relacao aos quais a Emitente tenha
sido formalmente cientificada ou, no seu melhor conhecimento,
inquérito ou outro tipo de investigacao governamental, (a) que
possa vir a causar Efeito Adverso Relevante na Emitente,
controladas ou coligadas, (b) que possam afetar a capacidade da
Emitente de cumprir com suas obrigacdes pecuniarias previstas
neste Termo de Emissdao, além daqueles mencionados nas

demonstracoes financeiras e/ou formulario de referéncia da



(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Emitente, conforme disponibilizados a CVM e ao mercado, ou (c)
que visem anular, alterar, invalidar, questionar este Termo de
Emissao ou de qualquer forma afetar adversamente as

disposicoes deste Termo de Emissao;

manter as demonstracoes financeiras mencionadas na alinea (b)
acima em sua pagina na rede mundial de computadores, por um

prazo de 3 (trés) anos;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por Acdes e com as

regras da CVM;

nao realizar operacoes fora de seu objeto social, observadas as

disposicoes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

manter validas e regulares as licencas, concessées ou aprovacoes

necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento;

manter contratadas e vigentes durante todo o prazo das Notas
Comerciais, todas as coberturas de seguro, inclusive
socioambientais, aplicaveis a sua atividade e aderentes as

praticas usualmente adotadas pela Emitente;

aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissao

estritamente conforme descrito neste Termo de Emissao;

cumprir com as disposicoes da Resolucao CVM n.° 44, de 23 de

agosto de 2021, conforme aplicaveis;

cumprir todas as normas editadas pela CVM necessarias para que
a Oferta e a Operacao de Securitizacao para emissao os CRA
possam se concretizar de forma valida, conforme seja aplicaveis

a Emitente;



(xiii) cumprir e fazer com que suas controladas cumpram, e envidar

(xiv)

(xv)

melhores esforcos para que sua controladora direta, seus
administradores, suas coligadas, empregados, em qualquer caso,
agindo em funcao e em beneficio da Emitente e no exercicio de
suas funcdes, cumpram as normas aplicaveis que versam sobre
atos de corrupcao ou atos lesivos a administracao publica,
incluindo, sem limitacao, o Decreto-Lei n.° 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, a
Lei n° 7.492, de 16 de junho de 1986, a Lei n° 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, da Lei n° 8.429, de 2 de junho de 1992, da
Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de
licitacOes e contratos da administracao publica), a Lei n.° 9.613,
de 3 de marco de 1998, a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de
2011, a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, e o Decreto
Federal n.° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme aplicaveis
e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977, a OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions e a UK Bribery

Act ("Leis Anticorrupcdo”), na medida em que (i) mantém

politicas e procedimentos internos para assegurar o cumprimento
das Leis Anticorrupcdo; e (ii) da conhecimento das Leis
Anticorrupcao a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servicos, previamente ao inicio de sua atuacao no
ambito da Operacao de Securitizacdo; e (iii) realizara os
pagamentos devidos no ambito das Notas Comerciais

exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole as
Leis Anticorrupcdao: (a) comunicara imediatamente a
Securitizadora; e (b) realizara eventuais pagamentos devidos aos
titulares das Notas Comerciais exclusivamente pelos meios

previstos neste Termo de Emissao;

cumprir e fazer com que suas controladas cumpram, e envidar
melhores esforcos para que sua controladora direta, seus

administradores, suas coligadas, empregados, em qualquer caso,



(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

agindo em funcao e em beneficio da Emitente e no exercicio de
suas funcdes, cumpram com toda a legislacao ambiental,
incluindo, sem limitacao, o disposto na Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolucées do CONAMA - Conselho Nacional do
Meio Ambiente e nas demais legislacoes e regulamentacées

ambientais supletivas ("Legislacao Socioambiental”), adotando as

medidas e acoes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ambientais apurados decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social e diligenciando para que
suas atividades atendam as determinacdes dos 6rgaos Municipais,
Estaduais e Federais e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicao
na qual realize negodcios ou possua ativos, exceto aquelas que
estao sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa,
arbitral e/ou judicial, contra as quais tenha sido obtido efeito
suspensivo, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela

destinacao dos recursos financeiros obtidos com a Emissao;

manter contratado durante os prazos de vigéncia das Notas
Comerciais, as suas expensas, o Escriturador e demais

prestadores de servico, conforme aplicavel;

ndo empregar os recursos liquidos obtidos com a Emissao em: (a)
qualquer ato tipificado como uma infracao as Leis Anticorrupcao,

e/ou (b) quaisquer atos que violem a Legislacao Socioambiental;

manter sua condicao de produtora rural e o exercicio de sua
atividade relacionada a cadeia do agronegocio, nos termos de seu

estatuto social e da regulamentacao aplicavel,

cooperar para submissao dos CRA a apreciacao da Agéncia de
Classificacao de Risco (conforme definido no Termo de
Securitizacao) e atualizacao periddica. A classificacao de risco
dos CRA devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, tendo
como base cada exercicio social, devendo tal classificacao de
risco ser atualizada trimestralmente, ou em maior periodicidade

permitida caso haja alteracao da regulamentacao aplicavel,



conforme esteja em vigor na data de cumprimento desta
obrigacao, observado que a revisao da classificacao de risco
cessara caso a mesma se torne facultativa nos termos da

regulamentacao; e

(xx)  na hipotese de insuficiéncia dos recursos do Patrimonio Separado
para o pagamento das despesas, arcar com as despesas da
Operacao de Securitizacao.
7. DECLARAGCOES DA EMITENTE

7.1. A Emitente declara a Securitizadora, nesta data, que:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

esta devidamente autorizada a celebrar este Termo de Emissao e
a cumprir com todas as obrigacoes previstas, tendo sido satisfeitos

todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

€ produtora rural e exerce atividade relacionada a cadeia do
agronegocio, nos termos de seu estatuto social e da

regulamentacao aplicavel;

a celebracao deste Termo de Emissao e o cumprimento das
obrigacées aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao

anteriormente assumida pela Emitente;

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por acdes de capital aberto de acordo
com as leis brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a

desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

as pessoas que a representam na assinatura deste Termo de

Emissao tém poderes bastantes para tanto;

os termos deste Termo de Emissao nao contrariam qualquer
ordem, decisao ou sentenca administrativa, arbitral ou judicial
que afete a Emitente e suas controladas ou coligadas, diretas ou

indiretas, ou quaisquer de seus bens e propriedades;



(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

0s recursos captados por meio da presente Emissao serao utilizados
na cadeia do agronegocio, sendo o Valor Total da Emissao, durante

0 seu prazo, compativel com sua atividade de produtora rural;

este Termo de Emissao constitui uma obrigacao legal, valida e
vinculante da Emitente, exequivel de acordo com os seus termos

e condicoes;

a celebracao deste Termo de Emissao e a colocacao privada das
Notas Comerciais nao infringem qualquer disposicao legal,
contrato ou instrumento do qual a Emitente, suas controladas e/ou
coligadas sejam partes ou no qual seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem resultara em: (a) vencimento antecipado
de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (b) criacao de qualquer 6nus sobre qualquer ativo
ou bem da Emitente, suas controladas e/ou coligadas; ou (c)

rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca,
ordem ou qualificacao perante qualquer autoridade
governamental ou 6rgao regulatorio, é exigido para o cumprimento
de suas obrigacdes nos termos deste Termo de Emissao e das Notas
Comerciais, ou para a realizacao da Emissao, exceto o

arquivamento da ata do Ato Societario perante a JUCESP;

as demonstracdes financeiras da Emitente de 31 de dezembro de
2021 e informacoes financeiras trimestrais referentes ao periodo
encerrado em 30 de setembro de 2022, em conjunto com as
respectivas notas explicativas, relatorio do auditor independente,
representam corretamente a posicao financeira da Emitente, suas
controladas e/ou coligadas em tais datas, e foram devidamente
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil

e com as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”);

nao ha qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou



(xiii)

(xiv)

arbitral em relacdo aos quais a Emitente tenha sido formalmente
cientificada ou, no seu melhor conhecimento, inquérito ou outro
tipo de investigacao governamental, (a) que possa vir a causar
impacto adverso relevante na Emitente, controladas ou coligadas,
em suas condicdes financeiras ou em suas atividades, (b) que
possam afetar a capacidade da Emitente de cumprir com suas
obrigacoes pecuniarias previstas neste Termo de Emissdo, além
daqueles mencionados nas demonstracoes financeiras e/ou
formulario de referéncia da Emitente, conforme disponibilizados
a CVM e ao mercado, ou (c) que visem anular, alterar, invalidar,
questionar este Termo de Emissao ou de qualquer forma afetar

adversamente as disposicoes deste Termo de Emissao;

a Emitente esta em cumprimento das leis e regulamentacdes
ambientais a ela aplicaveis, inclusive, mas nao limitado a,
legislacado em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucoes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente, exceto com relacdao aquelas normas, leis e
regulamentos cujos supostos descumprimentos nao possam
impactar de forma adversa relevante as atividades da Emitente;
ou que estejam sendo contestadas, de boa-fé, pela Emitente e
para as quais a Emitente possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua ndo observancia, adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social e zela sempre para que: (a) sejam
detidas todas as permissoes, licencas, autorizacdes e aprovacoes
necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade
com a legislacao ambiental aplicavel; e (b) sejam obtidos todos os
registros necessarios, em conformidade com a legislacao civil e

ambiental aplicavel, em qualquer caso;

observa a legislacao em vigor, em especial a legislacao trabalhista,
previdenciaria e ambiental, na medida em que (a) nao utiliza,
direta ou indiretamente, trabalho em condicées analogas as de

escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emitente



(xv)

(xvi)

estao devidamente registrados nos termos da legislacao em vigor;
(c) cumpre as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislacao trabalhista e previdenciaria em vigor; (d)
cumpre a legislacao aplicavel a protecao do meio ambiente, bem
como a salde e seguranca publicas; (e) detém todas as permissoes,
licencas, autorizaces e aprovacdes necessarias para o exercicio
de suas atividades, em conformidade com a legislacao ambiental
aplicavel; e (f) tem todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislacao civil e ambiental aplicavel, exceto
com relacao aquelas leis e normas que ndao possam impactar de
forma relevante e adversa as atividades da Emitente; ou que
estejam sendo contestados, de boa-fé, pela Emitente e para as
quais a Emitente possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua ndo observancia (sendo que esta excecao aplica-

se somente aos itens (b), (c), (d), (e) e (f) acima);

nao ha qualquer acao judicial, processo administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacao governamental, que seja
de conhecimento da Emitente, que possa vir a causar impacto

adverso relevante na Emitente, ou em sua condicao financeira;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracao substancial na
situacao economico-financeira ou juridica da Emitente em

prejuizo da Securitizadora;

(xvii)a Emitente, suas controladas e coligadas, bem como seus

respectivos dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa
natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em proveito
de tais empresas cumprem as normas aplicaveis que versam sobre
atos de corrupcao e atos lesivos contra a administracao publica,
na forma das Leis Anticorrupcao e da Lei de Lavagem de Dinheiro,
na medida em que (a) mantém mecanismos e procedimentos
internos que asseguram o devido cumprimento de tais normas; (b)
buscam dar pleno conhecimento de tais normas a todos os

profissionais que venham a se relacionar com a Emitente; e (c)



abstém-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva
a administracao publica, nacional e dos paises em que atua,
conforme aplicavel, no seu interesse ou para seu beneficio,

exclusivo ou nao;

(xviii) inexiste violacao ou indicio de violacao de qualquer dispositivo
legal ou regulatorio, nacional ou dos paises em que atua, conforme
aplicavel, relativo a pratica de corrupcao ou de atos lesivos a
administracdo puUblica, incluindo, sem limitacdo, as Leis

Anticorrupcao e a Lei de Lavagem de Dinheiro, pela Emitente;

(xix) inexiste qualquer condenacao na esfera administrativa ou judicial
por razdes de corrupcao ou por qualquer motivo referente ao

descumprimento das Leis Anticorrupcao;

(xx) nao foi condenada definitivamente na esfera judicial ou
administrativa por: (a) questdes trabalhistas envolvendo trabalho
em condicao analoga a de escravo e/ou trabalho infantil, ou (b)

crime contra o meio ambiente;

(xxi) todas as informacoes prestadas pela Emitente e/ou em seu nome
para os fins da Oferta sobre a Emitente e suas respectivas
atividades, sua situacdo economico-financeira, dos riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacoes
relevantes acerca da Emitente, sao verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma toada de

decisao fundamentada a respeito da Oferta; e

(xxii)todas as declaracées prestadas pela Emitente, nos termos dos
Documentos da Operacao em que é signataria sao verdadeiras, na
data em que foram prestadas, corretas, consistentes, suficientes
e precisas, de modo que constituem todas as informacoes

relevantes a respeito da Emitente.

7.2. Caso a Emitente venha a tomar ciéncia de que quaisquer das declaracées
prestadas nesta data na forma da Clausula 7.1 acima eram total ou parcialmente

inveridicas, incompletas ou incorretas na data em que foram prestadas, a Emitente se



compromete a notificar por escrito a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA em

até 2 (dois) Dias Uteis da data de sua ciéncia.

8. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS

8.1. Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, os titulares das Notas
Comerciais poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares das Notas Comerciais,

observado o disposto nesta Clausula, nos termos abaixo (“Assembleia Geral de

Titulares das Notas Comerciais”).

8.1.1. A presente Clausula 8 aplicar-se-a somente se, a qualquer
momento durante a vigéncia deste Termo de Emissao houver mais de um
titular das Notas Comerciais, sendo que o conjunto destes titulares sera
considerado alcancado pela e incluido na definicao de “Titular das Notas

Comerciais” deste Termo de Emissao.

8.1.2. A Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais devera
observar os mesmos ritos e procedimentos estabelecidos para a assembleia

especial de Titulares de CRA, conforme descritos no Termo de Securitizacao.

8.1.3. Nas deliberacées da Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais, as manifestacdes e votos da Securitizadora, no ambito deste
Termo de Emissao, enquanto titular das Notas Comerciais, deverao observar
o disposto no Termo de Securitizacao e as deliberacdes dos Titulares de CRA,
representados pelo Agente Fiduciario dos CRA, apos ter sido realizada uma
assembleia especial de Titulares de CRA, conforme previsto no Termo de

Securitizacao.

8.2. A Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais sera realizada,

obrigatoriamente, no local da sede da Emitente.

8.3. A Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais podera ser convocada: (i)
pela Emitente; ou (ii) pelos Titulares das Notas Comerciais, conforme o caso, que

representem 10% (dez por cento), no minimo, das Notas Comerciais.



8.4. A convocacao da Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais dar-se-a
mediante anUncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgaos de imprensa nos
quais a Emitente costuma efetuar suas publicacées, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacao de anuncio de convocacao de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e deste Termo de

Emissao.

8.5. A Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais devera ser realizada em
prazo minimo de 21 (vinte e um) dias, contados da data da primeira publicacdo da

convocacao, ou 8 (oito) dias em caso da segunda convocacao.

8.6. A Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais se instalara, nos termos
do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, em primeira
convocacao, com a presenca de Titulares das Notas Comerciais que representem, no
minimo, metade das Notas Comerciais em circulacao (exceto em caso de Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais referente a insuficiéncia do Patrimonio
Separado, cujo quérum de instalacao sera 2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais em

circulacao), e, em segunda convocacao, com qualquer nimero.

8.7. Independentemente das formalidades legais previstas, sera considerada regular
a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais a que comparecerem todos os

Titulares das Notas Comerciais em circulacao.

8.8.  Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emitente na Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais, exceto (i) quando a Emitente convocar a
referida Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais, ou (ii) quando
formalmente solicitado pelos Titulares das Notas Comerciais, hipoteses em que a
presenca da Emitente sera obrigatoria. Em ambos os casos citados anteriormente, caso
a Emitente ainda assim nao compareca a referida Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais, o procedimento devera seguir normalmente, sendo validas as

deliberacdes nele tomadas.

8.9. A presidéncia Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais cabera ao
Titular das Notas Comerciais eleito na propria Assembleia Geral de Titulares das Notas

Comerciais por maioria de votos dos presentes.



8.10. Nas deliberacoes da Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais, as
decisdes da Securitizadora, no ambito deste Termo de Emissao, enquanto titular das
Notas Comerciais, deverao observar o disposto no Termo de Securitizacao e o que vier

a ser deliberado pelos Titulares de CRA.

8.11. Cada Nota Comercial conferira a seu titular o direito a um voto na Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais, sendo admitida a constituicao de

mandatarios, titulares de Notas Comerciais ou nao.

8.12. As deliberacdes tomadas pelos Titulares das Notas Comerciais em Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos neste Termo de Emissdao e no Termo de
Securitizacdo, serao existentes, validas e eficazes perante a Emitente e obrigarao a
todos os Titulares das Notas Comerciais em circulacao independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais ou do voto proferido

na respectiva Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais.

8.13. Fica desde ja certo e ajustado que os Titulares das Notas Comerciais somente
poderao se manifestar em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
conforme instruido pelos Titulares dos CRA apds ter sido realizada uma Assembleia

Especial de Titulares de CRA de acordo com o Termo de Securitizacao.
9. COMUNICAGOES

9.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos
deste Termo de Emissao deverao ser encaminhadas por escrito para os seguintes

enderecos:

(i) Para a Emitente

KLABIN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600
CEP 04538-906 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Isabela Comelato Cerbasi
Tel.: (11) 3046-8437



E-mail: invest@klabin.com.br

(ii) Para a Securitizadora

TRUE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, n° 48, 11° andar, conjunto 11
CEP: 04506-905, Sao Paulo/SP

At.: Sr. Arley Custodio Fonseca

Telefone: (11) 3071-4475

E-mail: operacdes@truesecuritizadora.com.br

9.1.1. As comunicacoes serao consideradas entregues: (i) quando
enviadas aos enderecos acima sob protocolo ou com “aviso de recebimento”; ou (ii)
por correio eletronico serao consideradas recebidas na data da confirmacao de

recebimento eletrénico.

9.1.2. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser
comunicada as outras Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, sob pena de
serem considerados entregues as comunicacoes enviadas aos enderecos anteriormente

indicados.

10. PAGAMENTO DE TRIBUTOS

10.1. Os tributos incidentes sobre a Emissao e as Notas Comerciais deverao ser
integralmente pagos pela Emitente, incluindo, sem limitacao, todos os custos de
tributacao (inclusive na fonte) incidentes sobre quaisquer pagamentos devidos a
Securitizadora, na qualidade de titular das Notas Comerciais em decorréncia deste
Termo de Emissao. Neste sentido, referidos pagamentos deverao ser acrescidos dos
valores atuais e futuros correspondentes a quaisquer tributos que sobre eles incidam,
venham a incidir ou sejam entendidos como devidos. Da mesma forma, caso, por forca
de norma ou determinacao de autoridade, a Emitente, na qualidade de titular das
Notas Comerciais, conforme o caso, tenha que reter ou deduzir, de quaisquer
pagamentos feitos exclusivamente no ambito das Notas Comerciais, quaisquer tributos
e/ou taxas, a Emitente devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo
que a Securitizadora, na qualidade de titular das Notas Comerciais, receba os mesmos

valores que seriam por ela recebidos caso nenhuma retencao ou deducao fosse
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realizada. Para tanto, a Emitente desde ja reconhece ser pecuniaria a obrigacdo aqui
prevista, e declara serem liquidos, certos e exigiveis todos e quaisquer valores que
vierem a serem apresentados contra si, pela Securitizadora, na qualidade de titular
das Notas Comerciais, pertinentes a esses tributos e, nos termos deste Termo de
Emissdao, os quais deverao ser liquidados, pela Emitente, por ocasiao da sua

apresentacao pela Securitizadora.

10.2. A Emitente nao sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos
que venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos pela Securitizadora aos
Titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os Titulares de CRA
em virtude de seu investimento nos CRA. Todavia, fica desde ja acordado entre as
Partes que caso quaisquer tributos venham a incidir sobre os Titulares de CRA em
decorréncia da nao destinacao dos recursos decorrentes das Notas Comerciais, na
forma prevista na Clausula 3.4 acima, observado a legislacao aplicavel, a Emitente

sera responsavel pelo pagamento de tais tributos.

11. DISPOSICOES GERAIS

11.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste
Termo de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito ou faculdade que caiba a Securitizadora em razao de qualquer
inadimplemento da Emitente prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou
sera interpretado como rendncia ao mesmo, nem constituira novacao ou precedente

no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. Este Termo de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2

acima, obrigando as partes por si e seus sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposicoes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicoes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao

afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. Este Termo de Emissao constitui o Unico e integral acordo entre as

Partes, com relacao ao objeto nela previsto.



11.5. A Emitente obriga-se a manter indene e a indenizar a Securitizadora por
si e na qualidade de titular do Patrimonio Separado dos CRA, de qualquer prejuizo e/ou
perdas e danos diretos que venha a comprovadamente sofrer em decorréncia do
descumprimento de suas respectivas obrigacoes oriundas desta Escritura de Emissao,

consoante decisao judicial transitada em julgado que decidir sobre a indenizacao.

11.6. Se qualquer demanda, acao ou processos judiciais e/ou extrajudiciais
for instituido contra a Securitizadora em relacdo a ato, omissdo ou fato atribuivel a
Emitente, a Securitizadora devera notificar a Emitente, conforme o caso, em até 1
(um) Dia Util de sua ciéncia, mas em qualquer caso, antes de expirado o prazo de
apresentacao de defesa, para que a Emitente possa assumir a defesa tempestivamente.
Nessa hipotese, a Securitizadora devera cooperar com a Companhia e fornecer todas
as informacdes e outros subsidios necessarios para tanto com a razoabilidade
necessaria. Caso a Companhia nao assuma a defesa, a Companhia reembolsara ou
pagara o montante total devido pela Securitizadora como resultado de qualquer perda,
acao, dano e responsabilidade relacionada, devendo pagar inclusive as custas
processuais e honorarios advocaticios sucumbenciais, conforme arbitrado
judicialmente, mediante apresentacao de guias, boletos de pagamento ou qualquer

outro documento que comprove as despesas nos respectivos prazos de vencimento.

11.7. O pagamento previsto nesta Clausula acima abrange inclusive honorarios
advocaticios que venham a ser incorridos pela Securitizadora ou seus sucessores na
representacao do Patrimonio Separado (conforme definido no Termo de Securitizacao),
na defesa ou exercicio dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissao, inclusive
medidas extrajudiciais, desde que sejam razoaveis e mediante apresentacao de

documento que comprove tal despesa.

11.8. Em caso de pagamento de quaisquer valores a titulo de indenizacdo em
virtude de ordem judicial posteriormente revertida ou alterada, de forma definitiva,
e a Securitizadora tiver tais valores restituidos, a Securitizadora obriga-se a, no mesmo

sentido, devolver a Companhia, os montantes restituidos.

11.8.1.5alvo por ato, omissao ou fato atribuivel a Securitizadora
na prestacao de seus servicos, a Securitizadora ou quaisquer de seus profissionais serao

responsaveis por indenizar a Emitente, os Titulares de CRA, quaisquer respectivos



contratados, executivos, empregados, prepostos, ou quaisquer terceiros direta ou

indiretamente envolvidos com os servicos a serem prestados pela Securitizadora.

11.9. As palavras e os termos constantes deste Termo de Emissao, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira,
bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que,
eventualmente, durante a vigéncia do presente Termo de Emissao, no cumprimento
de direitos e obrigacées assumidos por ambas as partes, sejam utilizados para
identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverao ser compreendidos e
interpretados em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais

brasileiro.

11.10. As Partes declaram, mdtua e expressamente, que o presente Termo de
Emissao foi celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacao de vontade das Partes e em perfeita relacao de

equidade.

11.11. Este Termo de Emissdao e as Notas Comerciais constituem titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784 da Lei n.° 13.105, de 16 de marco

de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as partes,

desde ja, que independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacoes
assumidas nos termos deste Termo de Emissdao comportam execucdo especifica,
submetendo-se as disposicoes dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais nos

termos deste Termo de Emissao.

11.12. As Partes concordam que o presente Termo de Emissao podera ser
alterado, sem a necessidade de qualquer aprovacao dos Titulares de CRA, desde que a
referida alteracao nao prejudique a validade, exigibilidade ou exequibilidade das
Notas Comerciais e dos CRA e que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para
a Securitizadora e/ou Titulares de CRA, sempre que e somente tal alteracao: (i)
decorrer de correcao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacao ou
aritmético, e desde que a alteracao nao acarrete qualquer alteracao na Remuneracao,
no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA; (ii) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de adequacao a normas

legais ou regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de



mercados organizados ou de entidades autorreguladoras, tais como a CVM, B3 e/ou
ANBIMA; (iii) decorrer de falha de grafia, referéncia cruzada ou outro erro formal, e
desde que a alteracao nao acarrete qualquer alteracao na remuneracao, no fluxo de
pagamentos e nas garantias dos CRA; (iv) for necessaria em virtude de alteracao dos
dados das Partes, tais como atualizacao dos dados cadastrais da Emitente, ou outros
prestados de servico, alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros; ou
(v) envolver reducao da remuneracao dos prestadores de servico descritos neste Termo

de Emissao.

11.13. Os pagamentos referentes as Notas Comerciais e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de Emissao nao
serao passiveis de compensacao com eventuais créditos da Securitizadora e o nao
pagamento dos valores devidos no prazo acordado podera ser cobrado pela
Securitizadora e eventuais sucessores e cessionarios pela via executiva, nos termos dos

artigos 784 e 785 do Codigo de Processo Civil.

11.14. Exceto se expressamente consignado neste Termo de Emissao, (i)
palavras e expressoes em mailscula, nao definidas neste Termo de Emissao, terao seu
significado previsto no Termo de Securitizacado, e (ii) o masculino incluird o feminino

e o singular incluira o plural.

12. LEI E FORO

12.1. O presente Termo de Emissao reger-se-a pelas leis brasileiras.

12.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissao, com

rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

13. ASSINATURA DIGITAL

13.1. As Partes reconhecem que as declaracdées de vontade das Partes
contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacao aos
signatarios quando é utilizado o processo de certificacao disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, conforme admitido pelo art.

10 e seus paragrafos da Medida Provisoria n° 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor



no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletrénico, digital e
informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo
extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima prevista, o presente Termo
de Emissao de Emissao, assim como os demais documentos relacionados a Emissao e as
Notas Comerciais, podem ser assinados digitalmente por meio eletronico conforme

disposto nesta Clausula.

13.2. Este Termo de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da
data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em
data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso, o local de celebracao deste instrumento €, para

todos os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme indicado abaixo.
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Resumo

Os Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAs) da 532 Emissdo da True Securitizadora S.A.
(True) s&o lastreados por direitos creditorios devidos pela Klabin S.A. (Klabin, AAA br estavel). O
lastro é composto por direitos creditérios oriundos de contratos de compra e venda de madeira em
pe (recebiveis), e também pode incluir notas comerciais emitidas pela Klabin. Notas comerciais
apenas serdo emitidas se o volume total de recebiveis disponiveis inicialmente for inferior ao
volume de emissdo de CRAs. As notas comerciais poderdo ser pré-pagas pela Klabin, e os recursos
serdo usados para adquirir novos recebiveis que atendam aos critérios de elegibilidade dentro do
prazo de revolvéncia, que finaliza em marco de 2023, ou realizar amortizagdes extraordinarias de
CRAs.

Os CRAs tém volume de emissdo previsto de R$ 300 milhdes e ndo contam com reforgo de crédito.
O prazo da operagao ¢é de 36 meses, com vencimento final dos CRAs em 18 de fevereiro de 2026.
O vencimento final dos recebiveis e das notas comerciais serd dois dias Uteis antes da data do
vencimento dos CRAs. Juros e principal dos direitos creditérios e dos CRAs serdo amortizados em
parcela Unica no vencimento final.

Os CRAs serdo remunerados a uma taxa de juros pré-fixada, que sera definida no processo de
bookbuilding e correspondera ao maior entre 12,45% ao ano e a taxa pré-fixada equivalente a taxa
de dep0sitos interbancarios (DI) de duracdo equivalente a da operagao + 0,5% ao ano.

A Moody's Local focou a analise, entre outros fatores, nas (i) caracteristicas gerais dos direitos
creditorios lastro da operagdo e (ii) nos aspectos estruturais da operagéo.

O rating provisorio foi atribuido com base em documentacéo preliminar. O rating definitivo sera
atribuido ap6s a revisdo conclusiva de toda a documentagdo e informagdo legal definitiva, bem
como a revisdo de eventuais alteragdes na estrutura ou na carteira selecionada. Em caso de
modificagcdes relevantes frente aos parametros considerados na atribuicdo do rating provisorio, o
rating definitivo podera ser diferente do rating provisdrio.
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Pontos fortes de crédito

»

Qualidade de crédito do devedor. A operacdo ¢ lastreada por uma carteira de recebiveis devidos pela Klabin S.A. (AAA br estavel),
que sdo cedidos a operagdo por fornecedores de madeira em pé. A carteira lastro da operagdo também podera incluir notas comerciais
emitidas pela Klabin previamente a emissdo dos CRAs. As notas comerciais podem ser pré-pagas, e durante o prazo de revolvéncia, que
finaliza em marco de 2023, os recursos podem ser usados para adquirir novos recebiveis. As despesas da operacdo serdo arcadas pela

Klabin caso ndo sejam cobertas pelo fundo de despesa, que tera valor inicial acima das despesas recorrentes projetadas.

»  Auséncia de risco de descasamento de prazos e taxa de juros. A taxa de juros dos recebiveis e das notas comerciais sera pré-
fixada, e, no minimo, igual a remuneragdo dos CRAs, que também serd pré-fixada. O pagamento da remuneragdo e a amortiza¢do
de principal dos ativos lastro e dos CRAs ocorrerdo em uma Unica data no respectivo vencimento final. O vencimento final dos
recebiveis e das notas comerciais sera dois dias Uteis antes do vencimento final dos CRA. A diferenga entre as datas de vencimento
do lastro e dos CRAs sera compensada por um prazo de remuneragdo maior dos ativos em comparagao aos CRAs.

Desafios de crédito

» Risco de performance limitado. Os recebiveis sdo oriundos de contratos de compra e venda de madeira entre a Klabin e
fornecedores. Os contratos preveem que o valor final do contrato foi mensurado por inventério florestal na area, certo e total
acordado entre as partes, independentemente de qualquer variacdo de volume quando da retirada da madeira. A obrigacdo de
pagamento do valor pactuado independe da efetiva entrega ou retirada da madeira, e a Klabin passa a ter a posse e a propriedade
da madeira no ato de assinatura do contrato. Com base na analise da documentagdo da operacdo, ndo consideramos que haja risco
material de rescisdo ou invalidade do contrato de compra e venda caso o fornecedor entre em recuperagao judicial ou faléncia.

»  Risco residual junto a Companhia Securitizadora. O rating da operagdo incorpora o risco de estrutura dos CRAs. A Lei 14.430/22
prevé no seu Artigo 27 que os direitos creditérios, os bens e os direitos objeto do regime fiduciario responderdo somente pelas
obrigacBes inerentes aos certificados de recebiveis a que estiverem vinculados. Conforme o Artigo 27, os dispositivos da lei que
estabelecem a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio da companhia securitizadora a emissao especifica de
certificados de recebiveis produzem efeitos em relacdo a quaisquer outros débitos da securitizadora, inclusive de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos. Ndo obstante, existe o risco
residual de que o lastro possa ser alcangado por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da securitizadora. Esse risco é mitigado
pelo fato de a True, em junho de 2022, (i) ter um passivo total de R$1,89 milhdes; e (ii) a baixa representatividade de sua performance
financeira individual frente ao saldo devedor de RS 59,73 bilhdes em opera¢des em circulagdo e a consequente diluicdo de eventuais
passivos proporcionalmente.

Fatores que poderiam levar a uma elevacao dos ratings

» O rating da emissao esta no mais alto patamar da escala de rating, e portanto ndo pode ser elevado.
Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

» O rating poderd ser rebaixado caso haja um rebaixamento do rating da Klabin.

Perfil

A emissdo dos CRAs permite que fornecedores de madeira da Klabin antecipem pagamentos a prazo devidos pela Klabin. O volume de
emissdo previsto é de RS 300 milhdes, e o prazo da operagdo é de 36 meses.

O lastro é composto por recebiveis oriundos de contratos de compra e venda de madeira em pé entre a Klabin e fornecedores (Contratos
de Fornecimento), e também pode incluir notas comerciais emitidas pela Klabin. Notas comerciais apenas serdo emitidas se o volume
total de recebiveis disponiveis inicialmente for inferior ao volume de emissdo de CRAs. As notas comerciais poderdo ser pré-pagas pela
Klabin, e os recursos serdo usados para adquirir novos recebiveis dentro do prazo de revolvéncia, que finaliza em marco de 2023, ou
realizar amortizagdes extraordinarias de CRAs.

Os Contratos de Fornecimento preveem, entre outros, que (i) a compra de madeira pela Klabin seja na modalidade Preco Global, que
significa que o valor final do contrato foi mensurado por inventdrio florestal na drea, certo e total acordado entre as partes,
independentemente de qualquer variagdo de volume quando da retirada da madeira; (ii) a obrigacdo de pagamento do valor pactuado
independe da efetiva entrega ou retirada da madeira; (iii) a Klabin passa a ter a posse e a propriedade da madeira no ato de assinatura
do contrato; (iv) o vendedor declare e garanta a Klabin que ndo se encontra atualmente em recuperacgo judicial, em situacdo falimentar
ou de insolvéncia, e que o objeto do contrato estd livre e desembaracado de quaisquer dnus e restri¢des e ndo foi previamente alienado,
cedido ou constituido em garantia a terceiros. Os Contratos de Fornecimento ndo incluem cldusula que permita a rescisdo do contrato
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pela Klabin caso o fornecedor entre em recuperacdo judicial ou faléncia. A retirada da madeira deve ser feita pela Klabin até o final do
prazo de vigéncia do contrato.

Para cada aquisicdo de recebiveis, apds verificagdo pelo emissor que os critérios de elegibilidade foram cumpridos, sera assinado um
contrato de cessdo entre o fornecedor e o emissor. O contrato de cessdo sera registrado em cartorio.

Ainda, a Klabin assinara a notificacdo da cessdo da True, na qual confirma que pagara o valor devido na contra centralizadora do emissor.
A Klabin também confirmard que anui integralmente com a cessdo dos recebiveis, e declara sua ciéncia e concordancia com a
impossibilidade de compensacdo, reducdo, desconto em relacdo aos recebiveis devendo pagar de forma incondicionada os valores
devidos no ambito do contrato de compra e venda, na data de vencimento.

Figura 1: Participantes da operagéo

Emissor: True Securitizadora S.A.

Originador / Cedente Fornecedores da Klabin S.A.

Devedor Klabin S.A. (AAA.br estavel)

Agente Fiduciério: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Custodiante: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Coordenador Lider: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Conta Centralizadora de titularidade do Emissor: Itatl Unibanco S.A. (AAA.br estavel)

Fonte: Documentos da operacdo

Principais consideragdes de crédito

Estrutura Legal da Transagdo

Figura 2: Diagrama da Operacgdo

Investidores

r
Rendimentos($) 5 ;?;A da Aplicacio
Emissao ) AgEHtE Fiduciario
‘ Oliveira Trust
—> —
Custodiante
Vortx
Cessao dosrecebivels 3 \ (%) L

Pagamento na
Canta

Centralizadora 4 Cedentes
©) Fornecedoresda Klabin

Fagamenta
8 emPé

Obrigacao d= 2 Vendade Madeira
(recebiveis)

Devedor

Klabin

Fonte: Documentos da Operacdo e Moody's Local

1. ATrue emite CRAs em Série Unica, que sdo integralizados por investidores;
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2. AKlabin celebra contratos de compra e venda de madeira em pé junto a seus fornecedores, com pagamento a prazo e preco
fixado. Dessa forma sdo originados recebiveis devidos pela Klabin;

3. Os fornecedores da Klabin cedem os recebiveis para a True, que usa os recursos da emissdo para fazer o pagamento aos
cedentes;

4. A Klabin faz os pagamentos referentes aos recebiveis cedidos na conta centralizadora de titularidade da True, atrelada ao
patriménio separado;

5. O emissor efetua o pagamento de principal e juros aos investidores.

Além dos recebiveis que resultam da venda de madeira a Klabin, o lastro da operagdo também pode ser composto por notas comerciais
emitidas pela Klabin. Esta emissdo ocorrera se o volume inicial de contratos de compra e venda de madeira cedidos ao emissor ficar
abaixo de do valor de emissdo dos CRAs, previsto em R$ 300 milhdes, e terd volume igual a diferenca entre o valor de emiss&o dos CRAs
e o volume de recebiveis disponiveis inicialmente.

Critérios de Elegibilidade
Os recebiveis deverdo obedecer de forma integral e cumulativamente os seguintes critérios de elegibilidade, cuja verificacdo sera feita
pelo emissor:

Figura 3: Critérios de Elegibilidade

Os recebiveis deverdo ser oriundos de Contratos de Fornecimento assinados entre a Klabin e os fornecedores que prevejam a transferéncia da madeira adquirida
previamente ou concomitante a cessdo dos recebiveis

Os Contratos de Fornecimento devem ser formalizados de forma substancialmente similar do modelo constante do anexo do Termo de Securitiza¢do

Os recebiveis deverdo representar promessa de pagamento da Klabin em moeda corrente nacional

Os recebiveis deverdo ter data de vencimento dois dias Uteis antes da data de vencimento dos CRAs

Os Contratos de Fornecimento ndo poderdo ter disposicdo que autorize a Klabin a compensar, reduzir e/ou descontar parte ou a totalidade dos recebiveis

Os recebiveis objeto de aquisicao deverdo, em conjunto com os demais recebiveis integrantes do patrimonio separado, ser suficientes para o pagamento integral dos
CRA. Os recebiveis ndo podem resultar em alteracdo do cronograma nem reduc¢do da remuneragao dos CRAs

Fonte: Documentos da operagdo

Dentro do prazo de revolvéncia, que finaliza em margo de 2023, o emissor poderd realizar a aquisi¢do de novos recebiveis com os recursos
decorrentes do resgate antecipado facultativo total e da amortizacdo extraordinaria facultativa das notas comerciais pela Klabin, desde
que atendam os critérios de elegibilidade. Caso a revolvéncia ndo ocorra em até trés dias Uteis contados do recebimento do recurso
decorrente do resgate antecipado facultativo total e/ou da amortizagdo extraordinaria facultativa das notas comerciais pela Klabin, os
recursos deverao ser utilizados para amortizar os CRAs.

Reserva de Despesas

A operacao conta com um fundo de despesas na contra centralizadora, que é suficiente para o pagamento das despesas da operacdo
previstas até o vencimento final. Caso o valor do fundo de despesas ndo seja suficiente para custear as despesas da operacdo, a Klabin
terd que arcar com as despesas ndo cobertas.

As aplicaces financeiras permitidas se limitam a certificados de depdsito bancario (CDBs) com liquidez diaria ou operagdes
compromissadas contratadas no Itat Unibanco S.A. (Itad, AAA br estavel).

Ordem de Alocacgdo dos Recursos
Os valores integrantes do patriménio separado deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis ap6s o cumprimento do item anterior:

Figura 4: Prioridade de Pagamentos

1. Despesas da operagdo

2. Valor correspondente em caso de resgate antecipado dos CRA, se for o caso

3. Remuneracdo dos CRAs no vencimento

4. Amortizagdo de Principal dos CRAs no vencimento

Fonte: Documentos da operagdo
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Taxa de desconto e Descasamento de Taxa de Juros
Pela cessdo dos direitos creditdrios, o emissor pagara o preco de aquisi¢do correspondente ao valor dos direitos creditorios descontados
a uma taxa pré-fixada. Essa taxa sera, no minimo, igual a taxa de remuneracdo dos CRAs.

Havera uma diferenca de dois dias Uteis entre a data de vencimento dos direitos creditorios (recebiveis e notas comerciais) e dos CRAs,.
Essa diferenca serd compensada por um prazo de remuneragdo maior dos ativos.

Eventos de Liquidagdo
Séo considerados eventos de liquidacdo do patriménio separado quaisquer das seguintes hipoteses:

i.  Pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pelo emissor, independentemente de aprovacdo do plano de
recuperagao por seus credores ou classe de credores, ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo
juiz competente;

ii.  Pedido de faléncia formulado por terceiros em face pelo emissor e ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme
0 caso, no prazo legal;

iii.  Decretacdo de faléncia, extincdo, liquidagdo ou dissolucdo pelo emissor, de suas controladas e/ou qualquer de suas controladoras;
ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, de suas controladoras e/ou controlada;

iv.  Inadimplemento ou mora, pelo emissor, de qualquer das obriga¢des, pecunidrias, previstas no Termo de Securitiza¢do, resultante
de ato ou omissdo do emissor e desde que os créditos lastro tenham sido adimplidos e haja recurso suficientes no patriménio
separado para honrar com tais obrigacdes, que dure por mais de cinco dias Uteis; e

v.  Apuragdo e comprovacao de desvio de finalidade do patriménio separado, de forma dolosa, praticada exclusiva pelo emissor.

Em caso de ocorréncia de qualquer um dos eventos acima, o agente fiduciario assume imediatamente e transitoriamente a administragdo
do patrimoénio separado, e devera convocar em até dois dias Uteis contados de sua ciéncia uma assembleia geral de titulares dos CRAs
para deliberar sobre a eventual liquidacdo do patriménio separado

Risco de Fungibilidade
Nao ha risco de fungibilidade material, dado que os pagamentos dos direitos creditorios sdo efetuados pela Klabin diretamente na conta
centralizadora de titularidade da True, atrelada ao patriménio separado. Essa conta é domiciliada no Itau.

Anédlise Legal: Regime Fiduciario e Patriménio Separado

A securitizadora institui regime fiducidrio sobre os bens e direitos vinculados a emissao dos CRAs instituindo o patriménio separado dos
CRAs: (i) os direitos de creditérios do agronegdcio que lastreiam a operacdo, e (i) os valores depositados na conta de emissao, incluindo
o fundo de despesas. De acordo com a Lei 14.430/22 e a Resolugdo CVM 60/21, por meio da institui¢do do regime fiduciario, os bens e
direitos vinculados a emissdo dos CRAs destacam-se do patriménio da securitizadora emissora dos certificados e constituem patriménio
separado destinado a liquidagdo dos CRAs. O patriménio separado é administrado pela securitizadora e é objeto de registro contabil
proprio e independente.

ALei 14.430/22 prevé no seu Artigo 27 que os direitos creditorios, os bens e os direitos objeto do regime fiduciario responderao somente
pelas obrigacBes inerentes aos certificados de recebiveis a que estiverem vinculados. Conforme o Artigo 27, os dispositivos da lei que
estabelecem a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio da companhia securitizadora a emissdo especifica de certificados
de recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos. Ndo obstante, com base no artigo 76 da Medida
Provisoria 2158-35/01 (que estabelece que "as normas que estabelecam a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista"), existe o risco
residual de que o lastro possa ser alcangado por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da securitizadora. Esse risco é mitigado
pelo fato de a True Securitizadora, em junho de 2022, (i) ter um passivo total de R$1,89 milhdes; e (ii) a baixa representatividade de sua
performance financeira individual frente ao saldo devedor de RS 59,7 bilhdes em operagdes em circulagdo e a consequente diluicdo de
eventuais passivos proporcionalmente.

Monitoramento

Geralmente aplicamos os principais componentes de nossa metodologia de avaliagdo para o monitoramento das operagdes avaliadas,
exceto aqueles elementos da metodologia que possam ser menos relevantes com o passar do tempo, como a analise da estrutura legal,
que ndo deve mudar ao longo do tempo.

Utilizamos relatdrios de acompanhamento preparados regularmente pelas diversas partes da operacdo para fazer o monitoramento da
operacdo. Estes relatorios nos informam sobre o desempenho da carteira de recebiveis, incluindo eventuais inadimpléncias, do suporte
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de crédito disponivel e outras informagdes. Nas situacdes em que a performance da operacdo desvia das premissas iniciais, podemos
realizar revisdes mais detalhadas. Essas revisdes sdo focadas nos principais fundamentos dos ativos, incluindo a evolugdo dos negocios
do cedente ou patrocinador da operacdo, e se necessario, em simulagdes de fluxo de caixa com premissas atualizadas.

Alteragdes no reforco de crédito ou na qualidade de crédito dos originadores/cedentes/patrocinadores, agentes de cobranca e outras
partes da operacdo, séo monitoradas e podem desencadear uma revisdo detalhada. Podemos também iniciar uma revisdo detalhada da
operagdo quando formos notificados de uma revisdo nas politicas de originagcdo e cobranca de recebiveis, alteracdes nas condi¢des
macroecondmicas ou nos fundamentos da industria especifica.

Quaisquer alteragdes de rating sdo anunciadas e disseminadas através de um comunicado de agdo de rating.

Metodologia utilizada nas A¢des de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
»  Metodologia de Rating para Operag¢des Estruturadas, disponivel em www.moodyslocal.com/country/br
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DE ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CREDITO, DIVIDA OU VALORES MOBILIARIOS EQUIVALENTES A DIVIDA, DE MODO QUE OS MATERIAIS, PRODUTOS, SERVIGOS E AS INFORMAGOES
PUBLICADAS PELA MOODY'S (COLETIVAMENTE “PUBLICAGOES") PODEM INCLUIR TAIS OPINIOES ATUAIS. A MOODY’S DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE
NAO CUMPRIR COM AS SUAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUAISQUER PERDAS FINANCEIRAS ESTIMADAS EM CASO DE
INADIMPLEMENTO (“DEFAULT"). VER A PUBLICAGAO APLICAVEL DA MOODY'S RELACIONADA AOS SIMBOLOS E DEFINIGOES DE RATINGS DE CREDITO PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE
OS TIPOS DE OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS ENDEREGADAS PELOS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S INVERTORS SERVICE. OS RATINGS DE CREDITO NAO TRATAM DE
QUALQUER OUTRO RISCO, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A: RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE PREGOS. OS RATINGS DE CREDITO, AS
AVALIACOES E OUTRAS OPINIOES CONTIDAS NAS PUBLICAGOES DA MOODY'S NAO SAO DECLARAGOES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTORICOS. AS PUBLICAGOES DA MOODY'S
PODERAO TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA
MOODY’S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGOES NAO CONSTITUEM OU FORNECEM
ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGOES NAO CONFIGURAM E NAO
PRESTAM RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENGAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, AS AVALIAGOES, OUTRAS
OPINIOES E PUBLICAGOES NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A ADEQUAGAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY'S ATRIBUI SEUS
RATINGS DE CREDITO, SUAS AVALIACOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA AS SUAS PUBLICAGOES ASSUMINDO E PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO
ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIAGAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGAO DE COMPRAR, DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, SUAS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGOES NAO SAO DESTINADAS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E
INADEQUADO AOS INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGCOES, OUTRAS OPINIOES OU PUBLICACOES DA MOODY'S AO TOMAR UMA DECISAO DE
INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS,
ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO
OU EM PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY'S.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGOES DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA
(“BENCHMARK"), JA QUE ESTE TERMO £ DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM
CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Toda a informagao contida neste documento foi obtida pela MOODY'S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico, bem como
outros fatores, a informagéo contida neste documento ¢ fornecida no estado em que se encontra (“AS IS"), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. AMOODY'S adota todas as medidas
necessarias para que a informagao utilizada para a atribuigdo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY'S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado,
terceiros independentes. Contudo, a MOODY'S ndo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de
ratings de crédito ou na preparagdo de suas publicagdes.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer
responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagao aqui
incluida ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagéo, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos érgaos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de
licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas néo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros;
ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo aceitam qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatdrios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou
qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus
administradores, membros de érgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagéo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela
inaptidao de usar tal informag&o.

A MOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM
ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida
(incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody's
Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar & Moody's Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta
agéncia, honorarios que poderao ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. A MCO e a Moody's Invertors Sevices também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a
independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations —
Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagées acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades
classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission —
EUA) que detém participagdo societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY's, a Moody's
Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser
fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia,
o usuario declara e garante 8 MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que n&o ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este
documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em
relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigagdo de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para o Japdo: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez ¢ integralmente detida pela
Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiéria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") é uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSFJ ndo é uma Organizacdo de
Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSFJ sdo Ratings de Crédito Ndo-NRSRO. Os Ratings de Crédito Ndo-NRSRO sdo
atribuidos por uma entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigacao sujeita aos ratings de crédito ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento nos termos das leis dos E.U.A. A
MJKK e a MSF] sdo agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servigos Financeiros do Jap&o (“Japan Financial Services Agency”) e os seus numeros de registo sao “FSA Commissioner
(Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSF] (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros
titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSF] (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuigdo de qualquer rating de
crédito, pagar & MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servicos prestados pela agéncia, honorarios que poderdo ir desde JPY100.000 at¢, aproximadamente,
JPY550.000,000.

A MJKK e a MSF) também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios japoneses.

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociacdo
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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