ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA INICIAL SUJEITAA ALTERAGOES E COMPLEMENTAGOES, TENDO SIDO ARQUIVADO JUNTO A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS PARA FINS EXCLUSIVOS DE ANALISE E EXIGENCIAS POR PARTE DESSA AUTARQUIA. ESTE DOCUMENTO, PORTANTO, NAO SE CARACTERIZA COMO O PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA E NAO
CONSTITUI UMA OFERTA DE VENDA OU UMA SOLICITAGAO PARA OFERTA DE COMPRA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS NO BRASIL OU EM QUALQUER OUTRA LOCALIDADE. OS POTENCIAIS INVESTIDORES NAO DEVEM TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO COM BASE NAS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTA MINUTA.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS
12 E 22 SERIES DA 252 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

1SeC

@ securitizadora
ISEC SECURITIZADORA S.A.

COMPANHIA ABERTA - CVM N° 20.818 - CNPJ/ME N° 08.769.451/0001-08
RUA TABAPUA, N° 123, 21° ANDAR, CONJUNTO 215, CEP 04533-014 - SAO PAULO —- SP

LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA

M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS

COMPANHIA ABERTA — CVM N° 20.338 — CNPJ/ME N° 07.206.816/0001-15
RODOVIABR 116, KM 18, S/N, BAIRRO JABUTI,CEP 61760-000, EUSEBIO — CE

NO VALOR NOMINAL TOTAL DE,

R$800.000.000,00 QA s
SRS (OITOCENTOS MILHOES DE REAIS) S

CODIGO ISIN DOS CRA 12 SERIE: BRIMWLCRA0Z6
CODIGO ISIN DOS CRA 22 SERIE: BRIMWLCRA101
CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DOS CRA
PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.: “AAA(exp)sf(bra)”
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: [-],EM [ -] DE [ -] DE 2021

EMISSAO DE 800.000 (OITOCENTOS MIL) DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”), PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCAGAO, NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
(“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 400”) E DA INSTRUGAO DA CVM N° 600, DE 01 DE AGOSTO DE 2018, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 600”), DAS 1° E 2 SERIES DA 25° EMISSAO DA ISEC
SECURITIZADORA S.A., COMPANHIA SECURITIZADORA, (“SECURITIZADORA” OU “EMISSORA” E “EMISSAO”, RESPECTIVAMENTE), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO”), PERFAZENDO, EM 15 DE MARGO DE
2021 (“DATA DE EMISSAO") O VALOR TOTAL DE R$ 800.000.000,00 (OITOCENTOS MILHOES DE REAIS) OBSERVADO QUE TAL VALOR PODERA AUMENTADO, DE COMUM ACORDO ENTRE OS COORDENADORES, A EMISSORA E A DEVEDORA, APOS CONSULTA E
CONCORDANCIA PREVIA DO COORDENADOR LIDER E DA DEVEDORA, PELA EMISSORA, TOTAL OU PARCIALMENTE, EM ATE 20% (VINTE POR CENTO) DA QUANTIDADE DOS CRA ORIGINALMENTE OFERTADA, NOS TERMOS E CONFORME OS LIMITES ESTABELECIDOS
NO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUQAO CVM 400 ( “OPGAO DE LOTE ADICIONAL” E “OFERTA”), A QUAL SERA INTERMEDIADA PELO BANCO BRADESCO BBI S.A (“BRADESCO BBI” OU “COORDENADOR LIDER”), BANCO ITAU BBA S.A. (“ITAU BBA”) E XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“XP INVESTIMENTOS” E EM CONJUNTO COM BRADESCO BBI E ITAU BBA, OS “COORDENADORES”). A EMISSORA ESTA AUTORIZADAA REALIZAR, NOS TERMOS DO SEU ESTATUTO
SOCIAL E DA LEGISLAGAO APLICAVEL, A EMISSAO DOS CRA. ADEMAIS, A PRESENTE EMISSAO FOI APROVADA DE FORMA ESPECIFICA (1) PELOS CONSELHEIROS DA EMISSORA, REUNIDOS EM REUNIAO DE CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA, REALIZADA
EM 10 DE JANEIRO DE 2019, CUJA ATA FOI ARQUIVADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP”) SOB O N° 47.719/19-9, EM SESSAO DE 22 DE JANEIRO DE 2019 E PUBLICADA NOS JORNAIS “O DIA” E NO “DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO
PAULO" EM EDIGAO DOS DIAS 25, 26, 27 E 28 DE JANEIRO DE 2019; E (Il) PELA DIRETORIA DA EMISSORA, CONFORME ATA DE REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA REALIZADA EM 17 DE DEZEMBRO DE 2020, REGISTRADA NA JUCESP SOB O N° 1.789/21-1 EM 7 DE
JANEIRO DE 2021. A EMISSAO DAS DEBENTURES (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) FOI APROVADA PELA DEVEDORA EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO REALIZADA EM 22 DE JANEIRO DE 2021, CUJA ATA SERA DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCEC E
SERA PUBLICADA NO JORNAL “O POVO” E NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DO CEARA, EM CONFORMIDADE COM O ARTIGO 62, INCISO |, E ARTIGO 289, DA LEI N° 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA (“LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES”).
0S CRA SERAO OBJETO DE DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400, SOB REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCAGAO, LIMITADO AO MONTANTE PREVISTO PARA A OFERTA DE R$800.000.000,00 (OITOCENTOS MILHOES DE REAIS), SEM
CONSIDERAR OS CRA QUE VENHAM A SER EMITIDOS EM RAZAO DO EXERCICIO, TOTAL OU PARCIAL, DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL, OS QUAIS SERAO DISTRIBUIDOS SOB O REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA
PREVIA DA M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS, SOCIEDADE POR ACOES COM REGISTRO DE CAPITAL ABERTO PERANTE A CVM SOB O CODIGO N° 02033-8, COM SEDE NO MUNICIPIO DE EUSEBIO, ESTADO DO CEARA, NARODOVIA BR 116,
KM 18, S/N, BAIRRO JABUTI, CEP 61760-000, INSCRITA NO CNPJ/ME SOB N° 07.206.816/0001-15 (‘DEVEDORA”). A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE SERA 15 DE MARGO DE 2028 (“DATA DE VENCIMENTO CRA PRIMEIRA SERIE”). DESDE A DATA DA
PRIMEIRA INTEGRALIZAGAO OU A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORME O CASO, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA, INCIDIRA REMUNERAGAO CORRESPONDENTE A TAXA MAXIMA QUE FOR
MAIOR ENTRE (1) TAXA INTERNA DE RETORNO DO TITULO PUBLICO TESOURO IPCA+ COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B), COM VENCIMENTO EM 2028, DIVULGADA PELA ANBIMA EM SUA PAGINA NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES (WWW.ANBIMA.COM.BR), A SER
APURADA NO FECHAMENTO DO DIA UTIL IMEDIATAMENTE ANTERIOR A DATA DE REALIZAGAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING DOS CRA; ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SOBRETAXA DE 1,10% (UM INTEIRO E DEZ CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO,
BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS; OU (Il) 4,20% (QUATRO INTEIROS E VINTE CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE DE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, APURADO NO DIA UTIL IMEDIATAMENTE ANTERIOR A DATA DO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING. A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE SERA 15 DE MARGO DE 2031 (“DATA DE VENCIMENTO CRA SEGUNDA SERIE”). DESDE A DATA DA PRIMEIRA INTEGRALIZACAO OU A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO
IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORME O CASO, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA, INCIDIRA REMUNERAGAO CORRESPONDENTE A TAXA MAXIMA QUE FOR MAIOR ENTRE (1) TAXA INTERNA DE RETORNO DO TITULO PUBLICO TESOURO
IPCA+ COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B), COM VENCIMENTO EM 2030, DIVULGADA PELA ANBIMA EM SUA PAGINA NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES (WWW.ANBIMA.COM.BR), A SER APURADA NO FECHAMENTO DO DIA UTIL IMEDIATAMENTE ANTERIOR A DATA
DE REALIZAGAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING DOS CRA; ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SOBRETAXA DE 1,10% (UM INTEIRO E DEZ CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS; OU (Il) 4,50% (QUATRO
INTEIROS E CINQUENTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE DE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, APURADO NO DIA UTIL IMEDIATAMENTE ANTERIOR A DATA DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING. OS CRA TEM COMO LASTRO DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR 960.000 (NOVECENTOS E SESSENTA MIL) DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM
MIL REAIS), NA DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES, TOTALIZANDO R$ 960.000.000,00 (NOVECENTOS E SESSENTA MILHOES DE REAIS), DA 3% (TERCEIRA) EMISSAO DA DEVEDORA (“DEBENTURES”). AS DEBENTURES SERAO SUBSCRITAS E INTEGRALIZADAS PELA
EMISSORA. A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., SOCIEDADE LIMITADA COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR, EDIFICIO GRAND STATION, PINHEIROS, 05425-020,
INSCRITANO CNPJ/ME SOB O N° 22.610.500/0001-88, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRANA QUALIDADE DE AGENTE FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO
10° DALEI 9.514 E DAINSTRUGAO CVM 583 (‘AGENTE FIDUCIARIO”). AEMISSORA INSTITUIU O REGIME FIDUCIARIO SOBRE (1) OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO; (Il) TODOS OS VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA;
E (Ill) OS BENS E/OU DIREITOS DECORRENTES DOS ITENS (1) E (Il), CONFORME APLICAVEL, NOS TERMOS DA LEI N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514"), DALEI N° 11.076, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004 (“LEI 11.076”) E DA CLAUSULA
OITAVA DO TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DA 12 E 22 SERIES DA 25° EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA EMISSORA (“TERMO DE SECURITIZAGAO”). NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS
ESPECIFICAS, REAIS OU PESSOAIS, SOBRE OS CRA E/OU SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, SENDO QUE OS TITULARES DE CRA NAO OBTERAO QUALQUER PRIVILEGIO, BEM COMO NAO SERA SEGREGADO NENHUM ATIVO EM PARTICULAR
EM CASO DE NECESSIDADE DE EXECUGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DAS OBRIGAGOES DECORRENTES DOS CRA. OS CRA SERAO DEPOSITADOS (1) PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO
PELA B3, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA B3, E (Il) PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A
LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3. SERA ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, NO AMBITO DA OFERTA, SEM FIXAGAO DE LOTES MAXIMOS OU MINIMOS, EM DATA
INDICADA NESTE PROSPECTO E NO AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRICAO DOS CRA. E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DA DATA INDICADA NO AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRIGAO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO
SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO. SERA ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, NO AMBITO DA OFERTA, SEM FIXACAO DE LOTES MAXIMOS OU MINIMOS, EM DATA INDICADA NESTE PROSPECTO E NO AVISO AO MERCADO, PARA
SUBSCRICAO DOS CRA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O TERMO DE SECURTIZAGAO, O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 170 A 208 DESTE PROSPECTO, BEM COMO AS
SEGOES “DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” E “DESCRIGAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO”, NOS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
ANTES DE INVESTIR NOS CRA. CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO ITEM 5.1, ANEXO Ill DA INSTRUGAO CVM N° 400, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ACESSE WWW.GOV.BR/CVM/PT-B (NESTE WEBSITE, ACESSAR
“INFORMACOES DE REGULADOS”, CLICAR EM “COMPANHIAS”, CLICAR EM “CONSULTA A INFORMAGOES DE COMPANHIAS”, DEPOIS CLICAR EM “INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS DE COMPANHIAS”, BUSCAR POR “ISEC SECURITIZADORA S.A.", E
SELECIONAR “FORMULARIO DE REFERENCIA”, DEPOIS CLICAR NA VERSAO MAIS RECENTE DO “FORMULARIO DE REFERENCIA — ATIVO”). QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, A DEVEDORA E A DISTRIBUIGAO EM
QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E/OU CONSORCIADOS DA OFERTA E NA CVM.O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES,
DA B3 E DA CVM. MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, NO ENDEREGO INDICADO NA SEGAO “IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS COORDENADORES,
DOS CONSULTORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO, DO CUSTODIANTE E DO AUDITOR INDEPENDENTE” E A CVM, NO ENDEREGO INDICADO NA SEGAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO”, NA PAGINA 59 DESTE PROSPECTO. “O REGISTRO
DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS E DAS DEMAIS
INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS”. A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES
AVALIEM JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS E JURIDICOS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DA EMISSORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM. LEIA ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, O PRESENTE PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA, ESPECIALMENTE A SEGAO
“FATORES DE RISCO”, PREVIAMENTE A ACEITAGAO DA OFERTA.

COORDENADOR LIiDER COORDENADORES

bradesco bbi  Rug nvesimenios @BBA

ASSESSOR LEGAL DOS COORDENADORES ASSESSOR LEGAL DA DEVEDORA

DEMAREST PINHEIRO NETO

ADVOGADOS
A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 22 DE JANEIRO DE 2021.
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N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o ltau BBA e o Agente Fiduciario.

O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de agente
fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Agente Fiduciario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Itau BBA.

As partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer
relacionamento ou situagado entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da
Oferta.

9.9. Relacionamento entre o Itait BBA e o Custodiante

Além do relacionamento decorrente da Oferta, o Itau BBAe o grupo econdmico do qual faz parte
ndo mantém relacionamento com o Custodiante.

Nao ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores do Ital BBA e o Custodiante.

9.10. Relacionamento entre o Itai BBA e o Escriturador e do Banco Liquidante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negécios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdémico, na data
deste prospecto, ndao mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Banco Liquidante e

Escriturador.

O Itau BBA e o Banco Liquidante e Escriturador ndo possuem relagdo de exclusividade na
prestagao dos servigos e tampouco qualquer relagéo societaria ou de conflito de interesses.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Itat BBA e o Banco Liquidante e
Escriturador.

O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagcdo de servigos de banco
liquidante e escriturador nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Banco Liquidante e Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do
conglomerado econdmico do Itau BBA.

Nao ha qualquer relacionamento ou situagao entre si que possa configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta.
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9.11. Relacionamento entre o Itai BBA e o Banco Liquidante

Além do relacionamento decorrente da Oferta, o Itau BBAe o grupo econdmico do qual faz parte
nao mantém relacionamento com o Banco Liquidante.

Nao ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores do Itau BBA e o Banco Liquidante.

9.12. Relacionamento entre a XP Investimentos e a Securitizadora
Além do relacionamento decorrente da Oferta, a XP Investimentos e o grupo econdmico do qual
faz parte possuem, nos ultimos 12 meses, a importancia de R$ 16.757.142,60 referente a ofertas

faturados na XPI, além disso, ndo ha registros de contas a pagar ou valores em aberto.

Nao ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores a XP Investimentos e a Securitizadora.

9.13. Relacionamento entre a XP Investimentos e a Devedora

Além do relacionamento decorrente da Oferta, a XP Investimentos e o grupo econémico do qual
faz parte ndo mantém relacionamento com a Devedora.

Nao ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores a XP Investimentos e a Devedora.

9.14. Relacionamento entre a XP Investimentos e o Agente Fiduciario

Além do relacionamento decorrente da Oferta, a XP Investimentos e o grupo econdmico do qual
faz parte possuem, nos ultimos 12 meses, a importancia de R$ 184.830,08 referente a taxa de
administragdo faturados na XP Vista, além de um valor de R$ 10.000,00 pagos em nossas contas

a pagar.

Nao ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores a XP Investimentos e o Agente Fiduciario.

9.15. Relacionamento entre a XP Investimentos e o Custodiante

Além do relacionamento decorrente da Oferta, a XP Investimentos e o grupo econémico do qual
faz parte ndao mantém relacionamento com o Custodiante.
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Nao ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores da XP Investimentos e o Custodiante.

9.16. Relacionamento entre a XP Investimentos e o Escriturador e o Banco Liquidante
Além do relacionamento decorrente da Oferta, a XP Investimentos e o grupo econdémico do qual
faz parte efetuaram, nos Ultimos 12 meses, pagamentos para o Bradesco em um volume de R$

1.259.976,58.

Nao ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores da XP Investimentos e o Escriturador.

9.17. Relacionamento entre a Emissora e a Devedora

Além do relacionamento decorrente da Oferta, a Securitizadora e o grupo econémico do qual faz
parte ndo mantém relacionamento com a Devedora.

Nao ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores da Securitizadora e a Devedora.

9.18. Relacionamento entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Agente Fiduciario mantém relacionamento
comercial com a Emissora, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, na medida
em que presta servigos, tais como de Agente Fiduciario, nas séries emissbes da Emissora
discriminadas no Anexo Il do Termo de Securitizagao anexo ao presente Prospecto Definitivo. Nao
ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario. As partes
entendem que nao ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima descrito.

9.19. Relacionamento entre a Emissora e o Custodiante

Além do relacionamento decorrente da Oferta, a Securitizadora e o grupo econémico do qual faz
parte ndo mantém relacionamento com o Custodiante.

Nao ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores da Securitizadorae o Custodiante.

9.20. Relacionamento entre a Emissora e o Escriturador e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto Definitivo, além da presente Emissdo e do relacionamento comercial e
bancario decorrente do curso normal dos negécios, a Emissora registra que possui investimentos
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em aplicagbes financeiras, bem como contratados outros produtos e servigos junto ao Banco
Bradesco S.A., sem exclusividade.

Além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Emissora e o Banco Liquidante e Escriturador ou outra sociedade de seu conglomerado
econdmico.

N&o ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima descrito.

9.21. Relacionamento entre a Emissora e o Escriturador

Além do relacionamento decorrente da Oferta, a Securitizadora e o grupo econdmico do qual faz
parte ndo mantém relacionamento com o Escriturador.

Nao ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores da Securitizadorae o Escriturador.

9.22. Relacionamento entre a Devedora e o Agente Fiduciario

Além do relacionamento decorrente da Oferta, a Devedora e o grupo econdmico do qual faz parte
nao mantém relacionamento com o Agente Fiduciario.

Nao ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores da Devedora e o Agente Fiduciario.

9.23. Relacionamento entre a Devedora e o Custodiante

Além do relacionamento decorrente da Oferta, a Devedora e o grupo econdmico do qual faz parte
nao mantém relacionamento com o Custodiante.

Nao ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores da Devedora e o Custodiante.

9.24. Relacionamento entre a Devedora e o Escriturador e o Banco Liquidante

Além do relacionamento decorrente da Oferta, a Devedora e o grupo econdmico do qual faz parte
nao mantém relacionamento com o Banco Liquidante.

Nao ha relagbes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e
acionistas controladores da Devedora e o Banco Liquidante.
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ISEC SECURITIZADORA S.A.

CNPJ: 08.769.451/0001-08
NIRE 35.300.340.949

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 01 DE
OUTUBRO DE 2020

1. Data, Horario e Local: Realizada em 01 de outubro de 2020, as 10:00
horas na sede social da Isec Securitizadora S.A. ("Companhia”), localizada na
Rua Tabapud, n® 1.123, conjunte 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo

2. Convocacao e presenga: Dispensada em virtude da presenca da
acionista representando a totalidade do capital social com direito a voto,
conforme dispe ¢ artige 124, 8§49 da Lei n? 6,404, de 15 de dezembro de 1976
{(“Lei das 5.A.7).

3. Mesa: Sr. Daniel Monteire Coelho De Magalh@es, Presidente; e Tla Alves
Sym, Secretaria.

4., Ordem do Dia: discutir e deliberar sobre (a) a alteragdo da competéncia,
gque hoje € dos acionistas, de aprovacdo de concess8oc de garantias ou
financiamentos em nome da Companhia para o Conselho de Administragdo, com
a consequente exclusdo dos itens “iii” e “ix” do artigo 12 e inclusdo do item “viii”
do paragrafo segundo do artigo 14 do Estatuto Social; (b) a alteracdo da
composicdo dos cargos da Diretoria da Companhia a fim de excluir o cargo de
Diretor luridico e incluir o carge do Diretor de Compliance e a consequente
afteragde do caput do artige 15 do Estatute Social; (¢) a corregido da redacgdo do
artigo 5% do capital social a fim de refletir o aumento do capital social aprovado
na Assembleia Geral Extraordinaria em 30 de cutubro de 2019; (d) uma vez
aprovadas as alteragdes previstas nos itens acima, aprovar a consolidagdo do
Estatuto Social,

5. Deliheracdo: Instalada a assembleia, por unanimidade dos votos
validos, representando 100% das agfes com direito a voto presentes:

ITEM A: foi o item (a) aprovado e, portanto, os itens “iii” e “ix"” foram excluidos

da redacdo do artigo 12 e renumerados os demais itens, passando o artigo a
possuir a seguinte redacgdo:

ASNERRLEIA OFRRAL EXNTRAGRBINARIA DA IRED SECURITIZ Al a KJ/
Boalizads v 01 de outabrs de 20200 18hMmn.
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ARTIGO 12. Dependerdc da deliberacdo dos acionistas as seguintes
matérias, sem prejuizo de outras previstas neste Estatuto Social e que
deverdo ser objeto de aprovacdo de 75% (setenta e cinco por cento) do
capital social votante:

i alteracdo do Estatuto Social;

fi. fusdo, cisdo, incorporacdc ou transformacgdoc do tipo societério da
Companhia; ,

fii. auterizacdo para requerer a faléncia da Companhia, bem como sua
recuperacdo judicial e extrajudicial;

v, dissolucdo, liquidacio ou extincdo da Companhia;

v, partilha do acerve social da Companhia em caso de liguidagado,

vi. reducdo e aumento do capital da Companhia;

vii. para fixar-se ou alterar-se a remuneracdo dos administradores da
Companhia;

viii.  alteracdo da politica de distribuicdo de dividendos prevista no

Estatuto Social, bem como autorizacdo para pagamento de juros sobre
capital préprio; e
ix. ingresso de novos acionistas na Companhia.

(..)"

Ainda em decorréncia da aprovacdo do item (a)}, os acionistas deliberaram pela
inclusdo do item “viii” ao paragrafc segundo do artigo 14, passando referido
paragrafo segundo a possuir a seguinte redagdo:

Artigo 14

{n0)

Paragrafo Segundo - A deliberagdo das matérias abaixo relacionadas é
de competéncia exclusiva do Conselho de Administragio, mediante a
celebracdo de Reunido do Conselho de Administragde da Companhia;

i fixacio da orientacdo geral dos negdcios e do planejamento
estratégico da Companhia;

ii. efeicBo e destituicdo dos Diretores da Companhia;

iii. manifestagdo prévia sobre o relatério da administragdo, as contas
da Diretoria e as demonstragbes financeiras do exercicie, bem como
exame dos balancetes mensais;

iv. proposta de criagdo de nova classe ou espécie de agdes, bem

como mudangas nas caracteristicas das agdes existentes; o,

V., aprovacde do orgamento anual e/ou guaisguer modificacBes; A
o

WRRENBL A GERAL
Reodis
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vi. aprovagdo da contratacdo, destituigdo ou substituigdo de auditores
independentes da Companhia;
vii. proposta do plano anual de negdcios da Companhia ou sua
maodificacdo, a ser encaminhada a Assembleta Geral.! ¢
vit. a prestagdo de guaisquer garantias ou a concessdo de qualquer
mutuo ou financiamento pela Companhia;

(o0

ITEM B: foi o item (b) aprovado e, portanto, foi alterado pelos acionistas a
composicdo dos cargos da Diretoria, desta forma, a redacgao do artige 15 do
Estatuto Social passard a ter a seguinte redacdo:

"Artigo 15: A Diretoria sera composta por no minime 2 (dois) e no
maximo 7 (sete) Diretores, eieitos pelo Conselho de Administracdo, sendo
1 (um} Diretor Presidente, 1 (um) Diretor de Relagdo com o©s
Investidores, 1 {um) Diretor de Operagdes, 1 (um) Diretor de Gente e
Inovacdo, 1 {um) Diretor de Tecnologia e 1 {um) Diretor de Compliance,
nos termos da Instrugdo CVYM 617/09, sendo permitide o actimulo de
fungbes pelo (s) Diretor{es), salvo pelo Diretor de Compliance que nao
podera acumular funcgdes.

()"

ITEM C: Foi aprovado pelo acionista a corregdo da redagdc do artigo 59 do
Estatuto Social que por um erro, ndo constou o valor de capital social apds o
aumento aprovado em 30 de cutubro de 2019, conforme a redacdo abaixo
aprovada naguela assembleia;

ARTIGO 59, O capital social da Companhia, totaimente subscrito e
integralizado é de 7.617.132,00 (sete milhdes, seiscentos e setenta e um
mil, cento e trinta e dois) reais, dividido em 7.617.132 (sete milhdes,
seiscentas e setenta e uma mil, cento e trinta e duas) agbes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, com direito a voto.

ITEM D: Em decorréncia das deliberagdes acima, foi aprovada a ordem do dia
em sua integralidade, com a aprovagdo da consclidacdce do estatuto social da
Companhia na forma do Anexo 1 da presente ata e a autorizacdo, a
administragdo da Companhia, para a pratica de todos os atos, registros e
publicagbes necessarios, sem a publicagdo dos anexos desta ata, e de forma
sumaria, e as demais medidas gque se fizerem indispensaveis para implementar o
quanto deliberado na presente assemblela. T

/f.’f
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6. Encerramento: Nada mais tendo sido tratado e inexistindo qualquer

outra manifestacdo, foi lavrada a presente ata na forma de sumario que, apds
lida e achada conforme, foi assinada pela Acionista, que autorizou a sua
publicagdo sem as respectivas assinaturas na forma do art. 130, §2° da Lei das

Sociedades por Agoes.

Sao Paulo, 01 de outubro de 2020.

Certificamos que a presente é copia fiel da ata lavrada no livro préprio

/ // ( /«A”m/w
éﬂé@%ﬁé“@ﬂ Vi

Acionista presente:
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ANEXO 1

ESTATUTO SOCIAL DA
ISEC SECURITIZADORA S.A.

CAPITULO I
DENOMINAGAO, SEDE, PRAZO DE DURACAO E OBJETO SOCIAL

ARTIGO 1°, A Companhia, sociedade por agdes, operard sob a denominagdo de
ISEC Securitizadora S.A. e reger-se-a pelo presente Estatuto Social e petas
disposigGes legais aplicaveis,

ARTIGO 2°. A Companhia tem sede e foro no Municipio de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP
04533-004, e poderda abrir, transferir e extinguir filiais, escritérios
administrativos ou quaisquer representagdes em quafquer localidade do pais ou
no exterior.

ARTIGO 3°, A Companhia tem por objeto secial: (a) a aquisicdo e securitizacio
de créditos imobilidrios e do agronegécio passiveis de securitizagfio; (b) a
emissdo, colocagdo e distribuicdo, junto ao mercado financeiro e de capitais, de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios ("CRI"), de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio ("CRA") ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidrio
compativel com suas atividades, observados os procedimentos estabelecidos
pelos normativos aplicaveis, mais precisamente pela Instrucdo CVM 414 de 30
de dezembro de 2004 e a Instrugdo CVM 600 de 1° de agosto de 2018, ambas
conforme alteradas; (c) a realizagdo de negdcios e a prestagiio de servigos
relacionados as operagdes de securitizacdo de créditos imobilidrios, créditos do
agronegocio e emissdes de CRI e CRA; e (d) a realizacdo de operacbes de hedge
em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de
créditos imobitiarios e do agronegdcio.

Paragrafo Unico - Estéo incluidas no objeto social da Companhia, as seguintes
atividades: (a) a aquisicdo de créditos imobiliarios e de créditos do agronegdécio;
(b) gestdo e administra¢@o de créditos imobilidrios e de créditos do agranegdcio,
préprios ou de terceiros; (¢) a aquisicBo e a alienagdo de titulos de crédito
imobilidrios e de titulos de crédito do agronegdcio; (d) a emissdo, distribuicio,
recompra, revenda ou resgate de valores mobilidrios de sua prépria emissdo no
mercado financeiro e de capitais; {e) a prestacdo de servigos envolvendo a
estruturagdo de operagdes de securitizagdo préprias ou de terceiros; (f) a,
realizagdo de operagoes nos mercados de derivativos visando a cobertura d
riscos; e (g) a prestagdo de garantias para os valores mobilidrios por gla
ernitidos. ‘

ARSESIBLELA GERAL EXTHADGRBINARIA DA SEC SECURIMTIZADORA 5.4
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ARTIGO 4°. A Companhia tem prazo de duragéo indeterminado.

CAPITULO II
CAPITAL SOCIAL

ARTIGO 5°, O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado
é de 7.617.132,00 (sete milhGes, seiscentos e setenta e um mil, cento e trinta e
dais) reais, dividido em 7.617.132 (sete milhdes, seiscentas e setenta e uma
mil, cento e trinta e duas) agbes ordindrias, nominativas e sem valor nominal,
com direite a voto.

ARTIGO 6°. Cada agdo ordinaria confere ao seu titular o direito a um voto nas
deliberagGes das Assembleias Gerais,

Paragrafo Unico - As agdes sdo indivisiveis perante a Companhia.

ARTIGO 7°, Os acionistas poderdo, a qualguer momento, deliberar a emissdo
de acdes preferenciais.

CAPITULO IIX
ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO B89 Os acionistas deverdo reunir-se em Assembleia Geral da
Companhia, ordinariamente, uma vez ao ano dentro dos 4 (quatro} primeiros
meses seguintes ac término de cada exercicio social e, extraordinariamente,
sempre e na medida que o interesse social da Companhia exigir.

Paragrafo Unico - A Assembleia Geral Ordindria e a Assembleia Geral
Extraordinaria poderdo ser, cumulativamente, convocadas e realizadas no
mesmo local, data e hora, e instrumentalizadas em ata Unica.

ARTIGO 9° A Assembleia Geral serd convocada por gualquer acionista da
Companhia com, no minimo, 15 (quinze} dias de antecedéncia, acompanhada de
todes e quaisquer documentos que devam ser analisados ou aprovados na
Assembleia ou qgue sirvam de fundamento para as deliberagdes a serem
tormadas, sem prejuizo das demais formalidades aplicaveis.

Paragrafo Unico - Independentemente das formalidades previstas neste
Estatuto Social ou na legislagdo aplicavel, serd considerada regular a Assembleia
Geral a que compareceram todos os acionistas.
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ARTIGO 10. Ressalvadas as excecdes previstas em lei, a Assembleia Geral
instalar-se-a, em primeira convecagdo, com a presenga de acionistas gue
representem, no minimo, 2/3 (dojs tergos) do capital social com direito de voto;
em segunda convocacdo, instalar-se-& com qualquer nimero.

pParagrafo Unico - Os acionistas poderdo ser representados nas Assembleias
Gerais por procurador constituide nos termos da lei aplicavel.

ARTIGO 11. As deliberagdes das Assembleias Gerais serdo tomadas observados
0s quéruns da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das S.A."), salvo
se qudrum maior for estabelecido neste Estatuto Social.

ARTIGO 12. Dependerdio da deliberagio dos acionistas as seguintes matérias,
sem prejuizo de outras previstas neste Estatuto Social e que deverdo ser objeto
de aprovacgdo de 75% (setenta e cince por cento) do capital social votante:

i alteragao do Estatuto Sociat;

il. fusdo, cisdo, incorporagdo ou transformacdo do tipo societario da
Caompanhia;

iit. autorizacdo para reguerer a faléncia da Companhia, bem como sua
recuperagac judicial e extrajudicial;

iv. dissolucdo, liquidagdo ou extingdo da Companhia;

V. partilha do acervo social da Companhia em caso de liguidagédo;

vi. reducdo e aumento do capital da Companhia;

vil. para fixar-se ou alterar-se a remuneracdo dos administradores da
Companhia;

viii.  alteracdo da politica de distribuigdo de dividendos prevista no Estatuto

Social, bem como autorizagdo para pagamento de juros sobre capital proprio; e
ingresso de novos acionistas na Companhia.

Paragrafo Unico - Todos os acionistas deverdo exercer o seu direito de voto
nas Assembleias Gerais, de forma a cumprir o disposto neste Capitulo. Votos
proferidos em violagdo ao disposto neste Estatuto Social serdo desconsiderados
pelo Presidente da Assembleia Gerai correspondente

CAPITULO 1V
ADMINISTRACAO

Artigo 13. A Companhia serd administrada por um Conselho de
Administracdo e uma Diretoria. O mandato dos conselheiros e diretores da
Companhia serd de 3 (trés) anos, permitida a reeleicdo.

ASSEMBLELA CERAL EXTRAGRDINARIA BA 1510 SECURITIZADORA 5A
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paragrafo Unico - Os acionistas poderdo optar, a gualguer tempo, por ndo
eleger todos os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Companhia, e referida deciso ndo sera entendida ou interpretada como
repuncia de tal direito.

Conselho de Administracao

Artigo 14, O Conseltho de Administragdo sera composto por 3 (trés)
membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo por deliberagdo dos acionistas,
por meio de Assembieia Geral,

Paragrafo Primeiro - Os Conselheiros eleitos tomardo posse de seus cargos
mediante a assinatura de seus respectivos termos de posse,

Paragrafo Segundo - A deliberacdo das matérias abaixo relacionadas é de
competéncia exclusiva do Conselho de Administracéo, mediante a celebracdo de
Reunido do Consetho de Administragdo da Companhia:

i fixac8o da orientacdo geral dos negdcios e do planejamente estratégico
da Companhia;

fi. eleicdo e destituigdo dos Diretores da Companhia;

ii. manifestacdo prévia sobre o relatéric da administragéo, as contas da
Diretoria e as demonstragdes financeiras do exercicio, bem como exame dos
balancetes mensais;

v, proposta de criacdo de nova classe ou espécie de agdes, bem como
mudangas nas caracteristicas das agdes existentes;

v, aprovagdo do orgamento anual e/ou quaisquer medificagdes;

vi. aprovacdo da contratacdo, destituicdo ou substituicio de auditores
independentes da Companhia;

vil, proposta do plano anual de negdécios da Companhia ou sua modificagdo, a
ser encaminhada a Assembleia Geral.; e

viii. @ prestagdo de quaisquer garantias ou a concessdo de qualguer mutuo ou

financiamento pela Companhia.

Paragrafo Terceiro - As Reunides do Conselho de Administragdo serdo
consideradas validamente instaladas na presenga de todos os Conselheiros
eleitos, caso em que, independerd de convocacdo,

Paragrafo Quarto - As deliberagdes do Consetho de Administragdo serdo
tomadas pela maloria dos votos dos Consetheiros e serdo registradas no Livro de
Atas das Reunides do Conselho de Administragdo.
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Paragrafo Quinto - O Conselho de Administragdo da Companhia terd ptena
competéncia para deliberar sobre todas as matérias que ndo forem de exclusiva
competéncia da Assembleia Geral, conforme estabelecidas pelc presente
Estatuto Social ou por lei.

Diretoria

Artigo 15: A Diretoria sera composta por no minimo 2 (dois) e no maximo 7
(sete) Diretores, eleitos pelo Conselho de Administragfo, sendo 1 (um) Diretor
Presidente, 1 {um) Diretor de Relagdo com os Investidores, 1 (um) Diretor de
Operagdes, 1 (um) Diretor de Gente e Inovagdo, 1 {um) Diretor de Tecnologia e
1 (um) Diretor de Compliance, sende permitido o acimulo de fungdes pelo (s)
Diretor(es), salvo pelo Diretor de Compliance que ndo podera acumular fungdes.

Paragrafo Primeiro - Os Diretores efeitos tomardo posse de seus cargos
mediante a assinatura de seus respectivos termos de posse,

Paragrafo Segundo - Os Diretores ficardo dispensados de prestar caugéo.

Paragrafo Terceiro - A representacdo ativa e passiva da Companhia e a
pratica dos atos necessarios ao seu funcionamento, competira conjuntamente a
{i) 2 (dois) Diretores, ou (ii} 1 (um) Diretor e 1 (um) procurador, ou (iii) por 1
{um) procurador em caso de mandato ad judicia, sendo que sempre os
procuradores deverdo ter poderes especificos. Os instrumentos de mandato
serdo validos ainda que o seu signatario deixe de integrar a Diretoria, salvo se
for expressamente revogado.

Paragrafo Quarto - Nos atos de constituicdo de procuradores, a Companhia
deverd ser necessariamente representada na forma do subitem (i) do Pardgrafo
Terceire do presente Artigo, devendo as procuragbes conter prazo de validade
ndo superior a 1 (um) ano, com excecdo daquelas para fins judiciais, além da
descricio especifica dos poederes conferidos. Os Diretores deverdo manter na
sede sccial uma relagdce atualizada das procuragGes em vigor outorgadas pela
Companhia.

Paragrafo Quinto - Compete a Diretoria o levantamento do balango geral, das
demonstragdes de resuitado e dos relatdrios da administracdo, bem como a
submissdo de tais informagdes para manifestagde e aprovacdo pela Assembleia
Geral,

Paragrafo Sexto - As ReuniBes da Diretoria serdio consideradas validamente
instaladas na presenca de todos os Diretores eleitos, caso em que, independera
de convocagdo.

RECURITUZADOEA ROA
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Paragrafo Sétimo - As deliberagdes das Reunies da Diretoria serdo tomadas
pela maioria dos votos dos Diretores e serdo registradas no Livro de Atas das
Reunides da Diretoria.

Paragrafo Oitavo -~ Quaisquer atos estranhos ao objeto social e aos negocios
da Companhia praticados por qualquer Diretor, procurador ou empregado da
Companhia, como, por exemplo, outorga de avais, fiangas, endossos e outras
garantias, deverdo ser previamente autorizados pela Assembleia Geral, sob pena
de nulidade absoluta,

Paragrafo Nono - A remuneragdo global dos Diretores sera estabelecida na
reuniac de Conselho de Administracdo que os eleger.

Conselho Fiscal

Artigo 16, A Companhia podera instituir um Conselho Fiscal se assim julgar
necessario.

CAPITULO V
EXERCICIO SOCIAL, BALANCO E LUCROS

Artigo 17. O exercicio social iniciar-se-a no dia 19 de janeiro de cada ano e
terminard no dia 31 de dezembro do mesmo ano. Ao final de cada exercicio
social, serdo levantades pela Diretoria o balangoe geral, as demonstragdes de
resultado e os relatérios da administragdo.

Artigo 18. Os lucros apurados em cada exercicio terdo o destino que a
Assembleta Geral lhes der, conforme recomendacdo da Diretoria, depois de
ouvido o Conselho Fiscal, gquando em funcionamento, e depois de feitas as
dedugdes determinadas em Lei.

Artigo 19. A Companhia podera pagar juros sobre capital proprio, nos termos
da legislagdo aplicavel.

Artigo 20. A Companhia podera levantar balangos semestrais ou em periodos
menores, € a Assembleia Geral poderd declarar dividendos e/ou juros sobre
capital proprio com base em tais balangos ou balancetes, observados este
Estatute Social e a legislagdo aplicdvel.

CAPITULO VI
REEMBOLSO

ASSEMBLEIA GERAL ENTRAGHRDINARIA B4 500 SuOURT
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Artigo 21. O reembolso, nos casos previstos em lei, serd efetivado por valor
igual ao do valor patrimonial liguido das agbes da Companhia, apurado de
acordo as disposicdes legais aplicaveis.

CAPITULO VII
LIQUIDACAO DA COMPANHIA

Artigo 22. A Companhia entrard em liquidagdo nos casos determinados em
lei, cabendo a Assembleia Geral eleger o liquidante ou liquidantes, obedecidas as
formalidades legais.

CAPITULO VIII
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 23. COcorrende a separagdo ou divorcio de qualguer acionista, e sendo
necessario efetuar a partilha das agbes de emissdo da Companhia de que tal
acionista seja titular, o conjuge ndo integrante da Companhia ndo poders,
nessas circunsténcias, nela ingressar.

Artigo 24. 0Os casos omissos neste Estatuto Social serdo regulados pela Lei
no 6.404/76 e demais disposigdes legais aplicaveis,

Artigo 25. Os acionistas, antes de instaurarem qualquer procedimento
fitigioso contra outro acionista em relagao a qualquer assunto ou desacordo
decorrente deste Estatuto Social, deverao, em 30 (trinta) dias contados da
primeira notificagéo por escritc enviada por qualguer acionista a outro neste
sentido, utilizar a boa-fé para negociar um acordo acerca de tal assunto, sem
prejuizo do disposto no Acordo de Acionistas da Companhia.

Paragrafo Unico - Na hipétese de os acionistas ndo serem capazes de
solucionar o assunto conforme o disposte no Artigo 25 acima, os acionistas
elegem o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, como competente
para analisar quaisguer controvérsias em relacdo a qualquer assunto ou
desacordo decorrente deste Estatuto Social.
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1
ISEC SECURITIZADORA S.A. hml”'m
CNPJ/ME 08.769.451/0001-08

NIRE 35.300.340.949

lll!ﬁilllﬁfIIIIIﬁlﬂlllllﬂ!!IIIJHIIHHI?

ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA REALIZADA EM 17 DE DEZEMBRO DE 2020.

Data, Hora e Local: Aos 17 de dezembro de 2020, as 19:00 horas, na sede social da ISEC
SECURITIZADORA $.A. (“Companhia” ou “Emissora™), na Rua Tabapud, n® 1,123,
21° andar, Conj. 215, bairro [taim Bibi, cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP
04533-004.

Convocaciio: Dispensada haja vista a presenca da unanimidade dos diretores eleitos.

Presenga: Presente a totalidade dos membros da Diretoria, conforme paragrafo sexto do

artigo 15 do Estatuto Social da Companhia, os quais sejam: (a) Daniel Monteiro

Coelho de Magalhies, Diretor Presidente e Diretor de RelacGes com os [nvestidores,

brasileiro, solteiro, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG

n® 44.997.520 SSP/SP, inscrito no CPF/ME sob o n® 353.261.498-77; (b} Juliane

Effting Matias, Diretora de Operagdes, brasileira, casada, administradora de empresas, &
. portadora da cédula de identidade RG n® 34.309.220, inscrita no CPF/ME sob o i
n® 311.818.988-62; (c) lla Alves Sym, Diretora Juridica, brasileira, casada, advogada,
portadora do RG n® 37.573801 SSP/SP, inscrita no CPF/ME sob o n® 041.045.637-30;
e, (d) Jose Miguel da Fonseca Rodrigues, Diretor de Distribuigdo, brasileiro, casado
administrador de empresas, portador da ¢édula de identidade RG n® 20.301.83 CRA/RY,
inscrito no CPF/ME sob o n® 854.308.117-34].

Mesa: Presidente: Juliane Effting Matias Secretario: Eduardo de Mayo Valente Caires

Discussdes: Foi aprovada, por unanimidade e sem ressalvas, a emissfo das 1° (primeira)
¢ 2° (segunda) séries (respectivamente, “CRA da Primeira Série” ¢ “CRA da Segunda
Série”, e, em conjunto, os “CRA™) da 25" (vigésima quinta) emissdio de Certificados de
Recebiveis do Agronegdeio da Companhia (“QOferta™), sendo certo que os CRA terfio
como lastro direitos creditdrios do agronegdcio oriundos de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espéeie quirografaria, em duas séries, para colocagio privada,
de emissio da M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE
ALIMENTOS, sociedade por agdes, com registro de companhia aberta perante a CVM
s0b 0 ¢odigo CVM n® 02033-8, com sede no Municipio de Eusébio, Estado do Ceard, na
Rodovia BR 116, Km 8, $/N, Bairro Jabuti, CEP 61760-000, inscrita no CNPI/ME sob
o n° 07.206.816/0001-15, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado do Ceara (*JUCEC”) sob o NIRE 2330000812-0 (“Debéntures™ ¢
“Devedora™, respectivamente), a serem emitidas nos termos do “Instrumento Particular
de Escritura da 3° (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em
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'olo‘c;:;cﬁo Privada, da M. Dias
Branco S.A. Industria e Comérecio de Alimentos™ (“Escritura_de Emissdo™), a ser
celebrado entre a Emissora e a Devedora, nos termos da Lei n® 11,076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076™), Instrugiio CVM n® 600, de 1° de agosto de
2018, conforme alterada (“Instrugdio CVM 600™), da Instrugo CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruciio CVM 400"} e demais legislagdes e
regulamentagdes aplicaveis. Em razéo da emissdo das Debéntures em favor da Emissora,
esta realizard o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do salde do Valor Nominal
Unitdrio a Devedora, em moeda corrente nacional, nas Datas de Integralizago, na forma
a ser prevista na Escritura de Emissio.

Ag¢des, da Espécie Quirografiria, em Duas Séries, para C

Os CRA possuem as seguintes principais caracteristicas:

a) Niamero da Série e da Emissio dos CRA: |? (primeira) e 2 {(segunda)
séries da 25" (vigésima quinta) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora (“Emissdo™).

b) Créditos do Agronegocio: Todos e quaisquer direitos creditdrios,
principais e acessdrios, devidos pela Devedora por forca das debéntures,
caracterizados como direitos creditorios do agronegdcio, nos termos do pardgrafo
primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA, aos quais
estio vinculados em cardter irrevogdvel e irretratavel, por forga do regime
fiduciario a ser constituido nos termos do “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio das 1° (primeira) e 2° (segunda) séries da 257 (vigésima quinta)
Emisséio da ISEC Securitizadora S.4., Lastreados em Créditos do Agronegocio
devidos pela M. Branco Dias S.A.” (“Créditos do Agronegocio” e “Termo de
Securitizacdo™, respectivamente).

) Local e Data de Emissdio dos CRA objeto da Oferta: Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na data de emisso dos CRA a ser estabelecida no
Termo de Securitizagio (“Data de Emjssio™).

d) Valor Total da Emissiio: O Valor Total da Emissio € de, inicialmente,
R$1.000.000.000,00 (um bilhdio de reais), observado que tal valor poderd ser
aumentado em até 20% (vinte inteiros por cento), em virtude do exercicio totaf ou
parcial da opgio de lote adicional, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
[nstrugio CVM 400 (“Valor Total da Emissio” e “QOpeio de Lote Adicional”™,
respectivamente).

e) Quantidade de CRA: A quantidade inicial de CRA a ser emitida € de,
inicialmente, 1.000.000 (um milhio) de CRA, observado que tal valor podera ser
aumentado em até 20% (vinte inteiros por cento) em relagdio ao montante
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inicialmente ofertado em virtude do exercicio total oﬁ'ﬁarciaf da Opg¢iio de Lote
Adicional, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400,

f) Valor Nominal Unitario: Os CRA terfio valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério™).

2) Lastro dos CRA: Créditos do Agronegdcio, devidos pela Devedora por
forga das Debéntures, caracterizados como direitos creditorios do agronegdcio nos
termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076,

h} Emitente das Debéntures: M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de
Alimentos, conforme qualificada acima.

i) Forma dos CRA: Os CRA serfio emitidos sob a forma nominativa ¢
escritural,

D Forma e Comprovaciio de Titularidade: Os CRA serdo emitidos de
forma nominativa e escritural e sua titularidade serda comprovada por extrato
emitido pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balciio (“B3"), quando estiverem
custodiados eletronicamente na B3, Adicionalmente, caso aplicdvel, sera
considerado como comprovante, extrato emitido pelo escriturador, considerando
as informagdes prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente
na B3,

k) Prazo: Os CRA da Primeira Série terdo prazo de 7 (sete) anos e os CRA
da Segunda Série terfio prazo de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissiio,
ressalvadas as hipdteses de liquidagdo do Patrimdnio Separado, de vencimento
antecipado ou os eventos de resgate antecipado dos CRA, previstos no Termo de
Securitizagio.

1) Amortiza¢io dos CRA da Primeira Série: Ressalvadas as hipoOteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o saldo do Valor Nominal
Unitdrio dos CRA da Primeira Série serd devido em uma tnica parcela, na Data
de Vencimento dos CRA da Primeira Série, conforme definida no Termo de
Securitizagéo.

m) Amortizacio dos CRA da Segunda Série: Ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o saldo do Valor Nominal
Unitéario dos CRA da Segunda Série serd devido em trés parcelas anuais ¢
consecutivas, nas datas indicadas no Termo de Securitizagio.

n} Atualiza¢io Monetiria: O Valor Nominal Unitdrio dos CRA ou o saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, serd atualizado a partir da
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primeira Data de Integralizago, pela variagio d [PCA, conforme formula a ser

estabelecida no Termo de Securitizagfio.

o) Regime Fiducidrio: o regime fiducidrio serd instituido pela Emissora
sobre os Créditos do Agronegdcio e sobre as contas centralizadoras de cada uma
das séries dos CRA a serem abertas exclusivamente para a Emissio, atreladas ao
Patriménio Separado, nas quais serfo realizados todos os pagamentos referentes
aos Créditos do Agronegdcio devidos & Emissora pela Devedora no dmbito da
Escritura de Emissfo, até a quitagio integral de todas as obriga¢Oes refacionadas
aos CRA (*Contas Centralizadoras™), na forma dos artigos 9° ¢ 10° da Lei n®
9.514, com a consequente constituigio dos patrimdnio separados de cada série de
CRA (*Regime Fiducidrio™).

P) Patriménio Separado: os patrimdnios separados constituidos em favor
dos titulares de CRA (“Titulares de CRA™) apds a instituigio do Regime
Fiduciario pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo agente fiduciario,
conforme o caso, composto pelos créditos do Patrimdnio Separado. O Patrimdnio
Separado nio se confunde com o patrimdnio comum da Emissora e se destina
exclusivarente a liquidagio dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos
custos e obrigagdes fiscais relacionadas & Emissdo, na proporglio dos CRA, nos
termos a serem estabelecidos no Termo de Securitizagio.

q) Remuneragiio dos CRA da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série, ou seu saldo, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios equivalentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido na data do
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados a: (i) taxa interna
de retorno do Titulo Pablico Tesouro [IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
vencimento em 2028, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,10% (um inteiro ¢ dez cetitésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,20%
(guatro inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data do
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos.

r) Remuneragio dos CRA da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, ou seu saldo, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratdrios equivalentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido na data do
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a: (i) taxa interna
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de retormo do Titulo Pablico Tesouro [PCA+ cm{l'j.u'ros semestrais (NTN-B), com
vencimento em 2030, divulgada pela ANBIMA em sua pgina na rede mundial
de computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Uil
imediatamente anterior 4 data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,10% (um inteiro e dez centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,50%
(quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢
cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data do
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos.

5) Pagamento da Remuneracio dos CRA: Cada data de pagamento da
Remuneragiio dos CRA aos Titulares de CRA, conforme a ser estabelecido no
Termo de Securitizaglio, tanto em carater ordindrio, quanto em razfio de
pagamento antecipado dos CRA.

t) Oferta de Resgate Antecipado: Oferta irrevogavel de resgate antecipado
dos CRA a ser feita pela Emissora, exclusivamente na hipotese de uma
amortizagio antecipada das Debéntures, nos termos do comunicado de resgate
antecipado, com o consequente resgate dos CRA cujos titulares aderirem a oferta
de resgate antecipado.

u) Garantias: Nio serfio constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre 0os CRA, nem haverd coobrigagdo por parte da Emissora. Os CRA ndo
contardio com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou
direito integrante de seu patrimdnio, que nfio componha o Patriménio Separado,
ndo serd utilizado para satisfazer obrigagdes decorrentes dos CRA.

V) Formalizagio da Aquisigiio: A subscri¢io das Debéntures serd realizada
por meio da assinatura de boletim de subscrigdo a ser firmado pela Emissora, nos
termos da Escritura de Emissio.

w) Resgate Antecipado dos CRA: Os CRA estio sujeitos a resgate
antecipado nas hipoteses e na forma a serem previstas no Termo de Securitizagéo.

X) Boletim de Subscrigfio: A aquisi¢io dos CRA serd formalizada mediante
a assinatura do boletim de subscrigfio pelo Investidor, que estard sujeito aos termos
e condigdes da Oferta e aqueles previstos no respectivo boletim de subscrigio. O
boletim de subscri¢io serd assinado somente apds o registro definitivo da Oferta
pela CVM,

y) Prego de Integralizagiio ¢ Forma de Integralizagio: 0Os CRA serdo
subscritos no mercado primdrio e integralizados pelo prego de subscricdo dos
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CRA, correspondente ao Valor Nominal Unitario '(:‘Pré'co de Integralizago™). O
Prego de Integralizagfio serd pago 4 vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do
respectivo boletim de subscrigio. Todos os CRA deverio ser subscritos e
integralizados, prioritariamente, na primeira Data de Integralizagio. Caso parte
dos CRA nilo seja integralizado na primeira data em que ocorrer a integralizacio
de CRA, em moeda corrente nacional, pelos Titulares de CRA (“Data_de
Integralizacio™), o Prego de Integralizagio de tais CRA correspondera ao Valor
Nominal Unitdrio atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragiio entre a
primeira Data de Integralizagdo até a data da efetiva integralizagio dos CRA.

7) Distribuicio, Negociacio, Custédia Eletronica e Liquidagio
Financeira: Os CRA serdio depositados, nos termos do artigo 3° da Instrugdo
CVM 541, (i) para distribuigfio piblica no mercado primério por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) para negociagiio no mercado
secunddrio, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a liquidagdio financeira dos eventos de pagamento ¢ a custddia eletronica
dos CRA realizada por meio do sistema de compensagiio e liquidagio da B3,

aa) Forma e Procedimento de Distribuigiio dos CRA: Os CRA serfio objeto
de distribuigdo pablica, nos termos da Instrugiio CVM 400, sob regime de garantia
firme de colocagiio até o limite de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais). Nao
havera distribui¢dio parcial da Oferta, tendo em vista que o regime de garantia
firme abarca o montante de R$1.000.000.000,00 (um bithdo de reais), equivalente
ao valor inicial da Emissdo, nfio considerada a Opgéo de Lote Adicional, que sera
objeto de colocagdo sob regime de melhores esforgos.

bb)  Pablico-Alve da Oferta: Os CRA serfio distribuidos publicamente a (i)
investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensfio, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar
e de capitalizagdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido
de Reserva em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou que sejam
consideradas como [nvestidores Profissionais ou investidores qualificados,
conforme definidos nos artigos 9*-A, 9°-B ¢ 9°-C da Instru¢do da CVM n® 539, de
13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Investidores Institucionais™); e (ii)
investidores, pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na
B3, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam considerados
[nvestidores Institucionais, que formalizem pedido de reserva em valor igual ou
inferior a R$1.000.000,00 (um milhio de reais) (“Investidores nfio Institucionais),
no pedido de reserva, junto a um dos coordenadores da Oferta, nos termos e prazos
que venham a ser descritos e detalhados nos documentos da Oferta.
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cc)  Prazo de Distribuicdo: O prazo maximo de colocacdo dos CRA ¢ de até
6 (seis) meses contados a partir da data de divulgago do antncio de inicio, nos
termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400.

dd)  Destinagdo dos Recursos: Os recursos decorrentes do Preco de
Integralizagdo e obtidos com a subscri¢do e integralizagdo dos CRA serdo
utilizados: (i) para realizar o pagamento das despesas e custos adicionais
relacionados com a Emissdo e com a Oferta, inclusive para criagdo do Fundo de
Despesas, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela
Devedora; e, (ii) para integralizagfio das debéntures, nos termos da Escritura de
Emissio.

ee)  Classifica¢io de Risco: A Emissio contard com classificagdo de risco
minima de “AAA”, em escala local, pela Standard&Poor’s, Moody’s ou Fitch.

ff) Coobrigac¢iio da Emissora: ndo ha; e

gg) Demais caracteristicas: conforme a ser previsto no Termo de
Securitiza¢@o e nos demais documentos da Oferta.

- ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a tratar, foi a presente ata lavrada, lida, aprovada e assinada por todos
0S presentes.

A presente ata confere com a lavrada em livro préprio.

Séo Paulo, 17 de dezembro de 2020

Mesa:
Nome: Juliane Effting Matias Nome: Eduardo de Mayo Valente Caires
Presidente Secretario
0.
N
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_ 1.789/21 1 g
e T

293

=}




[
IGP : .
(: L] 4 :'40 . a -

Eh?“ﬂl M o Sar Sraa gy *

PROTOEOLO DE ASSINATURA(S)

- wea

ssne

v e,

[T T
taen

LE
.

LA

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma Portal de Assinaturas Certisign.
Para verificar as assinaturas clique no link: https://www.portaldeassinaturas.com.br/Verificar/3F8D-5BEB-
7040-1D0A ou va até o site hitps:/iwww.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo abaixo para verificar
se este documento & valido,

Cadigo para verificagdo: 3F8D-5BEB-7D40-1D0A

TR IRV

Hash do Documento
1E4725D9E3E429203F02927F70224D5AAE3D5COEQ7DCD4E4167DABS0D2A0EIAA

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 17/12/2020 &(sao) :

w Eduardo de Mayo Valente Caires - 216.064.508-75 em
17/12/2020 19:33 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital
w Juliane Effting Matias - 311.818.988-62 em 17/12/2020 19:09
~ UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital
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ANEXO - 1ll

ATO SOCIETARIO DA DEVEDORA QUE APROVOU A EMISSAO
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Tradigda qualidade M. DIAS BRANCO S.A.

INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS
CNPJ 07.206.816/0001-15
NIRE 2330000812-0

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 22 DE JANEIRO DE 2021

1. EVENTO: Reunido do Conselho de Administracdo — Ata lavrada em forma de sumdrio.

2. EMPRESA: M. Dias Branco S.A. IndUstria e Comércio de Alimentos. CNPJ n.° 07.206.816/0001-15,
NIRE 2330000812-0 (“Companhia”).

3. DATA, HORA E LOCAL: No dia 22 de janeiro de 2021, as 8n30min, na Filial denominada Gorduras
e Margarinas Especiais — GME, localizada no Municipio de Fortaleza, Estado do Ceard, na Rua
José SetUbal Pessoa, 255, Mucuripe, CEP n.° 60.180-560, na sede da Companhia, localizada na
Rodovia BR 116, Km 18, S/N, Jabuti, Eusébio, Ceard, com participacdes remotas.

4, CONVOCAGCAO E PRESENCA: Convocacéo dispensada em razdo da presenca de todos os
membros do Conselho de Administracdo, a saber: Maria Consuelo Saraiva Ledo Dias Branco
(Presidente), Francisco Cldudio Saraiva Ledo Dias Branco (Vice-Presidente), Maria das Gracas
Dias Branco da Escéssia, Guilherme Affonso Ferreira (Conselheiro independente), Fernando
Fontes lunes (Conselheiro independente) e Daniel Perecim Funis (Conselheiroindependente).

5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

5.1. a redlizacdo da 39 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografdria, em duas séries, para colocacdo privada, da Companhia (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente);

52. a participacdo da Companhia em operacdo de securitizacdo dos recebiveis do agronegdcio
lastreados nos créditos do agronegdcio originados pela Emissdo das Debéntures (“Operacdo de

Securitizacdo”); e

53. a autorizacdo a diretoria da Companhia para tomar todas as medidas necessdrias para a
implementag¢do das deliberacdes tomadas em reunido.

4. DELIBERACOES:

6.1, Aprovar a redlizacdo da EmissGo pela Companhia, com as seguintes caracteristicas e
condicdes principais, as quais serdo detalhadas e reguladas por meio da celebracdo do “Insfrumento
Particular de Escritura da 3¢ (Terceira) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agcdes, da
Espécie Quirografdria, em Duas Séries, para Colocacdo Privada, da M. Dias Branco S.A. Industria e
Comércio de Alimentos” (“Escritura de Emissdo”):

(a) Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo serd, inicialmente, de R$960.000.000,00
(novecentos e sessenta milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme abaixo definido).

(b) NUmero de Séries: A Emissdo serd realizada em duas séries.
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(c)

(d)

(e)

()

(h)

(i)

(k)

(1

Quantidade: Serdo emitidas, inicialmente, 960.000 (novecentos e sessenta mil) Debéntures,
observado que a quantidade de Debéntures poderd ser reduzida conforme necessdrio para
atender & Operacdo de Securitizacdo, com o consequente aditamento & Escritura de Emissdo,
ficando desde j& a Diretoria da Companhia autorizada a celebrar tal aditamento, sem a
necessidade de aprovacdo societdria.

Valor Nominal Unitdrio e Atualizagcdo do Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo valor
nominal unitdrio de R$1.000,00 (um mil redis), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitdrio"). O
Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, serd atualizado
mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacdo da respectiva série, pela variacdo
acumulada do indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IPCA") (“Atudlizacdo Monetdria”), sendo o produto da Atualizacdo
Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio ou ao saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”),
conforme Cldusula 4.4.2 da Escritura de Emissdo.

Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio da Emissdo
serdo destinados exclusivamente a produtores rurais, por meio da aquisicdo, pela Companhia,
de produtos agropecudrios, que servirdo de matéria-prima de atividades da Companhia
relacionadas ao agronegdcio, dentre outras, a industrializacdo e comercializacdo de produtos
alimenticios derivadas do trigo, gorduras hidrogenadas, margarinas e éleos vegetais, conforme
serdo indicados no Anexo | da Escritura de Emissdo e cronograma previsto no Anexo V,
diretamente de produtores rurais e/ou cooperativas rurais que adofem ou que possam adotar
praticas sustentdveis em suas operacdes incluindo, por exemplo, cumprimento da legislacdo
socioambiental, acdes de gestdo sustentdvel de recursos naturais e de conservacdo da
biodiversidade e que apresentem ou possam apresentar atributos positivos do ponto de vista
climdtico.

Data de EmissGo: para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo das Debéntures serd
definida na Escritura de Emissdo (“Data de Emisséo”).

Forma, Conversibiidade e Comprovagao de Titularidade: As Debéntures sdo nominativas,
escriturais, sem emissdo de cautelas ou certificados, ndo conversiveis em acdes de emissdo da
Companhia. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
Livro de Registro de Debéntures Nominativas daCompanhia.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografdria, sem qualquer tipo de garantia adicional,
nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, e ndo conferirdo qualquer privilégio a
seus fitulares, bem como ndo serd segregado nenhum dos ativos da Companhia em particular
em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacées da Companhia
decorrentes das Debéntures.

Prazo e Data de Vencimento das Debéntures: As Debéntures da 19 (primeira) série e 2¢ (segunda)
série terdo prazo de vigéncia, respectivamente, de 7 (sete) e 10 (dez) anos contados da Data
de Emissdo, observado o quanto previsto na Escritura de Emissco.

Amortizagdo: O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 1° (primeira) série serd
devido em parcela Unica, na Data de Vencimento da primeira série e Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures da 2° (segunda) série serd devido em 3 (trés) parcelas, nas datas de
pagamento indicadas na tabela constante do Anexo IV da Escritura de Emissdo, observados os
Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo) e resgate antecipado
estabelecidos na Escritura de Emissdo.

Amortizagdo Extraordindria: N&o serd permitida a realizacdo de amortizagc@o extraordindria do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.

Remuneragdo das Debéntures 1° (primeira): Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios equivalentes a um determinado
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(m)

(o)

(n

percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido na data do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, e, em qualquer caso, limitados a (i) taxa interna de
retorno do Titulo PUblico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028,
divulgada pela ANBIMA em sua pdgina na rede mundial de computadores
(www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data
de redlizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA; acrescida exponencialmente de
sobretaxa de 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,20% (quatro inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano,
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for maior na
Data do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”).

Remuneragcdo das Debéntures 2° (segunda): Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios equivalentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido na data do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, e, em qualquer caso, limitados a (i) faxa interna de
retorno do Titulo PUblico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030,
divulgada pela ANBIMA em sua pdgina na rede mundial de computadores
(www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Utilimediatamente anterior & data
de readlizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA; acrescida exponencialmente de
sobretaxa de 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao
ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for maior
na Data do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos (“Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, a
“"Remuneracdo’).

Pagamento da Remuneragdo: A Remuneracdo serd paga semestralmente, nos meses de marco
e setembro de cada ano, conforme tabela constante no Anexo IV da Escritura de Emissdo (cada
data de pagamento de Remuneracdo, uma "Data de Pagamento da Remuneracdo"). Fardo jus
aos pagamentos aqueles que sejom titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada
Data de Pagamento da Remuneragdo prevista na Escritura de Emissdo.

Repactuagao Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Caracterizagdo dos CRA como Sustentdveis: A Companhia, a Securitizadora e o agente fiducidrio
dos CRA estdo autorizados, a qualguer momento, sem a necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral de Titulares de CRA, contratar um agente de avaliacdo externa e a fomar todas
as providéncias necessdrias para a avdliacdo e classificacdo dos CRA como sustentdveis,
observado o disposto no item 3.12 do Termo de Securitizacdo. Todos os custos decorrentes da
contratacdo do agente de avaliacdo externa, manutencdo e renovagdo de tais servicos serdo
de responsabilidade da Companhia.

Colocagdo: As Debéntures serdo objeto de colocacdo privada, sem a intermediacdo de
instituicdes infegrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e/ou qualquer esforco de
venda perante investidores.

Vedacdo a Negociagdo: As Debéntures ndo poderdo ser negociadas em qualguer mercado
regulamentado ou sob qualquer forma cedidas, vendidas, alienadas ou fransferidas, nos fermos
da Escritura de Emissdo.

Prazo e Forma de Integralizagdo: As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, pelo seu Valor Nominal Unitdrio. Caso a integralizacdo das Debéntures ocorra em mais
de uma data, o preco de subscricdo e integralizacdo corresponderd ao saldo do Valor Nominall
Unitdrio Atualizado, acrescido pela Remuneracdo pro rata temporis desde a data da primeira
integralizacdo das Debéntures (“Data da Primeira Integralizacdo”), até a efetiva data de
integralizacdo das Debéntures (“Preco de Integralizacdo”).
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(x)
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Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia renuncia desde j& sua faculdade legal de realizar
o resgate antecipado facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”), a
qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo e a seu exclusivo critério.

Resgate Antecipado Obrigatério. Em caso de aprovacdo pela assembleia geral de acionistas da
Companhia, a qualguer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, de incorporacdo
da Companhia por qualquer companhia que ndo seja companhia aberta, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel, a Companhia deverd realizar o resgate antecipado obrigatério da
totalidade das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série (“Resgate
Antecipado Obrigatdério”), mediante o pagamento a Debenturista do Valor Nominal Unitdrio
Atudlizado das Debéntures das Primeira Série e do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido (i) da respectiva Remuneracdo das
Debéntures aplicével sobre as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série
que serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento; e (i) de prémio, caso aplicdvel, que ndo poderd ser negativo, a ser
definido da Escritura de Emissdo.

Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
momento apds a Data de Emissdo, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da 19 (primeira) Série e/ou Debéntures da 2° (segunda) Série, de forma conjunta ou individual,
total ou parcial, com o consequente cancelamento das mesmas, que serd enderecada &
Debenturista, de acordo com os termos e condicdes a serem previstos na Escrifura de Emissdo
("Oferta de Resgate Antecipado"):

Vencimento Antecipado Automdtico: Observados os eventuais prazos de cura aplicdveis, a
ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Escritura de Emissdo como evento de
vencimento antecipado automdtico acarretard o vencimento antecipado automdtico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso exfrajudicial, interpelacdo judicial,
notificacdo prévia & Companhia ou consulta aos titulares de Debéntures.

Vencimento Antecipado Ndo-Automatico: Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados
na Escritura de Emissdo como eventos de vencimento antecipado ndo-automatico, ndo sanados
no prazo de cura eventualmente aplicdvel, a Securitizadora e o agente fiducidrio dos CRA
deverdo tomar as providéncias previstas na Escritura de Emissdo.

Multa e Juros Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Companhia de qualquer quantia devida nos termos da Escritura de Emissdo,
os débitos em atfraso vencidos e ndo pagos pela Companhia, devidamente acrescidos da
Remuneracdo devida, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, nofificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial: (i) multa convencional, iredutivel e nGo compensatéria, de 2% (dois por cento); e
(ii) juros moratdrios & razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis.

Prorrogagdo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo prevista e decorrente da Escritura de Emiss@o, até o primeiro Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util. Para fins da Escritura
de Emiss@o, serd considerado "Dia Util' qualquer dia que né&o seja sébado, domingo ou feriado
declarado nacional.

6.2. Autorizar (i) a contratacdo pela Companhia dos prestadores de servicos necessdrios & Emissdo das

Debéntures e realizacdo da Operacdo de Securitizacdo; e (i) a celebracdo pela Companhia da
Escritura de Emissdo, eventuais aditamentos e de todos e quaisquer instrumentos necessdrios G
emissdo dos certificados de recebiveis do agronegdécio (“CRA") com lastro nos créditos do
agronegodcio originados pelas Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando, ao “Confrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob
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o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da 1° e 2° Série da 25° Emissdo da ISEC Securitizadora
S.A." a ser celebrado entre a Companhia, a Securitizadora, o Banco Bradesco BBI S.A., o Banco Ital
BBA S.A. e XP Investimentos Corretora de Cé&mbio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Contrato de

Distribuicdo”).

621. A Escritura de Emissdo de Debéntures e o Contrato de Distribuicdo poderdo ser aditados
para ajustar as condicoes das Debéntures e da Operacdo de Securitizacdo, ficando desde j&
a Diretoria da Companhia autorizada a celebrar tais aditamentos.

. Autorizar a administracdo da Companhia a pratficar todo e qualquer ato necessdrio e
recomenddvel d implementacdo das matérias aqui previstas, incluindo, sem limitacdo: (a) discutir,
negociar e definir os termos e condicdes da Emissdo e dos demais instrumentos da Operacdo de
Securitizacdo, incluindo, sem limitacdo, as datas de vencimento das Debéntures, suas hipdteses de
vencimento antecipado e demais caracteristicas; (b) celebrar ou emitir todos os documentos e
eventuais aditamentos aos documentos necessdrios no dmbito da Operacdo de Securitizacdo; (c)
praticar todos os atos necessdrios a emissdo das Debéntures, inclusive adotar todas as medidas
porventura ainda necessdrias ao registro de cancelamento perante a Junta Comercial do Estado
do Ceard do “Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Colocacéo Privada, da
M. Dias Branco S.A. IndUstria e Comércio de Alimentos”, registrada na Junta Comercial do Estado
do Ceard em 16 de abril de 2018, em raz&o do cancelamento da operacdo de securitizacdo a que
estava vinculada, e (d) confratar quaisquer prestadores de servicos relacionados com a Operacdo
de Securitizacdo, incluindo, sem limitacdo, a Securitizadora, o agente fiducidrio, custodiante,
agente registrador, instituicoes intermedidrias da distribuicdo publica dos certificados de recebiveis
do agronegdcio, assessores juridicos, assessores financeiros, entre outros, podendo para tanto
negociar e assinar os respectivos contratos de prestacdo de servicos.

ENCERRAMENTO E ASSINATURAS: Nada mais tratado, lavrou-se a ata que se refere a esta Reunido
do Conselho de Administracdo, que foi aprovada e assinada por todos os Conselheiros
presentes, a saber: Maria Consuelo Saraiva Ledo Dias Branco (Presidente), Francisco Cldudio
Saraiva Ledo Dias Branco (Vice-Presidente), Maria das Gracas Dias Branco da Escdssia,
Guilherme Affonso Ferreira (Conselheiro independente), Fernando Fontes lunes (Conselheiro
independente) e Daniel Perecim Funis (Conselheiro independente).

MESA: Presidente: Maria Consuelo Saraiva Ledo Dias Branco; Secretdrio: Rafael Sampaio Rocha.
DECLARAGAO: Uma via desta ata, digitada e impressa elefronicamente, apenas em seus
anversos, compde o 'Livro de Afas de Reunido do Conselho de Administracdo" desta

Companhia.

Fortaleza/CE, 22 de janeiro de 2021.

Confere com o original lavrado em livro préprio.

Rafael Sampaio Rocha
(Secretdrio de mesa)
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ANEXO - IV

DECLARAGOES DA EMISSORA
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DECLARACAO DA EMISSORA

A ISEC Securitizadora S.A., companhia aberta com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, localizada na Rua Tabapu3d, n2 1.123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi,
CEP 04533-004, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia sob o n.2 08.769.451/0001-08, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n.2 35300340949, e inscrita na Comissao
de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n.2 20.818 (“Emissora”), na qualidade de
companhia emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (Primeira) e
22 (Segunda) séries de sua 252 (vigésima quinta) emissdo, DECLARA, nos termos do
artigo 56 da Instrucdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, que:

a) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado
durante a Oferta;

b) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, todas as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, a
respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades, situacdo
economico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informacGes relevantes; e

c) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas sao se limitando, a Instru¢do CVM
400 e a Instrugdo CVM 600.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagcdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
das 19 (Primeira) e 29 (Segunda) Séries da 259 (vigésima quinta) EmissGo da ISEC
Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegocio Devidos pela M. Dias Branco
S.A. Industria e Comércio de Alimentos” (“Termo de Securitizacdo”).

Sdo Paulo, 22 de janeiro de 2021.

ISEC Securitizadora S.A.

tL-Lq/H; LU (7’/’%’@

=) o

: Por:
S ; : E duardo. M. V. Caires
Cargo: Juliane Effting Matias Cargo: RG: 23.099.8434
RG: 34.309.220-7 CPF: 216.064.508-75

CPF: 311.818.988-62
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DECLARAGAO DA EMISSORA

A ISEC Securitizadora S.A., companhia aberta com sede na cidade de S3do Paulo, Estado
de Sdo Paulo, localizada na Rua Tabapu3, n? 1.123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi,
CEP 04533-004, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2 08.769.451/0001-08, com seu Estatuto Social registrado
na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n.2 35300340949, e
inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n2 20.818, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”), no ambito da oferta publica
de distribuicdo dos certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (Primeira) e 22
(Segunda) séries de sua 252 (vigésima quinta), cujo pedido de registro foi submetido a
analise da CVM, serve-se da presente para, nos termos do item 11 do Anexo Il da
Instrucdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que seu
registro de companhia aberta perante a CVM, concedido sob o n2 20.818, em 2 de julho
de 2007, encontra-se atualizado.

Sendo o que cumpria para 0 momento, renova os votos de estima e consideragao e
subscreve-se.

Sao Paulo, 22 de janeiro de 2020.

ISEC Securitizadora S.A.

U N /7
L -

p

Por: . . : Por: E duardo. M. V. Caires
Cargo: Jullant“EfftI:ﬂ Matias Cargo: RG: 23,000,843
RG: 34.309.220-7 CPF: 216.064.508-75

CPF: 311.818.988-62
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ANEXO -V

DECLARAGOES DO COORDENADOR LIiDER

307



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

308



@ bradesco bbi
DECLARAGCAO DO COORDENADOR LiDER

BAaNco BRADESco BBI S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com estabelecimento na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 10° andar, Vila Nova Concei¢do, CEP 04.543-011,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2
06.271.464/0073-93, neste ato representado na forma de seu estatuto social (“Coordenador
Lider”), na qualidade de instituigdo intermediaria lider da distribui¢do puablica de certificados de
recebiveis do agronegodcio das 12 (Primeira) e 22 (Segunda) séries da 252 (vigésima quinta) emissdo
(“CRA”) da ISEC Securitizadora S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n? 20.818, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, localizada na Rua Tabapu3, n® 1.123, 212 andar, conjunto 215, Itaim
Bibi, CEP 04533-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 08.769.451/0001-08 (“Emissdo” e “Emissora”),
nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”) e, no que aplicavel, com a Instru¢io da CVM n2 600, de 12 de agosto de
2018 (respectivamente “Instrucdo CVM 600" e “Oferta”), vem, pela presente, DECLARAR que:

a) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informacdes fornecidas pela
Emissora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes permitindo aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicio no ambito da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora que
integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e integrardo o
prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) sdo e serdo suficientes, conforme o
caso, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

b) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos Investidores, a respeito do CRA a ser ofertado, da
Emissora e suas atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas
atividades e quaisquer outras informacgdes relevantes; e

c) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Instrucdo
CVM 600.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maidscula que n3o sejam definidas nesta declaracdo
terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 1¢ (Primeira) e 22 (Sequnda) Séries da 259
(vigésima quinta) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio
Devidos pela M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos” a ser celebrado.

Sao Paulo, 22 de janeiro de 2021.

BAN 0 BRADESCO BBI S.A.

Por: /WWO /2o €7 OEF
Cargo: ) ASTo L

Vissvd Xor M
Lostico Mamet” Gounes
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ANEXO - VI

TERMO DE SECURITIZAGAO
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DAS 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 252 (VIGESIMA QUINTA) EMISSAO DA

ISEC SECURITIZADORA S.A.
como Securitizadora

LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA M. DIAS BRANCO S.A.
INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS

celebrado com

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio

Datado de [¢] de [*] de 2021
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DAS 12 (PRIMEIRA) E 22
(SEGUNDA) SERIES DA 252 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ISEC
SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA M. DIAS
BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS

Pelo presente instrumento particular:

ISEC SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, localizada na Rua Tabapuad, n? 1.123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 08.769.451/0001-08, com seus atos constitutivos registrados na
JUCESP sob o NIRE 35300340949 e inscrita na CVM sob 0 n2 20.818, neste ato representada na forma
de seu estatuto social ("Emissora" ou "Securitizadora"); e

Na qualidade de agente fiducidario nomeado nos termos do artigo 102 da Lei 9.514 e da Instrugdo
CVM 583:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira
constituida sob a forma de sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar Pinheiros, CEP 05425-020, Sdo Paulo — SP,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu Contrato
Social ("Agente Fiduciario").

Celebram o presente "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio das 19
(Primeira) e 22 (Sequnda) Séries da 259 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da ISEC
Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos Do Agronegdcio Devidos pela M. Dias Branco S.A.
Industria e Comércio de Alimentos" ("Termo de Securitizacdo"), nos termos da Lei n? 11.076
(conforme definida abaixo), da Instrucdo CVM 600 (conforme definida abaixo) e da Instru¢do CVM
400 (conforme definida abaixo), para formalizar a securitizacdo de créditos do agronegédcio e a
correspondente emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio pela Emissora, o qual sera
regido pelas cldusulas abaixo redigidas.

Il - CLAUSULAS
CLAUSULA PRIMEIRA — DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACOES

1.1. Definicdes: Para os fins deste Termo de Securitizagdao, adotam-se as seguintes defini¢des,
sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo do presente:

“Agente de Avaliacdao Externa” A organizagao independente que podera ser contratada
pela devedora para atuar (i) na avaliacdo do aspecto
sustentavel dos CRA; (ii) na confirmacdo das credenciais
ambientais do programa de investimentos sustentaveis
e/ou projetos sustentaveis aos quais poderdo ser
destinados os recursos decorrentes dos CRA e das
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Debéntures; (iii) no apoio ao processo de dar
transparéncia facilitando o acesso dos investidores a
informagdes ambientais e de sustentabilidade relevantes;
e (iv) na elaboracdo e emissdo de Relatério de Segunda
Opinido (Second Opinion) com relagdo aos itens (i) e (ii)
acima.

"Agéncia de Classificacdo de Risco'

A FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia classificadora
de risco especializada, com escritdrio na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Alameda Santos, n? 700,
72 andar, CEP 01.418-100, inscrita no CNPJ sob n®
01.813.375/0002-14, ou sua substituta, contratada pela
Devedora, conforme previsto na Clausula 3.13 deste
Termo de Securitizacdo, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneracdao prevista no Anexo X deste Termo de
Securitizagao.

"Agente Fiduciario"

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizacdo, atuara como
representante dos Titulares de CRA conforme as
atribuigcdes previstas neste Termo de Securitizagdo, em
especial na Clausula 92, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneragdo prevista no Anexo X deste Termo de
Securitizacao.

Amortizacdo"

O pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da Primeira Série serd devido em parcela Unica, na
Data de Vencimento da Primeira Série e do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA da Segunda Série
sera devido em 3 (trés) parcelas, nas datas indicadas na
tabela constante do Anexo | deste Termo de
Securitizacdo, observados os Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures e o Resgate Antecipado dos
CRA estabelecidos neste Termo de Securitiza¢do.

"ANBIMA"

A ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA,
pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade
de S3o Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas, 8501, 219
andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no
CNPJ/ME sob o n?34.271.171/0001-77.

"Anexos"

Os anexos ao presente Termo de Securitizacdo, cujos
termos sdo parte integrante e complementar deste
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Termo de Securitizacdo, para todos os fins e efeitos de
direito.

"Anuncio de Encerramento"

O anuncio de encerramento da Oferta, na forma do
artigo 29 da Instrugdao CVM 400, que sera divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

"Anuncio de Inicio"

O anuncio de inicio da Oferta, na forma do artigo 52 da
Instrucdo CVM 400, que sera divulgado nos termos do
artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

"AplicacGes Financeiras Permitidas"

Significa (i) letras financeiras do Tesouro de emissdo do
Tesouro Nacional; (ii) certificados de depdsitos
bancdarios com liquidez didria emitidos por instituicdoes
financeiras que tenham a classificacdo de risco igual ou
superior ao risco soberano, em escala nacional, atribuida
pela Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., Fitch
Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda.; ou
(iii) operacdes compromissadas com lastro em titulos
publicos pods fixados e indexados a SELIC, de emissdo do
Governo Federal do Brasil, com liquidez diaria.

"Assembleia Geral da Primeira Série"

Assembleia geral dos Titulares de CRA da Primeira Série,
realizada na forma da Clausula Décima Segunda deste
Termo de Securitizacao.

"Assembleia Geral da Segunda Série"

Assembleia geral dos Titulares de CRA da Segunda Série,
realizada na forma da Clausula Décima Segunda deste
Termo de Securitizacao.

"Assembleia Geral" ou “Assembleia”

Assembleia geral dos Titulares de CRA da Primeira Série
e/ou a Assembleia geral dos Titulares de CRA da Segunda
Série, conforme o caso, realizada na forma da Clausula
Décima Segunda deste Termo de Securitiza¢do, quando
referidas em conjunto.

“Atualizacdo Monetaria”

A atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA, conforme o caso, correspondente a variacdo
acumulada do IPCA calculada de acordo com a férmula
prevista neste Termo.

“Auditor Independente”

A BLB AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na Cidade
de Ribeirdo Preto, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Presidente Vargas, n22.121, 62 andar, conjunto 603, CEP
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14020-260, inscrita no CNPJ/ME sob o n@®
06.096.033/0001-63contratado para prestar servicos,
exclusivamente, a Emissora para auditar as
demonstragGes financeiras dos Patrimonios Separados
em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades
por AcbGes e na Instrugdo CVM 600, e ndo sera
responsavel pela verificacdo de lastro dos CRA, conforme
as atribuicGes previstas neste Termo de Securitizacdo,
em especial na Clausula 3.17, sendo-lhe devida, para
tanto, a remuneracao prevista no Anexo X deste Termo
de Securitizagao.

“Autoridade”

Qualquer Pessoa, entidade ou 6rgdo (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao
Poder Publico, incluindo, sem limitagcdo, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracao publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico;
e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a
mercados regulamentados de valores mobilidrios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

"Aviso ao Mercado"

O aviso ao mercado divulgado na pagina da rede mundial
de computadores da Emissora e dos Coordenadores, da
CVM e da B3 em 22 de janeiro de 2021, informando os
termos e condi¢des da Oferta, nos termos do artigo 53 e
54-A da Instrugao CVM 400.

"Aviso de Recebimento

O comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de
guaisquer notificagcdes, com a assinatura da pessoa que
recebeu e a data da entrega do documento, que possui
validade juridica para a demonstracdo do recebimento
do objeto postal ao qual se vincula.

"BACEN"

O Banco Central do Brasil.

"Banco Liquidante"

O BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no
nucleo “Cidade de Deus”, Vila Yara, S/N¢, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n260.746.948/0001-12, responsavel pela
operacionalizacdo do pagamento e a liquidacdo de
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quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA.

IIB_3H

A B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP
UTVM, sociedade por a¢des de capital aberto, com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga
Antonio Prado, n? 48, 72 andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 09.346.601/0001-25,
entidade administradora de mercados organizados de
valores mobilidrios, autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, para prestacdo de servigos
de custddia de ativos escriturais e liquidacdo financeira.

"Boletim de Subscricdo":

Cada boletim de subscricdo por meio do qual os
Investidores subscreverao e integralizardao os CRA.

"CETIP21" O CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM.

"CMN" O Conselho Monetdrio Nacional.

"CNPJ/ME" O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia.

“Codigo ANBIMA”

O Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas em vigor.

Cadigo Civil"

A Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em
vigor.

"Cddigo de Processo Civil"

A Lei n2 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme em
vigor.

"COFINS"

A Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

"Conta Centralizadora da Primeira

Série"

A conta corrente n2 3207-7, na agéncia 3395-2, do Banco
Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora, aberta
e usada exclusivamente para a Emissdo, submetida ao
Regime Fiduciario e atrelada ao Patrimé6nio Separado da
Primeira Série, nos termos do artigo 52 da Instru¢cdo CVM
600, na qual serdo realizados todos os pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio |, até
a quitagdo integral de todas as obrigacdes relacionadas
aos CRA.
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"Conta Centralizadora da Segunda
Série"

A conta corrente n2 3208-5, na agéncia 3395-2, do Banco
Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora, aberta
e usada exclusivamente para a Emissao, submetida ao
Regime Fiducidrio e atrelada ao Patrimonio Separado da
Segunda Série, nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM
600, na qual serdo realizados todos os pagamentos
referentes aos Direitos Creditdrios do Agronegécio Il, até
a quitacdo integral de todas as obrigacdes relacionadas
aos CRA.

“Contas Centralizadoras”

A Conta Centralizadora da Primeira Série e a Conta
Centralizadora da Segunda Série.

"Conta de Livre Movimentacdo"

A conta corrente n2 3758-3, na agéncia 0288, do
Bradesco S.A. (237), de titularidade e livre
movimentacao da Devedora.

“Contrato de Custodia”:

O “[*]” celebrado em [¢] de [*] de [*] entre a Emissora,
a Devedora e o Custodiante dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, para regular a prestacdo de servicos de
guarda das vias fisicas dos documentos comprobatérios
gue evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e de suas respectivas garantias;

)

“Contrato de Distribuicdo”

O “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribui¢do
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocag¢do, das 19
(Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 259 (vigésima quinta)
Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em
Créditos do Agronegdcio Devidos pela M. Dias Branco
S.A. Industria e Comércio de Alimentos” celebrado em 22
de janeiro de 2021, entre os Coordenadores, a Emissora
e a Devedora, para regular a forma de distribuicdo dos
CRA, conforme previsto na Instrugao CVM 400.

“Contrato de Formador de
Mercado”

O “[*]” celebrado em [¢] de [¢] de 2021, conforme
recomendacdo dos Coordenadores no Contrato de
Distribuigao.

“Controladores”

Os titulares do Controle de determinada Pessoa, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

“Controle” (bem como os correlatos
“Controlar” ou “Controlada”)

A defini¢ao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acoes.
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“Coordenador Lider”

O BANco BRrADEsco BBI S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n.2 1309, 102 andar, Itaim Bibi, CEP
04.543-011, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
06.271.464/0073-93.

“Coordenadores”

O Coordenador Lider, o Itat BBA e a XP Investimentos,
guando referidos em conjunto, conforme as atribuicoes
e remuneracoes previstas no Contrato de Distribuicao.

HCRAII

Os CRA da Primeira Série e os CRA da Segunda Série,
quando referidos em conjunto.

“CRA em Circulacdo”

Todos os CRA subscritos e integralizados e ndo
resgatados, exclusivamente para fins de verificacao de
quérum de Assembleias Gerais, abrangendo todos os
CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados, a
menos que expressamente indicado de outra forma,
excluidos (i) os CRA que a Emissora ou a Devedora
eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria; (ii) os CRA que sejam de titularidade (direta
ou indireta) de empresas ligadas a Emissora e/ou a
Devedora; (iii) os CRA que sejam de titularidade de
empresas que sejam  subsidiarias, coligadas,
Controladas, direta ou indiretamente, ou empresas sob
Controle comum da Emissora e/ou da Devedora, ou de
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
bem como de seus cOnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 29
(segundo) grau.

“CRA da Primeira Série”

Os certificados de recebiveis do agronegodcio da 12
(primeira) série da 252 (vigésima quinta) emissdo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos
Creditérios do Agronegécio e regulados por meio deste
Termo de Securitizacao.

“CRA da Primeira Série em

Circulacao”

Todos os CRA da Primeira Série subscritos e
integralizados e ndo resgatados, exclusivamente para
fins de verificacdo de quérum de Assembleias Gerais,
definicdo esta que abrangera todos os CRA da Primeira
Série subscritos e integralizados e ndo resgatados, a
menos que expressamente indicado de outra forma,
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excluidos (i) os CRA da Primeira Série que a
Securitizadora ou a Devedora eventualmente sejam
titulares ou possuam em tesouraria; (ii) os CRA da
Primeira Série que sejam de titularidade (direta ou
indireta) de empresas ligadas a Securitizadora ou a
Devedora; (iii) os CRA da Primeira Série que sejam de
titularidade de empresas que sejam subsididrias,
coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, ou
empresas sob Controle comum da Securitizadora, da
Devedora ou qualquer de seus diretores, conselheiros,
acionistas, bem como seus cOnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau.

“CRA da Segunda Série”

Os certificados de recebiveis do agronegocio da 22
(segunda) série da 252 (vigésima quinta) emissdo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e regulados por meio deste
Termo de Securitizagao.

“CRA da Segunda Série em
Circulacao”

Todos os CRA da Segunda Série subscritos e
integralizados e ndo resgatados, exclusivamente para
fins de verificagdo de qudérum de Assembleias Gerais,
definicdo esta que abrangera todos os CRA da Segunda
Série subscritos e integralizados e ndo resgatados, a
menos que expressamente indicado de outra forma,
excluidos (i) os CRA da Segunda Série que a
Securitizadora ou a Devedora eventualmente sejam
titulares ou possuam em tesouraria; (ii) os CRA da
Segunda Série que sejam de titularidade (direta ou
indireta) de empresas ligadas a Securitizadora ou a
Devedora; (iii) os CRA da Segunda Série que sejam de
titularidade de empresas que sejam subsididrias,
coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, ou
empresas sob Controle comum da Securitizadora, da
Devedora ou qualquer de seus diretores, conselheiros,
acionistas, bem como seus cOnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 29
(segundo) grau.

“Créditos do Patrimobnio Separado”

Créditos do Patrimbnio Separado da Primeira Série e os
Créditos do Patriménio Separado da Segunda Série,
guando referidos em conjunto.

“Créditos do Patrimobnio Separado
da Primeira Série”

Os créditos que integram o Patrimoénio Separado da
Primeira Série, quais sejam (i) os Direitos Creditérios do
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Agronegdcio I; (ii) todos os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora da Primeira Série;
e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii)
acima, conforme aplicavel.

“Créditos do Patrimobnio Separado
da Segunda Série”

Os créditos que integram o Patrimoénio Separado da
Segunda Série, quais sejam (i) os Direitos Creditérios do
Agronegocio ll; (ii) todos os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora da Segunda Série;
e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii)
acima, conforme aplicavel.

“Cronograma de Destinacdo dos

O cronograma de destinagdao dos recursos captados pela

Recursos” Devedora no ambito da Escritura de Emissao, nos termos
nela previstos.
“CSLL” A Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”

A H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede da sociedade,
na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n? 960, 142 andar, conjuntos 141 e
142, Itaim Bibi, CEP 04534-0004, inscrita no CNPJ sob o
n? 01.788.147/0001-50, responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatdrios que representam os
Direitos Creditorios do Agronegdcio

HCVM ”

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da Primeira Integralizacdo”

A Data da Primeira Integralizacdo da Primeira Série e a
Data da Primeira Integralizacdo da Segunda Série,
guando referidas em conjunto.

“Data da Primeira Integralizacdo da

Primeira Série”

A data em que ocorrer a primeira subscricio e
integralizagao dos CRA da Primeira Série.

“Data da Primeira Integralizacdo da

Segunda Série”

A data em que ocorrer a primeira subscricio e
integralizacdo dos CRA Segunda Série.

“Data de Emissdo”

A data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de marco de
2021.

“Data de Integralizacdo da Primeira

Série ”

Qualquer data em que ocorrerd a subscricio e
integralizacdo dos CRA Primeira Série, conforme
indicado na Clausula 3.4.2 abaixo.
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“Data de Integralizacdo da Segunda
Série”

Qualquer data em que ocorrerd a subscricio e
integralizagdo dos CRA Segunda Série, conforme
indicado na Cldusula 3.4.3 abaixo.

“Data de Pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série”

Cada uma das datas em que ocorrerd o pagamento da
Remuneracdo, conforme indicadas na Cldusula 5.2
abaixo.

“Data de Pagamento da
Remuneracdo da Segunda Série”

Cada uma das datas em que ocorrerd o pagamento da
Remuneracdo, conforme indicadas na Clausula 5.3
abaixo.

“Data de Vencimento dos CRA da
Primeira Série”

A data de vencimento dos CRA da Primeira Série, qual
seja, 15 de marco de 2028.

“Data de Vencimento dos CRA da
Segunda Série”

A data de vencimento dos CRA da Segunda Série, qual
seja, 15 de marco de 2031.

“Data _de Vencimento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio I”

A data de vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio |, qual seja, 14 de margo de 2028.

“Data de Vencimento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio Il”

A data de vencimento dos Direitos Creditorios do
Agronegodcio Il, qual seja, 14 de margo de 2031.

“Debéntures”

Em conjunto, as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, cujas caracteristicas
encontram-se descritas no Anexo |l deste Termo de
Securitizacdo, representativas dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio, as quais foram vinculadas aos CRA, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos da Cldusula Oitava
deste Termo de Securitizacao.

“Debéntures da Primeira Série”:

As debéntures simples, ndo conversiveis em acOes, da
espécie quirografaria, da 12 (primeira) série da 32
(terceira) emissdo da Devedora, emitidas, para
colocagdo privada perante a Securitizadora, nos termos
da Escritura de Emissdo, representativas dos Direitos
Creditérios do Agronegadcio |;

“Debéntures da Segunda Série”:

As debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, da 22 (segunda) série da 32
(terceira) emissdo da Devedora, emitidas, para
colocacdo privada perante a Securitizadora, nos termos
da Escritura de Emissao, representativas dos Direitos
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Creditérios do Agronegdcio ll;

“"

Despesas”

Em conjunto, as Despesas Primeira Série e as Despesas
Segunda Série;

“Despesas Primeira Série”:

As despesas da Emissdo e da Oferta, que deverdo ser
pagas com os recursos do Patrimonio Separado Primeira
Série, conforme descritas na Clausula 13.1 deste Termo
de Securitizacao;

“Despesas Segunda Série”:

As despesas da Emissdo e da Oferta, que deverdo ser
pagas com os recursos do Patrimonio Separado Segunda
Série, conforme descritas na Clausula 13.1 deste Termo
de Securitizacao;

“Devedora”

A M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE
ALIMENTOS, sociedade por a¢gdes com registro de capital
aberto perante a CVM sob o cédigo n2 02033-8, com
sede no Municipio de Eusébio, Estado do Ceard, na
Rodovia BR 116, Km 18, S/N, Bairro Jabuti, CEP 61760-
000, inscrita no CNPJ/ME sob n2 07.206.816/0001-15, na
gualidade de emissora das Debéntures.

“Dia Util”

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

“Direitos Creditorios do
Agronegdcio”

Sao os Direitos Creditérios do Agronegdcio | e os Direitos
Creditérios do Agronegdcio I, quando referidos em
conjunto;

“Direitos Creditorios do Agronegdcio

III_

Sao todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures da 12 (primeira) Série e previstos na
Escritura de Emissdo, caracterizados como direitos
creditérios do agronegdcio nos termos do paragrafo
Unico, do artigo 23 da Lei 11.076, os quais compdem o
lastro dos CRA e estao vinculados em carater irrevogavel
e irretratavel aos CRA, por forca do Regime Fiduciario
constituido nos termos da Clausula 8.1 deste Termo de
Securitizacao.

“Direitos Creditdrios do Agronegocio

”II_

Sdo todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures da 22 (segunda) Série e previstos na
Escritura de Emissdo, caracterizados como direitos
creditorios do agronegdcio nos termos do paragrafo
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Unico, do artigo 23 da Lei 11.076, os quais compdem o
lastro dos CRA e estdo vinculados em carater irrevogavel
e irretratavel aos CRA, por forga do Regime Fiducidrio
constituido nos termos da Clausula 8.1 deste Termo de
Securitizagao.

“Documentos Comprobatoérios”

Em conjunto, (i) 1 (uma) via original fisica ou digital da
Escritura de Emissdo; (ii) 1 (uma) via original do boletim
de subscricio das Debéntures; (iii) copia do Livro de
Registro de Debéntures Nominativas; e (iv) 1 (uma) via
original do Termo de Securitizagao.

“Documentos da Operacao”

Sao os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: (i) a Escritura de Emissdo; (ii) o presente Termo
de Securitizacdo; (iii) o Contrato de Distribuicdo; (iv) os
Boletins de Subscricdo; e (v) os prospectos preliminar e
definitivo da Oferta.

“Emissao”

As 12 (primeira)) e 22 (segunda) séries da 252 (vigésima
quinta) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegoécio da Securitizadora, objeto do presente
Termo de Securitizagao.

4

“Emissora” ou “Securitizadora”

A ISEC SECURITIZADORA S.A., conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizagdo.

“Encargos Moratorios”

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
guantia devida por forga deste Termo de Securitizagao,
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, desde a data do inadimplemento até
a data do efetivo pagamento dos valores inadimplidos
pelo respectivo devedor, e multa moratéria nao
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o saldo do
valor devido e ndo pago, acrescido da Remuneracdo
devida, que continuara a incidir sobre o valor original do
débito em atraso, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

“Escritura de Emissao”

O “Instrumento Particular de Escritura da 39 (terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografdria, em Duas Séries, Para
Colocagdo Privada, da M. Dias Branco S.A. Industria e
Comeércio de Alimentos”, celebrado em 22de janeiro de
2021, entre a Devedora e a Securitizadora, por meio do
qgual foram emitidas as Debéntures.
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“Escriturador”

O BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, no
nucleo “Cidade de Deus”, Vila Yara, S/N9, inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 60.746.948/0001-12,, responsavel
pela escrituracdo dos CRA.

“Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado”

Os eventos descritos na Clausula 11.1.1 abaixo, que
poderdo ensejar a assuncdo imediata da administracao
do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, com sua
consequente liquidacdo, conforme previsto na Clausula
Décima Primeira deste Termo de Securitizacdo.

“Eventos de Vencimento Antecipado

das Debéntures”

Os eventos descritos na Clausula 4.22 da Escritura de
Emissdao, que ensejardo ou poderdao ensejar o
Vencimento Antecipado das Debéntures.

“Formador de Mercado”

O ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ/ME sob o n.2 60.701.190/0001-
04, contratado para a prestacao de servigos de formador
de mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e venda dos CRA, em plataformas administradas
pela B3.

“Fundo de Despesas”

O fundo de despesas a ser constituido nos termos da
Clausula 13.5 abaixo e da Clausula 4.8.4 da Escritura de
Emissao.

“IGP-M” O indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, calculado
e divulgado pela Fundagao Getulio Vargas.
“IN RFB 971” A Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n?

971, de 13 de novembro de 2009.

“Instituicoes Participantes da
Oferta”

O Coordenador Lider e os Participantes Especiais,
quando referidos em conjunto.

“Instrucao CVM 400”

A Instrucdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor.

“Instrucdo CVM 480"

A Instrucdo da CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme em vigor.

“Instrucdo CVM 539”

A Instrucdo da CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013,
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conforme em vigor.

“Instrucao CVM 543"

A Instrucdo da CVM n2 543, de 20 de dezembro de 2013,
conforme em vigor.

“Instrucdo CVM 583"

A Instrucdo da CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme em vigor.

“Instrucao CVM 600”

A Instrucao da CVM n? 600, de 12 de agosto de 2018,
conforme alterada.

“Instrucdo CVM 625”

A Instrucdo da CVM n2 625, de 14 de maio de 2020.

“Investidores”

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, em conjunto;

"Investidores Institucionais"

Os investidores que sejam fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas, fundos
de pensdo, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e
de capitalizagdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas
gue formalizem Pedido de Reserva em valor superior a
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou que sejam
consideradas como Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados;

"Investidores Ndo Institucionais"

Os investidores, pessoas fisicas e juridicas e clubes de
investimento registrados na B3, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, que ndo sejam considerados
Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de
Reserva em valor de até RS 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), no Periodo de Reserva, junto a uma unica
Instituicdo Participante da Oferta, nos termos e prazos
gue venham a ser descritos e detalhados nos
Documentos da Oferta;

"Investidores Profissionais"

Os investidores que possam ser enquadrados nas
hipdteses previstas no artigo 9-A da Instrugao CVM 539
e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo
de investidor profissional mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo 9-A da Instrucao CVM 539;

"Investidores Qualificados"

Os investidores que possam ser enquadrados nas
hipdteses previstas no artigo 9-B da Instrugao CVM 539
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e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao
de investidor qualificado mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo 9-B da Instrucao CVM 539;

“IOF/Cambio”

O Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

“|OF/Titulos” O Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

“IPCA” O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

“IRRF” O Imposto de Renda Retido na Fonte.

“IRPJ” O Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“Itat BBA” O BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME
sob n217.298.092/0001-30.

“ISS” O Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.

“JUCEC” A Junta Comercial do Estado do Ceara.

“JUCESP” A Junta Comercial do Estado de S3o Paulo.

“Lei 8.981” A Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em
vigor.

“Lei 9.514” A Lei n? 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme

em vigor.

“Lei 10.931”

A Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme em
vigor.

“Lei 11.076”

A Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
em vigor.

“Leis Anticorrupcao”

Significa a legislagdo brasileira contra a lavagem de
dinheiro e anticorrupcao, a saber, a Lein29.613, de 3 de
marco de 1998, conforme em vigor, a Lei n2 12.846, de 1
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de agosto de 2013, conforme em vigor, o Decreto n2
8.420, de 18 de marc¢o de 2015, conforme em vigor, o US
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (FCPA) e o UK
Bribery Act de 2010, conforme aplicavel.

“Lei das Sociedades por Acbes”

A Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
em vigor.

IIIVI DA”

O MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de
distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado
primario, administrado e operacionalizado pela B3.

“Normas”

Qualquer cddigo, lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, instrucdo normativa, parecer de
orientacdo, promulgado por autarquias, 6rgaos federais,
estaduais e municipais, bem como qualquer Autoridade.

“Oferta”

A oferta publica de distribuicao dos CRA realizada nos
termos da Instrugao CVM 400 e da Instrucao CVM 600, a
qual (i) é destinada aos Investidores; (ii) serd
intermediada pelos Coordenadores; e (iii) dependerd de
prévio registro perante a CVM.

Quaisquer (i) ©6nus, gravames, direitos e opcgoes,
compromisso a venda, outorga de opc¢do, fideicomisso,
uso, usufruto, acordo de acionistas, clausula de
inalienabilidade ou impenhorabilidade, preferéncia ou
prioridade, garantias reais ou pessoais, encargos, (ii)
promessas ou compromissos com relagdo a qualquer dos
negdcios acima descritos, e/ou (iii) quaisquer feitos
ajuizados, fundados em acgbes reais ou pessoais
reipersecutorias, tributos (federais, estaduais ou
municipais), de qualquer natureza, inclusive por atos
involuntarios.

“Opcdo de Lote Adicional”

A opcdo da Emissora, apds consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Devedora, de aumentar,
total ou parcialmente, a quantidade dos CRA
originalmente ofertada em até 20% (vinte por cento),
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
14, paragrafo 29, da Instrugao CVM 400.

“Participantes Especiais”

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a
operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
para participar da Oferta na qualidade de participante
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especial, que poderdao ser contratadas no ambito da
Oferta pelo Coordenador Lider, sendo que, neste caso,
serao celebrados os termos de adesdo, nos termos do
Contrato de Distribuicdo.

“Patrimobnio Separado”

O Patrimbnio Separado Primeira Série e o Patrimobnio
Separado Segunda Série, quando referidos em conjunto.

“Patrimonio Separado Primeira

Série”

O patrimonio constituido em favor dos Titulares de CRA
da Primeira Série ap0s a instituicdo do Regime Fiducidrio
pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimonio Separado da Primeira Série. O
Patrim6nio Separado da Primeira Série ndo se confunde
com o patrimbénio comum da Emissora em nenhuma
hipotese, e se destina exclusivamente a liquidacdo dos
CRA da Primeira Série.

“Patrimobnio Separado Segunda

Série”

O patrimonio constituido em favor dos Titulares de CRA
da Segunda Série ap0ds a instituicdo do Regime Fiduciario
pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiducidrio, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimonio Separado da Segunda Série. O
Patrimonio Separado da Segunda Série nao se confunde
com o patrimbénio comum da Emissora em nenhuma
hipotese, e se destina exclusivamente a liquidacdo dos
CRA da Segunda Série.

“Periodo de Capitalizacdo da
Primeira Série”

O periodo de capitalizagdo da Remunerag¢do dos CRA da
Primeira Série, sendo, para o primeiro Periodo de
Capitalizacdo da Primeira Série, o intervalo de tempo que
se inicia na Data da Primeira Integralizagdo da Primeira
Série (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
(exclusive) e, para os demais Periodos de Capitalizacdo
da Primeira Série, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
subsequente (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo
da Primeira Série sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento da Primeira
Série ou Resgate Antecipado, conforme o caso.
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“Periodo de Capitalizacdo da

Segunda Série”

O periodo de capitalizagdo da Remunerac¢do dos CRA da
Segunda Série, sendo, para o primeiro Periodo de
Capitalizagao da Segunda Série, o intervalo de tempo
gue se inicia na Data da Segunda Integralizacdo da
Segunda Série (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série
(exclusive) e, para os demais Periodos de Capitalizagdo
da Primeira Série, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série
subsequente (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacado
da Segunda Série sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento da Segunda
Série ou Resgate Antecipado, conforme o caso.

“Pessoa”

Qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio,
trust, veiculo de investimento, comunhao de recursos
ou qualquer organizagdo que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

“Pessoas Vinculadas”

Os investidores que sejam: (i) Controladores ou
administradores ou empregados da Emissora, da
Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou
a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22
grau; (ii) Controladores ou administradores de qualquer
das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos de
qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv)
agentes autdbnomos que prestem servicos a qualquer das
Instituicoes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com qualquer das
Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario das Instituicdes Participantes da
Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas a qualquer das
Instituicoes Participantes da Oferta desde que
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diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens (ii) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados.

HP_ISII

O Programa de Integracdo Social.

“Preco de Integralizacdo”

O preco de subscricdo e integralizacdo dos CRA no
ambito da Emissdo, correspondente ao Valor Nominal
Unitario na Data da Primeira Integralizacdo. Caso a
integralizagao dos CRA ocorra em mais de uma data, o
preco de subscricdo e integralizacdo correspondera ao
Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da
Remuneracao pro rata temporis incidente a partir da
Data da Primeira Integralizagao até a efetiva data de
integralizacdo dos CRA, de acordo com o presente Termo
de Securitizagao e observado o disposto na Clausula 4.3.

“Procedimento de Bookbuilding”

O procedimento de coleta de intencGes de investimento
conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos
paragrafos 12 e 22 do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, para defini¢do: (i) da Remuneragao
dos CRA da Primeira Série; (ii) da Remuneracdo dos CRA
da Segunda Série; (iii) da quantidade de CRA emitida em
cada Série, observada a Opc¢ao de Lote Adicional.

Para fins da definicdo da Remuneracdo dos CRA e
alocacdo dos CRA entre as séries, foram levadas em
consideracdo  exclusivamente as intencbes de
investimento  apresentadas  pelos Investidores
Institucionais. Os Pedidos de Reserva dos Investidores
Ndo Institucionais ndo foram considerados no
Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo da
taxa final da Remuneragao e alocagao dos CRA entre as
séries;

Nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Instrucdao CVM
400, os critérios objetivos que presidiram a fixagao da
Remuneracdo dos CRA da 12 Série e da Remuneracgao dos
CRA da 22 Série, conforme o caso, foram os seguintes: (i)
foi estabelecida uma taxa méaxima para a Remuneracgao
dos CRA de cada Série neste Termo de Securitizagao, no
Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no
ambito da Oferta Institucional, os Investidores
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Institucionais puderam indicar, nas respectivas
intencdes de investimento, um percentual minimo de
Remuneragao dos CRA da 12 Série e de Remuneragdo dos
CRA da 22 Série, conforme o caso, desde que ndo
superiores a taxa maxima estabelecida para a
Remuneracdo dos CRA da 12 Série e para a Remuneracdo
dos CRA da 22 Série, conforme o caso; (iii) foram
consideradas as intencdes de investimento realizadas
por Investidores Institucionais que indicaram a menor
taxa para a Remunerac¢do dos CRA da 12 Série e para a
Remuneracdo dos CRA da 22 Série, conforme o caso,
sendo que foram adicionadas as intencles de
investimento realizadas por Investidores Institucionais
gue indicaram taxas superiores até que seja atingida a
taxa final da Remuneracdo dos CRA, que foi fixada com o
Procedimento de Bookbuilding.

“Programa de Investimentos
Sustentaveis”

O conjunto de projetos e acdes de gestdo sustentavel
dos recursos naturais e de prevencdo e controle de
emissGes que buscam, por meio de estrégias de
sustentabilidade e de investimentos, internamente e na
cadeia de fornecedores, materializar e implantar
praticas industriais e agricolas de baixo carbono e que
tragam beneficios e impactos positivos climaticos e
sustentdveis.

“"

Prospectos”:

Os prospectos preliminar e/ou definitivo da Oferta, que
foram ou serdo, conforme o caso, disponibilizados ao
publico, referidos em conjunto ou individual e
indistintamente, exceto se expressamente indicado o
carater preliminar ou definitivo do documento.

“Regime Fiducidrio Primeira Série”

O regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos titulares
de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do Patrimonio
Separado Primeira Série, nos termos da Lei 11.076 e da
Lei 9.514, conforme aplicavel.

“Regime Fiduciario Segunda Série”

O regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos titulares
de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do Patrimdnio
Separado Segunda Série, nos termos da Lei 11.076 e da
Lei 9.514, conforme aplicavel.

“Regras de Formador de Mercado”

Em conjunto: (i) a Instrugdo CVM n2 384, de 17 de margo
de 2003; (ii) o Manual de Normas para Formadores de
Mercado no ambiente CETIP, de 12 de julho de 2008; (iii)
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o Comunicado CETIP n2111, de 06 de novembro de
2006, conforme alterado; e (iv) o Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela da B3, anexo ao Oficio
Circular 004/2012-DN da B3.

“"

Remuneracdo”

A Remuneragao dos CRA da Primeira Série e a
Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, quando
referidas em conjunto.

“Remuneracdo dos CRA da Primeira

Série”:

A remuneracdo a que os CRA da Primeira Série farao jus,
descrita na Clausula 5.2 deste Termo de Securitizagdo.

“Remuneracdo dos CRA da Segunda

Série”:

A remuneracdo a que os CRA da Segunda Série fardo jus,
descrita na Clausula 5.2 deste Termo de Securitizagao.

“Resgate Antecipado das
Debéntures”

A Devedora renunciou sua faculdade legal de realizar o
resgate antecipado total das Debéntures, sem prejuizo
das disposicdes constantes das Cldusulas 4.17 da
Escritura de Emissao

“Resgate Antecipado dos CRA”

Tem o significado previsto na Clausula 6.1 abaixo.

“Taxa de Administracao”

A taxa semestral que a Emissora fara jus pela
administracdo do Patrimo6nio Separado, no valor de
R$3.000,00 (trés mil reais ), atualizadas anualmente a
partir da data do primeiro pagamento, pela variacdo
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, calculadas pro rata die, sendo a primeira
parcela paga a Securitizadora até o 52 (quinto) Dia Util
apos a Data da Primeira Integralizagdo e as demais na
mesma data dos meses semestres subsequentes, desde
que a Devedora receba os respectivos comprovantes e
notas de cobranca com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis. Na eventual decretacio de
Vencimento Antecipado das Debéntures, o montante
devido a Securitizadora relacionado a administragao da
carteira fiduciaria tera um acréscimo de 80% (oitenta por
cento) a partir da respectiva data de decretagdo de
Vencimento Antecipado das Debéntures até a data do
efetivo pagamento das Debéntures, sendo certo que,
apos referido pagamento, nenhum valor a titulo de
administragao da carteira fiducidria sera devido a
Securitizadora.
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“Titulares de CRA”

Os Titulares de CRA da Primeira Série e Titulares de CRA
da Segunda Série, quando referidos em conjunto

“Titulares de CRA da Primeira Série”

Os Investidores que tenham subscrito e integralizado os
CRA da Primeira Série no ambito da Oferta, ou aqueles
que vierem a adquirir CRA da Primeira Série no mercado
secunddrio.

“Titulares de CRA da Segunda Série”

Os Investidores que tenham subscrito e integralizado os
CRA da Segunda Série no ambito da Oferta, ou aqueles
qgue vierem a adquirir CRA da Segunda Série no mercado
secunddrio.

“Termo de Securitizacdo”

O presente “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio das 192 (Primeira) e 29
(Segunda) Séries da 252 EmissGo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da ISEC Securitizadora S.A.,
Lastreados em Créditos Do Agronegdcio Devidos pela M.
Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos”.

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”

O valor minimo do Fundo de Despesas que
corresponderd a RS 75.000,00 (setenta e cinco mil reais).

“Valor Nominal Unitario”

O valor nominal unitario dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emiss3o.

"Valor Nominal Unitario Atualizado"

O Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme o
caso, atualizado pela Atualizacdo Monetdria, a partir da
Primeira Data de Integralizagao.

“Valor Total da Emissdo”

O valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos
no ambito desta Oferta, qual seja, RS 800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais), observado que tal valor
[ndo] foi aumentado em virtude do exercicio total da
Opcao de Lote Adicional, nos termos do paragrafo 22 do
artigo 14 da Instrugao CVM 400.

“Valor Total do Fundo de Despesas”

O montante suficiente para o pagamento das despesas
de manutencdo dos CRA por um periodo de 3 (trés)
meses consecutivos, no valor de RS 206.000,00
(duzentos e seis mil reais).
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“Vencimento Antecipado das A declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures,
Debéntures” nos termos da Clausula 4.22 da Escritura de Emissao.

“XP Investimentos” A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, com escritério na cidade de Sao
Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, 1.909, Torre Sul, 252 ao 302 andar,
Vila Nova Conceicdo, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
02.332.886/0011-78.

1.2. Exceto se expressamente indicado de forma diversa (i) as palavras e expressdes iniciadas
com letra maiuscula, ndo definidas neste Termo de Securitizacdo, terdo o significado previsto nos
Prospectos; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural.

1.3. As palavras e as expressoes sem definicdo neste instrumento deverdo ser compreendidas
e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

1.4. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia
Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.5. A Emissdo e a Oferta foram devidamente aprovadas de acordo com as deliberacdes
tomadas (i) pelos conselheiros da Emissora, reunidos em Reunido de Conselho de Administracdo da
Emissora, realizada em 10 de janeiro de 2019, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n2 47.719/19-
9, em sessdo de 22 de janeiro de 2019 e publicada nos jornais “O Dia” e no “Didrio Oficial do Estado
de S3o Paulo” em edicdo dos dias 25, 26, 27 e 28 de janeiro de 2019, na qual foi aprovada, por
unanimidade de votos, a emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios e de certificados de
recebiveis do agronegdcio pela Emissora, até o limite de R$20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de
reais), e (ii) pelos diretores da Emissora, reunidos em Reunido de Diretoria da Emissora, realizada em
17 de dezembro de 2020, cuja ata foi registrada perante a JUCESP sob o n2 1.789/21-1 em 7 de janeiro
de 2021.

1.6. A emissdo das Debéntures, bem como sua vinculacdo aos CRA e a assinatura dos demais
Documentos da Operagao pela Devedora, foram aprovados com base nas deliberagdes tomadas na
Reunido do Conselho de Administracdo da Devedora realizada em 22 de janeiro de 2021, cuja ata
encontra-se em fase de arquivamentoperante a JUCEC e sera publicada no Diario Oficial do Estado
do Ceard e no jornal “O Povo”.

CLAUSULA SEGUNDA — OBJETO E CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO
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2.1. Vinculacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: A Securitizadora realiza, neste ato,
em carater irrevogavel e irretratavel, a vinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio aos CRA
objeto da presente Emissdo, conforme as caracteristicas descritas no Anexo Il deste Termo de
Securitizacdo, nos termos do artigo 32 da Instrucdo CVM 600, em adicdo as caracteristicas gerais
descritas nesta Clausula Segunda.

2.2, Aquisicdo das Debéntures e Titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. As
Debéntures, representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, serdo integralmente
subscritas e integralizadas pela Securitizadora.

2.2.1. Nos termos da Escritura de Emissdo, as Debéntures foram adquiridas pela Emissora,
passando a Emissora a ser a legitima titular do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos
pela Devedora em razdo das Debéntures, incluindo seu valor nominal unitario, acrescido da
atualizacdo monetaria, da remuneracdo e dos encargos moratoérios aplicaveis, bem como das demais
obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de Emissao.

2.2.2. A Emissora, por conta e ordem da Devedora, estd autorizada a reter do pagamento do
preco de integralizacdo das Debéntures: (i) na Data de Integralizacdo, as despesas flat da Oferta
descritas na tabela constante do Anexo Xl, coluna de “valor a vista”, do presente Termo de
Securitizacdo (“Despesas Flat”), nas quais incluem-se as comissdes devidas aos Coordenadores e aos
Participantes Especiais, nos termos do Contrato de Distribui¢do; e (ii) na Data de Integralizagdo, o
Valor Total do Fundo de Despesas, referente a constituicdo do Fundo de Despesas.

2.2.3. Conforme autorizado nos termos da Escritura de Emissdo, as despesas com distribuicao
dos CRA, dos Coordenadores e honorarios dos assessores legais, devidos até a respectiva Data de
Integralizacao, serdo pagas diretamente aos respectivos prestadores de servicos, pela Emissora, por
conta e ordem da Devedora, nos termos da Clausula 13.1 abaixo.

2.3. Direitos Creditérios do Agronegécio: Os Direitos Creditorios do Agronegdcio,
representados pelas Debéntures, livres e desembaracados de quaisquer Onus, corresponderdo ao
lastro dos CRA objeto da presente Emissdo, e serdo segregados do restante do patrimonio da
Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista na Clausula Oitava abaixo,
nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

2.3.1. Por forga da vinculacdo de que trata a Clausula 2.1 acima, os Direitos Creditorios do
Agronegdcio:

(i) Constituem Patrimonio Separado, nao se confundindo com o patriménio comum
da Emissora em nenhuma hipodtese;

(ii) Permanecerao segregados do patrim6nio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;
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(iii) Destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da administracdo
nos termos deste Termo de Securitiza¢cdo, bem como das Despesas;

(iv) Estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execucdo promovida por credores da
Emissora;
(v) N3do podem ser utilizados na prestacao de garantias e ndo podem ser excutidos por

guaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou possam vir a

ser; e
(vi) Somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.
2.3.2. Até a quitacdo integral de todas e quaisquer obrigacdes assumidas no ambito do

presente Termo de Securitizacdo, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do
Agronegodcio vinculados aos CRA agrupados em Patrimonio Separado, constituido especialmente
para esta finalidade, nos termos da Clausula 8.1 abaixo.

2.3.3. N3o havera revolvéncia e/ou substituicdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que
compoem o lastro dos CRA.

2.4. Valor Nominal dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: A Securitizadora declara que o
valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a este Termo de Securitizagao, na Data
da Emissdo, equivalerd a RS[e] ([*] reais), sendo (i) RS[] ([*]) relativos aos Direitos Creditdrios do
Agronegocio |, e (ii) RS[*] ([*]) relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio Il, conforme
definidos no Procedimento de Bookbuilding.

24.1. Os Direitos Creditorios do Agronegécio |, conforme ja definido, sdo os direitos de créditos
oriundos das Debéntures da Primeira Série, emitidas pela Devedora em favor da Emissora, nos
termos da Escritura de Emissdo, com o valor nominal unitdrio, na data de sua respectiva emissao,
correspondente a R$1.000,00 (mil reais), com vencimento na Data de Vencimento dos Direitos
Creditodrios do Agronegécio |, conforme definicGes contidas neste Termo de Securitizagdo. O valor
nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio | sera atualizado, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, conforme formula prevista na Escritura de Emissao.

2.4.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio Il, conforme ja definido, sdo os direitos de
créditos oriundos das Debéntures da Segunda Série, emitidas pela Devedora em favor da Emissora,
nos termos da Escritura de Emissao, com o valor nominal unitdrio, na data de sua respectiva emissao,
correspondente a R$1.000,00 (mil reais), com vencimento na Data de Vencimento dos Direitos
Creditodrios do Agronegdcio I, conforme definicdes contidas neste Termo de Securitizagdo. O valor
nominal dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio Il serd atualizado, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, conforme formula prevista na Escritura de Emissao.
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2.5. Niveis de Concentracdo dos Créditos do Patrimonio Separado: os Direitos Creditérios do
Agronegocio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emitente das
Debéntures.

2.6. Custddia. Para os fins do paragrafo quarto dos artigos 36 e seguintes da Lei 11.076 e dos
artigos 9 a 16 da Lei 9.514, por meio de Contrato de Custddia, os Documentos Comprobatdrios
referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como seu(s) eventual(is) aditamento(s)
deverdo ser mantidas sob custddia pela Custodiante contratada pela Emissora, com a remuneragao
prevista no Contrato de Custédia e na Escritura de Emissao, a ser arcada pela Securitizadora as
expensas da Devedora, para exercer as seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os Documentos
Comprobatdrios; e (ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos Comprobatdrios. A Instituicdo
Custodiante devera diligenciar para que os Documentos Comprobatdrios sejam mantidos, as suas
expensas, atualizados, em perfeita ordem, em boa guarda e conservacao, devendo as referidas vias
serem encaminhadas pela Emissora ao Agente Fiduciario.

2.6.1. Por meio do Contrato de Custddia, a Instituicdo Custodiante sera responsavel pela
guarda dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia das Debéntures que deram
origem aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, em lugar seguro, sob as penas previstas na
legislacao aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntdrio, nos termos da Lei 11.076
e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil. Deste modo, a verificacdo da
existéncia das Debéntures, lastro dos CRA, sera realizada pela Instituigao Custodiante, de forma
individualizada e integral, no momento em que referidos Documentos Comprobatdrios forem
apresentados para custddia perante a Instituicdo Custodiante. Exceto em caso de solicitacdo
expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, a Instituicdo Custodiante estara
dispensada de realizar verificagdes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

2.6.2. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que competem ao Custodiante, a Emissora
realizard o pagamento, por conta e ordem da Devedora, no valor de RS 1.200,00 (mil e duzentos
reais) mensais, correspondente a, aproximadamente, 0,020% do Valor Total da Emissao.

2.6.3. O Custodiante podera ser substituido, mediante deliberacdo em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, caso, entre outras hipdteses: (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista no
contrato de prestagdo de servigos de Custodiante, (ii) se a Emissora ou o Custodiante requerer
recuperacdo judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou
liquidagao requerida; e (iii) haja a edigdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou
indiretamente, a realizacdo da prestacdo de servicos objeto de Custodiante. Nesses casos, o novo
custodiante deve ser contratado pela Emissora.

2.7. Procedimentos de Cobranca e Pagamento. O pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegodcio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas no Anexo Il deste Termo
de Securitizagdo. As atribui¢des de controle e cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em
caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacdo judicial da Devedora caberdo a Emissora,
nos termos deste Termo de Securitizacdo, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e
falimentar aplicaveis, desde que aprovado dessa forma em Assembleia, conforme Clausula 7.6 deste
Termo de Securitizagdo. Adicionalmente, e sem prejuizo da obrigagao primaria de cobranga e
execucdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Emissora, o Agente Fiduciario nos termos do
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artigo 12 da Instru¢gao CVM 583, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA,
devera realizar os procedimentos de execuc¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a
garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e
cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de
preferéncia ou subordinacdo entre si, permanecendo segregados de outros recursos. Os custos
decorrentes da cobrancga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos serdo arcadas pelo
Patrimonio Separado. Nao serao constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranga judicial
ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos.

2.8. As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses existentes
entre elas e/ou quaisquer prestadores de servigos da Emissdo e da Oferta no momento da Emisséo,
nos termos do Art. 92, XV da Instru¢dao CVM 600.

CLAUSULA TERCEIRA — CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

3.1. Caracteristicas dos CRA: Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio oriundos das Debéntures, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: 252 (vigésima quinta) emissdo da Emissora;

(ii) Séries: Os CRA da 252 (vigésima quinta) emissdo da Emissora foram emitidos em 2 (duas)
séries, sendo os CRA alocados entre as Séries no Sistema de Vasos Comunicantes, de
modo que a existéncia de cada Série e a quantidade de CRA alocada em cada Série foi
definida com base na demanda de Investidores Institucionais apurada no dmbito do
Procedimento de Bookbuilding. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a
guantidade de CRA emitida em cada uma das Séries foi abatida da quantidade total de
CRA, observado que o somatério dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série
ndo excede o Valor Total da Emissdo, observado o [ndo] exercicio [total/parcial] da
Opcao de Lote Adicional;

(iii) Lastro _dos CRA: Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas
Debéntures. A emissao e distribuicdo dos CRA serdo precedidas da efetiva transferéncia,
a Emissora, das Debéntures, que serdo emitidas em favor da Emissora direta e
anteriormente a emissao e distribuicdo dos CRA, bem como ao registro da Oferta pela
CVM.

(iv) Forma e Comprovacdo de Titularidade: Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Serd reconhecido como
comprovante de titularidade dos CRA o extrato em nome do titular de CRA emitido pela
B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiados na B3. Adicionalmente, caso
aplicavel, serd considerado comprovante, extrato emitido pelo Escriturador com base
nas informacdes prestadas pela B3;

(v) Pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: Os pagamentos das Debéntures
representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo depositados diretamente
nas Contas Centralizadoras;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Quantidade de CRA: Serdo emitidos [*] ([*]) CRA, sendo (i) [*] (®]) CRA da Primeira Série,
e (ii) [*] ([*]) CRA da Segunda Série, observado que a quantidade de CRA alocada em
cada uma das Séries da Emissao foi definida por meio de Sistema de Vasos Comunicantes
de acordo com a demanda de mercado apurada no Procedimento de Bookbuilding. A
guantidade de CRA inicialmente ofertada, equivalente a 1.000.000 (um milhdo) de CRA,
[poderia ser/foi] aumentada mediante exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote
Adicional, em até 20% (vinte por cento), definido conforme demanda apurada no
Procedimento de Bookbuilding;

Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo serad de RS[e] ([*] reais), na Data de
Emissdo. O Valor Total da Emissdo [ndo] foi aumentado com relagdo ao valor inicialmente
previsto para a Oferta, equivalente a R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais),
considerando o exercicio [total/parcial] da Op¢do de Lote Adicional.

Valor Global das Séries: Considerando a demanda apurada no ambito do Procedimento
de Bookbuilding, o valor global dos CRA da Primeira Série é de RS[¢] ([*]) e dos CRA da
Segunda Série é de RS[*] ([*]);

Valor Nominal Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o;

Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA, ou seu saldo, conforme o
caso, serd atualizado, a partir da Primeira Data de Integralizacdo, pela variacado
acumulada do IPCA, conforme formula estabelecida na Clausula 5.1 abaixo.

Prazo Total: (i) 2557 dias corridos, a contar desde a Data de Emissdo até 15 de marco de
2028 para os CRA Primeira Série; e (ii) 3652 dias corridos, a contar desde a Data de
Emissdo até 15 de marco de 2030 para os CRA Segunda Série;

Remuneracdo dos CRA da Primeira Série: Desde a Data da Primeira Integralizacdo da
Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,

conforme o caso, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série
incidirdo juros remuneratoérios correspondentes a [*]% ([®] por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido em Procedimento de Bookbuilding,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, durante cada Periodo de Capitalizagdo da Primeira Série;

Remuneracdo dos CRA da Segunda Série: Desde a Data da Primeira Integralizacao da

Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série
incidirdo juros remuneratoérios correspondentes a [*]% ([®] por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido em Procedimento de Bookbuilding,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, durante cada Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

Pagamento da Remuneragdo: A Remuneragao sera devida e paga nas datas previstas na
tabela constante do Anexo | deste Termo de Securitizacdo, sendo que o primeiro
pagamento dos CRA da Primeira Série ocorrerd em 15 de setembro de 2021 e dos CRA
da Segunda Série ocorrerd em 15 de setembro de 2021;

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série sera devido
em parcela Unica, na Data de Vencimento da Primeira Série e do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série serd devido em 3 (trés) parcelas, nas datas
indicadas na tabela constante do Anexo | deste Termo de Securitizacdo, observada as
hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA estabelecidas neste Termo de Securitizagdo.

Regime Fiduciario: Conforme previsto na Clausula 8.1 deste Termo de Securitizacdo, sera
instituido o Regime Fiducidrio Primeira Série e o Regime Fiducidrio Segunda Série, nos
termos da Lei 9.514;

Garantia: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA
e/ou as Debéntures e/ou os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, sendo que os Titulares
de CRA ndo obterdo qualquer privilégio, bem como ndo serd segregado nenhum ativo
em particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das
obrigacOes decorrentes dos CRA;

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3. Caso, por
qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados eletronicamente na
B3, a Emissora deixara, na sede da Emissora, o valor correspondente ao respectivo
pagamento a disposi¢cao do respectivo Titular de CRA, hipotese em que, a partir da
referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remunerac¢do sobre o valor
colocado a disposi¢ao do Titular de CRA na sede da Emissora;

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndao comparecimento do Titular de CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢cdes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente;

Coobrigacdo da Emissora: Nao h3;

Vantagens e Restricdes dos CRA: Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os Titulares de CRA, inclusive entre as Séries. A cada CRA em
Circulagdo cabera um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral.

Ambiente para Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletronica e Liquidacado
Financeira: B3;

Data de Emissdo: 15 de marco de 2021;
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(xxiv) Local de Emissdo: Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo;

(xxv) Data de Vencimento: (i) 15 de margo de 2028 para os CRA Primeira Série; e (ii) 15 de
marco de 2031 para os CRA Segunda Série, ressalvadas as hipdteses de Resgate
Antecipado dos CRA previstas na Clausula 6.1 deste Termo de Securitizacdo;

(xxvi) Contrato de Estabilizacdo de Preco: Ndo serd celebrado contrato de estabilizacdo de preco
no ambito da Oferta.

(xxvii) Classificacdo de Risco: A Devedora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco para
esta Emissdo, e para a revisao trimestral da classificacdo de risco a partir da data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento até a Data de Vencimento, de acordo com o
disposto no artigo 33 da Instrugdo CVM 600, e no paragrafo 62 do artigo 30 da Instrugdo
CVM 480, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o rating [*] em escala
nacional aos CRA. A Emissora encaminhara para o Agente Fiduciario dos CRA a revisao
trimestral, em até 5 (cinco) dias uteis contados do seu recebimento para a divulgacao
aos Titulares de CRA e dara ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificagdo de risco
atualizada por meio da pagina (www.isecbrasil.com.br), nos termos da legislacdo e
regulamentacgao aplicavel; e

(xxviii) Codigo ISIN dos CRA Primeira Série: BRIMWLCRAOZ6

(xxix) Codigo ISIN dos CRA Segunda Série: BRIMWLCRA101

3.1.1. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragao dos CRA conforme Clausula 5.6
abaixo, na hipotese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA, incidirdo, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa convencional, irredutivel e ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento) e juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més
calculados pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e ndo pago.

3.1.2. Para fins do artigo 62, inciso | da Instru¢ao CVM 600, a denominagado atribuida aos CRA
corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, lastreados por Créditos do Agronegocio
devidos pela M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos”.

3.1.3. Em atendimento ao artigo 99, inciso VIII, da Instru¢dgo CVM 600, a Emissora nado utilizara
instrumentos financeiros de derivativos na administracdao dos Patrimonios Separados.

3.2 Depdsito de Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletrénica: Os CRA serdo depositados
(i) para distribuicdao no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio da B3, e (ii) para negociacdo no mercado
secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo
financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

344


http://www.isecbrasil.com.br/

3.3. Registro na ANBIMA: Nos termos do artigo 16 do Cédigo ANBIMA em vigor nesta data, a
Oferta sera registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 15 (quinze) dias contados
do encerramento da Oferta.

3.4. Distribuicdo: Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo nos termos da
Instrucdo CVM 400, com intermediacdo dos Coordenadores, sob regime de garantia firme de
colocacdo, observadas as condi¢cbes e o plano de distribuicdo estabelecidos no Contrato de
Distribuicao.

3.4.1. Durante o Periodo de Reserva, os CRA foram direcionados aos Investidores da seguinte
forma, prioritariamente: (i) 20% (vinte por cento) dos CRA para os Investidores N3o Institucionais; e
(if) 80% (oitenta por cento) dos CRA para os Investidores Institucionais, observadas as disposicoes
da Oferta Ndo Institucional e da Oferta Institucional ("Direcionamento da Oferta"). [Para fins do
calculo da quantidade de CRA alocada a Oferta N3o Institucional e a Oferta Institucional, conforme
Direcionamento da Oferta previsto nesta Clausula, foram levados em consideragao os CRA
decorrentes do exercicio [total/parcial] da Opcdo de Lote Adicional.]

3.4.2. Oferta N3o Institucional. Observado o limite estabelecido na Clausula 3.4.1, acima, os
CRA serdo alocados, na primeira Data de Integralizagao, apds o Periodo de Reserva, para Investidores
N3o Institucionais que tiverem seu Pedido de Reserva admitido ("Oferta Ndo Institucional").

3.4.2.1. Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nado Institucionais ndo foram considerados no
Procedimento de Bookbuilding, nao participando, portanto, da definicdo da taxa final da
Remuneracdo e alocacdo dos CRA entre as séries.

3.4.3. Oferta Institucional. A alocacdo dos CRA para Investidores Institucionais, na primeira
Data de Integralizagdo, apds o Periodo de Reserva, dar-se-a em conformidade com o Direcionamento
da Oferta ("Oferta Institucional").

3.4.3.1. Para fins da definicdo da Remuneracdo e alocacdo dos CRA entre as séries, foram levadas
em consideragdo exclusivamente as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais no ambito do Procedimento de Bookbuilding.

3.5. Garantia Firme de Colocacdo: A garantia firme de colocacdo dos CRA esta limitada ao
montante inicialmente previsto para a Oferta, equivalente a R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes
de reais), e sera prestada pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, na propor¢ao
descrita no Contrato de Distribuicdo, observadas as disposi¢gdes da Instrugao CVM 400.

3.5.1. A oferta dos CRA oriundos de eventual exercicio da Op¢do de Lote Adicional serd
conduzida pelo Coordenadores sob regime de melhores esforcos de colocacdo.

3.5.2. O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocagcdo dos CRA, inclusive no
que se refere ao montante acima previsto, estd condicionado ao atendimento integral das condi¢des
precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo e demais requisitos estabelecidos neste Termo
de Securitizacdo. A ndo verificacdo de qualquer uma das condicdes precedentes estabelecidas no
Contrato de Distribuicdo para o exercicio da Garantia Firme, anteriormente a concessao do registro
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da Oferta pela CVM, caso nao sejam renunciadas pelos Coordenadores, ensejara na invalidade da
Garantia Firme, sendo configurada como modificacdo da Oferta, caso ocorrida apds a divulgacdo do
Aviso ao Mercado, aplicando-se o disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400.

3.6. Publico Alvo: A Oferta sera direcionada aos Investidores.
3.7. Inicio da Oferta: A Oferta terd inicio a partir da (i) obtengao de registro perante a CVM;

(ii) disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 52 da Instrucdgo CVM 400; e (iii)
disponibilizacdo do prospecto definitivo da Oferta ao publico.

3.8. Pessoas Vinculadas: Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
dos CRA inicialmente ofertados, nos termos do disposto no artigo 55 da Instrucdo CVM 400, serdo
canceladas as ordens de investimento realizadas por Pessoas Vinculadas.

3.9. Prazo Méaximo de Colocacdo: O prazo maximo de colocacdo dos CRA é de até 6 (seis)
meses contados a partir da data da disponibilizacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

3.10. Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a subscricdo e
integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora exclusivamente, nessa ordem, (a) para realizar
o pagamento das Despesas e custos adicionais relacionados com a Emissao e a Oferta, inclusive para
a criacdo do Fundo de Despesas, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago
pela Devedora; e (b) para integralizagdo das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao

3.11. Destinacdo dos Recursos pela Devedora: Os recursos liquidos obtidos pela Devedora em
razdo da integralizacdo das Debéntures deverdo ser destinados, nos termos do paragrafo primeiro
do artigo 23 da Lei 11.076, exclusivamente a produtores rurais, por meio da aquisi¢ao, pela
Devedora, de produtos agropecuarios que servirdo de matéria-prima de atividades da Devedora
relacionadas ao agronegdcio, dentre outras, a industrializagdo e comercializagdo de produtos
alimenticios derivados do trigo, gorduras hidrogenadas, margarinas e o6leos vegetais, conforme
cornograma previsto na Escritura de Emissdao e no Anexo IX ao presente termo, diretamente de
produtores rurais e cooperativas rurais que adotem ou que possam adotar praticas sustentaveis em
suas operacodes incluindo, por exemplo, cumprimento da legislacdo socioambiental, acdes de gestao
sustentavel de recursos naturais e de conservac¢do da biodiversidade e que apresentem ou possam
apresentar atributos positivos do ponto de vista climatico.

3.11.1. Nos termos da clausula 3.6.4 da Escritura de Emissdo, a Devedora devera enviar relatério
nos termos do modelo constante do Anexo Il ("Relatdrio") da Escritura de Emissdo, ao Agente
Fiduciario, com cdpia para a Securitizadora, informando o valor utilizado no respectivo periodo, (a)
semestralmente, a contar da Data de Emissdo, até que comprovada a destinacdo da totalidade dos
recursos decorrentes da Emissdo, até o ultimo Dia Util dos meses de abril e outubro; ou (b) sempre
gue solicitado por escrito por Autoridades ou, por meio de solicitacdo por escrito, enviada aos
enderegos eletronicos indicados na Clausula 9.1 da Escritura de Emissdo, pela Securitizadora ou pelo
Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a Normas e exigéncias de érgaos reguladores
e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por Norma. sendo que o Relatério, nos
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casos do item (a) ou (b), devera ser acompanhado de (i) copias das respectivas notas fiscais ou notas
fiscais eletrdnicas; ou (ii) informacGes que permitam acessar as respectivas notas fiscais eletrénicas
por meio de consulta on-line ("Notas Fiscais"), relativas a compra de produtos agropecudrios
descritos no item 3.6.2 da Escritura de Emissao e aos respectivos pagamentos aos produtores rurais
e/ou cooperativas rurais realizados no semestre imediatamente anterior ou até a alocagdo total do
Valor Total da Emissdo, conforme o caso, devidamente assinado pelos Procuradores da Devedora,
comprovando a utilizagdo dos recursos oriundos da emissdao de Debéntures.

3.11.2. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora deverao
tratar todas e quaisquer informacdes recebidas nos termos deste item em carater sigiloso (sem
prejuizo de disponibilizar as informagdes para os Titulares do CRA e Autoridades competentes, se
solicitado), com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacdo de recursos aqui
estabelecida.

3.11.3. Nos termos da Clausula 3.11 acima, os recursos captados no dmbito da Emissdao serdo
destinados na forma do artigo 32, paragrafos 72 e 82, da Instrucdo CVM 600, exclusivamente a
produtores rurais, por meio da aquisicao, pela Devedora, dos Insumos, como matéria-prima de
atividades da Devedora relacionadas com o agronegdcio, de acordo com o Cronograma de
Destinagdo dos Recursos previsto na Escritura de Emissao e no Anexo IX ao presente Termo de
Securitizacdo e conforme os contratos, por ela celebrados, com os produtores rurais. O Relatério, na
forma do Anexo ll, conterd a informacado das despesas da Devedora mencionadas para aquisi¢cdao dos
Insumos como matéria-prima de suas atividades relacionadas com o agronegdcio, e serdo
acompanhadas pelas informacdes financeiras da Devedora que servem de base para os relatorios
apresentados.

3.11.4. As Partes desde ja reconhecem referidas informagGes como suficientes para verificacdo
da destinacdo dos recursos captados por meio das Debéntures e, portanto, para fins de
caracterizacdo dos créditos representados pelas Debéntures como direitos creditdrios do
agronegdcio aptos a serem vinculados a emissao dos CRA nos termos da legislagao aplicavel, sem
prejuizo do compromisso da Devedora de apresentar documentos adicionais eventualmente
solicitados nos termos do item (b) da Clausula 3.11.1 acima.

3.11.5. O Cronograma de Destinagdo dos Recursos previsto na Escritura de Emissao e no Anexo
IX ao presente Termo de Securitizagdao demonstra a capacidade da Emissora em destinar, até a data
de vencimento dos CRA, a totalidade dos recursos oriundos da Emissdo a aquisicdo dos Insumos
como matéria-prima de suas atividades relacionadas ao agronegécio.

3.11.6. A Securitizadora e o Coordenador Lider, nos termos do Art. 56 da Instrucao CVM 400,
permanecerdo responsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas pela Devedora, o que inclui a caracterizacdo dos destinatarios dos recursos captados na
Oferta como produtores rurais, bem como dos produtos a serem adquiridos de tais produtores como
produto agropecuadrio, conforme consta expressamente de sua documentagao.

3.11.7. O Agente Fiduciario dos CRA, no ambito da Operacdo de Securitizacdo, devera verificar,
no minimo semestralmente, até a comprovacao da aplicacdo integral dos recursos oriundos da

emissdo das Debéntures, o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da
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emissao das Debéntures, a partir das informagdes ou dos documentos fornecidos nos termos da
Clausula 3.11.1 acima e demais documentos/informacdes que eventualmente sejam necessarios
para verificagdo da destinagao dos recursos. O Agente Fiducidrio se compromete a envidar seus
melhores esforcos para obter a documentacdo necessaria a fim de proceder com a verificacdo da
destinagao de recursos da Oferta. Caso o Agente Fiducidrio identifique qualquer irregularidade em
relacdo a referida comprovacdo de recursos, o Agente Fiduciario deverd comunicar sobre tal
irregularidade aos Titulares de CRA nos termos deste Termo de Securitizacdo, de modo que a
Devedora seja penalizada por desenquadramento.

3.11.8. Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora se obrigou a destinar todo o valor
relativo aos recursos na forma acima estabelecida, independentemente da realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatério e/ou de um Evento de
Vencimento Antecipado, sendo que cabera ao Agente Fiducidrio dos CRA verificar o emprego de tais
recursos, conforme estabelecido nesta Clausula 3.11.

3.11.9. Uma vez atingido o valor da destinagao dos recursos das Debéntures, que sera verificado
pelo Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da Clausula 3.11 e observados os critérios constantes do
relatério cujo modelo consta como Anexo |l a Escritura de Emissdo, a Devedora e o Agente Fiduciario
dos CRA, no ambito da Operacdo de Securitizacdo, ficardo desobrigados com relacdo as
comprovacdes de que trata a Clausula 3.11.1 acima, exceto se em razdao de determinacdo de
Autoridades ou atendimento a Normas for necessaria qualquer comprovacao adicional.

3.11.10. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora
assumirdo que as informacdes e os documentos encaminhados pela Devedora ou por terceiros a seu
pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Caso seja constatada qualquer
inverdade, impericia, imprecisao, falsidade, incorrecao, inconsisténcia ou omissao nas informacdes
fornecidas pela Devedora, a Devedora sera responsabilizada por perdas e danos causados, o que,
inclusive, podera resultar no vencimento antecipado ndao automatico das Debéntures, na forma
prevista na Clausula 4.22.4, item (xii) da Escritura de Emissao.

3.11.11. O descumprimento das obrigacGes dispostas na presente Clausula 3.11 (inclusive das
obrigacdes de fazer e respectivos prazos aqui previstos) podera resultar no vencimento antecipado
automatico das Debéntures, na forma prevista na Escritura de Emissao.

3.12. Caracterizacdo dos CRA como Sustentdveis: A Devedora podera contratar um Agente de
Avaliagao Externa para fins de avaliagdo e classificagao dos CRA como sustentaveis.

3.12.1. Os CRA dessa Emissao poderao ser caracterizados como sustentdveis mediante avaliagdo
e elaboracdo de relatorio(s) técnico(s) (“Parecer”) emitido pelo Agente de Avaliacdo Externa
confirmando que os CRA e o Programa de Investimentos sustentaveis estao alinhados com os
Principios para Emissdo de Titulos sustentaveis e que podem ser classificados como tal;

3.12.2. A Devedora, a Emissora e o Agente fiduciario estdo autorizados, a qualquer momento,
sem a necessidade de realizagao de Assembleia Geral de Titulares de CRA, a contratar um Agente de
Avaliacdo Externa e a tomar todas as providéncias necessarias para a avaliacdo e classificacdo dos
CRA como sustentdveis. Todos os custos decorrentes da contratacdo do Agente de Avaliacdo
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Externa, manutencdo e renovacdo de tais servicos serdo integralmente de responsabilidade da
Devedora.

3.12.3. O Parecer emitido pelo Agente de Avaliacdo Externa, se houver, sera integralmente
disponibilizado no website da Devedora (https://mdiasbranco.com.br/), da Emissora
(www.isecbrasil.com.br), e do Agente Fiducidrio (www.vortx.com.br);

3.12.4. A Devedora comunicard sobre a emissdo do Parecer para a Emissora e o Agente
Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de emiss3o;

3.12.5. A Devedora devera realizar anualmente avaliagcdes do desempenho ESG, em mudancas
climaticas e dos indicadores ESG dos Programas de Investimentos Sustentaveis, bem como elaborara
relatério de impacto relacionado com as referentes avaliagdes, encaminhando cdpia do relatério a
Emissora e ao Agente Fiduciario;

3.12.6. Os Programas de Investimentos Sustentaveis a serem desenvolvidos pela Devedora, que
fundamentarem a Emissao, nunca poderao ser nomeados para outra certificagao sustentael;

3.12.7. Os CRA serdo reavaliados pelo Agente de Avaliagao Externa emissor do Parecer dentro
de um periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, de modo a verificar se os CRA
continuam alinhados com os Principios para Emissao de Titulos Sustentaveis e com os objetivos,
metas e indicadores inicialmente previstos para o Programas de Investimentos Sustentaveis da
Emissora;

3.12.8. Os itens (1) a (5) acima visam garantir que os CRA estejam e permanecam alinhados aos
requerimentos dos Principios para Emissdo de Titulos Sustentaveis no ambito dos Programas de
Investimentos Sustentaveis, ndo sendo considerados, contudo, obriga¢cdes ndo pecunidrias para fins
do CRA.

3.13. Agéncia de Classificacdo de Risco: A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da
Agéncia de Classificacdo de Risco. A classificacdo de risco dos CRA deverd ser atualizada
trimestralmente, as expensas da Devedora, sem interrupc¢do durante toda a vigéncia dos CRA, tendo
como base a data de elaboracdo do primeiro relatdrio definitivo, nos termos do artigo 33, cumulado
com o paragrafo 12 do artigo 40, da Instrucdao CVM 600, devendo os respectivos relatorios serem
colocados, pela Devedora, a disposicao do Agente Fiducidrio, da B3 e dos Titulares dos CRA, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, e entregues pela Emissora 8 CVM
em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia. A Emissora dard
ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificacdo de risco atualizada por meio da pagina
(www.isecbrasil.com.br), nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel.

3.14. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida caso: (i) os servicos ndo sejam
prestados de forma satisfatoéria; (ii) caso haja renuncia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao
desempenho de suas fung¢des, nos termos previstos no respectivo contrato celebrado entre a
Emissora e a Agéncia de Classificacdo de Risco; (iii) a exclusivo critério da Devedora; em qualquer
caso, observado que a substituicdo de que trata esta Clausula somente podera ser realizada se a
nova agéncia for uma das seguintes empresas: (@) Moody's América Latina Ltda., agéncia de
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classificacdo de risco com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes
Unidas, n? 12.551, 162 andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 02.101.919/0001-05; ou
(b) Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP
05426-100, inscrita no CNPJ/ME sob n2 02.295.585/0001-40. ou (iv) se assim deliberado por Titulares
de CRA reunidos em Assembleia Geral. Em qualquer caso de substituicdio das Agéncias de
Classificacdo de Risco, deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratacdo de uma nova agéncia de classificacdo de risco

3.15. Escrituracao e Liquidante: O Escriturador prestara os servigos de escrituragao dos CRA,
0s quais compreendem, entre outros, nos termos da Instrucdo CVM 543: (i) a manutencdo, em
sistemas informatizados, dos registros dos CRA, conforme previstos na legislagdo em vigor; (ii) o
registro das informacodes relativas a titularidade e transferéncia de titularidade dos CRA, assim como
de direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros 6nus e gravames incidentes sobre os CRA,; (iii)
o tratamento das instru¢cbes de movimentacdo recebidas dos Titulares de CRA ou de pessoas
legitimadas por contrato ou mandato; (iv) o tratamento de eventos incidentes sobre os CRA; (v) a
emissdo de extratos em nome de cada Titular de CRA, com base nas informacgbes prestadas pela B3,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3. Serdao reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (a) o extrato de posicdo de custddia expedido pela B3, em
nome de cada Titular de CRA; ou (b) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular de
CRA, com base nas informacdes prestadas pela B3.

3.16. O Banco Liguidante sera contratado pela Emissora para a liquidacdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio do sistema da B3, nos termos da
Clausula 3.2. acima.

3.16.1. O Escriturador e Liquidante receberd, na forma prevista na Clausula 13.1 deste Termo de
Securitizacdo, como remuneracgao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem,
nos termos da lei aplicavel, do contrato de prestacao de servicos celebrado com a Emissora e deste
Termo de Securitizacdo, remuneracdo correspondente a R$3.000,00 (trés mil reais), em parcelas
mensais, a qual corresponde a aproximadamente 0,053% ao ano em relagdao ao Valor Total da
Emissdo, sem considerar o eventual exercicio da Opc¢do de Lote Adicional.

3.16.2. O Escriturador podera ser substituido (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacdes
junto a Emissora ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo
enviada para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou
instrucdo das autoridades competentes, notadamente do BACEN, que impeca a contratacdo objeto
do contrato de escrituracdo; (iii) caso a Emissora ou o Escriturador encontrem-se em processo de
faléncia, ou tenham a sua intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de seu
descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobiliarios; (v) se o
Escriturador ou a Emissora suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou
superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares
dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador ou pela
Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneracdo devida ao Escriturador, desde que tal
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inadimplemento n3o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos, 0 novo
Escriturador deve ser contratado pela Emissora.

3.16.3. O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacdo de responsabilidade do Banco
Liquidante, (ii) se o Banco Liquidante requerer recuperac¢ao judicial ou extrajudicial, entrar em
estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidagao requerida; (iii) haja a edicdo de norma legal
ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdo da prestacdo de servicos
objeto de Banco Liquidante, bem como na hipétese de alteragdo na legislagdo que modifique as
responsabilidades ou a forma de liquidacdo; e (iv) de comum acordo entre o Banco Liquidante e a
Emissora. Nesses casos, o0 novo Banco Liquidante devera ser contratado pela Emissora. Com excec¢ao
dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratagao de novo banco liquidante.

3.17. Auditor Independente: O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para
auditar as demonstracdes financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes e na Instrugao CVM 600. Para o exercicio fiscal de 2021, pela prestagao
dos seus servicos, receberd a remuneracdo de RS 36.000,00 (trinta e seis mil reais), liquida de todos
e quaisquer tributos, ao ano, a qual corresponde a aproximadamente 0,005% do Valor Total da
Emissdo, a ser paga com recursos do Patrimonio Separado, observada a ordem de prioridade de
pagamento prevista neste Termo de Securitizagao.

3.17.1. O Auditor Independente da Emissora poderd ser substituido por qualquer uma das
seguintes empresas, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral: (i) Ernst & Young Terco
Auditores Independentes S/S; (ii) PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes ou (iii) Deloitte
Touche Tomatsu Auditores Independentes. A substituicao por qualquer outra sociedade de auditoria
independente devera ser deliberada em Assembleia Geral, observado o previsto na Clausula Décima
Segunda e seguintes deste Termo.

3.18. Identificacdo dos Prestadores de Servicos da Emissdo e Breve Descricdo de suas Funcoes.
Sem prejuizo das demais disposi¢coes deste Termo de Securitizagdo, para fins do disposto no inciso
IX do artigo 92 da Instrucdo CVM 600, informamos a seguir os prestadores de servicos da Emissao,
juntamente com breve descricdo de suas respectivas funcgées:

Prestador de Instituicdo Contratada Breve Descri¢dao da Fungao
Servigo
Agéncia de | FITCH RATINGS BRASIL | A Agéncia de Classificacdo de Risco
Classificagao de LTDA. foi contratada para realizar a
Risco elaboracdo dos relatdérios de

classificacdo de risco para a Emissdo
e para a revisdo trimestral da
classificacdo de risco, sem
interrupgao, até a Data de

Vencimento
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Agente Fiduciario

VORTX
DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA,.

O Agente Fiduciario foi contratado

para representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os
interesses da comunhdao dos
de CRA,

principais funcoes

Titulares sendo suas
descritas na
Cldusula 12.1 deste Termo de

Securitizagao.

Auditor
Independente

BLB AUDITORES
INDEPENDENTES

O Auditor Independente foi
contratado pela Emissora para
auditar as demonstracdes

financeiras do Patrimoénio Separado
em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes e
na Instru¢ao CVM 600.

Escriturador

BANCO BRADESCO S.A.

O Escriturador atuard como agente
escriturador dos CRA, os quais

serdo emitidos sob a forma
nominativa e escritural.
Custodiante H.COMMCOR O Custodiante serd responsavel
DISTRIBUIDORA DE pelos servicos de guarda de vias
TITULOS E VALORES | fisicas originais dos Documentos

MOBILIARIOS LTDA.

Comprobatérios, incluindo este

Termo de Securitizacao.

Banco Liquidante

BANCO BRADESCO S.A.

O Banco Liquidante foi contratado
pela Emissora para operacionalizar
0 pagamento e a liquidagao de
guaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares dos CRA,

executados por meio da B3.

Formador
Mercado

de

ITAU UNIBANCO S.A.

O Formador de Mercado foi
contratado para atuar no ambito da
Oferta por meio da inclusdo de
ordens firmes de compra e de
venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3, na forma e
conforme as disposicOes da
Instrucdo CVM 384, do Manual de
Formador de

Normas para
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Mercado, do Comunicado 111, com
a finalidade de fomentar a liquidez

dos CRA no mercado secundario.

CLAUSULA QUARTA - SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

4.1. Subscricdo dos CRA: Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo
Prego de Integralizagao.

4.2. Integralizacdao dos CRA: O Preco de Integralizacao sera pago a vista em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3: (i)
nos termos do respectivo Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme Cldusula 3.10 acima.

4.3. Todos os CRA serdo subscritos e integralizados na Data da Primeira Integralizacdo, sendo
certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais, os Investidores poderao realizar
a integralizacdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente, sendo em tal caso devida a
Remunerag3o relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata temporis.

CLAUSULA QUINTA — ATUALIZACAO MONETARIA, REMUNERACAO E AMORTIZAGCAO DOS CRA

5.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, sera
atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacdo da respectiva série, pela
variagdo acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, conforme féormula abaixo prevista:

VN,=VN, x C
Onde:

VN, = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario pds incorporacdo de juros
e atualiza¢cdo ou amortizagdo se houver, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, o qual, para determinagdo dos valores de pagamento das amortizagdes,
sera calculado até a Data de Vencimento no respectivo més de pagamento, apurado da
seguinte forma:
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n dup

NIk dut
€= 1_[ <NI )
k=1 k-1

Onde:

k = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n;
n = numero total de nimeros indices considerados na atualizagdo, sendo “n” um nimero
inteiro;

Nlx = em data anterior ou na prépria Data de Pagamento (conforme abaixo definido), o valor
do numero indice do IPCA divulgado no més anterior ao més de atualizacdo. Apds a Data de
Pagamento, valor do numero-indice divulgado no més de atualizacao;

Nlk1 = Ultimo Nl utilizado para atualizacdo, sendo certo que na primeira atualizacio
utilizaremos o valor do nimero indice do IPCA divulgado no segundo més anterior ao més
de atualizacao;;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre (i) a Data da Primeira Integralizacdo, inclusive, e
a data de cdlculo, exclusive, para o primeiro més de atualizacdo, ou (ii) a Data de Pagamento
imediatamente anterior, inclusive, e a Data de Pagamento ou data de calculo, exclusive,
conforme o caso, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversério, inclusive, e a
proxima Data de Pagamento, exclusive, sendo “dut” um numero inteiro.

Observacgoes:

dup
dut . .
) “ s30 considerados com 8 (oito) casas

~_ ( NI
1)  Os fatores resultantes da expressao (NI k
k-1

decimais, sem arredondamento.

2) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

3) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

4)  Aaplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor.

5) Considera-se como “Data de Pagamento” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data n3o seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente Considera-se como més
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da atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario
consecutivas.

5.2. Remuneracdo dos CRA da Primeira Série: Desde a Data da Primeira Integralizacao da
Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remunerac¢do imediatamente anterior, conforme o caso,
sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA da Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a [¢]% ([*] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
definido em Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, durante cada Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série, de
acordo com a formula abaixo :

Ji = VN, X (Fator Juros — 1)
Onde:
Ji = valor unitario dos juros remuneratoérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdo da Primeira Série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VN, = conforme item 5.1 acima;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

dup

Fat _ (taxa N 1)E
ator Juros = 100

Onde:
taxa = [*];
dup = conforme item 5.1 acima.

5.3. Remuneracdo dos CRA da Segunda Série: Desde a Data da Primeira Integralizacao da
Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remunerag¢do imediatamente anterior, conforme o caso,
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série incidirao juros remuneratorios
correspondentes a [¢]% ([*] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
definido em Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, durante cada Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série, de
acordo com a formula abaixo:

Ji = VN, X (Fator Juros — 1)
Onde:
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Ji = conforme item 5.2 acima;
VN, = conforme item 5.1 acima;

Fator Juros = conforme item 5.2 acima;

dup
Fator | (taxa+ 1)E
ator Juros =
100
Onde:
taxa = [*];
dup = conforme item 5.1 acima.
5.4. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigacdo aos CRA, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, caso o
vencimento coincida com um dia que n3o seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado o intervalo minimo, de 2 (dois) Dias Uteis, entre o
recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas
obrigacOes referentes aos CRA, ndo havendo qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela
Emissora durante a prorrogacdao mencionada, com excecdo da Data de Vencimento, que ndo podera
ser prorrogada para fins de cumprimento do intervalo minimo citado nesta clausula.

5.5. Indisponibilidade ou Auséncia de Apuracdo, Divulgacdo ou Limitacdo da Taxa IPCA: Se,
na data de vencimento das obrigagdes pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagao, nao
houver divulgacdo do IPCA, sera aplicada, em substituicdo, a variacdo mensal média dos 12 (doze)
ultimos indices publicados e disponiveis divulgados pelo IBGE ou pela Fundagdo Getulio Vargas,
conforme o caso, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e a Devedora
guando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel.

5.5.1. Na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade do IPCA por forga de lei, o indice sera
substituido automaticamente pelo IGP-M ou, na impossibilidade de utilizacdo deste, por outro indice
oficial vigente, reconhecido e legalmente permitido, dentre aqueles que melhor refletirem a inflagao
do periodo. O Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral, na
forma e nos termos disciplinados neste Termo de Securitizagdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, na qual deliberar-
se-3, em comum acordo entre a Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro a ser aplicado
(“Taxa Substitutiva”). Tal Assembleia Geral deverd ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte) dias
corridos contados da publicagao do edital de convocagao, com qualquer quérum. Até a deliberagao
da Taxa Substitutiva que sera utilizada, na Assembleia Geral mencionada acima, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, devera ser utilizado a variagdo mensal média
dos 12 (doze) ultimos indices publicados e disponiveis divulgados pelo IBGE ou pela Fundacdo
Getulio Vargas, conforme o caso, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a
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Emissora e a Devedora quando da divulgacdo posterior da taxa ou indice de remuneracdo ou
atualizacdo aplicavel ao caso.

5.5.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral mencionada
na Clausula 5.5.1 acima, referida Assembleia Geral ndo serd mais realizada, e o IPCA divulgado
passara novamente a ser utilizado para o célculo da Remuneracao

5.5.3. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Titulares de CRA, a
Devedora devera resgatar as Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30
(trinta) dias apds a data em que as Partes verificarem ndo ser possivel um acordo, ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado
acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde
a Data da Primeira Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, o que ocorrer
por ultimo, com o consequente resgate dos CRA. O indice a ser utilizado para calculo da
Remuneragao nesta situagao sera o ultimo IPCA divulgado oficialmente.

5.6. Pagamento da Remuneragdo: A contar da Data de Emissdao, o pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série e o pagamento da Remuneracdo da Segunda Série ocorrerdo nas
datas indicadas na tabela constante do Anexo | deste Termo de Securitizagao.

5.7. Amortizacdo: A amortizagdo (i) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Primeira Série serd devido em parcela Unica, na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA da Segunda Série sera realizada em 3 (trés) parcelas, nas datas
indicadas na tabela constante do Anexo | deste Termo de Securitizacao, observada as hipdteses de
Resgate Antecipado dos CRA estabelecidas na Clausula 6.1 deste Termo de Securitizacao.

5.8. Transferéncia para a Devedora: Em até 2 (dois) Dias Uteis apds o pagamento de todos os
valores relativos as Despesas, Remuneracdo e Amortizacdo dos CRA, observadas as hipdteses de
Resgate Antecipado dos CRA, a Emissora devera realizar a transferéncia de todos os Créditos do
Patrimbnio Separado que sobejarem, se houver, para a titularidade da Devedora, inclusive mediante
a transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentagao, conforme o caso, sendo que em tal
hipotese cessara as obrigacdes do Agente Fiduciario previstas na Escritura de Emissdo e neste Termo
de Securitizacdo. Na hipotese prevista nesta Cladusula 5.8, cessard também as obrigacdes da
Instituicdo Custodiante, de forma que os Documentos Comprobatoérios deverdo ser restituidos a
Devedora.

5.9. A Devedora ndo sera responsavel por eventuais atrasos ou falhas da Securitizadora no
pagamento de valores relativos as Despesas, Remuneracdo e Amortizacdo dos CRA, bem como no
repasse de pagamentos efetuados pela Devedora aos Titulares de CRA, desde que a Securitizadora
tenha recebido tempestivamente os valores necessarios para tais pagamentos.

5.10. Sem prejuizo do pagamento da Remuneracdo dos CRA conforme a Clausula 5.2,
ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos, devidamente acrescidos da Remuneracao, ficardo, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo
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compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més
calculados pro rata temporis.

CLAUSULA SEXTA — RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

6.1. Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel
e irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizagao dos CRA, realizar o
Resgate Antecipado total dos CRA, unilateralmente, no ambiente da B3, na ocorréncia: (i) do Resgate
Antecipado Obrigatdrio das Debéntures; (ii) da adesdo dos Titulares de CRA a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures; (iii) do Resgate Facultativo Antecipado por Mudanga de Tributo das
Debéntures; e (iv) da declaracdo de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula
4.22 da Escritura de Emissdo e demais hipdteses previstas na legislacdo aplicavel ("Resgate
Antecipado dos CRA").

6.2. Resgate Antecipado Total dos CRA em razdo de Resqgate Facultativo Antecipado por
Mudanca de Tributo das Debéntures ou por Resgate Antecipado em razdo da ndo definicdo de uma
taxa Substitutiva. O Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA em razao do Resgate Antecipado
das Debéntures deverd refletir os mesmos termos e condi¢Ges estabelecidos para o Resgate
Antecipado das Debéntures, conforme descrito na Escritura de Emissdo, e serd operacionalizada na
forma descrita abaixo, observado o previsto na Escritura de Emissao.

6.2.1.1. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Total dos CRA em
decorréncia do descrito na Clausula acima, devera corresponder ao Valor Nominal
Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, o que
ocorrer por ultimo, conforme aplicdvel, até a data de resgate, por meio dos
procedimentos adotados pela B3.

6.2.1.2. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado Total dos CRA serdo realizados de
forma pro rata entre todos os Titulares dos CRA e alcancgarao, indistintamente, todos os
CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados
eletronicamente na B3.

6.2.1.3. O Resgate Antecipado Total dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado Obrigatorio Total dos CRA.

6.2.1.4. Todos os procedimentos de validagao dos Investidores serdo realizados fora do ambito
B3.

6.2.1.5. Observados os procedimentos operacionais da B3 aplicaveis, a Emissora devera realizar

o Resgate Antecipado Total dos CRA em até 1 (um) Dia Util contado da liquidagdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.
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6.3. Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA em razéo da Declaracio de Vencimento
Antecipado das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nado
Automatico das Debéntures, conforme indicado na Clausula 4.22.4 da Escritura de Emissdo, a
Emissora devera convocar uma Assembleia Geral de Titulares de CRA em até 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua ciéncia sobre tal evento, para que seja deliberada a orientagao a ser adotada pela
Securitizadora na qualidade de titular das Debéntures em relagdo a tais eventos.

6.3.1.1. Caso os Titulares de CRA da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso,
representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacdo
da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso, em primeira convocagao, ou
(ii) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo da respectiva série ou de
ambas as séries, conforme o caso, presentes na respectiva Assembleia Geral, em
qualquer convocacdo subsequente, desde que tal percentual ndo seja inferior a 20%
(vinte por cento) dos CRA em Circulagdo da respectiva série ou de ambas as séries,
conforme o caso, votem por orientar a Emissora & NAO declara¢do do Vencimento
Antecipado das Debéntures da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso,
a Emissora devera formalizar uma ata de assembleia geral de debenturistas seguindo a
orientacdo determinada pelos Titulares de CRA da respectiva série ou de ambas as séries,
conforme o caso.

6.3.1.1.1. No caso de deliberagao em Assembleia Geral de Titulares de CRA da Primeira Série ou de
Titulares de CRA da Segunda Série, no sentido de orientar a Securitizadora a realizar o
vencimento antecipado de qualquer uma das séries das Debéntures da respectiva série,
tal deliberacdo estender-se-a automaticamente a outra série de CRA, ndo sendo
necessaria a realizagao de Assembleia Geral referente a esta série. Nesta hipdtese, a
Emissora devera formalizar uma ata de Assembleia Geral de Debenturistas declarando o
Vencimento Antecipado das Debéntures e comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da realizacdo da referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA da série a qual
a deliberacdo se estendeu, informando acerca do vencimento antecipado das Debéntures
de ambas as séries, o que acarretara o Resgate Antecipado dos CRA.

6.3.1.2. Em qualquer outra hipdtese, incluindo, sem limitacdo, a ndo instalacdo da Assembleia
Geral ou auséncia do quorum necessario para deliberagdo em Assembleia Geral, a
Emissora devera formalizar uma ata de Assembleia Geral de Debenturistas declarando o
Vencimento Antecipado das Debéntures, o que acarretara o Resgate Antecipado dos CRA.

6.3.2. Nas hipoteses previstas na Cldusula 6.1 acima, a Emissora devera resgatar
antecipadamente os CRA, nos termos previstos neste Termo de Securitizacdo, devendo o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA ser realizado pela Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis apds
o recebimento dos valores devidos pela Devedora em virtude do Vencimento Antecipado das
Debéntures, do Resgate Antecipado das Debéntures ou da Multa Indenizatdria, conforme o caso.

6.3.3. Observado a Clausula 5.6. acima, na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer
valores devidos em virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures, do Resgate Antecipado das
Debéntures, da Multa Indenizatéria e do consequente Resgate Antecipado dos CRA, incidirdo, a
partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, os Encargos Moratorios.
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6.4. Oferta de Resgate Antecipado. A Devedora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a
gualquer momento, a partir da Data de Emissdo, oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderecada a Emissora
dos CRA, de acordo com os termos e condicGes previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures"):

(i) a Devedora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures por meio de
comunica¢do ao Agente Fiducidrio e a Emissora dos CRA ("Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures"), o qual devera descrever os termos e condices da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures estabelecidos na Clausula 4.17.5 da
Escritura de Emissdo de Debéntures;

(ii) caso a Emissora dos CRA receba a Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos na Cldusula 4.17.5 da Escritura de Emissdo e, por conseguinte,
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Emissora dos CRA devera, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis da data de recebimento da referida Comunicacio de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, publicar as expensas da Devedora comunicado
("Comunicado de Resgate Antecipado") realizando oferta de resgate antecipado dos CRA
("Oferta de Resgate Antecipado dos CRA"), bem como informar o Agente Fiduciario, a B3
e o Escriturador;

(iii) o Comunicado de Resgate Antecipado devera conter (a) o valor proposto para o resgate
antecipado dos CRA, o qual obrigatoriamente sera equivalente a totalidade do Valor do
Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, desde a Data da Primeira Integraliza¢cdo ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data do resgate
antecipado ("Valor da Oferta de Resgate"); (b) o percentual do prémio de resgate
antecipado a ser oferecido, caso exista, que ndo podera ser negativo; (c) aforma e o prazo
de manifestacdo a Emissora dos CRA, com copia para o Agente Fiducidrio, da intencdo
dos Titulares de CRA de aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, prazo esse que
devera ser de, no minimo, 15 (quinze) dias e, no maximo, até 30 (trinta) dias a contar da
data da publicagdo do Comunicado de Resgate Antecipado ("Manifestacdo a Oferta de
Resgate" e "Prazo de Adesdo", respectivamente), (d) o procedimento para tal
manifestacao; (e) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento dos CRA, que
deverd ocorrer no prazo de, no minimo, 40 (quarenta) Dias Uteis contados da data do
Comunicado de Resgate Antecipado; (f) se o efetivo resgate antecipado dos CRA pela
Emissora esta condicionado a adesdo da totalidade ou de um nimero minimo dos CRA a
Oferta de Resgate Antecipado; e (g) demais informacdes necessarias para a tomada de
decisdo pelos Titulares de CRA e a operacionalizacdo do Resgate Antecipado dos CRA no
ambito da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA;

(iv) apo6s o encerramento do Prazo de Adesao, a Emissora dos CRA comunicara a Devedora
no Dia Util imediatamente seguinte, por meio de notificacdo direcionada aos enderecos
constantes da Clausula 19.1 abaixo, o numero de CRA que aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA e, conforme previsto na Clausula 4.17.2 da Escritura de Emissao de
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(v)

(vi)

(vii)

Debéntures, a Devedora devera, dentro do prazo previsto no referido dispositivo,
confirmar ao Agente Fiduciario a realizacdo ou ndo do resgate antecipado, conforme os
critérios estabelecidos na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
tenham sido ou ndo integralmente atendidos;

(a) a Manifestacdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera ser
acompanhada dos seguintes documentos, conforme aplicével: (a.i) cdpia do RG e
CPF, se for pessoa fisica; (a.ii) documento que comprove a titularidade do CRA

(extrato de posicdo de custddia); e (a.iii) contato da corretora; e

(b) apds o recebimento do Valor da Oferta de Resgate nas Contas Centralizadoras,
a Securitizadora realizard o resgate, conforme manifestacdo dos Titulares dos CRA,
de forma unilateral no ambiente B3. Os Titulares dos CRA que ndo se manifestarem
dentro dos prazos aqui estabelecidos ndo terdo os seus CRA resgatados pela

Securitizadora e permanecerao na operacao;

caso a Devedora ndo confirme a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures
correspondentes aos CRA que manifestaram a intencdo de aderir a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA por ndo terem sido atendidos todos os critérios previstos na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, a Securitizadora devera
publicar um novo comunicado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds a confirmacdo
prevista no item (iv) acima, informando sobre a n3do realizacdo do resgate antecipado
proposto em virtude da ndo verificacdo de todos os critérios estabelecidos na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado;

caso a Devedora confirme a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures
correspondentes aos CRA que manifestaram a intencdo de aderir a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA por terem sido atendidos todos os critérios previstos na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, a Devedora realizara o
resgate antecipado das Debéntures em questdo e, por sua vez, a Emissora dos CRA
realizard o Resgate Antecipado dos CRA que houverem aderido a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do resgate antecipado das
Debéntures, independentemente nova da anuéncia ou novo aceite prévio dos Titulares
de CRA que aderiram a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, os quais desde ja
autorizam a Emissora dos CRA, o Agente Fiduciario e a B3 a realizar os procedimentos
necessarios a efetivagdo do resgate antecipado dos CRA, independentemente de
gualquer instrucdo ou autorizacdo prévia;

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures, e consequentemente dos CRA,
que forem considerados como tendo aderido a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures correspondera ao saldo devedor do valor nominal unitario atualizado do
numero de Debéntures que houver aderido a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, acrescido (a) da remuneracdo aplicavel sobre as Debéntures que serdo
objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
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Integralizagao ou a Data de Pagamento de Remuneragdao das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e (b) se for o caso, de prémio
de resgate antecipado a ser oferecido a Emissora, a exclusivo critério da Devedora, o qual
ndo podera ser negativo;

(viii) a Emissora dos CRA devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do
efetivo resgate, comunicar ao Agente Fiduciario, ao Escriturador e a B3 a realizacdo da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e

(ix) os CRA resgatados antecipadamente na forma desta Clausula serdo obrigatoriamente
cancelados pela Emissora dos CRA.

6.2.1. A Emissora dos CRA e o Agente Fiduciario obrigam-se a, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos contados da data do efetivo resgate antecipado dos CRA que aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, celebrar aditamento a este Termo e, caso necessdario, aos demais Documentos
da Operacgdo, sem necessidade de obtencdo de qualquer aprovacgao societaria adicional da Emissora
dos CRA ou do Agente Fiducidrio, ou da realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA,
exclusivamente para refletir os ajustes que se fizerem necessarios em decorréncia da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA.

6.5. Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Resgate Antecipado Obrigatdrio das
Debéntures. Havera Resgate Antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada Série dos
CRA, conforme o caso, nas hipdteses de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures. O Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, somente podera ser
realizado pela Devedora em caso de aprovacdo pela assembleia geral de acionistas da Devedora, a
gualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, de incorporacdo da
Devedora por qualquer companhia que ndo seja companhia aberta, nos termos da regulamentagao
aplicavel, a Devedora devera realizar o resgate antecipado obrigatdrio da totalidade das Debéntures
Primeira Série e das Debéntures Segunda Série ("Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures"),
mediante o pagamento a Debenturista do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série e do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, acrescido (i) da respectiva Remuneracdo das Debéntures aplicavel sobre as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série que serdao objeto de resgate antecipado, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) do Prémio Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Reorganizagdo Societaria ("Valor do Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures").

6.5.1. A Devedora deverd comunicar a Emissora sobre a realizacdo do respectivo Resgate
Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, por meio de comunicagdo escrita enderegada a
Emissora, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, ao Escriturador e ao Banco Liquidante,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento. Tal comunicado
devera descrever os termos e condi¢des do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures,
incluindo (i) a projecdo do Valor do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures; (ii) a
data efetiva para o Resgate Antecipado Obrigatério; e (iii) demais informacdes necessarias a
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6.5.2.

6.5.3.

6.5.4.

6.5.5.

6.5.6.

6.5.7.

6.5.8.

6.5.9.

operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da respectiva Série
("Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures").

Apds o recebimento de comunicacdo da Devedora sobre o Resgate Antecipado Obrigatério
das Debéntures, a Emissora comunicara aos Titulares de CRA da respectiva Série, ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicacdo no Jornal e disponibilizagdo no
sistema IPE da CVM (Empresas.Net), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis do
Resgate Antecipado dos CRA.

A publicacdo contera, no minimo, as seguintes informacdes: (a) a ocorréncia do Resgate
Antecipado dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para o efetivo Resgate Antecipado
dos CRA da respectiva Série e, consequente, pagamento aos Titulares de CRA da respectiva
Série; (c) o valor do Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; e (d) demais informacgdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA da respectiva
Série. A Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario referida publicacdo no mesmo dia de sua
realizagdo ou no préximo Dia Util subsequente a sua publicag3o.

Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma
determinada Série dos CRA, conforme o caso, serao realizados de forma pro rata entre todos
os Titulares de CRA da respectiva Série e alcancardo, indistintamente, todos os CRA da
respectiva Série, por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados
eletronicamente na B3.

A Emissora utilizard os recursos decorrentes do pagamento do Valor do Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures, devidos pela Devedora, em razdo do Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures, para o pagamento, aos Titulares de CRA, do respectivo Prego de
Resgate, em razdo do Resgate Antecipado dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento
de tais recursos, sob pena de liquidacdo dos Patrimbnios Separados, nos termos previstos no
Termo de Securitizacao.

Se, apos o pagamento da totalidade do Pregco de Resgate aos Titulares de CRA e dos custos
dos Patrimonios Separados, sobejarem recursos, estes devem ser restituidos pela Emissora a
Devedora mediante depdsito pela Emissora em conta de livre movimento a ser
oportunamente indicada pela Devedora.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia

neste sentido, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado dos CRA dever3, obrigatoriamente,
ser um Dia Util.

N3do sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures e, consequentemente, dos
CRA.
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7.1.

CLAUSULA SETIMA — DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

Declaracdes da Emissora: Sem prejuizo das demais declaracdes expressamente previstas

na regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da Operacgdo e
na Escritura de Emissdo, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as leis
brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM e estd devidamente
autorizada a conduzir os seus negécios, com plenos poderes para deter, possuir e operar
seus bens;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacbes necessarias a celebracdo
deste Termo de Securitizagdo, a Emissdao e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

encontra-se técnica, legal e operacionalmente habilitada a executar a securitizagcdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, contando com todos os sistemas necessarios ao
pleno e satisfatorio exercicio de suas fungdes, nos termos deste Termo de Securitizacdo
e da legislagao aplicavel, incluindo, sem limitagao, a Lei 11.076;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcdes;

a celebragdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas no presente Termo de
Securitizagdo ndo infringem ou contrariam: (1) qualquer contrato ou documento no qual
a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ird resultar em (a)vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer
Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (c) rescisio de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (2) o estatuto social da Emissora, bem como qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; (3) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, ainda que
liminar, judicial ou arbitral em face da Emissora e que afete a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades; ou (4) quaisquer obrigacdes assumidas pela Emissora;

ndo tem conhecimento, na data de assinatura deste Termo de Securitizacdo, de qualquer
acao judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou procedimento
investigatorio ou outro tipo de investigacdo governamental, que possa vir a afetar de
forma adversa e material a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacdes
previstas neste Termo de Securitizacao;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

o presente Termo de Securitizagdo constitui obrigacao legalmente valida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos &rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios;

cumpre, assim como suas Controladoras e Controladas, afiliadas, diretores,
administradores, funcionarios e membros do conselho, que atuem a mando ou em favor
da Emissora, em qualquer jurisdigdo na qual exerga atividade, cumprem a legislagao
ambiental e trabalhista brasileira em vigor, conforme aplicavel, inclusive, mas nao
limitado a, legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legisla¢Ges
e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢des preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, assim como cumprem a legislacao
trabalhista, previdenciaria e de seguranca e medicina do trabalho definidas nas normas
regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e da Secretaria de Direitos
Humanos da Presidéncia da Republica, em vigor, zelando sempre para que (a) nao
utilizem, direta ou indiretamente, mdo de obra escrava ou trabalho em condicdes
analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) seus trabalhadores estejam devidamente
registrados nos termos da legislacdo em vigor; (c) cumpram as obrigacGes decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em
vigor; (d) cumpram a legislagdo aplicdvel a protecdo do meio ambiente, saude e
seguranca publicas; (e) detenham todas as permissGes, licengas, autorizacbes e
aprovacdOes relevantes para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
legislacdo ambiental aplicavel; (f) tenham todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicdvel; e (g) procedam a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades economicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor
("Legislacdo Socioambiental");

os documentos, declaracdes e informacdes fornecidas no ambito desta Emissdo sao
consistentes, corretas, verdadeiras, completas, suficientes e precisas e estdo atualizadas
até a data em que foram fornecidas e incluem os documentos e informacgdes relevantes
para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas
informacgdes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e
obrigacOes materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo ha, na data de assinatura deste Termo de Securitizagdo, qualquer ac¢do judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacao
governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacoes
assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

7.2.

ndo omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa da sua situacdo
econdmico-financeira ou juridica;

ndo ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcgdes;

cumpre, bem como faz com que seus funciondrios, diretores, seus acionistas
controladores, suas Controladas e quaisquer terceiros agindo em seu nome, cumpram
as normas aplicdveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupgao.

(a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de
tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que
venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atua¢do no ambito
deste Termo de Securitizacdo; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo;

inexiste violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrup¢do ou de atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao, pela Emissora,
suas controladas e/ou qualquer sociedade do grupo econémico, conforme defini¢cdo da
Lei das Sociedades por A¢des, bem como ndo consta no Cadastro Nacional de Empresas
Inidoneas — CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

é legitima e Unica titular dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio;

dara ampla divulgagdo ao mercado sobre a classificagao de risco atualizada por meio da
pagina (www.isecbrasil.com.br), nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel

é responsavel pela existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, nos exatos valores
e nas condigdes descritas na Escritura de Emissao; e

em conformidade com o relatdrio de auditoria juridica e do parecer legal referente a
Emissdo, os Direitos Creditorios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaracados
de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza pessoal e/ou real, ndo sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o
direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao.

Obrigacdes da Emissora: Sem prejuizo das obrigacdes decorrentes da lei ou das normas

da CVM, assim como das demais obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a Emissora,
em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos demais
Documentos da Operacdo exclusivamente para o pagamento dos custos de
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(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

administragdo e obrigacdes fiscais do Patrimdnio Separado e dos valores devidos aos
Titulares de CRA;

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil préprio,
independentemente de suas demonstragdes financeiras;

fornecer ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do
recebimento da respectiva solicitacdo, todas as informacbes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio a que tenha tido acesso;

fornecer ao Agente Fiduciario cépia de toda documentagdao encaminhada a CVM e aos
Investidores, bem como informacdes relacionadas a Oferta pertinentes ao artigo 32 da
Instrugdo CVM 358, a Instrugdao CVM 400 e a Instrugao CVM 600, suas alteragdes e
aditamentos, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario, ou informar a pagina na rede mundial de computadores
(caso a Devedora somente tenha disponibilizado tal informagdo por meio de pdagina na
rede mundial de computadores, na forma da Escritura de Emissdo), ao Agente Fiduciario,
em até 1 (um) Dia Util contado do seu recebimento e/ou ciéncia (a) cdpia das
demonstracGes financeiras anuais consolidadas auditadas da Devedora, relativas ao
encerramento de cada exercicio social, acompanhadas de relatério dos auditores
independentes registrados na CVM; e (b) informagdes a respeito de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures previstos na Escritura de Emissao,
se eventualmente ocorridos: (b.i) na mesma data da sua ocorréncia, com relagdo aos
Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures cuja ocorréncia decorra
diretamente de uma acdo ou omissdo da Emissora; ou (b.ii) na data em que a Emissora
tomar conhecimento da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures, quanto aos demais Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures;

manter validas e regulares as licengas, concessGes, autorizagdes ou aprovagoes
necessarias ao seu regular funcionamento e comunicar imediatamente ao Agente
Fiduciario, quando de seu conhecimento e por meio de notificacdo, a eventual
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado (conforme
definido abaixo);

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos érgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdao de seus negdcios e
necessarias para a execucdo de suas atividades, inclusive com o disposto na legislacdo e
regulamentagao ambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social;

cumprir a Legislagdo Socioambiental e as Leis Anticorrupgao;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

ndo praticar qualquer ato e/ou realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto
social definido em seu estatuto social; (b) em desacordo e/ou que ndo estejam
expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham
sido previamente autorizados com a estrita observiancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais
disposicGes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com este Termo de Securitizagdo, em especial
os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por meio de notificacdo, mediante
publicacdo de aviso, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagBes que possam
colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios
decorrentes dos Documentos da Operacdo, que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no
presente Termo de Securitizacdo;

disponibilizar em sua pdagina na rede mundial de computadores e na pagina da CVM, no
prazo legalmente estabelecido: (i) as demonstracdes financeiras da Emissora relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de relatério dos auditores
independentes, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei
das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM; (ii) as informagdes
peridodicas e eventuais pertinentes a Instrucdgo CVM 480;

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatdrio anual, conforme o artigo 15 da Instrugdo CVM 583
gue venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacdo na CVM. O referido organograma do grupo societario da Emissora
deverd conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

fornecer, anualmente, a época do relatério anual, declaracdo assinada por seu(s)
representante(s) legal(is), na forma de seu estatuto social, atestando que permanecem
validas as disposicGes contidas nos documentos da emissdo, bem como sobre a ndo
ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os investidores, nos termos do §29,
do artigo 11, §22 do Anexo Il do Cédigo ANBIMA;

fornecer ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento da cépia de
inscricdo da Emissora no Livro de Registro de Debéntures Nominativas, que contenha a

inscricdo do seu nome como titular da totalidade das Debéntures; e

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou
por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA.

368



7.2.1. A Emissora devera calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiducidrio, o valor
unitario dos CRA.

7.3. Responsabilidade pelas InformacGes: A Emissora declara que verificou (i) a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas nos Prospectos e neste Termo de
Securitizagdo que regula os CRA e a Emissao, e (ii) é responsavel pela veracidade, consisténcia,
gualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado
durante a Oferta.

7.4. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso
qguaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes.

7.5. Fornecimento de Informacbes: A Securitizadora obriga-se a fornecer ao Agente
Fiduciario, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado do recebimento da solicitacdo respectiva, todas
as informacgdes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

7.6. Administracdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: As atividades relacionadas a
administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo exercidas pela Securitizadora: (i) o
calculo e envio a Devedora previamente as datas de pagamento dos valores referentes aos
pagamentos a serem realizados pela Devedora oriundos das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissdo; e (ii) o recebimento, de forma direta e exclusiva, de todos os pagamentos que vierem a ser
efetuados por conta dos Direitos Creditdorios do Agronegdcio representados pelas Debéntures na
Conta Centralizadora. A Emissora sera a Unica e exclusiva responsavel pela administragao, cobranga
e eventual execucdo da totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, observado que, nos
termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, em caso de inadimplemento nos pagamentos relativos
aos CRA, o Agente Fiduciario tera poderes para realizar os procedimentos de execucao dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio caso a Emissora ndo o faca.

CLAUSULA OITAVA — REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

8.1. Instituicdo e registro do Regime Fiducidrio: Em observancia a faculdade prevista nos
artigos 92 a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39 da Lei 11.076, serdo instituidos os Regimes
Fiduciarios sobre os Créditos do Patrimbnio Separado, com a consequente constituicdo do
Patrimbnio Separado. Para fins do paragrafo Unico do artigo 23 da Lei 10.931, o Termo de
Securitizacdo serd registrado na Instituicdo Custodiante.

8.2. Os Créditos do Patriménio Separado sujeitos aos Regimes Fiduciarios ora instituidos sdo
destacados do patrimbnio da Emissora e passam a constituir patrimoénios distintos, que ndo se
confundem com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais
obrigacOes relativas aos Patrimdnios Separados, e manter-se-do apartados do patrimonio da
Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do
artigo 11 da Lei 9.514.
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8.2.1. Cada Patrimbnio Separado sera composto pelos respectivos Créditos do Patrimonio
Separado.

8.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os Titulares
de CRA terdo o direito de haver seus créditos contra o patrimoénio da Emissora, sendo sua realizacao
limitada a liquidagao dos Créditos dos Patrimonios Separados.

8.2.3. A insuficiéncia dos Créditos dos Patrimonios Separados ndo dara causa a declaracdo de
sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario, convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre as normas de administragao ou liquidagao dos Patrimdnios Separados nos termos
do artigo 20 e observadas as formalidades previstas no artigo 26, paragrafo 42, da Instrucdo CVM
600.

8.3. Adicionalmente, os Créditos dos Patrimdnios Separados: (i) responderdo exclusivamente
pelas obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo dos
Patrimobnios Separados e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizacao; (ii) estdo isentos de qualquer a¢do ou execucdo de outros credores da Emissora que
nao sejam os Titulares de CRA; (iii) ndo sdo passiveis de constitui¢cdo de garantias ou excussdo, por
mais privilegiadas que sejam; e (iv) somente responderdo pelas obrigacGes inerentes aos CRA a que
estdo afetadas.

8.4. Em atendimento ao artigo 99, inciso V da Instrucdo CVM 600, é apresentada,
substancialmente na forma do Anexo VI ao presente Termo, a declaragdo assinada da Emissora para
instituicdo do regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio e para declaracdo do
dever de diligéncia da Emissora.

8.5. Em atendimento ao artigo 99, inciso V da Instrucdao CVM 600, sdo apresentadas,
substancialmente na forma dos Anexos IV e V e VIl ao presente Termo, as declaragdes assinadas
emitidas pelo Custodiante, pelo Coordenador Lider e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

8.6. As Partes declaram que entendem que nao ha qualquer conflito de interesses existentes
entre elas e/ou quaisquer prestadores de servigos da Emissdo e da Oferta no momento da Emisséo,
nos termos do artigo 99, inciso XV da Instrucao CVM 600.

8.7. O exercicio social do Patrimonio Separado se encerra em 30 de junho de cada ano,
quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras individuais do Patriménio
Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente.

8.8. Administracdo do Patrimoénio Separado: Observado o disposto nesta Clausula Oitava, a
Securitizadora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrard ordinariamente o
Patrimoénio Separado, instituido para os fins desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias
a manutengdo de sua regularidade; (iii) manterd o registro contdbil independente do restante de
seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstracgdes financeiras do Patrimonio
Separado em até 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social a que se referirem, que
ocorrera na data prevista na Clausula 8.7 acima, na forma do artigo 25-A da ICVM 480.
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8.9. Responsabilidade da Securitizadora: A Securitizadora respondera por prejuizos ou por
insuficiéncia do Patrimbnio Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar, por culpa, dolo, negligéncia ou administracdo temerdria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patriménio Separado.

8.10. Taxa de Administracdo: A taxa mensal que a Emissora fara jus pela administragao do
Patrimdnio Separado, no valor de R$3.000,00 (trés mil reais), atualizadas anualmente a partir da
data do primeiro pagamento, pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, sendo a
primeira parcela paga a Securitizadora até o 52 (quinto) Dia Util apés a Data da Primeira
Integralizacdo e as demais na mesma data dos meses subsequentes, desde que a Devedora receba
0s respectivos comprovantes e notas de cobranga com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis.
Na eventual decretacdo de Vencimento Antecipado das Debéntures, o montante devido a
Securitizadora relacionado a administracdo da carteira fiducidria terd um acréscimo de [¢]% ([*] por
cento) a partir da respectiva data de decretacdo de Vencimento Antecipado das Debéntures até a
data do efetivo pagamento das Debéntures, sendo certo que, apds referido pagamento, nenhum
valor a titulo de administracao da carteira fiduciaria sera devido a Emissora.

8.10.1. A Taxa de Administracdo sera custeada pelos recursos dos Patrimonios Separados, na
hipétese de inadimpléncia da Devedora, e serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util a contar
da data de subscricdo e integralizacdo dos CRA, e as demais na mesma data dos meses subsequentes
até o resgate total dos CRA.

8.10.2. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA exclusivamente em funcdo da
Emissdo, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora,
ressalvado o quanto disposto na Clausula 8.10. acima.

8.11. Ordem de Prioridade de Pagamentos: Os valores recebidos em razdo do pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, representados pelas Debéntures, deverdo ser aplicados de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera
pago, caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas dos Patrimodnios Separados, na forma prevista deste Termo de Securitizagao;

(ii) Recomposi¢do do Fundo de Despesas, por conta e ordem da Devedora

(iii) Encargos Moratérios, se houver;

(iv) Remuneragao dos CRA; e

(v) Amortizagdo do saldo devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado de cada um dos
CRA.
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8.12. Quaisquer transferéncias da Emissora aos Titulares de CRA serdo realizadas liquidas de
tributos, ressalvada a Emissora os beneficios fiscais destes rendimentos.

8.13. A Devedora, ou em caso de ndo pagamento, os Patrimbnios Separados (neste ultimo
caso, sem prejuizo da obrigacdo de reembolso da Devedora), especialmente, ressarcira a Emissora
de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificacdes,
extracdo de certidGes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou
assessoria legal aos titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes, alimentagdo, viagens e
estadias, voltadas a proteg¢ao dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os
Direitos Creditérios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacio da despesa em questdo e desde que tenha havido
aprovacao prévia e por escrito (ainda que de forma eletronica) da Devedora.

CLAUSULA NONA - NOMEACAO, DECLARACOES E OBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacdo do Agente Fiducidrio: A Emissora, neste ato, nomeia o Agente Fiduciario, que
formalmente aceita a sua nomeagdo, para desempenhar os deveres e atribuicbes que lhe
competem, nos termos deste Termo de Securitizagdo, da legislagdo e/ou regulamentagdo aplicavel.

9.2. Declaracdes do Agente Fiducidrio: Atuando como representante da comunhdo dos
Titulares de CRA, o Agente Fiduciario declara:

(i) aceitar integralmente o presente Termo de Securitizacdo, em todas as suas clausulas e
condicOes;
(ii) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des

previstos na legislacdo especifica e neste Termo;

(iii) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
62 da Instrucao da CVM 583;

(iv) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da fun¢do que
Ihe é atribuida, conforme o § 32 do artigo 66 da Lei das Sociedades por A¢des e o artigo
62 da Instrucdo CVM 583 e conforme disposta na declaracdo descrita no Anexo VIl deste
Termo de Securitizagao;

(v) para os fins do artigo 62, pardgrafo 29, da Instrucao CVM 583, o Agente Fiducidrio declara
gue, nesta data, além da prestacdo de servicos de Agente Fiduciario decorrente da
presente Emissdo, também presta servicos de agente fiduciario em outras emissdes da
Securitizadora conforme descritas no Anexo Il deste Termo de Securitizacdo;

(vi) ter analisado, diligentemente, os Documentos da Operagdo, para verificacdo de sua
legalidade e auséncia de vicios da operacao, além da veracidade, consisténcia, correcao
e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora, adotando, no caso da omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagao e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obriga¢des aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio;

analisou diligentemente os Documentos da Oferta, para verificacdo de sua legalidade,
auséncia de vicios da operacdo, bem como da veracidade, consisténcia, corre¢do e
suficiéncia das informagdes disponibilizadas pela Emissora no presente Termo

assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 12 do artigo 6 da Instrugdo CVM 583,
tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegécio
de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, coligadas, Controladas, controladoras
ou integrantes do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de
agente fiduciario.

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora ou sociedade coligada, controlada,
controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo econdémico que o impeca de
exercer suas fungoes; e

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das atividades
inerentes a condicdao de agente fiduciario, conforme solicitados a Emissora e ao
Coordenador Lider.

9.2.1. O Agente Fiduciadrio poderd ser contatado na forma da Clausula 19.1 deste Termo de
Securitizagao.

9.3.

Obrigacdes do Agente Fiducidrio: Incumbe ao Agente Fiducidrio ora nomeado,

principalmente, além das demais obrigacdes previstas na Instrucdo CVM 583:

(i)

(i)

(i)

(iv)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade com os Titulares de CRA,;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligencia que todo homem ativo e probo emprega na
administracdo dos proprios bens, acompanhando a atuacdo da Emissora na
administragdo dos Patrimdnios Separados;

renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
gualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocacdo da assembleia
prevista no art. 72 da Instrugao CVM 583, para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados ao exercicio de suas funcgoes;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas no
presente Termo de Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitizacdo seja registrado perante a
Instituicdo Custodiante e 6rgdos competentes, adotando, no caso da omissdao da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informacbes obrigatdrias pela Emissora, alertando os
Investidores através do relatdrio anual acerca de eventuais omissdes, inconsisténcias ou
inverdades constantes de tais informacgdes;

acompanhar a atuagao da Emissora na administragao dos Patrimonios Separados, por
meio das informacgdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacdo das
condicbes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos pertinentes,
onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora ou nos
Patrimonios Separados;

convocar, quando aplicavel ao Agente Fiduciario, Assembleia Geral, na forma prevista
neste Termo de Securitizacao;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacGes que |he forem
solicitadas;

manter atualizada a relagao dos Titulares de CRA e de seus enderecgos e contatos;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes no presente Termo de Securitizacao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdo de fazer e de ndo fazer;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pela
Devedora, de obrigagdes financeiras assumidas no presente Termo de Securitizagao,
incluindo as obrigacbes relativas a cldusulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢cdes que ndao devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, e indicando as consequéncias para os Investidores e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia do inadimplemento. Comunicacdo de igual teor devera
disponibilizada pelo Agente Fiduciario em sua pagina na rede mundial de computadores;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 12, "b" da
Lei das Sociedades por Agdes e do Anexo 15 da Instrugdo CVM 583, o qual devera conter,
ao menos, as informacgdes constantes do Anexo 15 da Instrucdo CVM 583:

divulgar as informacdes referidas no item (xvii) acima, em sua pagina na rede mundial de
computadores tao logo delas tenha conhecimento;

adotar, quando cabivel, medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos bens e direitos afetados ao
Patrimbnio Separado, caso a Emissora ndo o faca nas hipdteses de substituicdo ou
liquidacdo dos Patrimonios Separados;

exercer, na hipdtese de insolvéncia da Emissora, com relagdo as obrigacGes assumidas
nesta operagao, a administragao transitéria dos Patrimdnios Separados;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagao, a liquidagao do Patrimoénio
Separado;

verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Investidores, conforme
estipulado neste Termo de Securitizagao;

fornecer a Emissora declaracdo de encerramento da emissao, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis apds satisfeitos os Direitos Creditérios do Agronegécio e extinto o Regime
Fiducidrio;

disponibilizar o Valor Nominal Unitario, calculado em conjunto com a Emissora, aos
Investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou
de sua pagina na rede mundial de computadores ( https://vortx.com.br/);

acompanhar a efetiva aplicacdo dos recursos captados conforme a destinacdo de
recursos prevista na Escritura de Emissao e neste Termo de Securitizacao,
semestralmente, a contar da Data de Emissdo e até a alocacao total do Valor Total da
Emissdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro, conforme prestacdo de contas
apresentada pela Devedora a Emissora e ao Agente Fiducidrio.

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade das Debéntures que lastreiem os CRA, inclusive quando custodiados ou
objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade; e

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos
incidentes sobre as Debéntures que lastreiem os CRA, inclusive quando custodiados ou
objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos a
terceiros
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9.4. O Agente Fiducidrio podera ser substituido nas hipdteses de auséncia ou impedimento
temporario, renuncia, intervencao, liquidagdo, faléncia ou qualquer outro caso de vacéancia, devendo
ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias, contado da ocorréncia de qualquer desses eventos,
Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

9.5. No caso de renuncia de suas funcbes, em virtude da superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao, o Agente Fiduciario devera permanecer
no exercicio dessas funcdes pelo prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de solicitacdo da rendncia,
devendo, ainda, fornecer a Emissora ou a quem esta indicar, em até 30 (trinta) dias da data de sua
renuncia, cdpia de toda a escrituracao, correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio
de suas fungdes.

9.6. Em nenhuma hipdtese a funcdo de agente fiducidrio poderd ficar vaga por periodo
superior a 30 (trinta) dias, dentro do qual devera ser realizada assembleia dos Titulares de CRA para
a escolha do novo agente fiduciario.

9.7. O Agente Fiduciario podera ser destituido:
(i) pela CVM, nos termos da legislagdo em vigor;
(ii) pelo voto dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral convocada pelos Titulares

de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo; ou

(iii) nas hipoteses de descumprimento das incumbéncias mencionadas neste Termo de
Securitizacdo, bem como das demais obriga¢des previstas na Instrucdao CVM 583.

9.8. O agente fiducidrio eleito em substituicdo assumirda integralmente os deveres,
atribuicGes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de Securitizacdo. A
substituicao do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao
presente Termo de Securitizacao.

9.9. Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administracdo do Patrimonio
Separado, incluindo, mas ndo se limitando, a casos de Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer a¢do para proteger direitos ou
defender interesses dos Titulares de CRA, devendo para tanto:

(i) tomar todas as providéncias necessdrias para que os Titulares de CRA realizem seus
créditos; e

(ii) representar os Titulares de CRA em processos de liquidacdo, declaracdo de insolvéncia,
pedido de autofaléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e pedido de faléncia
formulado por terceiros em relagdo a Emissora.

9.9.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adog¢do das
medidas contempladas nos incisos da Clausula 9.9 acima se, convocada a Assembleia Geral, esta

assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos Titulares de CRA em Circulacdo. Na hipdtese
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do inciso "(ii)" da Clausula 9.9 acima, sera suficiente a deliberacdo da maioria dos titulares de CRA
em Circulacgdo.

9.10. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos prejuizos que
Ihes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicdo legal regulamentar ou deste Termo de
Securitizacao, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracdo temerdria ou, ainda, por desvio
de finalidade do Patriménio Separado.

9.11. Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Serdo devidos ao Agente Fiducidrio honordrios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que |lhe competem, nos termos deste instrumento e da
legislagdo em vigor, correspondentes a (i) parcela tnica de R$10.000,00 (dez mil reais a titulo de
implantac3o; e (ii) parcelas anuais de RS 16.000,00 (dezesseis mil reais) por Patriménio Separado,
sendo a primeira parcela devida até o 52 (quinto) dia util contado da primeira data de integralizagdo
dos CRA ou em 30 (trinta) dias a contar da presente data, o que ocorrer primeiro, e as demais nos
mesmo dia dos anos subsequentes, sendo que a remunerag¢ao estimada correspondera a,
aproximadamente, 0,046% do Valor Total da Emissdo. Caso a operac¢ao seja desmontada, a primeira
parcela sera devida a titulo de “abort fee”;

9.12. Nasoperagdes de securitizacdo em que a constituicdo do lastro se der pela correta destinacao
de recursos pela Devedora, em razdo das obrigacdes impostas ao Agente Fiduciario pelo Oficio
Circular CVM n2 1/2020 SRE, que determina que em caso de possibilidade de resgate ou vencimento
antecipado do titulo, permanecem exigiveis as obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario até o
vencimento original dos CRA ou até que a destinagao da totalidade dos recursos decorrentes da
emissdo seja efetivada e comprovada. Desta forma fica contratado e desde ja ajustado que a
Devedora assumira a integral responsabilidade financeira pelos honorarios do Agente Fiducidrio até
a integral comprovacdo da destinacdo dos recursos.

9.13. As parcelas citadas acima serdo reajustadas anualmente pela variacdo acumulada do
IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro rata die, se necessario. A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final dos CRA,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a
emissdo, remuneracado essa que sera calculada pro rata die.

9.14. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para
o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

9.15. A primeira parcela dos honordrios do Agente Fiduciario podera ser faturada por qualquer
empresa do grupo econdmico, incluindo, mas nao se limitando, a Vértx Servicos Fiduciarios Ltda.,

inscrita no CNPJ/MF n2 17.595.680/0001-36.

9.16. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
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moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

9.17. Adicionalmente, a Devedora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que
tenha comprovadamente incorrido para prestar os servigos descritos neste instrumento e proteger
os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para
custeio de tais despesas pela Devedora, os investidores deverdo antecipar todos os custos a serem
despendidos pelo Agente Fiducidrio. S3o exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo
Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatdrios, avisos, editais e notificacdes, despesas cartorarias,
conforme previsto neste instrumento e na legislagao aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas
por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefénicos; (iii) obtencdo de
certidGes, fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos; (iv) locomoc¢des entre estados da
federacdo, alimentacdo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; (v) conferéncia, validagdo ou utilizagdo de
sistemas para checagem, monitoramento ou obtenc¢do de opinido técnica ou legal de documentacao
ou informacdo prestada pela Cessiondria para cumprimento das suas obrigacdes; (vi) hora-homem
pelos servicos prestados pelo Agente Fiduciario.

9.18. O ressarcimento a que se refere a Clausula acima serda efetuado em até 05 (cinco) Dias Uteis
apos a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e envio de copia dos respectivos
comprovantes de pagamento.

9.19. O Agente Fiducidrio podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos investidores adiantamento
para o pagamento de despesas razoaveis e comprovadas com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
investidores, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas pelos investidores e pela
Emissora, e adiantadas pelos investidores, na proporcao de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos investidores, na
proporcdo de seus créditos, (i) incluem, mas ndo se limitam, os gastos com honordrios advocaticios
de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio de sua funcdo, decorrentes de culpa
exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos investidores; as eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢Ges judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Investidores bem como sua remuneracdo; e (ii) excluem os investidores impedidos
por lei a fazé-lo, devendo os demais investidores ratear as despesas na proporc¢do de seus créditos,
ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos investidores que efetuaram o rateio
em propor¢do superior a proporcdo de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos
por aqueles investidores que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participacdo e o
crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos Investidores que nao tenha sido saldado na forma prevista acima sera acrescido a divida
da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.
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9.20. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos
investidores, conforme o caso.

9.21. Em caso de inadimplemento, pecunidrio ou ndo, pela Emissora, ou de reestruturacdao das
condi¢cGes da operacdo, serd devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao adicional equivalente a
RS 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, (i) comentarios aos documentos da oferta durante a
estruturacdo da mesma, caso a operacdo ndo venha se efetivar; (ii) execucdo das garantias, (iii)
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Emissora, os Titulares ou
demais partes da Emissdo, inclusive respectivas assembleias; (iv) andlise e/ou confec¢do de
eventuais aditamentos aos Documentos da Operacado e atas de assembleia; e (v) implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneragdo esta a ser paga no prazo de 10 (dez)
dias apds a conferéncia e aprovacao pela Emissora do respectivo “Relatério de Horas”. . O montante
devido em caso de inadimplemento, pecunidrio ou nao, pela Emissora, ou de reestruturacdo das
condicBes da operacdo ao Agente Fiducidrio estard limitado a, no maximo, RS 50.000,00 (cinquenta
mil reais), tal valor correspondera aproximadamente a 0,006% do Valor Total da Emissao.

9.22. Vedacdes as Atividades do Agente Fiducidrio: E vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele
relacionadas atuar como Custodiante ou prestar quaisquer outros servicos no ambito desta Emissao,
incluindo aqueles dispostos no caput do art. 16 da Instru¢cdo CVM 600, devendo a sua participacao
estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcao.

9.23. Fica vedado ao Agente Fiduciario e ao Custodiante, bem como a partes a eles relacionada,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditorios para os certificados nos quais atuem,
nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM 600.

CLAUSULA DECIMA — GARANTIA
10.1. Garantia: Com excegao do Regime Fiducidrio, os CRA ndo contam com qualquer garantia.
CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - LIQUIDAGAO DOS PATRIMONIOS SEPARADOS

11.1. Assuncdo da Administracdo do Patrimdnio Separado: Caso seja verificada a insolvéncia da
Securitizadora, ou ainda, caso seja verificada mora ou inadimplemento de quaisquer obrigacdes da
Securitizadora assumidas neste Termo de Securitizagdo, o Agente Fiducidrio, conforme disposto na
Cladusula 9.9 acima, deverd assumir imediatamente e de forma transitdria a administracdo do
Patrimbnio Separado constituido pelos Créditos dos PatrimoOnios Separados e convocar, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para
deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, dos Patrimonios
Separados.

11.1.1. Além da hipotese de insolvéncia da Securitizadora, a critério dos Titulares de CRA,
reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a
assuncdo imediata da administracdo dos Patrimonios Separados pelo Agente Fiduciario, para fins de
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liquidd-lo ou ndo conforme Clausula 11.1 (cada um, um "Evento de Liguidacdo do Patrimdnio
Separado"):

(i)

(i)

(iif)
(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Securitizadora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
aprovacao/homologacdo do referido plano de recuperagdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

decretacao de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;
desvio de finalidade de qualquer dos Patrimonios Separados;

qualificacdo, pela Assembleia Geral, de um Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures como um Evento de Liquidacdo do Patrim6nio Separado;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obriga¢des previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Agente Fiduciario,
Banco Liquidante, Instituicdo Custodiante, desde que, comunicada para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo instrumento
aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigacbes nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipdtese, a
liguidacdo dos Patrimonios Separados podera ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da notificagdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiducidrio a Securitizadora;

constituicao de qualquer 6nus sobre as Debéntures, que ndo seja decorrente da sua
vinculacdo a emissdo dos CRA, nos termos previstos neste Termo de Securitiza¢cdo, que
ndo seja sanado, de forma definitiva, ou suspenso por medida judicial, no prazo de 5
(cinco) dias contados: (a) de sua constituicdo, inclusive no Livro de Registro das
Debéntures, ou (b) do envio de notificagdo a Emissora informando sobre a constituicdo
de qualquer 6nus sobre as Debéntures;

inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacdo dos
Patrimobnios Separados podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais
de 2 (dois) Dias Uteis, contados do conhecimento de tal evento; ou

violacdo ou indicio de violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a
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administracdo publica, incluindo, conforme e no limite do que Ihe for aplicavel, as Leis
Anticorrupgdo, o Foreign Corrupt Pratices Act - FCPA e o UK Bribery Act.

11.1.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util.

11.2. Ndo obstante o previsto na Cladusula Décima Segunda abaixo, a Assembleia Geral
mencionada na Clausula 11.1 acima instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer numero.

11.3. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo do
Patrimonio Separado decidira, por votos da maioria absoluta dos Titulares de CRA em Circulagao,
sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado.

11.4. A Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista na Clausula 11.1 acima deverd ser
realizada, em primeira convocacdo no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da publicacdo do
edital da primeira convocacdo e, em segunda convocacdo, no prazo de 8 (oito) dias a contar da
publicacdo do edital da segunda convocacdo, caso a Assembleia Geral ndo seja instalada na data
prevista em primeira convocacdo. Ndo se admite que a segunda convocacao da Assembleia Geral de
Titulares de CRA seja providenciada conjuntamente com a primeira convocagao.

11.5. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacao,
total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimonio Separado, hipdtese na qual deverd
ser deliberada a administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeacdo de
outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢cbes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracgdo. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo
tenha sido destituida da administragao do Patrimonio Separado.

11.6. Insuficiéncia dos Patrimbnios Separados: A insuficiéncia dos Créditos dos Patrimoénios
Separados ndo dara causa a declaracdo de sua quebra. No entanto, o Agente Fiduciario convocara
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidacdo dos Patriménios
Separados, bem como a nomeacédo do liquidante.

11.7. Limitacdo da Responsabilidade da Emissora: Os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio ou outros necessarios a viabilizacdo do pagamento da Amortizacdo e da Remuneracao,
sob Regime Fiduciario, conforme descrito neste Termo de Securitizacdo, ndo contam com nenhuma
espécie de garantia nem coobrigacdo da Securitizadora. Desta forma, a responsabilidade da
Securitizadora esta limitada aos Patrim6nios Separados.

11.8. Liguidacdo dos Patrimonios Separados: Os Patrimonios Separados serdo liquidados na
forma que segue:
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(i) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento
pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipdtese de Resgate Antecipado dos CRA,
observado o disposto na Clausula 4.17 acima; ou

(ii) ap6s a Data de Vencimento (seja o vencimento ora pactuado, seja em decorréncia de um
Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado), na hipdtese de ndo pagamento pela
Devedora dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e, se for o caso, apds deliberacdo da
Assembleia Geral convocada nos termos da lei e deste Termo de Securitizacdo, mediante
transferéncia dos Créditos do Patrimbnio Separado ao Agente Fiducidrio (ou a instituicdo
administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na Assembleia
Geral prevista na Clausula 11.1.1 acima), na qualidade de representante dos Titulares de
CRA. Neste caso, os Créditos dos Patrimonios Separados serdo transferidos
imediatamente, em dagao em pagamento, para fins de extingao de toda e qualquer
obrigacao da Securitizadora decorrente dos CRA, aos Titulares de CRA.

11.8.1. Quando os Patrimonios Separados forem liquidados, ficardo extintos os Regimes
Fiducidrios aqui instituidos.

11.8.2. O Agente Fiducidrio deverd fornecer a Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a
partir da extincdo dos Regimes Fiduciarios a que estdo submetidos os Créditos dos Patrimonios
Separados, declaragdao de encerramento dos Patrimdnios Separados, que servira para baixa junto a
Instituicdo Custodiante das averbacdes que tenham instituido os Regimes Fiduciarios, se for o caso.
Tal ato importard, no caso de extincdo dos Patrimonios Separados nos termos da alinea (i) da
Cladusula 11.8 acima, na reintegracdo ao patrimonio da Devedora dos eventuais créditos, titulos e
direitos que sobejarem nos Patrimodnios Separados, inclusive mediante a transferéncia de valores
para a Conta de Livre Movimentacdo. Na hipdtese de extingdo dos PatrimOnios Separados nos
termos da alinea (ii) da Clausula 11.8 acima, os Titulares de CRA receberdo os Direitos Creditorios do
Agronegodcio representados pelas Debéntures em dacdo em pagamento pela divida resultante dos
CRA, obrigando-se os Titulares do CRA, conforme o caso, a restituir prontamente a Devedora
eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de
CRA, inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentacdo, cujo
montante ja devera estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas pelo Agente
Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares de CRA com relagcdo a cobranca dos referidos Direitos
Creditorios do Agronegodcio representados pelas Debéntures e dos demais Documentos da
Operacao.

11.8.3. Destituida a Emissora, caberd ao Agente Fiducidrio ou a referida instituicao
administradora (i) administrar os Créditos dos Patrimdnios Separados, (ii) esgotar todos os recursos
judiciais e extrajudiciais para a realiza¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporg¢do de CRA detidos, observado o disposto neste
Termo de Securitizacdo, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
eventualmente n3o realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos.

11.9. No caso de Evento de Liquida¢cdo dos Patrimdnios Separados, os bens e direitos
pertencentes aos Patrimbnios Separados, resultado da satisfacdo dos procedimentos e

execucdo/excussdo dos direitos, serdo entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que,
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para fins de liquidagao dos Patrimdnios Separados, a cada CRA sera dada a parcela dos bens, passivos
e direitos integrantes dos Patrimbnios Separados dos CRA, na proporcdo em que cada CRA
representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida
dacao, a quitacao dos CRA.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — ASSEMBLEIA GERAL

12.1. Assembleia Geral: Os Titulares de CRA de cada série poderdo, a qualquer tempo, reunir-
se em Assembleia Geral, que podera ser individualizada por série ou conjunta (respectivamente,
“Assembleia Geral da Primeira Série” e “Assembleia Geral da Segunda Série”, e, quando referidas
em conjunto, “Assembleia Geral”), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo
dos Titulares de CRA, observado o disposto nesta clausula, podendo ser realizada, inclusive, de modo
exclusivamente digital ou de modo parcialmente digital, observados os procedimentos previstos na
Instrucao CVM 625.

12.1.1. Quando o assunto deliberado for comum a todas as séries em conjunto, a Assembleia
Geral devera ser conjunta, sendo que, para fins de apurac¢do dos qudruns deverd ser considerada a
totalidade dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série.

12.1.2. Quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de uma
determinada série, os Titulares de CRA da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, reunir-se em assembleia geral, que
sera realizada em separado. Nesta hipdtese, os respectivos quéruns de convocacdo, instalacdo e
deliberacdo serdao computados em separado, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhado dos Titulares de CRA da respectiva série, conforme o caso.

12.1.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula e seguintes serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de todas as séries, em conjunto, e as Assembleias Gerais de cada uma das respectivas séries,
individualmente, conforme o caso, sendo certo que os quéruns aqui previstos deverao ser calculados
levando-se em consideracdo o total de CRA em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso.

12.2. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizacdo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar, de acordo com os quéruns previstas na Cladusula 12.9 abaixo, sobre:

(i) as demonstracdes contdbeis do Patrimbénio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes, em até 120 (cento e vinte)
dias apos o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteragdes neste Termo de Securitizacdo, observado o disposto nesta Clausula Décima
Segunda;
(iii) alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servico e do Agente Fiduciario, conforme

descrito neste Termo de Securitizacao;

(iv) alteracdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral;
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(v) alteracdo da Remuneracdo dos CRA; e
(vi) os Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico.

12.3. Convocacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA da respectiva série ou de ambas as
séries, conforme o caso, que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacdo,
mediante publicacdo de edital no jornal "DCI", por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20
(vinte) dias.

12.3.1. A Assembleia Geral em segunda convocacdao somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias a contar da publicacdo do edital para segunda convocacgao, caso a Assembleia
Geral ndo seja instalada na data prevista em primeira convocacdo. Ndo se admite que a segunda
convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA seja providenciada conjuntamente com a
primeira convocagao.

12.3.2. A convocagdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por
meio eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA da respectiva série ou de ambas as séries,
conforme o caso, e ao Agente Fiducidrio, podendo, para esse fim, (i) ser utilizado qualquer meio de
comunicacao cuja comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento, fac-simile e correio
eletrénico (e-mail), ou ainda, obtendo deles declaragcdo de ciéncia dos atos e decisGes, desde que
comprovados ao Agente Fiduciario, observado que a Emissora considerara os enderecos de e-mail e
enderecos fisicos dos Titulares de CRA, conforme informado pela B3 e/ou pelo Escriturador, sendo
que em caso de conflito entre as informacgdes, serdo enviados e-mail e/ou carta fisica para ambos
enderecos, e/ou (ii) ser publicado edital de convocag¢do no (https://www.isecbrasil.com.br/), com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em primeira convocacdo, e com antecedéncia minima de 8
(oito) dias, em segunda convocacgdo, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizacdo de
qualquer publicacdo em até 2 (dois) dias corridos antes da sua ocorréncia. Em caso de Assembleia
Geral de Titulares de CRA realizada de modo exclusivamente ou parcialmente digital, o anuncio de
convocagao devera indicar as informagdes previstas na Instrugdo CVM 625.

12.3.3. Independentemente da convocagao prevista nesta cldusula, sera considerada regular a
Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA da respectiva série ou de ambas
as séries, conforme o caso, nos termos do §12 do artigo 24 da Instrucao CVM 600.

12.4. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacgdo indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, bem como todas as despesas razoavelmente incorridas para realizacao
em local distinto da sede da Emissora serdo custeadas pela Devedora e/ou pelos Patrimonios
Separados, uma vez que tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora. E permitido aos
Titulares de CRA da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso, participar da Assembleia
Geral por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o
voto em Assembleia Geral dos Titulares de CRA por comunicacdo escrita ou eletronica.
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12.5. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e
na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou
ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido
e eficaz. Cada CRA em Circulagao corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais.

12.6. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convoca¢ao, com a presenca de Titulares
de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo
da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso, e, em segunda convocag¢do, com
gualquer niumero.

12.7. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de
CRA as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar
guaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a delibera¢do da ordem do dia.

12.8. Presidéncia da Assembleia Geral: A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Titular de
CRA eleito pelos demais ou aquele que for designado pela CVM.

12.9. Qudrum de Deliberacdo: As deliberacbes em Assembleias Gerais, inclusive em relagdo
aos pedidos de renuncia (waiver) ou perddo tempordrio referentes aos Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures, serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulagdo
que representem, no minimo (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo da
respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso, em primeira convocacdo; ou (ii) em
qualquer convocacdo subsequente, por Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o
caso, em Circulagao presentes na respectiva Assembleia Geral, desde que tal percentual represente,
no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em circulagdo da respectiva série ou de ambas as séries,
conforme o caso, exceto se de outra forma previsto neste Termo de Securitizacdo e nas hipdteses
previstas na Clausula 12.9.2 abaixo.

12.9.1. Observado o quérum descrito na clausula 12.9 acima, este Termo de Securitizacdo nao
possui mecanismo para resgate dos certificados de recebiveis do agronegdcio dos investidores
dissidentes.

12.9.2. As deliberacbes em Assembleias Gerais que impliqguem (i) na alteracdo da Remuneracao,
exceto no caso de majoragdo da taxa de Remuneragdo, ou Amortizagdo das Debéntures ou dos CRA,
ou de suas datas de pagamento, (ii) na alteracdo da Data de Vencimento das Debéntures ou dos
CRA, (iii) na alteragdo ou qualquer deliberagdo relativa as hipdteses de Vencimento Antecipado das
Debéntures ou de Resgate Antecipado das Debéntures, (iv) na alteracdo ou qualquer deliberacdo
relativa aos eventos que ensejam o pagamento da Multa Indenizatdria, (v) na alteracdo ou qualquer
deliberacdo relativa as hipoteses de Vencimento Antecipado das Debéntures ou Resgate Antecipado
dos CRA, (vi) na alteracdo ou qualquer deliberacdo relativa aos Eventos de Liquidacdo do Patrimoénio
Separado ou (vii) em alteracdes da Clausula 12.9. acima e desta Clausula 12.9.2 e/ou em qualquer
quérum de deliberacdo das Assembleias Gerais previsto neste Termo de Securitizacdo ou em
gualquer Documento da Operacdo, dependerdo de aprovacdo de, no minimo, 90% (noventa por
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cento) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulacdo da respectiva série ou de ambas as
séries, conforme o caso, em qualquer convocacgao.

12.9.3. ExcecGes do Quérum de Deliberacdo: Dependerdo de deliberagcdo, mediante aprovacao
dos Titulares de CRA que representem:

(i) Maioria absoluta dos CRA em Circulacdo, a Assembleia Geral convocada para deliberar
sobre qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado que decidird, sobre a
forma de administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patrimonio
Separado.

(ii) A totalidade dos CRA em Circulagao, a Assembleia Geral convocada para deliberar sobre
a autorizacdo ao Agente Fiduciario se eximir da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nos incisos da Clausula 9.9 acima.

12.9.4. Sem prejuizo do disposto acima, para efeito de calculo de quaisquer dos qudruns de
instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral, serdo excluidos os CRA que a Emissora e a
Devedora eventualmente possuam em tesouraria.

12.9.5. Também deverdo ser excluidos do cdlculo do quérum de deliberacdao da Assembleia
Geral: (i) os votos em branco ou em abstencdo; e (ii) os votos dados por Titulares dos CRA
inadimplentes com suas obrigacdes.

12.10. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados os quéruns de instalacdo e
de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e
obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que,
nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da
deliberagao aos Titulares de CRA, na forma da regulamentagdao da CVM, no prazo maximo de 5
(cinco) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral.

12.11. Qualquer alteracdo a este Termo de Securitizacdo, ap6s a integralizacdo dos CRA,
dependerd de prévia aprovacdo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termos e
condicGes deste Termo de Securitizacdo, exceto nas hipdteses a seguir, em que tal alteracdo
independera de prévia aprovagao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, desde que
decorra, exclusivamente, dos eventos a seguir e, cumulativamente, ndo represente prejuizo aos
Titulares de CRA, inclusive com relagdo a exequibilidade, validade e licitude deste Termo de
Securitizacdo, bem como ndo gere novos custos ou despesas adicionais aos Titulares de CRA: (i)
necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais ou regulamentares, ou
apresentadas pela CVM, B3 e/ou ANBIMA; (ii) falha de grafia, referéncia cruzada ou outra
imprecisdo estritamente formal desde que a alteracdo ndo acarrete qualquer alteracdo na
remuneracdo ou no fluxo de pagamentos; (iii) alteracdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos
prestadores de servicos; ou, ainda, (iv) envolver reducdo da remuneracgdo dos prestadores de servico
descritos neste Termo de Securitizacao.

12.12. Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.1, devera ser convocada Assembleia Geral toda
vez que a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos
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estabelecidos na Escritura de Emissdo, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a
Emissora devera exercer seu direito no ambito das Debéntures.

12.12.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na Clausula 12.12 acima devera ser
realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a
Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures, manifestar-se frente a Devedora ou da data
em que ocorrerd uma assembleia geral de debenturistas, nos termos da Escritura de Emissao.
12.12.2. Enviodas Atas de Assembleia Geral a CVM: As atas lavradas das Assembleias Gerais serao
encaminhadas somente a CVM via sistema Fundos.Net, ndo sendo necessdrio a sua publicacdo em
jornais de grande circulacdo, desde que a deliberacdo em Assembleia Geral ndo seja divergente a
esta disposicao.

12.12.3. Vinculacdo: As deliberagdes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Gerais de
Titulares dos CRA no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns neste Termo de
Securitizagdo, vinculardao a Emissora e obrigardao todos os Titulares dos CRA em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Titulares dos CRA.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — DESPESAS

13.1. Despesas da Emissdo: A Emissora fara jus, as custas do Patrimoénio Separado, pela
administragdo do Patrimonio Separado durante o periodo de vigéncia dos CRA, de uma remuneragao
equivalente a R$3.000,00 (trés mil reais) ao més, atualizada anualmente pela varia¢do positiva do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-
lo, calculada pro rata die, se necessario, a ser paga no 12 (primeiro) Dia Util a contar da primeira Data
de Integralizagao dos CRA, e as demais na mesma data dos meses subsequentes até o resgate total
dos CRA sendo que a remuneragdo estimada correspondera aproximadamente a 0,044% do Valor
Total da Emissao.

13.1.1. A remuneragao definida na Clausula 13.1 acima continuara sendo devida mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncia ndo
sanada, remuneragao esta que sera calculada e devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da
Emissora.

13.1.2. Os valores referidos na Clausula 13.1 acima serdo acrescidos dos impostos que incidem
sobre a prestagdo desses servigos, tais como ISS (Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza),
CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social), COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social), o IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remunerag¢do da Emissora,
nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

13.2. Despesas do Patrimdnio Separado: S3o despesas de responsabilidade do Patriménio
Separado:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

13.3.

as despesas com a gestao, cobranga, realizagdo, administragao, custédia e liquidagao dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e do Patrimonio Separado, inclusive as referentes a
sua transferéncia para outra companhia securitizadora, na hipdtese de o Agente
Fiduciario vir a assumir a sua administracao;

as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o que inclui o
Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos legais, incluindo
sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos titulares dos CRA e a
realizacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio integrantes do Patrimbnio Separado,
gue deverao ser previamente aprovadas;

as despesas com publicacBes, transporte, alimentacdo, viagens e estadias, necessarias
ao exercicio da funcao de Agente Fiduciario, durante ou apds a prestacao dos servicos,
mas em razdo desta, serdo pagas pela Emissora, desde que, sempre que possivel,
aprovadas previamente por ela;

os eventuais tributos que, a partir da data de emissao dos CRA, venham a ser criados
e/ou majorados ou que tenham sua base de cédlculo ou base de incidéncia alterada,
guestionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um
incremento da tributagdo incidente sobre os CRA e/ou sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio;

as perdas, danos, obrigacdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios
arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdo, exceto se tais
perdas, danos, obrigacdes ou despesas: (i) forem resultantes de inadimplemento, dolo
ou culpa por parte da Emissora ou de seus administradores, empregados, consultores e
agentes, conforme vier a ser determinado em decisao judicial final proferida pelo juizo
competente; (ii) sejam de responsabilidade do Devedora;

em virtude da instituicido do Regime Fiducidrio e da gestdo e administracdo do
Patrimonio Separado, as despesas de contratagao do Auditor Independente e contador,
necessarios para realizar a escrituracdo contabil e elaboracdo de balan¢o auditado do
Patrimbnio Separado, na periodicidade exigida pela legislacdo em vigor, bem como
guaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a administracdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e do Patrimonio Separado; e

demais despesas previstas em lei, regulamentacao aplicdvel ou neste Termo.

Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA: Observado o disposto nas Clausulas

13.1 e 13.2 acima, sdo de responsabilidade dos Titulares dos CRA:

(i)

(i)

eventuais despesas e taxas relativas a negociac¢do e custédia dos CRA ndo compreendidas
na descricdo das Clausulas 13.1 e 13.2acima; e

todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos
Titulares de CRA; e
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(iii) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam
atribuidos como responsavel tributario.

13.3.1. No caso de destituicdo da Emissora nas condicdes previstas neste Termo, os recursos
necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deverdo ser previamente aprovadas
pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario, na propor¢ao de CRA detida pelos Titulares
de CRA, na data da respectiva aprovagao.

13.3.2. Em razdo do quanto disposto no inciso (ii) da Clausula 13.3 acima, as despesas a serem
adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, na defesa
dos interesses dos Titulares de CRA, incluem, exemplificativamente: (i) as despesas com contratagao
de servicos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (ii) as custas
judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou terceiros,
objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iii) as
despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores da Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario, bem como pelos prestadores de servigos eventualmente contratados, desde que
relacionados com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou
cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iv) eventuais indeniza¢des, multas, despesas e
custas incorridas em decorréncia de eventuais condenacdes (incluindo verbas de sucumbéncia) em
acoes judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o
caso, solicitar garantia prévia dos Titulares de CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (v) a
remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, nos termos deste Termo, bem como
a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

13.4. Custos Extraordindrios: Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir sobre a
Emissora em virtude de quaisquer renegociacées que impliguem na elaboracdo de aditivos aos
instrumentos contratuais e/ou na realizagdo de assembleias de Titulares de CRA, incluindo, mas ndo
se limitando a remuneracdo adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora ou do Agente
Fiduciario dedicados a tais atividades deverdo ser arcados pela Devedora conforme proposta a ser
apresentada.

13.4.1. Serd devida pela Devedora, a Emissora, uma remunerac¢do adicional equivalente a: (i) RS
750,00 (setecentos e cinquenta reais) por hora de trabalho, em caso de necessidade de elaboracdo
de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de realizacdo de assembleias gerais extraordinarias
dos Titulares dos CRA, e (ii) RS 1.250,00 (mil duzentos e cinquenta reais) por verificagdo, em caso de
verificacdo de covenants, caso aplicavel. Esses valores serdo corrigidos a partir da Data de Emissdo
e reajustados pelo IGP-M/FGV. O montante devido a titulo de remuneragdo adicional da Emissora
estara limitado a, no maximo, RS 20.000,00 (vinte mil reais), sendo que demais custos adicionais de
formalizacdo de eventuais alteracdes deverdo ser previamente aprovados, tal valor correspondera
aproximadamente a 0,002% do Valor Total da Emissao.
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13.5. Na Data da Primeira Integralizagdo, a Devedora devera transferir para as Contas
Centralizadoras, para os fins de pagamento das Despesas previstas na Clausula 13.1 acima e demais
despesas indicadas na Escritura de Emissdo e neste Termo de Securitizacdo como sendo de
responsabilidade do Fundo de Despesas, o valor de RS 206.000,00 (duzentos e seis mil reais),
destinado a constituicdo do Fundo de Despesas, conforme previsto na Clausula 4.8.4 e seguintes da
Escritura de Emissdo, observado o Valor Minimo do Fundo de Despesas de RS 75.000,00 (setenta e
cinco mil reais).

13.5.1. Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser
inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Devedora recompora o Fundo de Despesas com
0 montante necessdrio para que os recursos existentes no Fundo de Despesas em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds recebimento de notificacdo neste sentido, apds a recomposicdo sejam de, no minimo,
igual ao Valor Inicial do Fundo de Despesas mediante transferéncia dos valores necessarios a sua
recomposicdo diretamente para as Contas Centralizadoras.

13.5.2. Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pelos Regimes Fiduciarios e
integrardo os Patrimonios Separados, sendo certo que serdo aplicados pela Securitizadora, na
gualidade de titular da Conta Centralizadora, nas Aplicacdes Financeiras Permitidas, ndo sendo a
Securitizadora responsabilizada por qualquer garantia minima de rentabilidade. Os resultados
decorrentes desse investimento integrardao automaticamente o Fundo de Despesas.

13.5.3. Caso, quando da liquidagdo integral dos CRA, e ap6s a quitacdo de todas as Despesas
incorridas, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Securitizadora devera
transferir o montante excedente, liquido de tributos, para a Conta de Livre Movimentacdo, de
titularidade da Devedora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da liquidacdo integral dos
CRA.

13.6. Reembolso de Despesas: Apds solicitacdo de adiantamentos a Devedora, caso a
Securitizadora venha a arcar, com recursos dos Patrimoénios Separados, com quaisquer Despesas
razoavelmente devidas pela Devedora, a Securitizadora podera solicitar o reembolso junto a
Devedora, com recursos que ndo sejam do Patrimonios Separados, o qual devera ser realizado em,
no maximo, 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da nota de cobranca especifica pela
Devedora, desde que tais Despesas estejam acompanhadas dos respectivos comprovantes do
pagamento.

13.7. Impostos: Os impostos diretos e indiretos descritos na Clausula 14.1 e seguintes deste
Termo de Securitizagdao nao incidem nos Patrimonios Separados e sdao de responsabilidade dos
Titulares de CRA.

13.8. N3do serdo constituidas provisGes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos.

CLAUSULA DECIMA QUARTA — TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

14.1. Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informacgdes contidas neste Termo de
Securitizagdao para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
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consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicdveis a esse investimento, ou a ganhos
porventura auferidos em transagdes com CRA. As informagdes aqui contidas levam em consideragao
as previsoes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis as hipoteses vigentes nesta data, bem como
a melhor interpretagdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos
diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

14.2. Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras, que negociam titulos ou valores mobiliarios de renda fixa em bolsa de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas, estdo, nos termos do artigo 46 da Instru¢cdo Normativa RFB
n2 1585/2015, sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base
na aplicacdo de aliquotas regressivas, calculadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da
data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate ou cessao.

14.3. N3o obstante, hd regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituigdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil
ou investidor estrangeiro.

14.4. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdao do imposto de renda devido,
gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuracao,
uma vez que o resultado positivo decorrente do rendimento ou ganho devera ser computado na
base de cdlculo no IRPJ e da CSLL.

14.5. Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o
equivalente a RS 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

14.6. Os rendimentos e ganhos em CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com
a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente (Decreto n? 8.426/2015). As pessoas juridicas tributadas de acordo com a
sistematica cumulativa ndo estdo sujeitas ao PIS e a COFINS sobre as receitas financeiras auferidas e
derivadas dos CRA, a depender do objeto social e da atividade principal da entidade.
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14.7. Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, agéncias de
fomento, seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao do
IRRF, nos termos do artigo 71 da Instrucdo Normativa RFB n? 1585/2015. Apesar disso, as referidas
instituicdes devem oferecer os ganhos e os rendimentos decorrentes dos CRA a tributagdo do IRPJ.

14.8. Com o advento da Emenda Constitucional 103/2019, as aliquotas da CSLL aplicaveis sdo as
seguintes: (i) 20% (vinte por cento), no caso de bancos de qualquer espécie e (ii) 15% (quinze por
cento) no caso de pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizacdo e das referidas nos
incisos | a VII, IX e X do § 12 do artigo 12 da Lei Complementar no 105/2001 . Como resultado, os
rendimentos e ganhos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliqguota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela
CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) ou 15% (quinze por cento), conforme o caso.

14.9. Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao
PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente, podendo haver excec¢des.

14.10. Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimentos (exceto os fundos imobiliarios), inclusive aqueles decorrentes de investimentos
realizados em CRA, sdo, via de regra, isentos do recolhimento do imposto de renda, conforme
disposto pelo artigo 14 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585/2015 (isentos de imposto de renda e
ndo incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

14.11. Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do
artigo 65, §129, inciso Il, da Instrucdo Normativa RFB n? 1.585/15, seus ganhos e rendimentos
tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva). No que diz respeito as entidades imunes,
estdo as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde que declarem sua condicdo a
fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela Lei n2 9.065, e do
artigo 72 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585/2015.

14.12. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso
IV, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢cdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55,
paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n2 1.585/201515, tal isencdo se aplica, inclusive, ao
ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

14.13. Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior se
sujeitam as mesmas normas de tributagdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes
ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instru¢do Normativa RFB n2 1.585/2015).

14.14. Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributacdo
favorecida, que atuam no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdao CMN 4.373 e que
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investem em CRA (artigo 88 da Instru¢do Normativa RFB n2 1585/2015) estdo sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos ou ganhos auferidos, inclusive
na alienacdo de CRA em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, nos termos dos artigos 46,
§12 e 89, inciso Il da Instru¢do Normativa RFB n2 1585/2015. e

14.15. Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em
pais com tributagcao favorecida, se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio
por cento) a 15% (quinze por cento) de IRRF, de acordo com os artigos 46 e 99 da Instrucdo
Normativa RFB n2 1585/2015. Os ganhos auferidos na cessdo de CRA pelos investidores pessoas
juridicas residentes ou domiciliados em pais com tributacdo favorecida esta sujeito ao imposto de
renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento), a ndo ser que a operagdo ocorra em ambiente de
bolsa de valores ou assemelhados, pois, neste caso o imposto de renda incidiria as aliquotas
regressivas citadas acima (22,5% a 15%).

14.16. Nos termos do artigo 24 da Lei n? 9.430/1996, consideram-se jurisdicées de tributacdo
favorecida os paises ou dependéncias que que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informagdes
relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que
atendem os padrdes internacionais de transparéncia fiscal previstos pela Instrugdo Normativa RFB
n2 1.530/2014, o percentual indicado acima fica reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme
disposto pela Portaria ME n2 488/2014. Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados
como sendo de tributagdo favorecida encontram-se listados no artigo 12 da Instrucdo Normativa RFB
n2 1.037/2010.

14.17. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores pessoas fisicas residentes
ou domiciliados no exterior em decorréncia da realizacdo de investimentos no Brasil sdo isentos do
IRRF, inclusive no caso de residirem em jurisdigdao de tributagdo favorecida, de acordo com o artigo
85, §42 da Instrucdo Normativa RFB n? 1.585/2015.

Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio

14.18. As operagOes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operagdes de cambio relacionadas com
CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de
operacdes simultaneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo 15-
B, incisos XVI e XVII do Decreto n? 6.306/2007. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente as transagoes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operac6es com Titulos e Valores Mobilidrios

14.19. As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme disposto no
artigo 32, paragrafo 29, do referido Decreto n? 6.306/2007. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as
transagdes ocorridas apds este eventual aumento.
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CLAUSULA DECIMA QUINTA - PUBLICIDADE

15.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal "DCI".

15.2. A Emissora podera deixar de realizar as publica¢cdes acima previstas se notificar todos os
titulares de CRA e o Agente Fiducidrio, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes,
desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nesta Cldusula ndo inclui "atos e fatos
relevantes"”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrucdo da CVM n2 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme em vigor.

15.3. As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM Empresas.Net moddulo de
Informagdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagao aplicavel.

CLAUSULA DECIMA SEXTA — REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZAGAO E DECLARAGOES

16.1. Registro do Termo de Securitizacdo: Em cumprimento ao artigo 39 da Lei 11.076 e ao artigo
23 da Lei 10.931, este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdao registrados e
custodiados junto a Instituicdo Custodiante, que assinara a declaracdo constante do Anexo IV ao
presente Termo de Securitizacao.

Declaracdes:

16.2. Em atendimento ao pelo artigo 119, § 19, inciso lll da Instru¢do CVM 600, sdo apresentadas,
nos Anexos V, VI ao presente Termo de Securitizacao, as declaracdes emitidas pelo Coordenador
Lider e pela Emissora.

16.3. Em atendimento ao item 11 do anexo |l da Instrugdao CVM 400, é apresentada, no Anexo VIl
ao presente Termo de Securitizagao, a declaragao emitida pela Emissora.

16.4. Em atendimento ao pelo artigo 119, § 19, inciso Il da Instrugao CVM 600 e do no artigo 52
Instrucdo da CVM 583, é apresentada, no Anexo VI ao presente Termo de Securitizacdo, a declaragdo
emitida pelo Agente Fiduciario.

CLAUSULA DECIMA SETIMA — FATORES DE RISCOS

17.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos, que se encontram devidamente descritos
no Anexo Xll deste Termo de Securitizacao.

CLAUSULA DECIMA OITAVA — DISPOSICOES GERAIS

18.1. |Indivisibilidade: A Emissora e o Agente Fiducidrio declaram e reconhecem que o presente
Termo de Securitizagdo integra um conjunto de negociag¢des de interesses reciprocos e complexos,
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envolvendo a celebracdo, além deste Termo de Securitizacdo, dos demais Documentos da Operacao,
razdo pela qual nenhum dos documentos podera ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

18.2. Irrevogabilidade: Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando a Emissora e o Agente Fiducidrio e seus sucessores ou cessionarios a qualquer
titulo.

18.3. Tolerancia: A tolerancia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e
(ii) ndo configurarao, em qualquer hipdtese, rendncia, transigéncia, remigdo, perda, modificagao,
reducdo, novacdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade da Emissora
e do Agente Fiducidrio.

18.4. Prevaléncia das Disposicdes do Termo de Securitizacdo: Na hipotese de qualquer disposicao
do presente Termo de Securitizacdo ser julgada ilegal, ineficaz ou invalida, prevalecerdo as demais
disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se a Emissora e o Agente Fiduciario a
substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza efeitos
semelhantes.

18.5. Cessio: E vedada a cessdo, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiducidrio, dos direitos e
obrigacOes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral.

18.6. Naforma do inciso X, do caput do art. 32 e no art. 18 da Lei n2 13.874, de 20 de setembro de
2019, no art. 22-A, da Lei n2 12.682, de 9 de julho de 2012, nos arts. 104 e 107, do Cddigo Civil, e no
art. 10, § 29, da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, o presente Termo de
Securitizacdo serd considerado assinada, exigivel e oponivel entre as Partes e perante terceiros,
independentemente da aposicdo de rubricas em cada pagina, desde que: (a) seja celebrado sob a
forma fisica ou eletronica, a critério das Partes; (b) a assinatura seja, de forma exclusiva, (i) aposta
no suporte fisico, ou (ii) certificada por entidade credenciada da ICP-Brasil, ou (iii) realizada por meio
do e-CPF (certificado digital de pessoa fisica) e/ou (iv) por outro meio de comprovacdo da autoria e
integridade de documentos em forma eletrdnica, inclusive os que utilizem certificados nao emitidos
pela ICP-Brasil; e (c) (1) se celebrado sob a forma fisica, sua apresentacao sob (i) a forma fisica ou (ii)
sua forma digitalizada, com envio, em formato PDF, ou outra ferramenta, por uma Parte a outra, a
partir do e-mail indicado neste instrumento, ou a terceiros, sob qualquer forma; e (2) se celebrado
sob a forma eletrdnica, sua apresentacdo por uma Parte a outra, ou a terceiros, sob qualquer forma
€ mecanismo.

CLAUSULA DECIMA NONA — COMUNICACOES
19.1. Comunicacgdes: As comunicagdes a serem enviadas tanto pela Emissora quanto pelo Agente
Fiduciario conforme disposi¢des deste Termo de Securitizagao deverao ser encaminhadas para os

enderecos constantes abaixo, ou para outros que estes venham a indicar, por escrito, durante a
vigéncia deste Termo de Securitizagao.
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Se para a Securitizadora

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Rua Tabapud, n2 1.123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi
04533-010

Sdo Paulo - SP

At.: Depto. Gestao e Depto. Juridico

Tel.: (11) 3320-7474

E-mail: gestao@isecbrasil.com.br e juridico@isecbrasil.com.br

Se para o Agente Fiducidrio

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo —SP

At: Eugénia Souza / Marcio Teixeira / Caroline Tsuchiya

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo de
ativos)

19.1.1. As comunicacdes serao consideradas entregues quando enviadas nos enderecos
informados neste instrumento.

CLAUSULA VIGESIMA — FORO DE ELEICAO E LEGISLAGAO APLICAVEL
20.1. Foro: A Emissora e o Agente Fiducidrio elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste
Termo de Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja ou venha a ser.

20.2. LeiAplicavel: Este Termo de Securitizagao é regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

E, por estarem assim justas e contratadas, o presente Termo de Securitizacdo é firmado em 3 (trés)
vias, de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S3do Paulo, [¢] de [¢] de 2021.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio das 19
(Primeira) e 22 (Sequnda) Séries da 259 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da ISEC
Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos Do Agronegdcio Devidos pela M. Dias Branco S.A.
Industria e Comércio de Alimentos)

ISEC SECURITIZADORA S.A.
Securitizadora

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

397



(Pdgina de assinaturas 2/3 do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio das 192
(Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 252 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da ISEC
Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos Do Agronegdcio Devidos pela M. Dias Branco S.A.
Industria e Comércio de Alimentos)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Agente Fiducidrio

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio das 192
(Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 252 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da ISEC
Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos Do Agronegdcio Devidos pela M. Dias Branco S.A.
Industria e Comércio de Alimentos)

Testemunhas:

Nome: Nome:

RG ne: RG n¢:
CPF/ME n@: CPF/ME n9:
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ANEXO | - CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DE JUROS E AMORTIZAGAO DOS CRA

CRA da Primeira Série

Pagamento de

Pagamento de

% de Amortizagao

# Datas de Pagamento - Amortizagao sobre o Saldo do
Remuneragao k
Valor Nominal

1 15/09/2021 Sim Nao 0%

2 15/03/2022 Sim Nao 0%

3 15/09/2022 Sim N3o 0%

4 15/03/2023 Sim N3o 0%

5 15/09/2023 Sim Nao 0%

6 15/03/2024 Sim Nao 0%

7 15/09/2024 Sim N3o 0%

8 15/03/2025 Sim Nao 0%

9 15/09/2025 Sim Nao 0%

10 15/03/2026 Sim Nao 0%

11 15/09/2026 Sim N3o 0%

12 15/03/2027 Sim Nao 0%

13 15/09/2027 Sim Nao 0%

14 15/03/2028 Sim Sim 100,0000%

CRA da Segunda Série

Pagamento de

Pagamento de

% de Amortizagao

# Datas de Pagamento - Amortizagao sobre o Saldo do
Remuneragao k
Valor Nominal
1 15/09/2021 Sim Nao 0%
2 15/03/2022 Sim Nao 0%
3 15/09/2022 Sim N3o 0%
4 15/03/2023 Sim N3o 0%
5 15/09/2023 Sim Nao 0%
6 15/03/2024 Sim Nao 0%
7 15/09/2024 Sim N3o 0%
8 15/03/2025 Sim N3o 0%
9 15/09/2025 Sim Nao 0%
10 15/03/2026 Sim Nao 0%
11 15/09/2026 Sim N3o 0%
12 15/03/2027 Sim N3o 0%
13 15/09/2027 Sim Nao 0%
14 15/03/2028 Sim Nao 0%
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15 15/09/2028 Sim Nao 0%
16 15/03/2029 Sim Sim 33,3334%
17 15/09/2029 Sim Nao 0%
18 15/03/2030 Sim Sim 50,0000%
19 15/09/2030 Sim Nao 0%
20 15/03/2031 Sim Sim 100,0000%
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ANEXO Il - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

I.Apresentagdo
(a) Em atendimento ao artigo 40 da Lei 11.076 e do 32 da Instrucdo CVM 600, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que compdem o Patriménio

Separado.

(b) Os itens indicados abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio.

(c) As palavras e expressdes iniciadas em letra mailuscula que ndo sejam definidas no presente
Anexo terdo o significado previsto no Termo de Securitizacdo e na Escritura de Emissao.

. Direitos Creditorios do Agronegdcio

1. Valor Total da Emissdo: RS[e] ([¢] reais);

2. Quantidade: [¢] ([*]) Debéntures;

3. Data de Emissdo: 15 de marco de 2021 ("Data de Emissdo");

4. Numero da Emissdo: 32 (terceira) emissdo da M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de
Alimentos;

5. Séries: 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries;

6.  Espécie: Quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, e nao
conferirdo qualquer privilégio a seus titulares, bem como ndo serd segregado nenhum dos
ativos da Devedora em particular em caso de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial
das obrigacGes da Devedora decorrentes das Debéntures;

7.  Valor Nominal Unitédrio: RS 1.000,00 (um mil reais), o qual n3o serd objeto de atualizacdo
monetdria ou correc¢do por qualquer indice;

8. Colocacao: Colocagdo privada, sem a intermediagdo de instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios e/ou qualquer esforco de venda perante investidores;

9. Subscricdo e Integralizacdo: A totalidade das Debéntures foi subscrita em [¢] de [¢] de 2021 e
serd integralizada na Data de Integralizagdo;

10. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: (i) As Debéntures da primeira série terdo prazo de
vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 14 de
margo de 2028; e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez)
anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 14 de marco de 2031;
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Comprovacao de Titularidade: A titularidade das Debéntures serd comprovada pela inscri¢cdo
do titular das Debéntures no Livro de Registro de Debéntures Nominativas da Devedora;

Destinacdao dos Recursos: Os recursos obtidos pela Devedora em razdo da integralizagao dos
das Debéntures deverdo ser destinados, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei
11.076, exclusivamente a produtores rurais, por meio da aquisicao, pela Devedora, de produtos
agropecuadrios diretamente de produtores rurais e cooperativas rurais, matéria-prima de
atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio, dentre outras, a industrializacdo e
comercializacdo de produtos alimenticios derivados do trigo, gorduras hidrogenadas,
margarinas e 6leos vegetais, conforme cronograma previsto na Escritura de Emissdao e no Anexo
IX ao presente Termo de Securitizagao;

Forma e Conversibilidade: Nominativa e escritural, sem a emissdo de cautela ou de
certificados, ndo conversiveis em acdes de emissao da Devedora;

Amortizacdo: (i) O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série serd devido em parcela Unica na data de pagamento indicada na respectiva tabela
constante do Anexo IV da Escritura de Emissdo, observados os Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures e o Resgate Antecipado das Debéntures estabelecidos na Escritura
de Emissao; e (ii) o Valor Nominal Unitadrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
devido em 3 (trés) parcelas, nas datas de pagamento indicadas na tabela constante do Anexo
IV da Escritura de Emissao, observados os Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures
e o Resgate Antecipado das Debéntures estabelecidos na Escritura de Emissdo;

Remuneracao: (i) Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
incidirdo juros remuneratérios equivalentes a [*]% ([*] por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido no Procedimento de Bookbuilding dos CRA, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos; e (i) Sobre o
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratérios equivalentes a [*]% ([®] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, definido no Procedimento de Bookbuilding dos CRA, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos;

Pagamento da Remuneracdo: (i) A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera paga
semestralmente, nos meses de marco e setembro de cada ano, conforme tabela abaixo (cada
data de pagamento de Remuneragdo, uma "Data de Pagamento da Remuneracao da Primeira
Série"); e (ii) ARemunerag¢do das Debéntures da Segunda Série serd paga semestralmente, nos
meses de margo e setembro de cada ano, conforme tabela abaixo (cada data de pagamento de
Remuneracdo, uma "Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série"):
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Numero da Parcela

Datas de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da
Primeira Série

1 13/09/2021
2 11/03/2022
3 13/09/2022
4 13/03/2023
5 13/09/2023
6 13/03/2024
7 12/09/2024
8 13/03/2025
9 11/09/2025
10 12/03/2026
11 11/09/2026
12 11/03/2027
13 13/09/2027
14 13/03/2028
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17.

18.

Numero da Parcela Datas de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da
Segunda Série
1 13/09/2021
2 11/03/2022
3 13/09/2022
4 13/03/2023
5 13/09/2023
6 13/03/2024
7 12/09/2024
8 13/03/2025
9 11/09/2025
10 12/03/2026
11 11/09/2026
12 11/03/2027
13 13/09/2027
14 13/03/2028
15 13/09/2028
16 13/03/2029
17 13/09/2029
18 13/03/2030
19 12/09/2030
20 13/03/2031

Multa e Juros Moratdrios: Sem prejuizo da remuneracdo das Debéntures, ocorrendo

impontualidade no pagamento pela Devedora de qualquer quantia devida nos termos da
Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Devedora, devidamente
atualizados pela remuneracdo das Debéntures, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria,
de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més calculados

pro rata temporis;

Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos relativos as Debéntures serdo feitos pela

Devedora mediante depdsito na conta do Patrimonio Separado dos CRA, qual seja, nas Contas

Centralizadoras.
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ANEXO IIl - OUTRAS EMISSOES DA EMISSORA NAS QUAIS O AGENTE FIDUCIARIO ATUA

DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICAS
OU PRIVADAS, REALIZADAS PELA EMISSORA, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA,
CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE
FIDUCIARIO TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO:

Tipo Emissor Valor Quantidade | Remuneragdao | Emissao | Série | Data de Emissdo | Vencimento
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 56.660.000,00 5.666 CDI + 8,50 % 1 25 05/12/2016 25/10/2022
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 40.310.332,00 850 IPCA + 10,00 % 1 23 11/11/2016 25/11/2028
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 40.000.000,00 40.000 97,00% CDI 1 28 13/12/2016 16/12/2019
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 198.000.000,00 198.000 CDI +9,00 % 1 25 05/06/2017 05/09/2019
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 48.260.000,00 4.826 IGPM + 13,00 % 1 26 05/12/2016 25/10/2023
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 23.232.300,00 23.000 IGPM + 13,00 % 1 27 05/12/2016 25/10/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 7.113.588,00 150 IPCA + 12,00 % 1 24 11/11/2016 25/11/2028
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 30.957.850,00 200 IPCA + 10,00 % 1 32 06/02/2017 20/09/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 69.913.663,58 69.913 IPCA +6,30 % 4 5 12/01/2017 12/01/2027
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 37.500.000,00 37.500 CDI+2,75 % 1 4 11/08/2017 06/11/2020
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 32.620.815,50 3.262 IPCA +7,00 % 4 2 05/09/2016 19/02/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 70.572.075,42 10.000 IPCA + 6,00 % 4 11 15/09/2017 05/09/2027
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 19.675.060,03 1.900 IPCA + 6,00 % 4 6 21/03/2017 10/04/2031
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 30.000.000,00 3.000 CDI + 3,00 % 1 1 19/07/2017 25/06/2019
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 18.483.737,09 369 IGPM + 11,00 % 4 7 17/07/2017 07/10/2022
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 6.250.000,00 6.250 CDI + 5,00 % 1 5 11/08/2017 06/11/2020
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 6.250.000,00 6.250 CDI+2,75% 1 6 11/08/2017 06/11/2020
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 28.739.830,00 10.000 IPCA + 6,00 % 4 13 15/09/2017 05/09/2024
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 70.572.075,00 10.000 IPCA + 6,00 % 4 12 15/09/2017 05/09/2027
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 350.000.000,00 350.000 IPCA + 6,00 % 4 18 11/12/2017 13/12/2032
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 150.000.000,00 150.000 IPCA + 21,69 % 4 19 11/12/2017 13/12/2032
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 25.959.921,00 10.000 IPCA+5,75% 4 14 09/10/2017 05/09/2024
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 10.000,00 1 IGPM + 11,00 % 4 8 17/07/2017 07/10/2022
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 12.644.756,08 200 IPCA + 23,06 % 1 33 06/02/2017 20/09/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 21.798,03 21 IPCA + 13,65 % 1 34 06/02/2017 20/09/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 50.000.000,00 50.000 CDI +0,70 % 1 26 28/02/2018 01/03/2023
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 80.000.000,00 8.000 CDI +2,00 % 1 27 10/04/2018 17/04/2028
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 86.109.372,93 8.600 IPCA + 8,50 % 4 17 20/04/2018 20/10/2028
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 40.000.000,00 4.000 CDI +0,03 % 1 3 21/06/2018 21/12/2020
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 175.000.000,00 175.000 IPCA + 7,00 % 4 21 25/06/2018 13/12/2032
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 75.000.000,00 75.000 IPCA + 19,08 % 4 22 25/06/2018 13/12/2032
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 80.500.000,00 80.500 IPCA+7,25% 1 29 13/07/2018 25/07/2033
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 20.500.000,00 20 CDI +3,27 % 1 28 03/09/2018 15/09/2028
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 137.893.383,84 137.893 IPCA +6,25 % 4 29 21/12/2018 05/01/2039
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 21.108.956,23 21.108 IPCA + 7,00 % 4 30 21/12/2018 05/01/2039
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Tipo Emissor Valor Quantidade | Remuneragdao | Emissao | Série | Data de Emissdo | Vencimento
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 110.000.000,00 110.000 CDI+1,70% 1 31 15/02/2019 15/02/2029
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 11.893.610,88 1.189 160000% 4 1 01/03/2019 28/01/2020
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 10.000,00 1 160000% 4 2 01/03/2019 28/01/2020
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 250.000.000,00 250.000 CDI + 15,00 % 3 1 18/03/2019 15/03/2023
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 100.000.000,00 100.000 CDI +0,03 % 3 2 18/03/2019 14/03/2029
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 44.975.610,06 44,975 IPCA +7,50 % 4 35 10/05/2019 10/05/2024
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 51.013.769,47 5.101 IPCA + 7,00 % 4 32 06/05/2019 10/05/2030
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 50.000.000,00 5.000 CDI +2,50 % 7 1 17/06/2019 27/10/2022
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 259.231.176,48 259.231 IPCA + 65,00 % 4 33 31/05/2019 25/05/2035
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 80.598.492,20 80.598 IPCA + 75,00 % 4 34 31/05/2019 25/05/2035
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 58.000.000,00 58.000 96500% 4 36 10/06/2019 10/06/2024
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 30.000.000,00 30.000 CDI +2,70 % 4 37 10/06/2019 10/06/2024
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 175.000.000,00 175.000 IPCA + 6,00 % 4 41 19/07/2019 11/07/2033
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 28.000.000,00 28.000 IPCA + 12,00 % 4 45 23/07/2019 23/08/2022
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 75.000.000,00 75.000 IPCA +21,37 % 4 42 19/07/2019 11/07/2033
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 19.123.217,93 63 IGPM + 10,00 % 4 46 27/08/2019 28/06/2037
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 237.663.247,85 237.661 CDI +2,00 % 4 47 14/10/2019 18/09/2029
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 25.241.041,04 25.241 CDI + 3,00 % 4 48 14/10/2019 18/09/2029
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 50.000.000,00 50.000 CDI + 5,00 % 4 49 14/10/2019 18/09/2029
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 80.000.000,00 80.000 IPCA + 6,00 % 4 54 14/11/2019 16/12/2031
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 20.000.000,00 20.000 IPCA + 7,00 % 4 55 14/11/2019 16/12/2031
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 27.000.000,00 27.000 IGPM + 9,60 % 4 56 18/11/2019 19/01/2032
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 115.000.000,00 115.000 86400% 4 52 21/11/2019 21/11/2031
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 78.635.000,00 78.635 IPCA +4,35% 4 57 12/12/2019 14/10/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 70.000.000,00 70.000 CDI +1,50 % 4 58 10/12/2019 11/07/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 30.000.000,00 30.000 CDI 4 59 10/12/2019 11/06/2027
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 21.944.580,00 21.944 IPCA +11,00 % 4 61 05/12/2019 20/12/2023
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 60.471.000,00 60.471 CDI+1,75% 4 63 18/12/2019 18/12/2034
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 145.000.000,00 145.000 CDI+1,25% 4 62 18/12/2019 15/12/2026
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 500.000.000,00 500.000 IPCA +4,50 % 8 UNICA 16/12/2019 16/12/2024
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 80.119.917,94 80.110 IPCA + 6,00 % 4 51 10/12/2019 15/02/2035
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 145.000.000,00 145.000 CDI +1,55% 4 65 10/01/2020 15/08/2029
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 20.000.000,00 20.000 CDI + 4,05 % 4 68 10/01/2020 15/08/2029
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 26.979.654,61 26.979 IGPM + 8,65 % 4 67 30/12/2019 10/10/2034
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 90.000.000,00 90.000 127,00% CDI 4 66 20/01/2020 24/01/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 33.000.000,00 33.000 IPCA+9,25% 4 70 16/01/2020 23/02/2034
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 49.140.000,00 49.140 IPCA + 9,00 % 4 71 16/01/2020 20/02/2034
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 2.860.000,00 2.860 IPCA + 12,00 % 4 72 16/01/2020 20/12/2031
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 70.000.000,00 70.000 CDI +2,00 % 4 78 14/02/2020 30/01/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 30.000.000,00 30.000 CDI + 5,00 % 4 79 06/03/2020 08/03/2024
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 22.990.000,00 22.990 CDI + 8,00 % 10 1 05/03/2020 31/05/2021
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CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 10.000,00 10 CDI + 8,00 % 10 2 05/03/2020 31/05/2021
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 15.000.000,00 15.000 CDI + 6,00 % 4 74 09/03/2020 21/02/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 30.055.000,00 30.055 IPCA + 6,50 % 4 86 18/03/2020 26/03/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 15.000.000,00 15.000 IPCA +12,68 % 4 104 24/04/2020 20/04/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 47.500.000,00 47.500 126800% 4 98 17/04/2020 25/05/2023
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 30.000.000,00 30.000 CDI+3,35% 12 UNICA 30/03/2020 13/03/2024
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 4.800.000,00 4.800 CDI + 4,00 % 4 96 08/04/2020 05/05/2027
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 23.577.000,00 23.577 IGPM +9,00 % 4 107 13/05/2020 14/05/2030
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 400.000.000,00 400.000 IPCA+5,75% 14 1 22/05/2020 15/05/2025
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 200.000.000,00 200.000 CDI +5,40 % 14 2 22/05/2020 15/05/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 11.000.000,00 11.000 IGPM +9,00 % 4 108 15/05/2020 25/05/2027
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 600.000.000,00 600.000 IPCA +5,30 % 15 UNICA 15/06/2020 16/06/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 23.301.000,00 23.301 IPCA + 8,50 % 4 97 14/07/2020 26/06/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 5.785.215,56 5.785 IGPM + 9,50 % 4 105 30/06/2020 15/07/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 14.000.000,00 14.000 IPCA + 10,00 % 4 111 25/06/2020 20/07/2032
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 19.500.000,00 19.500 CDI +3,40 % 4 84 30/06/2020 14/09/2029
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 60.000.000,00 60.000 CDI +2,50 % 4 100 25/06/2020 27/06/2023
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 20.305.000,00 20.305 IGPM + 10,00 % 4 69 10/07/2020 25/07/2030
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 90.000.000,00 90.000 CDI + 3,00 % 13 1 17/07/2020 05/07/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 24.750.000,00 24.750 IPCA +12,00 % 4 77 03/08/2020 20/08/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 7.850.000,00 7.850 IPCA + 12,00 % 4 81 03/08/2020 20/08/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 12.200.000,00 12.200 IPCA +12,00 % 4 82 03/08/2020 20/08/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 10.200.000,00 10.200 IPCA +12,00 % 4 83 03/08/2020 20/08/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 16.000.000,00 16.000 IGPM + 10,50 % 4 73 07/08/2020 13/08/2030
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 24.000.000,00 24.000 132500% 16 UNICA 21/09/2020 02/12/2024
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 24.000.000,00 24.000 IPCA + 8,80 % 4 75 20/09/2020 22/10/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 150.000.000,00 150.000 IPCA +5,50 % 4 113 18/09/2020 06/09/2035
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 8.400.000,00 8.400 IPCA + 9,00 % 4 116 25/09/2020 24/09/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 2.100.000,00 2.100 IPCA +9,00 % 4 117 25/09/2020 24/09/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 600.000,00 600 IPCA + 9,00 % 4 119 25/09/2020 24/09/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 2.400.000,00 2.400 IPCA + 9,00 % 4 118 25/09/2020 24/09/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 2.000.000,00 2.000 IPCA + 9,00 % 4 120 25/09/2020 24/09/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 500.000,00 500 IPCA + 9,00 % 4 121 25/09/2020 24/09/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 5.292.000,00 5.292 IPCA +9,50 % 4 106 23/09/2020 18/09/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 30.000.000,00 30.000 IPCA + 7,00 % 4 85 05/10/2020 08/03/2024
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 8.000.000,00 8.000 IPCA +7,00 % 4 127 09/10/2020 25/10/2032
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 8.000.000,00 8.000 IPCA +7,00 % 4 128 09/10/2020 25/10/2032
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 8.000.000,00 8.000 IPCA + 7,00 % 4 129 09/10/2020 25/10/2032
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 21.000.000,00 21.000 IPCA + 7,00 % 4 130 09/10/2020 25/10/2032
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 23.536.000,00 23.536 CDI + 4,00 % 4 103 15/10/2020 18/03/2026
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 30.000.000,00 30.000 43000% 4 76 21/10/2020 25/10/2023
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CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 7.000.000,00 7.000 IPCA + 12,00 % 4 137 20/10/2020 20/11/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 7.000.000,00 7.000 IPCA +12,00 % 4 138 20/10/2020 20/11/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 7.500.000,00 7.500 IPCA +12,00 % 4 139 20/10/2020 20/11/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 5.500.000,00 5.500 IPCA + 12,00 % 4 140 20/10/2020 20/11/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 175.000.000,00 175.000 CDI +2,50 % 4 134 22/10/2020 19/10/2026
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 175.000.000,00 175.000 CDI + 6,00 % 4 135 22/10/2020 19/10/2026
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 43.250.000,00 43.250 IPCA + 6,95 % 4 136 27/10/2020 02/12/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 6.000.000,00 6.000 IGPM + 10,00 % 4 94 28/10/2020 20/11/2030
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 116.500.000,00 116.500 IPCA + 8,00 % 22 UNICA 28/10/2020 19/11/2025
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 125.000.000,00 125.000 IPCA 21 1 04/11/2020 15/10/2024
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 75.000.000,00 75.000 42500% 21 2 04/11/2020 15/10/2024
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 10.000.000,00 10.000 CDI + 3,00 % 13 2 17/07/2020 05/07/2030
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 200.000.000,00 200.000 IPCA+4,45% 17 UNICA 16/11/2020 16/11/2026
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 26.000.000,00 26.000 IPCA + 6,50 % 126 4 30/10/2020 13/11/2030
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. NaN 1 Ndo ha Invalid Date Invalid Date
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 90.652.000,00 90.652 IPCA +7,50% 4 132 09/11/2020 16/11/2032
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. NaN 1 Ndo ha Invalid Date Invalid Date
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 65.550.000,00 65.550 CDI +3,70 % 19 1 25/11/2020 26/11/2025
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 65.550.000,00 65.550 CDI+5,18% 19 2 25/11/2020 26/11/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 235.000.000,00 235.000 IPCA+5,34% 4 133 17/11/2020 13/11/2030
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 34.000.000,00 3.400 IPCA+12,68 % 4 145 18/11/2020 24/11/2025
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 480.000.000,00 480.000 IPCA + 3,67 % 20 UNICA 11/12/2020 15/12/2025
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 99.759.000,00 99.759 IPCA + 7,00 % 4 152 27/11/2020 15/12/2032
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 105.400.000,00 105.400 IPCA+5,70% 4 157 07/12/2020 20/12/2035
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 25.000.000,00 25.000 IPCA+7,25% 4 141 17/12/2020 20/12/2024
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 50.400.000,00 50.400 CDI +2,50 % 4 158 07/12/2020 20/12/2035
CRA ISEC SECURITIZADORA S.A. 200.000.000,00 200.000 IPCA+4,13% 18 UNICA 11/12/2020 15/12/2023
CRI ISEC SECURITIZADORA S.A. 9.850.000,00 9.850 IGPM +7,31% 4 173 17/12/2020 20/12/2030
CIBRASEC-COMPANHIA
CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 20.000.000,00 20 CDI+5,35% 2 270 21/06/2016 04/06/2026
CIBRASEC-COMPANHIA
CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 7.707.130,10 23 IGPM + 11,00 % 2 271 11/07/2016 28/08/2030
CIBRASEC-COMPANHIA
CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 308.114.961,49 308 TR+7,72% 2 268 22/04/2016 10/04/2031
CIBRASEC-COMPANHIA
CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO | 2.949.563.792,91 2.949 TR+7,72% 2 265 19/04/2016 10/04/2031
CIBRASEC-COMPANHIA
CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 459.975.977,61 459 TR+7,72% 2 278 21/10/2016 10/10/2031
CIBRASEC-COMPANHIA
CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO | 4.046.760.876,68 4.046 TR+ 12,00 % 2 276 21/10/2016 10/10/2031
CIBRASEC-COMPANHIA
CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 435.216.051,55 435 TR+7,72% 2 279 21/10/2016 10/10/2031
CIBRASEC-COMPANHIA
CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 190.000.000,00 190 CDI +2,00 % 2 281 21/12/2016 12/12/2031
CIBRASEC-COMPANHIA
CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 402.181.266,15 402 TR+7,72% 2 266 19/04/2016 10/06/2040
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CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO | 2.022.310.550,02 2.022 TR + 10,05 % 2 277 21/10/2016 10/10/2051
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 166.500.000,00 166.500 CDI+1,50 % 2 291 23/10/2017 17/10/2028
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 27.203.630,66 27.203 IGPM + 10,00 % 2 290 25/09/2017 28/04/2028
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 18.500.000,00 18.500 CDI+1,50 % 2 292 23/10/2017 15/10/2029
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 100.000.000,00 100.000 IPCA+5,47 % 2 295 15/12/2017 16/12/2023
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 26.141.047,47 26 IGPM + 10,50 % 2 294 08/12/2017 28/11/2023
CIBRASEC-COMPANHIA

CRA | BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 100.000.000,00 10.000 CDI 1 1 15/12/2016 15/12/2021
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 19.516.231,62 19 IGPM + 10,50 % 2 297 22/12/2017 28/11/2023
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 41.310.000,00 41 CDI +1,85% 2 299 20/03/2018 16/03/2033
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 41.310.000,00 41 IPCA + 6,90 % 2 300 20/03/2018 16/03/2033
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 39.382.531,55 39 CDI+1,85% 2 301 20/03/2018 16/03/2033
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 39.382.531,55 39 IPCA + 6,90 % 2 302 20/03/2018 16/03/2033
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 20.000.000,00 20.000 IGPM + 10,50 % 2 304 29/03/2019 10/04/2027
CIBRASEC-COMPANHIA

CRA | BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 360.000.000,00 360.000 99,00% CDI 3 UNICA 14/06/2019 14/06/2023
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 20.000.000,00 20.000 IGPM + 11,28 % 2 305 29/03/2019 10/10/2033
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 20.000.000,00 20.000 CDI+1,10% 2 306 28/03/2019 15/03/2034
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 41.738.979,20 39 IPCA + 69,00 % 2 308 19/09/2019 16/03/2033
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 20.000.000,00 20.000 CDI+3,65% 2 310 18/12/2020 01/12/2032
CIBRASEC-COMPANHIA

CRI BRASILEIRA DE SECURITIZACAO 40.000.000,00 40.000 IPCA +7,05 % 2 311 18/12/2020 01/12/2032
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ANEXO IV - DECLARAGCAO DE CUSTODIA

A H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede
da sociedade, na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 960, 14¢
andar, conjuntos 141 e 142, Itaim Bibi, CEP 04534-0004, inscrita no CNPJ/ME sob o n?®
01.788.147/0001-50 ("Custodiante"), por seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de
custodiante do "Termo de Securitiza¢do de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 (Primeira) e 29 (Seqgunda) Séries da 259(vigésima
quinta) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela M.
Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos" ("Termo de Securitizacdo"), declara a ISEC

Securitizadora S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) sob 0 n2 20.818, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
localizada na Rua Tabapud, n2 1.123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 08.769.451/0001-08, com seus atos constitutivos devidamente registrados e
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35300340949
(“Emissora”), na qualidade de emissora, no ambito da oferta publica de distribuicdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio das 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 252 (vigésima quinta)
emissdo, para os fins do artigo 36 e seguintes da Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei 11.076”), inclusive para fins de seu artigo 39, e artigo 23 da Lei n? 10.931, de 2 de
agosto de 2004, conforme alterada, que foi entregue a esta instituicdo, para custddia, (i) uma via
original fisica ou digital da Escritura de Emissao; (ii) uma cdpia do Livro de Registro das Debéntures;
(iii) 1 (uma) via original fisica ou digital do Termo de Securitizacdo. Ainda, conforme o disposto no
Termo de Securitizagdo, os Direitos Creditérios do Agronegdcio encontram-se devidamente
vinculados aos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da
252 (vigésima quinta) emissdo (“CRA” e “Emissdo”, respectivamente) da Emissora, tendo sido

instituido o regime fiduciario pela Emissora, conforme disposto no Termo de Securitizacdo, sobre os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, nos termos do artigo 36 e seguintes da Lei 11.076, inclusive o
seu artigo 39, regime fiducidrio que ora é registrado neste Custodiante, que declara, ainda, que o
Termo de Securitizacdo encontra-se registrado e custodiado neste Custodiante.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta Declaracao
terdo o significado previsto no Termo de Securitizacao.

S3do Paulo, [¢] de [¢] de 2020.

H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V - DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

O Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira,, com endereco na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 1.309, 102 andar, Itaim Bibi, CEP 04.543-
011, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n®
06.271.464/0103-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"),

para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 112, § 19, inciso lll da Instru¢do CVM n2 600, de 01
de agosto de 2018, conforme em vigor, na qualidade de instituigdo intermediaria lider da distribui¢ao
publica de certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (Primeira) e 22 (Segunda) séries da 252
(vigésima quinta) emissdo da ISEC Securitizadora S.A., sociedade por a¢lGes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVYM”) sob o n2 20.818, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, localizada na Rua Tabapu3, n2 1.123, 212 andar, conjunto
215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 08.769.451/0001-08 (respectivamente,
“CRA”, "Emissora" e "Emissdo"), nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n2 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”) e, no que aplicavel, com a Instrucdo
CVM n2 600, de 1 de agosto de 2018 (respectivamente “Instrucdo CVM 600” e “Oferta”, vem, pela
presente, DECLARAR que:

a) gue tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informacgGes fornecidas pela
Emissora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes permitindo aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacgodes
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao no dmbito da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora que
integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e integrardao o
prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) sdo e serdo suficientes, conforme
0 caso, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta (c) verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciario, a legalidade
e a auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para atestar e assegurar
a veracidade, a consisténcia, a corregdo e a suficiéncia das informagdes prestadas pela
Emissora no prospecto da Oferta dos CRA e no Termo de Securitizagao ;

b) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, as informagdes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos Investidores, a respeito do CRA a ser
ofertado, da Emissora e suas atividades, situacdo econOmico-financeira, os riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes; e

c) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as

normas pertinentes, incluindo, mas sao se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Instrucao
CVM 600.
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As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta Declaracdo
terdo o significado previsto no "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 (Primeira) e 292 (Sequnda) Séries da 259
(vigésima quinta) EmissGo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio
Devidos pela M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos" ("Termo de Securitizacdo").

Sdo Paulo, [¢] de [¢] de 2020.

Banco Bradesco BBI S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI - DECLARAGAO DA EMISSORA

A ISEC Securitizadora S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) sob o n2 20.818, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, localizada na Rua Tabapua, n2 1.123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-
004, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o
n2 08.769.451/0001-08, com seus atos constitutivos devidamente registrados e arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35300340949, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Emissora”), declara, na qualidade de emissora, no ambito da oferta

publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (Primeira) e 22 (Segunda)
Séries da 252 (vigésima quinta) emissdo (“CRA” e "Emissao", respectivamente), para todos os fins e

efeitos, conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo (abaixo definido): (a) para fins de atender
0 que prevé o inciso V do artigo 92 da Instrugao CVM 600, declara, que institui os regimes fiducidrios
sobre: (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) os valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a
(iii) acima, conforme aplicavel; (b) para fins de atendimento ao previsto no artigo 112, § 12, inciso lll
da Instrucdao CVM 600, que verificou, em conjunto com o Coordenador Lider, Agente Fiducidrio e
assessores legais contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de
ter agido com diligéncia para atestar e assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia
das informacdes prestadas no prospecto da Oferta dos CRA e no Termo de Securitizacdo (abaixo
definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta Declaracdo
terdo o significado previsto no "Termo de Securitizagcdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 (Primeira) e 292 (Segunda) Séries da 259
(vigésima quinta) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio
Devidos pela M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos" ("Termo de Securitizacdo").

Sdo Paulo, [¢] de [¢] de 2020.

ISEC Securitizadora S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VIl - DECLARAGAO DA EMISSORA

AISEC Securitizadora S.A., companhia aberta com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
localizada na Rua Tabapud, n2 1.123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n.2
08.769.451/0001-08, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE n.2 35300340949, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob
o n.2 20.818 (“Emissora”), na qualidade de companhia emissora dos certificados de recebiveis do
agronegocio das 12 (Primeira) e 22 (Segunda) séries de sua 252 (vigésima quinta) emissdo
(“Emissao”), DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, que:

d) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo
verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na Emissdo dos CRA;

e) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informacGes prestadas pela
Emissora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as
informacgdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdao do registro da
Emissora que integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e que
vierem a integrar o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) sdo e serao
suficientes, permitindo aos Investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da
Oferta;

f) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, todas as informacgoes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos Investidores, a respeito do CRA a ser
ofertado, da Emissora e suas atividades, situacdo econOmico-financeira, os riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes; e

g) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Instrucdo
CVM 600.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta Declaracdo
terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 (Primeira) e 292 (Segunda) Séries da 259
(vigésima quinta) EmissGo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio
Devidos pela M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos” (“Termo de SecuritizacGo”).

S3do Paulo, [¢] de [¢] de 2020.

ISEC Securitizadora S.A.
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Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VIII - DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira autorizada a
exercer as funcbes de agente fiducidrio pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar Pinheiros, CEP 05425-020, Sao
Paulo — SP, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de
seu Contrato Social, na qualidade de agente fiduciario do Patrimonio Separado instituido no ambito
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da

n

252 (vigésima quinta) emissdo da ISEC Securitizadora S.A. (“CRA”, "Emissdao" e "Emissora ",

respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos, que para fins de atendimento ao previsto
pelo artigo 119, § 19, inciso Il da Instru¢gdo CVM n? 600, de 01 de agosto de 2018, conforme em vigor:
(i) verificou, em conjunto com a Emissora e com o Banco Bradesco BBI S.A (“Coordenador Lider”), a

legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para atestar e assegurar
a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas no prospecto da Oferta
dos CRA e no Termo de Securitizacdo (abaixo definido); e (ii) ndo se encontra em nenhuma das
situacGes de conflitos descritas no artigo 52 Instrucdo da CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada, e (a) ndo exerce cargo ou funcdo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer
natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do
mesmo grupo da Emissora, (b) ndo é associada a outra pessoa natural ou instituicdo financeira que
exerca as funcGes de agente fiducidrio nas condi¢des previstas no item (a), acima, (c) ndo esta, de
qualquer modo, em situacdo de conflito de interesses no exercicio da fun¢do de agente fiduciario,
(d) ndo é instituicdo financeira coligada a Emissora ou a qualquer sociedade pela Emissora
controlada, (e) ndo é credora, por qualquer titulo, da Emissora ou de qualquer sociedade por ela
controlada, (f) ndo é instituicdo financeira (1) cujos administradores tenham interesse na Emissora,
(2) cujo capital votante pertenca, na proporcao de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a
quaisquer dos administradores ou sécios da Emissora, (3) direta ou indiretamente controle ou que
seja direta ou indiretamente controlada pela companhia Emissora.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta Declaracdo
terdo o significado previsto no "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 259
(vigésima quinta) EmissGo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio
Devidos pela M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos" ("Termo de Securitizacdo").

Sao Paulo, [*] de [¢] de 2020.

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IX - CRONOGRAMA DE DESTINACAO DOS RECURSOS

O Cronograma de Destinagdo dos Recursos é apenas uma estimativa, podendo ser alterado pela

Emissora a qualquer tempo, sem a necessidade de formalizac¢do de aditamento ou qualquer

alteracgdo a Escritura de Emissdo.

Destinacao dos Recursos

Montante total a

ser alocado (*)

Data de aplica¢ao dos
recursos recebidos
(semestral) (**)

Compra de Trigo, Ovo em pd, Amido de Milho,

. . . setembro/21
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po 40.000.000,00 /

Comp,ra de Trllgo, Ovo.em po, ArTwldo de Mllho, 40.000.000,00 marco/22
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Tri,go, Ovo.em po, Ar.nido de Milho, 40.000.000,00 setembro/22
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Trllgo, Ovo.em po, Ar.mdo de I\/hlho, 40.000.000,00 marco/23
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Trilgo, Ovo_em po, Ar’_nido de Milho, 40.000.000,00 setembro/23
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Trllgo, Ovo_em po, Ar’_mdo de Ml|h0, 40.000.000,00 marco/24
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp}ra de Trlgo, Ovo.em po, Ar’.mdo de Ml|h0, 40.000.000,00 setembro/24
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Trllgo, Ovo.em po, Ar.mdo de I\/hlho, 40.000.000,00 marco/25
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Trllgo, Ovo.em po, Ar.mdo de I\/hlho, 40.000.000,00 setembro/25
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Trllgo, Ovo_em po, Ar’_mdo de Ml|h0, 40.000.000,00 marco/26
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Trllgo, Ovo_em po, Ar’_mdo de Ml|h0, 40.000.000,00 setembro/26
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Trllgo, Ovo.em po, Ar.mdo de I\/hlho, 40.000.000,00 marco/27
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Trllgo, Ovo.em po, Ar.mdo de I\/hlho, 40.000.000,00 setembro/27
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Trllgo, Ovo_em po, Ar_mdo de M|Iho, 40.000.000,00 marco/28
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Trllgo, Ovo_em po, Ar’_mdo de Ml|h0, 40.000.000,00 setembro/28
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Trllgo, Ovo_em po, Ar’_mdo de Ml|h0, 40.000.000,00 marco/29
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Compra de Trigo, Ovo em p6, Amido de Milho, 40.000.000,00 setembro/29

Oleo, Aclcar, Goiabada, Leite em pé
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Data de aplica¢ao dos
recursos recebidos
(semestral) (**)

Montante total a

Destinacao dos Recursos
¢ ser alocado (*)

Comp,ra de Trllgo, Ovo.em po, ArTwldo de Mllho, 40.000.000,00 marco/30
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Comp,ra de Tr|lg0; OVO.em po, Ar.nldo de Ml|h0, 40000000’00 Setembro/30
Oleo, Agucar, Goiabada, Leite em po

Compra de Trigo, Ovo em pd, Amido de Milho, 40.000.000,00 marco/31

Oleo, Aclcar, Goiabada, Leite em pé

(*) Caso a oferta seja alterada os valores indicados acima serGo automaticamente corrigidos
proporcionalmente

(**) Cronograma de Destina¢do dos Recursos previsto para o exercicio social da Emissora com
encerramento em 31 de dezembro de 2021 até 31 de dezembro de 2030, considerando o historico
de destinagGo no mesmo periodo em exercicios sociais anteriores. Os recursos captados por meio
da presente Emissdo serdio destinados de acordo com o presente Cronograma de Destinacéo dos
Recursos, até a data de vencimento dos CRA, ou até que a Emissora comprove a aplicagéo da
totalidade dos recursos obtidos nos termos da Escritura, o que ocorrer primeiro.
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ANEXO X - QUADRO RESUMO DAS REMUNERAGOES DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DA
INSTITUICAO CUSTODIANTE, DO AUDITOR INDEPENDENTE DA EMISSORA E ESCRITURADOR

Prestador de Valor da Atualizagao Percentual Anual em
Servigo Remuneragao face do Valor Total da
Emissao
Emissora — RS 3.000,00 Variacdo Positiva do 0,044%
IPCA
Agente RS 366.129,91 Variacdo Acumulada 0,046%
Fiduciario do IPCA
Institui¢do RS 162.070,91 - 0,016%
Custodiante
Abertura de [e] [e] [*]
Conta no

Escriturador

Banco RS 423.000,00 - 0,042%
Liguidante e
Escriturador

Auditor RS 36.000,00 - 0,004%
Independente
do Patrimonio

Separado

Agéncia de RS 813.503,04 - 0,081%
Classificagao de
Risco

Formador de [e] [e] [e]
Mercado
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ANEXO XI — DESPESAS INICIAIS, RECORRENTES

PRESTADOR DESCRICAO PERIODICIDADE = VALOR LIQUIDO ~ GROSS UP VALOR BRUTO  RECORRENTE Al FLAT % % CRA
ANBIMA ANBIMA FLAT RS 33.656,00 0,00% RS 33.656,00 - RS 33.656,00 1,82% 0,00421%
B3 | CETIP Registro CRA FLAT R$ 156.750,00 0,00% R$ 156.750,00 - R$ 156.750,00 8,50% 0,01959%
B3 | CETIP Registro Debénture FLAT R$ 156.750,00 R$ 156.750,00 - R$ 156.750,00 8,50% 0,01959%
Itati Coordenador FLAT R$ 266.640,00 9,65% RS 295.118,98 - RS 295.118,98 16,00% 0,03689%
XP Coordenador FLAT R$ 266.640,00 9,65% RS 295.118,98 - R$ 295.118,98 16,00% 0,03689%
Bradesco Coordenador Lider FLAT R$ 266.720,00 9,65% R$ 295.207,53 - R$ 295.207,53 16,01% 0,03690%
Isec Emissdo FLAT R$ 9.000,00 16,33% R$ 10.756,54 - R$ 10.756,54 0,58% 0,00134%
Demarest Assessor Legal FLAT R$ 240.000,00 9,25% RS 264.462,81 - RS 264.462,81 14,34% 0,03306%
Pinheiro Neto Assessor Legal - Companhia FLAT R$ 170.000,00 9,25% RS 187.327,82 - RS 187.327,82 10,16% 0,02342%
Fitch Agéncia de classificagdo de Risco FLAT RS 65.000,00 9,65% RS 71.942,45 - RS 71.942,45 3,90% 0,00899%
Bradesco Implantagao FLAT R$ 3.000,00 0,00% R$ 3.000,00 R$ 3.000,00 - 0,16% 0,00038%
Vortx Agente Fiduciario FLAT R$ 10.000,00 16,33% R$ 11.951,72 R$ 143.420,58 - 0,65% 0,00149%
Vortx Agente Fiduciario ANUAL R$ 32.000,00 9,65% R$ 35.417,82 R$ 425.013,84 - 1,92% 0,00443%
Isec Taxa de Gesto MENSAL R$ 3.000,00 16,33% RS 3.585,51 RS 43.026,17 - 0,19% 0,00045%
Link Contador MENSAL R$ 220,00 0,00% R$ 220,00 R$ 2.640,00 - 0,01% 0,00003%
BLB Auditoria MENSAL R$ 300,00 0,00% R$ 300,00 R$ 3.600,00 - 0,02% 0,00004%
Bradesco Escriturador MENSAL R$ 3.500,00 0,00% R$ 3.500,00 R$ 42.000,00 - 0,19% 0,00044%
Bradesco Tarifa da Conta MENSAL RS 180,00 0,00% RS 180,00 R$ 2.160,00 - 0,01% 0,00002%
Commcor Agente Custodiante MENSAL R$ 2.400,00 11,15% R$2.701,18 RS 32.414,18 - 0,15% 0,00034%
B3 | CETIP Taxa Transagéo MENSAL R$ 160,00 0,00% RS 160,00 R$ 1.920,00 - 0,01% 0,00002%
B3 | CETIP Utilizagdo Mensal MENSAL R$ 140,00 0,00% RS 140,00 RS 1.680,00 - 0,01% 0,00002%
B3 | CETIP Custédia de Valores mobilidrios CRA ~ MENSAL RS 2.400,00 0,00% R$ 2.400,00 RS 28.800,00 - 0,13% 0,00030%
B3 | CETIP Custédia Debénture MENSAL R$ 13.751,00 0,00% R$ 13.751,00 R$ 165.012,00 - 0,75% 0,00172%
TOTAL R$ 1.702.207,00 R$ 1.844.398,34 RS 894.686,77 R$ 1.767.091,11

(*) Custos Estimados

As despesas acima estdo acrescidas dos tributos.
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ANEXO XII - FATORES DE RISCO
RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
A instabilidade economica resultante do impacto da pandemia mundial do COVID-19

Em 11 de marco de 2020, a Organizacdao Mundial da Saude (“OMS”) decretou a pandemia decorrente
do novo coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas
para as agdes preventivas e de tratamento aos infectados, o que pode afetar as decisdes de
investimento e que resultou em um aumento substancial da volatilidade nos mercados de capitais
globais.

Adicionalmente, ndo ha como prever qual sera o efeito do alastramento do virus em uma eventual
segunda onda de contaminacdo de ambito nacional na economia do Brasil e nos negdcios e
resultados da Devedora e na Oferta, uma vez que pode resultar em maiores restricdes as viagens e
transportes publicos, novos fechamentos de locais de trabalho, interrupcbes na cadeia de
suprimentos e/ou logistica, novos fechamentos do comércio e reducdo de consumo de uma maneira
geral pela populacdo, além da volatilidade no cambio, afetando diretamente o preco de matérias-
primas e outros insumos que representam custo para a Devedora, podendo ocasionar em efeito
adverso na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um
efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira e nos negdcios da Devedora.

Qualquer mudanc¢a material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os
resultados das operacgGes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia, podera impactar
negativamente a rentabilidade dos CRA e a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio pela Devedora. Além disso, as mudangas materiais nas condigdes econdmicas
resultantes da pandemia global do Covid-19 podem impactar na Oferta.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econbmica seja para um viés mais expansionista ou uma politica monetaria mais austera,
podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, precos, cambio, remessas de capital e
limites a importagado, entre outros, que podem causar efeito adverso nas atividades da Emissora e
da Devedora. As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora
poderdo ser prejudicados devido a modificagcdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem
fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricGes a remessas para o exterior,
como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo;
(v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econOmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem; e
(ix) atuacdo do Banco Central visando conter a volatilidade cambial. A incerteza quanto a
implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a
afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e
outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar as atividades e resultados
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operacionais da Emissora e da Devedora. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora e/ou
para a Devedora, ocasionadas por mudancas na politica econdmica, pode-se citar: (i) mudancas na
politica fiscal que tirem o beneficio tributario aos investidores dos CRA, (ii) mudancas em indices de
inflacdo que causem problemas aos CRA indexados por tais indices, (iii) restricdes de capital que
reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado, e (iv) variagdo das taxas de cambio
gue afetem a capacidade de pagamentos das empresas.

Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pela percepc¢ao do risco do Brasil e pelas condi¢cdes econ6micas e de mercado de
outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos
valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou
politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que pode prejudicar seu preco de
mercado. Além disso, ndo apenas problemas com paises emergentes afetam o desempenho
econdmico e financeiro do pais como também a economia de paises desenvolvidos, como a dos
Estados Unidos da América, pode interferir no mercado brasileiro, podendo resultar em uma evasao
de investimentos estrangeiros no Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem
custos mais altos para captacao de recursos, tanto nacional como estrangeiro. A restricdo do crédito
internacional pode causar aumento do custo para empresas que tém receitas atreladas a moedas
estrangeiras, podendo impactar a qualidade de crédito de potenciais tomadoras de recursos através
dos CRA, podendo afetar a quantidade de opera¢des da Emissora. Ademais, acontecimentos
negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢ao
em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a eventual ndo
aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das
informacdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras economias
poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobilidrios emitidos no Brasil.

A inflagdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflagdo podem contribuir para a
incerteza economica no Brasil.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo podem incluir a manutencao de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, podendo impactar a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdémico. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducdo das
taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e acgdes para ajustar ou fixar o valor do Real
poderdo desencadear um efeito desfavordvel sobre a economia brasileira, a Devedora, a Emissora e
também, sobre os devedores dos financiamentos de agronegdcios, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas
de intervencdao do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas
governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condicdo financeira e resultados
da Emissora e dos devedores dos financiamentos de agronegdcios. Essas medidas também poderao
desencadear um efeito desfavoravel sobre a Devedora e a Emissora, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA.
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Instabilidade Cambial

As desvalorizacbes do Real frente outras moedas podem afetar de modo negativo a economia
brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o
desempenho financeiro, o pregco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso
aos mercados financeiros internacionais e determinar interven¢des governamentais, inclusive por
meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Ddlar pode levar a
deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacdo, o que pode
impactar diretamente a capacidade de pagamento da Devedora.

Alteragdes na politica monetaria e nas taxas de juros

Em caso de elevacao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que,
com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o
que pode causar a redugdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgao
de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
eventualmente, os negdcios da Emissora e da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Em contrapartida, em caso de redugao acentuada das taxas
de juros, poderd ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e
a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditdrios do Agronegécio.

Crises econ6micas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negdcios, operagdes e
condicao financeira da Devedora e suas controladas

A economia brasileira continua sujeita as politicas e aos atos governamentais, os quais, em nao
sendo bem-sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operacdes e o desempenho financeiro
das empresas, incluindo os da Devedora. Instabilidades politicas e econdmicas podem levar a uma
percepc¢do negativa da economia brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores
mobiliarios brasileiro, que também podem afetar adversamente os negdcios da Devedora. Qualquer
instabilidade econ6mica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negdcios e
as acOes da Devedora.

Acontecimentos e a percep¢ao de risco em outros paises, especialmente nos Estados Unidos e em
paises emergentes, podem afetar adversamente o preco de mercado dos valores mobilidrios
brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de emissdo da Devedora

O preco de mercado dos valores mobilidrios das empresas brasileiras é afetado em graus variados
pelas condigdes econdmicas e de mercado em outros paises, incluindo os Estados Unidos e outros
paises da América Latina e mercados emergentes. As reacdes dos investidores aos desenvolvimentos
nesses outros paises podem ter um efeito adverso no preco de mercado dos valores mobiliarios de
emissores brasileiros, incluindo os valores mobilidrios de emissdo da Devedora. Crises nos Estados
Unidos e paises de mercados emergentes ou politicas econdmicas de outros paises podem diminuir
o interesse dos investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os valores
mobiliarios de emissao da Devedora, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais
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valores mobilidrios e também pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiar as
operagOes da Devedora no futuro em termos aceitaveis.

A economia do Brasil permanece vulneravel a choques externos, incluindo aqueles que podem ser
causados por dificuldades econ6micas significativas de seus principais parceiros comerciais
regionais ou por efeitos gerais de “contagio”, que podem ter um efeito adverso relevante na
economia brasileira e na Devedora

As crises econOmicas globais e a instabilidade relacionada no sistema financeiro internacional podem
impactar o crescimento econdmico no Brasil. As crises econOmicas globais reduzem a disponibilidade
de liquidez e crédito para financiar a continuagao e expansao das operagdes comerciais em todo o
mundo. Enquanto o Brasil exporta uma parcela diversificada de produtos, tanto em quantidade de
produtos quanto de destinos, em relacdo aos seus pares, um declinio significativo no crescimento
econdmico ou na demanda por importacdes de qualquer um dos principais parceiros comerciais do
Brasil, como Unido Europeia, China ou Estados Unidos, pode ter um impacto adverso relevante nas
exportagdes e na balanga comercial do Brasil e afetar adversamente o crescimento econémico do
Brasil. Tais impactos podem levar a aversdo, por parte dos investidores, ao risco de paises
emergentes, inclusive o Brasil, podendo impactar os resultados operacionais da Devedora e/ou a
negociacdo de titulos e valores mobilidrios, como os CRA.

Efeitos da retracdao do investimento externo

Uma eventual redug¢ao do volume de investimentos estrangeiros no pais podera ter impacto no
balango de pagamentos, o que podera forgcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacOes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de
juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e
eventual desaceleracdo da economia dos Estados Unidos da América e/ou China podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
as despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas
brasileiras.

Se a Devedora n3ao cumprir as leis, regulamentos e politicas destinadas a prevenir atos de
corrupgao estara sujeita a multas, penalidades ou outras sancoes e suas vendas e rentabilidade
poderao sofrer efeitos negativos e adversos

As politicas e procedimentos que visam prevenir a ocorréncia de atos ilicitos implementados pela
Devedora podem ndo ser efetivos, havendo o risco de que sua administracdo, funcionarios ou
representantes venham a violar as Leis Anticorrupcdo, que proibem a realizacdo de pagamentos
indevidos a funcionarios governamentais com o propdsito de obter vantagens comerciais indevidas.
Tais violagdes podem causar efeito adverso relevante sobre os negdcios da Devedora. A Lei 12.846
imputa as companhias a responsabilidade pelos delitos causados por seus empregados,
administradores e/ou terceiros que ajam no interesse da companhia ou em seu beneficio Se a
Devedora, sua administracdo, funcionarios ou terceiros atuando em seu nome, se envolverem em
investigacOes criminais ou processos relacionados aos negécios da Devedora, ou em qualquer outra
jurisdicao, os negodcios da Devedora podem ser afetados adversamente, incluindo mas nao
limitando, as suas vendas, rentabilidade e reputagdo e eventuais multas administrativas
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Alteragoes na legislagao tributaria do Brasil poderao afetar adversamente os resultados
operacionais da Securitizadora e da Devedora

O Governo Federal regularmente implementa alteragGes no regime fiscal, que afetam os
participantes do setor de securitizacdo, a Securitizadora, a Devedora, e seus respectivos clientes, a
exemplo dos diversos projetos de Reforma Tributdaria atualmente em tramite nas casas legislativas
do Brasil. Essas alteracdes incluem mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criacao de tributos
e a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacdo é associada a determinados propdsitos
governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga
tributdria da Securitizadora e da Devedora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e
afetar adversamente os precos de servicos e seus resultados. Ndo ha garantias de que a
Securitizadora e a Devedora serdo capazes de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua
lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operacgdes.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO
Recente desenvolvimento da Securitizacdao de Direitos Creditdrios do Agronegocio

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagao recente no Brasil. A Lei
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, so
houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos anos.
Além disso, a securitizagdo é uma operagao mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do
valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa
forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagées em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos Investidores dos CRA,
uma vez que os orgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou
em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentagdo existente,
(i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso
sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisGes que podem ser
desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto
de rigores e obrigacGes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo
por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicado
e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagao financeira,
em situacdes de stress, duvida ou estresse podera haver perdas por parte dos titulares de CRA em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocao da eficacia da estrutura adotada para os
CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios
judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢des especificos..

Recente regulamentacdao especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do
agronegdcio
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A atividade de securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio estd sujeita a Lei 11.076 e a
Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio. Como a Instrugcdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes
interpretacGes acerca da Instrugdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da
presente operacdo e a eficacia dos termos e condi¢gGes constantes de seus documentos, que podem
ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

A Securitizagdo no agronegdcio brasileiro

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i)
natureza predominantemente sazonal, com o que as operacgdes sao afetadas pelo ciclo das lavouras;
(i) condicdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundacdes, granizo ou temperaturas
extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producao
agricola ou pecudria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que podem atingir de
maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacdes,
dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracGes dos niveis de subsidios agricolas de
certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de
mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da adocdo
de outras politicas publicas que afetem as condi¢cdes de mercado e os precos dos produtos agricolas;
(vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso a captagdo de recursos, além de alteragdes em politicas de concessao de
crédito, tanto por parte de 6rgdos governamentais como de instituicbes privadas, para
determinados participantes. A verificagdo de um ou mais desses fatores podera impactar
negativamente o setor, podendo afetar a emissao de CRA pela Emissora, afetando a emissao de
Debéntures pela Devedora e consequentemente, sua rentabilidade, o que podera gerar perdas por
parte dos titulares de CRA.

Risco de concentrac¢do e efeitos adversos na Remuneragdo e Amortizacao e outros valores aos
titulares de CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido,
o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de
risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a o
pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Uma vez que os pagamentos de Remunerac¢ao
e Amortizacdo e, se aplicavel, Encargos Monetarios dependem do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os riscos a que a Devedora esta
sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que
afete suas atividades, operac¢des e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Créditos do Agronegdcio
e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das
Debéntures podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente
das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA
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Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir,
sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢Bes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros
fatores naturais, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da
Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas que possam afetar o setor agropecuario e varejista em geral, falhas na constituicdo de
garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execucdo por
desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora nos Documentos da Operacdo, a
deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu
grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma
negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA podem
variar significativamente, e podem incluir, sem limitagcdo, perdas em decorréncia de condig¢des
climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor
agricola e varejista em geral, impactando pregos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito e outros eventos que
possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e de suas Controladas e,
consequentemente, sua condicdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises
econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os
CRA, objeto da captagdo de recursos viabilizada pela Emissao. Adicionalmente, falhas na constituigao
ou formalizacdo do lastro da Emissdao e de sua cessdao, bem como a impossibilidade de execucao
especifica de referido titulo e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, caso necessaria, também
podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de condi¢gdes precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicbes precedentes que devem ser satisfeitas antes da
concessao de registro da Oferta pela CVM para a realizacdo da distribuicdo dos CRA. Na hipdtese do
ndo atendimento de tais condicbes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela
continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a
Oferta ndo sera realizada e nao produzird efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da Instrugdo CVM

400. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intencdes de investimentos
serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo
responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

Alteragoes na legislagao tributdria aplicavel aos CRA ou na interpretag¢do das normas tributdrias
podem afetar o rendimento dos CRA

As remunerac¢Ges produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente

isentas de imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por forca
do artigo 32, incisos IV e V, da Lei 11.033, isengao essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo.
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A aprovacdo de nova legislacdo ou eventuais alteracGes na legislacdo tributaria eliminando a isencdo
acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criacdo de novos tributos, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para
seus titulares. Adicionalmente, de acordo com a cldusula 13.7 do Termo de Securitizacdo, os
impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme legislacdo tributdria vigente constituirdo despesas
de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo nos Patrimonios Separados. Dessa forma,
a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos
CRA planejado pelos investidores. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que
consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estarao sujeitos com
relacdo aos investimentos em CRA.

Baixa liquidez no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa
liquidez e ndao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagao dos
CRA com liquidez que permita sua alienagao pelos subscritores desses valores mobilidrios pelo valor
e no momento que decidam pelo desinvestimento.

Adicionalmente, (i) o numero de CRA sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos
Investidores, conforme estabelecido pelo plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores; e
(i) caso a garantia firme de colocacdo seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos poderdo
ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21, por valor superior ou inferior do seu
Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociacdo. Portanto, os
investidores dos CRA poderdo ter dificuldade, ou ndo conseguirem, alienar os CRA a qualquer
terceiro, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas
posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual
alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever
ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento
dos CRA.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A capacidade dos Patrimonios Separados de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo dos CRA
depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Tais
Direitos Creditorios do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos
pela Devedora em razao das Debéntures e compreende, além dos respectivos valores de principal,
os juros e demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessorios. Os
Patrimbnios Separados, constituidos em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer
garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de
CRA dos montantes devidos em razao da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral
e pontual dos Direitos Creditérios do Agronegdcio para habilitar o pagamento dos valores devidos
aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situagao econémico-financeira
da Devedora podera afetar negativamente a o pagamento das Debéntures pela Devedora e a
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capacidade do Patrimonio Separado de suportar as suas obrigacGes estabelecidas no Termo de
Securitizagao.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nas Debéntures e nos CRA

N3do foi e nem serd constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA. Assim,
caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacao, os
Titulares dos CRA ndo terdo qualquer garantia a ser executada, o que pode gerar um efeito material
adverso no pagamento dos CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta ou
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os recebimentos de tais
pagamentos ou liquidagdao podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de
juros e amortizagdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA.
Apds o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso
o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora ndo dispord de quaisquer outras
fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Risco relativo a indisponibilidade, impossibilidade de aplicagcdo ou extingao do IPCA

Nos termos do item 5.5.1 do Termo de Securitizacdo, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade do
IPCA por forca de lei, o indice sera substituido automaticamente pelo IGP-M ou, na impossibilidade
de utilizacdo deste, por outro indice oficial vigente, reconhecido e legalmente permitido, dentre
aqueles que melhor refletirem a inflacdo do periodo. O Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora
devera convocar uma Assembleia Geral, na forma e nos termos disciplinados no Termo de
Securitizacdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de
guaisquer dos eventos referidos acima, na qual deliberar-se-a4, em comum acordo entre a Emissora
e a Devedora, sobre o novo pardmetro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Tal Assembleia Geral
devera ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte) dias corridos contados da publicacdo do edital de
convocacgao, com qualquer quérum. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva que sera utilizada, na
Assembleia Geral mencionada acima, para o célculo do valor de quaisquer obrigagcGes previstas na
Escritura, devera ser utilizado a variacdo mensal média dos 12 (doze) ultimos indices publicados e
disponiveis divulgados pelo IBGE ou pela Fundagdo Getulio Vargas, conforme o caso, ndo sendo
devidas quaisquer compensac¢ées financeiras entre a Emissora e a Devedora quando da divulgacao
posterior da taxa ou indice de remuneracdo ou atualizacdo aplicavel ao caso.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Titulares de CRA, a Devedora
devera resgatar as Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias
apos a data em que as Partes verificarem ndo ser possivel um acordo, ou na Data de Vencimento, o
gue ocorrer primeiro, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizagao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragado, o que ocorrer por ultimo, com o
consequente resgate dos CRA. O indice a ser utilizado para calculo da Remuneragao nesta situacao
serd o ultimo IPCA divulgado oficialmente.
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DecisOes judiciais sobre a Medida Provisdria n2 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario
sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Provisédria 2.158-35/01, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que "as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos". Adicionalmente, o paragrafo
Unico deste mesmo artigo prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagéo". Nesse sentido, as Debéntures e os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio poderdao ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdémico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com
os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos Créditos do Patriménio
Separado. Nesta hipdtese, é possivel que os Créditos do Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes
para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante
aqueles credores.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatoérios que evidenciam a existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditérios do
Agronegocio. Ndo ha como assegurar que a Instituicio Custodiante atuara de acordo com a
regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacdo de servicos,
0 que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA. A perda e/ou extravio de referidos
Documentos Comprobatdrios podera resultar em perdas para os titulares de CRA.

A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera afetar adversamente a liquidez dos CRA

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderdo ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding
intencdes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode promover
a reducdo da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas
Vinculadas podem sofrer restricbes a negociacdo do CRA. A Emissora ndo tem como garantir que a
aquisicao dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera.

Risco de Estrutura
Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situacdes de estresse, poderd haver perdas por

parte dos Investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficdcia do arcabouco
contratual.
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Quoérum de deliberagao em Assembleia Geral

Algumas deliberacGes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quorum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado
a acatar decisoes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de
venda compulsdria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas
a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo, instalagdo e
realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizagdo dos
CRA, o que levara o eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacao de recursos
pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez dos CRA para negociagdao no mercado
secundario e causar um impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a Devedora
e/ou aos CRA sdo levados em consideragdo, tais como a condigdo financeira, administragdo e
desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operacdo, bem como as condicdes
contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificacdo. S3o analisadas, assim, as
caracteristicas dos CRA, bem como as obrigaces assumidas pela Emissora e pela Devedora e os
fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigao financeira da Emissora e da Devedora,
dentre outras varidveis consideradas relevantes pela Agéncia de Classificagao de Risco. Dessa forma,
as avaliagbes representam uma opinidao quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as condigdes
da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no
prazo estipulado relativos a amortizacdo e remunerac¢do dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
que lastreiam os CRA. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA e/ou a Devedora
seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e
valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos
resultados e nas opera¢cbes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigacdes
relativas aos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Adicionalmente, alguns dos principais investidores
gue adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacGes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacGes de risco. Assim, o rebaixamento
de classificacbes de risco obtidas com relagdo aos CRA, assim como na classificacdo de risco
corporativo da Devedora, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario.

N3do sera emitida carta conforto por auditores independentes da Emissora e da Devedora no
ambito da Oferta

O Cdédigo ANBIMA prevé entre as obrigacdes do Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA
de uma copia da carta conforto e/ou de manifestagdo escrita dos auditores independentes da
Emissora e/ou da Devedora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes do
Prospecto Definitivo e/ou do formuldrio de referéncia, relativas as demonstracées financeiras
publicadas da Emissora e/ou da Devedora. No ambito desta Emissdo, ndo sera emitida manifestacdo
escrita por parte dos auditores independentes da Emissora e/ou da Devedora acerca da consisténcia
das informacgdes financeiras da Emissora e/ou da Devedora constantes nos Prospectos com as
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demonstracGes financeiras por elas publicadas. Consequentemente, os auditores independentes da
Emissora e/ou da Devedora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informacdes financeiras
da Emissora e/ou da Devedora constantes nos Prospectos. Portanto, é possivel que exista
inconsisténcias entre as informacdes constantes dos Prospectos, o que poderd afetar negativamente
a analise dos Investidores, induzindo-os a erro.

N3o realizagdo adequada dos procedimentos de execu¢ao e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, e o Agente Fiduciario,
nos termos da Instrucdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de cobranca e
execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos
Titulares de CRA. A realizagao inadequada dos procedimentos de execugao dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em
caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios, a capacidade de satisfagdao do
crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditdrios do Agronegodcio constituem o Patrimé6nio Separado, de modo que o atraso
ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela
Emissora ou, ainda, na hipdtese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os
pagamentos devidos aos Titulares dos CRA podera ser adversamente afetada

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujo patrimonio é administrado separadamente. O Patrimonio Separado
tem como unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Com isso, o pagamento
dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto das Debéntures.
Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela
Emissora poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes
decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditdrios do
Agronegodcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo, a
Devedora ndo tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias,
sendo que uma falha ou situacdo de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da
mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares dos CRA. Na hipdtese de a Emissora ser
declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administracdo do
Patrimonio Separado e os Titulares dos CRA poderdao deliberar sobre as novas normas de
administragdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagao deste, que podera ser insuficiente
para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. As regras de
convocagao, instalagao e realizagao de Assembleias Gerais, bem como a implantagao das definigdes
estabelecidas pelos Titulares dos CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar,
negativamente, a capacidade dos titulares dos CRA de receber os valores a eles devidos.

A Oferta sera realizada em duas Séries, sendo que a alocagao dos CRA entre as Séries serd definida
no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor alocagao.
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O numero de CRA a ser alocado em cada série da Emissao serd definido de acordo com a demanda
dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocacdo dos CRA entre as Séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual
série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario
afetada adversamente.

Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures, Indisponibilidade do IPCA e
Ocorréncia de Eventos de Liquidag¢do dos PatrimoOnios Separados podem gerar efeitos adversos
sobre a Emissao e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, ha possibilidade de oferta de resgate antecipado ou
resgate antecipado das debéntures, nos termos dos itens 4.17 e 10.2.1 da Escritura de Emissdo e de
Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.20 da Escritura de Emissdo.
Portanto, em linha com a estrutura da Emissdo, o Termo de Securitizacdo estabelece que, em tais
hipoteses, dentre outras, havera possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso. A
Emissora, uma vez verificada a ocorréncia de uma hipdtese de Resgate Antecipado dos CRA,
observado o disposto neste Termo de Securitizacdo e no Prospecto, devera efetuar o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessas hipdteses, bem como, no caso de se verificar
gualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, o Titular de CRA poderd ter seu
horizonte original de investimento reduzido. Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem
como a insuficiéncia do Patrimonio Separado, podem afetar adversamente a capacidade do Titular
do CRA de receber os valores que |he sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses,
o Titular de CRA, com o horizonte original de investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir
os recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma remuneragao oferecida pelos
CRA, sendo certo que ndo sera devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional,
incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

De acordo com os termos e condi¢cdes das Debéntures, previstos na Escritura de Emissdo, em
determinadas hipdteses, as Debéntures poderdo vencer antecipadamente, nos termos da Clausula
4.20 da Escritura de Emissdo, ou ser resgatadas antecipadamente, nos termos dos itens 4.15.2 e
4.11.8 da Escritura de Emissdo, o que levara ao Resgate Antecipado dos CRA e, consequentemente,
a diminuicdo do horizonte de recebimento da Remuneracdo dos CRA pelos Investidores.

Na hipotese de indisponibilidade ou auséncia de apuracdo ou divulgacdo do IPCA sem que a
Emissora, mediante aprovagdo dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem a um consenso sobre o
indice que deverd substitui-lo, as Debéntures da respectiva série deverdo ser resgatadas
antecipadamente pela Devedora, o que poderd causar perdas financeiras aos Titulares de CRA da
respectiva série.

Sem prejuizo das referidas previsGes referentes ao Vencimento Antecipado das Debéntures, Resgate
Antecipado das Debéntures, ou pagamento da Multa Indenizatdria e a consequente possibilidade de
Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer hipdtese de Resgate Antecipado dos CRA,
bem como de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, (i) poderd ndo haver
recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado
dos CRA, e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem
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cumpridos no processo de convocacdo e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre tais
eventos, ndo é possivel assegurar que a declaracdo do Resgate Antecipado dos CRA e/ou a
deliberacdo acerca da eventual liqguidacdo do Patrimdnio Separado ocorrerdo em tempo habil para
gue o Resgate Antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipotese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissdo e/ou ser destituida da
administracdo do Patrimbénio Separado, o Agente Fiducidrio devera assumir a custddia e
administracdo do Patrimonio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Além da
hipotese de insolvéncia da Securitizadora, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia
Geral, a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado poderd ensejar a assun¢ao
imediata da administragdao do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-lo ou
ndo conforme item 11.1 do Termo de Securitizacao.

Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar (i) pela liquidagdo, total ou parcial, do
Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo;
ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patriménio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a
administracdo do Patrimoénio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeacao de outra instituicdo
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua administracao, bem
como sua respectiva remuneragao.

Na hipdtese de decisao da Assembleia Geral de promover a liquidagdao do Patrimdnio Separado, tal
decisdo ndo acarreta, necessariamente, em um evento de Resgate Antecipado das Debéntures, de
Vencimento Antecipado das Debéntures ou de pagamento da Multa Indenizatéria, e, por
conseguinte, poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao
sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que
existirdo, no momento da ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado e/ou dos
eventos de Resgate Antecipado dos CRA, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante
aos CRA; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicacao efetiva de
uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando
de seu vencimento programado.

Patrimonio Liquido Insuficiente da Securitizadora

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio e créditos
imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio da emissdao de certificados de recebiveis do
agronegoécio e certificados de recebiveis imobilidrios, nos termos das Lei 11.076 e Lei 9.514, cujos
patrimonios sao administrados separadamente. O patrimoénio separado de cada emissdao tem como
principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou imobilidrios e suas garantias.
Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegécio por
parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que,
nas operagdes de que participa, o patrimonio da Emissora ndo responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados. Portanto, a
responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo unico do artigo 12, da Lei 9.514,
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em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora (e ndo o patrimdnio separado)
responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicio legal ou
regulamentar, por negligéncia

Possibilidade de a Agéncia de Classificacao de Risco ser alterada com Assembleia Geral de Titulares
de CRA

Conforme descrito no Prospecto, a Agéncia de Classificacdo de Risco poderd ser substituida por
gualquer uma das seguintes empresas, a qualquer tempo e a critério da Emissora, observada a
necessidade de Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) Moody's América Latina Ltda., agéncia de
classificacdo de risco com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes
Unidas, n? 12.551, 162 andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.101.919/0001-05, ou
(ii) Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP
05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob n2 02.295.585/0001-40, o que podera importar em
reclassificagcao do rating segundo critérios da nova agéncia de classificagao de risco, podendo os CRA
ser negativamente afetados.

Risco da Formalizagao dos Direitos Creditorios do Agronegécio e dos CRA

As Debéntures devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular
emissdo e formalizacdo. Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da Emissdo, devem estar
vinculados a direitos creditérios do agronegdcio, atendendo a critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua caracterizacdo. Nao é possivel assegurar que nao havera fraudes, erros ou
falhas no processo de formalizacdo das Debéntures, da Escritura de Emissdo e dos CRA pela
Devedora, pela Securitizadora e demais prestadores de servicos envolvidos neste processo,
conforme o caso, sendo que tais situacbes podem ensejar a descaracterizacdo das Debéntures, dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e/ou dos CRA e, no limite, podem provocar o resgate antecipado
ou, conforme aplicavel, o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos estabelecidos na
Escritura de Emissdo e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, em razdo de sua ma
formalizacdo, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUAGAO DA DEVEDORA

Um aumento na concentra¢do do mercado varejista pode forcar uma redug¢do nas margens
praticadas pelas empresas do setor, podendo ter um efeito adverso para a Devedora

Uma parcela representativa da producdo das empresas do setor alimenticio é distribuida por meio
do mercado varejista. A possibilidade de concentracdo do mercado varejista em poucas grandes
empresas, aumenta o poder de negociacdo dessas empresas, que podem utilizar o seu poder de
mercado para forcar a reducdo dos precos praticados pelas empresas do setor. Essa reducdo de
precos pode ter um efeito adverso para a Devedora. Ademais, o fendmeno de concentracao dos
setores varejistas também pode provocar a diminuicdo da base de clientes da Devedora, elevando
sua dependéncia dos grandes grupos de varejo acima dos patamares histdricos, o que pode ter um
efeito adverso para a Devedora.
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A Devedora atua num segmento de alta concorréncia, tendo como competidores desde pequenas
empresas a grandes multinacionais, incluindo fabricantes de produtos substitutos dos seus, o que
pode ter um efeito adverso para seus negodcios

O segmento de mercado em que a Devedora atua é altamente competitivo e enfrenta, ha muitos
anos, concorréncia de outras empresas soélidas, com presenga tanto nos mercados regionais e
nacional, quanto internacional, o que facilita o acesso ao capital de algumas dessas companhias. A
Devedora enfrenta, ainda, concorréncia de pequenos produtores locais que possuem boa aceitagdo
em certos mercados. Além disso, novas empresas também poderdo vir a entrar nestes mercados. A
Devedora ndo tem como garantir que essa dindmica competitiva ndo venha a resultar na diminuicdo
do volume de suas vendas ou na redugao de seus pregos e margens.

A Devedora também estd sujeita a concorréncia de outras linhas de produtos do setor de alimentos,
por parte de fabricantes de produtos que podem ser substitutos de alguns dos seus produtos, como
ocorre com o arroz em relagao as massas, gerando uma ampliagdo do seu ambiente de concorréncia.

Em niveis diferenciados, seus atuais e futuros concorrentes podem ser bem sucedidos em
determinadas linhas de produtos ou regides, bem como ter maiores recursos financeiros e melhores
campanhas de marketing, de forma que a competigao com tais concorrentes pode levar a Devedora
a reduzir precos, aumentar os seus gastos com marketing, perder participacdo de mercado, ou,
ainda, ndo ser bem sucedida no lancamento de novos produtos, sendo que qualquer desses
acontecimentos pode ter um efeito adverso para seus negécios.

Acontecimentos e a percep¢ao de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia
emergente, nos Estados Unidos e na Zona do Euro, podem prejudicar o preco de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros, inclusive da negocia¢do das a¢des da Devedora, e causar um
impacto negativo nos seus resultados operacionais e em sua condi¢do financeira

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cbes econ6micas e de mercado de outros paises. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor
de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive de acdes da Devedora.
Crises em outros paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da sua emissao.

No passado, o desenvolvimento de condi¢cbes economicas adversas em outros paises do mercado
emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de
recursos externos investidos no Brasil causando um impacto negativo no preco dos ativos
negociados no pais. Além disso, as instituicdes financeiras podem ndo estar dispostas a renovar,
estender ou conceder novas linhas de crédito em condigdes economicamente favoraveis, ou até
mesmo ser incapazes ou ndo estar dispostas a honrar seus compromissos. Qualquer dos
acontecimentos acima mencionados podera prejudicar a negociagao de agdes da Devedora, além de
dificultar o seu acesso ao mercado de capitais e ao financiamento das suas operac¢des no futuro, em
termos aceitdveis ou absolutos.

Risco politico, san¢Ges comerciais e interven¢des militares no mundo podem causar um efeito
adverso para a Devedora, causando um impacto negativo nos seus resultados operacionais
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Instabilidade politica regional, decisdes sobre sancdes comerciais e intervengGes militares em
diversas partes do mundo podem gerar instabilidade de precos de commodities e volatilidade no
cambio, afetando, assim, o preco das matérias-primas utilizadas pela Devedora em seu processo
produtivo e, consequentemente, pressionando os seus custos de producao.

Os concorrentes da Devedora podem utilizar indevidamente as marcas, patentes e desenhos
industriais de sua titularidade ou a Devedora pode ser impedida de utilizar suas marcas mais
conhecidas, o que poderia lhe causar um efeito adverso

As marcas, o design e a técnica utilizada na fabricacdo dos produtos da Devedora estdo
constantemente sujeitos a utilizacdo indevida e/ou violagdo, por terceiros, de seus direitos de
propriedade intelectual. A falsificacdo de produtos e a utilizacdo indevida dos direitos de
propriedade intelectual de titularidade da Devedora podem, ndo apenas causar efeitos adversos nas
vendas, como também comprometer os resultados finais da Devedora.

A Devedora esta sujeita a um rigido controle e extensa legislagao ambiental e sanitaria, o que pode
implicar em um aumento de seus custos, provocando um efeito adverso relevante para suas
atividades

A Devedora estd sujeita a regulamentacdo de autoridades sanitarias federal, estaduais e municipais
e a regulamentacdo do Ministério da Agricultura, referente ao processo de fabricacdo de seus
produtos, bem como sua higiene, conservacdo, embalagem, armazenagem, distribuicdo e
transporte.

A inobservancia das leis e regulamentos das autoridades sanitarias pode resultar, sem prejuizo da
obrigacao de reparar eventuais danos, na aplicagcdo de san¢des de natureza penal e administrativa,
tais como multas, suspensdo parcial ou total das atividades, sendo que qualquer dessas sanc¢des
pode ter um efeito adverso relevante para sua operacao.

Mudancgas ou altera¢des nas atuais regulamentacOes sanitarias podem acarretar a necessidade de
efetuar investimentos substanciais para a adequacdo de suas atividades a nova legislacdo, o que
poderd ter um efeito adverso para a Devedora. Além disso, a imposicdo de eventuais sancOes
pecuniarias ou de outra forma em decorréncia de descumprimento da regulamentacdo sanitaria
poderd igualmente ter um efeito adverso relevante para suas atividades.

N3do obstante, a existéncia de ingredientes alergénicos, ou tracos destes ingredientes, em produtos
da Devedora pode acarretar em reducdo da demanda e busca de produtos substitutos pelo
consumidor.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA
Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que, atualmente, a Devedora acredita que poderiam Ihe afetar
e/ou afetar suas controladas adversamente. Riscos adicionais, desconhecidos ou considerados

menos relevantes pela Devedora neste momento, também poderdo causar efeito adverso relevante
em seus negdcios e/ou no preco de negociagdo das acGes de sua emissdo.
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Exceto se expressamente indicado ou se o contexto assim o requerer, a indicacao de que um risco,
incerteza ou problema pode ter ou terd um "efeito adverso para a Devedora" significa que o risco,
incerteza ou problema pode ter ou tera um efeito adverso nos seus negdcios, condicdo financeira,
liguidez, resultados de operacgdes, futuros negdcios e/ou valor das a¢des ordinarias de emissdo da
Devedora, inclusive de suas controladas. Expressodes similares devem ser lidas como tendo o mesmo
significado.

Riscos relacionados aos clientes da Devedora

A Devedora esta sujeita a reclamacgoes de consumidores e a recall de produtos, o que poderia
afetar negativamente sua imagem, bem como ter um impacto adverso relevante em seus custos,
negacios e resultados.

A Devedora produz e vende alimentos para consumo humano, o que envolve riscos, tais como
contaminacdo, perecimento, adulteracdo, dentre outros. Caso a Devedora venha a ser envolvida em
algum processo de responsabilidade civil relacionado aos seus produtos ou venha a realizar algum
recall de seus produtos, isto poderia impactar negativamente sua lucratividade por um periodo,
dependendo: (i) do volume do produto no mercado; (ii) da reacdo dos concorrentes; e (iii) da reacao
dos seus consumidores acarretando, inclusive, custos de recall, de informa¢des na midia e com
advogados, bem como possiveis pagamentos de indenizacdes. Mesmo que a Devedora nado seja
responsabilizada em uma agao judicial, a publicidade negativa que poderia vir a ser gerada em
relacdo aos seus produtos e a sua qualidade poderia afetar adversamente sua reputacdo perante
atuais e potenciais consumidores, assim como sua imagem corporativa e de suas marcas, o que
acarretaria um efeito adverso para seus negdcios e resultados.

Mudancgas nas preferéncias do consumidor podem afetar a demanda por produtos da Devedora.

O setor de alimentos, em geral, esta sujeito a mudancgas nas tendéncias, exigéncias e preferéncias
dos consumidores, as quais ocorrem frequentemente e, caso a Devedora ndo consiga ter éxito em
antecipar, identificar ou reagir a tais mudancas, podera ocorrer uma reducdo na procura e nos precos
de seus produtos, podendo ter um efeito adverso sobre o seu negdcio, sua situacdo financeira, seus
resultados operacionais e o preco de mercado de suas agoes.

Riscos relacionados a Devedora

A suspensao, o cancelamento ou a ndo obtenc¢do de novos incentivos fiscais federais e estaduais
de titularidade da Devedora podem afetar os seus resultados de forma adversa.

Desde o final da década de 80, a Devedora é titular de incentivos fiscais estaduais, tendo em 31 de
dezembro de 2019, 8 (oito) de suas unidades contempladas com incentivos concedidos pelos
estados do Ceara (3 unidades fabris), Pernambuco, Bahia, Paraiba, Rio Grande do Norte e Rio de
Janeiro. Desde a década de 90, a Devedora possui incentivos fiscais federais, tendo hoje 8 (oito)
unidades industriais, todas sediadas no Nordeste do Brasil, com incentivos concedidos pela
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE). Tais incentivos consistem na
transferéncia de recursos a titulo de contrapartida dos governos para os investimentos da Devedora
na construgao, instalagdo e modernizagdao de novas unidades industriais na regidao. A concessao de
incentivos, especialmente federais, é realizada somente apds a Devedora comprovar que concluiu e
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colocou em operacdo as unidades industriais resultantes dos investimentos previstos em projetos
aprovados nos termos das leis que autorizam os a concessdo de subvencgdes para a realizagdo de tais
investimentos.

Mesmo se tratando de incentivos fiscais concedidos em func¢do do atendimento a determinadas
condicGes e por prazo certo — os quais, segundo a legislacdo brasileira, ndo podem ser suprimidos
unilateralmente pelos governos concedentes antes do transcurso do prazo de concessdo — a
Devedora podera vir a sofrer a suspensao do direito ao recebimento dos incentivos, ou até seu
cancelamento, caso descumpra algumas exigéncias que devem ser obedecidas durante seu prazo de
fruicdo, tais como: (i) ndo distribuicdo aos seus acionistas do valor do incentivo fiscal recebido; (ii)
manutengao de suas operagdes dentro da regularidade fiscal, especialmente pagando os tributos
sem atrasos; e (iii) apresentacdo, anualmente, de certos documentos e relatdrios as autoridades
competentes, comprovando os investimentos realizados e o atendimento das demais condig¢des. O
ndao cumprimento de tais obrigacdes pode resultar na suspensao ou no cancelamento de tais
incentivos fiscais, podendo até obrigar a Devedora a devolver o valor dos incentivos recebidos,
acrescido de encargos, o que pode vir a ter um efeito adverso para a Devedora.

A Devedora, considerando o atual cenario de reforma tributdria no pais, ndo pode assegurar que
continuard a obter novas subvencbes para investimento depois de expirados os prazos de
recebimento das atuais e, se conseguir, ndo pode assegurar que tais incentivos serdao concedidos nas

mesmas condicdes das que atualmente é titular. Caso novos incentivos fiscais ndo sejam
efetivamente obtidos, a sua geracdo de caixa podera sofrer efeito adverso.

Decisoes desfavoraveis em processos e procedimentos judiciais, arbitrais ou administrativos
podem causar efeitos adversos para a Devedora.

A Devedora é parte em processos e procedimentos judiciais, arbitrais e administrativos relativos a
guestOes tributarias, civeis e trabalhistas e, consequentemente, poderdo obter resultados
desfavoraveis em alguns desses processos e procedimentos. As provisGes para tais contingéncias
poderdo ndo ser suficientes para a satisfacdo do valor total que a Devedora podera vir a ser exigida
a pagar, visto que sdo provisionados valores estimados relacionados aos processos e procedimentos
com perda provavel. DecisGes desfavoraveis em relacdo ao conjunto de processos e procedimentos
judiciais, arbitrais ou administrativos poderdo ter um efeito adverso para a Devedora.

A precificagdo inadequada dos produtos pode afetar de forma adversa os resultados e o market
share da Devedora.

Os crescimentos em market share e resultado financeiro da Devedora podem ser afetados de forma
adversa a medida que os precos sdo reajustados em decorréncia da elevacdo do custo das
commodities e insumos. A Devedora ajusta os precos dos produtos baseada em diversas varidveis
incluindo demanda, ambiente competitivo e mudancas nos custos das principais commaodities,
variagao cambial e outros fatores.

A estratégia de crescimento da Devedora por meio de aquisicoes pode ter efeito adverso para a
Devedora
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Parte da estratégia de crescimento futuro da Devedora pode envolver a aquisicdo de empresas ou
outros ativos, caso surjam oportunidades nos mercados em que a Devedora atua ou em novos
mercados. Qualquer aquisicdo de outras empresas ou ativos pode envolver riscos tais como:

. Dificuldades operacionais de integracdo dos novos colaboradores, dos sistemas de informacao,
dos produtos e da base de clientes aos seus negécios. Como resultado de qualquer aquisicao, podem
surgir demandas adicionais dos seus administradores seniores, dos seus sistemas de informacdo e
de outras areas da Devedora;

J As empresas adquiridas podem vir a apresentar obrigacdes e contingéncias nao identificadas
no processo de auditoria ou due diligence realizado quando da sua aquisi¢ao, ou para as quais a
Devedora pode ndo obter indenizacdo contratual do vendedor;

. Qualquer atraso no processo de integracao pode causar um aumento inesperado das suas
despesas operacionais;

J A diferenca cultural entre as empresas pode ocasionar demissdes em massa ou insatisfacao
dos colaboradores remanescentes, impactando o cronograma ou custo da integracao;

. A emissao de agOes ou de titulos de divida como fonte de captagao de recursos para novas
aquisicoes pode diluir a participacdo dos seus acionistas no seu capital social ou sujeitar a Devedora
a restricdes ou obrigacdes que podem vir a impactar sua habilidade de colocar em pratica outros
elementos de sua estratégia;

J O processo de aquisicdo pode ser competitivo e pode elevar o valor da transacdo pretendida
ou, ainda, inviabilizar a consumacao da potencial aquisicdo;

J O resultado da aquisicdo de outros negdcios pode, ainda, afetar adversamente a capacidade
da Devedora de pagar dividendos aos seus acionistas; e

. Complexidades na formacdo do preco de aquisicio ou dificuldades de obtencdo de
autorizacOes das autoridades publicas de defesa da concorréncia, em tempo habil, podem levar a
Devedora a desistir da aquisicdo ou podem resultar na aquisicdo de empresas menos atrativas.

Falhas na tecnologia da informagdo poderiam prejudicar as operagdes da Devedora.

A Devedora depende de sistemas de tecnologia da informacdo para processar, transmitir, armazenar
informacdes eletrénicas e manter comunica¢cGes com suas filiais, clientes e fornecedores. Como em
qualquer ambiente informatizado, os sistemas de informagdo da Devedora poderdao estar
vulneraveis a interrupg¢des em seu funcionamento devido a eventos fora do controle da Devedora,
como por exemplo, desastres naturais, falhas nas telecomunicacdes, virus de computador, ataques
de hackers, deficiéncias em segregacdo de funcdes e controles de perfis de acesso, ou outras
guestdes operacionais ou de seguranca. Interrupcdes no funcionamento dos seus sistemas
informatizados poderiam ter efeito adverso nas operacdes da Devedora. Brechas de seguranca
poderiam levar a fraudes e eventuais prejuizos financeiros.
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Perdas ndo cobertas pelas apdlices de seguro contratadas ou que excedam os limites de
indenizagGes contratados, podem causar efeitos adversos nos negdcios da Devedora.

A Devedora contratou diversas apodlices de seguro junto a grandes seguradoras lideres em seus
mercados de atuacdo com cobertura para parte de seu patrimOnio contra potenciais riscos
existentes. Nesse sentido, a Devedora possui apdlices de seguro contratadas com cobertura para
danos envolvendo as plantas industriais e demais estabelecimentos por ela ocupados, transporte
internacional de insumos, entre outros.

Ndo se pode assegurar que as coberturas por ela contratadas sejam suficientes para garantir todas
as eventuais perdas e danos decorrentes de sinistros que possam ocorrer no desenvolvimento de
suas atividades cotidianas. Assim, na hipdtese de ocorréncia de quaisquer eventos ndao cobertos ou
gue excedam os limites maximos de indenizacdo previstos nas apdlices de seguro contratadas, a
Devedora poderad incorrer em significativos custos adicionais ndo previstos para a recomposicdo ou
reforma de seus patrimonios, o que podera impactar adversamente nos seus resultados
operacionais. Além disso, a Devedora ndo pode assegurar que sera capaz de manter apdlices de
seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis no futuro, o que também podera gerar
impactos negativos nos seus resultados. Adicionalmente, a Devedora podera ser responsabilizada
judicialmente pelo pagamento de indenizagdo a terceiros de sinistros ocorridos que ndao estejam
cobertos nas apdlices de seguros contratadas.

A Devedora pode estar sujeita a falta de liquidez para honrar as obrigagoes.

Em cenarios em que 0 acesso a recursos € escasso e/ou torna-se muito custoso, e o acesso ao
mercado de capitais ndo é possivel ou é limitado, podemos nos encontrar na situagdo de termos que
diminuir a margem financeira dos nossos produtos a fim de atrair mais clientes e/ou liquidar ativos
ndo comprometidos e/ou potencialmente desvalorizados para assim sermos capazes de honrar
nossas obrigacGes. Caso a liquidez do mercado seja reduzida, a pressdo da demanda podera ter
impacto negativo sobre os pregos, uma vez que os compradores naturais podem nao estar
disponiveis imediatamente. Nesse caso, poderemos registrar um desagio significativo sobre os
ativos, o que impactara os resultados e a situacdo financeira.

A volatilidade do Real em relagdo ao Délar pode ter um efeito adverso para a Devedora.

A moeda corrente brasileira desvalorizou-se varias vezes frente ao Délar durante as ultimas décadas.
Durante este periodo, o Governo Federal implantou diversos planos econémicos e utilizou diversas
politicas cambiais, dentre as quais desvalorizacbes repentinas ou periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria para mensal), controles cambiais, mercados de cdmbio
paralelos e o sistema do mercado de cambio flutuante. De tempos em tempos, houve volatilidade
significativa no valor do Real frente ao Ddlar e a outras moedas.

Em 2017, o Real apresentou uma desvalorizacdo de 1,5% e encerrou o ano em RS 3,308 por USS
1,00. Em 2018 o Real apresentou uma nova desvaloriza¢do de 17,1% e encerrou o ano em RS 3,8748
por USS 1,00. Em 2019 o Real apresentou mais uma desvalorizagdo de 4,0% e encerrou o ano em RS
4,030 por USS 1,00, resultando numa desvalorizagdo acumulada de 22,7% nos ultimos trés anos.
Salienta-se que o preco estimado de fechamento do délar em 2020, de acordo com o Boletim Focus
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divulgado em 07.12.2020 é de RS 5,22 por USS 1,00, valor substancialmente superior ao cotado no
ano de 20109.

Estas desvalorizagGes do Real face ao Délar podem criar pressées inflaciondrias no Brasil, através do
aumento dos prec¢os dos produtos importados ou cujo preco é atrelado ao Ddlar, dentre os quais o
trigo, os 6leos vegetais, o aglcar e embalagens, que sdo as principais matérias-primas e insumos da
Devedora, podendo acarretar a adog¢do de politicas recessivas por parte do Governo Federal. Por
outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Ddélar pode levar a deterioracdo das contas correntes do
Pais e da balanca de pagamentos, bem como a uma desaceleracdo do crescimento baseado nas
exportacdes, o que poderad, assim, afetar de maneira adversa os negdcios da Devedora.

Riscos de eventos extremos no mundo podem afetar de forma adversa os resultados da Devedora.

Eventos extremos como pandemias, guerras, desastres naturais, dentre outros, ocorridos em
diversas localidades do mundo, podem paralisar atividades econémicas e provocar abalos nos
mercados globais, com impactos nas cadeias de suprimentos, nos precos das commodities, na
variagao cambial e no valor das agdes da Devedora. Estes eventos podem ocasionar medidas como
confinamento da populagdo, restricdes comerciais, fechamento de fronteiras, rupturas de
distribuicao, genocidios, dentre outros, provocando recessdes locais ou globais. Estas medidas
podem reduzir o consumo e a produgao industrial, gerando desabastecimento e aumento dos pregos
dos insumos.

Riscos relacionados aos fornecedores da Devedora

O prec¢o das matérias-primas e embalagens utilizadas pela Devedora é volatil e uma oscilagdo
brusca ou inesperada nesses prec¢os podera ter um efeito adverso para seus negocios.

As principais matérias-primas da Devedora sdo: o trigo, a farinha de trigo, os dleos vegetais, as
gorduras vegetais e o acucar. Tais matérias primas e/ou seus componentes sdo commodities e, como
tal, seus precos sao fixados em Délar ou definidos em Reais em funcdo dos precos internacionais em
Dolar. Os precos desses insumos oscilam de acordo com sua cotacdo no mercado internacional de
commodities, o qual é afetado pela variacdo da oferta e demanda mundial. Historicamente, a
cotacdo de tais commodities no mercado internacional sofreu flutuacdes devido a uma série de
fatores. A Devedora ndo tem e ndo terd controle sobre os fatores que afetam a flutuacdo da cotacdo
de tais commodities.

As embalagens também sdo importantes componentes do seu processo produtivo. O preco das
embalagens sofre influéncia, direta ou indireta, de diversos fatores, entre eles os precos
internacionais do petrdleo, que sao estabelecidos com base no Délar. Historicamente, o prego das
embalagens sofreu flutuagdes devido a uma série de fatores. A Devedora ndao tem e ndo terd controle
sobre os fatores que afetam a flutuacdo do preco das embalagens.

Uma variacdo subita ou inesperada dos precos de tais commodities e das embalagens decorrente de
alteragOes resultantes de variagdes cambiais entre o Real em relagdo ao Ddlar, e/ou mudangas na
oferta ou demanda destes produtos, pode impactar diretamente o preco de suas matérias-primas e
embalagens. Em caso de aumento de precos destes insumos, podera ndo ser possivel repassar
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integralmente, de forma imediata, tal aumento aos seus precos, o que podera vir a diminuir suas
margens e afetar a Devedora de forma adversa.

Riscos relacionados a questdes socioambientais

Riscos ambientais e climaticos podem prejudicar as atividades da Devedora e causar um impacto
negativo nos seus resultados operacionais.

Problemas ambientais e climaticos em regides produtoras das matérias-primas utilizadas no
processo produtivo podem gerar volatilidade no preco das mesmas de forma a impactar os custos
de producdo da Devedora.

Além disso, a falta de recursos hidricos pode afetar ndo apenas o abastecimento da populacdo e das
industrias como também a geragao de energia por meio das usinas hidrelétricas. A escassez de agua
pode levar a um racionamento de recursos hidricos e de energia elétrica, ocasionando um impacto
nos custos de aquisicdo destes recursos.

Com o intuito de minimizar alguns riscos ambientais a Devedora possui uma Agenda Estratégica de
Sustentabilidade, que prioriza temas capazes de gerar e proteger o valor para todos stakeholders ao
longo do tempo. A gestdo da sustentabilidade ocorre por meio de Grupos de Trabalho (GT) com
objetivo de tornar os aspectos sociais e ambientais parte da cultura de negdcio.

A Devedora esta sujeita a um rigido controle e extensa legislagio ambiental, o que pode implicar
em um aumento de seus custos, provocando um efeito adverso relevante para suas atividades.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a uma extensa legislacdo federal, estadual e municipal
voltadas a preservagcao ambiental.

A inobservancia das leis e regulamentos das autoridades ambientais pode resultar, sem prejuizo da
obrigacao de reparar eventuais danos, na aplicacdo de san¢des de natureza penal e administrativa,
tais como multas, suspensdo parcial ou total das atividades, perda ou restricdo de incentivos fiscais
e o cancelamento ou suspensdo de linhas de financiamento junto a estabelecimentos oficiais de
crédito, bem como a proibicdo de contratar com o poder publico, sendo que qualquer dessas
sancdes pode ter um efeito adverso relevante para suas atividades.

Mudangas ou alteragGes nas atuais leis e regulamentagcdes ambientais podem acarretar a
necessidade de efetuar investimentos substanciais para a adequac¢do de suas atividades a nova
legislacdo, o que podera ter um efeito adverso para a Devedora. Ainda, eventuais demoras ou
indeferimentos, por parte dos érgdaos ambientais, na emissao ou renovagao de licengas ambientais,
assim como a sua eventual impossibilidade de atender as exigéncias estabelecidas por tais érgdos
no curso do processo de licenciamento ambiental, poderao prejudicar, ou mesmo impedir, conforme
0 caso, a instalacdo e a operacdo dos seus empreendimentos. Além disso, a imposicdo de eventuais
sangdes pecunidrias ou de outra forma em decorréncia de descumprimento da legislagdo ambiental
poderd igualmente ter um efeito adverso relevante para suas atividades.

Riscos de Mercado
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O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar adversamente os resultados das
operagoes da Devedora, especialmente em um mercado volatil e incerto.

A Devedora tem utilizado instrumentos financeiros derivativos para administrar o perfil de risco
associado a taxas de juros e exposicdo a moeda em que suas dividas foram assumidas. Como
resultado da volatilidade e variacdo do real em relacdo a moeda corrente dos Estados Unidos
(“Délar”), podem ocorrer mudancas significativas no valor justo do portfélio de instrumentos
derivativos e a Devedora pode incorrer em perdas liquidas de seus instrumentos financeiros
derivativos. O valor justo de instrumentos derivativos flutua com o tempo, como resultado dos
efeitos de taxas de juros futuras e da volatilidade do mercado financeiro. Esses valores devem ser
analisados em relagao aos valores justos das operacgdes subjacentes e como uma parte da exposicao
média total da Devedora a flutuagdes na taxa de juros e em taxas de cambio. Como a valorizagdo é
imprecisa e varidvel, é dificil prever exatamente a magnitude do risco decorrente do uso de
instrumentos derivativos no futuro. A Devedora pode ser afetada negativamente por suas posicoes
nos derivativos financeiros.

FlutuagGes nos pregos de certos insumos e/ou matérias-primas utilizados no processo produtivo
podem afetar adversamente os resultados da Devedora.

Os precos das matérias-primas e insumos utilizados no processo produtivo sdo volateis. Caso ocorra
uma variagao relevante nos pregos dos insumos e matérias-primas, a Devedora pode ndo ser capaz
de repassar tais aumentos aos precos de seus produtos na mesma velocidade dos aumentos dos
custos, o que poderd vir a impactar a margem de lucro. Como politica de prevencao de oscilacdes de
curto prazo, a Devedora tem por pratica a manutengao de estoques das principais matérias-primas
para dois meses de consumo, geridos através de analises do mercado futuro das principais matérias-
primas. Esse procedimento pode ocasionar algumas variagdes entre o prego médio dos estoques e
o valor de mercado em uma data especifica.

Além disso, a Devedora acompanha o mercado mundial de commodities, monitorando os fatores
gue impactam a formacdo dos precos, tais como periodos de safra, eventos climaticos e decisGes de
politica econdbmica, com o apoio de consultorias especializadas e sistemas de informac¢6es on-line
com as principais bolsas de mercadorias do mundo. Nessas condicoes, avalia o momento mais
oportuno para compra dessas commodities, podendo estabelecer contratos de compra para entrega
futura de matéria-prima, fixando ou ndo o pre¢co da commodity, colocando, assim, a Devedora
sujeita ao risco de variacao da commodity ou de variagcdo cambial ou a ambos.

Varia¢Ges cambiais podem afetar adversamente o valor dos ativos e passivos financeiros da
Devedora ou seu fluxo de caixa e receita futuros.

Os resultados da Devedora sao suscetiveis de sofrer variagdes significativas, em fungao dos efeitos
da volatilidade da taxa de cdmbio sobre os passivos atrelados a moedas estrangeiras, principalmente
euro e délar, decorrentes de importacdes de maquinas, trigo em grao e éleo vegetal de soja e de
palma, estas ultimas suas principais matérias-primas, podendo afetar adversamente o valor dos
ativos e passivos financeiros da Devedora ou seu fluxo de caixa e receita futuros..

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-
Pagamento
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Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no
ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacOes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdécio que compdem
o Patrimonio Separado. Referida inexisténcia de informacgdes estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na anadlise criteriosa da qualidade dos Direitos
Creditorios do Agronegodcio decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre
a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
Manutengao de Registro de Companhia Aberta

A atuacgao da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio e imobilidrios por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios
depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autorizacdes societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo
as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim
a emissao dos CRA.

Limitagdo da responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliadrios, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio e créditos
imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio e certificados de recebiveis imobilidrios, nos termos das Leis 11.076 e 9.514,
respectivamente, cujos patrimoénios sdo administrados separadamente. Os patrimdnios separados
de cada emissdo tém como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou
imobiliarios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por
parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio,
tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de que participa, o patriménio da Emissora
ndo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores
ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 12, da
Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora (e ndo o Patrimonio
Separado) responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patrimoénio Separado.

O patriménio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da Oferta, e ndao ha garantias de que a

Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da
responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.
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N&o aquisi¢cdo de créditos do agronegdcio.

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operac¢des de securitizagcdo é fundamental
para manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de
investimento na aquisicdao de novos créditos ou da aquisicdo em condicGes favoraveis pode
prejudicar sua situacdo econémico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo
causar efeitos adversos na administragdo e gestdo do Patrimonio Separado.

A administracdao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegécio e imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao
financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o
que poderia impactar suas atividades de administragao e gestao do Patrimonio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos
CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime
Fiduciario e o Patrimdnio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razao
da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimobnio, o que
poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos
titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patrimonio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissdo.

A totalidade do patrim6nio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou
por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do patrimonio separado. Dessa
forma, o patriménio liquido da Emissora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos
gue causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacoes
assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco Operacional.

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacgdes financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da
informacdo da Emissora podem ser vulnerdveis a interrupg¢des. Alguns processos ainda dependem
de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados
manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia
causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado produzindo um impacto
negativo nos negdcios da Emissora e em suas operacdes e reputacao de seu negdcio.
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Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo-autorizada de informacgdes
confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores.
Ademais, a divulgacdo de informacgGes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos
poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos prestadores de servigos da Emissora.

A Emissora conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades como
auditoria, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que fornecem
servicos. Caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, sejam
descredenciados, aumentem significativamente seus pre¢os ou ndao prestem servigos com a
qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as
operacdes e desempenho referentes a Emissdo. Conforme descrito no Prospecto, os prestadores de
servico da Emissdo (com excecdo do Agente Fiducidrio, cuja substituicdo dependera de Assembleia
Geral dos CRA) poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de
Assembleia Geral dos CRA, nas hipdteses descritas neste Termo de Securitizagdo. Esta substituicao,
no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem
como criar 6nus adicionais aos Patrimoénios Separados. Ainda, as atividades acima descritas sao
prestadas por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode prejudicar a contratacao e
prestacdo destes servicos no ambito da Emissao.

Riscos relacionados aos seus clientes.

Grande parte das suas receitas depende de um pequeno nuimero de clientes, e a perda desses
clientes poder3a afetar adversamente os seus resultados.

N3o sera emitida manifesta¢do por parte de auditores independentes no ambito da Oferta acerca
das informacgoes financeiras da Emissora.

No ambito desta Emissdo ndo serda emitida manifestacdo escrita por parte de auditores
independentes acerca da consisténcia das informacdes financeiras da Emissora constantes dos
Prospectos e/ou no Formuldrio de Referéncia com as demonstracdes financeiras da Emissora
incorporadas por referéncia ao Prospecto. Consequentemente, no ambito desta Oferta, ndo havera
gualquer manifestacdo de auditores independentes sobre a consisténcia das informacdes
financeiras da Emissora constantes dos Prospectos.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formuldrio de
Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre auditoria legal (due diligence) da Emissora
e de seu Formulario de Referéncia.

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta,
de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as obrigagdes e/ou contingéncias
da Emissora e/ou as informacgGes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo,
mas nao se limitando, a conformidade do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da
Instrucdo da CVM 480, e demais disposi¢cdes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis.
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Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das
informacdes fornecidas no prospecto e formulario de referéncia com aquelas analisadas durante o
procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informacgdes fornecidas no
Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora constantes do Prospecto e/ou do Formulario
de Referéncia da Emissora e da Devedora podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor
em erro quando da tomada de decisao.

Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Emissora atua

Medidas tomadas pelo Governo Federal para mitigar a inflagio podem aumentar a volatilidade do
mercado de capitais brasileiro

Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflagdo. A inflagao e as medidas do Governo Federal
para combaté-la, combinadas com a especulagdo de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiram para a incerteza econOmica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais
brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a
manuten¢dao de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo
Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencao no mercado de cambio e a¢des para
ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia
brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflagao no futuro, é possivel que a Emissora nao
seja capaz de acompanhar estes efeitos de inflagao.

Acontecimentos e a percep¢do de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia
emergente, podem prejudicar a liquidez dos valores mobiliarios brasileiros

O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras é
influenciado pela percepc¢ao de risco do Brasil e de outras economias emergentes e a deterioracao
dessa percepcdo podera ter um efeito negativo na economia nacional.

Acontecimentos adversos na economia e as condi¢gdes de mercado em outros paises emergentes,
especialmente da América Latina, poderdo influenciar o mercado em relagdo aos titulos e valores
mobiliarios emitidos por companhias brasileiras. Ainda que as condi¢cbes econdmicas nesses paises
possam diferir consideravelmente das condi¢cdes econdmicas no Brasil, as rea¢Ges dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos
titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros paises resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos investidos
no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em
um cenadrio recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram
de forma negativa o mercado aciondrio e a economia do Brasil, tais como: oscilagdes nas cotacdes
de valores mobilidrios de companhias abertas, falta de disponibilidade de crédito, reducdo de gastos,
desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e pressdao inflacionaria. Qualquer dos
acontecimentos acima mencionados podera afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma
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reducdo ou falta de liquidez dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou de Recebiveis do
Agronegocio.

Efeitos relacionados ao Setor de Securitizagdo do Agronegodcio

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacdo, vinculados a direitos creditérios originarios de negdcios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria. Os certificados
de recebiveis do agronegdcio sdao representativos de promessa de pagamento em dinheiro e
constituem titulo executivo extrajudicial.

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagdo recente no Brasil. A legislagao
foi editada em 2004, entretanto s6 houve um volume maior de emissées de certificados de
recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais
complexa do que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas de
segregacao dos riscos da Emissora. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, ele
ainda ndo se encontra totalmente regulamentado, podendo ocorrer situagdes em que ainda nao
existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder
Judicidrio podera, ao analisar a Emissdo e interpretar as normas que regem o assunto, podem
proferir decisdes desfavordveis aos interesses dos Investidores.

Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagao, o que pode acarretar perdas por parte
dos Investidores.

Toda arquitetura do modelo financeiro, econdémico e juridico acerca da securitizacdo considera um
conjunto de direitos e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo as estruturas de
securitizacdo, em situacoes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execucdo judicial desses
direitos.

Efeitos da Concorréncia no Mercado de Securitizagdo

O aumento da competicao no mercado de securitizacao pode acarretar em reducao de margem nas
receitas de securitizacdo em contraposicdo a uma manutencdo do nivel de custos fixos o que pode
reduzir os lucros da Emissora.

Risco relacionados a regulacao dos setores em que a Emissora atua

Os rendimentos gerados por aplicagao em Certificados de Recebiveis do Agronegdcio por pessoas

fisicas estdo atualmente isentos de Imposto de Renda, por forca do artigo 32, inciso IV, da Lei 11.033,
isencao essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo.
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Tais beneficios podem ser restringidos ou extintos no futuro. Caso isso ocorra, a demanda pela
aquisicdo destes valores mobiliarios pelos investidores podera ser reduzida o que podera impactar
negativamente a Emissora.

A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da LGPD e podera ser afetada
adversamente pela aplicagdo de multas e outros tipos de sangées.

A Lein?13.709/2018, conforme alterada pela Lei n2 13.853/2019, denominada Lei Geral de Protecdo
de Dados (“LGPD”) regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil, por
meio de sistema de regras que impacta todos os setores da economia e prevé, dentre outras
providéncias, os direitos dos titulares de dados pessoais, hipdteses em que o tratamento de dados
pessoais € permitido (bases legais), obrigacGes e requisitos relativos a incidentes de seguranca
informacdo, vazamentos de dados pessoais e a transferéncia de dados pessoais, bem como
estabelece sang¢bes para o descumprimento de suas disposicoes.

Ainda, a LGPD autorizou a criagdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados (“ANPD”),
responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as san¢des administrativas, em caso de
descumprimento da LGPD, que na data de elaboracdo deste documento ainda ndo havia iniciado as
atividades.

Ademais, necessario esclarecer que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020 quanto
a maior parte de suas disposi¢des, exceto quanto as suas san¢des administrativas (art. 52, 53 e 54),
cuja aplicabilidade somente serd possivel a partir do dia 12 de agosto de 2021, nos termos da Lei n?
14.010/2020.

Todavia, neste cendario (anterior a vigéncia das sanc¢Ges administrativas previstas na LGPD), o
descumprimento de quaisquer disposicdes previstas em tal normativa tem como riscos: (i) a
propositura de a¢des judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparag¢des de danos decorrentes
de violagcdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas, na legislacdo esparsa e setorial sobre protecdo
de dados ainda vigente; e (ii) a aplicacdo das penalidades previstas no Cddigo de Defesa do
Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns érgaos de defesa do consumidor, uma vez que estes
jatém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da completa estruturagao da ANPD,
especialmente em casos de incidentes de seguranca que resultem em acessos indevidos a dados
pessoais.

Além disso, com a entrada em vigor das san¢Ges administrativas da LGPD, caso a Devedora n3do esteja
em conformidade com a LGPD, estard sujeita as sanc¢des, de forma isolada ou cumulativa, de
adverténcia, obrigacdo de divulgagdo de incidente, bloqueio tempordrio e/ou eliminagdo de dados
pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado
no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000
(cinquenta milhdes de reais) por infracdo. Além disso, a Devedora pode ser responsabilizada por
danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao ndo cumprimento das
obrigacdes estabelecidas pela LGPD.

452



A Devedora pode ser alvo de aplicagao de penalidades ou indenizagdes por falhas na proteg¢ao dos
dados pessoais e inadequacdo a legislacdo, poderdo afetar negativamente a reputacdo e os
resultados da Devedora e, consequentemente, o valor das suas acbes, devido a quantidade e
complexidade das novas obrigacdes que foram introduzidas e incertezas quanto a interpretacdo da
nova legislacdo pelas autoridades governamentais.

As operacdes da Devedora dependem da reputagdo de sua marca, qualquer dano a sua imagem e
reputacdo podem produzir efeitos adversos em seus resultados.

O sucesso da Devedora depende, entre outros fatores, de sua capacidade de manter e aperfeicoar a
imagem e reputagdo da sua marca perante consumidores e fornecedores. Manter uma marca forte
¢é essencial. Eventos que prejudiquem de modo relevante a marca da Devedora podem causar efeito
negativo relevante sobre seus negdcios e situacdo financeira.

A marca da Devedora desempenha um papel relevante na manutengdo do seu crescimento e de sua
posicdo competitiva. Consequentemente, os negdcios da Devedora e sua estratégia de crescimento
dependem, em grande parte, da reputacdo e reconhecimento de sua marca.

Além disso, a marca da Devedora e sua identidade corporativa podem sofrer desgastes e
depreciacdo perante o mercado consumidor na hipdtese de ocorréncias ou eventos que impactem
negativamente sua reputacdo e/ou imagem. A Devedora também pode ser alvo de publicidade
negativa em caso de agdes inapropriadas de seus fornecedores (e.g., violagdes de normas de
seguranca de produtos, normas socioambientais, de trabalho ou uso de trabalho infantil ou trabalho
em condi¢cGes analogas a de escravo, corrupc¢do entre outras).

Qualquer dano a imagem e reputacdo da Devedora podera resultar na reducdo do volume das
vendas e/ou da receita, impactando negativamente os seus resultados operacionais e financeiros.
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SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES,
PARA COLOCAGCAO PRIVADA, DA M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE

ALIMENTOS

celebrado entre

M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS,
na qualidade de Emissora

ISEC SECURITIZADORA S.A,,
na qualidade de Debenturista

Datado de 22 de janeiro de 2021
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457

Corporativo | Interno



DocuSign Envelope ID: A5D1751C-EE6F-4C33-8DB3-DBD689BC357E

2/97
SUMARIO

1 DR YU 0] 1.7V of .Y o 1 5
2. REQUISITOS ...cuveeveeeereeeeessessesseessessessesssessesssesssessessasssessesssessssssessesssessesssessesssessessas 5
3.  CARACTERISTICAS DA EMISSAD .....cceeerurrrerrerrrereessesseessessesssessssssessesssessessssssesssessessas 7
4., CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES .......ccecererrueenrrssecsneseessesssessesssessesseessessesssessenns 15
5. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA ........cevueeueeiecreeeesseeseessesssessesseessessesssessenns 49
6. DECLARAGOES DA EMISSORA........cecvveeerreiressesssessesssessesssessessssssesssessessesssessasssessenss 56
7.  AGENTE FIDUCIARIO ....c.ueeeueeeeeeeieesseseesseessessesssessesssessessesssessssssessssssessesssessesssessenns 63
8. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS ......ccceerueruerruerreseessesseessesseessessesssessesssessenns 63
9. NOTIFICAGOES .......eeeereeereeeeeeeeeeesssessseesssesseesssesssesssesssesssssssesssesssssssessssssssssssessessnes 67
10. PAGAMENTO DE TRIBUTOS.....cccueeueeierreereessesseessessesssessesssessessssssesssessesssessssssessesses 67
11, DESPESAS .....ueeeveeeeeereereesseeseessessssssessssssessesssessssssessssssessssssessesssessesssessesssessssssessasses 69
12.  DISPOSIGOES GERALIS .......cccoueeeeereeereeeeeesaesssesssesssessssesssesssesssessassssesssssssesssssssssssnes 69
13, FOROD ..ocueeveeneeeeeeecseestessesseessessssssesssessessssssessssssessssssessssssessesssessesssessesssessssssessasses 72
ANEXO | - LISTA DOS PRODUTORES RURAIS.......cocerurruerrrrrresseereessesssessesssessesssessessesssessenns 76
ANEXO Il - MODELO DO RELATORIO COM A INDICAGAO.......cccererreerreeeessenseessesseessessenns 77
DAS NOTAS FISCAIS FATURADAS SEMESTRALMENTE........cccceeruereeeeereessersnesseessesssessessesnes 77
ANEXO IIl - MODELO DO BOLETIM DE SUBSCRICAO DAS DEBENTURES .......cccevvrrververnnnns 78
ANEXO IV - DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO E AMORTIZACAO DAS
DEBENTURES .....cveeeeereenierseestessesseessessesssessssssessesssessssssessesssessssssessesssessesssessssssessssssessesses 90
ANEXO V — CRONOGRAMA DE DESTINAGAO DOS RECURSOS.......cccueererverreereessessessaessenns 92
ANEXO VI — DESPESAS INICIAIS, RECORRENTES E EXTRAORDINARIAS ........ccouerrerruerrennnnns 94
ANEXO VIl — DECLARAGAO DA EMISSORA........ccccererrrernrrssesseeseessesssessssssessesssessessesssessenns 97

458



DocuSign Envelope ID: A5D1751C-EE6F-4C33-8DB3-DBD689BC357E

3/97

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA
COLOCACAO PRIVADA, DA M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (sendo cada
individualmente, uma “Parte” e, em conjunto, as “Partes”):

M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS, sociedade por a¢des com registro
de capital aberto perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o cédigo CVM n2 02033-8,
com sede no Municipio de Eusébio, Estado do Ceara, na Rodovia BR 116, Km 18, S/N, Bairro Jabuti,
CEP 61760-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n? 07.206.816/0001-15 e com seus atos constitutivos devidamente arquivados
na Junta Comercial do Estado do Ceara (“JUCEC”) sob o NIRE 2330000812-0, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”); e

ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade com sede na cidade de S3do Paulo, Estado de S3ao Paulo,
localizada na Rua Tabapuad, n2 1.123, 2192 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 08.769.451/0001-08, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial
do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35300340949 e inscrita na Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) sob o n2 20.818, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Securitizadora” ou “Debenturista”);

CONSIDERANDO QUE:

l. a Emissora é industria alimenticia e tem por objeto social atividades inseridas na cadeia
do agronegdcio, principalmente relacionadas a industrializacdo e comercializacdo de
produtos alimenticios processados utilizando trigo, ovo em pé, leite em pé, amido de
milho, éleo de palma, acucar e goiabada (“Insumos”), dentre outros, como matéria-
prima, conforme descrito na Clausula 3.6 abaixo;

1. no ambito de suas atividades, a Emissora tem interesse em emitir as Debéntures
(conforme abaixo definido), para colocacdo privada, nos termos desta Escritura de
Emissdo (conforme abaixo definida), a serem subscritas de forma privada pela

Debenturista;

Il 0s recursos a serem captados, por meio da Emissdo (conforme definido abaixo), deverao
ser utilizados exclusivamente para aquisicdo de Insumos, conforme destinacdo de
recursos prevista na Clausula 3.6, abaixo;
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em razao da emissdao das Debéntures pela Emissora e da subscricdo da totalidade das
Debéntures pela Debenturista, a Debenturista serd a Unica titular das Debéntures, as
quais representam direitos creditérios do agronegdcio nos termos do paragrafo
primeiro, do artigo 23, da Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
(“Lei 11.076”) e nos termos desta Escritura (“Créditos do Agronegdcio”);

a Emissdo (conforme abaixo definido) insere-se no contexto de uma operacdo
estruturada de securitizacdo de recebiveis agricolas que resultard na emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 252
(vigésima quinta) emissdo da Securitizadora (“CRA”) nos termos do Termo de
Securitizacdo (conforme abaixo definido) e da Instrucdo da CVM n2 600, de 12 de agosto
de 2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM 600”), em volume equivalente a

qguantidade de Debéntures, aos quais os Créditos do Agronegdcio serao vinculados como
lastro, na forma a ser prevista no Termo de Securitizacdao, de modo que as Debéntures
ficardo vinculadas aos CRA e seu respectivo patrimonio separado;

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade limitada com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, 42 andar,
Edificio Grand Station, Pinheiros, 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciario dos CRA”) sera contratada por meio do “Termo
de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio das 12 (Primeira) e 29 (Segunda)

Séries da 259 (vigésima quinta) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Isec Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos Do Agronegocio Devidos pela M. Dias
Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos” (“Termo de Securitizacdo”), entre a

Securitizadora e o Agente Fiducidrio dos CRA e acompanhara a destinacdo dos recursos
captados com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 3.6 desta Escritura de
Emissao;

os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica de distribuicdo em regime de
garantia firme de colocagdo, nos termos da Instru¢do da CVM n2 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Oferta” e “Instrucdo CVM 400”, respectivamente), e do

“Contrato de Coordena¢do, Colocagcdo e Distribuicdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocag¢do, das 19
(Primeira) e 29 (Segunda) Séries da 259 (vigésima quinta) Emissdo da ISEC Securitizadora
S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela M. Dias Branco S.A. Industria
e Comércio de Alimentos” a ser celebrado entre a Emissora, a Securitizadora e as
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instituicoes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios responsaveis
pela distribuicdo das Debéntures (“Contrato de Distribuicdo”);

Celebram, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de Escritura da 3¢
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢les, da Espécie Quirografdria, em
Duas Séries, para Coloca¢do Privada, da M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos”
(“Escritura de Emissdo”), que sera regido pelas seguintes cldusulas e condicdes.

1. AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com as deliberacbes da
Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 22 de janeiro de 2021 (“RCA”), na
qual foram aprovados (i) os termos e condi¢Oes da 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acles, da espécie quirografaria, em duas séries, da Emissora (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente); e (ii) a autorizacdo da diretoria da Emissora para adotar todos e
guaisquer atos e assinar todos e quaisquer documentos necessarios aimplementacao e formalizacao
das deliberacdes tomadas na RCA, especialmente a celebracdo de todos os documentos necessarios
a efetivacdo da Emissdo, bem como contratar os prestadores de servicos no ambito da Emissdo e da
Oferta (conforme abaixo definido), nos termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei n2 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”).

2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.2. Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA. A ata da RCA que aprovou os termos e

condicdes da Emissdo e das Debéntures sera (a) devidamente arquivada na JUCEC, devendo o
protocolo para arquivamento ser realizado em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de realiza¢do
da referida RCA, e (b) publicada no jornal “O Povo” e no Didrio Oficial do Estado do Ceard, em
conformidade com o artigo 62, inciso |, e artigo 289, da Lei das Sociedades por A¢bes (“Jornais de
Publicacdo da Emissora”), devendo 1 (uma) cdpia eletrébnica da mesma ser encaminhada a

Securitizadora.

2.3. Arquivamento desta Escritura de Emissao. A Emissora se compromete a arquivar a

presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos na JUCEC, nos termos do artigo 62,
inciso Il e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ac¢bes, devendo os protocolos de tais
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arquivamentos serem realizados em até 3 (trés) Dias Uteis contados de suas respectivas datas de
celebracao.

2.3.1. A Emissora se compromete a disponibilizar a Securitizadora e ao Custodiante
1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais Aditamentos devidamente
registrados na JUCEC no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apds a obtencdo do referido registro.

2.3.2. A Securitizadora fica, desde j3, autorizada e constituida de todos os poderes,
de forma irrevogavel e irretratdvel, para, as expensas da Emissora, promover o registro desta
Escritura de Emissdo caso a Emissora ndo o faca, o que ndo descaracteriza, contudo, o
descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora, nos termos da alinea 1.1.1(i) da
Clausula 4.22.4 abaixo. Para isto, a Emissora outorgara um mandato, na data de celebracdo desta
Escritura de Emissdo, a Securitizadora.

2.4. Registro para Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletronica, Liguidacdo e

Comprovacao da Titularidade das Debéntures

2.4.1. As Debéntures ndo serao registradas para distribuicdo no mercado primario,
negociacdo no mercado secunddrio, custddia eletronica ou liquidacdo em qualquer mercado
organizado.

2.4.2. As Debéntures serdao registradas em Livro de Registro de Debéntures
Nominativas da Emissora.

2.4.3. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pela inscricdo da Debenturista no Livro de Registro de Debéntures Nominativas da Emissora, a qual
serd realizada, pela Emissora, na mesma data da celebracdo desta Escritura de Emissdo. Para fins de
comprovacao do cumprimento da obrigacao descrita na presente Cldusula quanto a inscricao da
Debenturista, a Emissora deverd, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de subscricdo e
integralizacao das Debéntures, apresentar a Debenturista e ao Agente Fiduciario dos CRA cépia
digitalizada da pagina do Livro de Registro de Debéntures Nominativas que contenha a inscricdo da
Debenturista como titular da totalidade das Debéntures.
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2.5. Inexigibilidade de Registro na CVM e na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.5.1. A Emissao ndo sera objeto de registro perante a CVM ou perante a ANBIMA,
uma vez que as Debéntures serdo objeto de colocacdo privada, sem (i) a intermediacdo de
instituicOes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (ii) qualquer esforco de
venda perante investidores indeterminados.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social, nos termos do artigo 22 de seu estatuto
social, (i) a industrializacdo e comércio de biscoitos; bolachas; massas; bolos; mistura para bolos;
snacks; salgadinhos; torradas; farinha de trigo e outros produtos derivados do trigo; refrescos em
po; pdes industrializados; molho de tomate; achocolatado em pd; mix de castanhas e sementes,
cereais matinais e chocolate; (ii) a fabricacdo de gorduras hidrogenadas, margarinas, 6leos vegetais,
sua importacdo e exportacao; (iii) a importacdo, industrializacdo e comércio de trigo, de milho, de
racdo animal, de outros cereais e de mercadorias relacionadas as anteriores para revenda; (iv) a
importacdo de matérias primas, materiais secunddrios e de materiais de embalagem; (v) a
importacdo de maquinas, equipamentos, pecas sobressalentes e de outros bens, destinados a uso
préprio, bem como para venda, locacdo ou arrendamento; (vi) a participacdo no capital de outras
sociedades, no pais ou no exterior, em empresas coligadas, controladas ou subsididrias.

3.1.2. A Emissora podera alterar o objeto social disposto no estatuto social desde
gue ndo altere sua atividade principal e ndo agregue a essas atividades novos negdcios fora do ramo
alimenticio e que tenham prevaléncia em detrimento das atividades atualmente desenvolvidas pela
Emissora.

3.2. Numero da Emissdo

3.2.1. Apresente Emissao constitui a 32 terceira emissao de debéntures da Emissora.
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3.3. Numero de Séries

3.3.1. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries.

3.4. Valor Total da Emissdo

3.4.1. O valor total da Emissdo sera de R$960.000.000,00 (novecentos e sessenta
milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme abaixo definido), nos termos da Clausula 3.5 abaixo

(“Valor Total da Emissdo”).

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 960.000 (novecentas e sessenta mil) debéntures no ambito da
12 (primeira) série da Emissdo (“Debéntures da Primeira Série”) e da 22 (segunda) série da Emissao

(“Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as

“Debéntures”) as quais serdo alocadas nas respectivas séries conforme demanda da Debenturista,
nos termos abaixo.

3.5.2. Caso, por ocasido do encerramento da Oferta, a demanda apurada junto a
investidores para subscricdo e integralizacdo dos CRA seja inferior a 960.000 (novecentos e sessenta
mil) CRA, a quantidade de Debéntures prevista na Clausula 3.5.1 acima, que conferira lastro aos CRA,
serd reduzida proporcionalmente, com o consequente cancelamento das Debéntures subscritas e
nao integralizadas, a ser formalizado por meio de aditamento a presente Escritura de Emissao, sem
a necessidade de aprovacao societaria da Emissora, de Assembleia Geral de Debenturistas (abaixo
definido) ou de assembleia de Titulares de CRA (“Assembleia Geral de Titulares de CRA”), para

formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor Total da
Emissdo, conforme previsto no Termo de Securitizagao.

3.6. Destinacdo dos Recursos

3.6.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora em razdao da integralizagao das
Debéntures deverao ser destinados, nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076,
exclusivamente a produtores rurais, por meio da aquisicdo, pela Emissora, de produtos
agropecuarios que servirdo de matéria-prima de atividades da Emissora relacionadas ao
agronegocio, dentre outras, a industrializacdo e comercializacdo de produtos alimenticios derivados
do trigo, gorduras hidrogenadas, margarinas e 6leos vegetais, conforme cronograma previsto no

Anexo V a presente Escritura (“Cronograma de Destinacdo dos Recursos”), diretamente de
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produtores rurais e cooperativas rurais que adotem ou que possam adotar praticas sustentaveis em
suas operacdes incluindo, por exemplo, cumprimento da legislacdo socioambiental, acdes de gestao
sustentdvel de recursos naturais e de conservacado da biodiversidade e que apresentem ou possam
apresentar atributos positivos do ponto de vista climatico.

3.6.2. As Debéntures sao representativas de direitos creditdrios do agronegdcio uma
vez que: (i) os recursos do Cronograma de Destinacdo dos Recursos serdo integral e exclusivamente
destinados a aquisicdo de Insumos, caracterizados como “produtos agropecudrios” para fins do
paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei
11.076”), pois sua origem é essencialmente o cultivo e a producgdo agricola; e (ii) os Insumos serado
adquiridos pela Emissora diretamente de pessoas que desenvolvam a atividade de cultivo e
producdo, ou seja, que se caracterizam como “produtores rurais” nos termos do artigo 165 da
Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 971, de 13 de novembro de 2009 (“IN RFB 971"),
conforme verificado pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio dos CRA e listados no Anexo | da Escritura
de Emissdo, com base em contratos de fornecimento em vigor.

3.6.2.1. Para assegurar que os respectivos fornecedores dos Insumos a
serem adquiridos pela Emissora com os recursos decorrentes das Debéntures sdo qualificados como
produtores rurais, nos termos da IN RFB 971 e do artigo 23, da Lei 11.076, a Emissora certifica por
meio desta Escritura: (i) a condicdo de produtor rural de todos os fornecedores dos Insumos que
atuardo no ambito da destinacdo dos recursos do Cronograma de Destinacdo dos Recursos,
conforme listados no Anexo | da presente Escritura (“Fornecedores”); e (ii) que a condicdo de
produtor rural dos Fornecedores se da em funcdo do cultivo e produ¢do dos Insumos a serem
adquiridos pela Emissora, no ambito da Oferta, o que se corrobora pela atividade primaria indicada
no comprovante de inscricdo dos Fornecedores no CNPJ ou Sistema Integrado de Informacdes sobre
Operacgodes Interestaduais com Mercadorias e Servigos — Sintegra, conforme o caso, representada
pelo CNAE (Classificacdo Nacional de Atividades Econémicas).

3.6.3. Os recursos captados por meio da presente Emissdao deverdao seguir a
destinacao prevista no Cronograma de Destinacao dos Recursos, disposto nesta Escritura e no Termo
de Securitizacdo, até a data de vencimento dos CRA, a ser definida no Termo de Securitizacdo, ou
até que a Emissora comprove ao Agente Fiducidrio dos CRA a aplicacdo da totalidade dos recursos
obtidos, o que ocorrer primeiro.

3.6.4. Tendo em vista que a presente Emissdo faz parte de uma operagdo estruturada

nos termos dos Considerandos “iii” a “vi” acima, a Emissora devera enviar relatério nos termos do
modelo constante do Anexo Il a esta Escritura de Emissdo (“Relatério”) ao Agente Fiduciario dos
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CRA, com codpia para a Securitizadora, informando o valor utilizado no respectivo periodo, (a)
semestralmente, a contar da Data de Emissdo, até que comprovada a destinacdo da totalidade dos
recursos decorrentes da Emissdo, até o ultimo Dia Util dos meses de abril e outubro; ou (b) sempre
gue solicitado por escrito por Autoridades (abaixo definido), ou, por meio de solicitacdo por escrito,
enviada aos enderecos eletrénicos indicados na Clausula 9.1 abaixo, pela Securitizadora ou pelo
Agente Fiducidrio dos CRA, para fins de atendimento a Normas (abaixo definido) e exigéncias de
6rgios reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em
prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por Norma, sendo que o
Relatério, nos casos do item (a) ou (b), deverd ser acompanhado de (i) cdpias das respectivas notas
fiscais ou notas fiscais eletronicas; ou (ii) informag¢des que permitam acesso as respectivas notas
fiscais eletronicas por meio de consulta on-line (“Notas Fiscais”), relativas a compra de produtos
agropecuarios descritos na Cladusula 3.6.2 acima e aos respectivos pagamentos aos produtores rurais
e/ou cooperativas rurais realizados no semestre imediatamente anterior ou até a alocacdo total do
Valor Total da Emissdo, conforme o caso, devidamente assinado pelos Procuradores (conforme
abaixo definido) da Emissora, comprovando a utilizacdo dos recursos oriundos da presente Emissdo
na forma prevista na Clausula 3.6.2 acima.

3.6.4.1. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario dos CRA e
a Securitizadora deverao tratar todas e quaisquer informacdes recebidas nos termos deste item em
carater sigiloso (sem prejuizo de disponibilizar as informacgdes para os Titulares do CRA e Autoridades
competentes, se solicitado), com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacdo de
recursos aqui estabelecida.

3.6.4.2. Nos termos da Clausula 3.6.2 acima, os recursos captados no
ambito da Emissdo serdo destinados na forma do artigo 39, paragrafos 72 e 82, da Instrucdao CVM
600, exclusivamente a produtores rurais, por meio da aquisicdo, pela Emissora, dos Insumos, como
matéria-prima de atividades da Emissora relacionadas com o agronegdcio, de acordo com o
Cronograma de Destinacdao dos Recursos previsto no Anexo V a presente Escritura e conforme os
contratos, por ela celebrados, com os produtores rurais. O Relatério, na forma do Anexo Il, conterd
a informacdo das despesas da Emissora mencionadas para aquisicdo dos Insumos como matéria-
prima de suas atividades relacionadas com o agronegécio, e serdo acompanhadas pelas informacdes
financeiras da Emissora que servem de base para os relatérios apresentados.

3.6.4.3. As Partes desde ja reconhecem referidas informagdes como
suficientes para verificacdo da destinacdo dos recursos captados por meio das Debéntures e,
portanto, para fins de caracterizacdo dos créditos representados pelas Debéntures como direitos
creditorios do agronegdcio aptos a serem vinculados a emissdo dos CRA nos termos da legislacao

466



DocuSign Envelope ID: A5D1751C-EE6F-4C33-8DB3-DBD689BC357E

11/97

aplicavel, sem prejuizo do compromisso da Emissora de apresentar documentos adicionais
eventualmente solicitados nos termos do item (ii) da Clausula 3.6.4 acima.

3.6.4.4. O Cronograma de Destinagdo dos Recursos previsto no Anexo V
a presente Escritura demonstra a capacidade da Emissora em destinar, até a data de vencimento
dos CRA, a totalidade dos recursos oriundos da Emissdao a aquisicdo dos Insumos como matéria-
prima de suas atividades relacionadas ao agronegdcio.

3.6.4.5. Compreende-se por “Autoridade”: qualquer pessoa natural,
pessoa juridica (de direito publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou qualquer organizagdo que represente interesse comum, ou
grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica

(“Pessoa”), entidade ou érgao:

(i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao
Poder Publico, incluindo, sem limitacdao, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas
de direito publico; ou

(ii) gue administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de
valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador
e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

3.6.4.6. Compreende-se por “Norma”: qualquer lei, decreto, medida
proviséria, regulamento, norma administrativa, resolugdo, instrugdo, circular e/ou qualquer tipo de
determinacdo, na forma de qualquer outro instrumento ou regulamentacao, de 6rgaos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou
obrigacdes.

3.6.5. A Securitizadora e o Coordenador Lider (conforme abaixo definido), nos
termos do Art. 56 da Instrucao CVM 400, permanecerao responsaveis pela veracidade, consisténcia,
gualidade e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora, o que inclui a caracterizagdo dos
destinatarios dos recursos captados na Oferta como produtores rurais, bem como dos produtos a
serem adquiridos de tais produtores como produto agropecudrio, conforme consta expressamente
de sua documentacao.
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3.6.6. O Agente Fiduciario dos CRA, no ambito da Operagao de Securitizagao, devera
verificar, no minimo semestralmente, até a comprovacao da aplicacdo integral dos recursos oriundos
desta Escritura, o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da presente
Emissdo, a partir das informacgdes ou dos documentos fornecidos nos termos da Clausula 3.6.4 acima
e demais documentos/informacdes que eventualmente sejam necessarios para verificagdo da
destinacdo dos recursos. O Agente Fiduciario se compromete a envidar seus melhores esforcos para
obter a documentacao necessdria a fim de proceder com a verificacdo da destinacdo de recursos da
Oferta. Caso o Agente Fiducidrio identifique qualquer irregularidade em relacdo a referida
comprovacao de recursos, o Agente Fiducidrio deverd comunicar sobre tal irregularidade aos
Titulares de CRA nos termos do Termo de Securitizacdo, de modo que a Emissora seja penalizada
por desenquadramento.

3.6.7. A Emissora se obriga, desde ja, a destinar todo o valor relativo aos recursos na
forma acima estabelecida independentemente da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, do Resgate Antecipado Obrigatério e/ou de um Evento de Vencimento Antecipado,
cabendo ao Agente Fiduciario dos CRA verificar o emprego de tais recursos, conforme estabelecido
nesta Clausula 32.

3.6.8. Uma vez atingido o valor da destinagao dos recursos das Debéntures, que sera
verificado pelo Agente Fiducidrio dos CRA, nos termos da Clausula 3.6.1 e observados os critérios
constantes do relatério cujo modelo consta como Anexo |l a esta Escritura, a Emissora e o Agente
Fiduciario dos CRA, no dambito da Operacdo de Securitizacao, ficardo desobrigados com relacdo as
comprovacdes de que trata a Clausula 3.6.4 acima, exceto se em razdo de determinacdo de
Autoridades ou atendimento a Normas for necessaria qualquer comprovacgao adicional.

3.6.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA e a
Securitizadora assumirdo que as informacdes e os documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Caso seja
constatada qualquer inverdade, impericia, imprecisdo, falsidade, incorrecdo, inconsisténcia ou
omissao nas informacdes fornecidas pela Emissora, a Emissora serd responsabilizada por perdas e
danos causados, o que, inclusive, poderd resultar no vencimento antecipado nao automatico das
Debéntures, na forma prevista na Clausula 4.22.4, item (xii) abaixo.

3.6.10.0 descumprimento das obrigagbes dispostas na presente Clausula 3.6
(inclusive das obrigacGes de fazer e respectivos prazos aqui previstos) podera resultar no vencimento
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antecipado automatico das Debéntures, na forma prevista na alinea 3.1.1(i) da Clausula 4.22.2
abaixo.

3.7. Vinculacdo a Emissao

3.7.1. As Debéntures e os Direitos Creditorios do Agronegdcio delas decorrentes
serdo vinculados aos CRA, conforme previsto na Lei n29.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada (“Lei 9.514”), na Lei 11.076, na Instrucdo CVM 600 e no Termo de Securitizacdo, observado
gue os CRA serdo objeto de emissdo e oferta publica de distribuicdo nos termos da Instrucdao CVM
400.

3.7.2. Em razao da Securitizagdo, a Emissora declara ter ciéncia e concordar que, em
decorréncia da instituicdo do regime fiducidrio pela Securitizadora, na forma do artigo 39 da Lei
11.076, o qual sera regido, no que couber pelo artigo 92 da Lei 9.514, todos e quaisquer recursos
devidos a Securitizadora, em decorréncia de sua titularidade das Debéntures estardo expressamente
vinculados aos pagamentos dos CRA e ndo estarao sujeitos a qualquer tipo de compensacao.

3.7.3. Por forga da vinculagdo das Debéntures aos CRA, fica desde ja estabelecido
gue a Securitizadora deverda se manifestar, em qualquer Assembleia Geral de Debenturista
convocada para deliberar sobre quaisquer assuntos relativos as Debéntures, conforme orientacao
deliberada pelos investidores que tenham subscrito e integralizado os CRA no ambito da Oferta
(“Titulares de CRA”), apods a realizacdo de uma Assembleia Geral, nos termos da Cldusula 122 do

Termo de Securitizagao.

3.7.4. Por se tratar de uma operagao estruturada, o exercicio de qualquer direito do
titular das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, devera ocorrer nos termos previstos
no Termo de Securitizagao.

3.8. Caracterizacdo dos CRA como Sustentaveis

3.8.1. A Emissora, a Securitizadora e o Agente fiduciario dos CRA estdo autorizados,
a qualquer momento, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA, a
contratar um agente de avaliacdo externa e a tomar todas as providéncias necessdrias para a
avaliacdo e classificacdo dos CRA como sustentaveis, observado o disposto no item 3.12 do Termo
de Securitizacdo. Todos os custos decorrentes da contratacdo do agente de avaliacdo externa,
manutenc¢do e renovacao de tais servicos serdo de responsabilidade da Emissora. A Emissora
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comunicard sobre a emissdao de relatério(s) técnico(s) pelo agente de avaliacdo externa para a
Securitizadora e o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva emissao.
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4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacdo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de colocacdo privada, sem a intermedia¢do de
instituicGes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e/ou qualquer esforco de
venda perante investidores, por meio da assinatura do Boletim de Subscricdo, conforme modelo
constante no Anexo lll a esta Escritura de Emissdo (“Boletim de Subscricdo”), a ser firmado pela

Debenturista.

4.2. Data de Emissdo

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de
marc¢o de 2021 (“Data de Emissdo”).

4.3. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.3.1. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado ou a possibilidade de
realizacdo de Resgate Antecipado Obrigatério (conforme abaixo definido) e Oferta de Resgate
Antecipado (conforme abaixo definido), previstas nesta Escritura de Emissdo nas Clausulas 4.22,
4.17.1 e 4.17.3, respectivamente, abaixo: (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de
vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 13 de margo
de 2028 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda

Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 13 de marc¢o de 2031 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em

conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento”).

4.4. Valor Nominal Unitdrio e Atualizacao do Valor Nominal Unitario

4.4.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,00 (um mil reais) na
Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”)

4.4.2. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, sera atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacdo da respectiva série,
pela variacdo acumulada do Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA” e “Atualizacdo Monetdria”, respectivamente), sendo o

produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio ou ao
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saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso (“Valor Nominal Unitario

Atualizado”), conforme férmula abaixo prevista:
VN, =VN, x C
Onde:

VN, = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario pds incorporagdo de
juros e atualizagdo ou amortizacdo se houver, calculado/informado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, o qual, para determinacao dos valores de pagamento das amortizagdes,
sera calculado até a Data de Vencimento no respectivo més de pagamento, apurado da
seguinte forma:

dup

~ |, NI, \@
ut
¢ =H <N1 ) )
k=1 k—1

Onde:

k = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n;
n = numero total de nimeros indices considerados na atualiza¢ao, sendo “n” um nimero
inteiro;

Nl = em data anterior ou na prépria Data de Pagamento (conforme abaixo definido), o valor
do numero indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo. Apds a Data de
Pagamento, valor do nimero-indice divulgado no més de atualizacao;

Nlk-1 = valor de Nl utilizado no més imediatamente anterior, sendo certo que na primeira
atualizacdo utilizaremos o Ultimo ndmero indice do IPCA divulgado;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre (i) a Data da Primeira Integraliza¢do, inclusive, e
a data de cdlculo, exclusive, para o primeiro més de atualizacdo, observado que na primeira
Data de Pagamento devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no “dup”, de forma que o
nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro
periodo de atualizacdo dos CRA, ou (ii) a Data de Pagamento imediatamente anterior,
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inclusive, e a Data de Pagamento ou data de calculo, exclusive, conforme o caso, sendo
“dup” um numero inteiro; e

dut = ndmero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Pagamento, inclusive, e a
proxima Data de Pagamento, exclusive, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observacoes:

dup

NI dut . H
k ) “" s30 considerados com 8 (oito) casas

1)  Os fatores resultantes da expressao (NI
k-1

decimais, sem arredondamento.

2) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

3) O numero-indice do IPCA dever3d ser utilizado considerando-se idéntico niUmero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

4)  Aaplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.
5) Considera-se como “Data de Pagamento” todo segundo dia util anterior ao dia 15

(quinze) de cada més. Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversdrio consecutivas.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia
adicional, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ac¢des, e ndo conferirdo qualquer
privilégio a seus titulares, bem como ndo haverd segregacao de nenhum dos ativos da Emissora em
particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora
decorrentes das Debéntures.
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4.6. Forma e Conversibilidade

4.6.1. As Debéntures terdo da forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas
ou certificados, e ndo serdo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.

4.6.2. Nao serdao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo Livro de Registro de
Debéntures Nominativas. Ademais, a Debenturista devera firmar boletim de subscricdo, conforme
modelo constante do Anexo lll a esta Escritura de Emissao, aderindo a todos os termos e condi¢des
estabelecidos na presente Escritura de Emissao.

4.7. Prazo e Forma de Integralizacao

4.7.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo
seu Valor Nominal Unitario. Caso a integralizacdo das Debéntures ocorra em mais de uma data, o
preco de subscricdo e integralizacdo corresponderd ao saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, ou da Remuneracao das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a data da primeira
integralizacdo das Debéntures (“Data da Primeira Integralizacdo”), até a efetiva data de

integralizacdo das Debéntures (“Preco de Integralizacdo”), por meio de Transferéncia Eletronica

Disponivel — TED, nas mesmas datas em que ocorrerem as integralizacdes dos CRA da respectiva
série de CRA a qual cada série de Debéntures estiver vinculada, nos termos da presente Escritura de
Emissdo (cada uma, uma “Data de Integralizacdo”), desde que cumpridas as condi¢des precedentes

previstas na Clausula 4.8.3 abaixo a Debenturista poderd realizar a integralizacdo das Debéntures no
Dia Util imediatamente subsequente caso tenha recebido os recursos decorrentes da integralizagdo
das Debéntures e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio apds as 16:00 horas.

4.8. Titularidade das Debéntures

4.8.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo Livro de Registro de Debéntures da Emissora, observadas as disposicdes da Clausula 2.4.3
acima. As Debéntures ndo serao registradas para negociacdo em mercados regulamentados e nao
serdo objeto de negociacao, transferéncia ou qualquer forma de oneracao por seus titulares, sendo
proibida a sua transferéncia para terceiros ou a sua oneracao em beneficio de terceiros, excetuada
a hipdtese prevista na Clausula 4.8.13, abaixo.

4.8.2. A Securitizadora fica desde ja autorizada a reter do pagamento do prego de
integralizacdo das Debéntures: (i) na Data de Integralizacdo, as despesas flat da Oferta descritas na
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tabela constante do Anexo VI, coluna de “valor a vista”, da presente Escritura (“Despesas Flat”), nas
quais incluem-se as comissOes devidas aos coordenadores da Oferta (“Coordenadores”) e a

eventuais instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro que venham
a participar da Oferta (“Participantes Especiais”), nos termos do contrato de distribuicdo da Oferta,

a ser celebrado entre a Emissora, a Securitizadora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”);

e (ii) na Data de Integralizacdo, o Valor Total do Fundo de Despesas (conforme abaixo definido),
referente a constituicdo do Fundo de Despesas (conforme abaixo definido).

4.8.3. A integralizacdo das Debéntures subscritas pela Securitizadora sera realizada
apds o cumprimento das condicdes precedentes dispostas abaixo (“CondicGes Precedentes”), de

forma integral, quando da integralizacdo dos CRA em sua data de integralizacdao conforme prevista
no Termo de Securitizacdo, observado o disposto nas Clausula 4.8.8 e 4.8.10 abaixo:

(i) Obrigacdo, por parte da Emissora, quando aplicavel, nos documentos da
Oferta, pelo cumprimento de todos os requisitos exigidos pelas instrucdes da
CVM conforme o caso, e demais leis e regulamentacgdes aplicaveis a realizacdo
da Oferta;

(ii) Fornecimento em tempo habil, pela Emissora aos Coordenadores e aos
assessores legais contratados, de todas as informacdes verdadeiras, corretas,
completas, suficientes e necessdrias para atender aos requisitos da Oferta.
Qualquer alteracdo ou incongruéncia verificada nas informacgdes fornecidas
deverd ser informada pelos Coordenadores a Emissora, no caso de serem
consideradas incorretas ou incompletas, e, se ndo sanadas pela Emissora no
prazo de 5 (cinco) dias uteis, os Coordenadores poderdo decidir, a seu
exclusivo critério, sobre a continuidade do negdcio da Oferta;

(iii) N&o ocorréncia de um evento de resilicdo involuntdria do Contrato de
Distribuicdo, cumprimento das obrigacdes pela Debenturista e pela Emissora
conforme descritas no Contrato de Distribuicdo, e ndo ocorréncia de qualquer
dos eventos de vencimento antecipado estabelecidos na Escritura de Emissao
e no Termo de Securitizacao;

(iv) Registro para colocac¢do e negociacdo do CRA junto a B3, devendo a Emissora
entregar, em tempo habil, todos os documentos e informacgdes requeridas
pela B3 por ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negociacdo do
CRA, assim como apds sua admissdo para distribuicdo e negociacdo no
ambiente desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;
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Realizacdo e conclusdo satisfatéria, por parte dos Coordenadores e dos
assessores legais contratados, do levantamento de informacgdes e do processo
de due diligence, cujo escopo sera determinado pelos Coordenadores e
assessores legais contratados, observadas as disposicdes das instrugdes da
CVM, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais para
emissao de CRA;

Recebimento de parecer legal elaborado pelos assessores legais contratados
confirmando, entre outros, a realizacdo de due diligence legal de forma
satisfatoria aos Coordenadores, em linha com a pratica de mercado para a
emissdo de CRA e que ndo apontem inconsisténcias materiais identificadas
entre as informacdes fornecidas no “Prospecto Preliminar de Distribui¢dGo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 (Primeira) e 22
(Segunda) Séries da 259 (vigésima quinta) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A.,
Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela M. Dias Branco S.A.
Industria e Comércio de Alimentos” (“Prospecto Preliminar”) e na minuta do
“Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio das 19 (Primeira) e 292 (Segunda) Séries da 259 (vigésima quinta)
Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio
Devidos pela M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos”
(“Prospecto Definitivo” e, conjunto com o Prospecto Preliminar, os
“Prospectos”) e as analisadas pelos assessores legais contratados durante o
procedimento de due diligence, bem como confirme a legalidade, a validade e
a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os documentos do
lastro do CRA, de acordo com as praticas de mercado para operagdes da
mesma natureza, sendo que as opinides legais ndo deverao conter qualquer
ressalva;

Conclusdo satisfatoéria, a exclusivo critério dos Coordenadores, de processos
de back-up e circle-up, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado
de capitais em operacdes similares;

Realizacdo de Bringdown Due Diligence Call previamente ao inicio do
roadshow, a data do Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidacdo da
Oferta;

Recebimento, pelos Coordenadores, da minuta de carta de conforto dos
auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia entre as
informagdes contabeis e financeiras de natureza contdbil da Emissora
constantes dos Prospectos ou de qualquer outros documentos da Oferta e as
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demonstracdes financeiras consolidadas e informacdes trimestrais — ITR
consolidadas da Emissora;

Obtencdo e/ou cumprimento, por parte da Emissora e da Debenturista,
conforme o caso, de todas e quaisquer aprovagdes societdrias,
governamentais, de terceiros (inclusive credores, se houver) e/ou
regulamentares necessarias a realizacao, efetivacao, liquidacao, boa ordem e
transparéncia de todos e quaisquer dos negdcios juridicos descritos no
Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas nao se limitando, aos documentos da
Oferta;

Arquivamento dos atos societdrios da Debenturista e da Emissora que
deliberam a emissdao dos CRA e das Debéntures nas respectivas juntas
comerciais, e prévia publicacdo dos atos societarios da Emissora;

Formalizacdo e registro de todos os documentos da Oferta, conforme o caso,
em termos aceitaveis pelos Coordenadores;

Que os direitos creditérios do agronegécio que compdem o lastro estejam
livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza
e sejam considerados elegiveis para lastro da Emissdao dos CRA, nao havendo
qgualquer dbice contratual, legal ou regulatdrio a formalizacdo de tais direitos
creditorios;

Obtencao, pelos Coordenadores, de declaracdao da Emissora atestando que, na
data do inicio da distribuicdo publica dos CRA, todas as informacdes por ela
prestadas sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

Que os documentos apresentados pela Emissora, suas Controladoras ou
Controladas ndao contenham impropriedades que possam prejudicar a
regularidade da Oferta e/ou o estabelecido nos documentos da Oferta, a
critério dos Coordenadores;

Inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que nao
tenham sido reveladas aos Coordenadores nas demonstracdes financeiras
e/ou no processo de due diligence da Emissora, que possam afetar substancial
e/ou adversamente a situacdo econdmica e financeira da Emissora, a critério
dos Coordenadores;
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(xvii) Verificacdo de que todas e quaisquer obriga¢des pecuniarias assumidas pela
Emissora perante os Coordenadores ou perante as empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdémico dos Coordenadores estdo devida e pontualmente
adimplidas;

(xviii) Aprovacdo pelas areas internas dos Coordenadores, responsaveis pela andlise
e aprovacao da Emissdo de qualquer dos seguintes aspectos, mas nao
limitados a, crédito, juridico, contabilidade, risco e compliance, além de regras
internas da organizacao;

(xix) Manutencdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que ddo a Emissora, conforme o caso, condicdo fundamental de
funcionamento;

(xx) N&o ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢des econOmicas, financeiras
ou operacionais da Emissora, conforme o caso, exceto se justificado pela
Emissora e previamente aprovado pelos Coordenadores;

(xxi) N3o ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionario, direto
ou indireto, da Emissora de qualquer das suas Controladas, nos termos do
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ges, exceto (a) se realizadas dentro do
grupo econ6mico da Emissora; e/ou (b) se previamente aprovada pelos
Coordenadores; e/ou (c) por alteragdes do controle acionario direto, desde
gue o controle indireto permaneca inalterado;

(xxii) Recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre
o Registro da Oferta;

(xxiii)(@) Cumprimento, pela Emissora e pela Debenturista, Legislagdo
Socioambiental;

(xxiv) Envio aos Coordenadores das respectivas vias originais do Contrato de
Distribui¢do, devidamente assinado, em até 1 (um) Dia Util antes da data de
liguidacdo da Oferta;

(xxv) Cumprimento, pela Debenturista e pela Emissora, de todas as suas obrigacGes
previstas no Contrato de Distribuicdo, bem como de todas as obrigacdes
aplicdveis previstas nas instrucdes da CVM, conforme aplicdvel, exigiveis até a
data da liquidacdo da Emissao;
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(xxvi) Ndo divulgacdo na midia de fatos ou noticias adversas sobre a Emissora ou
suas Controladoras, Controladas, diretores, administradores, funciondrios e
membros do conselho, agindo como representantes legais da Emissora que,
no entendimento exclusivo dos Coordenadores, possam gerar risco a
reputacao e a imagem dos Coordenadores ou da Oferta, da prépria Emissora,
da Debenturista, ou suas respectivas Controladas, incluindo, mas nao se
limitando a, noticias relacionadas ao descumprimento e/ou inobservancia da
Legislacdo Socioambiental e das Leis Anticorrupcdo (conforme abaixo
definido);

(xxvii) Manutencgdo, pela Debenturista e pela Emissora, do registro de
companhia aberta perante a CVM, nos termos da Instrucao CVM n2 480, de 7
de dezembro de 2009, conforme altera (“Instrucdo CVM 480”), bem como o
cumprimento, pela Debenturista e pela Emissora, de todas as obrigacdes
aplicaveis previstas na Instrucdo CVM 480, incluindo, sem limitacdo, as

obrigacbes de envio a CVM de informagdes periddicas e eventuais,
responsabilizando-se a Debenturista pelas informacdes divulgadas em
conformidade com a Instrucao CVM 480;

(xxwiii) Inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo
de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupgcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, mas nado se
limitando, as Leis Anticorrupcdo pela Emissora, pela Debenturista e/ou
qgualquer sociedade do grupo econdmico, conforme definicdo da Lei das
Sociedades por Acbes, bem como pelos respectivos administradores,
funciondrios ou representantes, agindo como representantes legais da
Emissora, da Debenturista ou das sociedades de seus grupos econémicos,
conforme aplicavel. O disposto nesse inciso se aplica as sociedades do grupo
econdmico da Emissora e da Debenturista, conforme definicdo da Lei das
Sociedades por A¢Ges, exclusivamente para fins da Lei 12.846/13 e do Decreto
n2 8.420/15;

(xxix) Assuncdo formal, pela Emissora e pela Debenturista, da obrigacdo de cumprir
com as Leis Anticorrupgao;

(xxx) Outorga aos Coordenadores, de total liberdade para divulgar a Emissdo com a
logomarca da Emissora, para fins de apresentacao institucional, tombstones e
divulgacdo da Oferta, nos limites da legislacdo e regulamentacdo em vigor. Os
Coordenadores terdo autorizacao, pela Emissora, para que possam utilizar o
nome e/ou a logomarca da Emissora nos termos do artigo 48 e da Instrucgdo
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CVM 400, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, decis6es da CVM e as praticas de mercado;

(xxxi) Realizacdo de business due diligence, que consistira em esclarecimentos pela
Emissora sobre temas previamente solicitados pelos Coordenadores e/ou
assessores legais contratados;

(xxxii) Cumprimento de todas as disposicdes da ANBIMA no que diz respeito
ao padrao dos documentos da Emissao; e

(xxxiii) Obtencao de classificacdo de risco minima de AAA.br ou equivalente
para a Emissdo, a ser atribuida por, pelo menos, uma das agéncias de
classificacdo dentre a Fitch, Moody’s e Standard & Poors; e

(xxxiv) Aprovacdo da Oferta e do atendimento das condi¢des precedentes
acima pelos comités internos dos Coordenadores.

4.8.4. Nos termos da Cldusula 4.8.2 acima, a Securitizadora deverd reter do
pagamento do preco de integralizacdo das Debéntures de cada uma das séries o montante suficiente
para o pagamento das despesas recorrentes de manutencdo dos CRA de cada uma das séries,
conforme previstas no Anexo VI a esta Escritura de Emissdo, por um periodo de 3 (trés) meses
consecutivos, no valor de RS 206.000,00 (duzentos e seis mil reais) (“Valor Total do Fundo de

Despesas”), para constituir o fundo de despesas previsto no Termo de Securitizacdo, que integrara
o patrimbnio separado dos CRA, conforme disciplinado no ambito do Termo de Securitiza¢do
(“Fundo de Despesas”), sem prejuizo da parcela retida para pagamento das Despesas Flat.

4.8.4.1. O fundo de despesas que integrara o patrimdnio separado dos
CRA da Primeira Série e terd como objetivo o pagamento das despesas de manutencdo dos CRA da
Primeira Série sera constituido na conta corrente n2 3207-7, na agéncia 3395-2, do Banco Bradesco
S.A. (237), de titularidade da Emissora (“Conta Centralizadora da Primeira Série”).

4.8.4.2. O fundo de despesas que integrara o patrimdnio separado dos
CRA da Segunda Série e terd como objetivo o pagamento das despesas de manutencdo dos CRA da
Segunda Série serd constituido na conta corrente n? 3208-5, na agéncia 3395-2, do Banco Bradesco
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S.A. (237), de titularidade da Emissora (“Conta Centralizadora da Segunda Série” e, em conjunto com

a Conta Centralizadora da Primeira Série, as “Contas Centralizadoras”).

4.8.5. Observado o previsto no Termo de Securitizagdo com relagao a manutengao
do Fundo de Despesas, trimestralmente, em todo 52 (quinto) Dia Util dos meses de marco, junho,
setembro e dezembro, a Securitizadora: (i) verificara se o montante do Fundo de Despesas estd
inferior ao Valor Total do Fundo de Despesas; (ii) no caso de verificagdo de montante disponivel
menor do que o Valor Total do Fundo de Despesas, a Securitizadora, solicitara a recomposicao do
Fundo de Despesas a Emissora, por comunica¢do escrita; e (iii) no caso de questionamento, por parte
da Emissora, apresentara os comprovantes de pagamentos realizados com recursos do Fundo de
Despesas e demais documentos que comprovem a destinacao de tais recursos. A Securitizadora
deverd, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, prestar informacdes adicionais referentes a utilizagdo dos
recursos do Fundo de Despesas, além daquelas ja divulgadas nos termos da legislacdo aplicavel, caso
sejam solicitadas pela Emissora.

4.8.5.1. Sem prejuizo da declaragdo de vencimento antecipado
conforme disposto nesta Escritura, caso ndo haja recomposicao pela Emissora do Valor Total do
Fundo de Despesas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento pela Emissora da
comunicacdo enviada pela Securitizadora, a Securitizadora solicitard a Emissora a realizacdo do
pagamento das despesas de forma direta ou o devido depdsito, na Conta do Fundo de Despesas, do
montante suficiente para recomposicao do Valor Total do Fundo de Despesas, mediante o envio de
memoria de calculo detalhada, incluindo os recursos estimados para manutencdo das despesas
atribuidas ao Fundo de Despesas para o préximo trimestre.

4.8.5.2. Caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento pela
Emissora da comunicacdo enviada pela Securitizadora, o Valor Total do Fundo de Despesas nao seja
recomposto pela Emissora, a Securitizadora ficara autorizada a utilizar os recursos do patriménio
separado dos CRA, incluindo, mas ndo se limitando aos valores vincendos de pagamento das
Debéntures, para pagamento das referidas despesas. Na auséncia de pagamento pela Emissora e na
insuficiéncia dos recursos do patrimoénio separado dos CRA, serd convocada, observadas as
disposicdes do Termo de Securitizacdo, Assembleia Geral para deliberacdo acerca da realizagdo do
pagamento de referidas despesas pelos titulares dos CRA na proporc¢ao dos respectivos CRA detidos
por cada um deles.
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4.8.5.3. Conforme estabelecido no Termo de Securitizagao, o Fundo de
Despesas sera utilizado exclusivamente para o pagamento das despesas previstas na Cladusula 112
abaixo, as quais sdo de responsabilidade da Emissora.

4.8.6. Os recursos do Fundo de Despesas, mantidos nas Contas Centralizadoras
estardo abrangidos pela instituicdo do regime fiducidrio dos CRA e integrardo o respectivo
patrimonio separado, sendo certo que poderdo ser aplicados pela Securitizadora em: (i) letras
financeiras do Tesouro de emissdao do Tesouro Nacional; (ii) certificados de depdsitos bancarios com
liguidez diaria emitidos por instituicdes financeiras que tenham a classificacdo de risco igual ou
superior ao risco soberano, em escala nacional, atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody’s América Latina Ltda.; ou (iii) operacdes compromissadas
com lastro em titulos publicos pds fixados e indexados a SELIC, de emissdo do Governo Federal do
Brasil, com liquidez diaria (“Investimentos Permitidos”). Os resultados decorrentes desse

investimento integrardo automaticamente o respectivo Fundo de Despesas.

4.8.7. Caso, quando da liquidagdo integral dos CRA e apds a quitagdo de todas as
despesas previstas no Termo de Securitizacdo, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de
Despesas, a Securitizadora deverd transferir o montante excedente, incluindo os recursos relativos
aos Investimentos Permitidos e todos e quaisquer rendimentos decorrentes dos Investimentos
Permitidos, liquido de tributos, taxas e encargos, para a Conta de Livre Movimentacdo (abaixo
definida), de titularidade da Emissora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da liquidac3o
integral dos CRA.

4.8.8. Na hipotese de, por ocasido do encerramento da Oferta, a demanda apurada
junto a investidores para integralizacdo dos CRA ser inferior a 960.000 (novecentos e sessenta mil)
CRA, a quantidade de Debéntures emitidas, conforme prevista na Cldusula 3.4.1 acima desta
Escritura, que conferird lastro aos CRA, serd reduzida proporcionalmente, com o consequente
cancelamento das Debéntures ndo integralizadas, nos termos da Clausula 3.5.2 acima.

4.89. Em razdo da possibilidade de cancelamento das Debéntures nao
integralizadas, nos termos da Cldusula 4.8.8 acima, o Valor Total da Emissdao podera ser inferior a
guantidade de Debéntures emitidas e subscritas, as quais perfazem a quantia de, nesta data,
R$960.000.000,00 (novecentos e sessenta milhdes de reais), de forma a refletir a efetiva colocacdo
dos CRA no ambito da Oferta.

4.8.10.0 ndo cumprimento, até a data de divulgagao do anuncio de inicio da Oferta,
da totalidade das CondicGes Precedentes (exceto se os Coordenadores, a seu exclusivo critério,
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concederem dispensa para cumprimento de alguma das Condi¢cdes Precedentes), acarretard o
cancelamento de pleno direito das Debéntures e da sua subscri¢cdo registrada no Livro de Registro
das Debéntures, ndo produzindo quaisquer efeitos de direito, sem qualquer 6nus as Partes, exceto
no que se refere ao pagamento, pela Emissora, das comissdes devidas nos termos do Contrato de
Distribuicdo e nos demais instrumentos celebrados com os prestadores de servicos no ambito da
Oferta, bem como do pagamento das despesas da Emissdo, conforme aplicaveis.

4.8.11.0s pagamentos referentes a integralizagao das Debéntures serao realizados
em moeda corrente nacional, mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, pela
Securitizadora em favor da Emissora, a qual recebera os referidos valores na conta corrente n2 3758-
3 de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n2 0288 do Banco Bradesco S.A. (237) (“Conta de
Livre Movimentacdo”), observado o disposto na Clausula 4.8.2 acima.

4.8.12.0Observadas as Clausulas 4.8.2 a 4.8.4 acima, o pagamento do prego de
integralizacdo das Debéntures serd realizado na Data de Integralizacdo, sem a incidéncia de qualquer
taxa de desconto, desde que a integralizacdo dos CRA, na respectiva Data de Integralizacdo, ocorra
até as 16:00 horas (exclusive), considerando o horario local da cidade de S3do Paulo, estado de S&o
Paulo, ou no Dia Util (abaixo definido) imediatamente posterior, caso tal liquida¢do financeira ocorra
apods as 16:00 horas (inclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou
correcdo monetdria. Caso tal liquidacdo financeira ocorra apds as 16:00 horas (inclusive), a
Debenturista devera envidar seus melhores esforcos para investir os recursos decorrentes da
integralizacdo das Debéntures em ativos de baixo risco e com liquidez didria até o Dia Util
subsequente.

4.8.13. A Debenturista podera promover a transferéncia, a qualquer titulo, parcial ou
total das Debéntures de sua titularidade, desde que integralizadas, ou dos créditos delas
decorrentes, observado que, enquanto as Debéntures estiverem vinculadas ao patrimonio separado
dos CRA, tal transferéncia:

(i) observara o previsto no Termo de Securitizacdo com relacdo a necessidade de
aprovacao prévia em assembleia de Titulares de CRA; e

(ii) podera ocorrer de forma parcial ou integral, apenas nas seguintes hipoteses: (i)
liguidacdo do patriménio separado dos CRA, caso em que ocorrera a dacdo em
pagamento das Debéntures aos Titulares de CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo; ou (ii) declaracdo de vencimento antecipado dos CRA, conforme
previsto no Termo de Securitizacdo, sem que haja liquidacdo financeira das
Debéntures.
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4.8.14.No ambito de qualquer transferéncia de Debéntures e desde que os requisitos
estabelecidos nos itens anteriores desta clausula tenham sido atendidos, as Partes obrigam-se a
promover a transferéncia das Debéntures por meio de averbacdo em termo de transferéncia de
titularidade das Debéntures, lavrado no “Livro de Registro de Transferéncia de Debéntures” da
Emissora, e formalizada mediante a inscricdo do novo titular das Debéntures no Livro de Registro
das Debéntures da Emissora.

4.8.15. Caso as Debéntures sejam transferidas pela Securitizadora a outros titulares o
termo “Debenturista” designard todos os titulares de Debéntures, os quais serdo titulares de todos
os direitos, obrigacOes, poderes, faculdades, prerrogativas e pretensdes atribuidas, por lei ou
contrato, aos titulares das Debéntures.

4.8.16. As decisdes da Securitizadora no ambito desta Escritura, enquanto titular de
Debéntures, deverao observar o disposto no Termo de Securitizacdo ou o que vier a ser deliberado
pelos Titulares de CRA, conforme o caso.

4.9. Vedacado a Negociacao

4.9.1. As Debéntures ndao poderdao ser negociadas em qualquer mercado
regulamentado ou sob qualquer forma cedidas, vendidas, alienadas ou transferidas, excetuado o
caso de liquidacao do patriménio separado, nos termos da Clausula 11 do Termo de Securitizacao.

4.10. Amortizacao

Debéntures da Primeira Série

4.10.1.0 Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera
devido em parcela Unica, na data de pagamento indicada na respectiva tabela constante do Anexo
IV desta Escritura de Emissao, observados os Eventos de Vencimento Antecipado estabelecidos na
Clausula 4.22 desta Escritura de Emissao.

Debéntures da Segunda Série

4.10.2.0 Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
devido em 3 (trés) parcelas, nas datas de pagamento indicadas na respectiva tabela constante do
Anexo |V desta Escritura de Emissdo, observados os Eventos de Vencimento Antecipado
estabelecidos na Clausula 4.22 desta Escritura de Emissao.
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4.11. Remuneracdo das Debéntures

Debéntures da Primeira Série

4.11.1.Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
incidirdo juros remuneratérios equivalentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido na data do Procedimento de Bookbuilding
dos CRA, e, em qualquer caso, limitados a (i) taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028, divulgada pela ANBIMA em sua pdgina na
rede mundial de computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util

imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,20% (quatro inteiros e vinte centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na
Data do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos (“Remuneracio das Debéntures da Primeira Série”), durante

cada Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série (conforme abaixo definido), de acordo com a

férmula abaixo:

J; = VN, x (Fator Juros — 1)
Onde:

Ji = valor unitdrio dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdo da Primeira Série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

VN, = conforme subitem 4.4.2 acima;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

dup
taxa 252
+1)

Fator Juros = (
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Onde:

taxa = o maior entre (i) taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028, divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding dos CRA, acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,10% (um
inteiro e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; ou (ii) 4,20% (quatro inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

dup = conforme subitem 4.4.2. acima.

Debéntures da Segunda Série

4.11.2.Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratérios equivalentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido na data do Procedimento de Bookbuilding
dos CRA, e, em qualquer caso, limitados a (i) taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030, divulgada pela ANBIMA em sua pdgina na
rede mundial de computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util

imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for
maior na Data do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos (“Remuneracio das Debéntures da Segunda

Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, a “Remuneracdo”),
durante cada Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série (conforme abaixo definido), de acordo com
a férmula abaixo:

J; = VN, x (Fator Juros — 1)
Onde:
Ji = conforme subitem 4.11.1. acima;
VN, = conforme subitem 4.4.2. acima;

Fator Juros = conforme subitem 4.11.1. acima;
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dup
Fatos Juros = {[taxa + 1)252]}
Onde:

taxa = 0 maior entre: (i) taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030, divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding dos CRA, acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,10% (um
inteiro e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; ou (ii) 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

dup = conforme subitem 4.4.2. acima.

4.11.3. A Emissora devera realizar os pagamentos oriundos das Debéntures nas Datas
de Pagamento da Remuneracdo e na Data de Vencimento, conforme aplicdvel, nas Contas
Centralizadoras. Sem prejuizo das obrigacdes de pagamento assumidas pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo, a Securitizadora se compromete a enviar a Emissora, via correio
eletrénico, até as 10:00 horas do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das Datas de
Pagamento da Remuneragao ou da Data de Vencimento, conforme o caso, considerando o horario
local da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, o valor exato a ser pago nas Contas
Centralizadoras a titulo de Remunerac¢do e/ou de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, conforme o caso, devidos na respectiva Data de Pagamento da Remuneragao ou
Data de Vencimento, conforme o caso. A auséncia de envio de referida notificacdo pela
Securitizadora, ou o seu envio tardio: (i) ndo eximird a Emissora do dever de realizar os pagamentos
na data em que forem devidos; e (ii) autorizard a Emissora a utilizar, para fins do pagamento, seus
préprios calculos, nos termos do (a) Termo de Securitizagdo; (b) esta Escritura de Emissao; (c) o
Contrato de Distribui¢do; (d) o aviso ao mercado; (e) o anuncio de inicio; (f) o Prospecto Preliminar;
(g) o Prospecto Definitivo; (h) o contrato celebrado com o banco liquidante; e (i) demais
instrumentos celebrados com prestadores de servicos contratados no ambito da Oferta (em
conjunto, “Documentos da Operacdo”), sendo certo que a Emissora ficard obrigada a pagar a

Securitizadora quaisquer valores remanescentes, caso seja verificada divergéncia entre os calculos
realizados pela Emissora e os calculos realizados pela Securitizadora.

4.12. Periodo de Capitalizacdo

4.12.1.0 periodo de capitalizacdo da Remuneracdo (“Periodo de Capitalizacdo”) é,

para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data da Primeira
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Integralizacao,inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo,exclusive, e,
para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior,inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo
de continuidade, até a Data de Vencimento ou Vencimento Antecipado, conforme o caso.

4.13. |Indisponibilidade, Auséncia de Apuracdo, Divulgacdo ou Limitacdo do IPCA

4.13.1.Se, na data de vencimento das obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura
de Emissao, ndo houver divulgacdo do IPCA, sera aplicada, em substituicdo, a variacdo mensal média
dos 12 (doze) ultimos indices publicados e disponiveis divulgados pelo IBGE ou pela Fundacdo
Getulio Vargas, conforme o caso, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des entre a Emissora e a
Debenturista quando da divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel.

4.13.2. Na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade do IPCA por forga de lei, o indice
serd substituido automaticamente pelo IGP-M ou, na impossibilidade de utilizacdo deste, por outro
indice oficial vigente, reconhecido e legalmente permitido, dentre aqueles que melhor refletirem a
inflacdo do periodo. O Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora devera convocar uma Assembleia
Geral, na forma e nos termos disciplinados no Termo de Securitizagdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, na qual
deliberar-se-a, em comum acordo entre a Emissora e a Debenturista, sobre o novo parametro a ser
aplicado (“Taxa Substitutiva”). Tal Assembleia Geral devera ser realizada dentro do prazo de 20

(vinte) dias corridos contados da publicacdo do edital de convocacdo, com qualquer quérum.

4.13.3. Até a deliberagao da Taxa Substitutiva que sera utilizada, na Assembleia Geral
mencionada na Clausula 4.13.2 acima, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas
nesta Escritura, devera ser utilizado a variacdo mensal média dos 12 (doze) ultimos meses dos indices
publicados e disponiveis divulgados pelo IBGE ou pela Fundacdo Getulio Vargas, conforme o caso,
ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e a Debenturista quando
da divulgacdo posterior da taxa ou indice de remuneragao ou atualizacdo aplicavel ao caso.

4.13.4.Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagao da Assembleia Geral
mencionada na Clausula 4.13.2 acima, referida Assembleia Geral ndo serd mais realizada, e o IPCA
divulgado passara novamente a ser utilizado para o calculo da Remuneracao.

4.13.5.Caso nado haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Titulares
de CRA, a Emissora devera resgatar as Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo
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de 30 (trinta) dias apds a data em que as Partes verificarem ndo ser possivel um acordo, ou na Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracao,
0 que ocorrer por Ultimo, com o consequente resgate dos CRA. O indice a ser utilizado para calculo
da Remuneracao nesta situacao serd o ultimo IPCA divulgado oficialmente.

4.14. Pagamento da Remuneracdo

4.14.1. A Remuneracgao sera paga semestralmente a contar da Data de Emissdo, nos
meses de marco e setembro de cada ano, conforme tabela constante do Anexo IV a esta Escritura
de Emissdo (cada data de pagamento de Remuneracdo, uma “Data de Pagamento da

Remuneracdo”).

4.15. Repactuacdo Programada

4.15.1. As Debéntures nao serao objeto de repactuagao programada.

4.16. Aquisicao Facultativa

4.16.1.A Emissora renuncia desde ja sua faculdade legal de adquirir, total ou
parcialmente, as Debéntures em Circulacdo (conforme abaixo definidas), nos termos do artigo 55, §
39, da Lei das Sociedades por A¢des, sem prejuizo do disposto na Clausula 4.17, abaixo.

4.17. Resgate Antecipado Obrigatdrio, Resgate Antecipado Total e Oferta de Resgate
Antecipado

4.17.1. Resqgate Antecipado Obrigatdrio. Em caso de aprovacgao pela assembleia geral

de acionistas da Devedora, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, de
incorporacao da Devedora por qualquer companhia que ndo seja companhia aberta, nos termos da
regulamentacao aplicavel, a Devedora devera realizar o resgate antecipado obrigatério da totalidade
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado

Obrigatdrio”), mediante o pagamento a Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures das Primeira Série e do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido (i) da respectiva Remunerac¢do das Debéntures aplicavel sobre as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série que serdo objeto de resgate
antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de

Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
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Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) de prémio

equivalente ao valor calculado com base na seguinte formula (“Valor do Resgate Antecipado

Obrigatdrio”):

PMT,
Fator Antecipacao,

n
Prego de Resgate;;) = z( ) x Prazo Médio x 0,70%
k=1

“PMTK” = valor para a k-ésima parcela de juros e/ou amortizacdo de principal dos CRA,
devidamente atualizados monetariamente até a data do efetivo pagamento do
Resgate Antecipado Facultativo Total;

“n” = nimero de parcelas de juros e/ou amortizagdo dos CRA devidas aos investidores
apos a data em que efetivamente ocorrera o Resgate Antecipado Obrigatério, sendo

o _n

n” um ndmero inteiro;

“Fator Antecipacdao” = Fator apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, sem arredondamento:

n
Fator Antecipacdo, = ((1 + Tesouro IPCA) * (1 + Spread de Antecipagéo))ﬁ

do respectivo

Onde:

“Tesouro IPCA” = A taxa do Tesouro IPCA, com duration mais proximo ao prazo médio
remanescente dos CRA, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no 32 (terceiro) dia util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio;

“Spread de Antecipa¢do” = spread a ser apurado na data de realizagao do
Procedimento de Bookbuilding, representado pela diferenca entre as taxas de juros
das Debéntures e o Tesouro IPCA com vencimento em agosto de 2024;

“nk” = nimero de dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a
data de pagamento da respectiva PMTk;

4.17.1.1. A Devedora devera comunicar a Debenturista sobre a realizagao
Resgate Antecipado Obrigatério, por meio de comunicacdo escrita enderecada a

Debenturista, com cépia para o Agente Fiducidrio dos CRA, ao Escriturador e ao Banco Liquidante,

com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento. Tal comunicado devera

descrever os termos e condi¢Ges do Resgate Antecipado Obrigatédrio, incluindo (i) a projecdo do
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Valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio; (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado Obrigatdrio;
e (iii) demais informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério da
respectiva Série ("Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatério").

4.17.1.2. O envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatério: (i)
implicard na obrigacao irrevogdvel e irretratavel de resgate antecipado das Debéntures pelo Valor
do Resgate Antecipado Obrigatdrio, o qual devera ser pago pela Devedora a Debenturista no 52
(quinto) Dia Util apds o envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatério; e (ii) fara com que
a Debenturista inicie o procedimento para o resgate antecipado da totalidade dos CRA da respectiva
Série, conforme disciplinado no Termo de Securitizacao.

4.17.1.3. Uma vez pago o Valor do Resgate Antecipado Obrigatério, a
Devedora cancelara as respectivas Debéntures.

4.17.2. Resqate Antecipado Total. A Emissora renuncia desde ja sua faculdade legal de

realizar o resgate antecipado total das Debéntures, sem prejuizo das disposicdes constantes das
Clausulas 4.17.1, 4.17.3 e 10.2 1.1.1.1(ii) abaixo e da Clausula 4.13.5 acima.

4.17.3.Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera, a seu exclusivo critério,

realizar, a qualquer momento, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, de forma conjunta ou individual, total ou parcial,
com o consequente cancelamento das mesmas, que serd enderecada a Debenturista, de acordo com
os termos e condi¢cGes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”):

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacao direcionada
a Debenturista e ao Agente Fiducidrio dos CRA nos enderegos constantes da Clausula Nona
abaixo (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”), na qual estardo

descritos os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) o valor
proposto para o resgate antecipado das Debéntures, o qual obrigatoriamente serd
equivalente a totalidade do Valor do Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da
Remuneracdo da respectiva série, calculada pro rata temporis sobre o Valor Nominal
Unitario, desde a Data da Primeira Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragao da respectiva série, conforme o caso, até a data do resgate antecipado; (b) o
percentual do prémio de resgate antecipado a ser oferecido, se houver, que ndo podera ser
negativo; (c) a forma e o prazo de manifestacdo da Debenturista a Emissora sobre a
quantidade de Debéntures que aderira a Oferta de Resgate Antecipado, prazo esse que
deverd ser de, no minimo, 15 (quinze) dias e, no maximo, 30 (trinta) dias contados da data
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da Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures (“Prazo de Adesao”); (d)

a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures, que deverd ocorrer
no prazo de, no minimo, 40 (quarenta) Dias Uteis contados da data da Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; (e) se o efetivo resgate antecipado das
Debéntures pela Emissora esta condicionado a adesdo da totalidade ou de um numero
minimo das Debéntures a Oferta de Resgate Antecipado; (f) se a Oferta de Resgate
Antecipado sera relativa a parte ou totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série; (g) se a Oferta de Resgate Antecipado sera relativa as
Debéntures de todas as séries ou apenas de uma ou duas Séries; e (h) demais informac&es
necessarias a tomada de decisdo pela Debenturista e a operacionalizacdo do resgate
antecipado das Debéntures no ambito da Oferta de Resgate Antecipado;

a Securitizadora deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento da
referida Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, publicar um
comunicado (“Comunicado de Resgate Antecipado”) realizando oferta de resgate

antecipado dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”), bem como informar o

Agente Fiducidrio, a B3 e o Escriturador, nos termos da Clausula 6.2 do Termo de
Securitizacao;

a Emissora devera dentro de até 2 (dois) Dias Uteis apds o término do Prazo de Ades3o,
confirmar ao Agente Fiducidrio dos CRA a realizacdo ou ndao do resgate antecipado,
conforme tenham sido atingidos ou ndo todos os critérios estabelecidos na Comunicagao
de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures;

adicionalmente, (a) caso o resgate venha a ser realizado nos termos do item (iii) acima, a
Securitizadora, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do
resgate antecipado, devera comunicar ao Escriturador e ao Banco Liquidante a respectiva
data do resgate antecipado; ou (b) caso o resgate ndo seja realizado em virtude do previsto
no item (iii) acima, a Securitizadora devera publicar um novo comunicado, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis apds a confirmacao prevista no item (iii) acima, informando sobre a ndo
realizacdo do resgate antecipado proposto em virtude da nado verificacdo de todos os
critérios estabelecidos na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures;

caso a realizacdo do resgate seja confirmada nos termos do item (iii) acima, a Emissora
realizard o resgate antecipado das Debéntures correspondentes aos CRA que manifestaram
a intencdo de aderir a Oferta de Resgate Antecipado;
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(vi) o valor a ser pago a Securitizadora sera equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal
Unitario Atualizado do nimero de Debéntures que houver aderido a Oferta de Resgate
Antecipado (conforme manifestado pela Debenturista e determinado na forma da Clausula
4.17.3.1 abaixo) acrescido (a) da Remuneragdo aplicavel sobre as Debéntures que serdo
objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado
a ser oferecido a Debenturista, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser
negativo;

(vii) o resgate antecipado e o correspondente pagamento serdo realizados mediante depdsito
nas Contas Centralizadoras; e

(viii) as Debéntures resgatadas antecipadamente na forma desta Clausula serdao
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.17.3.1. Apds o resgate dos CRA, a Securitizadora, na qualidade de
Debenturista, indicara a quantidade de Debéntures que aderiram a Oferta de Resgate Antecipado, a
gual corresponderd a quantidade de CRA que tiverem sido indicados por seus respectivos titulares
em aceitacdo a Oferta de Resgate Antecipado, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
qgue for realizada pela Securitizadora como consequéncia da Oferta de Resgate Antecipado, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao e no Termo de Securitizagao.

4.17.4.Ainda que a Oferta de Resgate Antecipado seja enderecada a totalidade das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA, conforme descrito acima, o resgate antecipado das
Debéntures e consequentemente dos CRA poderd ser parcial, na medida em que pode haver
Titulares de CRA que ndo adiram a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Nesse caso, o nimero de
Debéntures canceladas serd proporcional ao nimero de CRA cujos titulares adiram a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, subsistindo, entretanto, as Debéntures que lastreiam os CRA cujos
respectivos titulares recusarem expressamente e/ou ndo tenham se manifestado a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA no prazo de determinado no Comunicado de Resgate Antecipado.

4.17.5.A Emissora obriga-se a, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da
data de resgate das Debéntures que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, celebrar aditamento
a esta Escritura de Emissdo e, caso necessario, aos demais Documentos da Operacdo, sem
necessidade de realizacdo de qualquer aprovacdo societdria adicional da Emissora ou Assembleia
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Geral de Debenturistas, exclusivamente para refletir os ajustes que se fizerem necessarios em

decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado.

4.17.6.As despesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
serdo arcadas pela Emissora, o que inclui as despesas de comunicacao e resgate dos CRA.

4.18. Amortizacdo Extraordinaria

4.18.1.Ndo sera permitida a realizagdo de amortizagao extraordinaria do Valor
Nominal Unitario das Debéntures.

4.19. Multa e Juros Moratoérios

4.19.1.Sem prejuizo da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida nos termos desta Escritura de Emissao, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente acrescidos da Remuneracao devida, ficardo, desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més
calculados pro rata temporis (“Encargos Moratérios”).

4.20. Local de Pagamento

4.20.1.0s pagamentos relativos as Debéntures serdo feitos pela Emissora mediante
depdsito na conta do patriménio separado dos CRA, qual seja, nas Contas Centralizadoras .

4.20.2. Quaisquer transferéncias de recursos eventualmente existentes nas Contas
Centralizadoras realizados pela Securitizadora a Emissora serdo realizados liquidos de tributos
(incluindo seus rendimentos liquidos de tributos), ressalvada a Securitizadora os beneficios fiscais
destes rendimentos.

4.21. Prorrogacado dos Prazos

4.21.1.Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo prevista e decorrente desta Escritura de Emiss3o, até o primeiro Dia Util subsequente, se
o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util. Para fins desta Escritura de Emissdo serd
considerado “Dia Util” qualquer dia que n3o seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional.
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4.22. Vencimento Antecipado

4.22.1.As Debéntures e todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao
serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis, desde a Data da Primeira Integralizacdo, ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracao,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca
dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissao e dos demais documentos relativos a emissdo dos CRA dos quais
a Emissora seja parte (“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia de qualquer das

hipdteses descritas nos itens 4.22.2 e 4.22.4 abaixo, observados os eventuais prazos de cura, quando
aplicaveis (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

4.22.2.Eventos de Vencimento Antecipado Automatico. Observados os eventuais

prazos de cura aplicdveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 4.22.2
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
aviso extrajudicial, interpelacao judicial, notificagdo prévia a Emissora ou consulta aos titulares de
Debéntures (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) ndo cumprimento pela Emissora de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo, mas nao se limitando a, o ndo pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado, nas datas de pagamento indicadas no Anexo |V a esta Escritura de
Emissdo, e da Remuneracdo, nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneracdo,
constantes do Anexo IV a esta Escritura de Emissdo, desde que ndo sanado no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados do respectivo descumprimento;

(ii) alienacdo ou qualquer forma de transferéncia de ac¢des, fusdo, incorporacao, incorporacao
de acBes ou qualquer outra forma de reorganizac¢do societdria da Emissora ou de qualquer
uma de suas Controladas Relevantes que resulte em assunc¢ao ou transferéncia de Controle,
direto ou indireto, exceto para Integrantes do Grupo Dias Branco e desde que a entidade
transferida se torne fiadora/devedora solidaria das Debéntures. Ndo configurardo
vencimento antecipado as alteracdes de Controle nas Controladas Relevantes de controle
compartilhado, em que a transferéncia de Controle (a) seja realizada pela outra parte
controladora que ndo a Emissora para quaisquer terceiros ou para terceiros Integrantes do
Grupo Dias Branco, ou (b) tenha sido realizada pela Emissora, resultando em transferéncia
de Controle, direto ou indireto, para terceiros Integrantes do Grupo Dias Branco;
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cisdo de ativos da (iii) Emissora ou de qualquer uma de suas Controladas Relevantes que
resulte em transferéncia de Controle, direto ou indireto, para terceiros em valor agregado
igual ou superior a 10% (dez por cento) do ativo total consolidado da Emissora, conforme
demonstracdes financeiras mais recentes no momento da cisdo. Nao configurard
vencimento antecipado a cisdo, caso a parte cindida constitua aval ou fianca sobre as
Debéntures, de modo a atuar como garantidor fidejussdrio das Debéntures;

pedido de faléncia da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal;

a ocorréncia, conforme aplicdvel, de (a) extingdo, liquidagdo, dissolugdo ou encerramento
das atividades da Emissora ou de suas Controladas Relevantes; (b) pedido de recuperagao
judicial ou submissao ou proposta a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociacao de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela Emissora ou qualquer
Controlada Relevante que eventualmente venham a ser instituidas apds a presente data,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente, ou por sociedades sob controle comum ou coligadas,
desde que estas representem, individualmente ou em conjunto: (1) pelo menos 15% (quinze
por cento) do ativo total consolidado da Emissora; ou (Il) pelo menos, 20% (vinte por cento)
da receita bruta consolidada da Emissora nos ultimos 12 (doze) meses, conforme
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora mais recentes; ou (c) pedido de
autofaléncia, ou decretacdo de faléncia da Emissora, ou qualquer de suas Controladas
Relevantes que eventualmente venham a ser instituidas apds a presente data; ou (d) a
ocorréncia de qualquer evento que, para os fins da legislacdo aplicavel a época na qual
ocorrer o evento, tenha os mesmos efeitos juridicos da decretacao da faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial da Emissora, qualquer Controlada Relevante, que eventualmente
venham a ser instituidas apds a presente data ou por sociedades sob controle comum ou
coligadas, desde que estas representem, individualmente ou em conjunto: (I) pelo menos
15% (quinze por cento) do ativo total consolidado da Emissora; ou (llI) pelo menos, 20%
(vinte por cento) da receita bruta consolidada da Emissora nos ultimos 12 (doze) meses,
conforme Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora mais recentes;

vencimento antecipado, declarado por terceiros, de quaisquer obrigacdes pecunidrias ou de
qualguer operagdo de financiamento (em especial aquelas oriundas de dividas bancarias e
operac¢des de mercado de capitais), local ou internacional, perante terceiros, da Emissora
(ainda que na condicdo de garantidora) ou de qualquer Controlada Relevante, sociedades
sob controle comum ou subsidiarias, apds o decurso de eventual prazo de cura envolvendo
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valor, individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$65.000.000,00 (sessenta e
cinco milhdes de reais) ou valor equivalente em outras moedas;

transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessdo a terceiros, no todo ou
em parte, pela Emissora, dos direitos e obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao,
exceto se previamente aprovado pela Debenturista, conforme orientacdo proferida pelos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, observados os procedimentos descritos no
Termo de Securitizacao;

transformacao da forma societaria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por A¢bes de modo que ela deixe de ser uma sociedade por agdes;

reducdo do capital social da Emissora, exceto para absor¢do de prejuizos, em uma Unica
operacao ou em um conjunto de operacdes até o vencimento das Debéntures, de mais de
5% (cinco por cento), levando em consideragdo o capital social da Emissora das
demonstragdes financeiras referente ao Ultimo exercicio social;

descumprimento, pela Emissora, qualquer Controlada Relevante, de qualquer decisdao
judicial, arbitral ou administrativa exigivel, cujos efeitos ndo tenham sido revertidos ou
suspensos no prazo legal para contestagdo por parte da Emissora, contra a Emissora ou
qualquer Controlada Relevante, que culmine no pagamento de valor individual ou agregado
igual ou superior a R$65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais) ou valor equivalente
em outras moedas, no prazo estipulado na referida decisao;

(a) ndo comprovagao, pela Emissora, de que os recursos liquidos obtidos com as Debéntures
foram utilizados na forma descrita na Clausula 3.6 acima; ou (b) utilizagdo, pela Emissora,
dos referidos recursos liquidos em desacordo com o estabelecido na Cldusula 3.6 acima;

questionamento judicial exclusivamente, pela Emissora e/ou por qualquer controladora da
Emissora e/ou por qualquer Controlada Relevante e/ou subsididria da Emissora e/ou por
Integrantes do Grupo Dias Branco, desta Escritura de Emissdo e/ou do Termo de
Securitizacao;

invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade da integralidade de qualquer das
disposi¢des desta Escritura e do Termo de Securitizacao;
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4.22.3.Para fins da Clausula 4.22.2 acima, (i) “Controlada Relevante” significa

qualquer Controlada, direta ou indireta, da Emissora cuja receita bruta represente, no minimo, 15%
(quinze por cento) do faturamento consolidado da Emissora, nos ultimos 12 (doze) meses, conforme
as demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora mais recentes; e (ii) “Integrantes
do Grupo Dias Branco” significa os Controladores, diretores, membros do Conselho de

Administracdo (que ndo seja independente) ou administradores .

4.22.4.Eventos de Vencimento Antecipado N3do-Automadtico. Tendo em vista que a

UM o, n

presente Emissdo faz parte de uma operacgao estruturada nos termos dos Considerandos “iii” a “vi

acima, na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 4.22.4 ndo sanados no prazo
de cura eventualmente aplicavel, a Securitizadora e o Agente Fiducidrio dos CRA deverao tomar as
providéncias previstas nas Clausulas 4.22.5 e seguintes abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento

Antecipado Ndo-Automatico”, respectivamente):

(i) ndo cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Operagao, desde que ndo sanada no
prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento, exceto quando
houver prazo de cura especifico diverso definido na presente Escritura de Emissao;

(ii) protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢cdo de garantidora, com valor
unitario ou agregado em montante igual ou superior a R$65.000.000,00 (sessenta e cinco
milhGes de reais) ou valor equivalente em outras moedas, salvo se o protesto for,
comprovadamente a Securitizadora, (a) quitado, cancelado ou suspenso, em qualquer
hipdtese, pela Emissora, dentro do prazo legal, (b) garantido por garantia(s) aceita(s) em
juizo, dentro do prazo legal;

(iii) alteracdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora vigente na data da
Escritura de Emissdo que venha alterar sua atividade principal ou a agregar a essas
atividades novos negdcios fora do ramo alimenticio e que tenham prevaléncia em

detrimento das atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora;

(iv) Caso a Emissora esteja (a) em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ou (b) em ndo atendimento do indice
financeiro previsto no item (xvi), abaixo, e seja realizado resgate, recompra, amortiza¢do ou
bonificagdo de acGes de emissdo da Emissora, ou realizagdo de distribuicdo e/ou pagamento
pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, exceto os dividendos
obrigatdrios por lei e os juros sobre capital préoprio imputados aos dividendos obrigatérios
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nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, exceto por planos de recompra
de acdes aprovados previamente ao descumprimento ou a mora;

ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo, extingdo ou suspensdo das
autorizagOes, concessdes, alvaras, subvengdes ou licengas, inclusive as ambientais e/ou
aquelas exigidas pelos 6rgdos regulatérios competentes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, que causem (a) a suspensdo ou interrupg¢do total
das atividades da Emissora ou de suas filiais, que representem, conjunta ou
individualmente, a redugdo de 20% (vinte por cento) ou mais da receita bruta da Emissora,
conforme as demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora mais recentes,
exceto se a Emissora estiver, tempestivamente, discutindo de boa-fé e tenha obtido liminar,
decisdo administrativa ou judicial incidental com efeito suspensivo, o que deverd ser
comprovado & Debenturista, em até 7 (sete) Dias Uteis contados do proferimento de
referida decisdo, por meio da apresentagdo dos documentos que atestem tais fatos; ou (b)
impactos reputacionais relevantes para a Emissora, decorrentes da divulgacdao publica e
notdria de um dos fatos mencionados acima, exceto se a Emissora tomar medida relevante
que comprove o contrario;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental de
qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela Emissora ou por qualquer Controlada
Relevante, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de quaisquer ativos
considerados necessarios para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora ou pela Controlada Relevante, que representem 15% (quinze por cento) ou mais
dos ativos consolidados totais da Emissora, conforme as demonstra¢cdes financeiras
consolidadas auditadas da Emissora mais recentes, exceto se a Emissora ou a Controlada
Relevante estiver, tempestivamente, discutindo de boa-fé e tenha obtido liminar, decisao
administrativa ou judicial incidental com efeito suspensivo, o que devera ser comprovado a
Debenturista, em até 7 (sete) Dias Uteis contados do proferimento de referida decisdo, por
meio da apresentacao dos documentos que atestem tais fatos;

(a) alienagdo, venda e/ou ou qualquer forma de transferéncia ou oneragdo, pela Emissora
ou pelas Controladas Relevantes, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de
ativos que representem 15% (quinze por cento) ou mais dos ativos totais consolidados da
Emissora, considerando as demonstracdes financeiras anuais e auditadas mais recentes da
Emissora, exceto por oneracao dos ativos em razao de processos judiciais e administrativos,
as quais sdo permitidas, desde que antes do inicio de processo de excussao de tais ativos
onerados, tais ativos onerados sejam substituidos por fian¢a bancaria ou por pagamentos a
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serem realizados diretamente pela Emissora e/ou por suas Controladas Relevantes, de

modo que a Devedora ndo perca a propriedade de tais ativos;

questionamento judicial, pelas coligadas da Emissora, desta Escritura de Emissdo e/ou dos
demais Documentos da Operacao;

questionamento judicial, por qualquer pessoa ndo mencionada no inciso (xii) da Clausula
4.22.2 acima ou inciso (viii) desta Clausula, desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais
Documentos da Operacdo nao sanado ou suspenso, ainda que liminarmente, no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da data em que a Emissora tomar ciéncia do ajuizamento de
tal questionamento judicial;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Emissora como companhia
emissora de valores mobiliarios perante a CVM;

n3o recomposi¢do dos valores devidos no Fundo de Despesas em até 5 (cinco) Dias Uteis,

observado o disposto no Termo de Securitizacao;

(a) revelarem-se falsas, enganosas ou omissas quaisquer das declaragdes prestadas pela
Emissora nesta Escritura de Emissdo ou nos demais Documentos da Operagdo; (b)
revelarem-se incorretas, incompletas ou inconsistentes quaisquer das declaracbes
prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdao ou nos demais Documentos da
Operacio, desde que tais declaragdes ndo sejam sanadas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do conhecimento pela Emissora;

(a) caso ocorra condenacdo da Emissora ou de seus respectivos administradores, agindo na
qualidade de representantes legais da Emissora, por qualquer decisdo judicial ou
administrativa, em razao da prdtica de atos que importem em discriminacdo de raca ou
género, incentivo a prostituicdo e/ou trabalho infantil, trabalho escravo; ou (b)
independentemente da existéncia de sentenca judicial, administrativa ou arbitral, questdes
envolvendo as matérias indicadas no item (a), que causem impactos reputacionais para a
Emissora e/ou quaisquer de seus administradores e/ou controladores e/ou suas
controladas, conforme aplicavel, conforme noticiado por veiculos reconhecidos da imprensa
ou apds a instauracdo de investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial;

(a) caso ocorra condenacgdo da Emissora ou de seus respectivos administradores, agindo na
qualidade de representante legal da Emissora, por qualquer decisdo judicial ou
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administrativa, em razdo de violagGes contra as Leis Anticorrupc¢do; ou (b) questdes
envolvendo o descumprimento das Leis Anticorrupcdo; ou (ll) independentemente da
existéncia de sentenca judicial, administrativa ou arbitral, questdes envolvendo as matérias
indicadas nos itens (a) e/ou (b) acima, que causem impactos reputacionais para a Emissora
e/ou quaisquer de seus administradores e/ou controladores e/ou suas controladas,
conforme aplicdvel, conforme recebimento de dentncia ou procedimento administrativo ou
judicial;

(a) caso ocorra condenacdo da Emissora ou de seus respectivos administradores, agindo na
qualidade de representante legal da Emissora, por qualquer decisdo judicial ou
administrativa, em razdo de violagdes contra a Legislagdo Socioambiental, exceto as
matérias indicadas nos itens (xiv) e (xv) acima, as quais devem observar o disposto em tais
itens acima, e/ou eventuais danos ambientais relevantes decorrentes da atividade descrita
em seus objetos sociais, conforme aplicavel; ou (b) independentemente da existéncia de
sentenca judicial, administrativa ou arbitral, questdes envolvendo as matérias indicadas nos
itens (a) e/ou (b) acima, que causem impactos reputacionais relevantes para a Emissora
e/ou quaisquer de seus administradores e/ou controladores e/ou suas controladas,
conforme aplicdvel, conforme recebimento de dentncia ou procedimento administrativo ou

judicial;

ndo atendimento do seguinte indice financeiro, em qualquer exercicio social até a Data de
Vencimento, conforme calculados pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
publicacdo de referidas demonstra¢des financeiras anuais, e disponibilizados, em até 5
(cinco) Dias Uteis, para verificacdo pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario dos CRA,
com base na memédria de calculo enviada pela Emissora a Securitizadora e ao Agente
Fiduciario dos CRA, a qual contera todas as rubricas necessdrias para demonstrar a
Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA o cumprimento deste indice financeiro, sob
pena de impossibilidade de verificacdo, pela Securitizadora e pelo Agente Fiducidrio dos
CRA, dos referidos indices, podendo a Securitizadora e o Agente Fiducidrio dos CRA
solicitarem a Emissora eventuais esclarecimentos adicionais necessarios (“Relatério do
indice Financeiro”), sendo a primeira verificacdo com base nas demonstrac¢des financeiras

relativas ao exercicio social a encerrar em 31 de dezembro de 2020:

Razao entre a Divida Liquida e o EBITDA < a 3,0 (trés inteiros);

Onde:
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“Divida Liquida” significa a soma dos empréstimos e financiamentos com instituicdes
financeiras, financiamentos de impostos, financiamentos diretos, instrumentos derivativos
a pagar deduzindo dos valores de caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes de curto prazo e
longo prazo, e instrumentos derivativos a receber;

“EBITDA” consiste, de acordo com Instrucdo CVM n2 527/12, no resultado liquido do
periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas
financeiras e das depreciacbes, amortizacdes e exaustdes, observado que o art. 42 da
Instrucdo CVM n2 527/12 dispde também que o EBITDA pode excluir os resultados liquidos
vinculados as operag¢des descontinuadas e ajustado por outros itens que contribuam para a
informacao sobre o potencial de geracdo bruta de caixa.

mora ou inadimplemento de quaisquer obriga¢des pecunidrias ou de qualquer divida ou
obrigacdo com terceiros contraidas no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, contraidas pela Emissora (ainda que na condicdo de garantidora), de qualquer
Controlada Relevante, sociedades sob controle comum ou subsidiarias, desde que nao
sanado no prazo de cura previsto no respectivo instrumento, ou, caso nao haja prazo de
cura estipulado, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de
notificacdo de cobranca enviada pelo respectivo credor, envolvendo valor, individualmente
ou em conjunto, igual ou superior a R$65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais), ou

valor equivalente em outras moedas; ou

inobservancia, pela Emissora ou quaisquer sociedades que sejam suas controladas,
controladoras diretas e indiretas, sociedades sob controle comum ou coligadas (no caso das
coligadas, apenas a partir da aquisicao da participacdo societaria pela Emissora, desde que
a Emissora esteja envidando os melhores esfor¢os para dirimir a questdo), administradores,
diretores, das normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos
lesivos contra a administracao publica, na forma da Lei n? 9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada, da Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, do
Decreto n2 8.420, de 18 de marco de 2015, da Lei n? 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act de
2010, se e conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupc¢do”), assim considerada por

qualquer decisdo judicial, pelo recebimento de dendncia pela autoridade competente ou
conforme admitido pela parte infratora em acordo de leniéncia.

4.22.5. A Emissora comunicard a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA sobre a

ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado em até 2 (dois) Dias Uteis
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contados da ocorréncia. O descumprimento do dever de notificar pela Emissora ndo impedira o
exercicio de poderes e faculdades pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiducidrio dos CRA
decorrentes dos Documentos da Operacgao.

4.22.6.Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado Nao-Automadtico, a Securitizadora deverd convocar uma Assembleia Geral dos Titulares
de CRA em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento, para que seja deliberada
a orientacdo a ser tomada pela Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures, em relacdo a
tais eventos.
4.22.6.1. Caso, em Assembleia Geral, os Titulares de CRA da respectiva
série ou de ambas as séries, conforme o caso, representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por
cento) mais um dos CRA em Circulacdo da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso,
em primeira convocacdo; ou (ii) em qualquer convocacdo subsequente, por Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA da respectiva série ou de
ambas as séries, conforme o caso, em Circulacdo presentes na respectiva Assembleia Geral, desde
que desde que tal percentual represente, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em circulagdo
da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso, votem por orientar a Securitizadora a
NAO declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures da respectiva série ou de ambas as
séries, conforme o caso, a Debenturista devera formalizar uma ata de Assembleia Geral, seguindo a
orientacdo determinada pelos Titulares de CRA da respectiva série ou de ambas as séries, conforme

O Caso.

4.22.6.1.1. No caso de deliberagdo em Assembleia Geral de
Titulares de CRA da Primeira Série ou de Titulares de CRA da Segunda Série, no sentido de orientar
a Securitizadora a realizar o vencimento antecipado de qualquer uma das séries das Debéntures da
respectiva série, tal deliberacao estender-se-a automaticamente a outra série de CRA, ndo sendo
necessaria a realizacdo de Assembleia Geral referente a esta série. Nesta hipdtese, a Securitizadora
devera formalizar uma ata de Assembleia Geral de Debenturistas declarando o Vencimento
Antecipado das Debéntures e comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da realizacdo da
referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA da série a qual a deliberagao se estendeu, informando
acerca do vencimento antecipado das Debéntures de ambas as séries, o que acarretard o Resgate
Antecipado dos CRA.

4.22.6.2. Em qualquer outra hipdtese, incluindo, sem limitagdo, a nao

instalacdo da Assembleia Geral ou auséncia do quérum necessdrio para deliberagdo em Assembleia
Geral, nos termos desta Clausula 4.22.5, a Debenturista devera formalizar uma ata de Assembleia
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Geral de Debenturistas declarando o Vencimento Antecipado das Debéntures, o que acarretard o
Resgate Antecipado dos CRA.

4.22.7.530 considerados “CRA em Circulacdo”, todos os CRA subscritos e

integralizados e ndo resgatados, exclusivamente para fins de verificacdo de quérum de Assembleias
Gerais, definicdo esta que abrangerd todos os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados, a
menos que expressamente indicado de outra forma, excluidos (i) os CRA que a Securitizadora ou a
Emissora eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria; (ii) os CRA que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a Securitizadora e/ou a Emissora; (iii) os CRA
gue sejam de titularidade de empresas que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, ou empresas sob Controle comum da Securitizadora e/ou da Emissora, ou de
gualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como de seus cOnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau.

4.22.8.Atribui-se ao termo “Controle” (bem como os correlatos “Controlar”,
“Controlada” ou “Controladores”), a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por

AcOes.

4.22.9.Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizacdo, ou
a ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratdrios e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
demais documentos relativos a emissao dos CRA dos quais a Emissora seja parte. O pagamento de
tais valores devera ser realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for declarado
o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, mediante comunicagao por
escrito a ser enviada pela Debenturista a Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama, no
endereco constante da Cldusula 9.1 abaixo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios.

4.22.10. Os valores constantes dos Eventos de Vencimento Antecipado
indicados nas Clausulas 4.22.2 e 4.22.4 acima deverdo ser reajustados pela variagdo positiva do
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileira de Geografia e
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Estatistica (“IPCA”), a partir da data desta Escritura de Emissdo, ou na sua falta ou impossibilidade

de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo.

5.

(i)

(ii)

4.23.

5.1.

Classificacdo de Risco

4.23.1. As Debéntures ndo serdo objeto de classificagdo de risco (rating).

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo e manutencdo das Debéntures e dos

CRA, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) todos os custos relativos ao registro dos CRA na

B3; (b) ao arquivamento e/ou a publicagdo, conforme o caso, da RCA, desta Escritura de

Emissdo e de seus eventuais Aditamentos; e (c) as despesas com a contratagdo dos

prestadores de servico, pela Securitizadora, em decorréncia da emissao dos CRA, tais como

Agente Fiduciario dos CRA, Banco Liquidante e Escriturador, agéncia de classificacdo de

risco dos CRA, bem como os coordenadores contratados para distribuir os CRA no mercado

primario;

fornecer a Debenturista e ao Agente Fiducidrio dos CRA os seguintes documentos,

observado que caso qualquer documento esteja disponivel no website da CVM, a

Companhia ndo serd obrigada a cumprir com tais obrigacdes:

(a)

(b)

copia das demonstragdes financeiras da Emissora, acompanhadas de relatério dos
auditores independentes registrados na CVM, até 31 de marco do ano subsequente
ao exercicio social a que se referem, ou 5 (cinco) Dias Uteis apds a publica¢do, pela
Emissora, de suas demonstragdes financeiras anuais consolidadas auditadas ao final
de cada exercicio ou no prazo estabelecido por legislacdo ou regulamentacao vigente,
O que ocorrer primeiro;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a apresentacdo das demonstra¢des financeiras
relativas ao respectivo exercicio social, declaracdo assinada por procuradores da
Emissora, observado o seu estatuto social, a quem tenha sido outorgados poderes
especificos para tal (sendo estes os “Procuradores”), apresentando o Relatério dos
indices Financeiros e atestando: (1) que permanecem validas as disposi¢des contidas
nesta Escritura de Emissdo; (2) a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora
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perante a Debenturista; (3) o cumprimento das obriga¢des assumidas nesta Escritura
de Emissdo; (4) que ndo foram praticados atos em desacordo com o seu respectivo
estatuto social;

em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (trés) primeiros trimestres de
cada exercicio social cépia das informacgdes trimestrais financeiras completas da
Emissora relativas ao respectivo trimestre devidamente assinadas pela Emissora;

correspondéncia, notificacdo judicial, extrajudicial recebida pela Emissora ou
informacdes a respeito de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos
nesta Escritura de Emissdo, se eventualmente ocorridos: (1) na mesma data da sua
ocorréncia, com relacdo aos Eventos de Vencimento Antecipado cuja ocorréncia
decorra diretamente de uma acdo ou omissdao da Emissora; ou (2) na data em que a
Emissora tomar conhecimento da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado,
guanto aos demais Eventos de Vencimento Antecipado;

todas e quaisquer informacdes da Emissora que forem solicitadas pela B3 a
Securitizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo pela Securitizadora
a Emissora, ou prazo menor estabelecido pela B3;

qualquer informacdo que venha a ser solicitada pela Debenturista e pelo Agente
Fiducidrio dos CRA a fim de que estes possam verificar o cumprimento das obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade competente;

todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e condicdes
previstos nesta Escritura de Emissdo, comprometeu-se a enviar a Debenturista nos
prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissao;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da citacdo, cépia de
pedido de faléncia ou recuperacao, conforme aplicavel, apresentado por terceiros;

caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emiss3o no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data do recebimento da solicitacdo enviada pela Securitizadora ou pelo
Agente Fiducidrio dos CRA neste sentido;

proceder a adequada publicidade dos dados econ6mico-financeiros, nos termos exigidos

pela Lei das Sociedades por Ac¢des e pela regulamentacdo da CVM (inclusive por forca da

Instrucdo CVM n2 600), promovendo a publicacdo das suas demonstracdes financeiras, nos

termos exigidos pela legislacdo em vigor;
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manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por Acdes e
com as regras da CVM, bem como ndo alterar a forma de contabilizagdo atual, exceto por
determinacao legal ou por determinacdo de normas da CVM;

ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢cdes estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor, nem praticar nenhum ato em desacordo com seus
respectivos atos constitutivos vigentes ou com esta Escritura;

notificar a8 Debenturista em até 2 (dois) Dias Uteis do conhecimento de evento sobre
qualquer mudan¢a adversa relevante em suas atividades, condicdes financeiras,
econOmicas, comerciais, reputacionais, operacionais, regulatdrias ou societarias da
Emissora ou a respeito da ocorréncia de qualquer ato, fato, evento ou controvérsia
relevante que possa afetar de forma adversa inclusive, mas nao se limitando a, aqueles
referentes a ndo observancia ou descumprimento da Legislacdo Socioambiental ou das Leis
Anticorrupgdo: (a) os direitos e obrigagdes pactuados nesta Escritura de Emissao e demais
documentos relacionados; (b) na capacidade de pagamento pela Emissora; ou (c) a
capacidade da Emissora em cumprir pontualmente suas obrigacdes financeiras, ou que
impega a continuidade das atividades desenvolvidas pela Emissora; (d) a reputagdo da
Emissora ou dos seus acionistas, diretores e/ou funcionarios; (f) nas condicGes
socioambientais da Emissora ou dos seus acionistas, diretores e/ou funcionarios, e/ou (g)
que resulte em um evento de inadimplemento (sendo os itens de “a” a “g”, individualmente
ou em conjunto, uma “Mudanca Adversa Relevante”), sendo que a Emissora fica

desobrigada de notificar a Debenturista caso tal Mudanca Adversa Relevante seja divulgada
por meio de fato relevante, conforme a regulacdo aplicavel, e caso o fato relevante seja
enviado a Debenturista na data de divulgacao;

comunicar a Debenturista e ao Agente Fiducidrio dos CRA, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis,
contados da respectiva ciéncia formal pela Emissora, sobre eventuais autuacdes pelos
6rgados responsaveis pela fiscalizacdo de normas ambientais bem como sobre a nao
obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo, extincdo ou suspensdao das
autorizacGes, concessbes, alvaras, subvengdes ou licengas, inclusive as ambientais e/ou
aquelas exigidas pelos 6rgdos regulatérios competentes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, que causem (a) a suspensdo ou interrupgao total
das atividades da Emissora, de suas atividades ou de suas filiais, que representem, conjunta
ou individualmente, a redugdo de 20% (vinte por cento) ou mais da receita bruta da
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Emissora nos ultimos 12 (doze) meses, conforme as demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas da Emissora mais recentes, exceto se a Emissora estiver,
tempestivamente, discutindo de boa-fé e tenha obtido liminar, decisdo administrativa ou
judicial incidental com efeito suspensivo, o que devera ser comprovado a Debenturista, em
até 7 (sete) Dias Uteis contados do proferimento de referida decisdo, por meio da
apresenta¢do dos documentos que atestem tais fatos; ou (b) impactos reputacionais para
a Emissora, decorrentes da divulgacdo publica e notdria de um dos fatos mencionados
acima, exceto se a Emissora tomar medida relevante que comprove o contrdrio;

comunicar a Debenturista e ao Agente Fiducidrio dos CRA, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis,
contados da respectiva ciéncia formal pela Emissora, sobre eventuais autuacdes pelos
6rgaos responsaveis pela fiscalizacdo de normas trabalhistas no que tange a trabalho em
condicOes andlogas a escravo e trabalho infantil;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissao;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por acdes sob as leis
brasileiras;

(@) cumprir e fazer com que suas Controladoras, Controladas, afiliadas, diretores,
administradores, funcionarios e membros do conselho que atuem a mando ou em favor da
Emissora cumpram, em qualquer jurisdicdo na qual exerca atividade, a legislacdo ambiental
e trabalhista brasileira em vigor, conforme aplicavel, inclusive, mas ndo limitado a, a
legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentacdes
ambientais supletivas; (b) adotar as medidas e agdes preventivas ou reparatérias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social; (c) cumprir a legislagdo trabalhista, previdencidria
e de seguranca e medicina do trabalho definidas nas normas regulamentadoras do
Ministério do Trabalho e Previdéncia Social — MTE e do Ministério das Mulheres, da
Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, em vigor, zelando sempre para que
(1) ndo ocorra uso, direta ou indiretamente, de mdo de obra escrava ou trabalho em
condicdes analogas as de escravo ou trabalho infantil, sequer incentive a prostituicdo; (2)
seus trabalhadores estejam devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor; (3)
sejam cumpridas as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
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legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (4) seja cumprida a legislacdo aplicavel a
protecdo do meio ambiente, salide e seguranca publicas; (5) se obtenha todas as
permissdes, licengas, autorizagdes e aprovagdes relevantes para o exercicio de suas
atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; (6) se obtenha todos os
registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicavel; e (7)
procedam a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinac¢des dos Orgidos Municipais, Estaduais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor
(“Legislacdo Socioambiental”), apresentando a Debenturista, sempre que por esta

solicitada, em até 5 (cinco) Dias Uteis, as informagdes e documentos que comprovem a
conformidade legal de suas atividades e o cumprimento das obrigacdes assumidas neste
item;

observar estritamente a legislacdo e regulamentacao tributdria aplicavel, mantendo-se em
situacdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar
o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos;

(1) manter validas e regulares, com relacdo a data em que foram prestadas, durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, as declaracdes apresentadas nesta Escritura e documentos
relacionados, no que for aplicdvel; (2) notificar a Debenturista e o Agente Fiduciario dos
CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis do conhecimento do evento, caso quaisquer das declaracdes
aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

(1) manter esta Escritura vdlida, eficaz, em perfeita ordem e em pleno vigor até o integral
cumprimento de todas as obriga¢des assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissdo; (2) dar ciéncia desta Escritura de Emissdo e de seus respectivos termos e
condicdes aos seus administradores e executivos e fazer com que estes cumpram e facam
cumprir todos os seus termos e condic¢des, responsabilizando-se a Emissora integralmente
pelo cumprimento desta Escritura de Emissdo; (3) manter sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes da Emissora necessdrias: (a) a
celebragdo desta Escritura de Emissdao; bem como (b) ao cumprimento de todas as
obrigacOes assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura e demais Documentos de
Operacao, sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas obrigacdes
relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacao da Debenturista, conforme
orientacao proferida pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral;
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efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pela Securitizadora e pelo Agente
Fiduciario dos CRA, incluindo aquelas previstas no Termo de Securitizacdo, que venham a
ser necessdrias para proteger os direitos e interesses da Securitizadora, na qualidade de
titular das Debéntures, ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida nos
termos desta Escritura de Emissao;

ndo realizar outra operacdo de financiamento por meio da emissdao de titulos do
agronegécio de que trata a Lei 11.076, para a aquisicdo dos mesmos produtos
agropecuarios que sejam adquiridos no ambito da presente Emissdo, nos termos da
Clausula 3.6 e seguintes acima. A Companhia podera utilizar os contratos com os produtores
rurais descritos no Anexo | para outras emissdes de CRA, contanto que tais contratos

tenham volume suficiente para justificar a sua utilizacdo em ambas emissdes; e

aplicar os recursos decorrentes desta Emissdao exclusivamente de acordo com os termos
previstos na Clausula 3.6 acima, bem como cumprir todas as obrigacdes previstas nos itens
3.6.1 e seguintes acima;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de Debenturistas,
sempre que solicitado;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio dos CRA e a Securitizadora sobre a
convocacao, pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
deliberar sobre quaisquer assuntos relativos as Debéntures;

assegurar e defender-se, de forma adequada e tempestiva, de qualquer acdo judicial,
processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental,
inclusive, mas ndo se limitando a, aqueles decorrentes da ndo observancia ou do
descumprimento da Legislacdo Socioambiental ou das Leis Anticorrupcao, da qual tenha
conhecimento na forma da lei ou das normas administrativas aplicaveis e que possa afetar
comprovada e diretamente, no todo ou em parte, o cumprimento, pela Emissora, dos
termos desta Escritura de Emissdo ou das Debéntures, bem como informar em até 2 (dois)
Dias Uteis, a partir do momento em que tomar conhecimento, a Debenturista e o Agente
Fiduciario dos CRA de qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito
ou outros tipos de investigacdo governamental, bem como seu objeto e as medidas
tomadas pela Emissora em relagdo a estes, mantendo a Debenturista e o Agente Fiduciario
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dos CRA atualizados durante todo o processo, desde que, em qualquer caso, referidas
informacdes ndo estejam sujeitas a confidencialidade ou impedidas de divulgacdo por
ondem judicial ou autoridade;

manter contratada agéncia de classificacdo de risco durante a vigéncia das Debéntures para
atualizacdo anual do relatério de rating dos CRA, observadas as disposicdes do Termo de
Securitizagao;

manter os titulares de Debéntures indenes contra responsabilidade por danos ambientais
ou autuacgdes de natureza trabalhista ou relativas a saude e seguranca ocupacional,
obrigando-se a ressarci-los, independente de culpa, de quaisquer quantias que venha a
desembolsar em funcao de condenacgdes nas quais a autoridade entenda que referido dano
estd relacionado a utilizacdo dos recursos financeiros decorrentes da Debéntures;

envidar os melhores esforgos para que seus clientes, fornecedores e prestadores de servigo
adotem as melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a segurancga e saude
do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizacdo de trabalho infantil ou analogo ao escravo;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com as Debéntures ndo sejam empregados em:
(a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem
indevida a funciondrio, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento
ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupcdao em geral em
relagdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (c) qualquer outro ato que possa
ser considerado lesivo a administracdo publica nos termos das Leis Anticorrupc¢ao;

ndo realizar operacdes com terceiros que ndo sejam em condi¢cdes equitativas de mercado
e que possam afetar adversamente o cumprimento das obrigacdes previstas nesta
Escritura;

ndo realizar, ndo permitir que as Controladas, administradores, diretores e demais
representantes legais da Emissora e envidar seus melhores esforcos para que Controladoras
e coligadas nao realizem contribuicdes, doacdes ou despesas de representacado ilegais ou
outras despesas ilegais relativas a atividades politicas ou qualquer pagamento de propina,
abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal, para obter vantagem indevida em favor da Emissora;
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ndo violar, ndo permitir que as Controladas e seus administradores, empregados, diretores
e demais representantes legais da Emissora e envidar seus melhores esforcos para que
Controladoras, coligadas, agentes, representantes, fornecedores, contratados,
subcontratados, ou terceiros agindo na qualidade de representante legal da Emissora, nao
violem qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra
pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, mas ndo se
limitando, as Leis Anticorrupgdo, conforme aplicavel;

a Emissora devera manter vigentes mecanismos e procedimentos internos de integridade,
treinamento, comunicacdo, auditoria e incentivo a dendncia de irregularidades para
garantir o fiel cumprimento das Leis Anticorrupcao e a observancia de politicas internas
referentes a praticas anticorrupcdo por funcionarios, executivos, diretores, representantes,
procuradores, agentes, fornecedores, contratados, subcontratados e demais partes
relacionadas da Emissora ou terceiros na qualidade de representante legal da Emissora; e

notificar a Debenturista e o Agente Fiduciario dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis da data
em que tomar ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, coligadas, ou
seus respectivos administradores, empregados, agentes, representantes, bem como
fornecedores, contratados, subcontratados ou terceiros na qualidade de representante
legal da Emissora encontram-se envolvidos em investigacao, inquérito, acao, procedimento
e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou
judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos as Leis Anticorrupcao;

DECLARAGOES DA EMISSORA
6.1. A Emissora, neste ato declara que, na presente data:

€ companhia que desenvolve atividades relacionadas ao agronegdcio, principalmente
relacionadas com a comercializacao, o beneficiamento ou a industrializacdo de produtos ou
insumos agropecuarios, nos termos do paragrafo 12 do artigo 23 da Lei 11.076;

estd ciente de que a Emissora emite as Debéntures em favor da Securitizadora para
constituicdo de lastro de operacao de securitizacdo que envolvera a emissao de CRA pela
Securitizadora e objeto da Oferta, a ser disciplinada pelo Termo de Securitizacao, nos termos
da Lei 11.076 e da Instrugdao CVM 600;
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€ uma sociedade por acdes de capital aberto devidamente constituida, com existéncia valida
e em situacao regular segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdao e a cumprir com todas as
obrigacbes nela previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
regulatérios, contratuais e estatutarios e de terceiros necessarios para tanto;

a celebracao desta Escritura de Emissdao e o cumprimento das obrigacGes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;

esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacao legal, vdlida e vinculante da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢cBes e a Emissora esta devidamente
capacitada, nos termos da legislacdo aplicavel vigente, a cumprir as suas respectivas
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
necessarios para a emissao das Debéntures;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto;

a celebracdo e os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obriga¢des neles previstas, bem como a Oferta, (a) nao infringem qualquer disposi¢do legal,
contrato ou instrumento do qual seja parte; (b) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora; e (c) ndo resultardo em (1)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer de seus bens ou
ativos; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, é exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures;

a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial ndo sofreu qualquer alteracdo
significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia, no periodo compreendido
entre as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas ao periodo
encerrado em 31 de dezembro de 2019 e ao trimestre encerrado em 30 de setembro de
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2020 e a data em que esta declaracdo é prestada;

as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora datadas de 31 de dezembro de
2019, 2018 e 2017 e ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2020, representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil, com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras da CVM e
refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

cumprird com todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Documentos da Operacgao;

ndo ha qualquer ac¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacdo envolvendo a Emissora, suas Controladas ou coligadas e/ou suas
atividades que possa afetd-las materialmente, perante qualquer tribunal, dérgao
governamental ou arbitro, exceto por aqueles divulgados por meio de seu Formulario de
Referéncia;

(a) ndo h3, fatos relativos a Emissora ou as Debéntures, que, até a data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo, ndo tenham sido divulgados a Securitizadora, cuja omissdo faca com
gue alguma declaracdo desta Escritura de Emissao seja enganosa, incorreta ou inveridica;
(b) ndo ha, no melhor conhecimento da Emissora, fatos relativos as suas Controladas e
coligadas, que, até a data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, ndo tenham sido
divulgados a Securitizadora, cuja omissdo faca com que alguma declaracdo desta Escritura
de Emissdo seja enganosa, incorreta ou inveridica;

os documentos e informagdes fornecidos pela Emissora no ambito da Emissdo sdo corretos,
verdadeiros, completos, suficientes e precisos e estdo atualizados até a presente data
fornecidos e incluem os documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas informacdes sobre as transacdes
relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes materialmente relevantes
delas decorrentes;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar em Mudanca Adversa Relevante da Emissora, em prejuizo da Debenturista;

possui, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, todas as autorizacdes e licencgas
(inclusive ambientais e trabalhistas) e para seu funcionamento exigidas pelas autoridades
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federais, estaduais e municipais, que sejam necessarias para o exercicio de suas atividades,
inclusive no que se refere aos seus bens imdveis, sendo todas elas vdlidas e eficazes, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial e que tenham sua
exigibilidade e efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa proferida dentro do
prazo legal;

ndo se envolveu e nem se envolverd em quaisquer atividades que contrariem, no todo ou
em parte, os artigos 32 a 62 da Declara¢do Universal dos Direitos do Homem da Organizagao
das NagGes Unidas (ONU);

todas as declaracOes prestadas por meio desta Escritura e todas informacdes prestadas pela
Emissora a CVM e a Debenturista no contexto da Emissdo sdao verdadeiras, consistentes,
corretas, completas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao

fundamentada a respeito da Oferta;

esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus negdcios,
inclusive com o disposto na legislacdo e regulamentacdo trabalhista, previdencidria e
relativa a prote¢do do meio-ambiente aplicdveis a conducao de seus negdcios;

cumpre, assim como suas Controladoras, Controladas, afiliadas, diretores, administradores,
funciondrios e membros do conselho, na qualidade de representante legal da Emissora
cumprem a Legislagdo Socioambiental;

cumpre, bem como faz com que suas Controladas, administradores, membros do conselho
de administracdo, diretores e funcionarios (estes agindo na qualidade de representante
legal da Emissora) e envida seus melhores esforcos para fazer Controladoras, coligadas,
cumpram, as normas aplicdveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a
administragao publica, na forma das Leis Anticorrupg¢do, na medida em que (a) mantém
politicas e procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento de tais normas;
(b) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; (c)
ndo possui conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas e que se
relacione a Emissora, as suas Controladoras, Controladas, coligadas, administradores,
acionistas com poderes de administracdo, membros do conselho de administracdo,
diretores e funcionarios (estes agindo na qualidade de representante legal da Emissora),
e/ou as Debéntures, comunicar imediatamente a Securitizadora, que podera tomar todas
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as providéncias que entender necessdrias; e (d) possui conhecimento que os pagamentos
relacionados as Debéntures deverao ser feitos exclusivamente na forma desta Escritura de
Emissao;

ndo se utiliza de trabalho infantil que ndo seja autorizado por lei ou escravo ou analogo ao
escravo para a realizacdo de suas atividades, bem como ndo existem, nesta data, contra a
Emissora ou suas Controladas, condenacdo em processos judiciais ou administrativos,
inquéritos ou investigacdes relacionados a infragdes ao emprego de trabalho escravo ou

infantil;

nao existem, nesta data, contra a Emissora ou suas Controladas, condenagdo em processos
judiciais ou administrativos, inquéritos ou investigacdes relevantes relacionados a infragdes
ambientais ou crimes ambientais, exceto por aqueles mencionados no Formulario de
Referéncia da Emissora disponivel nesta data;

ndo ha, nesta data, contra si condenacdo em processos judiciais ou administrativos,
relacionados a infracdes ou crimes ambientais, cuja remediacdo ndo tenha sido
integralmente cumprida, exceto por aqueles mencionados no Formulario de Referéncia da
Emissora disponivel nesta data;

na presente data, inexiste violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo legal ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, que seja aplicdvel a mesma e do qual tenha
conhecimento, contra pratica de atos de corrupcao ou atos lesivos a administracado publica,
incluindo, mas nao se limitando a, as Leis Anticorrupgao, pela Emissora, suas Controladoras,
Controladas, acionistas, membros do conselho de administracdo, diretores e funcionarios
(estes agindo na qualidade de representante legal da Emissora);

ndo contratou, até a data desta Escritura de Emissao, outra operacao de financiamento por
meio da emissao dos titulos do agronegécio de que trata a Lei 11.076, para aquisicdes que
venham a ser identificadas em qualquer Relatdrio;

conhece e aceita todos os termos da Oferta, conforme previsto no Termo de Securitizacao,
nesta Escritura, no Contrato de Distribuicdo e demais Documentos da Operacao;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacado e apuracao do IPCA
e do Tesouro IPCA, e a forma de calculo da Remuneracgdo foi acordada por sua livre vontade,

em observancia ao principio da boa-fé;
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todos os fornecedores listados no Anexo | a esta Escritura de Emissao sao produtores rurais
ou cooperativas rurais, conforme o seu objeto previsto em seus respectivos documentos

constitutivos;

ndo utilizou e ndo foram utilizados, por parte dos seus administradores, empregados, sécios
ou representantes legais da Emissora, de recursos da Emissora para contribui¢des, doacdes
ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas;

ndo realizou e nao foi realizado, por parte dos seus administradores, empregados, sécios ou
representantes legais da Emissora de qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, para obter vantagem indevida para a
Emissora;

ndo praticou e ndo houve a pratica, por parte dos seus administradores, empregados, sécios
ou representantes legais da Emissora, de quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida para a Emissora;

ndo realizou e ndo foi realizado, por parte dos administradores, empregados, sécios ou
representantes legais da Emissora, qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,
remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou outro pagamento ilegal, para obter
vantagem indevida para a Emissora;

ndo se encontra e seus representantes legais, administradores, sdcios, diretores e
conselheiros, conforme aplicdvel, ndo se encontram: (a) sob investigacdo em virtude de
denuncias de suborno ou corrupgdo; e (b) no curso de um processo judicial ou
administrativo ou foram condenados ou indiciados sob a acusacdo de corrupcdao ou
suborno, do qual tenha sido cientificado na forma da lei;

ndo se encontra, assim como os representantes legais, administradores, sdcios, diretores e
conselheiros da Emissora ndo se encontram: (a) listados em alguma entidade
governamental, tampouco conhecidos ou suspeitos de praticas de terrorismo ou lavagem
de dinheiro; (b) sujeitos a restricdes ou sangdes econémicas e de negdcios por qualquer
entidade governamental; e (c) banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja
imposta ou fiscalizada por qualquer entidade governamental;
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ndo ira receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer
atividade ilicita, bem como ndo ird contratar empregados ou de qualquer forma manter
relacionamento profissional com pessoas fisicas ou pessoas juridicas que, no seu
conhecimento, estejam envolvidas com atividades criminosas, em especial lavagem de
dinheiro, trafico de drogas, terrorismo ou contra as Leis Anticorrup¢ao;

seus atuais representantes ndo sao funcionarios publicos ou empregados do governo;

ndo teve sua faléncia requerida ou decretada até a presente data, tampouco estd em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ou
judicial, que tenham sua exigibilidade e efeitos suspensos por decisdo judicial ou
administrativa proferida dentro do prazo legal e por aquelas que ndo geram uma reducao,
individualmente no valor de R$65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais) ;

ndo possui quaisquer passivos que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos
ou contingéncias decorrentes de operac¢des praticadas que ndo estejam refletidos nas suas
demonstragdes financeiras ou em suas notas explicativas;

as obrigacOes representadas por esta Escritura de Emissdo sdo compativeis com a sua
capacidade econdmico-financeira, operacional ou produtiva, de modo que o pagamento,
bem como a formacao do preco da Oferta foram determinados livremente pelas Partes e
ndo afetardo negativamente ainda que potencialmente, a performance da Emissora no
cumprimento destas disposicdes, ndo podendo as Partes invocar a qualquer tempo, e em
virtude de acontecimentos extraordindrios e imprevisiveis, a caracterizacdo de onerosidade
excessiva no inadimplemento das prestacdes ora contratadas, disposta no artigo 478 do
Cédigo Civil Brasileiro;

ndo ha na presente data nenhum Evento de Vencimento Antecipado em curso;
a Emissora cumpre integralmente todos os indices financeiros estabelecidos nos

documentos ou instrumentos contratuais, referentes a quaisquer dividas bancdrias, no
mercado de capitais local ou internacional, com instituicdes financeiras, agentes de
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fomento, ou de qualquer operacdao de financiamento, crédito, empréstimo ou operacao
similar da qual a Emissora seja devedora ou coobrigada;

(xIv) foi informada e avisada de todas as condicdes e circunstancias (i) envolvidas na negociacado
objeto desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, e (ii) que poderiam influenciar sua
capacidade de expressar sua vontade;

(xlvi)  foi assistida por assessores legais durante toda a negociacdo desta Escritura de Emissao;

(xlvii)  ndo teve atividades vinculadas a jogos de azar ou instrumentos especulativos ndo
regulamentados; e

(xIviii) ndo praticou ou pratica crime contra o sistema financeiro nacional, nos termos da Lei
n2 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, e lavagem de dinheiro, nos termos da
Lei n29.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada.

7. AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nao sera contratado agente fiducidrio para representar os direitos e interesses da
Debenturista no ambito desta Emissdao. Nao obstante o disposto acima, fica desde ja certo e ajustado
gue sera contratado, pela Securitizadora no ambito da operacdo de securitizacdo, o Agente
Fiduciario dos CRA para representar os Titulares de CRA no dmbito da emissdo de CRA.

8. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1.  Os titulares das Debéntures de cada série poderao, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral de debenturistas, que poderd ser individualizada por série ou conjunta
(respectivamente, “Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série” e “Assembleia Geral de

Debenturistas da Segunda Série”, e, quando referidas em conjunto, “Assembleia Geral de

Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares das Debéntures.

8.1.1. Quando o assunto deliberado for comum a todas as séries em conjunto, a
Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser conjunta, sendo que, para fins de apuracdo dos
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guéruns deverd ser considerada a totalidade das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da

Segunda Série.

8.1.2. Quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de
uma determinada série, os Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, reunir-se em assembleia geral, que
serd realizada em separado. Nesta hipdtese, os respectivos qudruns de convocacao, instalacdo e
deliberacdo serdo computados em separado, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

8.1.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e as Assembleias Gerais de Debenturistas
de cada uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, sendo certo que os qudruns
aqui previstos deverdao ser calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures em
Circulacdo ou o total de Debéntures em Circulacdo (conforme abaixo definido) da respectiva série,
conforme o caso.

8.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pela Emissora ou por
titulares das Debéntures da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso, que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo.

8.3. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas se darda mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicacdo da Emissora, com a observancia de
outras regras relacionadas a publicacdo de anlncio de convocacdo de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacao aplicdvel e desta Escritura de Emissao.

8.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

das Sociedades por Ac¢des, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.5. A Assembleia Geral de Debenturistas deverad ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias
contado da publicacdo do edital de convocacgao ou, caso nao se verifique quérum para realizagdo da

520



DocuSign Envelope ID: A5D1751C-EE6F-4C33-8DB3-DBD689BC357E

65/97

Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias contado da nova publicacdo do edital
de segunda convocacao.

8.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a
presenca de titulares das Debéntures que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum.

8.6.1. Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada
regular a assembleia geral a que comparecerem todos os titulares de Debéntures da respectiva série
ou de ambas as séries, conforme o caso.

8.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas da respectiva série, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou ndo.

8.8. Serdfacultada a presenca dos representantes legais da Emissora na Assembleia Geral
de Debenturistas exceto: (i) quando a Emissora convocar a referida Assembleia Geral de
Debenturistas ou (ii) quando formalmente solicitado pela Debenturista, hipoteses em que a
presenca da Emissora serd obrigatéria. Em ambos os casos citados anteriormente, caso a Emissora
ainda assim ndo compareca a referida Assembleia Geral de Debenturistas, o procedimento deverd
seguir normalmente, sendo validas as delibera¢des nele tomadas.

8.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao titular de Debéntures
eleito na propria Assembleia Geral de Debenturistas, por maioria de votos dos presentes.

8.10. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, as decisdes da
Securitizadora, no ambito desta Escritura de Emissdao, enquanto titular de Debéntures, deverdao
observar o disposto no Termo de Securitizacdo e o que vier a ser deliberado pelos Titulares de CRA.

8.11. Apods a emissdao dos CRA, somente apds orientagao dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso, de acordo com os
procedimentos previstos no Termo de Securitizacao, o titular das Debéntures vinculadas aos CRA
cujos titulares se reuniram na referida Assembleia Geral poderd exercer seu direito de voto e deverd
se manifestar conforme |lhe for orientado. Caso (i) a Assembleia Geral ndo seja instalada; ou (ii) ainda
gue instalada, ndo haja quérum para deliberacdao da matéria em questdo, o titular das Debéntures
da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso, devera formalizar uma ata de Assembleia
Geral de Debenturistas da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso, declarando o
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Vencimento Antecipado da Debéntures da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso,
nas hipoteses da Cldusula 4.22.4 acima, ou permanecer silente quanto ao exercicio do direito em
guestdo, nas demais hipdteses, sendo certo que o seu siléncio ndo sera interpretado como
negligéncia em relacdo aos direitos dos Titulares de CRA da respectiva série ou de ambas as séries,
conforme o caso, ndo podendo ser imputada ao titular das Debéntures da respectiva série ou de
ambas as séries, conforme o caso, qualquer responsabilizacdo decorrente da auséncia de
manifestacao.

8.12. Exceto se de outra forma estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagdes
serdo tomadas por debenturistas da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso, que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma, das Debéntures em Circulagdo da
respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso, em primeira convocacao, ou, em qualquer
convocacgao subsequente, por debenturistas da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o
caso, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso, presentes em tal Assembleia
Geral de Debenturistas da respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso, desde que tal
percentual represente, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em circulagdo da
respectiva série ou de ambas as séries, conforme o caso.

8.13. Para efeitos de quérum de Assembleia Geral de Debenturistas, consideram-se,

“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas Debéntures: (i)

mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela ou
coligadas da Emissora (diretas ou indiretas); (b) controladoras (ou grupo de controle) e sociedades
sob controle comum da Emissora; e (c) diretores ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas nao se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas. Para efeitos de quérum de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os votos em
branco.

8.14. As deliberagdes tomadas pelos titulares de Debéntures em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta
Escritura de Emissao, serao existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares das Debéntures em Circulacdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia

Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.
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9, NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverado ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
gualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os

seguintes enderegos:

Para a Emissora:

M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS
Rodovia BR 116, Km 18, S/N, Bairro Jabuti

CEP 61760-000, Eusébio — CE

At.: Gustavo Lopes Theoddzio

Telefone: (85) 4005-5500

E-mail: (85) 4005-5500@mdiasbranco.com.br

Se para a Securitizadora:

ISEC Securitizadora S.A. Rua Tabapud, n? 1.123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi
04533-010

S3do Paulo - SP

At.: Depto. Gestdo e Depto. Juridico

Tel.: (11) 3320-7474

E-mail: gestao@isecbrasil.com.br e juridico@isecbrasil.com.br

Website: https://www.isecbrasil.com.br/

9.2. As comunicagles referentes a esta Escritura de Emissdo (i) serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima; e (ii) por
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

10. PAGAMENTO DE TRIBUTOS

10.1. A Emissora sera responsavel pelo custo de todos os tributos (inclusive na fonte),
incidentes, a qualquer momento, sobre os pagamentos, remuneracao e reembolso devidos na forma
desta Escritura de Emissdo (“Tributos”). Todos os Tributos que incidam ou que venham a incidir
sobre os pagamentos feitos pela Emissora em virtude das Debéntures serdo suportados pela
Emissora, de modo que referidos pagamentos devem ser acrescidos dos valores correspondentes a
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guaisquer Tributos que incidam sobre os mesmos, de forma que a Debenturista sempre receba o
valor programado liquido de Tributos ou qualquer forma de retencdo. Além disso, a Emissora
também sera responsavel pelos eventuais Tributos que sejam criados, exigidos e/ou majorados e
gue venham a incidir sobre a Securitizadora em virtude da aquisicdo das Debéntures, de forma a
resultar em um encargo tributario para a Securitizadora maior do que o atualmente existente.

10.1.1. N3o obstante o disposto na Clausula 10.1 acima, os CRA lastreados nos Direitos
Creditdérios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures serdo tributados de acordo com a legislacao
aplicavel aos CRA, sendo que a Emissora ndo terd qualquer responsabilidade sobre eventual
majoracao ou cancelamento de isencao ou de imunidade tributaria que venha a ocorrer com relacao
aos CRA e/ou aos titulares de CRA.

10.2. Caso, ap0s a Data de Integralizacdo das Debéntures, qualquer 6rgao competente
venha a criar, majorar ou exigir o recolhimento, retencdo ou pagamento de Tributos sobre a
remuneracdo das Debéntures ou sobre a Securitizadora, conforme o estabelecido na Clausula 10.1
acima, a Emissora poder3d, alternativamente e a seu exclusivo critério:

(i) arcar com tais Tributos, acrescentando os valores correspondentes no pagamento da
remuneracdo das Debéntures, de modo que o titular das Debéntures receba os mesmos
valores caso tais tributos ndo existissem; ou

(ii) promover o resgate antecipado total das Debéntures, no prazo de até 60 (sessenta) Dias
Uteis contados da data em que seja devido o primeiro recolhimento, reten¢do, pagamento
ou majoracao de Tributos, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado acrescido da
Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacao,
ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures, até a data do seu efetivo
pagamento, acrescido dos encargos moratérios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora, nos termos dos Documentos da Operacado, sem que
haja a incidéncia de qualquer prémio sobre os valores devidos (“Resgate Facultativo

Antecipado por Mudanca de Tributo”).

10.2.1. 0 Resgate Antecipado Facultativo por Mudanga de Tributo ocorrera mediante
o envio de comunicacdo pela Emissora, por escrito, dirigida a Debenturista e a Securitizadora, com
copia para o Agente Fiducidrio dos CRA, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias contados da data
programada para o efetivo Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo, sendo que a
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data de Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo deverd, obrigatoriamente, ser um
Dia Util.

10.2.2. Da comunicagao de Resgate Antecipado Facultativo por Mudanga de Tributo
prevista acima devera constar: (i) a data programada para a realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo por Mudanca de Tributo; (ii) o valor do Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca de
Tributo; e (iii) quaisquer outras informacdes necessdrias, a critério da Emissora, a operacionalizacdo
do Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo.

10.2.3. 0 pagamento do Resgate Antecipado Facultativo por Mudanga de Tributo sera
feito pela Emissora mediante depdsito nas Contas Centralizadoras, sendo que as Debéntures
resgatadas na forma desta Clausula 10.2 serdo obrigatoriamente canceladas.

11. DESPESAS

11.1. N3ao obstante as despesas identificadas nos demais Documentos da Operacao como
de responsabilidade da Emissora, a Emissora serd responsdvel, diretamente ou mediante a
recomposicdo do Fundo de Despesas, pelas despesas descritas no Anexo VI a esta Escritura de
Emissao.

11.2. Em nenhuma hipédtese, a Securitizadora incorrera em antecipagdo de despesas e/ ou
suportara despesas com recursos proprios.

11.3. Os custos e despesas indicados nesta clausula serdo arcados pelos recursos
constantes do Fundo de Despesas e, em caso de insuficiéncia de saldo serd observado o disposto na
Clausula 4.8.5.

12, DISPOSICOES GERAIS

12.1. N3ao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das Partes da presente Escritura de Emissao,
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdao ou modificacdo de
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guaisquer outras obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a
gualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2. A presente Escritura de Emissdo é parte de uma operacdo estruturada, de forma que
os termos em letras maiusculas ou com iniciais mailsculas empregados e que ndo estejam de outra
forma definidos nesta Escritura de Emissao sdao aqui utilizados com o mesmo significado atribuido a
tais termos no Termo de Securitizacdo. Todos os termos no singular definidos neste instrumento
deverdo ter os mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa. As expressoes “deste
instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste instrumento” e palavras de
significado semelhante quando empregadas nesta Escritura de Emissdo, a ndo ser que de outra
forma exigido pelo contexto, referem-se a esta Escritura de Emissdao como um todo e ndo a uma
disposicdo especifica deste instrumento. Referéncias a cldusula, subcldusula, adendo e anexo estao
relacionadas a esta Escritura de Emissdo a ndo ser que de outra forma especificado. Todos os termos
aqui definidos terdo as definicdes a eles atribuidas neste instrumento quando utilizados em qualquer
certificado ou documento celebrado ou formalizado de acordo com os termos aqui definidos.

12.3. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdtese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula 2 acima, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

12.4. Caso qualquer das disposi¢cdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicdes ndao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5. A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artigo 784, incisos | e lll, da Lei n? 13.105, de 16 de margo de 2015,

conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”), e as obrigacGes nelas encerradas estdo sujeitas a

execucao especifica, de acordo com os artigos 536 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem que
isso signifique renlncia a qualquer outra acdo ou providéncia, judicial ou ndo, que objetive
resguardar direitos decorrentes da presente Escritura de Emissao.

12.6. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido
o do vencimento.
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12.8. As Partes concordam que a presente Escritura, podera ser alterada, sem a
necessidade de qualquer aprovacdo dos Titulares de CRA ou de aprovacgao societaria da Emissora,
nas hipoteses previstas nesta Escritura, e desde que comunicado o Agente Fiducidrio no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contato da data em que a respectiva alteracdo tenha sido implementada,
sempre que e somente quando: (i) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM,
ANBIMA, B3 e/ou demais reguladores, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, bem
como de demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras; (ii) da correcdo de erro formal e desde que tal alteracdo ndo acarrete alteracdo
na remuneracdo, no fluxo de pagamentos e garantias das Debéntures; (iii) em qualquer outra
hipotese autorizada no dmbito desta Escritura, do Termo de Securitizagcdo e/ou demais Documentos
da Oferta; e (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na
razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa

adicional para os Titulares de CRA.

12.9. Manifestacdo dos Titulares de CRA. Para os fins desta Escritura de Emissao, todas as

decisGes a serem tomadas pela Securitizadora dependerdo da manifestacao prévia dos Titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Geral, salvo: (i) se disposto de modo diverso conforme previsto nos
Documentos da Operacao, respeitadas as disposicdes de convocagdo, quérum e outras previstas no
Termo de Securitizacdo; e (ii) pelas autorizacbes expressamente conferidas a Securitizadora no
ambito desta Escritura de Emissdo e que ndo sejam conflitantes com o que deve ser previamente
aprovado pelos Titulares de CRA. Em caso de ambiguidade, prevalecera a aprovacao dos Titulares de
CRA.

12.10. Na forma do inciso X, do caput do art. 32 e no art. 18 da Lei n? 13.874, de 20 de
setembro de 2019, no art. 22-A, da Lei n2 12.682, de 9 de julho de 2012, nos arts. 104 e 107, do
Cddigo Civil, e no art. 10, § 22, da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, a presente
Escritura serd considerada assinada, exigivel e oponivel entre as Partes e perante terceiros,
independentemente da aposicdo de rubricas em cada pagina, desde que: (a) seja celebrado sob a
forma fisica ou eletrbnica, a critério das Partes; (b) a assinatura seja, de forma exclusiva, (i) aposta
no suporte fisico, ou (ii) certificada por entidade credenciada da ICP-Brasil, ou (iii) realizada por meio
do e-CPF (certificado digital de pessoa fisica) e/ou (iv) por outro meio de comprovac¢do da autoria e
integridade de documentos em forma eletrénica, inclusive os que utilizem certificados ndo emitidos
pela ICP-Brasil; e (c) (1) se celebrado sob a forma fisica ou hibrida, sua apresentacao sob (i) a forma
fisica ou (ii) sua forma digitalizada, com envio, em formato PDF, ou outra ferramenta, por uma Parte
a outra, a partir do e-mail indicado neste instrumento, ou a terceiros, sob qualquer forma; e (2) se
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celebrado sob a forma eletronica, sua apresentacdo por uma Parte a outra, ou a terceiros, sob
gualquer forma e mecanismo.

13. FORO

13.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes a presente Escritura de Emissao, em 2
(duas) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas
abaixo assinadas.

Sao Paulo, 22 de janeiro de 2021.

[O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco.]
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Pdgina de assinaturas 1/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 3¢ (Terceira) EmissdGo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em Duas Séries, para
Colocagdo Privada, da M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos”

M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS
Emissora

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pdgina de assinaturas 2/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) EmissGo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em Duas Séries, para
Colocacgdo Privada, da M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos”

ISEC SECURITIZADORA S.A.
Debenturista
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pdgina de assinaturas 3/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) EmissGo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em Duas Séries, para
Colocacgdo Privada, da M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos”

Testemunhas DocuSigned by: DocuSigned by:
F&ANDE[ZS()N DA STLVA MELO @x»}w Moeo de Barvos
Nome: I Nome: T
CPF: CPF:
RG: RG:
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ANEXO | - LISTA DOS PRODUTORES RURAIS
E/OU COOPERATIVAS RURAIS

RAZAO SOCIAL OU NOME DO PRODUTOR RURAL/COOPERATIVA RURAL

COOPERATIVA DOS PRODUTORES DE OVOS - CPOVOS
TAUA BRASIL PALMA S.A.
USINA IPOJUCA S.A.
S A USINA CORURIPE ACUCAR E ALCOOL
COPERSUCAR S.A.
INDUSTRIAS DUREINO S.A.
BRASIL BIOFUELS REFLORESTAMENTO, INDUSTRIA E COMERCIO S.A.
CAMERA AGROALIMENTOS S.A.
COAGRISOL COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL
COAMO AGROINDUSTRIAL COOPERATIVA
COOPERATIVA AGRICOLA AGUA SANTA LTDA - COASA
COOPERATIVA REGIONAL AGROPECUARIA DE CAMPOS NOVOS
COCARI - COOPERATIVA AGROPECUARIA E INDUSTRIAL
TRES TENTOS AGROINDUSTRIAL S.A.
COOPERATIVA AGRICOLA MISTA GENERAL OSORIO LTDA.
INTEGRADA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL
MEGA GIRO PRODUCAO COM E SERV LTDA
NARCISO BARISON NETO

* %k
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ANEXO Il - MODELO DO RELATORIO COM A INDICAGAO
DAS NOTAS FISCAIS FATURADAS SEMESTRALMENTE

Periodo: [¢] a [e]

Razao Social ou

rHEE Nome do Produtor Objeto LElE I EL
Contrato/Produto Nota ) CNPJ CNAE J ) do
. Rural/Cooperativa social
Fiscal Rural Contrato

[*]

[*]
[*]
[*]

[*] [*] [*]
[*] [*] [*]
[*] [*] [*]
[*] [*] [*]

M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS
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ANEXO IIl - MODELO DO BOLETIM DE SUBSCRICAO DAS DEBENTURES

BOLETIM DE SUBSCRICAO Ne [¢] DAS DEBENTURES DA 1: (PRIMEIRA) SERIE DA 3: (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA COLOCAGAO PRIVADA,
DA M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS

EMISSORA CNPJ/ME
M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos 07.206.816/0001-15
LOGRADOURO BAIRRO
Rodovia BR 116, Km 18, S/N Jabuti
CEP CIDADE U.F.
61760-000 Eusébio CE

1. Caracteristicas

Emissdo de [¢] ([*]) debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, para colocacgdo privada,
da 12 (primeira) série da 32 (terceira) emissdo da M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS

(“Debéntures”, “Emissdo” e “Emissora”, respectivamente), cujas caracteristicas estdo definidas no “Instrumento

Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie
Quirografdria, em Duas Séries, para Coloca¢do Privada, da M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos”,
datado de 22 de janeiro de 2021 (“Escritura de Emissdo”). A Emissdo foi aprovada pela Reunido do Conselho de

Administracdo da Emissora realizada em 22 de janeiro de 2021, a qual se encontra arquivada na Junta Comercial do
Estado do Ceara sob o n2 [], por decisdo de [¢] de [*] de 2021 e publicada no Diario Oficial do Estado do Ceara e no

jornal “O Povo” na edicdo do dia [¢] de [*] de 2021, nos termos do artigo 62, inciso |, e 289 da Lei das Sociedades por

AcOes.

Debéntures Subscritas

QTDE. SUBSCRITA VALOR NOMINAL UNITARIO (RS) VALOR TOTAL SUBSCRITO (RS)

[o] 1.000,00 [e]

FORMA DE PAGAMENTO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

[ Em conta corrente Banco n? Agéncia n?
[ Moeda corrente nacional.
ad
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(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

As Debéntures serdo integralizadas a vista, pelo Valor Nominal Unitario, conforme ocorrer a integralizagdo dos CRA
e definido pela Escritura de Emissdo, apds o cumprimento das condi¢Bes precedentes dispostas abaixo, de forma
integral, quando da integralizacdo dos CRA em sua data de integralizagdo conforme prevista no Termo de
Securitizagdo, observado o disposto nas Clausulas 4.8.8 e 4.8.10 da Escritura de Emissdo:

Obrigacdo, por parte da Emissora, quando aplicavel, nos documentos da Oferta, pelo cumprimento de
todos os requisitos exigidos pelas instru¢gdes da CVM conforme o caso, e demais leis e regulamentacGes

aplicaveis a realizacdo da Oferta;

Fornecimento em tempo habil, pela Emissora aos Coordenadores e aos assessores legais contratados,
de todas as informacgdes verdadeiras, corretas, completas, suficientes e necessarias para atender aos
requisitos da Oferta. Qualquer alteragdo ou incongruéncia verificada nas informacdes fornecidas devera
ser informada pelos Coordenadores a Emissora, no caso de serem consideradas incorretas ou
incompletas, e, se ndo sanadas pela Emissora no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, os Coordenadores poderdo

decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade do negdcio da Oferta;

N&o ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria do Contrato de Distribuicdo, cumprimento das
obrigacGes pela Debenturista e pela Emissora conforme descritas no Contrato de Distribui¢do, e ndo
ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado estabelecidos na Escritura de Emissdo e

no Termo de Securitizacdo;

Registro para colocacdo e negocia¢do do CRA junto a B3, devendo a Emissora entregar, em tempo habil,
todos os documentos e informagdes requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro para
distribuicdo e negociacdo do CRA, assim como apds sua admissdo para distribuicdo e negociacdo no

ambiente desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

Realizacdo e conclusao satisfatdria, por parte dos Coordenadores e dos assessores legais contratados,
do levantamento de informacgGes e do processo de due diligence, cujo escopo sera determinado pelos
Coordenadores e assessores legais contratados, observadas as disposi¢cdes das instrugdes da CVM,

conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais para emissdo de CRA;

Recebimento de parecer legal elaborado pelos assessores legais contratados confirmando, entre outros,
a realizacdo de due diligence legal de forma satisfatéria aos Coordenadores, em linha com a pratica de
mercado para a emissdo de CRA e que ndo apontem inconsisténcias materiais identificadas entre as
informacdGes fornecidas no “Prospecto Preliminar de Distribui¢do Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio das 19 (Primeira) e 29 (Segunda) Séries da 259 (vigésima quinta) Emissdo da ISEC
Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela M. Dias Branco S.A. Industria

e Comércio de Alimentos” (“Prospecto Preliminar”) e na minuta do “Prospecto Definitivo de Distribui¢Go

Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 259
(vigésima quinta) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos

pela M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos” (“Prospecto Definitivo” e, conjunto com o
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Prospecto Preliminar, os “Prospectos”) e as analisadas pelos assessores legais contratados durante o
procedimento de due diligence, bem como confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos
documentos da Oferta, incluindo os documentos do lastro do CRA, de acordo com as praticas de
mercado para operacdes da mesma natureza, sendo que as opinies legais ndo deverdo conter qualquer

ressalva;

Conclusdo satisfatoria, a exclusivo critério dos Coordenadores, de processos de back-up e circle-up,

conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacGes similares;

Realizacdo de Bringdown Due Diligence Call previamente ao inicio do roadshow, a data do Procedimento

de Bookbuilding e a data de liquidacdo da Oferta;

Recebimento, pelos Coordenadores, da minuta de carta de conforto dos auditores independentes da
Emissora acerca da consisténcia entre as informagdes contabeis e financeiras de natureza contabil da
Emissora constantes dos Prospectos ou de qualquer outros documentos da Oferta e as demonstra¢des

financeiras consolidadas e informacGes trimestrais — ITR consolidadas da Emissora;

Obtencdo e/ou cumprimento, por parte da Emissora e da Debenturista, conforme o caso, de todas e
quaisquer aprovagdes societdrias, governamentais, de terceiros (inclusive credores, se houver) e/ou
regulamentares necessarias a realizacdo, efetivacao, liquidagdo, boa ordem e transparéncia de todos e
quaisquer dos negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribui¢do, incluindo, mas ndo se limitando,

aos documentos da Oferta;

Arquivamento dos atos societarios da Debenturista e da Emissora que deliberam a emissdao dos CRA e

das Debéntures nas respectivas juntas comerciais, e prévia publica¢do dos atos societarios da Emissora;

Formalizacdo e registro de todos os documentos da Oferta, conforme o caso, em termos aceitaveis pelos

Coordenadores;

Que os direitos creditorios do agronegdcio que comp&em o lastro estejam livres e desembaragados de
quaisquer O6nus ou gravames de qualquer natureza e sejam considerados elegiveis para lastro da
Emissdo dos CRA, ndo havendo qualquer ébice contratual, legal ou regulatdrio a formalizagdo de tais

direitos creditorios;

Obtencdo, pelos Coordenadores, de declaracdo da Emissora atestando que, na data do inicio da
distribuicdo publica dos CRA, todas as informacgdes por ela prestadas sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

Que os documentos apresentados pela Emissora, suas Controladoras ou Controladas ndo contenham
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impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o estabelecido nos documentos

da Oferta, a critério dos Coordenadores;

(xvi) Inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham sido reveladas aos
Coordenadores nas demonstracdes financeiras e/ou no processo de due diligence da Emissora, que
possam afetar substancial e/ou adversamente a situacdo econdmica e financeira da Emissora, a critério

dos Coordenadores;

(xvii) Verificacdo de que todas e quaisquer obrigacGes pecunidrias assumidas pela Emissora perante os
Coordenadores ou perante as empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico dos Coordenadores

estdo devida e pontualmente adimplidas;

(xviii) Aprovacdo pelas areas internas dos Coordenadores, responsaveis pela andlise e aprova¢do da Emissdo
de qualquer dos seguintes aspectos, mas nao limitados a, crédito, juridico, contabilidade, risco e

compliance, além de regras internas da organizacao;

(xix) Manutencdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao a

Emissora, conforme o caso, condicdo fundamental de funcionamento;

(xx) N&o ocorréncia de alteracdo adversa nas condigdes econOGmicas, financeiras ou operacionais da
Emissora, conforme o caso, exceto se justificado pela Emissora e previamente aprovado pelos

Coordenadores;

(xxi) N&o ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora
de qualquer das suas Controladas, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des, exceto (a)
se realizadas dentro do grupo econémico da Emissora; e/ou (b) se previamente aprovada pelos
Coordenadores; e/ou (c) por alteracdes do controle aciondrio direto, desde que o controle indireto

permaneca inalterado;

(xxii) Recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o Registro da Oferta;

(xxiii) (a) Cumprimento, pela Emissora e pela Debenturista, Legislacdo Socioambiental;

(xxiv) Envio aos Coordenadores das respectivas vias originais do Contrato de Distribuicdo, devidamente

assinado, em até 1 (um) Dia Util antes da data de liquidagdo da Oferta;

(xxv) Cumprimento, pela Debenturista e pela Emissora, de todas as suas obriga¢des previstas no Contrato de
Distribuicdao, bem como de todas as obriga¢des aplicaveis previstas nas instrugdes da CVM, conforme

aplicavel, exigiveis até a data da liquidagdo da Emissao;

537



DocuSign Envelope ID: A5D1751C-EE6F-4C33-8DB3-DBD689BC357E

82/97

(xxvi)

(xxvii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

Ndo divulgacdo na midia de fatos ou noticias adversas sobre a Emissora ou suas Controladoras,
Controladas, diretores, administradores, funcionarios e membros do conselho, agindo como
representantes legais da Emissora que, no entendimento exclusivo dos Coordenadores, possam gerar
risco a reputacdo e a imagem dos Coordenadores ou da Oferta, da prdpria Emissora, da Debenturista,
ou suas respectivas Controladas, incluindo, mas ndo se limitando a, noticias relacionadas ao
descumprimento e/ou inobservancia da Legislacdo Socioambiental e das Leis Anticorrup¢do (conforme

abaixo definido);

Manutencdo, pela Debenturista e pela Emissora, do registro de companhia aberta perante a CVM, nos
termos da Instrugdo CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme altera (“Instrucdo CVM 480”),

bem como o cumprimento, pela Debenturista e pela Emissora, de todas as obriga¢des aplicaveis
previstas na Instrugdo CVM 480, incluindo, sem limitagdo, as obriga¢des de envio a CVM de informagdes
periddicas e eventuais, responsabilizando-se a Debenturista pelas informagGes divulgadas em

conformidade com a Instru¢cdo CVM 480;

(xxviii) Inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,

nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo,
mas n3o se limitando, as Leis Anticorrupcdo pela Emissora, pela Debenturista e/ou qualquer sociedade
do grupo econémico, conforme definicdo da Lei das Sociedades por A¢Ges, bem como pelos respectivos
administradores, funciondrios ou representantes, agindo como representantes legais da Emissora, da
Debenturista ou das sociedades de seus grupos econémicos, conforme aplicavel. O disposto nesse inciso
se aplica as sociedades do grupo econdmico da Emissora e da Debenturista, conforme defini¢cdo da Lei

das Sociedades por A¢Bes, exclusivamente para fins da Lei 12.846/13 e do Decreto n? 8.420/15;

Assuncdo formal, pela Emissora e pela Debenturista, da obrigacdo de cumprir com as Leis Anticorrupgao;

Outorga aos Coordenadores, de total liberdade para divulgar a Emissdo com a logomarca da Emissora,
para fins de apresentacdo institucional, tombstones e divulgacdo da Oferta, nos limites da legislagéo e
regulamentacdo em vigor. Os Coordenadores terdo autorizacdo, pela Emissora, para que possam utilizar
o nome e/ou a logomarca da Emissora nos termos do artigo 48 e da Instrugdo CVM 400, para fins de
marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, decisGes da CVM e as praticas de

mercado;

Realizacdo de business due diligence, que consistirda em esclarecimentos pela Emissora sobre temas

previamente solicitados pelos Coordenadores e/ou assessores legais contratados;

Cumprimento de todas as disposi¢cdes da ANBIMA no que diz respeito ao padrdo dos documentos da

Emissao; e

(xxxiii) Obtencdo de classificacdo de risco minima de AAA.br ou equivalente para a Emissdo, a ser atribuida por,
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pelo menos ,uma das agéncias de classificagdo dentre a Fitch, Moody’s e Standard & Poors;

(xxxiv) Aprovacdo da Oferta e do atendimento das condi¢cGes precedentes acima pelos comités internos dos

Coordenadores.

A Escritura de Emissdo esta disponivel no seguinte endereco: M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos,
no Municipio de Eusébio, Estado do Ceard, na Rodovia BR 116, Km 18, S/N, Bairro Jabuti, CEP 61760-000.

Declaro, para todos os fins, que estou de acordo com as condi¢oes expressas no
presente Boletim, bem como declaro ter obtido exemplar da Escritura de
Emissao.
CNPJ/ME
[Local, data]
SUBSCRITOR
ISEC SECURITIZADORA S.A.
Nome: Nome: [°]
Cargo: Cargo:

RECIBO

Recebemos do subscritor a importancia ou
créditos no valor de RS[e] ([*])

1?2 via — Emissora 2° via — Subscritor
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BOLETIM DE SUBSCRICAO Ne [¢] DAS DEBENTURES DA 2: (SEGUNDA) SERIE DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA COLOCAGAO PRIVADA,
DA M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS

EMISSORA

M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos

CNPJ/ME
07.206.816/0001-15

LOGRADOURO BAIRRO
Rodovia BR 116, Km 18, S/N Jabuti
CEP CIDADE U.F.
61760-000 Eusébio CE
1. Caracteristicas

Emissdo de [¢] ([*]) debéntures simples, ndo conversiveis em acGes, da espécie quirografaria, para colocacgdo privada,
da 22 (segunda) série da 32 (terceira) emiss3o da M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS
(“Debéntures”, “Emissdo” e “Emissora”, respectivamente), cujas caracteristicas estdo definidas no “Instrumento

AcOes.

Particular de Escritura da 3¢ (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie
Quirografdria, em Duas Séries, para Colocagdo Privada, da M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos”,

datado de 22 de janeiro de 2021 (“Escritura de Emissdo”). A Emissdo foi aprovada pela Reunido do Conselho de

Administracdo da Emissora realizada em 22 de janeiro de 2021, a qual se encontra arquivada na Junta Comercial do
Estado do Ceara sob o n2 [], por decisdo de [¢] de [¢] de 2021 e publicada no Diario Oficial do Estado do Ceara e no

jornal “O Povo” na edicdo do dia [*] de [*] de 2021, nos termos do artigo 62, inciso |, e 289 da Lei das Sociedades por

Debéntures Subscritas

QTDE. SUBSCRITA

(]

VALOR NOMINAL UNITARIO (RS)

1.000,00

VALOR TOTAL SUBSCRITO (RS)

(]

FORMA DE PAGAMENTO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

Em conta corrente Banco n? Agéncia n?

O
O Moeda corrente nacional.
O
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(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

As Debéntures serdo integralizadas a vista, pelo Valor Nominal Unitario, conforme ocorrer a integralizagdo dos CRA
e definido pela Escritura de Emissdo, apds o cumprimento das condi¢Ges precedentes dispostas abaixo, de forma
integral, quando da integralizacdo dos CRA em sua data de integralizagdo conforme prevista no Termo de
Securitizagdo, observado o disposto nas Clausulas 4.8.8 e 4.8.10 da Escritura de Emissao:

Obrigacdo, por parte da Emissora, quando aplicavel, nos documentos da Oferta, pelo cumprimento de
todos os requisitos exigidos pelas instru¢des da CVM conforme o caso, e demais leis e regulamentacées

aplicaveis a realizacdo da Oferta;

Fornecimento em tempo habil, pela Emissora aos Coordenadores e aos assessores legais contratados,
de todas as informacdes verdadeiras, corretas, completas, suficientes e necessarias para atender aos
requisitos da Oferta. Qualquer alteragdo ou incongruéncia verificada nas informacGes fornecidas devera
ser informada pelos Coordenadores a Emissora, no caso de serem consideradas incorretas ou
incompletas, e, se ndo sanadas pela Emissora no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, os Coordenadores poderao

decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade do negdcio da Oferta;

N3o ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria do Contrato de Distribuicdo, cumprimento das
obrigacGes pela Debenturista e pela Emissora conforme descritas no Contrato de Distribuicdo, e ndo
ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado estabelecidos na Escritura de Emissdo e

no Termo de Securitizacdo;

Registro para colocacdo e negociacdo do CRA junto a B3, devendo a Emissora entregar, em tempo habil,
todos os documentos e informagdes requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro para
distribuicdo e negociacdo do CRA, assim como apds sua admissdo para distribuicdo e negociacdo no

ambiente desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

Realizacdo e conclusao satisfatoria, por parte dos Coordenadores e dos assessores legais contratados,
do levantamento de informacgGes e do processo de due diligence, cujo escopo sera determinado pelos
Coordenadores e assessores legais contratados, observadas as disposi¢cdes das instru¢cdes da CVM,

conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais para emissdao de CRA;

Recebimento de parecer legal elaborado pelos assessores legais contratados confirmando, entre outros,
a realizacdo de due diligence legal de forma satisfatéria aos Coordenadores, em linha com a pratica de
mercado para a emissdo de CRA e que ndo apontem inconsisténcias materiais identificadas entre as
informacGes fornecidas no “Prospecto Preliminar de Distribui¢Go Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio das 19 (Primeira) e 29 (Segunda) Séries da 259 (vigésima quinta) Emissdo da ISEC
Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela M. Dias Branco S.A. Industria

e Comércio de Alimentos” (“Prospecto Preliminar”) e na minuta do “Prospecto Definitivo de Distribui¢Go

Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 259
(vigésima quinta) Emissdo da ISEC Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos

pela M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos” (“Prospecto Definitivo” e, conjunto com o
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Prospecto Preliminar, os “Prospectos”) e as analisadas pelos assessores legais contratados durante o
procedimento de due diligence, bem como confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos
documentos da Oferta, incluindo os documentos do lastro do CRA, de acordo com as praticas de
mercado para operacdes da mesma natureza, sendo que as opinies legais ndo deverdo conter qualquer

ressalva;

Conclusdo satisfatoria, a exclusivo critério dos Coordenadores, de processos de back-up e circle-up,

conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacGes similares;

Realizacdo de Bringdown Due Diligence Call previamente ao inicio do roadshow, a data do Procedimento

de Bookbuilding e a data de liquidacdo da Oferta;

Recebimento, pelos Coordenadores, da minuta de carta de conforto dos auditores independentes da
Emissora acerca da consisténcia entre as informagdes contabeis e financeiras de natureza contabil da
Emissora constantes dos Prospectos ou de qualquer outros documentos da Oferta e as demonstra¢des

financeiras consolidadas e informacGes trimestrais — ITR consolidadas da Emissora;

Obtencdo e/ou cumprimento, por parte da Emissora e da Debenturista, conforme o caso, de todas e
quaisquer aprovagdes societdrias, governamentais, de terceiros (inclusive credores, se houver) e/ou
regulamentares necessarias a realizacdo, efetivacao, liquidagdo, boa ordem e transparéncia de todos e
quaisquer dos negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribui¢do, incluindo, mas ndo se limitando,

aos documentos da Oferta;

Arquivamento dos atos societarios da Debenturista e da Emissora que deliberam a emissdao dos CRA e

das Debéntures nas respectivas juntas comerciais, e prévia publica¢do dos atos societarios da Emissora;

Formalizacdo e registro de todos os documentos da Oferta, conforme o caso, em termos aceitaveis pelos

Coordenadores;

Que os direitos creditorios do agronegdcio que comp&em o lastro estejam livres e desembaragados de
quaisquer O6nus ou gravames de qualquer natureza e sejam considerados elegiveis para lastro da
Emissdo dos CRA, ndo havendo qualquer ébice contratual, legal ou regulatdrio a formalizagdo de tais

direitos creditorios;

Obtencdo, pelos Coordenadores, de declaracdo da Emissora atestando que, na data do inicio da
distribuicdo publica dos CRA, todas as informacgdes por ela prestadas sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

Que os documentos apresentados pela Emissora, suas Controladoras ou Controladas ndo contenham
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o estabelecido nos documentos

da Oferta, a critério dos Coordenadores;

Inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham sido reveladas aos
Coordenadores nas demonstracdes financeiras e/ou no processo de due diligence da Emissora, que
possam afetar substancial e/ou adversamente a situacdo econdmica e financeira da Emissora, a critério

dos Coordenadores;

Verificacdo de que todas e quaisquer obrigacGes pecunidrias assumidas pela Emissora perante os
Coordenadores ou perante as empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico dos Coordenadores

estdo devida e pontualmente adimplidas;

Aprovacdo pelas areas internas dos Coordenadores, responsaveis pela andlise e aprova¢do da Emissdo
de qualquer dos seguintes aspectos, mas nao limitados a, crédito, juridico, contabilidade, risco e

compliance, além de regras internas da organizac3o;

Manutencdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao a

Emissora, conforme o caso, condicdo fundamental de funcionamento;

N3do ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢cGes econdmicas, financeiras ou operacionais da
Emissora, conforme o caso, exceto se justificado pela Emissora e previamente aprovado pelos

Coordenadores;

N3o ocorréncia de alteragdo e/ou transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora
de qualquer das suas Controladas, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ges, exceto (a)
se realizadas dentro do grupo econémico da Emissora; e/ou (b) se previamente aprovada pelos
Coordenadores; e/ou (c) por alteracdes do controle acionario direto, desde que o controle indireto

permaneca inalterado;

Recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o Registro da Oferta;

(a) Cumprimento, pela Emissora e pela Debenturista, Legislacdo Socioambiental;

Envio aos Coordenadores das respectivas vias originais do Contrato de Distribuicdao, devidamente

assinado, em até 1 (um) Dia Util antes da data de liquidagdo da Oferta;

Cumprimento, pela Debenturista e pela Emissora, de todas as suas obriga¢des previstas no Contrato de
Distribuicdao, bem como de todas as obriga¢des aplicaveis previstas nas instrugdes da CVM, conforme

aplicavel, exigiveis até a data da liquidagdo da Emissao;
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(xxvi) N&o divulgacdo na midia de fatos ou noticias adversas sobre a Emissora ou suas Controladoras,
Controladas, diretores, administradores, funcionarios e membros do conselho, agindo como
representantes legais da Emissora que, no entendimento exclusivo dos Coordenadores, possam gerar
risco a reputacdo e a imagem dos Coordenadores ou da Oferta, da prdpria Emissora, da Debenturista,
ou suas respectivas Controladas, incluindo, mas ndo se limitando a, noticias relacionadas ao
descumprimento e/ou inobservancia da Legislacdo Socioambiental e das Leis Anticorrupgdo (conforme

abaixo definido);

(xxvii) Manutencdo, pela Debenturista e pela Emissora, do registro de companhia aberta perante a CVM, nos
termos da Instrugdo CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme altera (“Instrucdo CVM 480”),

bem como o cumprimento, pela Debenturista e pela Emissora, de todas as obriga¢des aplicaveis
previstas na Instrugdo CVM 480, incluindo, sem limitacdo, as obriga¢des de envio a CVM de informacgdes
periddicas e eventuais, responsabilizando-se a Debenturista pelas informagGes divulgadas em

conformidade com a Instru¢do CVM 480;

(xxviii) Inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo,
mas n3o se limitando, as Leis Anticorrupcdo pela Emissora, pela Debenturista e/ou qualquer sociedade
do grupo econémico, conforme definicdo da Lei das Sociedades por A¢Ges, bem como pelos respectivos
administradores, funciondrios ou representantes, agindo como representantes legais da Emissora, da
Debenturista ou das sociedades de seus grupos econémicos, conforme aplicavel. O disposto nesse inciso
se aplica as sociedades do grupo econdmico da Emissora e da Debenturista, conforme definicdo da Lei

das Sociedades por A¢Bes, exclusivamente para fins da Lei 12.846/13 e do Decreto n? 8.420/15;

(xxix) Assuncdo formal, pela Emissora e pela Debenturista, da obrigacdo de cumprir com as Leis Anticorrupgao;

(xxx) Outorga aos Coordenadores, de total liberdade para divulgar a Emissdo com a logomarca da Emissora,
para fins de apresentacdo institucional, tombstones e divulgacdo da Oferta, nos limites da legislagdo e
regulamentacdo em vigor. Os Coordenadores terdo autorizacdo, pela Emissora, para que possam utilizar
o nome e/ou a logomarca da Emissora nos termos do artigo 48 e da Instru¢do CVM 400, para fins de
marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, decisGes da CVM e as praticas de

mercado;

(xxxi) Realizacdo de business due diligence, que consistira em esclarecimentos pela Emissora sobre temas

previamente solicitados pelos Coordenadores e/ou assessores legais contratados;

(xxxii) Cumprimento de todas as disposicdes da ANBIMA no que diz respeito ao padrdo dos documentos da

Emissao; e

(xxxiii) Obtencdo de classificacdo de risco minima de AAA.br ou equivalente para a Emissdo, a ser atribuida por,
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pelo menos ,uma das agéncias de classificagdo dentre a Fitch, Moody’s e Standard & Poors;

(xxxiv) Aprovacdo da Oferta e do atendimento das condi¢cGes precedentes acima pelos comités internos dos

Coordenadores.

A Escritura de Emissdo esta disponivel no seguinte endereco: M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de Alimentos,
no Municipio de Eusébio, Estado do Ceard, na Rodovia BR 116, Km 18, S/N, Bairro Jabuti, CEP 61760-000.

Declaro, para todos os fins, que estou de acordo com as condi¢des expressas no
presente Boletim, bem como declaro ter obtido exemplar da Escritura de
Emissao.
CNPJ/ME
[Local, data]
SUBSCRITOR
ISEC SECURITIZADORA S.A.
Nome: Nome: [°]
Cargo: Cargo:

RECIBO

Recebemos do subscritor a importancia ou

créditos no valor de RS[e] ([*])

12 via — Emissora 2? via — Subscritor
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ANEXO IV - DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGCAO E AMORTIZAGCAO DAS DEBENTURES

Debéntures da Primeira Série

Pagamento de

Pagamento de

% de Amortizacao

# Datas de Pagamento n Amortizagao sobre o Saldo do
Remuneragao .
Valor Nominal

1 13/09/2021 Sim Nao 0%

2 11/03/2022 Sim Nao 0%

3 13/09/2022 Sim Nao 0%

4 13/03/2023 Sim Nao 0%

5 13/09/2023 Sim Nao 0%

6 13/03/2024 Sim Nao 0%

7 12/09/2024 Sim Nao 0%

8 13/03/2025 Sim Nao 0%

9 11/09/2025 Sim Nao 0%

10 12/03/2026 Sim Nao 0%

11 11/09/2026 Sim Nao 0%

12 11/03/2027 Sim Nao 0%

13 13/09/2027 Sim Nao 0%

14 13/03/2028 Sim Sim 100,0000%

Debéntures da Segunda Série

Pagamento de

Pagamento de

% de Amortizacao

# Datas de Pagamento ,, Amortizagao sobre o Saldo do
Remuneragao .
Valor Nominal
1 13/09/2021 Sim Nao 0%
2 11/03/2022 Sim Nao 0%
3 13/09/2022 Sim Nao 0%
4 13/03/2023 Sim Nao 0%
5 13/09/2023 Sim Nao 0%
6 13/03/2024 Sim Nao 0%
7 12/09/2024 Sim Nao 0%
8 13/03/2025 Sim Nao 0%
9 11/09/2025 Sim Nao 0%
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10 12/03/2026 Sim Nao 0%
11 11/09/2026 Sim Nao 0%
12 11/03/2027 Sim Nao 0%
13 13/09/2027 Sim Nao 0%
14 13/03/2028 Sim Nao 0%
15 13/09/2028 Sim Nao 0%
16 13/03/2029 Sim Sim 33,3334%
17 13/09/2029 Sim Nao 0%
18 13/03/2030 Sim Sim 50,0000%
19 12/09/2030 Sim Nao 0%
20 13/03/2031 Sim Sim 100,0000%

kK%

547



DocuSign Envelope ID: A5D1751C-EE6F-4C33-8DB3-DBD689BC357E

92/97

ANEXO V - CRONOGRAMA DE DESTINAGAO DOS RECURSOS

O Cronograma de Destinagdo dos Recursos é apenas uma estimativa, podendo ser alterado pela Emissora a
qualquer tempo, sem a necessidade de formaliza¢do de aditamento ou qualquer altera¢do a Escritura de

Emisséo.
L Montante total a ser REIRICE apllcaga.o ges
Destinacao dos Recursos alocado (*) recursos recebidos
(semestral) (**)

Compra de Tri,go, Ovo'em po, Amido de IYIiIho, Oleo, 40.000.000,00 setembro/21
Acucar, Goiabada, Leite em po6

Compra de TFI’gO, Ovo'em po, Amldo de IYIlIho, Oleo, 40.000.000,00 marco/22
Acucar, Goiabada, Leite em pd

Compra de TFI’gO, Ovo'em po, Amldo de IYIlIho, Oleo, 40.000.000,00 setembro/22
Acucar, Goiabada, Leite em po6

Compra de TFI’gO, Ovo'em po, Amldo de IYIlIho, Oleo, 40.000.000,00 marco/23
Acucar, Goiabada, Leite em po6

Compra de TFI’gO, Ovo'em po, Amldo de IYIlIho, Oleo, 40.000.000,00 setembro/23
Acucar, Goiabada, Leite em po6

Compra de TFI’gO, Ovo'em po, Amldo de IYIlIho, Oleo, 40.000.000,00 marco/24
Acucar, Goiabada, Leite em po6

Compra de Tri,go, Ovo'em po, Amido de IYIiIho, Oleo, 40.000.000,00 setembro/24
Acucar, Goiabada, Leite em pd

Compra de TFI’gO, Ovo'em po, Amldo de IYIlIho, Oleo, 40.000.000,00 marco/25
Acucar, Goiabada, Leite em po6

Compra de Tri,go, Ovo'em po, Amido de IYIiIho, Oleo, 40.000.000,00 setembro/25
Acucar, Goiabada, Leite em po

Compra de Trllgo, Ovo'em po, ArTmldo de IYIlIho, Oleo, 40.000.000,00 marco/26
Acucar, Goiabada, Leite em po

Compra de TFI’gO, Ovo'em po, Amldo de IYIlIho, Oleo, 40.000.000,00 setembro/26
Acucar, Goiabada, Leite em pd

Compra de TFI’gO, Ovo'em po, Amldo de IYIlIho, Oleo, 40.000.000,00 marco/27
Acucar, Goiabada, Leite em po6

Compra de TFI’gO, Ovo'em po, Amldo de IYIlIho, Oleo, 40.000.000,00 setembro/27
Acucar, Goiabada, Leite em po6

Compra de TFI’gO, Ovo'em po, Amldo de IYIlIho, Oleo, 40.000.000,00 marco/28
Acucar, Goiabada, Leite em po6

Compra de Tri,go, Ovo'em po, Amido de IYIiIho, Oleo, 40.000.000,00 setembro/28
Acucar, Goiabada, Leite em po6

Compra de TFI’gO, Ovo'em po, Amldo de IYIlIho, Oleo, 40.000.000,00 marco/29
Acucar, Goiabada, Leite em po

Compra de TFI’gO, Ovo'em po, ArTmldo de Mllho, Oleo, 40.000.000,00 setembro/29
Acucar, Goiabada, Leite em po6

Compra de TFI’gO, Ovo'em po, Amldo de IYIlIho, Oleo, 40.000.000,00 marco/30
Acucar, Goiabada, Leite em po6

Compra de Tri,go, Ovo'em po, Amido de IYIiIho, Oleo, 40.000.000,00 setembro/30
Acucar, Goiabada, Leite em po
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Destinac¢ao dos Recursos

Montante total a ser
alocado (*)

Data de aplicagao dos
recursos recebidos
(semestral) (**)

Acucar, Goiabada, Leite em po6

Compra de Trigo, Ovo em pé, Amido de Milho, Oleo,

40.000.000,00

marg¢o/31

(*) Caso a oferta seja alterada os valores indicados acima serdo automaticamente corrigidos

proporcionalmente

(**) Cronograma de Destinagdo dos Recursos previsto para o exercicio social da Emissora com encerramento
em 31 de dezembro de 2021 até 31 de dezembro de 2030, considerando o histdrico de destinagdo no mesmo

periodo em exercicios sociais anteriores. Os recursos captados por meio da presente Emissdo serdo destinados

de acordo com o presente Cronograma de Destinagdo dos Recursos, até a data de vencimento dos CRA, ou

até que a Emissora comprove a aplica¢do da totalidade dos recursos obtidos nos termos da Escritura, o que

ocorrer primeiro.
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ANEXO VI — DESPESAS INICIAIS, RECORRENTES E EXTRAORDINARIAS

PRESTADOR DESCRIGAO PERIODICIDADE  VALOR LIQUIDO GROSS UP VALORBRUTO  RECORRENTE ANUAL FLAT % % CRA
ANBIMA ANBIMA FLAT RS 33.656,00 0,00% RS 33.656,00 - RS 33.656,00 0,13% 0,00421%
B3 | CETIP Registro CRA FLAT RS 156.750,00 0,00% R$ 156.750,00 - R$ 156.750,00 0,61% 0,01959%
B3 | CETIP Registro Debénture FLAT R$ 156.750,00 0,00% R$ 156.750,00 - R$ 156.750,00 0,61% 0,01959%
Itad * Coordenador (Estruturagdo, Garantia Firme e Distribuicao FLAT RS 7.465.920,00 9,65% RS 8.263.331,49 - RS 8.263.331,49 32,06% 1,03292%
XP * Coordenador (Estruturagdo, Garantia Firme e Distribuicdo FLAT R$ 7.465.920,00 9,65% RS 8.263.331,49 - RS 8.263.331,49 32,06% 1,03292%
Bradesco * Coordenador Lider (Estruturagdo, Garantia Firme e Distrib FLAT RS 7.468.160,00 9,65% RS 8.265.810,74 - RS 8.265.810,74 32,07% 1,03323%
Isec Emissdo FLAT R$ 9.000,00 16,33% RS 10.756,54 - RS 10.756,54 0,04% 0,00134%
Demarest Assessor Legal FLAT RS 240.000,00 9,25% RS 264.462,81 - RS 264.462,81 1,03% 0,03306%
Pinheiro Neto Assessor Legal - Companhia FLAT R$ 170.000,00 9,25% RS 187.327,82 - R$ 187.327,82 0,73% 0,02342%
Bradesco Implantagao FLAT R$ 3.000,00 0,00% R$ 3.000,00 - R$ 3.000,00 0,01% 0,00038%
Vortx Agente Fiducirio FLAT R$ 10.000,00 16,33% R$ 11.951,72 - R$ 11.951,72 0,05% 0,00149%
Vortx Agente Fiduciario ANUAL RS 32.000,00 9,65% RS 35.417,82 RS 35.417,82 - 0,14% 0,00443%
Fitch Agéncia de classificacdo de Risco ANUAL R$ 85.000,00 9,65% R$ 94.078,58 R$ 94.078,58 - 0,37% 0,01176%
ISEC Taxa de Gestdo MENSAL R$ 3.000,00 16,33% R$3.585,51 R$ 43.026,17 - 0,01% 0,00045%
Link Contador MENSAL RS 220,00 0,00% RS 220,00 RS 2.640,00 - 0,00% 0,00003%
BLB Auditoria MENSAL R$ 300,00 0,00% R$ 300,00 R$ 3.600,00 - 0,00% 0,00004%
Bradesco Escriturador MENSAL R$ 3.500,00 0,00% R$ 3.500,00 RS 42.000,00 - 0,01% 0,00044%
Bradesco Tarifa da Conta MENSAL RS 180,00 0,00% RS 180,00 RS 2.160,00 - 0,00% 0,00002%
Commcor Agente Custodiante MENSAL R$ 1.200,00 11,15% R$ 1.350,59 RS 16.207,09 - 0,01% 0,00017%
B3 | CETIP* Taxa Transagdo MENSAL R$ 160,00 0,00% R$ 160,00 R$ 1.920,00 - 0,00% 0,00002%
B3 | CETIP* Utilizagdo Mensal MENSAL RS 140,00 0,00% RS 140,00 RS 1.680,00 - 0,00% 0,00002%
B3 | CETIP Custédia de Valores mobiliarios CRA MENSAL R$ 2.400,00 0,00% R$ 2.400,00 RS 28.800,00 - 0,01% 0,00030%
B3 | CETIP Custddia Debénture MENSAL R$ 13.751,00 0,00% R$ 13.751,00 R$ 165.012,00 - 0,05% 0,00172%
TOTAL R$ 23.321.007,00 R$ 25.772.212,11 R$ 436.541,67 R$ 25.617.128,61
(*) Custos Estimados
As despesas acima estdo acrescidas dos tributos.
Despesas Extraordindrias
A - Despesas de Responsabilidade da Debenturista:
(i) A remuneracdo das instituicdes financeiras que atuarem como Coordenadores da emissao

dos CRA, do agente Escriturador e do Banco Liquidante e todo e qualquer prestador de servigo da
Oferta de CRA;

(ii) a remuneracdo do Agente Fiducidrio dos CRA serd a seguinte: a titulo de honorarios pela
prestacdo dos servicos, serdo devidas parcelas anuais de R$16.000,00 (dezesseis mil reais) cada
reajustadas pela variacdo acumulada do IPCA, para o acompanhamento padrdao dos servicos de
agente fiduciario dos CRA, devida até o 52 (quinto) Dia Util a contar da data de integralizacdo e as
demais a serem pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA.
Adicionalmente, no caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou de reestruturacdao das
condicdes dos CRA apds a emissdao, bem como participacao em reunides ou conferéncias telefonicas,
assembleias gerais presenciais ou virtuais, serdo devidas ao agente fiducidrio dos CRA,
adicionalmente, o valor de R$750,00 (setecentos e cinquenta reais) por hora de trabalho dedicado,
incluindo, mas nao se limitando, (i) a comentarios aos documentos da oferta durante a estruturacdo
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da mesma, caso a operacao nao venha se efetivar, (ii) execucdo de Garantias, (iii) o comparecimento
em reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Emitente e/ou com os Titulares dos CRI ou
demais partes da Emissdo, (iv) andlise a eventuais aditamentos aos documentos da operacdo e
implementacdo das consequentes decisGes tomadas em tais eventos; (iv) a implementacdo das
consequentes decisGes tomadas em tais eventos, sendo referida remuneracdo devida em 5 (cinco)
Dias Uteis apds comprovacdo da entrega, pelo agente fiduciario dos CRA, de "relatério de horas" a
Emitente;

(iii) despesas incorridas, direta ou indiretamente, por meio de reembolso, previstas nos
Documentos da Operacao;

(iv) despesas com formalizacdo e registros, nos termos dos Documentos da Operacdo;
(v) honorarios do assessor legal;
(vi) despesas com a abertura e manutencdo das Contas Centralizadoras;

(vii)  remuneracdo recorrente da Emitente, do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Agente
Escriturador, se houverem;

(viii) taxa de administracdo mensal, devida a Securitizadora para a manutencdo do Patrimonio
Separado sera de RS [inserir], atualizada pelo IPCA;

(ix) nos casos de renegociacdes estruturais dos Documentos da Operacdo que impliguem na
elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais, serd devida pela Emitente a Securitizadora uma
remunerac¢do adicional equivalente a: (a) RS 750,00 (setecentos e cinquenta reais) hora/homem,
pelo trabalho de profissionais dedicados a tais atividades, e (b) RS 1.250,00 (mil duzentos e
cinquenta reais) por verificacdo, em caso de verificacdo de covenants, caso aplicavel. Estes valores
serdo corrigidos a partir da data da emissdo do CRA pelo IPCA, acrescido de impostos (gross up), para
cada uma das eventuais renegocia¢des que venham a ser realizadas, até o limite de RS 20.000,00
(vinte mil reais) ano.

B — Despesas de Responsabilidade do Patriménio Separado:

(i) as despesas com a gestdo, cobranca, contabilidade e auditoria na realizacdo e administracao
do PatriméOnio Separado, outras despesas indispensdveis a administracdo dos Direitos
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Creditérios do Agronegdcio, inclusive as referentes a sua transferéncia na hipdtese de o Agente

Fiduciario assumir a sua administracdo, desde que ndo arcadas pela Emissora;

as eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais incorridas para resguardar os interesses dos Titulares
de CRA e realizacao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e das Garantias integrantes do
Patrimbnio Separado, desde que previamente aprovadas pelos titulares dos CRA,;

as despesas com publicacdes em jornais ou outros meios de comunicagdo para cumprimento
das eventuais formalidades relacionadas aos CRA;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes

judiciais;

os tributos incidentes sobre a distribuicdo de rendimentos dos CRA; e

despesas acima, de responsabilidade da Emissora, que ndo pagas por esta.

C - Despesas Suportadas pelos Titulares de CRA: Considerando-se que a responsabilidade da
Emissora se limita ao Patrimonio Separado, nos termos da Lei n? 9.514/1997, caso o Patrimdnio
Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas no item acima, tais despesas
serdo suportadas pelos Titulares de CRA, na propor¢ao dos CRA detidos por cada um deles.
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ANEXO VIl — DECLARAGAO DA EMISSORA

Declara¢do da Emissora, nos termos da Clausula 4.8.3 (xv) da Escritura de Emissdo

A M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS, sociedade por a¢des com registro
de capital aberto perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o cédigo CVM n2 02033-8,
com sede no Municipio de Eusébio, Estado do Ceara, na Rodovia BR 116, Km 18, S/N, Bairro Jabuti,
CEP 61760-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n? 07.206.816/0001-15, neste ato devidamente representada na forma de seu
ato societario (“Devedora”), declara, nesta data, a quem possa interessar, no ambito da oferta dos
certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 252 (vigésima
quinta) Emissao ("CRA" e "Oferta", respectivamente) da ISEC SECURITIZADORA S.A., companhia aberta
inscrita na CVM, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, localizada na Rua Tabapu3,
n? 123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-014, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
08.769.451/0001-08 ("Securitizadora" ou "Emissora"), nos termos da Clausula 4.8.3 (xv) da Escritura
de Emissdo, que, na data do inicio da distribuicdo publica dos CRA, todas as informacdes por ela
prestadas no ambito da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Eusébio, [¢] de [¢] de 2021.

M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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DECLARAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO
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DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao financeira
autorizada a exercer as funcoes de agente fiduciario pelo Banco Central do Brasil, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 - 4o
Andar Pinheiros, CEP 05425-020, S30 Paulo — SP, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, na
gualidade de agente fiduciario do Patrim6nio Separado instituido no ambito da emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries da
252 (vigésima quinta) emissdao da ISEC Securitizadora S.A. (“CRA”, "Emissdo" e

"Emissora", respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos, que para fins de
atendimento ao previsto pelo artigo 119, § 12, inciso Il da Instru¢cdo CVM n? 600, de 01
de agosto de 2018, conforme em vigor: (i) verificou, em conjunto com a ISEC
Securitizadora S.A. (“Emissora”) e com o Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador
Lider”), a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia
para atestar e assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes prestadas no prospecto da Oferta dos CRA e no Termo de Securitizagdo
(abaixo definido); e (ii) ndo se encontra em nenhuma das situa¢Ges de conflitos descritas
no artigo 52 Instrucao da CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada,
e (@) ndo exerce cargo ou fungdo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza
a Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do
mesmo grupo da Emissora, (b) ndo é associada a outra pessoa natural ou institui¢do
financeira que exerga as fungdes de agente fiduciario nas condigdes previstas no item
(a), acima, (c) ndo esta, de qualgquer modo, em situacdo de conflito de interesses no
exercicio da funcdo de agente fiducidrio, (d) ndo é instituicdo financeira coligada a
Emissora ou a qualquer sociedade pela Emissora controlada, (e) ndo é credora, por
qualquer titulo, da Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada, (f) ndo é
institui¢do financeira (1) cujos administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo
capital votante pertenca, na proporcao de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou
a quaisquer dos administradores ou sécios da Emissora, (3) direta ou indiretamente
controle ou que seja direta ou indiretamente controlada pela companhia Emissora.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas nesta
Declaragdo terdao o significado previsto no "Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
das 19 (Primeira) e 29 (Segunda) Séries da 259 (vigésima quinta) EmissGo da ISEC
Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela M. Dias Branco
S.A. Industria e Comércio de Alimentos" ("Termo de Securitizacdo").
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S3o Paulo, [*]de  de 2021.

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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1/22/2021 Fitch Assigns 'AAA(exp)sf(bra)’ to Isec Securitizadora's Proposed CRAs

FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Atribui Rating
‘AAA(exp)sf(bra)’ a Propostade
CRAs da Isec Securitizadora

Fri22Jan,2021-4:47 PMET

Fitch Ratings - Sdo Paulo - 22 Jan 2021: A Fitch Ratings atribuiu o Rating Nacional de Longo
Prazo ‘AAA(exp)sf(bra), com Perspectiva Estavel, a proposta da primeira e da segunda séries
da 25 emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRAs) da Isec Securitizadora
S.A. (Isec Securitizadora). A transacao foi estruturada no sistema de vasos comunicantes e
em montante inicial de até BRL800 milhdes, sem considerar a possibilidade de acréscimo de
até 20% deste valor em funcao do exercicio total ou parcial de lote adicional. A operacao sera
lastreada pelas duas séries da terceira emissao de debéntures da M. Dias Branco S.A.
Industria e Comércio de Alimentos (M. Dias Branco, Rating Nacional de Longo Prazo
‘AAA(bra), Perspectiva Estavel). Os recursos das debéntures serao utilizados nas atividades
da empresa.

Feedback

A classificacao dos CRAs reflete a qualidade de crédito da M. Dias Branco, cujo Rating
Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’ foi afirmado em setembro de 2020. O rating da M. Dias
Branco reflete o sélido perfil de negdcios da empresa, que opera com larga escalae
diversificado portfélio de produtos na relativamente defensiva industria de alimentos
processados e embalados do Brasil. As marcas reconhecidas e o consolidado sistema de
distribuicdo - composto por médios e pequenos varejistas - proveem claras vantagens
competitivas a companhia e apoiam sua posicao de destaque na industria, em que é lider
nacional nos seus principais produtos. A Perspectiva Estavel reflete a expectativa da Fitch de

gue a M. Dias Branco continuara reportando resultados operacionais crescentes e
561

https:/mww fitchrating s.com/research/pt/structured-finance/fitch-assigns-aaa-exp-sf-bra-to-isec-securitizadora-proposed- cras-22-01-2021 110


https://www.fitchratings.com/

1/22/2021 Fitch Assigns 'AAA(exp)sf(bra)’ to Isec Securitizadora's Proposed CRAs
recuperacao de suas margens, mesmo diante de um ambiente de negdcios adverso, devido a
pandemia do coronavirus. Para mais informacoes, consulte o comunicado ‘Fitch Afirma
Rating ‘AAA(bra)’ da M. Dias Branco; Perspectiva Estavel, publicado em

‘www fitchratings.com’ e em ‘www.fitchratings.com/brasil’.

A proposta de primeira série da 252 emissao de CRAs tem como lastro a primeira série da
terceira emissao de debéntures da M. Dias Branco e serd atualizada monetariamente pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor-Amplo (IPCA), acrescido de juros remuneratérios
a serem definidos em processo de bookbuilding. Os juros da operacao estao limitados a
maior taxa entre Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B) e vencimento em 2028,
acrescida de spread de 1,10% ao ano, e 4,20% ao ano.

A proposta de segunda série de CRAs e arespectiva série de debéntures que a lastreiam
(segunda série de debéntures da M. Dias Branco) também serdo atualizadas monetariamente
por IPCA mais juros remuneratérios a serem definidos em processo de bookbuilding. Os
juros da operacao estao limitados a maior taxa entre Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B) e vencimento em 2030, mais spread de 1,10% ao ano, e 4,50% ao ano.

As duas séries de CRAs terao pagamento semestral de juros. O principal da primeira série
serd pago em parcela Unica no vencimento (marco de 2028), e o da segunda, em trés parcelas
anuais e consecutivas, em marco de 2029, 2030 e 2031.

Os ratings de ambas as séries refletem a expectativa de pagamento pontual do principal
investido, acrescido de atualizacdo e remuneracao até o vencimento final.

RATING ACTIONS

ENTITY/DEBT RATING

Feedback

Isec
Securitizadora
2021-2 (M. Dias

Branco)

e Isec Natl AAA(EXP)(bra) Rating Outlook Stable Expected
Securitizadora LT Rating
2021-2 (M.

Dias Branco)
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ENTITY/DEBT RATING

Isec
Securitizadora
2021-1 (M. Dias
Branco)

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Ratings dos CRAs Vinculados ao Risco de Crédito da M. Dias Branco: Cada série de CRAs é
lastreada por uma série de debéntures emitidas pela M. Dias Branco. Além da obrigacao de
pagar juros e principal, a empresa é responsavel por todos os custos e despesas da operacao.
Portanto, os ratings de ambas as séries refletem o rating da companhia.

CRAs e Debéntures Com as Mesmas Caracteristicas: O montante da emissao, a
remuneracao, os pagamentos de juros e principal, assim como a data de vencimento dos
CRAs, refletem as caracteristicas das debéntures. Nao ha, portanto, qualquer tipo de
descasamento entre ambos.

Risco de Contraparte Limitado: Os pagamentos das debéntures sao realizados diretamente
na conta da transacao, domiciliada no Banco Bradesco S.A. (Bradesco, Rating Nacional de
Longo Prazo 'AAA(bra)'/Perspectiva Estavel), em nome da Isec Securitizadora. Como entre o
pagamento do lastro e a transferéncia de recursos aos investidores dos CRAs ha um dia util
de diferenca, ndo harisco adicional para a operacao. O Bradesco atua efetivamente como
agente de pagamento, apresentando exposicdo de suporte indireto a emissao.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Feedback

Os ratings dos CRAs estao atrelados a qualidade de crédito da M. Dias Branco, emissora das
debéntures que lastreiam ambas as séries.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating
Positiva/Elevacao:

-- Osratings dos CRAs ja estao no grau mais alto da escala de rating da Fitch e, portanto, ndo
podem ser elevados.
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Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acado de Rating
Negativa/Rebaixamento:

-- Caso o rating da M. Dias Branco seja rebaixado, os ratings dos CRAs serao rebaixados na
mesma proporcao.

Considerando que o Unico risco relevante da operacao deriva da qualidade de crédito da M.
Dias Branco, a Fitch entende que a operacao nao sofrera impactos diretos da pandemia do
coronavirus. Estes impactos estao incorporados a qualidade de crédito da companhia e
afetam indiretamente os ratings dos CRAs.

INFORMAGOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo é um relatério de classificacao de risco de crédito, para fins de
atendimento ao artigo 16 da Resolucdo CVM n° 9/20.

As informacoes utilizadas nesta analise sao provenientes da M. Dias Branco S.A. Industriae
Comércio de Alimentos.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacoes utilizadas na
classificacao de risco de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis,
incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de
auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos, verificacdo ou confirmacao independente
das informacoes recebidas.

Historico dos Ratings:

Data na qual a classificacao em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 22 de janeiro de
2021.

Feedback

A classificacao de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o
rating atribuido nao foi alterado em virtude desta comunicacao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sao revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario
de Referéncia, disponivel em www.fitchratings.com/brasil.
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Para informacdes sobre possiveis alteracoes na classificacido de risco de crédito veja o item:
Sensibilidade dos Ratings.

Conforme a classe de ativo da emissao, a Fitch podera realizar andlise da inadimpléncia e/ou
os fluxos de caixa dos ativos subjacentes. Nestes casos, a agéncia baseia esta analise na
modelagem e avaliacao de diferentes cenarios de informacoes recebidas do originador ou de
terceiros a este relacionado. Em outros casos, a andlise podera se basear em garantias
prestadas por entidades integrantes da emissao avaliada.

A Fitch nao realiza processos de diligéncia dos ativos subjacentes ou a verificacao
independente da informacao recebida do emissor ou de terceiros a este relacionado.

Para a avaliacdo de operacoes estruturadas, a Fitch recebe informacdes de terceiros,
normalmente, de instituicdes financeiras, escritorios de contabilidade, empresas de auditoria
ou advocacia. As informacoes podem ser obtidas por meio de prospectos de oferta de
transacoes, emitidos de acordo com a legislacdo do mercado de valores mobiliarios. Além
disso, estdo baseadas em fatos gerais de dominio publico, tais como indices de inflacao e
taxas dejuros.

Para esclarecimentos quanto a diferenciacao dos simbolos de produtos estruturados e
aqueles destinados aos demais ativos financeiros, consulte “Definicdes de Ratings”, na pagina
da Fitch na Internet, no endereco eletrénico:
https://www.fitchratings.com/research/pt/structured-finance/rating-definitions-10-07-
2020

Informacodes adicionais estao disponiveis em 'www.fitchratings.com' eem
'www.fitchratings.com/site/brasil.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de
classificacao de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte

Feedback

relacionada que ndo seja o devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”),
subscritor (“underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou valor mobiliario que
esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia Global de Rating de Financas Estruturadas (17 de junho de 2020);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020).
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Outras Metodologias Relevantes:

-- Single- and Multi-Name Credit-Linked Notes Rating Criteria (12 de fevereiro de 2020);

-- Structured Finance and Covered Bonds Counterparty Rating Criteria (29 de janeiro de
2020).

FITCH RATINGS ANALYSTS

Valeria Marquez

Analyst

Analista primario

+55114504 2217

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Alameda Santos, n° 700 - 7° andar Edificio Trianon Corporate - Cerqueira César Sao Paulo,
SP SP Cep 01.418-100

Pedro Breviglieri
Associate Director
Analista secundario
+55114504 2619

Marcelo Leitao
Senior Director
Presidente do Comité
+55 114504 2602

MEDIA CONTACTS

Jaqueline Carvalho

Feedback

Rio de Janeiro
+55214503 2623
jaqueline.carvalho@thefitchgroup.com

Informacodes adicionais estao disponiveis em www.fitchratings.com

APPLICABLE CRITERIA

Structured Finance and Covered Bonds Counterparty Rating Criteria (pub. 29 Jan 2020)
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Single- and Multi-Name Credit-Linked Notes Rating Criteria (pub. 12 Feb 2020) (including

rating assumption sensitivity)
Metodologia Global de Rating de Financas Estruturadas (pub. 17 Jun 2020)
Metodologia de Ratings em Escala Nacional (pub. 22 Dec 2020)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Isec Securitizadora 2021-1 (M. Dias Branco)
Isec Securitizadora 2021-2 (M. Dias Branco)

DISCLAIMER
INFORMACOES REGULATORIAS:

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES
E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR

ESSAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO,
AS DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEISNO SITE
PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS,
CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE
DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE
CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO
(FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS
RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO 'CODIGO DE
CONDUTA' A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO AUTORIZADO A
ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES SOBRE ESSE
SERVICO, PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA BASEADO EM UMA EMPRESA
DA FITCH RATINGS (OU UMA AFILIADA A ESTA) REGISTRADA NA ESMA OU NA FCA,
PODEM SER ENCONTRADOS NA PAGINA DO SUMARIO DO EMISSOR, NO SITE DA
FITCH.

READ LESS

COPYRIGHT

567
https:/mww fitchrating s.com/research/pt/structured-finance/fitch-assigns-aaa-exp-sf-bra-to-isec-securitizadora-proposed- cras-22-01-2021

Feedback

7110


http://www.fitchratings.com/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS
http://www.fitchratings.com/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS
http://www.fitchratings.com/
https://www.fitchratings.com/research/structured-finance/single-and-multi-name-credit-linked-notes-rating-criteria-12-02-2020
https://www.fitchratings.com/research/pt/structured-finance/global-structured-finance-rating-criteria-17-06-2020
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/national-ratngs-criteria-22-12-2020

1/22/2021 Fitch Assigns 'AAA(exp)sf(bra)’ to Isec Securitizadora's Proposed CRAs
Copyright © 2021 da Fitch, Inc.,, Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY,
NY 10004.Telefone:1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou
(001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a
reproducao ou retransmissao, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os
direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo
informacodes sobre projecdes), a Fitch conta com informacoes factuais que recebe de
emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch
realiza uma apuracao adequada das informacdes factuais de que dispde, de acordo com suas
metodologias de rating, e obtém razoavel verificacdo destas informacoes de fontes
independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de
seguranca, ou em determinada jurisdicao. A forma como é conduzida a investigacao factual
da Fitch e o escopo da verificacao de terceiros que a agéncia obtém poderao variar,
dependendo da natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na
jurisdicao em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja
localizado, da disponibilidade e natureza da informacao publica envolvida, do acesso a
administracdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificacdes pré-
existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas,
avaliacoes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios
fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de
verificacao, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicao do emissor, em especial, e a
diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de
gue nem uma investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificacido de terceiros
poderd assegurar que todas as informacdes de que a Fitch dispde com respeito aum rating
ou relatdrio serao precisas e completas. Em Ultima instancia, o emissor e seus consultores
sdo responsaveis pela precisao das informacdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao
disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é
obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com
respeito as demonstracoes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e
tributarios. Além disso, os ratings e as projecdes financeiras e outras informacoes sao
naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e premissas sobre eventos futuros que,
por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de
qualquer verificacdo sobre fatos atuais, os ratings e as projecoes podem ser afetados por
condicdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasiao em que um rating foi emitido ou
afirmado.

As informacodes neste relatério sdo fornecidas 'tais como se apresentam’, sem que oferecam
qualquer tipo de garantia. Um rating da Fitch constitui opiniao sobre o perfil de crédito de
um titulo. Esta opinido e os relatorios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que
sao constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sao, portanto,
resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhUErQBindividuo, ou grupo de individuos, é
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responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas
em funcao de outros riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja
especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo.
Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em
um relatério da Fitch participaram de sua elaboracao, mas nao sao isoladamente
responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sao divulgados apenas para fins
de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um
prospecto, nem substitui as informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos
investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem
ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch.
A agéncia nao oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings nao
constituem recomendacao de compra, venda ou retencao de qualquer titulo. Os ratings nao
comentam a correcao dos precos de mercado, a adequacao de qualquer titulo a determinado
investidor ou a natureza de isencao de impostos ou taxacao sobre pagamentos efetuados
com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores,
garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes precos
geralmente variam entre USD 1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local
aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de
emissoes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por
determinada seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores
podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A
atribuicao, publicacao ou disseminacao de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento
da Fitch para a utilizacao de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaracao
de registro submetida mediante a legislacao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos
da América, a Lei de Servicos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanhaou a
legislacao referente a titulos de qualquer outra jurisdicdo, em particular. Devido a relativa
eficiéncia da publicacao e distribuicao por meios eletrénicos, o relatério da Fitch podera ser
disponibilizada para os assinantes eletrénicos até trés dias antes do acesso para os
assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd

Feedback

detém uma licenca australiana de servicos financeiros (licenca AFSn°337123.), a qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informacoes
sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas
que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).

READ LESS
SOLICITATION STATUS
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The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Fitch’s international credit ratings produced outside the EU or the UK, as the case may be,
are endorsed for use by regulated entities within the EU or the UK, respectively, for
regulatory purposes, pursuant to the terms of the EU CRA Regulation or the UK Credit
Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019, as the case may be. Fitch’s
approach to endorsement in the EU and the UK can be found on Fitch’s Regulatory Affairs
page on Fitch’'s website. The endorsement status of international credit ratings is provided
within the entity summary page for each rated entity and in the transaction detail pages for
structured finance transactions on the Fitch website. These disclosures are updated on a
daily basis.

Structured Finance: Structured Credit  Structured Finance  Latin America  Brazil

Feedback
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