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O Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora; da instituic;
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arios, que ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito & complementag:

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comisséo de Valores Mobil

oferta ou, se for o caso, das instituicdes intermediari

integrantes do consércio de distribuicéo; das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobiliarios onde os valores mobiliarios da Emissora sejam admitidos & negociacao; e da Comisséao de Valores Mobiliarios.

PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA SOB CONDIGAO RESOLUTIVA, EM ATE 2
(DUAS) SERIES, DA 102 (DECIMA) EMISSAO DA

1 arteris
Litoral Sul

AUTOPISTA LITORAL SUL S.A.
CNPJ/ME n° 09.313.969/0001-97 — NIRE 41.3.0030873-0
Rua Francisco Mufioz Madrid, n® 625, médulos 402 e 403, Bloco 4
Condominio Portal do Porto, Bairro Roseira, Sdo José dos Pinhais, Parana
Companhia Aberta — CVM n° 02199-7

Perfazendo o montante total de

R$2.000.000.000,00

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRAPLSDBS020
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRAPLSDBS038
Classificagéo de Risco Preliminar da Emissédo (Rating) pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: “AAA(bra)”

A AUTOPISTA LITORAL SUL S.A., na qualidade de emissora e ofertante (“Emissora” ou “Companhia”) esta realizando uma oferta publica de distribui¢do de 2.000.000 (dois milhdes) de debéntures (“Debéntures”), todas nominativas, escriturais, simples, nao conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, a ser convolada em com garantia real, com garantia fidejusséria sob condi¢&o resolutiva, em até 2 (duas) séries, da sua 10% (décima) emiss&o (“Emiss&o”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitério”), na data
de emissdo das Debéntures, qual seja, 15 de outubro de 2021 (“Data de Emiss&o”), perfazendo o montante total de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), sob a coordenagédo do BANCO BTG PACTUAL S.A. (‘BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), do BANCO
BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI"), 0 BANCO ITAU BBA S.A. (“ltali BBA") e a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“XP" e, em conjunto com o Coordenador leer o Bradesco BBI e o Itati BBA, “Coordenadores”),

nos termos da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobilirios (“CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugédo CVM 400"), do Cédigo ANBIMA (conforme definido neste P e das demais di: legais e aplicaveis (“Oferta”).
As Debéntures serdo objeto de distribui¢éo publica, nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA e das demais des legais e a , NOS termos
do Contrato de Distribuicao (conforme definido neste P ), com a inter dos Ci elou outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais convidadas para participar da colocag@o das Debéntures junto a polenclals Invesudores

da Oferta (conforme definido neste Prospecto). Nos termos do Contrato de Distribuicao, e desde que cumpridas as condi¢des precedentes elencadas no Contrato de Dlsmbulcéo os Coordenadores realizardo a Oferta de acordo com o Plano de Distribuigao (conforme definido
neste Prospecto), sob o reglme de garanlla firme de colocagéo para a totalidade das Debéntures, no valor total de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais). Para mais informagdes sobre o Regime de Colocagéo (conforme definido neste Prospecto) das Debéntures,
veja a segao G Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagado”, nas paginas 46 e 93 deste Prospecto.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas, para a verificagédo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis

de taxas de juros (“Procedimento de Bookbuilding”) e para defini¢do, junto & Emwssom (I) da exlslencla da Segunda Sene da Emissao; (i) da quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das senes observado que a alocagéo nas Debéntures da Segunda Série sera limitada a

500 000 (quinhentas mil) Debéntures; e (jii) da Remunera(;ao das Debemures P do para definicdo da Remuneragao das Debéntures exclusi te Ir definido neste Prospecto). Para mais informacdes sobre o
de veja a segdo aEmissao, a Ofertae as Dehentures Caracteristicas da Oferta — Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)”, na pagina 85 deste Prospecto.

O Valor Total da Emissédo (conforme definido neste Prospecto) ndo podera ser aumentado em fungdo do exercicio da opcao de emissdo de Debéntures adicionais e/ou de Debéntures suplementares, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente, da
Instrugdo CVM 400. Adicionalmente, ndo sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures.

As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuigao de Atlvos (“MDA"), admmlstrado e operacionalizado pela 83 SA. - Brasl\ Bolsa Balcao Balc&o B3 (“B3"), sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por
meio da B3; e (b) negociag&o no mercado secundério por meio do CETIP21 — Titulos e Valores 4 (“CETIP 217), e pela B3, sendo as e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

/A Emiss&o e a Oferta seréo realizadas de acordo com os termos e condigdes constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 10 (Décima) Emiss&o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em até Duas Séries, da Espécie Quirograféria, a ser convolada em com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria

sob Condigéo Resolutiva, para Distribuigéo Publica, da Autopista Litoral Sul S.A.”, celebrado entre a Emissora, a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, representando a comunhéo dos titulares das Debéntures (Agente Flduclaﬂo" e “Debenturistas”, respectivamente) e a

ARTERIS SA., na qualidade de fiadora (‘Fiadora” ou “Acionista’), em 20 de setembro de 2021, o qual seré arquivado na Junta Comercial do Estado do Parana (‘JUCEPAR"), de acordo com oinciso Il do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de d¢ bro de 1976, confor da (‘Lei das por Agdes”, “Escritura”
ou “Escritura de Emiss&o”, respectivamente). A Escritura sera objeto de aditamento para refletir o resuitado do Procedimento de g, semar de &0 dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido neste Prospecto), o qual seré inscrito na JUCEPAR.

A Escritura de Emiss&o é celebrada de acordo com a autorlzat;ao da assembleia geral extraordinaria de aclomstas da Emlssora realizada em 13 de agosto de 2021, cuja ata sera devidamente arquivada na JUCEPAR, e publicada no jornal “Tribuna do Parana” e no Diario Oficial
do Estado do Parana (‘DOEPR” e “AGE da Emissora”, na qual cram da Emiss&o e da Oferta, nos termos do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”);
ea autonzagéo a Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessarios a cdo das i na AGE da Emi: , incluindo a de todos os documentos necessarios a efeuvagao da Oferta e da Emisséo, dentre os quais, sem limitag&o,
o aditamento a Escritura que ratificara o resultado do de Boc definido aha\xo) o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e a contratac&o de todos os prestadores de servico da Oferta.

Adicionalmente, a constituigio da Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditrios apés a liberagdo do Onus Existente no &mbito do Contrato de Financiamento BNDES (conforme termos definidos abaixo), com a consequente convolag&o da espécie das Debéntures para com garantia
real foi aprovada com base nas deliberacées da reunido do conselho de administragdo da Emissora, realizada em 17 de setembro de 2021, cuja ata sera devidamente arquivada na JUCEPAR, e publicada no jornal “Tribuna do Parana” e no DOEPR (‘RCA da Emissora’, e, em
conjunto com a AGE da Emissora, as “Aprovacdes Societarias da Emissora”).

A outorga da Fianga (conforme definida abaixo) e a constituig&o da Alienaggo Fiduciaria de A¢Bes ap6s a liberagéo do Onus Existente no dmbito do Contrato de Financiamento BNDES (conforme termos definidos abaixo), com a consequente convolag&o da espécie das Debéntures
para com garantia real, bem como a assuncao das demais obriga¢oes previstas na Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta, foram aprovadas com base nas deliberacdes da reunido do conselho de administracéo da Fiadora realizada em 17 de setembro de
2021, cuja ata sera devidamente arquivada na JUCESP, e publicada no jornal “Folha de S&o Paulo” e no DOESP (“RCA da Acionista” e, em conjunto com as Aprovagdes Societarias da Emissora, as “Aprovagdes Societarias”).

AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE, CONFORME PORTARIA A SER EMITIDA PELO MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA PARA ENQUADRAMENTO DO PROJETO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) COMO PRIORITARIO (“PORTARIA”), DEVERAO CONTAR
COM O TRATAMENTO FISCAL PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI 12.431”), DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO N° 8.874”), DA RESOLUGAO DO CONSELHO
MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUGAO CMN 3.947”) OU NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS.

A CONFIRMAGAO DE QUE O PROJETO SERA CONSIDERADO COMO PRIORITARIO PARA FINS DA LEI 12.431 OCORRERA POR MEIO DA PUBLICAGAO NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO (“DOU”) DA PORTARIA A SER EMITIDA PELO MINISTERIO DA
INFRAESTRUTURA. PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A PUBLICACAO DA PORTARIA E O ENQUADRAMENTO DO PROJETO COMO PRIORITARIO PELO MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA, VEJA A SE(;AO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA
E AS DEBENTURES - AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE SERAO EMITIDAS NOS TERMOS DO ARTIGO 2°, PARAGRAFO 1°, DA LEI 12.431, DO DECRETO N° 8.874 E DA RESOLUCAO CMN 3.947 E TERAO SEUS RECURSOS DESTINADOS EXCLUSIVAMENTE
AO PROJETO, QUE APENAS SERA CONSIDERADO PRIORITARIO APOS A PUBLICAGAO DA PORTARIA DE APROVAGAO PELO MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA” NA PAGINA 104 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE SERAO INCENTIVADAS E CONTARAO COM BENEFICIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, SENDO OS RECURSOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE APLICADOS
INTEGRALMENTE PARA REEMBOLSO DE GASTOS, DESPESAS OU DIVIDAS RELACIONADOS AOS INVESTIMENTOS NO PROJETO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO).

AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDAS) NAO FARAO JUS AO INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE
VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DA CONDICAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS
ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas o] pela sendo que o C Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de é para que: (i) as 0 pela sejam cor

corretas e i i aos i uma tomada de decis@o fundamentada a respeito da Oferta; e (i) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuig&o, inclusive aquelas evenluals ou periédicas constantes da atualizagé&o do registro da
sejam suficiente aos ir atomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que: (i) ndo lenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; (i) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas,

tendo em vista a de serem ouir as das Debéntures no mercado secundario; e/ou (jii) ndo estejam dlspostos acorrer o risco de credlto de empresa do setor em que a Emissora atua, em particular no setor de concessdes de rodovias.

Para uma avaliag@o adequada dos riscos i ao i i nas Debé , 0S ir i deverao ler a segao “Fatores de Risco R a Oferta e as Debé , nas paginas 102 a 115 deste Prospecto, bem como a segéo “4. Fatores de Risco” do Formulario

de Referéncia (conforme definido neste Prospecto) da Emissora antes de aceitar a O'erta

ESTE PROSPECTO DEVE SER LIDO EM CONJUNTO COM AS INFORMAGOES APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA, O QUAL FOI ELABORADO NOS TERMOS DA INSTRUC;O DA CVM N° 480, DE 7 DE DEZEMBRO DE 2009, CONFORME ALTERADA
(“INSTRUGAO CVM 480”), ECOM AS INFORMAGOES TRIMESTRAIS (ITR) DA EMISSORA E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA, OS QUAIS SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, CONFORME ELENCADO NOS ENDERECOS
INDICADOS NA SEGAO “DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA”, NAS PAGINAS 20 E 21 DESTE PROSPECTO.

A Oferta sera registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis. A Oferta sera na das dos Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data de divulgacéo do Antncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do Codigo ANBIMA.

Este Prosp esta ivel nos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na seg&o “Informagées Adicionais”, na pagina 96 deste Prospecto.

E admitido o recebimento de reservas para a subscrigdo das Debéntures, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na segdo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 43 deste Prospecto, sendo certo que as reservas
somente serdo confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de distribuicio das Debéntures.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA DAS DEBENTURES, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE PROSPECTO E NA ESCRITURA,
PODERA (1) ACARRETAR NA REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (Il) GERAR DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA ESTABELECIDA
PARA AS DEBENTURES; E/OU (Ill) TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIAGAO. PARA
MAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO”, E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE
AQUISICAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA, O QUE PODERA IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA A LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO".

OS INVESTIDORES DEVEM LER A ESCRITURA DE EMISSAO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FDRMyLARID DE REFERENCIA E A SEQAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 102 a 115
DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Emi: é avel pela [ e i das informacdes prestadas por ocasiéo do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao das Debéntures.

O PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 13 DE AGOSTO DE 2021, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A ANALISE E APROVAGAO DA CVM. A OFERTA SERA REGISTRADA EM CONFORMIDADE COM OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NA INSTRUGAO CVM 400, NO CODIGO ANBIMA E NAS DEMAIS DISPOSIGOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.

“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS”.

Mais informacdes sobre a Emissora e a Oferta poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores e a CVM nos enderegos indicados na segao “Informages Adicionais”, na pagina 96 deste Prospecto.

Autorregulagio Autorregulacio

ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

Coordenadores

btgpactual fu\3 bradesco bbi @BBA e, ucstment

Coordenador Lider

A data deste Prospecto Preliminar é 20 de setembro de 2021.
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora” ou “Companhia” referem-se, a menos que o contexto
determine de forma diversa, a Autopista Litoral Sul S.A. Todos os termos relacionados
especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da seg¢éo “Sumario da Oferta” na
pagina 24 deste Prospecto. Ademais, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos
nesta se¢éo, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

“Agoes” A totalidade das agdes ordinarias de emissao da Emissora
detidas pela Acionista, representadas, nesta data, por
1.432.019.209 (um bilh&o, quatrocentas e trinta e dois milhdes,
dezenove mil e duzentas e nove) acdes ordinéarias, incluindo
eventuais acbes de emissdo da Emissora que sejam
subscritas, integralizadas, recebidas, conferidas, compradas
ou de outra forma adquiridas (direta ou indiretamente) pela
Acionista ou que venham a ser entregues a Acionista e
quaisquer acdes derivadas das A¢des Alienadas apds a data
de assinatura desta Escritura de Emisséo, incluindo, sem
limitar, quaisquer agdes recebidas, conferidas e/ou adquiridas
pela Acionista (direta ou indiretamente) por meio de fuséo,
cisdo, incorporacdo, permuta, substituicdo, divisdo,
reorganizacdo societaria, desdobramento, grupamento ou
bonificacéo, capitalizagéo de lucros ou reservas, e o direito e/ou
opcdo de subscricao de novas acdes representativas do capital
da Emissora, bdnus de subscricdo, debéntures conversiveis,
partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores
mobilidrios conversiveis em acdes, relacionados a participacéo
da Acionista ou de qualquer outra forma.

“Administradores” Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria
da Emissora.

“Agéncia de Classificagao Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade com sede

de Risco” ou “Standard & na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida

Poor’s” Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 24° andar, Pinheiros, CEP

05426-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40.

“AGE da Emissora” Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em
13 de agosto de 2021, na qual foram deliberadas e aprovadas
(i) as condi¢cBes da Emissao e da Oferta, nos termos do artigo
59 da Lei das Sociedades por Acdes; e (ii) a autorizagdo a
Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessarios
a efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas na AGE da
Emissora, incluindo a celebracdo de todos os documentos
necessarios a efetivagdo da Oferta e da Emisséo, dentre os
quais, sem limitacdo, o aditamento a Escritura que ratificara o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, o Contrato de
Distribuicdo e a contratacdo de todos os prestadores de servico
da Oferta A coOpia da ata da AGE da Emissora encontra-se
anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo D.

“Agente Fiduciario” Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
conforme acima qualificada.



“Alienacgao Fiduciaria de
Acdes”

“ANBIMA”

“ANTT”

“Anuncio de Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Apresentagoes para
Potenciais Investidores”

“Aprovacoes Societarias”

“Assembleia Geral de
Debenturistas”

“Atualizagdao Monetaria das
Debéntures da Primeira Série”

Apds o pagamento integral da divida representada pelo Contrato de
Financiamento BNDES, com a consequente liberacéo das garantias
constituidas em favor do BNDES no &mbito do Contrato de
Financiamento BNDES, a Alienacao fiduciaria, pela Acionista, em
carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do paragrafo 3° do artigo
66-B da Lei 4.728, e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e
seguintes do Cédigo Civil, a propriedade fiduciaria, a posse indireta
e 0 dominio resoltvel de: (a) a totalidade das Aces; (b) todos os
Direitos e Rendimentos das Acdes; e (c) a totalidade dos Créditos
Adicionais.

Associacado Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT.

Anuncio de encerramento da Oferta, o qual sera elaborado nos
termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400 na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

Anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado nos termos
dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrucdo CVM 400 e
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400 na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b)
dos Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

Apresentacfes para potenciais investidores (roadshow e/ou
one-on-ones) a serem realizadas conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, apds o
protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgacdo do
Aviso ao Mercado e a disponibilizacéo deste Prospecto.

A AGE da Emissora, a RCA da Emissora e a RCA da Fiadora
guando consideradas em conjunto.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por A¢des, na qual os Debenturistas poderao,
a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
comum a todas as séries, na forma estabelecida na Escritura.

Atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série pela variagdo acumulada do IPCA, divulgado
mensalmente pelo IBGE, desde a Data da Primeira Integralizacdo
das Debéntures da Primeira Série até a data de seu efetivo
pagamento, sendo o produto da Atualizacdo Monetéria das
Debéntures da Primeira Série automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série. A Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da Primeira Série pela sera calculada pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, segundo a formula descrita
na Clausula 4.9.1 da Escritura e na segao “Informacdes Relativas
a Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Remuneracdo — Atualizacdo
Monetaria”, nas paginas 59 a 65 deste Prospecto.



“Auditores Independentes”

“Aviso ao Mercado”

“Banco Liquidante”

“BNDES”

“B3”
“Banco Central” ou “BACEN”
“Brasil” ou “Pais”

“Bradesco BBI”

“BTG Pactual” ou
“Coordenador Lider”

Em relacdo as Demonstragfes Financeiras da Emissora
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2018 e 2019, a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, sociedade com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Chucri Zaidan, n°® 1.240, 4°
ao 12° andar, CEP 04709-111, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 49,928.567/0001-11.

Em relacdo as Demonstragbes Financeiras da Emissora
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2020 e as Informagdes Trimestrais relativas ao periodo de 6
(seis) meses findo em 30 de junho de 2021, a KPMG Auditores
Independentes, sociedade com sede na Cidade de Ribeiréo
Preto, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Vargas,
n® 2121, Salas 1401 a 1405, 1409 e 1410, Jardim Ameérica,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 57.755.217/0012-81.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado nos
termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400 e divulgado, em 20
de setembro de 2021, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo
CVM 400, na pagina da rede mundial de computadores: (a) da
Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

Itall Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econbmico e
Social — BNDES.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo — Balcao B3.
Banco Central do Brasil.
Republica Federativa do Brasil.

O Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.309,
10° andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 06.271.464/0073-93.

O Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com escritorio
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3477, 14° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 30.306.294/0002-26.



“Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios”

“CETIP21”

“CMN”
“CNPJ/ME”

“Cédigo ANBIMA”

“Codigo Civil”
“Comissionamento da Oferta”

“Conselho de Administragao”

“Contrato de Alienagao
Fiduciaria”

Apbés o pagamento integral da divida representada pelo
Contrato de Financiamento BNDES, com a consequente
liberacdo das garantias constituidas em favor do BNDES no
ambito do Contrato de Financiamento BNDES, a Cesséo
fiduciaria, pela Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n°® 4.728, do
artigo 28-A da Lei n°® 8.987 e, no que for aplicavel, dos artigos
1.361 e seguintes do Coddigo Civil, da titularidade e posse
indireta de: (a) todos os direitos emergentes do Contrato de
Concessao, inclusive os relativos a eventuais indenizacdes a
serem pagas pelo Poder Concedente em decorréncia da
extincdo, caducidade, encampacdo ou revogacdo da
concessdo para exploracdo do sistema rodoviario objeto do
Contrato de Concessao; (b) todos os direitos creditérios de
titularidade da Emissora, presentes e futuros, decorrentes da
exploracdo da concessao objeto do Contrato de Concessao,
incluindo, mas ndo se limitando, as receitas de pedagio e
demais receitas acessorias, além de todas e quaisquer
indenizacbes a serem recebidas nos termos das garantias e
apolices de seguro contratadas nos termos do Contrato de
Concesséo, assegurado o valor para o pagamento essencial ao
cumprimento das obrigacdes assumidas no Contrato de
Concesséo, nos termos do artigo 28 da Lei 8.987; (c) todos os
direitos creditorios da Emissora sobre todos os valores a serem
depositados e mantidos nas Contas Vinculadas; (d) todos os
demais direitos, corpdreos ou incorpéreos, potenciais ou nao,
gue possam ser objeto de cessédo de acordo com as normas
legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes da concessao;
e (e) o direito de explorar a propria concessao em Si, nos
termos do art. 27-A da Lei 8.987, e o item n°® 16.45 do Contrato
de Concesséo.

CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia.

“Coédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas
de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios”, em vigor desde 06 de maio de 2021.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Remuneracdo devida aos Coordenadores pelo desempenho
das obrigac¢des previstas no Contrato de Distribui¢do, conforme
identificadas na secdo “Informacdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, nas paginas 46 e 94
deste Prospecto.

Conselho de Administracdo da Emissora.

“Instrumento Particular de Constituicho de Garantia de
Alienacéo Fiduciaria de Ac¢bBes e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre o Agente Fiduciario, a Acionista e a Emissora,
na qualidade de interveniente anuente.



“Contrato de Cessao
Fiduciaria”

“Contrato de Concessiao”

“Coordenadores”

“Contrato de Financiamento

BNDES”

“Contrato de Distribui¢ao”

“Contratos de Garantia”

“Créditos Adicionais”

“CVM”

“Data de Liberacado da Fianga”

“Data da Primeira
Integralizagao”

“Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e a Acionista,
na qualidade de interveniente anuente.

Contrato de Concessdo de Servigo Publico, Precedida de
Execucdo de Obra Publica, celebrado em 14 de fevereiro de
2008, entre a Emissora e a Unido Federal, por intermédio da
ANTT, conforme aditado de tempos em tempos.

Coordenador Lider, Bradesco BBI, Itall BBA e XP, quando
considerados em conjunto.

Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito
n®11.2.0607.1, celebrado em 12 de julho de 2011, conforme
alterado, entre a Emissora, o BNDES e a Acionista, na
gualidade de interveniente.

“Contrato de Coordenacéo e Distribuicao Publica, sob Regime
de Garantia Firme de Colocagéo, da 102 (Décima) Emisséo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em até
Duas Séries, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em
com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria sob Condicao
Resolutiva, da Autopista Litoral Sul S.A.”, celebrado em 20 de
setembro de 2021 entre a Emissora, a Acionista e o0s
Coordenadores.

O Contrato de Alienagdo Fiduciaria e o Contrato de Cessao
Fiduciaria, quando considerados em conjunto.

A totalidade dos direitos, privilégios, preferéncias e
prerrogativas relacionados as Acdes e aos Direitos e
Rendimentos das Ac¢bes, bem como toda e qualquer receita,
multa de mora, penalidade e/ou indenizacdo devidas a
Acionista com relacdo a tais Acbes e aos Direitos e
Rendimentos das Acdes.

Comisséo de Valores Mobiliarios.

A Fianca entrar4 em vigor na data de assinatura da Escritura
de Emissao e permanecerd valida em todos os seus termos sob
condicao resolutiva, nos termos dos artigos 127 e seguintes do
Cddigo Civil até (i) o Completion Fisico-Financeiro; ou (ii) a
quitacdo integral das Obrigacbes Garantidas, o que ocorrer
primeiro, sendo certo que, uma vez que seja verificado o
Completion Fisico-Financeiro, fica autorizado o Agente
Fiduciario, independentemente de qualquer aprovagao
societéria adicional da Emissora e/o da Fiadora ou de
assembleia geral de debenturistas, a celebrar aditamento a
Escritura de Emisséo de forma a refletir a liberacdo da Fianca
e das obrigacdes da Fiadora a ela relacionadas.

N&o obstante o disposto acima, a Fianga somente sera liberada
apo6s a constituicdo das Garantias Reais observado o disposto
na Escritura de Emisséo.

Data da primeira integralizacdo de quaisquer das Debéntures.



“Data de Apuragao”

“Data de Emissao”
“Data de Pagamento da

Remuneracéo das Debéntures
da Primeira Série”

“Data de Pagamento da
Remuneracéo das Debéntures
da Segunda Série”

“Data de Pagamento da
Remuneragao”

“Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série”

“Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série”

“Debéntures”

“Debéntures da Primeira Série”

“Debéntures da Segunda
Série”

Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding.

15 de outubro de 2021.

Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série
serdo pagos semestralmente, a partir de 15 de abril de 2022,
sendo os demais pagamentos devidos sempre no dia 15
(quinze) dos meses de abril e outubro de cada ano, até a Data
de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

Para mais informagbes, veja a secao “Informagdes
Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissé&o e das Debéntures — Pagamento
da Remuneragdo”, na pagina 65 deste Prospecto.

Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série
serdo pagos semestralmente, a partir de 15 de abril de 2022,
sendo os demais pagamentos devidos sempre no dia 15
(quinze) dos meses de abril e outubro de cada ano, até a Data
de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

Para mais informagoes, veja a se¢ao “Informagodes
Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures — Pagamento
da Remuneragdo”, na pagina 65 deste Prospecto.

A Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série e a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, quando consideradas em
conjunto.

15 de outubro de 2031.

15 de outubro de 2028.

As 2.000.000 (duas milhdes) de Debéntures, todas
nominativas, escriturais, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, a ser convolada em com garantia real,
com garantia fidejusséria sob condicdo resolutiva, objeto da
Emissao.

As Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da
primeira Série.

As Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da
segunda Série.



“Debéntures de Infraestrutura”

“Debéntures em Circulagao”

“Debenturistas”

“Decreto n° 8.874”

“Deliberagio CVM 476”
“Dia(s) Util(eis)”

Debéntures que apresentem as seguintes caracteristicas:
(i) remuneracao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice
de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao total
ou parcial de taxa de juros poés-fixada; (iii) prazo médio
ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagao a recompra
do titulo ou valor mobiliario pelo respectivo emissor ou parte a
ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apés a sua emissao
e a liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-
pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser
regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de
revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento
periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacao de que as
debéntures estejam registradas em sistema de registro
devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas
suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento
simplificado que demonstre o compromisso de alocar os
recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive o0s voltados a pesquisa, ao
desenvolvimento e a inovacgdo, sendo certo que os projetos de
investimento no qual serdo alocados 0s recursos deverdo ser
considerados como prioritarios pelo Ministério competente.

Todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nao
resgatadas, excluidas as Debéntures, conforme o caso, (i)
mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de:
(a) sociedades controladas pela Emissora (diretas ou indiretas);
(b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando
a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus cénjuges,
companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

Os titulares das Debéntures.

Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, publicado ho DOU
em 13 de outubro de 2016, conforme alterado.

Deliberacéo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.

(i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por
meio da B3, inclusive para fins de célculo, qualquer dia que ndo
seja sédbado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com
relagcdo a qualquer obrigacéo pecuniaria que ndo seja realizada
por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, e que ndo seja sdbado ou domingo; e (iii) com relagdo a
qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura,
gualquer dia que nao seja sabado ou domingo ou feriado ou
feriado na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.



“Direitos e Rendimentos
das Agoes”

“Diretoria”
“DOEPR”
[13 DOU ”

“Emissao”

“Emissora” ou “Companhia”

“Encargos Moratorios”

“Escritura” ou “Escritura de
Emissao”

Todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicdo de
novas acgoes), lucros, frutos, bonificacdes, direitos, juros sobre
capital proprio, distribuicbes e demais valores atribuidos,
declarados e ainda ndo pagos ou a serem declarados,
recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos e/ou atribuidos a Acionista em decorréncia das
Acdes Alienadas, inclusive mediante a permuta, venda ou
qgualquer outra forma de disposicdo ou alienacdo das Acdes
Alienadas, nestes casos, desde que autorizados nos termos
desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Alienacao
Fiduciaria, conforme o caso, e quaisquer bens, valores
mobilidrios ou titulos nos quais as Ac¢des Alienadas sejam
convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores
mobiliarios), assim como todas as outras quantias pagas ou a
serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer
das Ac¢les Alienadas.

Diretoria da Emissora.
Diario Oficial do Estado do Parana.
Diario Oficial da Uniao.

A presente emissdo de Debéntures, que representa a
102 (décima) emissao da Emissora.

Autopista Litoral Sul S.A., sociedade por agbes com registro de
companhia aberta da categoria “B” perante a CVM, com sede
no Municipio de Sao José dos Pinhais, Estado do Parana, na
Rua Francisco Mufioz Madrid, n® 625, médulos 402 e 403, bloco
4, Condominio Portal do Porto, Bairro Roseira, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 09.313.969/0001-97 e na JUCEPAR sob o
Numero de ldentificacdo do Registro de Empresas — NIRE
41.3.0030873-0.

Encargos moratérios que serdo devidos em caso de
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos da Escritura,
devidamente acrescidos da Remuneracdo, os quais ficardo,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii)
juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més
calculados pro rata temporis.

“Instrumento Particular de Escritura da 10% (Décima) Emisséao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, em até Duas
Séries, da Espécie Quirografaria, a ser convolada em com Garantia
Real, com Garantia Fidejusséria sob Condicdo Resolutiva, para
Distribuicdo Publica, da Autopista Litoral Sul S.A.”, celebrado em 20
de setembro de 2021 entre a Emissora, o Agente Fiduciario e a
Fiadora. A Escritura encontra-se anexa ao presente Prospecto na
forma do Anexo B e a minuta do aditamento a Escritura que
ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding encontra-se
anexo ao presente Prospecto na forma do Anexo B.



“Escriturador”

“Estatuto Social”

“Formulario de Referéncia”

“Garantia Firme”

“Garantias Reais”

“Governo Federal”

“Hipoteses de Vencimento
Antecipado”

“IBGE”

“Instituicoes Participantes da
Oferta”

“Instrugao CVM 384”
“Instrugao CVM 400”

“Instrugao CVM 480~

“Investidores da Oferta”

Itat Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 61.194.353/0001-64.

Estatuto Social da Emissora.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da Instrucdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Garantia firme de colocacéo prestada pelos Coordenadores,
para a totalidade das Debéntures, no valor de
R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), de forma
individual e ndo solidaria, desde que cumpridas todas as
condicdes precedentes estabelecidas no Contrato de
Distribuicdo até a data de registro da Oferta, de forma
satisfatoria aos Coordenadores, observados os termos e
condicdes do Contrato de Distribuicéo.

Para mais informacfes sobre o Regime de Colocacdo da
Oferta, veja a segdo “Informagoes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo -
Regime de Coloca¢ao”, nas paginas 46 e 93 deste
Prospecto.

Alienacéo Fiduciaria de A¢bes e Cessao Fiduciéria de Direitos
Creditérios, quando consideradas em conjunto, a se tornar
eficaz a depender de determinadas condi¢fes.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

Hipdteses descritas na se¢do “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado”, nas paginas 46 a 73 deste Prospecto, sendo
cada uma, uma Hipétese de Vencimento Antecipado.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Coordenadores e Participantes Especiais, considerados

em conjunto.

Instrugdo da CVM
conforme alterada.

n°®384, de 17 de marco de 2003,

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais,
considerados em conjunto.



“Investidores Institucionais”

“Investidores Nao
Institucionais”

“lOF/Cambio”

“lOF/Titulo”

“IPCA”

“Itad BBA”

“IR Fonte”
“JUCESP”
“JUCEPAR”

“Jurisdi¢ao de Tributagao
Favorecida”

“Lei das Sociedades por
Acoes”

“Lei do Mercado de Capitais”

“Lei n®12.431”

Investidores que sejam fundos de investimento, entidades abertas
ou fechadas administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicacéo em carteira de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitaliza¢ao, em qualquer caso,
com sede no Brasil, bem como investidores pessoas fisicas ou
juridicas que formalizem intencéo de investimento e/ou apresentem
um ou mais Pedidos de Reserva com valor individual ou agregado
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou que sejam
consideradas como Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados.

Investidores que sejam pessoas fisicas e juridicas e clubes de
investimento registrados na B3, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores
Institucionais, que formalizem um ou mais Pedidos de Reserva
(conforme definido abaixo) durante o periodo de reserva para
os Investidores N&o Institucionais, nos termos e prazos que
venham a ser descritos e detalhados nos documentos da
Oferta, em valor igual ou inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) por investidor ndo institucional.

Imposto sobre Operacbes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre opera¢fes de cambio.

Imposto sobre Operagfes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre operacdes que envolvam titulos e valores
mobiliarios.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo IBGE.

O Banco Ital BBA S.A., instituico financeira com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares,
[taim bibi, CEP 04538-132, cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.298.092/0001-30.

Imposto de Renda Retido na Fonte.

Junta Comercial do Estado de S&o Paulo

Junta Comercial do Estado do Parana.

Pais ou jurisdicdo que néo tribute a renda, ou que a tribute a
aliqguota méxima inferior a 20% (vinte por cento).

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.
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“Limite Maximo de Pedido de
Reserva”

“Local de Pagamento”

“MDA”

“Oferta”

“Oferta de Resgate
Antecipado”

“Oferta Institucional”

“Oferta Nao Institucional”

O limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva
por Investidor N&o Institucional é de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de
reais), sendo certo que, caso os Pedidos de Reserva apresentados
por um Investidor N&o Institucional ultrapassem o valor individual ou
agregado de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido
Investidor Nao Institucional sera considerado, para todos fins e
efeitos, como Investidor Institucional.

Local onde os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serdo efetuados, sendo certo que os pagamentos a que fizerem
jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora no dia do seu
respectivo vencimento, (i) no que se refere a pagamentos
referentes ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, a
Atualizacdo Monetaria das Debéntures, a Remuneracao e aos
Encargos Moratérios, e com relacdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3;
ou (ii) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com
relacdo aos pagamentos que nao possam ser realizados por
meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

Modulo de Distribuicio de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos
termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrucdo CVM 400,
do Coddigo ANBIMA e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis.

A Emissora poderéa realizar, a seu exclusivo critério, oferta
facultativa de resgate antecipado da totalidade (i) das
Debéntures da Primeira Série, desde que observados os
termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e desde que
se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4
(quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado total das
Debéntures da Primeira Série (ou prazo inferior que venha a
ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis);
e (b) o disposto no inciso Il do artigo 1°, 81°, da Lei 12.431, na
Resolugdo CMN 4.751 e demais regulamentacg@es aplicaveis e
gue venham a ser editadas posteriormente; e/ou (ii) das
Debéntures da Segunda Série, sem a necessidade de qualquer
permissdo ou regulamento prévio, com o0 consequente
cancelamento de tais Debéntures, que sera enderecada a
todos os Debenturistas das respectivas Séries, sem distingéo,
assegurada a igualdade de condicbes a todos os
Debenturistas, para aceitar 0 resgate antecipado das
Debéntures da respectiva Série de que forem titulares, de
acordo com os termos e condi¢des previstos na Escritura de
Emisséo e neste Prospecto Preliminar.

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Institucionais.

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Nao
Institucionais.
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“Participantes Especiais”

“Pedido de Reserva”

“Periodo de Reserva”

“Pessoas Elegiveis”

“Pessoas Residentes no
Exterior”

“Pessoas Vinculadas”

InstituicBes financeiras integrantes do sistema de distribuicéo
de valores mobiliarios convidadas pelo Coordenador Lider para
aderirem ao Contrato de Distribuicdo, escolhidas a exclusivo
critério do Coordenador Lider, para participarem da Oferta
exclusivamente para o recebimento de Pedidos de Reserva de
Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais.

Cada formulério especifico, celebrado em caréter irrevogavel e
irretratdvel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores da Oferta, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante uma
Instituicdo Participante da Oferta, referente a intencdo de
subscri¢do das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo compreendido entre 28 de setembro de 2021,
inclusive, e 15 de outubro de 2021, inclusive, durante o qual os
Investidores da Oferta interessados em subscrever Debéntures
poderdo apresentar suas intences de investimento por meio
de um ou mais Pedidos de Reserva.

Pessoas fisicas residentes no Brasil e Pessoas Residentes no
Exterior, consideradas em conjunto.

Pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se
utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN
4.373 e que ndo sejam residentes ou domiciliados em
Jurisdic&o de Tributacdo Favorecida.

Investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora
e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a
Emissdo e a Oferta, bem como seus cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores das Instituicdes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da
Emissora e/ou das Instituicbes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a Emissora elou as
Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
gue mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora ou por
pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da Oferta
e/ou por pessoas vinculadas as Instituicbes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
cbnjuges ou companheiros, filhos menores das pessoas
mencionados nas alineas “ii” a “v” acima; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400
e do artigo 2°, inciso Xll da Resolu¢éo CVM 35.
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“Plano de Distribuicao”

“Poder Concedente”

“Portaria”

“Prazo de Colocagao”

“Prazo de Exercicio da
Garantia Firme”

Para mais informac8es sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as segdes “Informagodes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta— Pessoas Vinculadas” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta
gue sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto
adverso na liguidez das Debéntures no mercado
secundario”, nas paginas 86 e 113, respectivamente, deste
Prospecto.

Plano de distribuicAo adotado pelos Coordenadores, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o
gual leva em consideracao suas relagbes com clientes e outros
aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores e da Emissora, devendo os Coordenadores
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequacéo do investimento ao perfil de
risco do Publico-alvo; e (iii) que os representantes de venda
das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplar (a) deste Prospecto, acompanhado de seus anexos
e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitagdo, o Formulario de Referéncia, e (b) do Prospecto
Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagéo, o
Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado
guando da divulgagdo do Anuncio de Inicio, para leitura
obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400.

Para mais informacfes acerca do Plano de Distribuicéo,
veja se¢ao “Informagdes Relacionadas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de
Distribuigao”, nas paginas 46 a 83 deste Prospecto.

A Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT.

A Portaria do Ministério da Infraestrutura a ser obtida para fins
de enquadramento do Projeto como prioritario, nos termos do
artigo 2°, da Lei 12.431.

Prazo de até 180 (cento e oitenta) dias ap6s a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido
cumpridas as condi¢Bes precedentes previstas no Contrato
de Distribuigéo.

30 de novembro de 2021.
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“Preco de Integralizagéo”

“Procedimento de Coleta de
Intengées de Investimentos”
ou “Procedimento de
Bookbuilding”

“Projeto”

“Prospecto” ou “Prospecto
Preliminar”

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, pelo seu
Valor Nominal Unitario, de acordo com os procedimentos de
liquidacao aplicaveis da B3. Caso qualquer Debéntures venha
a ser integralizada em data diversa e posterior a primeira Data
de Integralizacdo, a integralizacdo devera considerar, no caso
das Debéntures da Primeira Série, o seu Valor Nominal Unitario
Atualizado, e, no caso das Debéntures da Segunda Série, 0 seu
Valor Nominal Unitario, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratérios, calculada pro rata temporis a partir da
primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva
integralizagdo. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio
ou desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricao,
desde que ofertado em igualdade de condicbes a todos os
investidores da mesma Série em cada data de subscri¢éo.

Procedimento de coleta de intengcdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos
1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao CVM 400, com
recebimento de reservas, para a verificacdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros e para
definicdo, junto a Emissora, (i) da existéncia da Segunda Série
da Emisséo; (i) da quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada uma das séries, observado que a alocagdo nas
Debéntures da Segunda Série sera limitada a 500.000
(quinhentas mil) Debéntures; e (i) da Remuneragdo das
Debéntures.

A alocacdo e efetiva subscricdo das Debéntures, apds a
conclusdo do Procedimento de Coleta de IntencBes de
Investimentos, ocorrera apds o registro da Oferta de acordo
com o cronograma indicativo constante deste Prospecto, na
pagina 43.

Execucdo e implantacdo do Contorno Viario de Florian6polis
gue abrange uma extenséo total de 50 (cinquenta) quilémetros,
com pista dupla, 6 (seis) acessos por trevos, 4 (quatro) tdneis,
7 (sete) pontes e mais de 20 (vinte) passagens em desnivel e
tem como objetivo desviar o trafego de longa distancia do eixo
principal da BR-101/SC.

Para mais informagdes sobre o Projeto e a destinacdo dos
recursos das Debéntures, veja a se¢do “Destinagdo dos
Recursos das Debéntures da Primeira Série”, nas
paginas 50 e 131 deste Prospecto.

Este “Prospecto Preliminar da Oferta Pablica de Distribui¢éo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirograféaria, a ser Convolada em com Garantia Real, com
Garantia Fidejusséria sob Condigdo Resolutiva, em até 2
(duas) Séries, da 102 (Décima) Emissédo da Autopista Litoral Sul
S.A”, incluindo seus anexos e documentos a ele incorporados
por referéncia.
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“Prospecto Definitivo”

“Prospectos”

“Publico-alvo”

“RCA da Emissora”

“RCA da Fiadora”

“Realﬂ, “reais” ou “R$”

“Regime de Colocagao”

O “Prospecto Definitivo da Oferta Pdblica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografaria, a ser Convolada em com Garantia Real, com
Garantia Fidejusséria sob Condigdo Resolutiva, em até
2 (duas) Séries, da 10* (Décima) Emissdo da Autopista
Litoral Sul S.A.”, incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados
em conjunto.

Publico-alvo da Oferta, que é composto pelos Investidores da
Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatérios.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada
em 17 de setembro de 2021, na qual foram deliberados a
outorga da Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios. A copia
da ata da RCA da Emissora encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo E.

Reunido do Conselho de Administracdo da Fiadora realizada
em 17 de setembro de 2021, na qual foram deliberadas a
outorga da Fianca e a constituicdo da Alienacao Fiduciaria de
Acdes, bem como a assuncéo das demais obrigacfes previstas
na Escritura de Emisséo e nos demais documentos da Oferta.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Sujeito a legislacao em vigor aplicavel e aos termos e condiges
do Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas néo se limitando, ao
atendimento das Condi¢Ges Precedentes previstas no Contrato
de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a Oferta sob o
regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das
Debéntures, podendo contar com a participacéo de Participantes
Especiais, observado o Plano de Distribuicdo. Os termos e
condicbes do Plano de Distribuicdo seguem descritos no
Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta.

Para mais informacdes sobre o Regime de Colocacdo da
Oferta, veja a se¢do “Informacfes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime
de Colocagao”, nas paginas 46 e 93 deste Prospecto.
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“Remuneragao das Debéntures
da Primeira Série” ou “Juros
Remuneratérios das
Debéntures da Primeira Série”

“Remuneracgao das Debéntures
da Segunda Série” ou “Juros
Remuneratorios das
Debéntures da Segunda Série”

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, incidirdo juros remuneratorios prefixados com base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem definidos de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, que estardo limitados,
conforme apurado na Data de Apuragao, a maior entre: (i) a cotagao
indicativa divulgada pela ANBIMA do cupom da taxa interna de
retorno da Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B, com
vencimento em 2028, apurada na Data de Apuracdo, acrescida
exponencialmente de um spread de 1,00% (um por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (i) 5,07%
(cinco inteiros e sete centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos. A Remuneracgédo das Debéntures da Primeira Série sera
incidente a partir da primeira Data de Integralizagcdo das Debéntures
da Primeira Série, ou Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, até a Data de
Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série
subsequente, que ocorrera ao final de cada Periodo de
Capitalizacé@o das Debéntures da Primeira Série.

A Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série sera calculada
de acordo com a férmula descrita na secdo “Informagoes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Emissao e das Debéntures — Remuneracgéo das Debéntures
da Primeira Série” nas paginas 46 e 50 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o0 caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias diarias do DI — Deposito Interfinanceiro de um dia,
“over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diério disponivel em sua pagina
na Internet (www.b3.com.br), acrescida exponencialmente de
spread ou sobretaxa a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, limitada a uma taxa maxima equivalente a 1,95% (um
inteiro e noventa e cinco centésimos por cento), incidentes sobre o
Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, a partir da primeira Data de Integralizacéo das
Debéntures da Segunda Série, ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), até a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da
Segunda Série subsequente (exclusive), que ocorrera ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série (conforme
definido abaixo).

A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada
de acordo com a férmula descrita na secdo “Informagoes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Emisséo e das Debéntures — Remunerac¢éo das Debéntures
da Primeira Série” nas paginas 50 e 59 deste Prospecto.
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“Remuneragao das
Debéntures”

“Resolugdao CMN 3.947”

“Resolugdao CVM 17”
“Resolugdao CVM 27”
“Resolugdao CVM 35”
“Resolugdo CMN 4.373”

“SELIC”

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

“Valor Nominal Unitario”
“Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série”

“Valor Total da Emissao”

“XP”

A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e a
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, quando
consideradas em conjunto.

Resolucdo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021.
Resolucdo CVM n° 17, de 8 de abril de 2021.
Resolucdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.

Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014,
conforme alterada.

Sistema Especial de Liquidacao e Custddia.

Significa o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a
guantidade de Debéntures, conforme definida apdés a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sera alocada
entre as Debéntures da Primeira Série e entre as Debéntures
da Segunda Série e a quantidade de Debéntures alocada em
uma das séries de Debéntures sera subtraida da quantidade
total de Debéntures.

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série, atualizado
pela Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série.

O valor total da Emissdo serid de R$ 2.000.000.000,00 (dois
bilhGes de reais), na Data de Emissao.

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com escritério na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova
Conceigdo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

Diretoria de Rela¢cBes com
Investidores

Auditores Independentes

Jornais nos quais a Companhia
divulga informacfes

Autopista Litoral Sul S.A., sociedade por a¢gfes com registro
de companhia aberta da categoria “B” perante a CVM, com
sede no Municipio de Sao José dos Pinhais, Estado do
Parand, na Rua Francisco Mufioz Madrid, n® 625, médulos
402 e 403, bloco 4, Condominio Portal do Porto, Bairro
Roseira, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.313.969/0001-97 e
na JUCEPAR sob o Numero de Identificacdo do Registro de
Empresas — NIRE 41.3.0030873-0.

Registro n° 02199-7 concedido pela CVM em 29 de marco
de 2010.

Cidade de Sao José dos Pinhais, Estado do Parana, na Rua
Francisco Mufioz Madrid, n°® 625, médulos 402 e 403, bloco
4, Condominio Portal do Porto, Bairro Roseira.

A Emissora tem por objeto social Unico e exclusivo a
exploracdo da concesséo de servico publico precedida da
execucao de obra publica, compreendendo a execucéo dos
servicos de recuperacdo, manutencdo, monitoracao,
conservacgdo, operacao, ampliacdo, melhorias e exploragédo
do lote rodovidrio BR116-376/PR - BR-101/SC,
compreendendo o trecho entre Curitiba — Florianépolis,
objeto do processo de licitagdo correspondente ao lote 07,
em conformidade com o Edital de Licitagdo n° 003/2007,
publicado pela ANTT, e com o Contrato de Concessao.

A Diretoria de Rela¢des com Investidores esta localizada na
sede da Companhia. A Diretora de Relagdes com
Investidores é Simone Aparecida Borsato. O telefone do
departamento de relagdes com investidores é (11) 3074-2460
e o e-mail é ri@arteris.com.br. O website é ri.arteris.com.br.

Em relacdo as Demonstra¢Bes Financeiras da Emissora
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2018 e 2019, a Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Chucri Zaidan,
n° 1.240, 4° ao 12° andar, CEP 04709-111, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 49.928.567/0001-11.

Em relagdo as Demonstracdes Financeiras da Emissora
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2020 e as Informag8es Trimestrais relativas ao periodo de
6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2021, a KPMG
Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de
Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Vargas, n°® 2121, Salas 1401 a 1405, 1409 e 1410, Jardim
Ameérica, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 57.755.217/0012-81.

As publicacdes realizadas pela Companhia em decorréncia

da Lei das Sociedades por A¢des sdo divulgadas no DOEPR
e no jornal “Tribuna do Parana”.
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Atendimento aos Debenturistas

Website

Responsaveis pelo Prospecto

Informacdes Adicionais

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de Relagdes
com Investidores. A Diretoria de Relac6es com Investidores
esta localizada na sede da Companhia. A Diretora de
Relagbes com Investidores € Simone Aparecida Borsato.
O telefone do departamento de relagdes com investidores é
(11) 3074-2460 e o e-mail é ri@arteris.com.br. O website é
ri.arteris.com.br.

ri.arteris.com.br. As informac8es constantes do website da
Companhia néo séo parte integrante deste Prospecto, nem
se encontram incorporadas por referéncia a este.

A Diretora de Relacfes com Investidores é Simone Aparecida
Borsato. O telefone do departamento de relagcdes com
investidores é (11) 3074-2460 e o e-mail é ri@arteris.com.br.
O website é ri.arteris.com.br.

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
Diretoria de Relagbes com Investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario e a B3, nos
enderecos e websites indicados na secdo “Informacdes
Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o
Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os
Auditores Independentes” nas paginas 18 a 19 deste
Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por referéncia a
este Prospecto:

(i) o Formulério Cadastral da Emissora;

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora;

(iii) as demonstracBes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2019, acompanhadas do relatério da Deloitte Touche

Tohmatsu Auditores Independentes, bem como de suas respectivas notas explicativas

(iv) as demonstragfes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2020, acompanhadas do relatdrio da KPMG auditores independentes, bem como
de suas respectivas notas explicativas; e

(v) as Informacdes Trimestrais - ITR da Emissora relativas ao periodo de 6 (seis) meses findo em
30 de junho de 2021, acompanhadas do respectivo relatorio de revisdo emitido pela KPMG
Auditores Independentes, bem como de suas respectivas notas explicativas;

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderecos
indicados abaixo:

Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020

e Emissora: https://ri.arteris.com.br (neste website, acessar “Empresas do Grupo”, clicar em
“Litoral Sul” e, em seguida, em “2020” e, por fim, clicar na demonstragao financeira desejada).

e CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacgdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes Periédicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “Litoral Sul” e clicar em “Continuar”.
Posteriormente clicar em “Autopista Litoral Sul S.A.”, clicar em “Dados Econdmico-Financeiros”
e, por fim, clicar na demonstragéo financeira desejada).

e B3: http://mww.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/lempresas-listadas.htm
(neste website, digitar “Litoral Sul ”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “Autopista Litoral Sul
S.A”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida (1) selecionar “2020”,
clicar em “Demonstracées Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download no item
“31/12/2020 — Demonstragdes Financeiras Padronizadas” mais recente; (2) selecionar “2019”,
clicar em “Demonstracdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download no item
“31/12/2019 — Demonstragdes Financeiras Padronizadas” mais recente; e (3) selecionar “2018”,
clicar em “Demonstracdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download no item
“31/12/2018- Demonstracgdes Financeiras Padronizadas” mais recente.

Informac8es Trimestrais relativas ao periodo de 6 (seis) meses findo 30 de junho de 2021

e Emissora: https://ri.arteris.com.br (neste website, acessar “Empresas do Grupo”, clicar em
“Litoral Sul” e, por fim, clicar na demonstracao financeira desejada).

e CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre
Companhias” e, em seguida, em “Informacdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado entre outros)’, digitar “Litoral Sul” e clicar em “Continuar”.
Posteriormente clicar em “Autopista Litoral Sul S.A.”, clicar em “ITR” e, por fim, clicar na informacgéo
financeira desejada).

20


http://www.cvm.gov.br/
http://www.cvm.gov.br/

e B3: http://mww.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/lempresas-listadas.htm
(neste website, digitar “Litoral Sul”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “Autopista Litoral Sul
S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, selecionar o ano
“2021”, clicar em “Informagdes Trimestrais ITR” e efetuar o download no item “30/06/2021 —
Informacgdes Trimestrais”.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SEGCAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NAS PAGINAS 102 A 115 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES.

21



CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluem estimativas, declaracdes acerca do futuro e projecdes preparadas pela Emissora,
inclusive, mas nao se limitando, na se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 102 a 115 deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”,
“5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, incluindo
seus subitens “7.1 — Descrig¢ao das principais atividades do emissor e suas controladas” e
“7.3 — Informacdes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais”,
“10. Comentarios dos Diretores”, incluindo o subitem “10.8. Plano de Negécios”, e
“11. Projegcdes” do Formulario de Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto,
ndo constituem garantias dos resultados da Emissora e ndo devem ser levados em
consideracao pelos investidores na sua tomada de decisdao em investir nas Debéntures.

As estimativas e declaracdes futuras tém por embasamento as expectativas atuais, projecdes
futuras, estratégias e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negdcios
operacionais e os setores de atuagdo da Emissora, bem como sua situacao financeira e resultados
operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas estimativas e declaragbes
futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e declaragcbes
estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢coes e sao feitas com base nas informagdes
atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras secdes deste Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaracdes da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situagfes, as seguintes:

e 0s efeitos da crise financeira e econdmica internacional no Brasil;

e 0s efeitos econdmicos, financeiros, politicos, de sadde publica e outros efeitos da pandemia da
COVID-19 (ou qualgquer outra pandemia, epidemia ou crises similares), particularmente conforme
esses fatores impactem o Brasil e na medida que eles continuem a ter severos efeitos
macroecondmicos, o que pode realgar o impacto de outros riscos que a Emissora esta sujeita
(para informagbes adicionais, veja a segao “4.2 Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia
da Emissora;

e 0 impacto da pandemia da COVID-19 nas condi¢gGes e econdmicas e dos negocios no Brasil e
mundialmente e quaisquer medidas restritivas imposta por autoridades governamentais para
combater o surto;

e conjuntura econdmica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados em que a
Emissora atua;

e alteracdes nas politicas fiscais brasileiras, incluindo alteragdes nas aliquotas de tributos;

e alteracdes nas condigBes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflag&o, taxas
de juros, cambio, nivel de emprego e crescimento populacional;

o fatores ou tendéncias que podem afetar os negécios da Emissora, participacdo no mercado,
condicdo financeira, liquidez ou resultados de suas operag¢fes; implementacdo das principais
estratégias da Emissora;

e capacidade da Emissora obter novos financiamentos e implementar seus planos de
investimentos;

o alteracdes na legislagéo e regulamentagdo brasileira aplicaveis as atividades da Emissora;

e aadministragao e as operagdes futuras da Emissora;
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e sucesso na implementagéo da estratégia da Emissora;

e ocorréncia de eventos climaticos extremos que afetem a capacidade da Emissora de oferecer
Seus servicos;

e mudancas tecnolégicas, desintermediacdo financeira, pressdes competitivas sobre produtos e
precos e intervencdes do Governo; e

e outros fatores de risco discutidos na secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 102 a 115 deste Prospecto, bem como na sec¢éo “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco n&o é exaustiva e outros riscos e incertezas que ndo sédo nesta data do
conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES
DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E
ESTIMATIVAS DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA. TAIS ESTIMATIVAS
REFEREM-SE APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA NAO
ASSUME A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS
ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA
INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS
FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

” o« ” o« S T ” o« ” oo« "« ” o«

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Declara¢des prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer. As condigbes da
situacao financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participagéo e
posicdo competitiva no mercado poderdo apresentar diferengas significativas se comparados
aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragbes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinardo esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da
Emissora. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisao de investimento deve ser
tomada somente baseada nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, 0os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora,
incorporado por referéncia a este Prospecto, podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
nameros inteiros.

A RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO NAO REPRESENTA E NEM
DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 102 A 115 DESTE PROSPECTO,
NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SEGAO “4. FATORES
DE RISCO”, E NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES TRIMESTRAIS (ITR) E
RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA
EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agente Fiduciario PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicéo financeira, com filial localizada na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954,
10° andar, Conjunto 101, bairro Jardim Paulistano, CEP 01.451-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.343.682/0003-08, na qualidade de
agente fiduciario da Emissdo (https://www.pentagonotrustee.com.br/),
representada pelos Sra. Karolina VVangelotti, Sra. Marcelle Motta Santoro
e Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefones (11) 4420-5920, correio
eletrdnico: assembleias@pentagonotrustee.com.br.

Amortizacao das O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série
Debéntures serd& amortizado conforme cronograma constante da secédo
‘Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures — Amortizacdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado”, na pagina 57 deste Prospecto Preliminar.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado conforme cronograma constante da secdo “Informacgdes
Relativas & Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emisséo e das Debéntures — Amortizagao do Valor Nominal Unitario”,
na pagina 57 deste Prospecto Preliminar.

Aquisicao Facultativa Emissora poderd, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor, (a) a partir do 25° (vigésimo quinto)
més (inclusive) contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de
15 de setembro de 2023 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis), inclusive, nos termos
do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, no que se refere as
Debéntures da Primeira Série; e (b) a qualquer momento, no que se
refere as Debéntures da Segunda Série, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢Bes, adquirir
Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario,
devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstracdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas na
Instrugcdo da CVM n° 620, de 17 de margo de 2020.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da acima poderao,
a critério da Emissora e desde que observada a regulamentacéo aplicavel
em vigor, (a) ser canceladas; (b) permanecer em tesouraria; ou (c) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a remuneracao aplicavel as demais Debéntures.
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Atualizacdo Monetéria
das Debéntures

Autorizacbes

Para mais informac¢des sobre a aquisi¢do facultativa, veja as secdes
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures - Aquisicao
Facultativa”, na pagina 68 deste Prospecto Preliminar” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures
poderdo ser objeto de aquisi¢cdo facultativa nos termos previstos na
Escritura, 0 que podera impactar de maneira adversa a liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, na pagina 110 deste Prospecto
Preliminar.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, ou o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme
0 caso, serd atualizado mensalmente a partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, pela variagdo do
IPCA apurado e divulgado pelo IBGE, calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, sendo o produto da Atualizacéo
Monetaria das Debéntures da Primeira Série incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, de acordo com a férmula prevista na Escritura e
neste Prospecto Preliminar.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ndo sera
atualizado monetariamente.

Para mais informacBes sobre a Atualizagdo Monetaria das
Debéntures, veja a se¢do “Informagbes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Remuneracgao - Atualizagao Monetaria”, nas paginas
46 a 59 deste Prospecto.

A Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacéo da
AGE da Emissora, na qual foram deliberadas e aprovadas (i) as
condi¢Bes da Emisséo e da Oferta, nos termos do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Acdes; e (ii) a autorizacdo a Diretoria da Emissora para
praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das deliberacbes
consubstanciadas na AGE da Emissora, incluindo a celebrac&o de todos
os documentos necessarios a efetivacédo da Oferta e da Emisséao, dentre
0s quais, sem limitac@o, o aditamento a esta Escritura que ratificara o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, o Contrato de Distribuicdo
e a contratacao de todos os prestadores de servigo da Oferta.

Adicionalmente, a constituicdo da Cessdo Fiduciaria de Direitos
Credit6rios ap6s a liberagdo do Onus Existente no ambito do Contrato
de Financiamento BNDES, com a consequente convolagdo da espécie
das Debéntures para com garantia real, foi aprovada com base nas
delibera¢cbes da RCA da Emissora.

A outorga da Fianca e a constituicao da Alienacao Fiduciaria de A¢des
apoés a liberacdo do Onus Existente no ambito do Contrato de
Financiamento BNDES, com a consequente convolacdo da espécie
das Debéntures para com garantia real, bem como a assuncao das
demais obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo e nos demais
documentos da Oferta, foram aprovadas com base nas deliberacdes
da RCA da Fiadora.
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Banco Liquidante

Capital Social da
Emissora

Classificacéo de Risco
(Rating)

Cdédigo ISIN das
Debéntures

O banco liquidante da Emissado sera Itad Unibanco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04.

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de
R$1.497.995.510,61 (um bilhdo, quatrocentos e noventa e sete
milhdes, novecentos e cinquenta e cinco mil, quinhentos e dez reais e
sessenta e um centavos), representado por 1.432.019.209 (um bilh&o,
guatrocentas e trinta e duas milhdes, dezenove mil e duzentas e nove)
acbes ordinarias de classe Unica, todas nominativas e sem
valor nominal.

Para mais informacdes acerca do capital social da Emissora, veja
a secao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Composicao do Capital Social da Emissora”, na
pagina 46 deste Prospecto.

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a
Standard & Poor’s, a qual atribuiu o rating “AAA(bra)” para as
Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora
deverd manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de
Classificacdo de Risco para atribuir classificacdo de risco as
Debéntures, bem como manter o rating valido e atualizado, pelo menos
anualmente, observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera: contratar outra agéncia de
classificacdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o0 Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de classificacao de risco seja a Fitch Ratings ou a Moody's, ou
mediante contratacdo de agéncia de classificagcao de risco que ndo as
mencionadas anteriormente, conforme venha a ser aprovada pelos
Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, a ser
realizada nos termos da Escritura.

Para mais informacdes sobre a classificagdo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificagdo de Risco, anexa a este
Prospecto Preliminar naforma do Anexo G, e a segdo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures
e/ou a Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundéario e impacto
negativo relevante na Emissora”, na pagina 108 deste Prospecto
Preliminar.

BRAPLSDBSO020 para as Debéntures da Primeira Série.

BRAPLSDBSO038 para as Debéntures da Segunda Série.
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Colocacéo e
Procedimento de
Distribuicao

Comprovacéao da
Titularidade das
Debéntures

Formae
Conversibilidade

Critérios de Colocacéo
da Oferta Institucional

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da
Instrugcdo CVM 400, sob o regime de garantia firme de colocacgéo a ser
prestada pelos Coordenadores, de forma individual e nao solidaria,
para a totalidade das Debéntures, podendo contar com a participagao
de Participantes Especiais, observado o Plano de Distribuicdo. Os
termos e condi¢cdes do Plano de Distribuicdo seguem descritos no
Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta.

Para mais informacdes, veja a se¢ao “Informagées Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicéo —
Regime de Colocagdo”, na pagina 45 a 93 deste Prospecto.

Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo
Escriturador, de instituicdo financeira responsavel pela escrituracdo
das Debéntures. Adicionalmente, serd reconhecido, como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela
B3 em nome dos Debenturistas para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ou permutaveis
por acbes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo emitidas
na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas
e certificados.

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Debéntures remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da
Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional,
bem como criar condi¢gbes para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa.

Para mais informacdes sobre os critérios de colocacdo da Oferta
Institucional, veja a segcdo “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de
Colocagao da Oferta Institucional” da pagina 88 deste Prospecto
Preliminar.

27



Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional

Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta

Data de Inicio da
Negociagao

Data de Liquidacéo

Debéntures de
Infraestrutura

Depésito para
Distribuicdo das
Debéntures

Deposito para
Negociacao das
Debéntures

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de
Investidores Nao Institucionais validos e admitidos seja igual ou inferior
a 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures, ou seja, 7,5% (sete
inteiros e cinquenta centésimos por cento) do Valor Total da Emissao,
0 qual seré prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, serdo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores
N&o Institucionais admitidos nos termos acima, e as Debéntures
remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos
termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos
Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados por Investidores
N&o Institucionais seja superior 150.000 (cento e cinquenta mil)
Debéntures, ou seja, 7,5% (sete inteiros e cinquenta centésimos por
cento) do Valor Total da Emissdo, o qual serd prioritariamente
destinado a Oferta N&o Institucional, sera realizado o rateio das
Debéntures proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores
Nao Institucionais, e ndo sendo consideradas fracdes de Debéntures,
sendo certo que o eventual arredondamento serd realizado para baixo
até o numero inteiro. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional ou alterar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Para mais informacgdes sobre os critérios de rateio da Oferta, veja
a secao “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional” da pagina 90 deste Prospecto Preliminar.

Para informagfes acerca dos principais eventos e datas relacionados
a Oferta, veja a segdo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”
na pagina 43 deste Prospecto.

A data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3 esta prevista
para o dia 03 de novembro de 2021.

A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 04
de novembro de 2021.

As Debéntures da Primeira Série contardo com o incentivo previsto no
artigo 2° da Lei n® 12.431.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primério por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3.

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado
secundério por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacbes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.
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Destinacdo dos
Recursos

Destinacao dos Recursos das Debéntures da Primeira Série: Téo logo

a Portaria seja publicada no DOU, as caracteristicas das Debéntures
da Primeira Série serdo enquadradas nos termos do artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucdo CMN
3.947, e os recursos captados pela Emissora por meio das Debéntures
da Primeira Série serdo utilizados exclusivamente para reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionados aos investimentos no
Projeto, conforme abaixo detalhado:

(i) Objetivo do Projeto: Execugéo e implantagdo do Contorno Viario
de Florianépolis que abrange uma extensdo total de 50
(cinquenta) quildmetros, com pista dupla, 6 (seis) acessos por
trevos, 4 (quatro) taneis, 7 (sete) pontes e mais de 20 (vinte)
passagens em desnivel e tem como objetivo desviar o trafego de
longa distancia do eixo principal da BR-101/SC.

(i) Data de Inicio do Projeto: 2014
(iif) Fase Atual do Projeto: Em andamento
(iv) Estimativa de Encerramento do Projeto: 2023

(v) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto: Os investimentos totais aplicados no Projeto
estdo estimados em, aproximadamente, R$ 4.132.000.000,00
(quatro bilhdes, cento e trinta e dois milhdes de reais).

(vi) Valor das Debéntures da Primeira Série que sera destinado ao
Projeto: Até R$2.000.000.000,00 (dois hilhdes de reais).

(vii) Alocacdo dos recursos a serem captados por meio das
Debéntures da Primeira Série: O projeto proposto pela Companhia
a ser financiado por meio das Debéntures tem como objetivo a
execucdo e implantacdo de 50 km de rodovia em pista dupla, 4
(quatro) taneis, 7 (sete) pontes, 6 (seis) acessos por trevos de
intersecdo e 20 (vinte) passagens em desnivel do trevo de
interse¢do com Rodovia BR 101 no km 175+200m até o trevo de
interse¢&o no km 220 da Rodovia BR101.

(vii) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto
provenientes das Debéntures da Primeira Série: Até 48%
(quarenta e oito por cento).

Destinacdo dos Recursos das Debéntures da Sequnda Série: Os

recursos captados por meio das Debéntures da Segunda Série serdo
destinados ao refor¢co de capital de giro e/ou usos gerais da Emissora.

Para mais informa¢des sobre a destinagcdo dos recursos e o

Projeto, veja a se¢ao “Destinagao dos Recursos”, nas paginas 50
e 131 deste Prospecto Preliminar.
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Direcionamento da
Oferta Nao Institucional

Direito ao Recebimento
dos Pagamentos

Direito de Preferéncia

Distribuigdo Parcial

Emissora

Escriturador

Espécie

Enquadramento do
Projeto

O montante minimo de 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures, ou
seja, 7,5% (sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) do Valor
Total da Emissao, sera destinado, prioritariamente, a colocagéo publica
para Investidores N&ao Institucionais no ambito da Oferta Nao
Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
poderdo elevar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a
Oferta N&o Institucional a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, observado o Limite
Méximo de Pedido de Reserva, sendo certo que caso os Pedidos de
Reserva apresentados por um investidor ultrapassem o valor individual
ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido
investidor sera considerado para todos fins e efeitos como Investidor
Institucional.

Faréo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas
nos termos da Escritura aqueles que forem titulares das Debéntures da
respectiva série no encerramento do Dia Util imediatamente anterior &
respectiva data de pagamento.

Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures
pelos atuais acionistas da Emissora.

N&o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

Autopista Litoral Sul S.A., sociedade por ac¢Bes com registro de
companhia aberta da categoria “B” perante a CVM, com sede no
Municipio de S&o José dos Pinhais, Estado do Parand, na Rua
Francisco Mufioz Madrid, n°® 625, mddulos 402 e 403, bloco 4,
Condominio Portal do Porto, Bairro Roseira, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 09.313.969/0001-97 e na JUCEPAR sob o Numero de
Identificag@o do Registro de Empresas — NIRE 41.3.0030873-0.

Itall Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 61.194.353/0001-64.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos da Escritura
e do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, a ser convolada em
com garantia real, com garantia fidejussoria sob condicao resolutiva.

Tao logo a Portaria seja publicada no DOU, as caracteristicas das
Debéntures da Primeira Série serdo enquadradas nos termos do artigo
2° da Lei 12.431 e o Projeto sera enquadrado como prioritario pelo
Ministério da Infraestrutura. Para mais informacdes sobre a publicacdo
da Portaria e o0 enquadramento do Projeto como prioritario pelo
Ministério da Infraestrutura, veja a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures da Primeira
Série serdo emitidas nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei
12.431, e do Decreto 8.874 e da Resolugdo CMN 3.947 e terdo seus
recursos destinados exclusivamente ao Projeto, que apenas sera
considerado prioritario apés a publicacdo da Portaria de aprovacgéo
pelo Ministério da Infraestrutura” na pagina 104 deste Prospecto.
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Fatores de Risco

Formador de Mercado

Fundo de liquidez e
estabilizacao

Garantias Reais e
Fidejussoria

Inadequacédo da Oferta
a Certos Investidores

Para uma descricdo dos fatores que devem ser considerados
antes da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a secéo
“4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, a segcéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas
paginas 102 a 115 deste Prospecto, além de outras informacgdes
incluidas neste Prospecto.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores
recomendaram a Emissora a contratacdo de formador de mercado
para fins de (a) realizacdo de operacdes destinadas a fomentar a
liquidez das Debéntures; e (b) proporcionar um preco de referéncia
para a negociacéo das Debéntures, podendo a Emissora contratar um
ou mais formadores de mercado.

N&o sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de preco para
as Debéntures.

(i) Ap6s o pagamento integral da divida representada pelo Contrato
de Financiamento BNDES, com a consequente liberacdo das
garantias constituidas em favor do BNDES no ambito do Contrato
de Financiamento BNDES, as Debéntures contardo com as
seguintes garantias reais:

(i) Alienacdo Fiduciaria de Ac¢bes, nos termos do Contrato de
Alienacéo Fiduciéria; e

(iif) Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios, nos termos do Contrato
de Cesséo Fiduciaria.

Adicionalmente, a Fiadora prestara fianca em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, ou seus
sucessores a qualquer titulo, e em carater irrevogavel e irretratavel,
como fiador e principal pagador, solidariamente responsavel com a
Emissora, em conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil, pelo
integral, fiel e pontual cumprimento das Obrigacdes Garantidas.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i)
ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo
ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem
de liquidez com relagédo as Debéntures a serem subscritas, tendo em
vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii)) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito dos setores em que a
Emissora atua, em particular no setor de concessées de rodovias.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deveréo ler a secéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na
pagina 102 deste Prospecto, bem como a segado “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.
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Informacdes Adicionais
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Participantes da Oferta
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Institucionais

Investidores Néao
Institucionais

Local de Pagamento

NUmero da Emisséao

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta
poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado a este
Prospecto por referéncia, e junto a Diretoria de Relagdes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario, a B3, nos endere¢cos e websites indicados na secao
“Informacgdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Assessores
Legais, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os
Auditores Independentes” nas paginas 18 a 19 deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a CVM em 13 de agosto
de 2021, estando a Oferta sujeita a analise e aprovacgédo pela CVM.

A Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos
previstos na Instrucdo CVM 400, no Cédigo ANBIMA e nas demais
disposicBes legais e regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Serdo considerados Investidores Institucionais os investidores que
sejam fundos de investimento, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades abertas ou fechadas
autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a
aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades de previdéncia complementar
e de capitalizacdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, bem como
investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem intencdo de
investimento e/ou apresentem um ou mais Pedidos de Reserva com
valor individual ou agregado superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de
reais) ou que sejam consideradas como Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados.

Seréo considerados Investidores N&o Institucionais os investidores,
pessoas fisicas e juridicas, clubes de investimento registrados na B3,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam
considerados Investidores Institucionais, que formalizem um ou mais
Pedidos de Reserva durante o periodo de reserva para os Investidores
N&o Institucionais, nos termos e prazos que venham a ser descritos e
detalhados nos documentos da Oferta, em valor igual ou inferior a
R$1.000.000,00 (um milh&do de reais) por investidor ndo institucional.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no dia do seu respectivo vencimento, (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, a
Atualizacdo Monetaria das Debéntures, a Remuneracéo e aos Encargos
Moratorios, e com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) para as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou,
com relagdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do
Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

A Emisséo constitui a 10% (décima) emissdo de debéntures da Emissora.
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NUmero de Séries

Oferta Institucional

A Emisséo podera ser realizada em até 2 (duas) séries, de acordo com
a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e de acordo
com Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a existéncia da
segunda série e quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série serdo definidas pelos Coordenadores, em conjunto com a
Emissora, apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
observado que (i) o somatério das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo podera exceder o Valor Total da
Emisséo; e (ii) que a alocacdo nas Debéntures da Segunda Série sera
limitada a 500.000 (quinhentas mil) Debéntures. No Sistema de Vasos
Comunicantes, a segunda série podera ndo ser emitida, caso em que
a totalidade das Debéntures serd emitida na série remanescente, nos
termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding. Caso os
Coordenadores exercam a Garantia Firme, a alocacdo das Debéntures
a serem integralizadas em razdo da Garantia Firme sera realizada em
gualquer das séries, a exclusivo critério dos Coordenadores.

Para mais informacdes sobre os critérios de colocacao da Oferta
Institucional, veja as se¢oes “Informagoes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Numero de Séries” na pagina 46 deste Prospecto
Preliminar, nas paginas 50 e 50 deste Prospecto Preliminar.

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta
Nao Institucional, as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, sejam eles considerados Pessoas Vinculadas ou
nao, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de
Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens
de investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser
adquirida em diferentes niveis de taxas de juros, observados o Publico-alvo
e os procedimentos previstos neste Prospecto.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento efetuados pelos
Investidores Institucionais séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto neste Prospecto, e de acordo com as condi¢des estabelecidas
neste Prospecto.

Para mais informacg8es sobre a Oferta Institucional, veja a secéo
“Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Oferta Institucional”, nas paginas 83 e
88 deste Prospecto Preliminar.
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Oferta Nao Institucional

Participacéo de
Pessoas Vinculadas no
Procedimento de
Bookbuilding

Participantes Especiais

Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

O montante minimo de 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures, ou
seja, 7,5% (sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) do Valor
Total da Emisséo, sera destinado, prioritariamente, a colocacéo publica
para Investidores N&o Institucionais no &ambito da Oferta N&o
Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
poderdo elevar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a
Oferta Ndo Institucional a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, observado o Limite
Maximo de Pedido de Reserva, sendo certo que caso os Pedidos de
Reserva apresentados por um investidor ultrapassem o valor individual
ou agregado de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), referido investidor
sera considerado para todos fins e efeitos como Investidor Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Néo Institucionais, sejam eles
considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, ndo seréo considerados no
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneracdo das
Debéntures.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais
sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto neste Prospecto,
e de acordo com as condi¢fes estabelecidas neste Prospecto.

Para mais informag¢8es sobre a Oferta N&o Institucional, veja a
secao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Oferta - Oferta Nao Institucional”, nas paginas
83 a 86 deste Prospecto Preliminar.

As ordens e/ou os Pedidos de Reserva apresentados por Investidores
da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas ndo seréo
considerados no ambito Procedimento de Bookbuilding para fins de
definicdo da Remuneracdo das Debéntures.

Instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como coordenadores da
Oferta, autorizadas a operar no mercado de capitais para participarem da
Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedidos de Reserva de
Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais.

Cada formulério especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratvel, exceto nas circunstancias ali previstas, por Investidores
N&o Institucionais e Investidores Institucionais, incluindo aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante uma
Instituicdo Participante da Oferta, referente a intencéo de subscri¢céo
das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo compreendido entre 28 de setembro de 2021, inclusive, e 15 de
outubro de 2021, inclusive, durante o qual os Investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures poderdo apresentar suas
intengdes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva.
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Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a
participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ndo sera permitida
a colocagdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de
Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam (i)
controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores da Emissora, de
sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a
Emissédo e a Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicbes
Participantes da Oferta; (ii) empregados, operadores e demais prepostos
da Emissora efou das Instituicbes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servigos a Emissora efou as Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora efou as Instituicbes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacéo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da Oferta e/ou por
pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii)) cdnjuges ou companheiros, filhos
menores das pessoas mencionados nas alineas “ii” a “v” acima; e (ix) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros n&o
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 2°,
inciso Xll da Resolucédo CVM 35.

Para mais informacdes sobre a participagdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta, veja a se¢do “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas”,
nas paginas 46 a 86 deste Prospecto Preliminar.
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Plano de Distribuicdo

Prazo de Vigéncia e
Data de Vencimento

Preco e Forma de
Subscricéo e
Integralizacao

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual leva em
consideracdo suas relacbes com clientes e outros aspectos de
natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da
Emissora, devendo os Coordenadores assegurar: (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacédo do
investimento ao perfil de risco do Publico-alvo; e (iii) que os
representantes de venda das Instituicbes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplar (a) deste Prospecto, acompanhado de
seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas
sem limitacdo, o Formulario de Referéncia, e (b) do Prospecto
Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos incorporados
por referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o Formulario de
Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do
Andncio de Inicio, para leitura obrigatoria, e que suas dividas possam
ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢cdo CVM 400.

Para mais informac¢des acerca do Plano de Distribuicdo, veja
secado “Informagbées Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de Distribuig¢ao”,
nas paginas 83 a 83 deste Prospecto.

Observado o disposto na Escritura: (i) as Debéntures da Primeira Série
terdo prazo de vigéncia de 10 (dez) anos contados da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2031; e (ii) as
Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
outubro de 2028.

As Debéntures serdo subscritas por meio do MDA. As Debéntures
serdo integralizadas a qualquer tempo, a vista, no ato da subscricéo,
em moeda corrente nacional, a partir da data de inicio de distribuicéo,
pelo Preco de Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com os
procedimentos de liquidag&o aplicaveis da B3.

Caso qualquer Debéntures venha a ser integralizada em data diversa
e posterior a primeira Data de Integralizacao, a integralizagdo devera
considerar, no caso das Debéntures da Primeira Série, o seu Valor
Nominal Unitario Atualizado, e, no caso das Debéntures da Segunda
Série, o seu Valor Nominal Unitéario, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratérios, calculada pro rata temporis a partir da primeira Data
de Integralizacéo até a data de sua efetiva integralizacao.

As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser
definido, se for o caso, no ato de subscricdo, desde que ofertado em
igualdade de condi¢des a todos os investidores da mesma série em
cada data de subscricéo.
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Procedimento de Coleta Sera adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento,

de Intencdes de
Investimento
(Procedimento de
Bookbuilding)

Publico-Alvo

Quantidade de
Debéntures

organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2°
do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, com recebimento de
reservas, para a verificagdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros e para definigcdo, junto & Emissora,
(i) da existéncia da Segunda Série da Emisséo; (ii) da quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada uma das séries, observado que a
alocacao nas Debéntures da Segunda Série sera limitada a 500.000
(quinhentas mil) Debéntures; e (iii) da Remuneracdo das Debéntures,
observado os limites previstos na Clausula 4.9 da Escritura.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicAo da
Remuneracdo das Debéntures exclusivamente Investidores
Institucionais. Os Investidores N&o Institucionais ndo participardo do
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneracédo das
Debéntures.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré ratificado por meio
de aditamento a Escritura, sem a necessidade de qualquer aprovacao
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do
Andncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucéo
CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a
participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, néo sera
permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta
gque sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados,
exceto pelas Debéntures colocadas ao Formador de Mercado
(conforme definido abaixo), no volume de até 7,5% (sete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) das Debéntures, equivalente a
150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures.

A alocagéo e efetiva subscricdo das Debéntures, apds a conclusdo do
Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimentos, ocorrera apés
o registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo constante
deste Prospecto, na pagina 43.

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco
dos seus destinatarios, € composto pelos Investidores Institucionais e
Investidores N&o Institucionais.

Serdo emitidas 2.000.000 (dois milhdes) de Debéntures, sendo que a
alocacgdo nas Debéntures da Segunda Série sera limitada a 500.000
(quinhentas mil) Debéntures.
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Quéruns de Deliberacéo

Qudérum de Instalacéo

Regime de Colocagéo

Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicao de
mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula
8.11 da Escritura de Emissao, todas as delibera¢cbes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no
minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo, no caso das Debéntures da Primeira
Série; (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, no caso das Debéntures da Segunda
Série. No caso de deliberagcbes a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas em segunda convocacdo, 0s quéruns serdo de, no
minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas, no caso das Debéntures da Primeira Série, desde que
estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 20% (vinte por
cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagéo; e (ii) 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Segunda Série em
Circulacéo, no caso das Debéntures da Segunda Série, ou quérum
superior caso assim determinado pela legislacdo competente.

Para mais informac8es sobre os quéruns de deliberacdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a se¢ao “Informagoes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Assembleia Geral
de Debenturistas”, nas paginas 46 a 80 deste Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acles, a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira
convocacdo, com a presenca de titulares de Debéntures que
representem, no minimo, metade mais uma das Debéntures em
Circulacédo, ou das Debéntures da respectiva série em Circulagéo,
conforme caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum,
observado o disposto na Clausula 4.15 da Escritura de Emisséo.

Sujeito a legislacéo em vigor aplicivel e aos termos e condi¢des do
Contrato de Distribuigdo, incluindo, mas nédo se limitando, ao
atendimento das Condic6es Precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a Oferta, sob o regime de
garantia firme de colocacéo para a totalidade das Debéntures, no valor
de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).

Para mais informacg8es sobre o Regime de Colocacgao da Oferta,
veja a segao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagéao”,
nas paginas 45 a 93 deste Prospecto.
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Remuneracdo das
Debéntures da Primeira
Série

Remuneracdo das
Debéntures da Segunda
Série

Repactuacéao

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série (conforme definido abaixo), incidirdo juros remuneratérios
prefixados com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a
serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, que
estardo limitados, conforme apurado na Data de Apuracdo, a maior
entre: (i) a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA do cupom da taxa
interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional, série B— NTN-B, com
vencimento em 15 de agosto de 2028, apurada na Data de Apuracéao,
acrescida exponencialmente de um spread de 1,00% (um por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 5,07%
(cinco inteiros e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos. A
Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série sera incidente a partir
da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série,
ou Data de Pagamento da Remuneracado das Debéntures da Primeira
Série imediatamente anterior, até a Data de Pagamento da
Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série subsequente, que
ocorrera ao final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da
Primeira Série.

A Remuneragdo das Debéntures serd calculada de acordo com a
formula descrita na secdo “Informagdes Relativas a Emisséo, a
Oferta e as Debéntures — Remuneracao das Debéntures”, nas
paginas 46 e 59 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias do DI — Depésito Interfinanceiro de um dia, “over extra grupo”,
expressas ha forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(www.b3.com.br), acrescida exponencialmente de spread ou
sobretaxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, limitada a
uma taxa maxima equivalente a 1,95% (um inteiro e noventa e cinco
centésimos por cento), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a partir da primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, ou Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Segunda Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
(inclusive), até a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures da Segunda Série subsequente (exclusive), que ocorrera
ao final de cada Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série
(conforme definido abaixo).

A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de
acordo com a férmula descrita na secdo “Informagoes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséao e
das Debéntures — Remuneragao das Debéntures da Primeira Série”
nas paginas 50 e 59 deste Prospecto.

N&o havera repactuacdo das Debéntures.
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Resgate Antecipado
Facultativo

Amortizacdo
Extraordinéria
Facultativa

Tratamento Tributéario

A Emissora podera, observados os termos e condi¢fes estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
de cada série (“Resgate Antecipado Facultativo”), (i) no que se refere
as Debéntures da Primeira Série, desde que observados os termos da Lei
12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e demais regulamentacdes aplicaveis
e que venham a ser editadas posteriormente e o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emisséo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo
ou regulamentacéo aplicaveis); e/ou (i) a partir de 15 de outubro de 2025,
sem a necessidade de qualquer permissao ou regulamento prévio no que
se refere as Debéntures da Segunda Série, com 0 consequente
cancelamento de tais Debéntures, de acordo com os procedimentos
previstos na Escritura de Emissao (“Resgate Antecipado Facultativo”).
O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures,
no ambito do Resgate Antecipado Facultativo, serda aquele previsto na
Escritura de Emisséo e descrito no Prospecto Preliminar.

Para mais informacdes sobre o Resgate Antecipado Facultativo, consulte
a Secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderao ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo, nos
termos previstos na Escritura, 0 que podera impactar de maneira adversa
na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 111 do
Prospecto Preliminar.

As Debéntures ndo serdo objeto de amortizagdo extraordinaria
facultativa.

T&o logo a Portaria seja publicada no DOU, as Debéntures da Primeira Série
gozardo do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

As Debéntures da Segunda Série ndo gozam do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo
tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista devera
encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador, no prazo minimo de 15
(quinze) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
guaisquer valores relativos as Debéntures, documentacéo comprobatoria
dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontados dos
seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legislacéo tributaria em
vigor e da Lei 12.431.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de
sua condi¢do de imunidade ou isencao tributaria, nos termos acima, e que
tiver essa condi¢cdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de
atender as condi¢c8es e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda tiver essa condigcao questionada por autoridade judicial,
fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como
prestar qualquer informac&o adicional em relagcdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Caso a Emissora néo utilize os recursos auferidos com as Debéntures da
Primeira Série na forma prevista na Clausula 3.2.1 da Escritura, dando
causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo
pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor oriundo
das Debéntures da Primeira Série ndo alocado no Projeto, observado os
termos do artigo 2° paragrafos 5°, 6° e 7° da Lei 12.431.
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Valor Nominal Unitario

Valor Total da Oferta

Vencimento Antecipado

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série (a) as Debéntures da Primeira Série deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431; (b) haja qualquer retencdo de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Primeira Série em razéo
do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei
12.431; ou (c) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte sobre a Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor
na presente data, a Emissora desde ja se obriga a (i) arcar com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431; e (i) arcar com todos o0s tributos
gue venham a ser devidos pelos Debenturistas da Primeira Série, de modo
gue a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo
certo gque tais acréscimos deverdo ser pagos fora do dmbito da B3, sem
prejuizo da prerrogativa do Resgate Antecipado Facultativo Total.

Para mais informacdes sobre o tratamento tributdrio, veja a se¢éo

“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Caso as
Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode
garantir que elas continuardo a receber o tratamento tribut ério
diferenciado previsto na Lei n® 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode
garantir que aLei n® 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas.” , nas paginas 102 e
104 deste Prospecto Preliminar.

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, é de
R$1.000,00 (mil reais).

R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na Data de Emisséao.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 4.15.1.1 da
Escritura acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, sempre
respeitados os prazos de cura especificos determinados na Escritura e no
Prospecto Preliminar, sem prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora. Na
ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 4.15.1.2 da Escritura, devera
ser convocada, dentro de 3 (trés) Dias Uteis da data em que o Agente
Fiduciario tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos,
Assembleia Geral de Debenturistas para os Debenturistas deliberarem
sobre eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures.
Na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este item,
ressalvados os quéruns especificos previstos na Escritura, os Debenturistas
detentores de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures da Primeira Série em Circulagéo, no caso das Debéntures da
Primeira Série; e (i) 2/3 (dois tercos) dos titulares das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, no caso das Debéntures da Segunda Série,
por nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

41



No caso de Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda
convocacao, os Debenturistas poderdo optar, por deliberacdo de, no
minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debentures da Primeira
Série em Circulacdo presentes, no caso das Debéntures da Primeira Série,
desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 20%
(vinte por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulacéo; e (i) 2/3
(dois tercos) dos titulares das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo,
no caso das Debéntures da Segunda Série, por nao declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures, sendo certo que tal deciséo tera
carater irrevogavel e irretratavel.

Para mais informacBes sobre as hipoteses de vencimento
antecipado veja “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 46 a 73 deste
Prospecto Preliminar e a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As obrigagdes da Emissora constantes
da Escritura estdo sujeitas a hipOteses de vencimento
antecipado”, na pagina 110 deste Prospecto Preliminar.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Evento Data W@

1. Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta 13/08/2021
Divulgaca i

2 Dispc?nigﬁic;:géﬁ\gzc;tzoP'\rﬂoirg:gt% Preliminar aos Investidores da Oferta 20/09/2021

3. Inicio das apresentacdes de Roadshow 21/09/2021

4.  Encerramento das apresenta¢fes de Roadshow 23/09/2021

5. Inicio do Periodo de Reserva 28/09/2021

6. Encerramento do Periodo de Reserva 15/10/2021

7.  Procedimento de Bookbuilding 18/10/2021

8. Registro da Oferta pela CVM 03/11/2021
Divulgacao do Anudncio de Inicio

9. Disponibilizag&o do Prospecto Definitivo 03/11/2021
Inicio da Oferta

10. PrimAeira data de Subscrigdo, Integralizagdo e Liquidag&o Financeira das 04/11/2021
Debéntures

11. Divulgacao do Anuncio de Encerramento 08/11/2021

(1)

@

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragfes, atrasos e antecipagdes sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM
e podera ser analisada como modificagéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogagéo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, o cronograma podera ser
alterado. Para informacdes sobre manifestacéo de aceitacédo a Oferta, manifestagdo de revogacéo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da
Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogacéo da Oferta, veja as segdes “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da Oferta”, “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta —Suspenséo da Oferta ou Verificagdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo” e “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Cancelamento, Revogagédo da
Oferta ou Resiligdo do Contrato de Distribuicdo”, a partir da pagina 46 deste Prospecto.

Na hipotese de suspensao, cancelamento, modificagdo ou revogacdo da Oferta, 0 cronograma acima
sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serdo publicados e divulgados hos mesmos meios utilizados para publicacdo e divulgacdo do Aviso
ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, divulgado em 20 de setembro de 2021 nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 esta disponivel aos interessados
e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores, nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400:

Emissora: https://ri.arteris.com.br/ (neste website, acessar “Empresas do Grupo”, depois clicar
em “Litoral Sul”, em seguida clicar em “Central de Documentos” e, finalmente, clicar em Aviso
ao Mercado).

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2021”, e procurar “OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA SOB CONDICAO RESOLUTIVA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES,
DA 102 (DECIMA) EMISSAO DA AUTOPISTA LITORAL SUL S.A”, em seguida clicar em “Aviso
ao Mercado”).

Banco Bradesco BBI S.A.: http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx
(neste website, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em seguida, no campo relacionado
“Debéntures Litoral Sul 2021, clicar em “Aviso ao Mercado”).
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Banco Ital BBA S.A.: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website,
acessar “Autopista Litoral Sul S.A.”, depois “2021” e em seguida “Litoral Sul — 102 Emissé&o de
Debéntures” e, entao, clicar em “Aviso ao Mercado”).

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.: www.xpi.com.br
(neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar
em “DEBENTURE AUTOPISTA LITORAL SUL S.A. — 102 EMISSAO DE DEBENTURES DA
AUTOPISTA LITORAL SUL S.A.” e, entao, clicar em “Aviso ao Mercado”).

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Centrais de Conteudo”,
depois “Central de Sistemas”, na pagina inicial, acessar “Informag¢des sobre Companhias”, em
seguida “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “Litoral Sul” e clicar em “Continuar”. Em seguida,
clicar em “Autopista Litoral Sul S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado); e

B3: http:/Mww.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm
(neste website, digitar “Litoral Sul”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “Autopista Litoral Sul
S.A”. Na nova pégina, clicar em “Informacgdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta
de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no Aviso ao Mercado da 102 Emissdo de
Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Inicio, ap6s a sua divulgacédo, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: https://ri.arteris.com.br/ (neste website, acessar “Empresas do Grupo”, depois clicar
em “Litoral Sul”, em seguida clicar em “Central de Documentos” e, finalmente, clicar em Andncio
de Inicio).

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2021”, e procurar “OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA SOB CONDICAO RESOLUTIVA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, DA
102 (DECIMA) EMISSAO DA AUTOPISTA LITORAL SUL S.A”, em seguida clicar em “Andncio
de Inicio”).

Banco Bradesco BBI S.A.: http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx
(neste website, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em seguida, no campo relacionado
“Debéntures Litoral Sul 2021, clicar em “Anuncio de Inicio”).

Banco Ital BBA S.A.: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website,
acessar “Autopista Litoral Sul S.A.”, depois “2021” em seguida, “Litoral Sul — 102 Emisséo de
Debéntures” e, entao, clicar em “Anuncio de Inicio”).

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.: www.xpi.com.br
(neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar
em “DEBENTURE AUTOPISTA LITORAL SUL S.A. — 102 EMISSAO DE DEBENTURES DA
AUTOPISTA LITORAL SUL S.A.” e, entao, clicar em “Anuncio de Inicio”).

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas”
na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes periddicas
e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “Litoral Sul” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “Autopista Litoral Sul
S.A”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica”. Clicar em
download do Andncio de Inicio); e
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B3: http:/Mmww.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm
(neste website, digitar “Litoral Sul”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “Autopista Litoral Sul
S.A”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta
de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no Anuncio de Inicio da 10% Emissdo de
Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Encerramento, ap6s a sua divulgacdo, estard disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: https://ri.arteris.com.br/ (neste website, acessar “Empresas do Grupo”, depois clicar
em “Litoral Sul”, em seguida clicar em “Central de Documentos” e, finalmente, clicar em Andncio
de Encerramento);

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2021”, e procurar “OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA SOB CONDICAO RESOLUTIVA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, DA
102 (DECIMA) EMISSAO DA AUTOPISTA LITORAL SUL S.A”, em seguida clicar em “Anuncio
de Encerramento”).

Banco Bradesco BBI S.A.: http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx
(neste website, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em seguida, no campo relacionado
“Debéntures Litoral Sul 20217, clicar em “Anuncio de Encerramento”).

Banco Itall BBA S.A.: https://www.itau.com.br/itaubba-pt /ofertas-publicas (neste website,
acessar “Autopista Litoral Sul S.A.”, depois “2021” em seguida, “Litoral Sul — 102 Emisséo de
Debéntures” e, entao, clicar em “Anuncio de Encerramento”).

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.: www.xpi.com.br
(neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar
em “DEBENTURE AUTOPISTA LITORAL SUL S.A. — 102 EMISSAO DE DEBENTURES DA
AUTOPISTA LITORAL SUL S.A.” e, entao, clicar em “Anuncio de Encerramento”).

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas”
na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informacgdes periddicas
e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “Litoral Sul” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “Autopista Litoral Sul
S.A”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em
download do Anuncio de Encerramento); e

B3: http:/Mww.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/lempresas-listadas.htm
(neste website, digitar “Litoral Sul”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “Autopista Litoral Sul
S.A.”. Na nova péagina, clicar em “Informacgdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta
de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no Anuncio de Inicio da 102 Emissdo de
Debéntures da Emissora).
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INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

O capital social da Emissora é de R$1.497.995.510,60 (um bilhdo, quatrocentos e noventa e sete
milhdes, novecentos e cinquenta e cinco mil, quinhentos e dez reais e sessenta centavos),
representado por 1.432.019.209 (um bilhdo, quatrocentas e trinta e duas milhdes, dezenove mil e
duzentas e nove) ac¢des ordinarias de classe Unica, todas nominativas e sem valor nominal, na data
base 30 de junho de 2021.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora ha data deste Prospecto:

Acdes Participacéo
Acionista Ordinarias Participacéo (%) Total Acdes (%)
Arteris S.A. coovvveeenenn. 1.432.019.209 100 1.432.019.209 100
Total .covceveceeicieieie 1.432.019.209 100 1.432.019.209 100

Na data deste Prospecto, a atual controladora da Emissora € a Arteris S.A.

Para mais informacBes sobre a composi¢cdo do capital social da Emissora, incluindo os
acionistas da Emissoratitulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora
indicados natabela acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja o item “15. Controle
e Grupo Econdmico” do Formulario de Referéncia.

AUTORIZACAO

A Escritura de Emisséao é celebrada de acordo com a autorizagédo da AGE da Emissora, na qual foram
deliberadas e aprovadas (i) as condi¢cbes da Emisséo e da Oferta, nos termos do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Acdes; e (i) a autorizacdo a Diretoria da Emissora para praticar todos os atos
necessarios a efetivagdo das deliberagcdes consubstanciadas na AGE da Emissora, incluindo a
celebracéo de todos os documentos necessarios a efetivacéo da Oferta e da Emisséo, dentre os quais,
sem limitagdo, o aditamento a esta Escritura que ratificara o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, o Contrato de Distribuicdo e a contratacéo de todos os prestadores de servigo da Oferta.

Adicionalmente, a constituicio da Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditdrios apds a liberagdo do Onus
Existente no ambito do Contrato de Financiamento BNDES, com a consequente convolacdo da
espécie das Debéntures para com garantia real, foi aprovada com base nas deliberag6es da RCA
da Emissora.

A outorga da Fianca e a constituicdo da Alienacéo Fiduciaria de Acdes ap6s a liberagdo do Onus
Existente no ambito do Contrato de Financiamento BNDES, com a consequente convolacdo da
espécie das Debéntures para com garantia real, bem como a assun¢do das demais obrigacfes
previstas na Escritura de Emisséo e nos demais documentos da Oferta, foram aprovadas com base
nas deliberacdes da RCA da Fiadora.

REQUISITOS
A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Registro na CVM

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado de Capitais e da
Instrugcdo CVM 400.

Registro na ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da divulgacéo
do Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 e seguintes do Cédigo ANBIMA.
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Autorizagcado pela ANTT

Nos termos do artigo 99, inciso (iii), do estatuto social da Emissora, a constituicdo das Garantias
Reais e a convolacdo da Emissdo em com garantia real foram prévia e expressamente autorizadas
pela ANTT, por meio da Portaria n® 331/SUROD, expedida em 10 de setembro de 2021 e publicada
no DOU em 17 de setembro de 2021.

Arguivamento e Publicacao dos Atos Societéarios

As atas das Aprovacdes Societérias da Emissora, que aprovaram a Emisséo, a Oferta e a constituicdo
da Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditorios, serdo protocolizadas para arquivamento na JUCEPAR, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua respectiva realizac&o, e publicadas no DOEPR e no
jornal "Tribuna do Parand", em conformidade com o artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Acoes.
A Emissora enviara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original ou via digital (em arquivo pdf) das atas das
Aprovacdes Societarias da Emissora devidamente registradas em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data do
respectivo arquivamento.

Caso a JUCEPAR néo esteja com seu funcionamento normalizado, exclusivamente em decorréncia
da pandemia da Covid-19, nos termos do artigo 6° da Lei 14.030, as Aprovacdes Societarias da
Emissora deverdo ser arquivadas dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a
JUCEPAR restabelecer a prestacdo regular dos seus servigos.

A ata da RCA da Fiadora sera protocolizada para arquivamento na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados de sua realizagdo, e publicada no “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo” e no
jornal “Folha de Sao Paulo”. A Emissora e/ou a Acionista enviara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original ou via digital (em arquivo pdf) da ata da RCA da Acionista devidamente registrada em até 3
(trés) Dias Uteis apés a data do respectivo arquivamento.

Caso a JUCESP néo esteja com seu funcionamento normalizado, exclusivamente em decorréncia
da pandemia da Covid-19, nos termos do artigo 6° da Lei 14.030, a ata da RCA da Acionista devera
ser arquivada dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a JUCESP restabelecer
a prestacao regular dos seus servicos.

Registro da Escritura de Emisséo e de seus Aditamentos na JUCEPAR

A Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos serdo protocolizados na JUCEPAR, de acordo com
o0 artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva data de assinatura. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma)
via original ou digital da Escritura de Emissédo e de seus eventuais aditamentos devidamente
registrados em até 3 (trés) Dias Uteis apos a data do respectivo arquivamento.

Caso a JUCEPAR néo esteja com seu funcionamento normalizado, exclusivamente em decorréncia
da pandemia da Covid-19, nos termos do artigo 6° da Lei 14.030, a Escritura de Emissdo e o
aditamento a Escritura de Emissdo para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
conforme aplicavel, deverdo ser arquivados dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data em
gue a JUCEPAR restabelecer a prestacéo regular dos seus servigos.
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Registro das Garantias

Nos termos dos artigos 129, paragrafo 3°, 130 e 131 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, em virtude da Fianca avencada na Clausula 5.2 da Escritura de Emissao, a
Emissora devera, as suas proprias custas e exclusivas expensas, ho prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de assinatura da Escritura de Emiss&o ou de eventual aditamento, realizar o
protocolo para registro da Escritura de Emiss&o ou de eventual aditamento, conforme o caso, perante
os Cartorios de Registro de Titulos e Documentos localizados no Municipio de S&o José dos Pinhais,
Estado do Paran4, e na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo. A Emissora entregara ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original ou via digital da Escritura de Emissdo e de eventual aditamento,
devidamente registrada nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes, em até 3
(trés) Dias Uteis ap0s a obtencdo dos respectivos registros. A Emissora entregara ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original ou via digital (em arquivo pdf) da Escritura de Emisséo e de eventual
aditamento, devidamente registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes,
em até 3 (trés) Dias Uteis apds a obtenc&o dos respectivos registros.

Os Contratos de Garantia, por meio dos quais serdo constituidas as Garantias Reais, bem como
guaisquer aditamentos subsequentes a estes Contratos de Garantia, deverdo ser registrados pela
Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, junto aos competentes Cartorios de Registro de Titulos
e Documentos, nos prazos indicados nos referidos contratos. Apds o registro dos Contratos de
Garantia, a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, devera disponibilizar ao Agente Fiduciario
uma via original de cada Contrato de Garantia, devidamente registrada nos Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos competentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da obtencao do referido
registro. Apos o registro dos Contratos de Garantia, a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso,
devera disponibilizar ao Agente Fiduciario uma via original de cada Contrato de Garantia,
devidamente registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos prazos
previstos nos referidos contratos.

Adicionalmente ao registro no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, a Emissora devera
tomar tais providéncias para solicitar a averbacdo da Alienacdo Fiduciaria de Acdes objeto do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria nos livros e sistemas da instituicdo financeira responséavel pela
prestacéo de servicos de escrituracdo das a¢des da Emissora, nos termos do artigo 40 da Lei das
Sociedades por A¢bes, no prazo previsto no Contrato de Alienacéo Fiduciaria.

Depésito para Distribuicdo e Negociacao

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por meio
da B3.

Adicionalmente, as Debéntures serdo depositadas para negocia¢cao no mercado secundario por meio
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Enquadramento do Projeto como Prioritario

Tao logo a Portaria seja publicada no DOU, as caracteristicas das Debéntures da Primeira Série
serdo enquadradas nos termos do artigo 2° da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, e o Projeto sera
enquadrado como prioritario pelo Ministério da Infraestrutura. Para mais informagfes sobre a
publicacao da Portaria e 0 enquadramento do Projeto como prioritario pelo Ministério, veja a se¢éo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures da Primeira Série serao
emitidas nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolucao
CMN 3.947 e terdo seus recursos destinados exclusivamente ao Projeto, que apenas sera
considerado prioritario apds a publicac@o da Portaria de aprovacao pelo Ministério da Infraestrutura”
na pagina 104 deste Prospecto.
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Para mais informag6es sobre o Projeto, veja a segao “Destinagdo dos Recursos”, nas paginas
50 e 131 deste Prospecto.

OBJETO SOCIAL

Emissora tem por objeto social Unico e exclusivo a exploragdo da concessado de servico publico
precedida da execugédo de obra publica, compreendendo a execucao dos servicos de recuperacgéo,
manutencdo, monitoracdo, conservacdo, operacdo, ampliacdo, melhorias e exploracédo do lote
rodoviario BR116-376/PR — BR-101/SC, compreendendo o trecho entre Curitiba — Florianépolis,
objeto do processo de licitacdo correspondente ao lote 07, em conformidade com o Edital de
Licitacao n® 003/2007, publicado pela ANTT, e com o Contrato de Concessao.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emisséao
O valor total da Emissao sera de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na Data de Emisséo.
Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
Data de Emisséo
Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures sera 15 de outubro de 2021.
Destinacdo dos Recursos

Destinacdo dos Recursos das Debéntures da Primeira Série: Téo logo a Portaria seja publicada no
DOU, as caracteristicas das Debéntures da Primeira Série serdo enquadradas nos termos do artigo
2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucdo CMN 3.947, e 0S recursos
captados pela Emissora por meio das Debéntures da Primeira Série serdo utilizados exclusivamente
para reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados aos investimentos no Projeto.

Destinacdo dos Recursos das Debéntures da Segunda Série: Os recursos captados por meio das
Debéntures da Segunda Série serdo destinados ao reforco de capital de giro e/ou usos gerais da
Emissora.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informac¢des necessarias encontram-se na
secao “Destinagao dos Recursos”, nas paginas 50 e 131 deste Prospecto.

NUmero da Emissao
A Emisséo constitui a 102 (décima) emissdo de debéntures da Emissora.
Numero de Séries

A Emissao podera ser realizada em até 2 (duas) séries, de acordo com a demanda verificada no
Procedimento de Bookbuilding e de acordo com Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a
existéncia da segunda série e quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serdo definidas
pelos Coordenadores, em conjunto com a Emissora, apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, observado que (i) o somatério das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série ndo poderé exceder o Valor Total da Emisséo; e (ii) que a alocac¢édo nas Debéntures
da Segunda Série sera limitada a 500.000 (quinhentas mil) Debéntures. No Sistema de Vasos
Comunicantes, a segunda série podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures
sera emitida na série remanescente, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.
Caso os Coordenadores exercam a Garantia Firme, a alocagdo das Debéntures a serem
integralizadas em razéo da Garantia Firme sera realizada em qualquer das séries, a exclusivo critério
dos Coordenadores.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Debéntures, sendo que a alocagédo nas
Debéntures da Segunda Série sera limitada a 500.000 (quinhentas mil) Debéntures.
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Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

Observado o disposto na Escritura de Emisséao: (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de
vigéncia de 10 (dez) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro
de 2031; e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2028.

Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo
financeira com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ha Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 17.343.682/0003-
08, na qualidade de agente fiduciario da Emisséo, representada pelos Sra. Karolina Vangelotti, Sra.
Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefones (11) 4420-5920, correio eletrdnico:
assembleias@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins do artigo 6°, §2° da Resolugcdo CVM 17, o Agente Fiduciario declara que presta servicos

de agente fiduciario nas seguintes emissoées:

Emissao

Valor Total da Emisséao
Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento
Remuneracéao

Enquadramento

Emisséo

Valor Total da Emisséo
Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento
Remuneracédo

Enquadramento

42 emissao de debéntures da Autopista Ferndo Dias S.A.
R$65.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)

65.000 (sessenta e cinco mil)

com garantia real

cessao fiduciaria de direitos creditérios e direitos
emergentes; penhor de acdes

15.09.2026
IPCA +7,5284% ao ano

Adimpléncia Financeira

22 emissao de debéntures da Autopista Planalto Sul S.A.
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

10.000 (dez mil)

com garantia real

cessao fiduciaria de direitos creditérios e direitos
emergentes; penhor de acdes

15.12.2025
IPCA + 8,1721% ao ano

Adimpléncia Financeira
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Emisséao

Valor Total da Emissé&o
Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento

Remuneracéao

Enquadramento

Emisséo

Valor Total da Emisséo
Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento
Remuneracéao

Enquadramento

Emisséo

Valor Total da Emisséo
Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento
Remuneracéao

Enquadramento

52 emissdo de debéntures da Concessionaria de Rodovias
do Interior Paulista (12 série vencida)

R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhBes de reais)
800.000 (oitocentas mil)

quirografaria

N/A

15/05/2023 (22 série); 15/05/2025 (32 série); 15/05/2025 (42
série)

100% da Taxa DI + 0,90% a.a. (22 série); 100% da Taxa DI +
1,35% a.a. (32 série); IPCA + 6,7621% a.a. (42 série)

Adimpléncia Financeira

72 emissdo de debéntures da Concessionéaria de Rodovias
do Interior Paulista

R$ 400.000.000,00

400.000

Quirograféaria

Fianca

25/09/2024

100% da Taxa DI + 0,69% a.a.

Adimpléncia Financeira

22 emissao de debéntures da ViaPaulista S.A.

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
400.000 (quatrocentas mil)

quirografaria com garantia adicional fidejussoéria
fianca

15/06/2027

IPCA + 3,9407%

Adimpléncia Financeira
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Emisséao 92 emissao de debéntures da Arteris S.A.

Valor Total da Emisséo R$ 1.454.000.000,00

Quantidade 450.000 (12 Série); 1.004.000 (22 Série)

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/09/2027 (12 Série); 15/09/2025 (22 Série)

Remuneracéao IPCA + 4,8392% a.a. (12 Série); 100% da Taxa DI + 2,50%
a.a. (22 Série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissé&o 92 emisséo de debéntures da Autopista Litoral Sul S.A.

Valor Total da Emissé&o R$ 550.000.000,00

Quantidade 550.000

Espécie quirografaria

Garantias Fianca

Data de Vencimento 17/09/2022

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 1,62% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Tendo como base as emissdes acima, o Agente Fiduciario declara néo ter ciéncia da ocorréncia de
quaisquer inadimplementos ocorridos até a presente data.

Banco Liquidante e Escriturador

O escriturador da Emisséo sera o Itat Corretora de Valores S.A., instituic&o financeira com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 61.194.353/0001-64.

O banco liquidante serd o Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Pracga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal,
inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 60.701.190/0001-04.

Forma, Conversibilidade e Comprovacéo da Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ou permutaveis por acdes de emissdo da
Emissora. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelas e certificados.

Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de deposito emitido pelo Escriturador, de instituicdo financeira responsavel pela escrituracao
das Debéntures. Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela B3 em nome dos Debenturistas para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

53



Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos da Escritura e do artigo 58 da Lei das Sociedades
por Acdes, a ser convolada em com garantia real, com garantia fidejusséria sob condicéo resolutiva.

Garantias Reais

Como garantia do integral, fiel e pontual cumprimento de todas as obrigacdes, principais e/ou
acessorias, presentes e/ou futuras assumidas pela Emissora perante os Debenturistas no ambito da
Emissao, incluindo, sem limitacao, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série e do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, os respectivos Juros Remuneratérios das Debéntures, os Encargos
Moratérios, honorarios do Agente Fiduciério, todos os custos e despesas incluindo, quando houver,
gastos com honorérios advocaticios, depdsitos, custas, taxas judiciais, verbas indenizatérias e
tributos incorridos pelo Agente Fiduciario na salvaguarda dos direitos dos Debenturistas, serdo
constituidas, apés o pagamento integral da divida representada pelo Contrato de Financiamento
BNDES, com a consequente liberagdo das garantias constituidas em favor do BNDES no ambito do
Contrato de Financiamento BNDES, nos termos dos respectivos instrumentos a serem celebrados
pelas partes, as seguintes garantias em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciério:

(i) cesséo fiduciaria, pela Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do paragrafo
3° do artigo 66-B da Lei 4.728, do artigo 28-A da Lei 8.987, e, no que for aplicavel, dos artigos
1.361 e seguintes do Cadigo Civil, da titularidade e posse indireta de:

a) todos os direitos emergentes do Contrato de Concessao, inclusive os relativos a eventuais
indenizacdes a serem pagas pelo Poder Concedente em decorréncia da extingao,
caducidade, encampac¢do ou revogacdo da concessdo para exploracdo do sistema
rodoviario objeto do Contrato de Concessao;

b) todos os direitos creditorios de titularidade da Emissora, presentes e futuros, decorrentes
da exploracdo da concesséo objeto do Contrato de Concesséao, incluindo, mas néo se
limitando, as receitas de pedagio e demais receitas acessorias, além de todas e quaisquer
indenizacbes a serem recebidas nos termos das garantias e apolices de seguro
contratadas nos termos do Contrato de Concesséo, assegurado o valor para o pagamento
essencial ao cumprimento das obrigacdes assumidas no Contrato de Concessdo, nos
termos do artigo 28 da Lei 8.987;

c) todos os direitos creditorios da Emissora sobre todos os valores a serem depositados e
mantidos no sistema de contas bancarias, de sua titularidade, cuja movimentacao se dara
exclusivamente nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria;

d) todos os demais direitos, corpéreos ou incorpéreos, potenciais ou ndo, que possam ser
objeto de cessdo de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis,
decorrentes da concessao; e

e) o direito de explorar a prépria concessao em si, nos termos do art. 27-A da Lei 8.987, e 0
item n° 16.45 do Contrato de Concesséao;
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(i) alienacao fiduciaria, pela Acionista, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei 4.728, e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes
do Cddigo Civil, da propriedade fiduciaria, da posse indireta e do dominio resolivel de:

a) a totalidade das acbes ordinarias de emissdo da Emissora detidas pela Acionista,
representadas, nesta data, por 1.432.019.209 (um bilhdo, quatrocentas e trinta e dois
milhdes, dezenove mil e duzentas e nove) ac¢des ordinarias, incluindo eventuais a¢des de
emissdo da Emissora que sejam subscritas, integralizadas, recebidas, conferidas,
compradas ou de outra forma adquiridas (direta ou indiretamente) pela Acionista ou que
venham a ser entregues a Acionista e quaisquer agfes derivadas das A¢les Alienadas
apos a data de assinatura da Escritura de Emisséo, incluindo, sem limitar, quaisquer agcbes
recebidas, conferidas e/ou adquiridas pela Acionista (direta ou indiretamente) por meio de
fuséo, cisdo, incorporacdo, permuta, substituicdo, divisdo, reorganizacdo societaria,
desdobramento, grupamento ou bonificacdo, capitalizacdo de lucros ou reservas, e 0
direito e/ou opcao de subscricdo de novas acdes representativas do capital da Emissora,
bénus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos ou
outros valores mobiliarios conversiveis em acdes, relacionados a participacdo da
Acionista ou de qualquer outra forma;

b) todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicdo de novas ag¢des), lucros, frutos,
bonifica¢des, direitos, juros sobre capital proprio, distribuicdes e demais valores atribuidos,
declarados e ainda ndo pagos ou a serem declarados, recebidos ou a serem recebidos ou
de qualquer outra forma distribuidos e/ou atribuidos & Acionista em decorréncia das Agdes
Alienadas, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de disposi¢éo ou
alienacdo das Acdes Alienadas, nestes casos, desde que autorizados nos termos da
Escritura de Emisséo e do Contrato de Alienacao Fiduciaria, conforme o caso, e quaisquer
bens, valores mobiliarios ou titulos nos quais as A¢bes Alienadas sejam convertidas
(incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobiliarios), assim como todas as outras
guantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das
AcOes Alienadas; e

c) atotalidade dos direitos, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados as Acoes e
aos Direitos e Rendimentos das A¢bes, bem como toda e qualquer receita, multa de mora,
penalidade e/ou indenizacdo devidas a Acionista com relacéo a tais Agdes e aos Direitos
e Rendimentos das Acdes.

Observado o disposto abaixo e na Escritura de Emissdo, a constituicdo da Cessédo Fiduciaria de
Direitos Creditérios em favor dos Debenturistas sera formalizada, independentemente de qualquer
aprovacao societaria adicional da Emissora e/o da Acionista ou de assembleia geral de debenturistas,
por meio do Contrato de Cesséo Fiduciaria, nos termos do Anexo V da Escritura de Emissao;
enquanto a constituicdo da Alienacao Fiduciaria de A¢6es sera formalizada, independentemente de
qualquer aprovacéo societaria adicional da Emissora e/o da Acionista ou de assembleia geral de
debenturistas, por meio do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, nos termos do Anexo VI da Escritura
de Emisséo.

A Emissora e a Acionista, conforme o caso, obrigam-se a constituir o Agente Fiduciario, em carater
irrevogéavel e irretratavel, como seu bastante procurador, por meio de procuracdes outorgadas nos
termos e prazos previstos nos Contratos de Garantia, que permitam ao Agente Fiduciario constituir,
aperfeicoar e excutir as Garantias Reais, bem como praticar todos 0s atos necessarios ao exercicio
dos direitos previstos nos referidos contratos, sem prejuizo de descumprimentos de obriga¢des nao
pecuniarias pela Emissora e/ou pela Acionista.

55



A Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario deverdo, independentemente de qualquer aprovagéo
societdria adicional da Emissora e/ou da Fiadora, ou de assembleia geral de debenturistas, celebrar
os Contratos de Garantia, substancialmente na forma dos Anexos V e VI da Escritura de Emisséo,
contemplando os comentarios eventuais do Poder Concedente, em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da liberagdo do Onus Existente no ambito do Contrato de Financiamento BNDES, observado,
contudo, que caso as Garantias Reais ndo sejam constituidas em até 90 (noventa) dias a contar da
primeira Data de Integralizacao, prorrogaveis por mais 90 (noventa) dias em caso de nao constituicdo
por fatores supervenientes e alheios aos esforcos e controle da Emissora, acarretara no vencimento
antecipado ndo automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, conforme previsto na
Escritura de Emisséo.

A Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario deverdo, apds (i) o pagamento integral da divida
representada pelo Contrato de Financiamento BNDES, com a consequente liberacdo das garantias
constituidas em favor do BNDES no ambito do Contrato de Financiamento BNDES; e (ii) obtencao
da anuéncia do Poder Concedente, independentemente de qualquer aprovagéo societaria adicional
da Emissora e/ou da Fiadora ou de assembleia geral de debenturistas, celebrar aditamento a
Escritura de Emisséo, conforme modelo constante do Anexo IV da Escritura de Emissao, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da constituicdo de ambas as Garantias Reais, para
formalizar a convolacdo da espécie das Debéntures para com garantia real.

Os Debenturistas, desde ja, concordam expressamente com toda e qualquer alteracdo que venha a
ser solicitada pelo Poder Concedente, independentemente das alteracbes que venham a ser
requisitadas.

Garantia Fidejussoria

A Fiadora prestara fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciério,
obrigando-se, ou seus sucessores a qualquer titulo, e em caréter irrevogavel e irretratavel, como
fiador e principal pagador, solidariamente responsavel com a Emissora, em conformidade com o
artigo 818 do Cadigo Civil, pelo integral, fiel e pontual cumprimento das Obriga¢6es Garantidas pelo
prazo previsto abaixo.

A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos, altera¢gfes e quaisquer
outras modificagcfes das condi¢Bes fixadas na Escritura de Emisséo e nos Contratos de Garantia, de
modo que as obrigacdes da Fiadora aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou omissdes que
possam exonera-los de suas obrigac¢des ou afeta-los, incluindo, mas ndo se limitando, em razéo de:
(a) qualquer extenséo de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer novacéo
ou nao exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer limitagao
ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacdo extrajudicial, pedido de
recuperacao judicial ou faléncia.

A Fiadora expressamente renuncia a todo e qualquer beneficio de ordem, direitos e faculdades de
exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364, 366, 821, 827,
830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 130 e 794 do Cdédigo de Processo Civil.

Nenhuma objecdo ou oposi¢do da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pela Fiadora
com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacfes perante os Debenturistas.

A Fiadora renuncia a sub-rogacéo nos direitos de crédito correspondentes as obrigacdes assumidas
nesta se¢do até a liquidacao integral das Debéntures. Assim, na hipdtese de excusséo da Fianca, a
Fiadora nao tera qualquer direito de reaver da Emissora qualquer valor decorrente da execucao da
Fianca até a liquidacdo integral das Obrigacdes Garantidas. ApOs a liquidacao integral das
Obriga¢bes Garantidas, a Fiadora fard jus ao recebimento dos valores desembolsados em favor da
Emissora em decorréncia da Fianca.
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A Fianca entrara em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissédo e permanecera valida em
todos os seus termos sob condicdo resolutiva, nos termos dos artigos 127 e seguintes do Cadigo
Civil, até a Data de Liberacado da Fianca, sendo certo que, uma vez que seja verificado o Completion
Fisico-Financeiro, fica autorizado, independentemente de qualquer aprovacao societaria adicional
da Emissora e/o da Fiadora ou de assembleia geral de debenturistas, o Agente Fiduciario a celebrar
aditamento a Escritura de Emissao, substancialmente na forma do Anexo IV da Escritura de Emisséo,
de forma a refletir a liberacdo da Fianca e das obrigacGes da Fiadora a ela relacionadas. N&o
obstante o disposto acima, a Fianca somente sera liberada apds a constituicdo das Garantias Reais
observado o disposto na Escritura de Emisséao.

Direito de Preferéncia

N&o havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

Repactuacéo
N&o havera repactuacdo das Debéntures.
Amortizacdo

O Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado, observado
o Plano de Distribuicéo e o disposto na Clausula 4.1.2 da Escritura, conforme cronogramas dispostos
abaixo (sendo cada data de amortizagao indicada abaixo uma “Data de Amortizacdo das Debéntures
da Primeira Série”).

Caso sejam alocadas o montante de 2.000.000 (dois milh6es) de Debéntures na Primeira Série, 0
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado conforme o
seguinte cronograma:

% do Valor Nominal Unitario Atualizado a

Data de Amortizagao ser amortizado (percentual para pagamento)
A5710/25 o 3,8500%
25104126 ... 2,7561%
A5710/26 o 2,8342%
Y0 Lo PR 8,2554%
L5/10/27 ottt a e raaaas 8,9982%
(SO b T 11,0415%
L5/10/28 et ranaaas 12,4120%
A5/04/29 ..o 15,6514%
A5710/29 o 18,5557%
A5/04/30 e s 24,0148%
I5710/30 e s 31,6045%
A5/04/3BL oo s 50,0000%
ST 07 3 RPN 100,0000%
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Caso sejam alocadas o0 montante de 1.750.000 (um milh&o e setecentos e cinquenta mil) Debéntures
até 1.999.000 (um milhdo e novecentos e noventa e nove mil) de Debéntures na Primeira Série, 0
Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado conforme o

seguinte cronograma:

% do Valor Nominal Unitario Atualizado a

Data de Amortizagao ser amortizado (percentual para pagamento)
L5/10/25 ettt r i raranas 2,0000%
25104126 ... 2,5510%
A5/10/26 e 2,6178%
510827 oo s 5,9140%
A57A0/27 e s 6,2857%
A5/04/28 ... s 8,8415%
L5/10/28 ettt 9,6990%
L5/04729 oottt 15,6296%
L5/10/29 et ra—a—as 18,5250%
(0 L O 23,9763%
L5/10/30 e s 31,5379%
5104131 oo s 50,0000%
A5710/3L oo 100,0000%

Caso sejam alocadas o montante de 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil) Debéntures até 1.749.000
(um milh&o setecentos e quarenta e nove mil) de Debéntures na Primeira Série, o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado conforme o0 seguinte cronograma:

% do Valor Nominal Unitario Atualizado a

Data de Amortizagao ser amortizado (percentual para pagamento)
L5/10/25 e 1,2500%
25/04126 ..ot 1,1392%
L5/10/26 ..ot s 1,1524%
L5/04127 oot 3,2642%
L5/10/27 it 3,3744%
L5/04/28 ... s 6,2639%
L5/10/28 ...t 6,6824%
L5/04129 ..o 15,6844%
L5/10/29 e 18,6020%
L5/04130 . 24,0074%
L5/10/30 .ot 31,5917%
L5/0413L oo 50,0000%
L5/10/3L it 100,0000%

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série sera amortizado conforme cronograma abaixo (sendo cada data de
amortizagao indicada abaixo uma “Data de Amortizagdo das Debéntures da Segunda Série”):

% do saldo do Valor Nominal Unitario a ser

Data de Amortizagao amortizado (percentual para pagamento)
L5/10/25 oot 10,0000%
25104126 ..ooeeeeieeee e 10,0000%
BT 0 2 TP 11,1111%
B L0 i PP 25,0000%
S O PR 33,3333%
L5/04/28 ..ottt aaaaas 50,0000%
L5/10/28 ..ottt 100,0000%
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Remuneracéo

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, ou o0 saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Primeira Série serd atualizado mensalmente a partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série até a data do seu efetivo pagamento, pela variacéo
do IPCA apurado e divulgado pelo IBGE, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, sendo o produto da Atualizagcdo Monetéria das Debéntures da Primeira Série incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, segundo a seguinte férmula: :

VNa =VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série (valor nominal unitario remanescente apés amortizagdo de principal, incorporagao
de juros, e atualizacdo monetaria a cada periodo, ou pagamento da atualizacdo monetaria, se
houver), conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variagdes mensais do indice utilizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

C=TT [ e yoores |

- NI
Onde:
n = nimero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série,

sendo “n” um numero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série ou a Data de Aniversario das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (conforme
definido abaixo) e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice
utilizado, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario das Debéntures imediatamente anterior e a
préxima Data de Aniversario das Debéntures da Primeira Série, sendo “dut” um ndmero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacdo seja em
data anterior ou na propria Data de Aniversario das Debéntures da Primeira Série. Apés a Data de
Aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizacao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

dup

NI, \dut
()
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dup

( NI, )du‘r

T ;. , . . .
Nly_y O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermediarios sédo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a Escritura de Emisséo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE.
Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversérios consecutivas das Debéntures da Primeira Série.

Se até a Data de Aniversério das Debéntures, o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado
em substituicdo a NIk na apuragéo do Fator “C” um numero - indice projetado, calculado com base
na ultima projecéo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero indice Projetado” e “Projec&o’,
respectivamente) da variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI kp = NI k1 X (1+ projecéo)
Onde:

NIKp = Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizac&o, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento;

Projecao = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacao.

() O Numero indice Projetado do IPCA sera utilizado, provisoriamente, enquanto néo houver sido divulgado o nimero indice correspondente
ao més de atualizacéo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagado entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Primeira
Série quando da divulgacéo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) O Nuamero-indice Projetado do IPCA, bem como as projecées de sua variacéo, deveréo ser utilizados considerando idéntico o nimero de
casas decimais divulgado pelo 6rgédo responsavel por seu célculo/apuragéo.

Indisponibilidade do IPCA

Se, na data de pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias das Debéntures da Primeira Série,
houver indisponibilidade temporaria do IPCA, seré aplicada, em sua substituicdo, o Gltimo niamero
indice do IPCA divulgado oficialmente até a data do calculo relativo ao més imediatamente anterior,
calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo sendo devidas quaisquer compensagfes entre a
Emissora e os Debenturistas da Primeira Série quando da divulgacgédo posterior do nimero indice do
IPCA que seria aplicavel.

Na auséncia de apuracéo e/ou divulgac&o do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados
da data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, na hipétese de extincdo ou
inaplicabilidade por disposicédo legal ou determinacéo judicial (“Evento de Ausénciado IPCA”), sera
utilizado o novo parametro legalmente estabelecido em substituicdo ao IPCA, conforme aplicavel.

Observado o disposto na acima, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do Evento de Auséncia do IPCA, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo
24 da Lei das Sociedades por A¢bes e na Escritura de Emisséo), para que os Debenturistas da
Primeira Série definam, observado o quérum previsto abaixo, de comum acordo com a Emissora,
observadas a boa-fé e a regulamentacao aplicavel, incluindo os requisitos da Lei 12.431, 0 novo
parametro de remuneracao a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operacdes
similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA”).
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Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigac6es pecuniarias previstas na Escritura de Emissédo, a mesma taxa produzida pelo dltimo IPCA
divulgado até a data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, nao
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da
Primeira Série quando da divulgacao posterior do IPCA aplicavel.

Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributério
previsto na Lei 12.431, ou caso néo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e 0s
Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definidas), em primeira convocacdo, ou, em segunda
convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagéo
presentes, desde que representem, no minimo, 20% (vinte por cento) do total das Debéntures da Primeira
Série em Circulagao, ou, em caso de nao instalacdo ou auséncia de quérum de deliberagdo em segunda
convocacao, a Emissora devera (i) realizar o resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série,
desde que atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e nas demais
regulamentac@es aplicaveis, inclusive em relacdo ao prazo minimo para o referido resgate antecipado, no
prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em
Circulacdo, em primeira convocacao, ou, em segunda convocacéo, 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures da Primeira Série em Circulagéo presentes, desde que representem, no minimo, 20% (vinte
por cento) do total das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, de comum acordo com a Emissora,
ou, na data em que a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série deveria ter ocorrido, pelo seu
respectivo Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série, conforme aplicavel, e eventuais encargos moratorios,
devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacao das Debéntures da Primeira Série ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer
natureza; ou (i) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizacdo do resgate antecipado das
Debéntures da Primeira Série, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais
regulamentac@es aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, com o consequente
cancelamento das Debéntures da Primeira Série, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos contados da data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado
das Debéntures da Primeira Série, nos termos da Lei 12.431, da Resolu¢gdo CMN 4.751 e das demais
regulamentaces aplicaveis. Nas hipoteses previstas nos itens (j) e (ii) acima, para o calculo da Atualizagéo
Monetaria das Debéntures da Primeira Série com relacdo as Debéntures da Primeira Série a serem
resgatadas, serd utilizado para a apuracéo do IPCA o ultimo nimero indice do IPCA divulgado oficialmente
até a data do célculo, observadas ainda as demais disposi¢des previstas na Escritura de Emisséo para fins
de célculo da Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Primeira Série.

Caso nédo seja permitido & Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série,
nos termos da Clausula 4.9.2.3 da Escritura de Emisséo, em raz&o de vedacao legal ou regulamentar,
a Emissora continuara responsavel por todas as obrigac6es decorrentes das Debéntures da Primeira
Série, conforme aplicavel, e deverd arcar ainda com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas da Primeira Série, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas da Primeira Série valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série recebam tais pagamentos como
se os referidos valores néo fossem incidentes.

N&o obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série mencionada acima, referida assembleia geral
ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser utilizado para o
calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série, sendo certo que até a data de
divulgacdo do IPCA nos termos aqui previstos, quando do calculo da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da Primeira Série, sera utilizado o Gltimo nimero indice do IPCA divulgado oficialmente.
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Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo), incidirdo juros remuneratdrios prefixados com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, que estaréo limitados,
conforme apurado, apds o fechamento do mercado, no Dia Util imediatamente anterior a realizacio
do Procedimento de Bookbuilding (“‘Data de Apuracado”), a maior entre: (i) a cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA do cupom da taxa interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional, série B
— NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2028, apurada na Data de Apuracdo, acrescida
exponencialmente de um spread de 1,00% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis; e (ii) 5,07% (cinco inteiros e sete centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série
serdo incidentes a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, ou
Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, até a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série
subsequente, que ocorrera ao final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira
Série (conforme definido abaixo).

O célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série obedecera a seguinte formula:
J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série das calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte férmula:

DP

FatorJuros = taixa+1 =
100

onde:

Taxa = taxa a ser definida apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais e inserida na Escritura por meio de aditamento;

DP = namero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Primeira Série ou a Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, inclusive,
conforme o caso, e a data do célculo, exclusive, sendo "DP" um nimero inteiro.

Para fins deste Prospecto, “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série” corresponde
ao intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, ou
na Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior (inclusive), para os demais periodos, e termina na data prevista do pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série subsequente correspondente ao periodo em
guestdo, ou na data de vencimento antecipado (exclusive), em caso de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série. Cada Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Primeira Série sucede o anterior sem solugéo de continuidade.
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Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série serdo pagos semestralmente, a partir
de 15 de abril de 2022, sendo os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 (quinze) dos
meses de abril e outubro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos titulares das Debéntures da Primeira Série
nos termos da Escritura aqueles que forem titulares das Debéntures da Primeira Série no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Remuneracdo das Debéntures da Sequnda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes
a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias do DI — Depdsito
Interfinanceiro de um dia, "over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcédo, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br), acrescida
exponencialmente de spread ou sobretaxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, limitada
a uma taxa maxima equivalente a 1,95% (um inteiro e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, ou
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior (inclusive), até a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Segunda Série subsequente (exclusive), que ocorrera ao final de cada Periodo de Capitalizacéo da
Segunda Série, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros -1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série devidos ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo acrescido de spread (sobretaxa),
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Fator DI = produtdério da Taxa DI Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do Periodo
de Capitalizacao da Segunda Série, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [1+(zD1)]
k=1

onde:
noi = numero total de Taxa DI Over considerada na atualiza¢ao do ativo, sendo "n" um niimero inteiro;

k = nimero de ordens da Taxa DI Over, variando de 1 (um) até “n”;
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Dl - Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais,
apurada conforme a seguinte férmula:

1
V252
TDI, = —+’1

V100

—1

onde:

Dl _ Taxa DI Over, de ordem "k", divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

||| spread 1_

FatorSpread =
o 100

onde:

spread = a ser apurado em Procedimento de Bookbuilding, limitado a até 1,95 (um inteiro e noventa
e cinco centésimos); e

n = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagéo das Debéntures da Segunda Série
ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série

imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “n” um numero inteiro.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diério, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Estando os fatores diarios acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel por seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.
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Indisponibilidade da Taxa DI

Observado o disposto abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures da Segunda
Série, ndo houver divulgacdo da Taxa DI Over, sera aplicada a ultima Taxa DI Over disponivel até o
momento para calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série quando
da divulgacao posterior da Taxa DI Over que seria aplicavel.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI Over por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacéo, ou, ainda, na hipétese de extingao
ou inaplicabilidade por disposic¢éo legal ou determinagéo judicial (“Periodo de Auséncia da Taxa DI
Over”), o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do final do
Periodo de Auséncia da Taxa DI Over mencionado acima, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acbes e na Escritura de Emissao), para que os Debenturistas da Segunda Série
definam, observado o quérum previsto abaixo, de comum acordo com a Emissora, observadas a
boa-fé e a regulamentacao aplicavel, o novo parametro de remuneracao a ser aplicado, o qual devera
preservar o valor real e os mesmos niveis de remuneracgéo (“Taxa Substitutiva DI”).

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e os Debenturistas da
Segunda Série representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
da Segunda Série em Circulacdo (conforme abaixo definido), em primeira ou segunda
convocacdes, ou ndo haja quérum para instalacdo e/ou deliberacdo em segunda convocacdo, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série, ho prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série ou da data que esta deveria ocorrer, ou na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série, 0 que ocorrer primeiro, ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas da Segunda
Série, conforme qudrum acima, de comum acordo com a Emissora, pelo Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série
devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, sem
multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratérios
das Debéntures da Segunda Série com relacdo as Debéntures da Segunda Série a serem
resgatadas, sera utilizado para a apuracdo de TDIk o valor da Ultima Taxa DI Over divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢ces previstas na Escritura de Emissao para fins
de célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série.

N&o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da realizagcéo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série mencionada acima, referida assembleia ndo
serd mais realizada, e a Taxa DI Over, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser utilizada para
o calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, sendo certo que até a data de
divulgacéo da Taxa DI Over nos termos aqui previstos, quando do célculo dos Juros Remuneratérios
das Debéntures da Segunda Série, sera utilizada a Ultima Taxa DI Over divulgada oficialmente.

Pagamento da Remuneracéo

Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série serdo pagos semestralmente, a partir
de 15 de abril de 2022, sendo os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 (quinze) dos
meses de abril e outubro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série.

Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série serao pagos semestralmente, a partir
de 15 de abril de 2022, sendo os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 (quinze) dos
meses de abril e outubro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série.
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Preco e Forma de Subscricéo e Integralizacéo

As Debéntures serdo subscritas por meio do MDA. As Debéntures serdo integralizadas a qualquer
tempo, a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, a partir da data de inicio de
distribuicdo, pelo Preco de Integralizacéo.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, pelo seu Valor Nominal Unitario na primeira Data
de Integralizacéo, de acordo com os procedimentos de liquidacao aplicaveis da B3. Caso qualquer
Debéntures venha a ser integralizada em data diversa e posterior a primeira Data de Integralizacao,
a integralizacdo devera considerar, no caso das Debéntures da Primeira Série, o seu Valor Nominal
Unitario Atualizado, e, no caso das Debéntures da Segunda Série, o seu Valor Nominal Unitéario,
acrescido da respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis a partir da primeira Data de
Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacao.

As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou deségio, a ser definido, se for o caso, no ato de
subscricdo, desde que ofertado em igualdade de condi¢des a todos os investidores da mesma Série
em cada data de subscricéo.

Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacao Extraordinéria Facultativa

Emissora podera, observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures de cada Série (i) no que se refere as Debéntures da Primeira Série, desde que observados
os termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e demais regulamentacBes aplicaveis e que
venham a ser editadas posteriormente e o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Primeira Série ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacéo
ou regulamentacdo aplicaveis); e/ou (ii) a partir de 15 de outubro de 2025, sem a necessidade de
qualquer permissdo ou regulamento prévio no que se refere as Debéntures da Segunda Série.

O Resgate Antecipado Facultativo Total somente podera ocorrer mediante publicacdo de
comunicacéo dirigida aos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, observados, nesse caso, os termos da Clausula 4.20 da Escritura de Emisséo (em
qualquer caso, “Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total”’), com antecedéncia
minima de 4 (quatro) Dias Uteis da data prevista para realizagéo do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado Facultativo”), sendo que na Comunicagdo de
Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total; (ii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total. A Data do Resgate Antecipado Facultativo Total devera corresponder,
necessariamente, a um Dia Util.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o0s
Debenturistas da Primeira Série fardo jus ao pagamento do maior entre (i) o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido dos Juros Remuneratdrios das Debéntures
da Primeira Série, calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integraliza¢do ou da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série (exclusive), e (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizacéo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série
e dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominacéo atual da antiga Nota
do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com duration mais proxima a duration remanescente das
Debéntures da Primeira Série, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos
Moratérios, se houver, a quaisquer obriga¢cdes pecunidrias e a outros acréscimos referentes as
Debéntures da Primeira Série:
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n

VP = Z (VNEk)
B FVPk

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Primeira Série;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Primeira Série,

sendo “n” um numero inteiro;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Primeira Série, sendo
o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Primeira Série e/ou a amortizacéo do Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)]252}

TESOUROIPCA = Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a
duration remanescente das Debéntures da Primeira Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Primeira Série (inclusive) e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda
(exclusive);

Duration = equivale & somatéria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:

. VNEk
k=11k X (Fy7pg )

VP 252

Duration =

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, os
Debenturistas da Segunda Série faréo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitéario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da
Segunda Série, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagao das Debéntures
da Segunda Série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (exclusive); e, ainda, de prémio de resgate
(“Prémio de Resgate”), o qual sera correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano,
pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis sobre o Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a Data
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (inclusive) e a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série (exclusive), de acordo com a seguinte metodologia
de calculo:

by
P=[(1+1i)252—1]xVne

onde:
P = Prémio de Resgate, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

i = 0,30% (trinta centésimos por cento).
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DU = namero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Segunda Série, inclusive, e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, exclusive.

Vne = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série nos termos da Escritura,
calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data efetiva do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (exclusive).

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto acima, serdo obrigatoriamente
canceladas.

N&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

A Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures devera ser obrigatoriamente um
Dia Util, sendo que a B3 devera ser comunicada com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados pela B3. Caso as Debéntures néo
estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por
meio do Banco Liquidante.

As Debéntures nado estardo sujeitas a amortizacao extraordinaria facultativa pela Emissora.
Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor, (a) a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emisséao, ou seja,
a partir de 15 de setembro de 2023 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagéo ou
regulamentacao apliciveis), inclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431,
no que se refere as Debéntures da Primeira Série; e (b) a qualqguer momento, no que se refere as
Debéntures da Segunda Série, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério,
devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstracdes financeiras da Emissora,
ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas na
Instrugdo da CVM n° 620, de 17 de marco de 2020.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos acima poderao, a critério da Emissora e desde
gue observada a regulamentacdo aplicavel em vigor, (a) ser canceladas, desde que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo apliciveis), inclusive, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431; (b) permanecer em tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta secéo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a remuneracdo aplicavel as demais
Debéntures.

Para mais informagées sobre a aquisicdo facultativa, veja a secdao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicéo
facultativa nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a
liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 110 deste Prospecto.
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Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta facultativa de resgate antecipado da
totalidade (i) das Debéntures da Primeira Série, desde que observados os termos da Lei 12.431, da
Resolucdo CMN 4.751 e desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado
total das Debéntures da Primeira Série (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacéo
ou regulamentacdo apliciveis); e (b) o disposto no inciso Il do artigo 1°, 81°, da Lei 12.431, na
Resolucdo CMN 4.751 e demais regulamentacbes aplichveis e que venham a ser editadas
posteriormente; e/ou (ii) das Debéntures da Segunda Série, sem a necessidade de qualquer
permisséo ou regulamento prévio, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas das respectivas Séries, sem distingédo, assegurada a igualdade
de condicdes a todos os Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures da
respectiva Série de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢gdes previstos abaixo
(“Oferta de Resgate Antecipado”).

A Emissora realizar4 a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de andncio a ser
amplamente divulgado nos termos abaixo, com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia
da Oferta de Resgate Antecipado, o(s) qual(is) devera(&do) descrever os termos e condi¢cdes da Oferta
de Resgate Antecipado, incluindo: (a) a(s) Série(s) a ser(em) resgatadas; (b) a forma e o prazo de
manifestacdo, a Emissora, pelos Debenturistas que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (c)
a data efetiva para o resgate das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série e pagamento aos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso; (d) que a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitacdo de todas
as Debéntures da Primeira Série e/ou da Segunda Série; (e) o percentual do prémio de resgate
antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo; e (f) as demais informacdes necessarias para
a tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas
da Segunda Série, conforme o caso (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”).

Ap0s a publicagdo ou comunicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
da respectiva Série, conforme o caso, que optarem pela adesdo a referida oferta, terao que
comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado.
Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (irés) Dias Uteis para proceder & liquidagéo da Oferta de
Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
Segunda Série, conforme o caso, serdo resgatadas em uma Unica data.

O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou da Segunda Série, conforme o caso, no
ambito da Oferta de Resgate Antecipado, sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série e ao Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitéario, das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescidos da respectiva Remuneragéo Debéntures,
calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
respectiva Série ou da Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da respectiva Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, e de eventual prémio de resgate
antecipado, se aplicavel.

Caso (i) as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures da respectiva Série,
conforme o caso, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3; ou (i)
as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas fora do
ambito da B3, o resgate antecipado das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

A data de resgate antecipado das Debéntures devera ser obrigatoriamente um Dia Util, sendo que a
B3 devera ser comunicada com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do resgate.
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O pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série a serem
resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado serd realizado pela Emissora (i)
por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures da respectiva Série custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da
Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a ser realizado pelo Escriturador,
no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas conforme o item “(i)” acima. A B3 devera ser
notificada pela Emissora na mesma data em que o Debenturista for notificado.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura serdo realizados pela Emissora, (a) no que se refere a pagamentos
relativos ao Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, aos Juros Remuneratoérios das Debéntures e aos Encargos Moratorios, e
com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (b)
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador
ou, com relacdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede
da Emissora, conforme o caso.

Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente acrescidos
da Remuneragéo das Debéntures ficardo, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial (i) multa moratéria convencional, irredutivel e ndo compensatoria de 2% (dois por cento);
e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre 0 montante
devido e ndo pago. Os encargos moratdrios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo
descumprimento da obrigacdo pecuniaria respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item “Prorrogagdo dos Prazos” abaixo, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
Ihe dard direito ao recebimento da Remuneracao e/ou Encargos Moratorios, a partir da data em que
o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data em que 0s recursos se tornarem disponiveis.

Publicidade

Todos os atos e decisGes decorrentes da Emissédo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados, nos termos da Instrucdo CVM 400, nos
Jornais de Publicacdo da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores — internet. A publicacdo do referido aviso aos Debenturistas nos Jornais de
Publicacao poderé ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas
e ao Agente Fiduciario. Caso a Emissora altere qualquer dos seus Jornais de Publicacdo apos a
Data de Emisséo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

Sem prejuizo do disposto acima, os Avisos aos Debenturistas deverdo observar as limitacdes
impostas pela Instrucdo CVM 400 em relacgédo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua
realizacéo.
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Tratamento Tributéario

Tao logo a Portaria seja publicada no DOU, as Debéntures da Primeira Série gozardo do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

As Debéntures da Segunda Série ndo gozam do tratamento tributario previsto na Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do tributaria diferente
daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista devera encaminhar ao Banco Liquidante e
Escriturador, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento
de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos termos
da legislacéo tributaria em vigor e da Lei 12.431.

O Debenturista que tenha apresentado documentacéo comprobatoria de sua condi¢édo de imunidade
ou isencgdo tributaria, nos termos da Clausula 4.24.3 da Escritura de Emissédo, e que tiver essa
condicdo alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condi¢bes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda tiver essa condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer informacéo
adicional em relacdo ao tema que |he seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou
pela Emissora.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos auferidos com as Debéntures da Primeira Série na forma
prevista acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta serd responsavel pelo
pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor oriundo das Debéntures da Primeira
Série ndo alocado no Projeto, observado os termos do artigo 2° paragrafos 5°, 6° e 7° da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissao
e até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (a) as Debéntures da Primeira Série
deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; (b) haja qualquer retencao de tributos
sobre os rendimentos das Debéntures da Primeira Série, em raz&o do néo atendimento, pela Emissora,
dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431, ou (c) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte sobre a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série devida aos
Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data (cada um dos eventos
previstos nos itens (a), (b) e (c) acima, um “Evento Tributério”), a Emissora desde j& se obriga a (i)
arcar com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431; e (ii) arcar com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos Debenturistas da Primeira Série, de modo que a Emissora devera acrescer
a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais
acréscimos deverdo ser pagos fora do ambito da B3 sem prejuizo da prerrogativa do Resgate
Antecipado Facultativo Total.

Para mais informag6es sobre o tratamento tributario, veja a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures da Primeira Série deixem de
satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de
Infraestrutura, a Emissora nédo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento
tributério diferenciado previsto na Lei n°® 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que
alein®12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas”, nas paginas 102 e 104 deste Prospecto.

Prorrogacéo dos Prazos
Considerar-se-d80 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao prevista na Escritura de Emissdo, se a data de vencimento da respectiva obrigacéo

coincidir com data que n&o seja considerada um Dia Util até o primeiro Dia Util subsequente, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
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Classificacéo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s, que atribuira
rating as Debéntures. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera, a qualquer momento, ser
substituida pela Emissora pelas agéncias Moody’'s America Latina ou Fitch Ratings, sem
necessidade de aprovacdo prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificagéo
de Risco.

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora dever4d manter contratada, as suas
expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para: (i) manter atualizado, anualmente, o relatério
de avaliagdo das Debéntures, devendo tal procedimento ser mantido até o vencimento das
Debéntures, bem como dar ampla divulgacéo de tal avaliacdo ao mercado; (ii) assegurar que sejam
entregues ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacdo de risco dentro de cada exercicio social
ou em até 5 (cinco) dias apds sua elaboracao; e (i) em até 1 (um) Dia Util da ocorréncia do evento,
comunicar ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo da classificacdo de risco das Debéntures.

Para mais informacdes sobre a classificagcdo de risco das Deb éntures, veja a Sdimula de
Classificagdo de Risco, anexa a este Prospecto Preliminar, e a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual rebaixamento na classificacéo de risco atribui
da as Debéntures e/ou a Emissora poderd dificultar a captacédo de recursos pela Emissora, bem
como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secunddario e
impacto negativo relevante na Emissora” , na pdgina 108 deste Prospecto Preliminar.

Fundo de Liguidez e Estabilizacéo

Sera fomentada a liquidez das Debéntures, mediante a contrata¢éo da XP Investimentos Corretora
de Cambio Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n°02.332.886/0011-78, para atuar como formador de mercado da Emissdo (“Formador de
Mercado”), observando os termos do Contrato de Distribuicao e do contrato de formador de mercado.

Fundo de Amortizacdo

N&o sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de

Emiss&o aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto neste item, Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacdes objeto da Escritura de Emissdo e exigird o pagamento, pela
Emissora ou pelo Banco Fiador, conforme aplicavel, do Valor Nominal Atualizado das Debéntures,
acrescido da respectiva Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo ou a data de pagamento da respectiva Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca
dos Encargos Moratoérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, na
data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos abaixo.

Vencimento Antecipado Automatico

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures:

(&) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as
Debéntures ou estabelecida na Escritura de Emisséo e/ou nos Contratos de Garantia, ndo sanada
dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do inadimplemento, sendo que o prazo
previsto neste inciso ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico, sendo certo que as disposi¢fes deste item somente valerdo em relagéo a Fiadora
até a Data de Liberacéo da Fianca;

(b) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria da Emissora, em valor individual ou agregado
igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, e/ou da Fiadora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, observados 0s prazos
de cura constantes dos respectivos instrumentos, sendo certo que as disposicdes deste item
somente valerdo em relacéo a Fiadora até a Data de Liberacao da Fianga;

(c) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora; (i) pedido de autofaléncia pela Emissora
e/ou pela Fiadora; (iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora, formulado por terceiros,
néo elidido no prazo legal; (iv) pedido de recuperacéo judicial ou de recuperacéo extrajudicial da
Emissora e/ou da Fiadora, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v)
liquidacao, dissolucdo ou extingdo da Emissora e/ou da Fiadora, sendo certo que as disposicdes
deste item somente valerao em relagdo a Fiadora até a Data de Liberacéo da Fianca;

(d) se a Emissora realizar qualquer pagamento a Acionista de dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipacgao e/ou rendimentos sob a forma de juros sobre capital prprio, e/ou realizar pagamento
das dividas intercompany atualmente existentes e devidas pela Emissora, quando (i) a Emissora
estiver em mora com relacéo a qualquer das obriga¢cdes decorrentes das Debéntures; (ii) a Relagéo
PL/Ativo Total (conforme definida abaixo) ndo estiver sendo cumprida; ou (c) o indice de cobertura
do servigo da divida (“ICSD”) minimo de 1,2 (um inteiro e dois décimos), calculado nos termos
descritos no Anexo | a Escritura de Emissé&o, ndo estiver sendo cumprido, ressalvado, entretanto, o
pagamento no montante de R$415.000.000,00 (quatrocentos e quinze milhdes de reais) devido pela
Emissora a Acionista, ou 0 pagamento do dividendo legal obrigatorio, ainda que sob forma de juros
sobre capital proprio, previsto no estatuto social da Emissora. O ICSD sera acompanhado
trimestralmente pelo Agente Fiduciario até a Data de Vencimento das Debéntures e/ou pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, o que ocorrer primeiro, e serdo calculados
com base nas informag8es financeiras da Emissora, ao final de cada trimestre, em até 15 (quinze)
dias corridos apos a divulgacdo a CVM das respectivas demonstracdes financeiras da Emissora,
devidamente auditadas e/ou revisadas, conforme o caso, pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, sendo que a primeira verificagdo ocorrerd com base nos ndmeros
divulgados pela Emissora referentes ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2021;
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declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo financeira (local ou
internacional), ainda que na condi¢do de garantidora, contraida pela Emissora no mercado de
capitais local ou internacional, da Emissora, em valor unitario ou agregado igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), e/ou da Fiadora, em valor individual ou agregado igual
ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, sendo certo que as disposi¢des deste item somente valerao em relagéo a Fiadora até a
Data de Liberacéo da Fianca;

reducdo de capital da Emissora, resgate, recompra, amortizacdo, conversdo de acdes ou
bonificacdo de acdes de emissdo da Emissora, ou qualquer outra participacdo no lucro
estatutariamente prevista, ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos aos seus acionistas
diretos ou indiretos sem o consentimento prévio dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, nos termos da Clausula VIII da Escritura de Emisséo, exceto se verificada,
cumulativamente, a ocorréncia do seguinte: (i) auséncia de mora com relagao a quaisquer das
obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures; (i) o patrimdnio liquido da Emissora se
mantiver igual ou superior a R$500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais); e (iii) a Emissora
estiver em observéancia ao ICSD previsto no item (d) acima e a Relacao PL/Ativo Total (conforme
definida abaixo) prevista no item (n) da Clausula 4.15.1.2 da Escritura de Emissao; desde que, em
todo caso, apés a realizacdo da referida reducéo de capital, o ICSD Pro Forma, calculado nos
termos descritos no Anexo | da Escritura de Emisséo, resulte em um valor igual ou superior a 1,2
(um inteiro e dois décimos);

alteracé@o do objeto social da Emissora sem o consentimento prévio dos Debenturistas, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula VIII da Escritura de Emisséo,
exceto se tal alteracdo for determinada pelo Poder Concedente, nos estritos termos da
determinacao;

ndo cumprimento, no prazo de até 10 (dez) dias corridos da data estipulada para pagamento, de
gualquer decisdo ou sentenca judicial irrecorrivel, contra a Emissora, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), e/ou contra a Fiadora, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas, sendo certo que as disposicdes deste item somente
valerdo em relacéo a Fiadora até a Data de Liberagdo da Fianca;

destruicdo ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, de quaisquer ativos relevantes
relacionados a Concessao que resulte em uma reducado de, no minimo, 20% (vinte por cento) da
receita bruta de pedagio da Emissora, acumulada no periodo de 12 (doze) meses, conforme o
ultimo demonstrativo financeiro trimestral disponivel antes de tal evento;

ndo renovacgdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacBes, concessdes,
subvencg®es, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora que (i) acarretem o inicio, pelo Poder Concedente, de
procedimento administrativo visando a rescisdo, término, término antecipado, perda, intervencéo,
encampacdo, caducidade ou anulacdo do Contrato de Concessao; ou (i) afete de forma
significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

a Emissora ou a Fiadora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros 0s
direitos e obriga¢gbes assumidos nos termos da Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de
Garantia, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula VIII da Escritura de Emisséo, sendo certo que as
disposicdes deste item somente valerdo em relacdo a Fiadora até a Data de Liberacéo da Fianga;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental brasileira
gue resulte na incapacidade da Emissora de gerir seus negocios, desde que tal desapropriacéo,
confisco ou outra medida resulte em uma reducao de, no minimo, 20% (vinte por cento) da receita
bruta de pedagio da Emissora, acumulada no periodo de 12 (doze) meses, conforme o Ultimo
demonstrativo financeiro trimestral disponivel antes de tal evento;
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(m) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou da Fiadora ou qualquer outra medida

(n)

(0)

(P)

(a)

()

judicial que resulte na incapacidade da Emissora e/ou da Fiadora de gerir seus negécios, desde
gue tal arresto, sequestro ou penhora de bens que resulte em uma reducéo de, no minimo, 20%
(vinte por cento) da receita bruta de pedagio consolidada da Emissora e/ou da Fiadora, conforme
0 caso, acumulada no periodo de 12 (doze) meses, conforme o Ultimo demonstrativo financeiro
trimestral disponivel antes de tal evento, sendo certo que as disposi¢es deste item somente
valerdo em relacéo a Fiadora até a Data de Liberacao da Fianca;

cisdo, fusdo ou, ainda, incorporacdo da Emissora por outra companhia (inclusive por meio de
incorporacdo de acgdes), ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula VIII da Escritura de Emissao, exceto se tais reorganizacfes se derem exclusivamente
entre a Emissora e a Acionista ou sociedades controladas pela Acionista;

cisdo, fusdo ou, ainda, incorporacdo da Fiadora por outra companhia (inclusive por meio de
incorporacdo de acbes), sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto se tal cisdo, fusdo ou
incorporacdo ndo acarretar a perda do controle dos atuais controladores da Fiadora, conforme
descrito na Clausula 4.15.1.2(b) da Escritura de Emisséo, sendo certo que as disposi¢des deste
item somente valerao em relagdo a Fiadora até a Data de Liberacéo da Fianca;

celebracéo de mutuos pela Emissora, a partir da Data de Emissdo, sem o0 consentimento prévio
dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula VIII
da Escritura de Emisséo, excetuados os mutuos subordinados celebrados entre a Emissora e a
Acionista, nos quais a Emissora figure como mutuéria, sendo certo que a Emissora somente
podera efetuar o repagamento dos muatuos caso seja verificada, cumulativamente, a ocorréncia
do seguinte: (i) auséncia de mora com relacdo a quaisquer das obriga¢cdes da Emissora
decorrentes das Debéntures; (ii) o patriménio liquido da Emissora se mantiver igual ou superior a
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e (iii) a Emissora estiver em observancia ao
ICSD previsto no item (d) acima e a Relacdo PL/Ativo Total (conforme definida abaixo) prevista
no item (n) da Clausula 4.15.1.2 da Escritura de Emissdo; desde que, em todo caso, apés a
realizacéo do referido repagamento, o ICSD Pro Forma, calculado nos termos descritos no Anexo
I, resulte em um valor igual ou superior a 1,2 (um inteiro e dois décimos);

cessdo, alienagéo, venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora, que resulte em uma
reducdo de, no minimo, 20% (vinte por cento) da receita bruta de pedagio consolidada da
Emissora e/ou da Fiadora acumulada no periodo de 12 (doze) meses, conforme o Ultimo
demonstrativo financeiro trimestral disponivel antes de tal evento, sendo certo que as disposi¢cées
deste item somente valerdo em relagdo a Fiadora até a Data de Liberacéo da Fianca;

anulagdo, nulidade ou inexequibilidade quanto a emissdo das Debéntures e/ou quaisquer das
Garantias, bem como caso a Emissao e/ou os respectivos documentos da Oferta e/ou qualquer
de suas disposicdes tornem-se invalidos ou ineficazes;

perda definitiva, extingédo, ou término antecipado da Concessao, por qualquer motivo, inclusive
por encampacéo, caducidade ou anulacdo da Concesséo.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste subitem “Vencimento Antecipado Automatico”
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial.

Os valores mencionados nas alineas (b), (e) e (h) acima serdo reajustados, a partir da primeira Data
de Integralizacdo, pela varia¢é@o positiva do IPCA.
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Vencimento Antecipado Nao Automatico

O Agente Fiduciario devera publicar a convocacéo da Assembleia Geral de Debenturistas, observado
gue a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série serfo realizadas separadamente, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do
momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas,
para deliberar sobre a eventual ndo decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures, na
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses:

(a) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Acionista, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria

(b)

©

(d)

(e)

(f)

prevista na Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, ndo sanada no prazo de 10
(dez) dias contados da data (i) do recebimento pela Emissora de notificagdo encaminhada pelo
Agente Fiduciario nesse sentido; ou (ii) do conhecimento do inadimplemento pela Emissora,
informado ao Agente Fiduciario nos termos e prazo da Clausula 4.15.6.2 da Escritura de
Emissdo, o que ocorrer primeiro, sendo que 0 prazo previsto neste inciso nao se aplica as
obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

caso a Emissora e/ou a Fiadora deixem de ser controladas direta ou indiretamente (i) pela
Abertis Infraestructuras S.A. (“Abertis”) e pela Brookfield Asset Management Inc.
(“Brookfield”); ou (ii) por uma das controladoras (Abertis ou Brookfield), e desde que ocorra
um rebaixamento de rating da Emisséo e/ou da Emissora e/ou da Fiadora; ou (ii) caso ingresse
novo controlador em adicao a Abertis e a Brookfield, ocorrendo rebaixamento de rating da
Emisséo e/ou da Emissora e/ou da Fiadora. Para fins deste item ndo sera considerado um
evento de vencimento antecipado, caso a Emissora e/ou a Fiadora deixem de ter um acionista
controlador ou bloco de controle definido por acordo de acionistas, passando a ter uma
estrutura de capital pulverizada, com controle difuso;

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, e/ou da Fiadora,
em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinguenta milhdes de reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas, que ndo sejam sanados, declarados ilegitimos ou
comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que a Emissora e/ou a Fiadora tiver ciéncia da respectiva ocorréncia, ou for demandada
em processo de execucdo e ndo garantir 0 juizo ou ndo liquidar a divida no prazo estipulado
judicialmente ou com o efetivo arresto judicial de bens, sendo certo que as disposicdes deste item
somente valerdo em relagdo a Fiadora até a Data de Liberagéo da Fianca (conforme definida abaixo);

proferimento de decisao judicial, administrativa ou arbitral, irrecorrivel de natureza condenatoria,
contra a Emissora, que impeca ou possa inviabilizar a Concessao;

cessacdo, interrupgdo, abandono e/ou paralisacdo, de forma total ou parcial, da Concesséo ou
de qualquer ativo necessario a implementacao ou operagédo da Concessao que resulte em uma
reducao de, no minimo, 20% (vinte por cento) da receita bruta de pedagio da Emissora,
acumulada no periodo de 12 (doze) meses, conforme o Ultimo demonstrativo financeiro
trimestral disponivel antes de tal evento;

se for ajuizada qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que afete de forma adversa
a capacidade de pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de suas obrigacdes relativas a
Emisséo e as Debéntures, exceto se tais medidas forem revertidas em 60 (sessenta) dias corridos
contados do respectivo ajuizamento, sendo certo que as disposi¢fes deste item somente valerdo
em relacéo a Fiadora até a Data de Liberagdo da Fianca (conforme definida abaixo);

76



(9)

(h)

(i)
0

(k)

0

(m)

(n)

caso a Emissora emita ou assuma novas dividas por meio da contratacdo de empréstimos,
financiamentos, incluindo a emisséo de titulos e valores mobilidrios, bem como preste fianca,
aval, garantias ou assuma compromissos de suporte financeiro ou obrigacdes de qualquer
natureza em beneficio de terceiros, exceto se a nova divida e/ou obrigacéo for constituida (i)
apo6s 31 de dezembro de 2026; ou (ii) apés aprovado pelo Poder Concedente o reequilibrio
econdmico-financeiro do Contrato de Concessdo que acarrete um aumento de tarifa em
decorréncia de novas obras que ndo estavam inicialmente incluidas na Concesséao, desde que
a referida divida possua um prazo de vigéncia superior ao das Debéntures;

caso os ativos fixos da Emissora deixem de contar com cobertura de seguros nos termos
exigidos no Contrato de Concessao;

decisao judicial condenatéria irrecorrivel em razéo de violacéo, pela Emissora, da Lei 12.431;

inveracidade, inconsisténcia, incorrecdo, insuficiéncia ou descumprimento de quaisquer das
declara¢Bes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Acionista na Escritura de Emisséo,
nos Contratos de Garantia e/ou em quaisquer outros documentos no a&mbito da Oferta e, no
caso de incorrecdo de tais declaracbes ou garantias, desde que ndo sejam devidamente
sanadas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora ou a Acionista,
conforme aplicavel, tomar ciéncia de referida incorrecao;

se as Garantias se tornarem total ou parcialmente ineficazes, inexequiveis, invalidas, nulas ou
insuficientes, bem como se as Garantias forem canceladas e/ou rescindidas e/ou se ocorrer
quaisquer eventos que afetem de forma material as Garantias ou o cumprimento das
disposi¢des contidas na Escritura de Emisséo, nos Contratos de Garantia e de seus eventuais
aditamentos, exceto se tais garantias forem substituidas ou complementadas nos termos dos
respectivos Contratos de Garantia;

transformacéo do tipo societario da Emissora de modo que esta deixe de ser uma sociedade
andnima, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por A¢des, ainda que por imposicao
do Poder Concedente, ou a Emissora deixar de ser companhia aberta perante a CVM,;

caso as Garantias Reais ndo sejam constituidas em até 90 (noventa) dias a contar da primeira
Data de Integralizacdo, prorrogaveis automaticamente por mais 90 (noventa) dias em caso de
n&o constitui¢cdo por fatores supervenientes e alheios aos esfor¢os e controle da Emissora;

ndo observancia, pela Emissora, de qualquer dos seguintes indices e limites financeiros
(“Indices Financeiros”):

a. em qualquer trimestre, relagédo entre patrimonio liquido e ativo total da Emissora maior ou
igual a 20% (vinte por cento) (“Relacdo PL/Ativo Total”); e

b.  em qualquer trimestre, relacao entre Divida Liquida e EBITDA Ajustado (conforme definidos
abaixo) (a) inferior ou igual a 4,50 (quatro inteiros e cinco décimos), em relagéo ao exercicio
social de 2021 até o exercicio social de 2023, (b) inferior ou igual a 4,0 (quatro inteiros), em
relacéo ao exercicio social de 2024, (c) inferior ou igual a 3,50 (trés inteiros e cinco décimos),
em relacao ao exercicio social de 2025, (d) inferior ou igual a 3,00 (trés inteiros) em relagéo
ao exercicio social de 2026, (e) inferior ou igual a 2,50 (dois inteiros e cinco décimos) em
relacdo ao exercicio social de 2027, (f) inferior ou igual a 2,00 (dois inteiros) em relacéo ao
exercicio social de 2028 até o exercicio social encerrado em 2029 e (g) inferior ou igual a
1,0 (um inteiro), em relagé@o ao exercicio social de 2030 até o exercicio social de 2031
(“Relagdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado”). Os Indices Financeiros seréo
acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiduciario até a Data de Vencimento das
Debéntures e/ou pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, o que
ocorrer primeiro, e seréo calculados com base nas informacdes financeiras da Emissora, ao
final de cada trimestre, em até 15 (quinze) dias corridos apés a divulgacdo a CVM das
respectivas demonstracdes financeiras da Emissora, devidamente auditadas e/ou revisadas,
conforme o caso, pelos auditores independentes contratados pela Emissora, sendo que a
primeira verificacdo ocorrerd com base nos nimeros divulgados pela Emissora referentes
ao trimestre findo (i) em 31 de dezembro de 2021
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(0)

(p)

(a)

(s)

(t)

para os fins deste item (n):

i. considera-se como “Divida Liquida’, a soma dos saldos dos empréstimos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo, as
debéntures, o saldo liquido das operaces ativas e passivas com derivativos em que a
Emissora seja parte, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas néo consolidadas nas demonstrac¢des financeiras auditadas da
Emissora, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emissora
menos as disponibilidades. Os casos de avais, fiancas e outras garantias prestadas
mantidas fora do balanco da Emissora, considerar-se-do como divida; e

ii. considera-se como “EBITDA Ajustado”, o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de
renda e da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (ii)
despesas financeiras; (iii) despesas com amortizacdes e depreciacdes (apresentadas
no fluxo de caixa método indireto); e (iv) provisdo de manutencao que ndo tenha efeito
caixa; e excluindo-se (i) receitas ndo operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado
com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo do indice;

questionamento judicial, por qualquer terceiro, da Escritura de Emisséo e/ou dos Contratos de
Garantia, que néo tenha seus efeitos suspensos pela Emissora e/ou pela Acionista no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data em que a Emissora e/ou a Acionista tomar ciéncia do
ajuizamento de tal questionamento judicial;

questionamento judicial, pela Emissora e/ou pela Acionista, da Escritura e/ou dos Contratos
de Garantia,

caso a Emissora ou a Acionista venha a alienar, empenhar, oferecer em garantia ou constituir
gualquer tipo de 6nus (assim definido como hipoteca, penhor, alienac¢éo fiduciaria, cessao
fiduciéria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢édo de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou 0nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario
ou involuntério, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressfées acima
(“Onus”)) elou gravame em favor de qualquer terceiro sobre as Ag¢bes Alienadas ou sobre os
demais bens e direitos objeto das Garantias Reais, observado o Onus Existente (conforme
definido abaixo), nos termos da Escritura;

() caso a Emissora ndo substitua o Banco Administrador (conforme definido no Contrato de
Cesséo Fiduciaria) até o fim do prazo do periodo de aviso prévio previsto na Clausula 6.2 do
“Contrato de Custddia de Recursos Financeiros e Administracdo de Contas - ID N° 839616”
(“Contrato de Administracdo de Contas”), nos termos do referido Contrato de Administragcao
de Contas; e

ndo cumprimento pela Emissora, pela Acionista e/ou por suas controladas, coligadas e
respectivos administradores e funcionarios, das normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupcao e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupcao.

deverao ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acoes.

Os valores mencionados na alinea (c) acima serdo reajustados, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, pela varia¢@o positiva do IPCA.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados acima acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacéo, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario exigir o pagamento do que for devido em até 2 (dois) Dias
Uteis, contados da sua ciéncia do inadimplemento.
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Na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em primeira convocacéo, os Debenturistas poder&o
optar, por deliberagdo de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulacéo, no caso das Debéntures da Primeira Série; e (ii) 2/3 (dois ter¢os) dos
titulares das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, no caso das Debéntures da Segunda
Série, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

No caso de Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocacéo, os Debenturistas
poderdo optar, por deliberagcdo de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debentures da Primeira Série em Circulagdo presentes, no caso das Debéntures da Primeira Série,
desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulacao; e (ii) 2/3 (dois tercos) dos titulares das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, no caso das Debéntures da Segunda Série, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures, sendo certo que tal decisdo terd carater irrevogéavel
e irretratavel.

Na hipotese (a) da ndo instalacdo e/ou ndo deliberacdo por falta de quérum de deliberacdo, em
segunda convocacao, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada nesta secédo; ou (b) de
ndo ser aprovada a ndo declaracdo de vencimento antecipado, o Agente Fiduciario devera declarar
0 vencimento antecipado de todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissdo. Adicionalmente, em caso de suspenséo dos trabalhos para deliberacdo em
data posterior ndo sera declarado o vencimento antecipado de todas as obrigacGes decorrentes das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo.

Disposic8es aplicaveis em caso de vencimento antecipado

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar,
imediatamente, comunicado por escrito & Emissora, a Fiadora, a B3 e a ANTT informando tal evento,
e a Emissora e a Fiadora, conforme o caso, obrigam-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série e do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor
Nominal Unitario, das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescidos da respectiva
Remuneracdo das Debéntures calculados pro rata temporis, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora nos termos da Escritura de Emisséo, desde
a primeira Data de Integralizac¢éo ou da Ultima Data de Pagamento da Remunera¢éo das Debéntures
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que ocorrer o vencimento antecipado, de acordo com os procedimentos da B3, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

A Emissora e a Fiadora, juntamente com o Agente Fiduciario, deverdo comunicar a B3 sobre tal
pagamento imediatamente apds a declaragcdo do vencimento antecipado, de acordo com 0s termos
e condi¢cdes do manual de operacdes.

A Emissora se obriga a notificar o Agente Fiduciario e a ANTT em até 2 (dois) Dias Uteis contados
do seu conhecimento a respeito do descumprimento de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento
dispostos acima.

Para mais informagdes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
obrigagdes da Emissora constantes da Escritura estéo sujeitas a hipdteses de vencimento
antecipado”, na pagina 110 deste Prospecto.
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ASSEMBLEIAS GERAIS DE DEBENTURISTAS

Disposicoes Gerais

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh&o dos Debenturistas, observado que:

(&) quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos de cada uma das Séries
das Debéntures, quais sejam (i) alteracdo das caracteristicas das respectivas Séries; (ii)
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 4.15.1.2 da Escritura de Emissao; e
(iif) demais assuntos especificos de cada uma das Séries, entdo a respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas das Debéntures da Primeira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sera realizada separadamente, computando-
se em separado os respectivos quoruns de convocagéo, instalacao e deliberacéo; e

(b) quando a matéria a ser deliberada abranger interesses de todas as Séries, os Debenturistas,
incluindo, mas néo se limitando, as matérias dispostas nos itens de (ii) a (vi), da alinea “b” da
Clausula 8.11 da Escritura de Emissao, a qualquer tempo, reunir-se-d0 em Assembleia Geral
conjunta, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas de
todas as Séries. Para fins de apuracao dos quéruns, deverdo ser consideradas as Debéntures da
Primeira Série em Circulagéo e as Debéntures da Segunda Série em Circulagdo conjuntamente.

Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Acbes sobre Assembleia Geral de Acionistas.

Sem prejuizo das demais disposi¢cbes da Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais de
Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital, observadas
as disposi¢bes da Instrucdo da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020, conforme alterada.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

Convocagédo

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (a) pelo Agente Fiduciario; (b) pela
Emissora; (c) por Debenturistas que representem, em conjunto, 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacéo, ou das Debéntures da respectiva série em Circulagédo, conforme caso;
ou (d) pela CVM.

A convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante anuncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa previstos na Clausula 4.20 da Escritura de Emisséo,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de Assembleias
Gerais de Debenturistas constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacao aplicavel
e da Escritura de Emisséo.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias
contados da data da publicacdo da primeira convocacgéo, ou, caso ndo se verifique quérum para
realizac@o da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convoca¢éo, no prazo minimo de 8
(oito) dias contados da primeira publicacdo do edital de segunda convocacgéo.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presencga de titulares de Debéntures
gue representem, no minimo, metade mais uma das Debéntures em Circulacdo, ou das
Debéntures da respectiva série em Circulacdo, conforme caso, e, em segunda convocagao, com
qualquer quérum.

80



Quoérum de Instalacdo

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢bes, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocac¢ao, com a presenca de titulares de Debéntures que
representem, no minimo, metade mais uma das Debéntures em Circulacdo, ou das Debéntures da
respectiva série em Circulacéo, conforme caso, e, em segunda convocacao, com qualquer quérum.

Quérum de Deliberacao

Nas deliberacbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto, cujas
deliberacbes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida constituicdo de mandatarios. As
deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os
guoéruns estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, védlidas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures da respectiva Série ou a todos os
Debenturistas, conforme o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Exceto pelo disposto abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocacao dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando,
no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacéo,
no caso das Debéntures da Primeira Série; (ii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
da Segunda Série em Circulacdo, no caso das Debéntures da Segunda Série. No caso de
deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacgéo, 0s
qguoéruns serdo de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira
Série em Circulacdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, no caso das Debéntures da
Primeira Série, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 20% (vinte por
cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagao; e (ii) 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures da Segunda Série em Circulacédo, no caso das Debéntures da Segunda Série, ou
quérum superior caso assim determinado pela legislacdo competente.

Observado o disposto acima, ndo estdo incluidos no quérum de deliberagdo acima:
a) 0s quoéruns expressamente previstos em outras clausulas da Escritura de Emissao;

b) qualquer alteracao (i) no prazo de vigéncia das Debéntures; (ii) no quérum de deliberacédo das
Assembleias Gerais de Debenturistas; (iii) na Data de Pagamento da Remuneracdo ou de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emisséo; (iv) no
paradmetro do calculo da Remuneracgéo; (v) nas Garantias (exceto nos termos do item (d) abaixo);
(vi) nas hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou vencimento antecipado (seja
alteracdo nas hipoteses, exclusédo ou inclusédo); (vii) disposicdes desta se¢do; ou (viii) criagcao
de evento de repactuacéo, a qual devera ser aprovada por Debenturistas que representem, no
minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulacéo
em primeira convocagdo e em segunda convocagdo, 50% mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulacao; e (ii) 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo, em primeira e segunda convocacoes;

c) as deliberag@es relativas a rendncia ou a perddo temporario a qualquer dos eventos previstos
nas Clausulas 4.15.1.1 e 4.15.1.2 da Escritura de Emissao (pedido de waiver), que deverao ser
aprovadas em primeira convocagédo, por Debenturistas que representem, no minimo, (i) 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacéo, no caso das
Debéntures da Primeira Série; e (ii) 2/3 (dois tercos) dos titulares das Debéntures da Segunda
Série em Circulacdo, no caso das Debéntures da Segunda Série; e, em segunda convocacao,
por Debenturistas que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debentures da Primeira Série em Circulagdo presentes, no caso das Debéntures da Primeira
Série, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento)
das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo; e (ii) 2/3 (dois tercos) dos titulares das
Debéntures da Segunda Série em Circulacéo, no caso das Debéntures da Segunda Série;
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d) asdeliberacdes relativas aos ativos e/ou direitos dados em Refor¢o ou Substituicdo de Garantia
(conforme definido no Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢6es ou no Contrato de Cessao
Fiduciaria, conforme o caso) no ambito do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢des e/ou do
Contrato de Cessédo Fiduciaria, conforme o caso, deverdo ser previamente aceitos pelos
Debenturistas que representem, em primeira convocagdo ou segunda convocagao, ho minimo,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagéo, conforme deliberado em
Assembleia Geral de Debenturistas, a seu exclusivo critério, na forma e no prazo previsto na
Clausula 8 da Escritura de Emissdo, sendo que a convocacao da Assembleia Geral dos
Debenturistas devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer
das hipéteses descritas na Clausula 1.4 do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Ac¢des e na
Clausula 1.4 do Contrato de Cessao Fiduciaria.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Ac¢des e na Escritura,
serdo consideradas regulares as deliberacfes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral
de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalacédo e/ou deliberacdo de qualquer Assembleia Geral
de Debenturistas previstos na Escritura de Emissao, serdo consideradas “Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo”, “Debéntures da Segunda Série em Circulagdo” ou, conjuntamente,
“‘Debéntures em Circulagao”, todas as Debéntures das respectivas Séries, conforme o caso,
subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Emissora;
ou (i) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas); (b)
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; ou (c) administradores da Emissora, incluindo,
mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos demais
detentores de Debéntures presentes ou aquele que for designado entre os presentes.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacédo e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instru¢do CVM 400, sob o regime
de garantia firme de colocacdo a ser prestada pelos Coordenadores, para a totalidade das
Debéntures, no valor de R$2.000.000.000,00 (dois bilhGes de reais), nos termos do Contrato de
Distribuicdo, podendo contar com a participacdo de Participantes Especiais, observado o Plano de
Distribuicdo. Os termos e condi¢cdes do Plano de DistribuicAo seguem descritos no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta.

Para mais informacgées, veja a se¢ao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagao”, nas paginas 46 e 93 deste Prospecto.

Publico-Alvo da Oferta

O Publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, é
composto pelos Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais.

Plano de Distribuicdo

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta,
conforme Plano de Distribuicdo adotado pelos Coordenadores, em conformidade com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracdo suas respectivas
relacbes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores e da Emissora, observados os termos do Contrato de Distribui¢cdo, assegurando os
Coordenadores: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico-alvo; e (iii) que os representantes de venda
das InstituicBes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar (a) deste Prospecto
Preliminar, acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas
sem limitacdo, o Formulario de Referéncia, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagcdo, o Formulario de
Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Anuncio de Inicio, para leitura
obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, observado que a
Oferta ndo contara com esfor¢os de colocagdo no exterior.

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

I. as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediacdo dos
Coordenadores;

Il.  nos termos do Contrato de Distribuicéo e deste Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider podera
convidar os Participantes Especiais para participarem da Oferta exclusivamente para o recebimento
de Pedidos de Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais;

lll. apds o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas Apresentacdes para
Potenciais Investidores (roadshow e/ou one on ones), conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora;

IV. os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagcbes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apds
a sua utilizacao ou previamente a sua utilizacdo, conforme o caso, nos termos da Deliberacao
da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019, e do artigo 50, paragrafo 5°, da Instru¢do CVM 400;

V. ap0s as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencao do registro da
Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding;
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VI.

VII.

VIIL.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

o Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em que sera disponibilizado
o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento
dos Pedidos de Reserva;

os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
poderdo apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva
a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva, observado que o limite
méximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor Nao Institucional é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva
apresentados por um investidor ultrapassem R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido
investidor sera considerado para todos fins e efeitos como Investidor Institucional;

os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever Debéntures também poderédo apresentar seus Pedidos de Reserva, durante o
Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta, ou suas respectivas ordens
de investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros;

findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidardo os Pedidos de Reserva
gue tenham recebido e os encaminharao ja consolidados aos Coordenadores;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo todos os Pedidos
de Reserva e as ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais e pelos
Investidores N&o Institucionais para subscricdo das Debéntures;

nos termos do artigo 54 da Instrugdo CVM 400, desde que todas as Condi¢Ses Precedentes listadas
no Contrato de Distribui¢&o tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos
Coordenadores, conforme o caso, a Oferta tera inicio apés: (a) a concesséao do registro da Oferta pela
CVM,; (b) a divulgacao do Anuincio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo da Oferta
aos investidores e o seu envio a CVM, nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 400;

nos termos do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Ac¢des e da Resolugdo CVM
27, iniciada a Oferta, (a) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na subscri¢do
das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de
Reserva e (b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento
nas Debéntures e que, em ambos o0s casos, tiveram suas ordens alocadas, estardo dispensados
da apresentacéo do boletim de subscri¢édo, sendo a subscricdo das Debéntures formalizada por
meio do sistema de registro da B3.

a colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como
com o Plano de Distribuicéo;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400, (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgacédo da Oferta; (b) as Instituicbes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceita¢cdes da Oferta, de que o investidor esta ciente
de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des; (c) os investidores
que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacao passivel de comprovacéao, a respeito
da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da
Oferta, o interesse em revogar sua aceitacédo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao,
o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacéo. Se o investidor revogar sua aceitacao e
se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures que
houver subscrito, referido Preco de Integraliza¢&o sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao;
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XV. caso: (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser
diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicacao passivel de comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua deciséo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha
realizado sua intencéo de investimento (i) até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as
16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi diretamente comunicado por
escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar
sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Precgo de Integralizacdo das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao; e

XVI. caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cdo CVM 400; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituicdes
Participantes da Oferta e a Emissora comunicarédo tal evento aos investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizac@o das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de
Integralizacao sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéaria, sem reembolso e com deducéo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacéo da Oferta.

Procedimento de Coleta de Inten¢des de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Sera adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
com recebimento de reservas, para a verificacdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis
de taxas de juros e para defini¢&o, junto & Emissora, (i) da existéncia da Segunda Série da Emisséo;
(il) da quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries, observado que a alocacao
nas Debéntures da Segunda Série sera limitada a 500.000 (quinhentas mil) Debéntures; e (iii) da
Remuneracéo das Debéntures.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicgdo da Remuneracdo das Debéntures
exclusivamente Investidores Institucionais. Os Investidores N&o Institucionais ndo participardo do
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneracgéo das Debéntures.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré ratificado por meio de aditamento & Escritura,
sem a necessidade de qualquer aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do Andncio
de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a participacédo de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ndo sera permitida a colocacéo
de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens
de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados, exceto
pelas Debéntures colocadas ao Formador de Mercado, no volume de até 7,5% (sete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) das Debéntures, equivalente a 150.000 (cento e cinquenta mil)
Debéntures.
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Pessoas Vinculadas

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emisséo e a Oferta, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituicbes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autdnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as InstituigBes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagcdo ou de suporte
operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora
ou por pessoas a elas vinculadas; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta e/ou por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cbnjuges ou companheiros, filhos menores
das pessoas mencionados nas alineas “ii” a “v” acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400 e do artigo 2° inciso Xl da
Resolugéo CVM 35.

Oferta Nao Institucional

O montante minimo de 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures, ou seja, 7,5% (sete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) do Valor Total da Emissdo, serd destinado, prioritariamente, &
colocacdo publica para Investidores N&o Institucionais no a&mbito da Oferta Nao Institucional. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo alterar a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
N&o Institucionais, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva, sendo certo que caso 0s
Pedidos de Reserva apresentados por um investidor ultrapassem o valor individual ou agregado de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido investidor serd considerado para todos fins e efeitos
como Investidor Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, sejam eles considerados ou nao
Pessoas Vinculadas, ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding para definicdo da
Remuneracdo das Debéntures, néo participando, portanto, da definicdo da taxa final da
Remuneracéo das Debéntures.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao Institucionais séo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (II), (lll), (VI) e (VII) abaixo, e de acordo com as
seguintes condi¢bes, observados os procedimentos e normas de liquidacéo da B3:

I.  durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Ndo Institucional, seja ele considerado Pessoa
Vinculada ou ndo, interessado em participar da Oferta N&o Institucional efetuara Pedido de
Reserva perante uma Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva. Recomenda-se aos Investidores N&o Institucionais que entrem em contato com a
Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva,
incluindo, sem limitacao, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;
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VI.

os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, obrigatoriamente,
indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que
seus Pedidos de Reserva dever&o ser automaticamente cancelados pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Debéntures inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela
colocacgéo de Debéntures destinadas a Oferta Institucional que tenham sido objeto de intencdes
de investimento para fins de atividade de Formador de Mercado;

no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais terdo a faculdade de indicar a
guantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros. O Pedido de
Reserva devera ser automaticamente cancelado caso: (a) o Investidor N&o Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneracédo das Debéntures uma taxa superior a taxa
final da Remuneracao; (b) o Investidor Nao Institucional tenha estipulado como taxa minima
para a Remuneragdo das Debéntures uma taxa superior & taxa maxima da Remuneracao
estipulada no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; ou (c) na auséncia de especificagao
de uma taxa minima para a Remuneracéo das Debéntures;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, serdo
informados ao Investidor N&o Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu
0 respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua
auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor N&o Institucional
apos o atendimento, se for o caso, do critério de rateio previsto abaixo; (b) a Data da Primeira
Integralizacao das Debéntures; e (¢) a Remuneracao das Debéntures, conforme o caso, definida
no Procedimento de Bookbuilding;

os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado pela
Instituicao Participante da Oferta nos termos do item (IV) acima junto a Instituicdo Participante
da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos
adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, nas respectivas datas de
integralizacdo, conforme o caso, conforme instrucdo da Instituicdo Participante da Oferta, sob
pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado;

nas hipoteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informag8es constantes do
Prospecto e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor N&o Institucional, ou a sua decisdo de investimento; (b) suspensédo da Oferta nos
termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta nos termos do artigo
27 da Instrucdo CVM 400; podera o referido Investidor N&o Institucional desistir do Pedido de
Reserva ap0s o inicio da Oferta. Nesta hipétese, o Investidor N&o Institucional devera informar
sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta que
recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto
no respectivo Pedido de Reserva;

VII. nahipétese de nédo haver conclusédo da Oferta ou na hipétese de resilicdo do Contrato de Distribuicao,

VIII.

ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislacdo de ndo producdo de efeitos ou
desconsideracdo de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e 0s respectivos
Investidores Néao Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera
ocorrer por meio de divulgacéo, pela Emissora e pelos Coordenadores, de comunicado ao mercado;

na respectiva data de integralizacédo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto & qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Nao Institucional o nimero
de Debéntures alocado a tal Investidor Nao Institucional, ressalvadas as hip6teses de
cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos incisos (Il), (lll), (VI) e (VIl) acima; e

os Investidores N&o Institucionais deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures pelo Preco
de Integralizacdo, mediante 0 pagamento a vista, na respectiva data de integralizacao, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o
procedimento descrito acima.
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E recomendado aos Investidores N&o Institucionais interessados na realizacdo de Pedido de
Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e
as informacgdes constantes do Prospecto Preliminar e do Formuléario de Referéncia; (ii)
verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a manutenc¢ao de recursos em conta
corrente nela aberta e/ou mantida, parafins de garantia do Pedido de Reserva, conforme o caso;
(iii) verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes da realizacao
do seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da
Instituicdo Participante da Oferta; e (iv) entrem em contato com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido
pela Instituicdo Participante da Oferta para a formalizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o
caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta, tais como
bloqueio dos recursos necessarios a integralizagdo das Debéntures, autorizagcdo para débito
em conta corrente, eventual garantia exigida e outras clausulas que dizem respeito a relagéo
juridica do Investidor N&o Institucional com a Instituicdo Participante da Oferta.

Oferta Institucional

Apo6s o recebimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta N&o Institucional, as
Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou nédo, que deveréo apresentar: (i) Pedidos de Reserva, durante
o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de
investimento aos Coordenadores, na data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, indicando
a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxas de juros.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos Investidores
Institucionais sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (l1), (), (VI) e (VII)
abaixo e no item “Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional” abaixo, e de acordo com as
seguintes condic¢des, observados os procedimentos e normas de liquidacéo da B3:

I.  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacao de verificar se estad cumprindo com 0s requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar suas ordens de investimento aos Coordenadores na data de realizagéo
do Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma Instituicdo Participante
da Oferta durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel. Recomenda-se aos Investidores
Institucionais que entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia
para verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para
efetivacao do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitagédo, eventual necessidade de depdsito
prévio do investimento pretendido;

Il. os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deverdo,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que, caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas, as ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva apresentadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400;

lll. no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais terdo a
faculdade de indicar a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa
de juros. O Pedido de Reserva e/ou a ordem de investimento sera automaticamente cancelado
caso (a) a Remuneracéo referente as Debéntures, fixada apés o Procedimento de seja inferior
a taxa estabelecida pelo Investidor Institucional; (b) o Investidor Institucional tenha estipulado
Bookbuilding, como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima
estipulada neste Aviso ao Mercado; e/ou (c) na auséncia de especificagdo de uma taxa minima
para a Remuneracao das Debéntures;

88



VI.

VII.

VIII.

até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulga¢do do Anuncio de Inicio, as
respectivas Instituicbes Participantes da Oferta informardo aos Investidores Institucionais, por
meio do seu respectivo endereco eletrénico ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade
de Debéntures alocadas ao referido investidor; (b) a Data da Primeira Integralizagdo das
Debéntures; e (c) a Remuneracao das Debéntures, conforme o caso, definidas no Procedimento
de Bookbuilding;

os Investidores Institucionais deverdo, conforme o caso (a) efetuar o pagamento do valor
indicado pela Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (iv) acima junto a Instituicao
Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta; ou (b) integralizardo as Debéntures a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com as normas de liquidagéo e procedimentos aplicaveis
da B3, em ambos 0s casos, nas respectivas datas de integralizagcdo, conforme instru¢cdo da
Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido de Reserva ou de sua ordem de
investimento ser cancelado;

nas hipoteses de: (a) identificacé@o de divergéncia relevante entre as informagfes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua ordem de
investimento; (b) suspenséo da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 400; ou (c)
modificacdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400; podera o referido
Investidor Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento,
conforme o caso, apos o inicio da Oferta. Nesta hipétese, tal Investidor Institucional devera
informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento,
conforme o caso, a Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, em conformidade com os termos e no prazo previsto no
respectivo Pedido de Reserva ou nos termos do Prospecto Preliminar;

na hipotese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipétese de resilicdo do Contrato de
Distribui¢éo, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislagdo de ndo producéo de
efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme
0 caso, estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores Institucionais serao
comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgacéo de
comunicado ao mercado;

na respectiva data de integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregara a cada Investidor
Institucional o numero de Debéntures alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as
hipéteses de cancelamento do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento descritas nos
incisos (I1), (111, (VI) e (VIl) acima, observado, ainda, o disposto no item “Critérios de Colocagao
da Oferta Institucional” abaixo; e

os Investidores Institucionais deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures pelo Preco de
Integralizacao, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizacdo, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com os procedimentos
descritos no inciso (V) acima.
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Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais validos
e admitidos seja igual ou inferior a 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures, ou seja, 7,5% (sete
inteiros e cinquenta centésimos por cento) do Valor Total da Emiss&o, o qual sera prioritariamente
destinado a Oferta N&o Institucional, serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de
Investidores N&o Institucionais admitidos nos termos acima, e as Debéntures remanescentes seréo
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a
totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados por Investidores N&o Institucionais
seja superior a 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures, ou seja, 7,5% (sete inteiros e cinquenta
centésimos por cento) do Valor Total da Emissao, o qual seré prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, sera realizado o rateio das Debéntures proporcionalmente ao montante de Debéntures
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores N&o Institucionais, e ndo
sendo consideradas fracdes de Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento sera
realizado para baixo até o ndmero inteiro. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
podedo manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou alterar
tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Critérios de Rateio da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes apés o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroeconémica brasileira e
internacional, bem como criar condi¢cBes para o desenvolvimento do mercado local de titulos
corporativos de renda fixa.

Distribui¢cdo Parcial
N&o sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures.
Inadequacao da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo € adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacfes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito
dos setores em que a Emissora atua, em particular no setor de concessdes de rodovias. Para
uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a segado “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”,
nas paginas 102 a 115 deste Prospecto, bem como a secdo “4. Fatores de Risco” do
Formuléario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.
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Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacéo
da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da
CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo
sido deferida a modificacéo, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacéo da Oferta
para melhora-la em favor dos investidores ou para rentincia a condi¢cao da Oferta estabelecida pela
Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM 400, (a)
a modificacé@o devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacéo da Oferta; (b) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o investidor esta ciente de
gue a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des; (c) os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacao passivel de comprovacao, a respeito da
modificacéo efetuada, para que confirmem, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse
em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures que houver subscrito,
referido Pre¢o de Integralizagdo seré devolvido sem juros ou correcdo monetéaria, sem reembolso e
com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspensao da Oferta ou Verificacdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto Preliminar
e o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria & regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
guando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensédo da Oferta
nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM
deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrucdo CVM 400; ou (b) caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua deciséo de investimento; o investidor que ja tiver aderido a Oferta
devera ser diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma
de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha
realizado sua intengdo de investimento (i) até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (b) acima; e (ii) até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito
sobre a suspensao da Oferta, no caso da alinea (a) acima, presumindo-se, na falta da manifestacéo,
o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se
o investidor j& tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Integralizac@o serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

91



Cancelamento, Revogacao da Oferta ou Resilicdo do Contrato de Distribuic&o

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Instrucdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importard no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacgédo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cdo CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituicées Participantes
da Oferta e a Emissora comunicaréo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco
de Integralizacdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Integralizacdo serd
devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducgédo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicacéo do cancelamento ou revogacao da Oferta.
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CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocacéao

Sujeito a legislacdo em vigor aplicavel e aos termos e condicbes do Contrato de Distribuicéo,
incluindo, mas nao se limitando, ao atendimento das Condi¢cBes Precedentes previstas no Contrato
de Distribuicao até a data de registro da Oferta, os Coordenadores realizardo a Oferta, sob o regime
de garantia firme de colocacao, para a totalidade das Debéntures, no valor de R$2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais), nos termos do Contrato de Distribuicdo, podendo contar com a participacdo
de Participantes Especiais, observado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugdo CVM 400. Os termos e condi¢des do Plano de Distribuicdo seguem descritos no Contrato
de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta. As Debéntures serdo distribuidas pelos
Coordenadores, no Prazo de Colocacdo, isto é, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias apés a
data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as Condicdes
Precedentes, observado o Prazo de Exercicio da Garantia Firme estabelecido abaixo.

A Garantia Firme é valida durante o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, isto &, até o dia 30 de
novembro de 2021 ou até a Data de Liquidagéo, o que ocorrer primeiro, desde que cumpridas todas
as Condicdes Precedentes até a data de registro da Oferta, de forma satisfatéria aos Coordenadores.

A obrigacdo relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item “Regime de
Colocagao” sera exercida no Prazo de Colocacgao, desde que: (i) seja verificado o cumprimento das
Condicbes Precedentes elencadas no Contrato de Distribuicdo até a data de registro da Oferta ou
caso tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores; e (ii) ndo se verifigue demanda
pela totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme por Investidores da Oferta em conformidade
com os demais termos e condigdes do Contrato de Distribuigdo e deste item “Regime de Colocagao”.

Independentemente de eventual desédgio no Pre¢o de Integralizagdo, nos termos do item “Preco e
Forma de Subscri¢édo e Integralizagdo” acima, o montante correspondente a Garantia Firme sera
integralmente observado para efeito da colocacdo da Oferta, devendo os Coordenadores arcar com
eventual custo financeiro decorrente do referido desagio, sendo certo, portanto, que a Companhia
ndo arcara com qualquer dnus ou custo adicional em decorréncia de eventual desagio no Preco de
Integralizagéo.

O Prazo de Exercicio da Garantia Firme podera ser prorrogado a exclusivo critério dos
Coordenadores, mediante comunicacdo prévia, por escrito, a Emissora. Caso os Coordenadores
decidam por nédo prorrogar o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, qualquer uma das partes do
Contrato de Distribuicdo podera resilir o Contrato de Distribuicdo e a Unica responsabilidade da
Emissora perante os Coordenadores serd o reembolso de despesas nos termos do Contato de
Distribuicéo por eles efetivamente incorridas com relagéo a Oferta, até a data da resilicdo, desde que
tais despesas tenham sido incorridas no cumprimento das disposi¢cdes do Contrato de Distribuicéo
e sejam devidamente comprovadas.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucdo CVM 400, caso os Coordenadores
eventualmente (i) venham a subscrever e integralizar as Debéntures em razdo do exercicio da
Garantia Firme; e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacédo do Andncio
de Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures serd o respectivo Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a respectiva Data da
Primeira Integralizacédo até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das Debéntures pelos
Coordenadores, ap6s a divulgacdo do Andncio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser
apurado de acordo com as condi¢Ges de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures,
conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentagao aplicavel.
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Comissionamento dos Coordenadores

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a titulo de remuneracdo pelos trabalhos de
coordenacdo, estruturacdo e distribuicdo publica, referentes a Oferta e as Debéntures, bem como
pela prestacdo da Garantia Firme, os Coordenadores fardo jus a um comissionamento, de acordo
com o detalhamento abaixo:

() Comisséo de Distribuicdo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, na proporcao
da Garantia Firme prestada por cada Coordenador, uma comisséao de 0,30% (trinta centésimos
por cento) ao ano, multiplicado pelo prazo médio das Debéntures da Primeira Série, e incidente
sobre o montante total das Debéntures da Primeira Série emitido (“Comissao de Distribuicdo”);

(i) Comissao de Estruturacdo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, na propor¢cao
da Garantia Firme prestada por cada Coordenador, uma comisséo de 0,15% (quinze centésimos
por cento) incidente sobre o montante total das Debéntures emitido (“Comisséo de Distribuicdo”);

(i) Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, na proporgao
da Garantia Firme prestada por cada Coordenador, uma comisséao de 0,15% (quinze centésimos
por cento), incidente sobre 0 montante total objeto de Garantia Firme, independentemente de
seu exercicio, calculado com base no Preco de Integralizacdo, sem considerar eventual 4gio ou
desagio (sendo que a parcela do prémio de Garantia Firme ser& devida ainda que a Garantia
Firme ndo seja exercida) (“Prémio de Garantia Firme”); e

(iv) Comissédo de Sucesso: a este titulo, os Coordenadores fardo jus, na propor¢cao da Garantia
Firme prestada por cada Coordenador, uma comissédo de 25,00% (vinte e cinco por cento)
dareducdo da taxa de Remuneracdo das Debéntures, conforme apurado no Procedimento
de Bookbuilding, incidente sobre o volume total das Debéntures emitidas e pelo prazo médio
da respectiva série, com base no Prego de Integralizagdo, conforme aplicavel (“Comissao
de Sucesso”).

A Emissora arcara com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes sobre os pagamentos,
comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no ambito da Emissdo. A Emissora devera
fazer os pagamentos devidos liquidos de deducdes e retencdes fiscais de qualquer natureza,
incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre as operacdes da
espécie da Emissdo, bem como quaisquer majora¢gfes das aliquotas dos tributos ja existentes.
Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores
relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS; & Contribuicdo para o Programa
de Integracao Social — PIS; e a Contribui¢cdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS,
de forma que os Coordenadores recebam o Comissionamento como se tais tributos ndo fossem
incidentes (gross-up). Os Coordenadores concordam que a obrigacdo constante deste item nao se
aplica a retencdo de Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza Retido na Fonte — IR e
Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL devida sobre os pagamentos feitos a titulo de
Comissionamento.

Data de Liquidacao
A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 04 de novembro de 2021.
Cépia do Contrato de Distribuicao

A cépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou reproducéo,
na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos informados na secéo
“Informacdes Adicionais” na pagina 96 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na Data de Emisséo, considerando a colocacdo da totalidade das Debéntures
inicialmente ofertadas.

% do Valor

Valor por Total da

Descrigao® Valor Total Debénture® Oferta®

(R9) (R9)

CUSEO TOLAl e 51.134.979,45 25,53 2,55%
Comissdes dos Coordenadores ............cceeeeeeeevvevvnnnnnn. 47.427.227,45 23,71 2,37%
Coordenacio e Estruturagdo® ...........c..ccceceeuveueee.e. 3.000.000,00 1,50 0,15%
Prémio Garantia Firme® ..........coooeioieeeeeeeeeeeeeee 3.000.000,00 1,50 0,15%
DiStriBUICAO®) ......viiiiiieceieee e 36.850.500,00 18,43 1,84%

SUCESSO® ... - - -
TrIDULOS ..vvvvvviiviiiiriiiririeieiereverererersrereerrerererererrrereranees 4.576.727,45 2,29 0,23%
Taxa de Registro Nna CVM ........cccceeeieiiiiiiiiccce e, 250.000,00 0,13 0,01%
Taxade Registrona B3 ..., 32.000,00 0,02 0,00%
Taxa de Registro na ANBIMA..........coooiiieiiieiiiiieee, 160.000,00 0,08 0,01%
Agéncia de Classificacdo de RiSCO...........ccccuvevereeerinns 437.500,00 0,22 0,02%
ASSESSOres JUIMAICOS......ccuveeeeeeeeeeeee e 689.752,00 0,34 0,03%
Auditores Independentes..........cccooveveiriieiniieee e 1.877.500,00 0,94 0,09%
Escriturador e Banco Liquidante®.............ccccceverinnenn. 36.000,00 0,02 0,00%
Agente Fiduciario®.............c.ccceevece i 10.000,00 0,01 0,00%
Formador de Mercado® .............ccceeveeeiiieeeeeieeee 84.000,00 0,04 0,00%
OULraS DESPESAS .. uuuuuiiiiiiiiiie s 81.000,00 0,04 0,00%
Publicagbes e material de divulgacdo da Oferta........... 50.000,00 0,03 0,00%
Valor Liquido para EMisSOra........cooveeevverevesersnan, 1.948.865.020,55 974,43 97,44%

@ Determinadas despesas poder&o ser arcadas inicialmente pelos Coordenadores, hipdtese na qual a Emissora devera efetuar o reembolso
aos Coordenadores na forma prevista no Contrato de Distribuigao.

@ O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero de Debéntures.

®  Pelos trabalhos de coordenag&o, estruturagdo, os Coordenadores fardo jus a um comissionamento correspondente a 0,15% sobre o Valor
Total da Emisséo, calculado com base no Valor Nominal Unitario;

@ Aeste titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, a comiss&o equivalente a 0,15% sobre o Valor Total da Emiss&o, independentemente
do exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores;

) A este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo de 0,30% ao ano, multiplicado pelo prazo médio da Primeira Série,
expresso em anos, com base nas amortizacdes sem considerar pagamento de juros, e incidente sobre o nimero total de Debéntures
efetivamente colocadas, calculado com base no Valor Nominal Unitario. Para fins dos custos estimados, considerou-se o volume de
R$1.500.000.000,00 (um bilh&o e quinhentos milhdes de reais) emitido em Debéntures da Primeira Série.

©® A este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo correspondente a 25% da reducgdo de taxa apurada conforme
Procedimento de Bookbuilding, incidente sobre o prazo médio e o volume emitido da respectiva série.

™ valor anual.

®  Vvalor anual.

©®  Vvalor anual.

(19 Montante total correspondente a R$2.000.000.000,00 (dois bilndes de reais) utilizado para célculo dos custos da Emisséo.

Para mais informac8es sobre o comissionamento a ser pago pela Emissora aos Coordenadores,
veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores”, nas paginas 93 e 94 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emisséo:

% em relagéo

Valor Nominal Custo da ao preco Valor Liquido por
Unitario Distribuicado unitario Debénture®
(R$) (R$) (R$)
Por Debénture ............c........ 1.000,00 25,53 2,55% 974,47

@ Liquido de comissbes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMACOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de investimento
relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures nédo é adequado a
investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo ou
gue ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as
Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociagcbes das Debéntures no mercado secundério; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito dos setores em que a Emissora atua, em particular no setor
de concessfes derodovias. Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento
nas Debéntures, os investidores deverao ler a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures”, nas paginas 102 a 115 deste Prospecto, bem como a secéo “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Preliminar esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores:

e Emissora: https://ri.arteris.com.br/ (neste website, acessar “Empresas do Grupo”, depois clicar
em “Litoral Sul”, em seguida clicar em “Central de Documentos” e, finalmente, clicar em
Prospecto Preliminar).

e Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em
“Mercado de Capitais — Download”, depois clicar em “2021”, e procurar “OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA SOB CONDICAO RESOLUTIVA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, DA 102 (DECIMA)
EMISSAO DA AUTOPISTA LITORAL SUL S.A”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”).

e Banco Bradesco BBI S.A.: http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx
(neste website, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em seguida, no campo relacionado
“Debéntures Litoral Sul 20217, clicar em “Prospecto Preliminar”).

e Banco Itad BBA S.A.. https://www.itau.com.br/itaubba-pt /ofertas-publicas (neste website,
acessar “Autopista Litoral Sul S.A.”, depois “2021” em seguida, “Litoral Sul — 102 Emisséo —
Prospecto Preliminar”).

e XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.: www.xpi.com.br
(neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar
em “DEBENTURE AUTOPISTA LITORAL SUL S.A. — 102 EMISSAO DE DEBENTURES DA
AUTOPISTA LITORAL SUL S.A.” e, entao, clicar em “Prospecto Preliminar”).

e CVM:Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato Braga,
340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, S&o Paulo, SP (http:/Aww.cvm.gov.br, neste website, acessar
“Central de Sistemas”, clicar em “Informagbes sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes
Periédicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar
“Litoral Sul” e clicar em “Continuar”. Clicar em “Autopista Litoral Sul S.A.”, clicar em “Documentos de
Oferta de Distribuigao Publica” e clicar no link referente ao Ultimo Prospecto Preliminar disponivel); e

e B3: http:/Mmww.b3.com.br/pt br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/lempresas-listadas.htm,
neste website, digitar “Litoral Sul”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “Autopista Litoral Sul S.A.”. Na
nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica”, e clicar no Prospecto Preliminar da 102 Emiss&o de Debéntures da Companhia”).

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderao ser obtidas no Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de Relagdes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3, nos enderecos e
websites indicados na segéo “Informages Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o
Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores Independentes” nas paginas 128
a 130 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI N° 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei n® 12.431 e regulamentados pelo Decreto n° 8.874, beneficios tributarios para
determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos valores
mobiliarios regulados pela Lei n® 12.431.

Sumério
Valores mobiliarios de longo prazo — descricéo
Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei n® 12.431 compreendem:

() valores mobilidrios relacionados a captacdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo federal, a saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por
fundos de investimento em direitos creditdrios constituidos sob a forma de condominio fechado;
e (c) certificados de recebiveis imobiliarios, adquiridos por pessoas fisicas ou pessoas juridicas
residentes ou domiciliadas no Pais;

(i) valores mobiliarios para financiar projetos de investimento, incluindo (a) certificados de
recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos creditorios
constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da carteira de
direitos creditérios ndo seja instituicdo financeira, adquiridos por beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, exceto em pais que nao tribute a renda ou que tribute a aliqguota maxima
inferior a 20% (vinte por cento); e

(i) fundos de investimento em valores mobiliarios de projetos prioritarios mencionados no item (i)
acima, constituidos por instituicbes autorizadas pela CVM ao exercicio da administragcdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios e desde que autorizado pela regulagéo aplicavel a cada
tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sao denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que cumpram com 0s seguintes requisitos:
(i) remuneracéo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) nao
admitir a pactuacao total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior
a 4 (quatro) anos; (iv) vedacao a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo respectivo emissor ou
parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos ap0s a sua emissédo e a liquidagéo antecipada
por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada
pelo CMN; (v)inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de
pagamento peridédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias; (vii) comprovacao de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro
devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar 0s recursos
captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a
projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacao, sendo
certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados
como prioritarios pelo Ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projeto de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas a tais projeto de investimento prioritarios, incorridos até 24 (vinte e quatro)
meses antes do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.
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Qualificacdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade por
acoes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico dedicada a implementacao de projetos
de investimento prioritarios; (ii) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; ou (iii)
sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e (ii) acima.

Decreto n°® 8.874

O Decreto n° 8.874 regulamenta as condicbes para aprovacao dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura ou de producédo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo. Para um projeto de investimento ser considerado prioritario,
requerimento especifico deve ser apresentado para aprovacdo pelo ministério competente para a
avaliacéo de tal projeto de investimento, nos termos da portaria publicada por cada ministério. Desta
maneira, a Emissora submeteu o Projeto a aprovacdo do Ministério dos Transportes.

Para mais informagdes sobre o Projeto, vide segao “Destinagdao dos Recursos” nas paginas
50 e 131 deste Prospecto.

Por esta razdo, as Debéntures da Primeira Série contardo, em principio, com o beneficio tributario
nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431.

Tributacdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data de
aprovacao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures da Primeira Série cumprirem integralmente os
requisitos previstos no artigo 2° da Lei n® 12.431.

Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas Debéntures
da Primeira Série no pagamento futuro do Projeto ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados ao Projeto, a Emissora estara sujeita a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor captado e ndo alocado no Projeto, mantido, mesmo nesta hipétese, o tratamento tributario
abaixo descrito.

Os comentdrios desta se¢do tomam por base a interpretacdo da legislacdo vigente em termos gerais,
podendo haver exceg¢fes, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores juridicos
com relagéo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados nas Debéntures da Primeira Série.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informacg8es contidas neste Prospecto para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures da Primeira Série, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos que néo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse

investimento ou a ganhos porventura auferidos em transagdes com as Debéntures da Primeira Série.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdao ler a segdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — “Caso as Debéntures da Primeira Série deixem de
satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura,
a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n® 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n°
12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas” — nas paginas 102 e 104 deste Prospecto.
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IR Fonte
Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures da Primeira Série, incluindo os
ganhos de capital auferidos em sua alienacéo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota
de 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15% (quinze por
cento), quando auferidos por pessoa juridica, hipétese em que os rendimentos serdo excluidos na
apuracao do lucro real para fins de célculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) e
adicionados a base de calculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”).

Titulares de Debéntures nédo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolugdo CMN 4.373 é aplicivel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de
residirem ou ndo em uma Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida.

(8 Investidores ndo residentes no Brasil que n&o estejam domiciliados em Jurisdi¢éo de Tributacéo
Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures da Primeira Série,
inclusive os ganhos de capital auferidos em sua alienacéo, estardo sujeitos a incidéncia do IR
Fonte & aliquota de 0% (zero por cento).

(b) Investidores néo residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas Debéntures da
Primeira Série estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo do
investimento nas Debéntures da Primeira Série, com a aplicacao de aliquotas decrescentes do
IR Fonte: (i) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicacfes
com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, (i) 20% (vinte por cento), para aplicagcdes com
prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, (iii) 17,50%
(dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicagcfes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias, ou (iv) 15% (quinze por
cento), para aplicagées com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias. Embora seja possivel
sustentar que o ganho de capital deva ser considerado como rendimentos, caso em que estaria
sujeito a aliquota regressiva de 22,5% a 15%, ha risco de ser considerado como ganho sujeito
a incidéncia do imposto de renda a aliquota de até 25%.

Imposto sobre Operacdes gue Envolvam Titulos e Valores Mobilidrios

As operagfes com Debéntures estédo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, embora essa possibilidade seja
vélida apenas para as transacgdes efetuadas em data futura & majoracéo da aliquota.

Imposto sobre Operacdes de Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures da Primeira Série, estarao
sujeitas ao IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das
operacdes de cambio ser de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento), as operacdes de cambio
conduzidas por investidores residentes e domiciliados no exterior, ao ingressarem recursos no Brasil
por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN 4.373 para fins de investimento nos
mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicacdes nas Debéntures estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a operag8es ocorridas apds tal eventual aumento.
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Qutros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre herancga,
doacBes ou sucessfes, aplicados sobre a propriedade, transmissao ou alienacdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doacdes e heranca sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transacfes efetuadas por investidores néo residentes em beneficio de individuos ou instituicbes
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
investidores néo residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.

Tratamento Tributario

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n® 12.431,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures da Primeira Série, documentacao
comprobatdria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de
ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicdo tributaria
diferente, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposicédo
normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liguidante, bem como prestar qualquer informacéo adicional em relacdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que
entender devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributac@o relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo sujeitos a multa, nos termos do
paragrafo 8°, do artigo 1° e paragrafo 5° do artigo 2° da Lei n°® 12.431, caso 0S recursos nao sejam
destinados aos projetos de investimento a eles relacionados, conforme descrito na secgéo
“Destinagao dos Recursos” nas paginas 50 e 131 deste Prospecto. A referida multa equivale a 20%
(vinte por cento) do montante total dos recursos captados n&o investido nos projetos de investimento,
e é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Alteracdo de Tratamento Tributéario

Sem prejuizo da multa disposta acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emisséo e
até a data da liquidacdo integral das Debéntures da Primeira Série: (i) as Debéntures da Primeira
Série deixem de gozar do tratamento tributrio previsto na Lei n°® 12.431; ou (ii) haja qualquer
retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Primeira Série, por qualquer motivo,
inclusive, mas ndo se limitando, em raz&o de revogacao ou alteracdo da Lei n° 12.431 ou edi¢do de
lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre
os rendimentos das Debéntures da Primeira Série, em qualquer das hipoteses, a Emissora devera,
a seu exclusivo critério, optar por:

(a) acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures da Primeira Série, os valores adicionais

suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os eventuais tributos
adicionais ndo fossem incidentes; ou
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(b) desde que assim autorizado por regulamentagdo especifica, nos termos da Lei n° 12.431,
resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em outro
prazo que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou, no caso de néo
instalacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, na data de tal verificacdo, pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracéo aplicavel, devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de
qualquer natureza.

Prazo de Isencéao

A Lei n°® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas constantes
das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei n® 12.431, para emissdes que ocorrerem até
31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secéo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures
e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos & Emissora e suas atividades ou o
mercado que atua, 0s quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures no ambito
da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informacdes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na secéo “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia, e as demonstragdes financeiras e informacdes trimestrais (ITR) da
Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto néo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdcios, a situacao
financeira, reputacional, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negécios
atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de
risco mencionados abaixo e na sec¢ao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. O prego
de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente
afetados em raz&o de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os
potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas
Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢cdes das Debéntures e
das obrigagbes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam a Escritura e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, 0s quais sdo
especificos desta operagéo e podem diferir dos termos e condi¢des de outras operacdes envolvendo
risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia sdo aqueles
gue atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo
riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos ou considerados atualmente irrelevantes,
também prejudicar as atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta
e/ou as Debéntures de maneira adversa.

Para os fins desta secéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressées similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negécios,
na situacao financeira, na situacao reputacional, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na
liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no prego das Debéntures.
Express@es similares incluidas nesta se¢éo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Fatores de Risco Relacionados a Emissora e ao Ambiente Macroecondmico

Os fatores de risco relacionados a Emissora, aos seus controladores, aos seus acionistas, aos
seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em
seu Formulario de Referéncia, na secéo “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este
Prospecto.
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Valores de CAPEX acima dos planejados, podem afetar negativamente a nossa condicéo
financeira e os resultados operacionais.

A capacidade da Companhia de concluir adequadamente os investimentos em andamento e/ou 0s
futuros, exigidos pelos contratos de concessao; esta sujeita a flutuacdes decorrentes de mudancas
no cenario macroeconémico (inflacdo e cambio), alteracbes mercadolégicas resultantes do
agquecimento do mercado de construcéo, falta de insumos, pressao dos custos de méo de obra e
de insumos relevantes para o nosso negécio (ex.: asfalto, ago, cimento, etc.) e negociais,
capacidade de cumprimento dos prazos e da qualidade pelos nossos contratados.

Esses eventos podem impactar os valores do CAPEX dos planos de negdcios, afetar o
cumprimento das condi¢cbes de financiamento, a receita bem como os resultados planejados.

Risco de ndo recomposicédo do equilibrio econdmico-financeiro.

A Companhia possui direito a intangibilidade da equacéo econdmico-financeira do contrato. Isso
significa que ela poderd pleitear a recomposicdo da equacao econdmico-financeiro caso venha a
suportar repercussoes financeiras decorrentes de riscos ndo assumidos no contrato ou por
alteracdes de escopo determinadas pelo Poder Concedente. No entanto, a efetivacdo do
mecanismo de revisdo contratual esta sujeita a certa discricionariedade do Poder Concedente.

Em alguns casos, a Companhia devera recorrer ao judiciario para viabilizar seu direito a
recomposicdo da equacdo econdmico-financeira. O atraso na implementacdo dessas
recomposi¢des podera afetar negativamente o fluxo de caixa da Companhia e seus resultados
operacionais. Atualmente, a Companhia é parte em 2 processos envolvendo discussdo de
recomposicao do equilibrio econdmico-financeiro na esfera judicial, os quais estdo descritos no
item 4.3 do Formulério de Referéncia.

AlteracBes nas premissas utilizadas para avaliacdo dos indices de recuperabilidade ou de
deterioracdo dos ativos e disponibilidade de lucros tributaveis, ou ainda a apuracédo de
resultados operacionais que sejam inferiores as estimativas atuais da Companhia, podera
resultar em um ajuste material nos saldos das demonstragcfes contabeis, e, por
consequéncia, afetar adversamente nossos resultados de operacdes.

Em 30 de junho de 2021, a Companhia reconheceu R$3,5 milh&es de intangivel, o que representa
84,0% do total do ativo da Companhia. A Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos
ativos intangiveis com base nas caracteristicas econbmicas do contrato de concesséo,
segregando, os investimentos em dois grupos:

(a) Investimentos que geram potencial de receita adicional: sdo reconhecidos somente quando
incorridos os custos da prestacdo de servigos de construcao relacionados a ampliacdo ou melhoria
da infraestrutura;

(b) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional: sédo estimados considerando a
totalidade do contrato de concesséo e reconhecidos a valor presente na data de transigéo.

A Companhia, quando aplicavel, reconhece um ativo intangivel proveniente de um contrato de
concessao de servigos quando ela tem o direito de cobrar pelo uso da infraestrutura de concesséo.
Um ativo intangivel recebido como contraprestacéo pela prestacdo de servi¢cos de construgdo ou
de modernizacdo em um contrato de concessdo de servicos é mensurado a valor justo no
reconhecimento inicial com referéncia ao valor justo dos servi¢cos prestados.

Apb6s o reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado a custo, o que inclui custos de
empréstimos capitalizados, menos a amortizagdo acumulada e as perdas por reducdo ao valor
recuperavel acumuladas.
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A vida util estimada de um ativo intangivel em um contrato de concessédo de servicos comeca a
partir do periodo em que a Companhia podera cobrar o publico em geral pelo uso da infraestrutura
até o final do periodo da concessao.

A administracdo da Companhia preparou as estimativas de fluxo de caixa descontado,
classificadas como Unica unidade geradora de caixa (UGC) em opera¢édo. Em 30 de junho de 2021,
nao houve a necessidade de constituicdo de provisdo para impairment dos ativos intangiveis.

Para as revisdes das estimativas, as principais premissas utilizadas estdo relacionadas a
estimativa da quantidade de trafego, aos indices que reajustam o preco das tarifas, ao crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB) e a sua elasticidade, custos operacionais, inflacao, periodo projetivo
da concesséo, investimento de capital, taxas de descontos e taxa de crescimento do lucro antes
dos impostos (Earnings before Taxes - EBT). No célculo da taxa de desconto foi considerado o
custo da divida liquido de impostos e o custo de capital proprio, ponderados pelo peso de cada
um deles.

Adicionalmente, a determinac¢éo da provisdo para imposto sobre a renda ou imposto sobre a renda
diferido, ativo e passivo, e qualquer provisdo para perdas nos créditos fiscais também requer
estimativas da administracdo da Companhia. Para cada crédito fiscal futuro, a Companhia avalia
a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal ndo ser recuperavel. A provisdo para
desvalorizacao depende da avaliag@o da probabilidade de geracao de lucros tributaveis no futuro,
baseado na producéo e planejamento de vendas, precos, custos operacionais e outros gastos.

A administracdo da Companhia, fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributaveis
futuros, reconhece os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social, 0s quais ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacao esta limitada a 30% dos
lucros tributaveis anuais, bem como sobre as diferengas temporarias de apuracao dos impostos.

Fatores de Risco Relacionados A Oferta e As Debéntures

As Debéntures da Primeira Série serdo emitidas nos termos do artigo 2°, paragrafo 1° da
Lei 12.431, e do Decreto 8.874 e da Resolugdo CMN 3.947 e terdo seus recursos destinados
exclusivamente ao Projeto, que apenas serd considerado prioritario ap6s a publicacdo da
Portaria de aprovacao pelo Ministério da Infraestrutura.

As Debéntures da Primeira Série serdo emitidas nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431,
do Decreto 8.874 e da Resolucdo CMN 3.947 e terdo seus recursos destinados exclusivamente ao
Projeto. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°-A, da Lei 12.431, apenas as debéntures objeto de
distribuicdo publica para captacdo de recursos para implementacéo de projetos de investimento na
area de infraestrutura considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
federal fazem jus aos beneficios fiscais previstos na Lei 12.431. Nos termos do Decreto 8.874, os
projetos serdo considerados prioritarios apos a publicacdo de portaria de aprovacado editada pelo
titular do ministério setorial responsavel. Assim, caso ndo seja obtida e publicada a Portaria, as
Debéntures da Primeira Série ndo poderdo gozar do tratamento tributario previsto na 12.431 e a
Oferta podera ser cancelada.
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Caso as Debéntures da Primeira Série deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuardo areceber o tratamento tributario diferenciado previsto naLei n®12.431, inclusive,
a Emissora ndo pode garantir que a Lei n°® 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei n° 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado
dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou
domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre
outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta
publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei n°® 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham
sido emitidas por concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de
investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Governo Federal.

S&o consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, cumpram, cumulativamente, com 0s seguintes requisitos: (i) remuneracao por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuacao total ou
parcial de taxa de juros pdés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;
(iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo respectivo emissor ou parte a ele
relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apos a sua emissao e a liquidagdo antecipada por meio de
resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;
(v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento
periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias;
(vii) comprovacao de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e
(viii) procedimento simplificado que demonstre 0 compromisso de alocar os recursos captados no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacéo, sendo certo que
0s projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como
prioritarios pelo Ministério competente. Para informagfes adicionais sobre as Debéntures de
Infraestrutura, ver segao “Visdo Geral da Lei n® 12.431” nas paginas 97 a 101 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures da Primeira Série deixem de satisfazer qualquer uma das
caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razao de qualquer
direito de resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢bes, a
Emissora ndo pode garantir que as Debéntures da Primeira Série continuarao a receber o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431.
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Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emisséo, caso, a qualquer momento durante a vigéncia
da Escritura de Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Primeira Série deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n° 12.431, a
Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por: (i) acrescer aos pagamentos devidos sobre as
Debéntures da Primeira Série, os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que
assim autorizado por regulamentacado especifica, nos termos da Lei n° 12.431, resgatar a totalidade
das Debéntures da Primeira Série, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em outro prazo que venha a ser
definido em comum acordo em referida assembleia, ou, no caso de ndo instalacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, na data de tal verificacdo, pelo Valor Nominal Unitério
Atualizado, acrescido da Remuneracgéo aplicavel, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Nao ha como
garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelas Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431,
se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hip6tese de néo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures da
Primeira Série no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo
destinado ao Projeto, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributério
diferenciado previsto na Lei n°® 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas
Elegiveis. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa
penalidade ou, se tiver, que isso nado terd um efeito adverso para a Emissora.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, como a atual pandemia do coronavirus
(COVID-19), pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
pressdo negativa sobre a economia mundial, incluindo a economia brasileira, impactando o
mercado de negociacdo das Debéntures.

Surtos de doencas que afetem o comportamento das pessoas, como do atual coronavirus, o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou
MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso relevante
no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia mundial e brasileira e nos
resultados da Emissora.

Em 11 de margo de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente da
COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as acdes
preventivas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto da COVID-19 resultou em
medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises
em face da ampla e corrente disseminagéo do virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do
mundo. Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricbes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcdes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redu¢éo de consumo de uma maneira geral pela populacgéo,
0 que pode resultar na volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que
conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.

As medidas descritas acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto da COVID-19 tiveram um
impacto adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil, inclusive
causando oito paralisa¢gBes (circuit-breakers) das negocia¢gfes na B3 durante o més de marc¢o de
2020. A cotacdo da maioria dos ativos negociados na B3 foi adversamente afetada em raz&o da
pandemia da COVID-19. Impactos semelhantes aos descritos acima podem voltar a ocorrer,
provocando a oscilacdo dos ativos negociados na B3.
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Adicionalmente, o Brasil tem enfrentado o surgimento de novas variantes da COVID-19, que vém
causando um aumento significativo no namero de infeccdes e 6bitos, o que podera prolongar a
pandemia da COVID-19 no Brasil e em todo o mundo e resultar em novos periodos de quarentena
e lockdown, restricdes a viagens e transporte publico, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupcfes na cadeia de suprimentos e reducéo geral no consumo.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em
valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de emissédo da Emissora,
0 que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobilidrios e também pode
dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das opera¢des da Emissora no futuro em
termos aceitaveis.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparac¢ao a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios mundiais,
como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no
futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram
optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram
vendé-las no mercado secundario.

Riscos relacionados a situagdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepc¢ao
dorisco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera
afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilacfes nos mercados
de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reacao dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no
Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir
o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condig6es de mercado e pelas condi¢gfes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢cbes econdmicas dos Estados Unidos. Os
precos das a¢bes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuacdes nas taxas de juros
dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer
aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a
liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras
e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises
politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor
por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela
Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como podera
afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis,
0 que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.
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A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para célculo dos indices Financeiros da
Emissora pode afetar negativamente a percepcdo de risco dos investidores e gerar efeitos
adversos nos pre¢os dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario.

Os indices Financeiros da Emissora estabelecidos na Escritura de Emiss&o serdo calculados em
conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da divulgacdo pela Emissora de suas
demonstracdes financeiras anuais ou informacfes financeiras trimestrais, sendo que ndo ha
gualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver
divergéncia em sua interpretacdo. A percepcdo de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros da
Emissora serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o
calculo fosse feito de acordo com as praticas contadbeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica
pode gerar efeitos adversos nos prec¢os dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario,
incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o preco das Debéntures da presente Emisséo.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducéo de
liguidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundério e impacto negativo
relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora séo levados
em consideracéo, tais como sua condi¢do financeira, sua administracdo e seu desempenho. Séo
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora.
Dessa forma, as avaliagbes representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto
as condicdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas
com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a
Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios,
0 que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operacdes
da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagfes de risco. Assim, o rebaixamento de classifica¢cdes de risco obtidas com
relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagao no
mercado secundario.

A Fianca pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de
inadimplemento das obrigac6es da Emissora com relagdo a Emissao.

As Debéntures contardo com Fianga prestada pela Fiadora e, no caso de a Emissora ndo cumprir
suas obrigagdes no ambito da Emissao, os Debenturistas dependeréo do processo de excusséo da
Fianca contra a Fiadora, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso
esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Emissora. Além disso, a Fiadora podera
néo ter condi¢des financeiras ou patriménio suficiente para responder pela integral quitagéo do saldo
devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.
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As Debéntures sdo da espécie quirograféria e possuem garantia fidejussoria adicional.

Caso as Garantias Reais nao sejam constituidas, as Debéntures ndo contardo com qualquer espécie
de garantia real, conforme previsto neste Prospecto, ou preferéncia em relacdo aos demais credores
da Emissora, pois sao da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de eventual faléncia da
Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de
valores que lhe forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos subordinados, se houver,
e de acionistas da Emissora, ou seja, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais
credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal
de classificacdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda,
com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou totalidade dos recursos que lhe forem
devidos em caréter prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de faléncia ou liquidagao
da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus
passivos, razéo pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberao a totalidade, ou mesmo
parte dos seus créditos.

A constituicdo das Garantias Reais e a convolacdo da espécie das Debéntures em “com
garantia real” depende de determinadas condicées, e o descumprimento pela Emissora da
obrigacdo acarreta o vencimento antecipado das Debéntures, o que pode prejudicar os
investidores.

Nos termos previstos na Escritura de Emisséo, a constituicdo das Garantias Reais em favor dos
Debenturistas e a convolagdo da espécie das Debéntures para “com garantia real” estao sujeitas ao
pagamento integral da divida representada pelo Contrato de Financiamento BNDES, com a
consequente liberagdo das garantias constituidas em favor do BNDES no &mbito do Contrato de
Financiamento BNDES, e a obtenc¢do da anuéncia do Poder Concedente.

Caso as condi¢des acima descritas ndo sejam cumpridas nos termos e prazos previstos na Escritura
de Emisséo, os investidores ndo contardo com qualquer das Garantias Reais e sera caracterizado
um evento de vencimento antecipado automatico das Debéntures. Ndo ha garantias de que a
Emissora e/ou a Fiadora dispordo de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento
das Debéntures na hipétese de ocorréncia do evento de vencimento antecipado de suas obrigacdes,
0 que podera afetar a capacidade de os titulares das Debéntures receberem os valores que lhes
forem devidos nos termos da Escritura de Emissao. Além disso, os investidores poderdo enfrentar
prejuizos financeiros em decorréncia da redugéo de seu horizonte de investimento nas Debéntures,
ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado
de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

As Garantias Reais podem ser insuficientes para quitar o saldo devedor das Debéntures em
caso de inadimplemento das obrigacdes da Emissora com relacdo a Emisséo.

Mediante o pagamento integral da divida representada pelo Contrato de Financiamento BNDES, com
a consequente liberacdo das garantias constituidas em favor do BNDES no ambito do Contrato de
Financiamento BNDES e obtencédo da anuéncia do Poder Concedente, as Debéntures contardo com
as Garantias Reais. Estando em vigor as Garantias Reais, no caso de a Emissora ndo cumprir suas
obrigag6es no ambito da Emissdo, os Debenturistas dependerdo do processo de excussédo das
Garantias Reais, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito
a diversos fatores que estao fora do controle da Emissora. Dessa forma, ndo ha como garantir que
os titulares das Debéntures receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.
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Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora, da Fiadora e de sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora e da Fiadora, ndo é possivel garantir que ndo
ocorrerd a consolidacdo substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora, da Fiadora e de sociedades
integrantes do seu grupo econémico, hdo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento
da recuperagéo judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade
dos credores, a consolidacdo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidacdo substancial com sociedades com situacdo patrimonial
menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipotese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade
para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidacdo
substancial ndo ocorresse, dado que o patrimdnio da Emissora sera consolidado com o patriménio
das outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem distincdo e conjuntamente, pela
satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os
Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou
ndo) das obrigacdes da Emissora com relacéo as Debéntures, tais como, mas nado se limitando a
(i) liquidagéo, dissolugdo ou extingdo da Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigacGes previstas na
Escritura; (iii) inobservancia dos Indices Financeiros da Emissora; e (iv) vencimento antecipado de
outras dividas da Emissora; e (v) ndo constituicdo das Garantias Reais em até 90 (nhoventa) dias a
contar da primeira Data de Integralizacdo, prorrogaveis por mais 90 (noventa) dias em caso de néo
constituicdo por fatores supervenientes e alheios aos esforcos e controle da Emissora. Nao ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento
das Debéntures na hip6tese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipotese
na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos
pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos
seus resultados e operacdes.

Para mais informacdes, veja a se¢éo “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado”, nas paginas 46 a 73 deste Prospecto.

As Debéntures poderdo ser objeto de aquisi¢éo facultativa, nos termos previstos na Escritura,
0 que poderadimpactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informagdes descritas na seg¢ao “Informacgdes Relativas
a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Aquisicéo
Facultativa”, na pagina 68 deste Prospecto, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, (a) a partir do 25°
(vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emisséo, ou seja, a partir de 15 de setembro de
2023 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagdo aplicaveis),
inclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, no que se refere as Debéntures
da Primeira Série; e (b) a qualguer momento, no que se refere as Debéntures da Segunda Série,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, adquirir Debéntures
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracéo
e das demonstrac@es financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal aquisicéo facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento
da aquisicao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagao.
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As Debéntures poderéo ser objeto de resgate nas hipdteses previstas na Escritura.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n° 12.431, (i) na
hipétese de extincado, limitacdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua apuracdo ou em caso de extingdo ou de impossibilidade de
aplicacédo do IPCA as Debéntures por imposicéo legal ou determinacéo judicial, e, ndo havendo um
substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para célculo da Atualizacdo Monetaria entre a
Emissora e os Debenturistas da respectiva série, ou caso ndo seja obtido quérum de instalacdo em
primeira e segunda convocagdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas das respectivas séries
convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizagédo; e (ii) caso as Debéntures deixem
de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n° 12.431 ou caso haja qualquer retencéo de tributos
sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razao
de revogacéao ou alteracéo da Lei n® 12.431 ou edi¢céo de lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures.

Os Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das
Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Para mais informagdes sobre indisponibilidade do IPCA, veja a sec¢do “Informagdes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures — Indisponibilidade
do IPCA”, nas paginas 50 e 60 deste Prospecto e para mais informacdes a respeito do tratamento
tributario veja a segao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Emisséo e das Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 50 e 100 deste Prospecto.

O investidor titular de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisGes deliberadas em
Assembleia de Debenturistas.

O Debenturista detentor de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo compareca a assembleia de Debenturistas ou se abstenha de votar,
ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizacdo ou a venda compulséria no caso
de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela assembleia de
Debenturistas. H4 também o risco de o quérum de instalacao ou deliberagdo de determinada matéria
ndo ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de
deliberar matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas.

A Oferta serd realizada em 2 (duas) séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as
séries sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o que podera afetar a liquidez da(s)
série(s) com menor demanda.

O numero de Debéntures a ser alocado em cada série da Emissao sera definido de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores institucionais a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocacdo das Debéntures entre as séries ocorrerd por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelos
Coordenadores, o que podera afetar a liquidez da série com menor demanda.

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura
da Oferta.

N&o pode ser afastada a hipétese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que
possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de
emissdo e remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes
atualmente. Dessa forma, eventuais restrigbes de natureza legal ou regulatoria, que possam vir a ser
editadas podem afetar adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda do capital
investido pelos Debenturistas, caso tais decis6es tenham efeitos retroativos.
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Eventuais matérias veiculadas na midia com informag¢8es equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, a Emissora, ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada uma
das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de
potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicdes, passaram a ser de conhecimento publico apds sua disponibilizacdo em
conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na se¢éo “Cronograma Estimado das Etapas
da Oferta” na pagina 43 deste Prospecto Preliminar. A partir deste momento e até a disponibilizacéo
do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo informacfes equivocadas
ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou 0os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes
de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste
Prospecto Preliminar ou do Formulario de Referéncia. Tendo em vista que o artigo 48 da Instrucéo
CVM 400 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre
a Oferta até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta
poderdo conter informac¢des que ndo foram fornecidas ou que n&o contaram com a revisdo da
Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informac8es equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam
deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderéo
guestionar o conteudo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de
investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na
suspenséo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes
responsaveis pela colocacdo das Debéntures, com o consequente cancelamento de todos

Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes
Especiais, de qualquer das obrigagfes previstas no respectivo instrumento de adesédo ao Contrato
de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das
normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem
limitacdo, as normas previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao
periodo de siléncio, condicdes de negociacdo com valores mobiliarios, emisséo de relatérios de
pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instru¢do CVM 400, os
Participantes Especiais, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais
medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara imediatamente de integrar o grupo de
instituicBes responsaveis pela colocacdo das Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s)
Participante(s) Especial(is) em questdo devera(ao) cancelar todos os Pedidos de Reserva que
tenha(m) recebido e informar imediatamente o0s respectivos investidores sobre o referido
cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo
devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugéo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.
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As informacg8es acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem
néo ser precisas, podem ndo se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos
resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracdo pelos investidores
na suatomada de decisdo em investir nas Debéntures.

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da
Emissora, as quais refletem as opinibes da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que,
como em qualquer atividade econ6mica, envolve riscos e incertezas. N&o h& garantias de que o
desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informag¢des. Os eventos futuros e
projecbes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios
fatores discutidos nesta segao “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas secdes “Descrigao dos
Fatores de Risco” e “Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, constantes dos itens “4. Fatores
de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, “10.
Comentarios dos Diretores”, e “11. Projegbes” do Formulario de Referéncia, e em outras segdes
deste Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como
outras expressdes similares, identificam informacgdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes
da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais
investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes contidas neste
Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisfes de investimento baseados em previsfes futuras,
projecdes ou expectativas. Nao € possivel assumir qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar
guaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagéo
aplicavel, e a ndo concretizagcdo das perspectivas do futuro ou projecdes da Emissora divulgadas
podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e opera¢des da Emissora.

A Taxa DI utilizada para a remuneracdo das Debéntures da Segunda Série pode ser
considerada nula em decorréncia da Siumula n® 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Suimula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual
gue sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBIMA/CETIP. A referida simula nao vincula
as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de acdes judiciais em que se discutia a
validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela ANBIMA/CETIP em contratos utilizados em
operacdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n® 176
vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Em se concretizando esta hipétese, o indice que
vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas
uma remuneracdo inferior a Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures da Segunda Série.

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacdes de projecdes

A Emissora e os Coordenadores ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar
guaisquer projecdes constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacédo da Oferta,
incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitacéo, quaisquer revisées que reflitam alteractes
nas condicbes econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto e/ou do
referido material de divulgacdo e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as
premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
poderéater um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um
efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulacéo, influenciando a liquidez. A Emissora ndo
tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas néo ocorrera ou que
referidas Pessoas Vinculadas n&do optardo por manter suas Debéntures fora de circulacéo.
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O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das
Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das
obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures, sendo que para tais hipéteses ha de se
respeitar um quérum minimo para que haja a declaracéo do vencimento antecipado, de forma que o
interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das
Debéntures dependera, nestas hipoteses, do interesse dos demais Debenturistas. Neste caso, ndo
h& como garantir tal quérum minimo para que haja ou ndo a declaracdo do vencimento antecipado.

Para mais informagdes, veja a segao “Informagdes Relativas a Emisséao, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado”, nas paginas 46 a 73 deste Prospecto.

Riscos decorrentes da potencial auséncia de registro dos Atos Societarios da Emisséo e da
Escritura de Emisséo perante as Juntas Comerciais competentes.

Nos termos do artigo 62, incisos | e Il, da Lei das Sociedades por A¢bes, nenhuma emissédo de debéntures
sera feita sem que tenham sido satisfeitos os seguintes requisitos: (i) 0 arquivamento, na junta comercial,
da ata da assembleia-geral, ou do conselho de administracéo da emissora, que deliberou sobre a emisséo
das debéntures; e (i) a inscricdo da escritura de emisséo, e seus aditamentos. Ainda, como regra geral,
atos e documentos societarios sdo validos entre as partes desde a data de sua assinatura. Todavia, para
gue tenham efeitos contra terceiros desde a data da sua celebragéo, tais atos e documentos societarios
devem ser arquivados nas juntas comerciais competentes dentro do prazo de 30 (trinta) dias contatos da
sua assinatura. A disseminacéo de doengas transmissiveis, como a pandemia da COVID-19, implicou e
pode implicar no fechamento de estabelecimentos privados e reparticbes publicas (incluindo as juntas
comerciais), bem como na suspensao de atendimentos presenciais /ou na realizacdo do atendimento de
forma restrita. Especificamente com relacdo a pandemia da COVID-19, o Presidente da Republica publicou
a Medida Provisoéria n° 931, de 30 de margo de 2020, convertida na Lei 14.030/20, a qual, dentre outros,
estendeu referido prazo para arquivamento de atos e documentos societarios assinados a partir de 16 de
fevereiro de 2020, assim como suspendeu a exigéncia de arquivamento prévio de ato para a realizacao de
emissdes de valores mobilidrios e para outros negécios juridicos, a partir de 1° de marco de 2020, enquanto
perdurarem as medidas restritivas de funcionamento normal das juntas comerciais decorrentes,
exclusivamente, da pandemia da COVID-19, devendo o arquivamento ser realizado no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data em que a junta comercial competente restabelecer a prestacédo regular dos seus
servicos. Nao ha garantias de que as Aprovacdes Societarias e/ou a Escritura de Emisséo sejam registrados
na JUCEPAR e/ou na JUCESP. Caso as Aprovacdes Societarias e/ou a Escritura de Emissao, por qualquer
raz&o, inclusive por conta das medidas restritivas adotadas pelos governos e autoridades competentes,
incluindo a JUCEPAR e/ou na JUCESP em decorréncia da pandemia da COVID-19, ndo sejam registrados
na JUCEPAR e/ou na JUCESP na data de liquidacdo da Oferta, ou no prazo requerido pela legislacdo
aplicavel ou, ainda, caso o governo tenha emitido novas normas ou leis estendendo tal prazo, terceiros,
incluindo credores, poderédo questionar os efeitos das deliberagées tomadas no ato societario em questéo,
assim como a validade a eficacia da Emissédo, das Debéntures e da Escritura de Emissdo podem ser
guestionadas, enquanto estes ndo estiverem ou ndo sejam arquivados em junta comercial, 0 que que
podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario de outras emiss6es da Emissora e de
sociedades do grupo econémico da Emissora.

Na presente data, o Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdes da Emissora,
conforme descritas na Escritura de Emisséo. Na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado
ou inadimplemento das obrigagBes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo, e das
obrigagbes assumidas no &mbito das respectivas emissfes ali descritas, eventualmente, em caso
de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacdo de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares dos valores mobiliarios de emisséo da
Emissora e/ou das respectivas sociedades de seu grupo econdémico.
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Risco de ndo cumprimento de condi¢bes precedentes.

O Contrato de Distribuicao prevé diversas condi¢des precedentes que devem ser satisfeitas para a
realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hip6tese do ndo atendimento de tais condicdes
precedentes, os Coordenadores poderdao decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e néo
produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos Debenturistas.

A Oferta poderéa vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Instrucdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importard no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacéo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; ou (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, todos os atos de aceitacéo serdo
cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de
Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducgdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacgdo do cancelamento ou revogacgéo da Oferta.
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APRESENTACAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Banco BTG Pactual S.A.

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade por ac6es de capital aberto, com escritério na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, CEP
04538-133, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13 anos
seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com foco
principal as areas de pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisicdes, wealth
management, asset management e sales and trading (vendas e negociacdes).

Em 2006, o UBS A.G, instituicdo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-
se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu US$1,8 bilhdo
em capital para um consoércio de respeitados investidores e sécios, representando 18,65% do
BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% no Banco Pan
Americano, Celfin, corretora de valores no Chile, que também opera no Peru e na Colémbia e a
Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transacdes em a¢fes na Coldmbia, de acordo com
a Superintendéncia Financeira.

Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual € uma area relevante para o banco. Desde 2012, o
BTG Pactual também se fez mais presente na América Latina apds as aquisi¢cdes das corretoras
Celfin e Bolsa y Renta. Assessorou instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de
renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissdo de
debéntures, notas promissérias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos
imobiliarios ou fundos de investimento em direitos creditorios. DCM também atua no mercado
internacional, através da emissao de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de
renegociacao de termos e condi¢gBes de dividas em ambos os mercados.

Em julho de 2014, destacamos também a aquisicdo do banco suico BSI, pertencente ao grupo
italiano Assicurazioni Generali S.p.A, a aquisicao acrescenta ao BTG Pactual 140 anos de histéria
na industria de private banking, aproximadamente US$100,0 bilhdes em ativos sob gestdo e uma
presenca global com cerca de 2.000 funcionarios em mais de 10 paises. A combinagédo do BTG
Pactual e do BSI cria uma plataforma internacional de wealth e asset management com mais de
US$200,0 bilhdes em ativos sob gestdo e presente em todos os principais centros financeiros
internacionais. Com a transagédo, além da robusta base de capital, 0 BTG Pactual passa a oferecer
aos seus clientes solugdes de investimento inovadoras e customizadas, com uma abrangéncia global
e servicos diferenciados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negécios diferenciado, com plataforma integrada com
outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturacdo e investor education, até o
comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secundario das
transagOes. Servicos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo
a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres,
Hong Kong, Santiago e Sdo Paulo.
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Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$ 1,9 bilhdes em 28 operacdes. Destacam-se nesse
periodo a emissado de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua,
no volume de R$590 milhdes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de
R$148 milhdes, as Notas Promissorias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de
R$250 milhdes e R$100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobiliarios da
Iguatemi, no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 42 posicdo em volume no ranking de renda fixa de longo
prazo, com R$ 4,5 bilhdes distribuidos em 23 operagbes. Destacamos a participagcdo como
coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690 milhdes, das Debéntures de
Triangulo do Sol, no volume de R$110 milhdes, das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos
Ventos e Transmissora Sul LitorAnea no volume de R$100 milhdes e R$150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posi¢cdo em volume de renda fixa de longo prazo, com
R$ 7,2 bilhdes distribuidos em 30 operacdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures
de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$ 220 milhdes, a emissdo de duas
debéntures da Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de R$ 1 bilhdo cada, a Oferta
de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhdes, a
emissdo de Debéntures da Intervias, no volume de R$ 800 milhdes, a emissao de Debéntures da
Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhdes, a emissdo de Debéntures da
Celeo Redes Transmissao, como coordenador lider, no volume de R$ 565 milhdes e a emissao de
Debéntures da Movida, como coordenador (nico, no volume de R$ 600 milhdes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operacdes de renda fixa distribuindo um
volume de R$ 14,7 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de infraestrutura
da Rota das Bandeiras no volume de R$2.2 bilhdes, da Rumo no volume de R$1,1 bilhdes, a emissao
de debéntures de Regis Bittencourt no volume de R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume
de R$1,57 bilhdes e o FIP de infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1.4 bilhdes.
Destaca-se que o BTG Pactual exerceu a fungéo de Coordenador Lider em aproximadamente 80%
das transacdes coordenadas nos ultimos 24 meses.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posicdo em volume de renda fixa distribuido no
mercado e em 32 posicdo em originacdo de renda fixa em termos de volume. Atuou como
coordenador em 59 operacdes, estruturando um volume total de R$ 22,6 bilhdes. Destacam-se,
nesse periodo a emissdo de debéntures da Aegea (R$ 305 milhdes), da Sabesp (R$ 1,45 bilhdes),
da Rumo (R$800 milhdes), das Lojas Americanas (R$ 500 milhdes), emissdo de CRAs lastreados
em recebiveis da Minerva (R$ 600 milhdes), CRAs lastreados em recebiveis da Vamos Locacao
(R$ 500 milhdes), da Ecorodovias Concessodes e Servicos (R$ 1 bilhdo), da Paranagua Saneamento
(R$ 259 milhdes), da Usina Termoelétrica Pampa Sul via Instrugdo CVM 400 (R$ 582 milhdes) e via
476 (R$ 340 milhdes), do FIP de infraestrutura Proton Energy (R$ 470,4 milhdes), das debéntures
de infraestrutura via Instru¢do CVM 400 (R$ 948 milhdes), da B3 (R$ 3,55 bilhdes), das debéntures
da AETE do grupo Alupar (R$ 130 milhdes), do FIP de infraestrutura Dividendos (R$ 826,9 milhdes),
das debéntures da CCR (R$ 960 milhdes), das debéntures da CTEEP (R$ 1,6 bilhdes). Destaca-se
gue o BTG Pactual exerceu a funcdo de Coordenador Lider em aproximadamente 75% das
transacfes coordenadas nos Ultimos 12 meses.

Em 05 de abril de 2021, o BTG Pactual, em continuidade ao comunicado ao mercado divulgado em
26 de outubro de 2020, comunicou ao mercado e seus acionistas que concluiu a aquisi¢do de 100%
(cem por cento) do capital social da Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios
e Commodities.

Em 2021, o BTG Pactual atuou como Coordenador Lider nas Debéntures da Concessionéria
da Rodovia MS 306 (R$315 milhdes), nas Debéntures da Omega Geracgéo (R$ 1,05 bilhZo), nas
Debéntures da Renner (R$ 1 bilhdo), nas Debéntures de Corsan (R$ 600 milhdes), nas Debéntures
da Litoral Sul (R$ 550 milhdes), nas Debéntures da Celeo Redes Expansfes (R$ 137 milhdes)
e nas Debéntures da Unifigue Telecom (R$ 100 milhdes), na emissdo de CRAs da Tereos
(R$ 300 milhges).

117



Banco Bradesco BBI S.A.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsével por (i) originagdo e
execucao de operacdes de financiamento de projetos; (ii) originacdo e execucdo de operacdes de
fusBes e aquisicBes; (iii) originacdo, estruturacdo, sindicalizacdo e distribuicdo de operacdes de
valores mobilidrios de renda fixa no Brasil e exterior; e (iv) originacdo, estruturacdo, sindicalizacdo e
distribuicdo de operacdes de valores mobiliarios de renda variavel no Brasil e exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2021 os prémios “Best Equity Bank and Best Debt Bank da América
Latina e Best Investment Bank no Brasil, pela Global Finance.

e Presenca constante em operacdes de renda variavel, com presenc¢a na maioria dos IPOs (Initial
Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado nos ultimos anos, tanto no Brasil quanto no
exterior.

e O Bradesco BBI apresentou presenca significativa no mercado de capitais brasileiro no primeiro
trimestre de 2021, tendo participado em 9 ofertas, no montante de R$ 17 bilhdes.

e Com importantes transacfes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o primeiro trimestre com
grande destaque em renda fixa. Participou de 19 operac¢des no mercado doméstico, em ofertas
que totalizaram mais de R$33 bilhdes originados.

e No primeiro trimestre do ano de 2021, o Bradesco BBI assessorou 7 transacdes de M&A
envolvendo um volume total de aproximadamente R$25 bilh&es.

e O Banco Bradesco S.A. estd presente em todos os municipios brasileiros e em diversas
localidades no exterior. Conta com uma rede de 3.816 agéncias, 4.300 unidades dedicadas
exclusivamente a realizacdo de negdcios e relacionamento com clientes (“PAs” — postos de
atendimento), 877 Postos de Atendimento Eletrénico (“PAEs”) e 40.835 unidades Bradesco
Expresso (correspondentes bancarios), além de milhares de equipamentos de autoatendimento.

Banco Itall BBA S.A.

O Itat BBA é uma institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma
de sociedade por acdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$ 994 bilhdes e uma carteira
de crédito no Brasil de R$ 260 bilhées, em marc¢o de 2021. O banco faz parte do conglomerado Ital
Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A. O Ital BBA é a unidade
responsavel por operacdes comerciais com grandes empresas e pela atuacdo como Banco de
Investimento. No Brasil, 0 Banco de Atacado atende aproximadamente 23 mil grupos empresariais
e institucionais e esta presente em 18 paises (Cayman, Bahamas, Estados Unidos, México, Panama,
Uruguai, Coldbmbia, Peru, Paraguai, Argentina, Chile, Inglaterra, Portugal, Espanha, Alemanha,
Franca e Suica)’.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusBes e aquisi¢des.

Fonte: Itati Unibanco, disponivel em
https://www.itau.com.br/relacoes-com-investidores/Download.aspx?Arquivo=mrZmtoQKE4nGTvUd12wI0Q==&linguagem=pt
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De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos?, o Itali BBA tem apresentado posicéo
de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar no ranking de distribuicao nos
anos de 2004 a 2011, a segunda coloca¢do em 2012 e em 2013, primeiro lugar em 2014, segundo
lugar em 2015 e em 2016 e a primeira coloca¢do em 2017, 2018, 2019 e em 2020, mantendo
participagdo de mercado de aproximadamente 20% a 30% na Ultima década. Até abril de 2021,
encontra-se em 1° lugar no ranking, com 20% de participacéo.

Adicionalmente, o Itall BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento
do Brasil por instituicGes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney3. Em 2019, o Itall BBA
foi escolhido como o melhor agente de M&A da América Latina pela Global Finance* e melhor banco
de cash management na América Latina segundo a Euromoney®. Em 2018, o Itat BBA foi escolhido
como o melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance® e lider nos mercados de Equity
Capital Markets, Debt Capital Markets e fusfes e aquisi¢cdes pelo terceiro ano consecutivo, segundo
a Dealogic’. Em 2017 o Itatl BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento da América
Latina pela Global Finance®. Em 2015, o Ital BBA foi escolhido como o banco mais inovador da
América Latina pela The Banker, além de também ter sido eleito como o melhor banco de
investimento do Brasil pela Euromoney e da América Latina pela Global Finance®. Em 2014 o Ital
BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker!?, além de eleito
o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance!! e melhor banco
de investimento da América Latina pela Latin Finance!?>. Em 2013, o Itai BBA foi escolhido como
melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance®®.

Dentre as emissfes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da Cyrela (R$ 750 milhdes), Camil (R$ 600 milhdes), Taesa (R$ 750 milhdes),
CPFL (R$ 954 milhdes), Via Varejo (R$ 1,0 bilhdo), Eletrobras (R$ 2,7 bilhdes), Vale (R$ 11,3
bilhdes), Elektro Redes (R$ 700 milhdes), Eletropaulo (R$ 720 milhdes), NTS (R$ 1,5 bilhdo),
Neoenergia (R$ 2,0 bilhdes), SulAmérica (R$ 700 milhdes), Rumo (R$ 1,2 bilhdo), Magazine Luiza
(R$ 800 milhdes), CCR (R$ 960 milhdes), CTEEP (R$ 1,8 bilhdo), NBTE (R$ 1,0 bilhdo), Unidas
(R$ 1,5 bilhdo), BRK Ambiental (R$ 1,8 bilhdo), Itatisa (R$ 1,3 bilhdo), Dasa (R$ 600 milhdes),
Guararapes (R$ 1,4 bilhdo), Azul (R$ 1,7 bilhdo), Arteris (R$ 1,0 bilhdo), Movida (R$ milhdes),
Energisa (R$ 751 milhdes), LASA (R$ 3,1 bilhdes), BRK Ambiental (R$ 1,1 bilh&do), Eneva (R$ 948
milhdes), Cosan (R$ 1,74 bilhdo), Havan (R$ 1,5 bilhdo), Light (R$ 500 milhdes), Intercement
(R$ 4,75 bilhdes), Sabesp (R$ 1,45 hilhdo), Localiza (R$ 1 bilhdo), ViaRondon (R$ 700 milhdes),
entre outras'4.

2 Fonte: Anbima, disponivel em
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm

3 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

4 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/qguem-somos/

5 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

5 Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/guem-somos/

7

6

9

Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/qguem-somos/
Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/guem-somos/

Fonte: Itall BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
10 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
1 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
12 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
3 Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
14 Fonte: Itall BBA, disponivel em
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
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https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/sobre-o-itau-bba/credenciais/premios-e-rankings
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

Em operacdes de notas promissdrias recentemente coordenadas pelo Banco Itad BBA, destacam-
se as operacles de Magazine Luiza (R$ 1,5 bilhdo), Dasa (R$ 500 milhdes), Natura (R$ 750 milhdes),
Ambev (R$ 850 milhdes), Ecorodovias (R$ 1,2 bilhdo), Patria (R$ 1 bilhdo), Rede D’Or (R$ 800
milhdes), Enel (R$ 3 bilhdes), Magazine Luiza (R$ 800 milhdes), Cemig (R$ 1,7 bilhdo e R$ 1,4
bilhdo), MRV (R$ 137 milhdes), EDP (R$ 300 milhdes e R$ 130 milhdes), Lojas Americanas (R$ 190
milhdes), Atacaddo (R$ 750 milhdes), Prime (R$ 260 milhdes), Elektro (R$ 350 milhGes), Arteris
(R$ 650 milhdes), Localiza (R$ 650 milhdes), Prime (R$ 300 milhdes), Coelce (R$ 400 milhdes),
Atacaddo (R$ 2 bilhdes), Duratex (R$ 500 milhdes), Energisa (R$ 280 milhdes, R$ 250 milhdes e
R$ 150 milhdes), Equatorial (R$ 310 milhdes), Light (R$ 400 milhdes), CER (R$ 100 milhdes), Rede
D’or (R$1,1 bilhdo e R$ 800 milhdes), entre outras?®.

Destacam-se ainda as operacdes de FIDC da Zoop (R$ 200 milhdes), Stone (R$ 580 milhdes),
Braskem (R$ 400 milhdes), Blu (R$ 200 milhdes), Eletrobras (R$ 3,7 bilhdes), Pravaler (R$ 137
milhdes, R$ 86 milhdes, R$ 126 milhdes e R$ 315 milhdes), Sabemi, (R$ 254 milhdes e R$ 431
milhdes), Geru (R$ 240 milhdes), Ideal Invest (R$ 200 milhdes, R$ 150 milhdes, R$ 100 milhGes),
RCI (R$ 456 milhdes), Braskem (R$ 588 milhdes), Renner (R$ 420 milhdes), Banco Volkswagen
(R$ 1 bilhdo), Stone (R$1,6 bilhdo, R$700 milhdes e R$360 milhdes), Light (R$1,4 bilhdo), Sabemi
(R$ 431 milhdes, R$ 318 milhdes e R$ 254 milhdes), Listo (R$ 400 milhdes), entre outros?®.

Em operacdes de CRI, destaque para os de MRV (R$ 1,5 bilhdo), JHSF (R$ 260 milhdes),
Northwest/Rede D’Or (R$ 551 milhdes), Cyrella (R$601 milhdes), Sdo Carlos (R$150 milhdes)
Aliansce Shopping Centers (R$ 180 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403
milhdes), Direcional Engenharia (R$ 101 milhées) e Ambev (R$ 68 milhdes), Multiplan (R$ 300
milhdes), Aliansce (R$ 180 milhdes), Multiplan (R$ 300 milhdes), Iguatemi (R$ 280 milhdes), HSI
(R$ 161 milhGes), Rede D’or (R$ 300 milhdes), Sumaima (R$ 180 milhdes), Localiza (R$ 370
milhdes), Hemisfério Sul (R$ 161 milhdes), Sumadma (R$ 180 milhdes), Setin (R$ 62 milhdes),
RaiaDrogasil (R$ 250 milhdes), entre outros?’.

No mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA da Minerva (R$ 1,6 bilh&o), M Dias Branco
(R$ 812 milhdes), Usina Cocal (R$ 480 milhdes), SLC (R$ 400 milhdes), Vamos (R$ 400 milhdes),
Raizen (R$ 239 milhdes), Klabin (R$ 966 milhdes) Zilor (R$ 600 milhdes), BRF (R$ 1,5 bilhao), Fibria
(R$1,25 bilhdo, R$ 941 milhdes), Suzano (R$ 675 milhdes), Klabin (R$ 1 bilhdo, R$ 846 milhdes e
R$ 600 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sdo Martinho (R$ 506 milhdes), Ultra (R$1 bilhao),
Guarani (R$ 313 milhGes), Camil (R$ 600 milhdes e R$ 405 milhdes), Solar (R$ 657 milhdes),
Minerva Foods (R$ 350 milhdes), Ultra (R$ 970 milhdes), Raizen (R$ 1 bilhdo e R$ 900 milhdes),
Petrobras Distribuidora (R$ 962 milhdes), entre outros?®.

15 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

16 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

7 Fonte: Itati BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

18 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e

https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
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No ranking da ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primeiro lugar até dezembro de 2017,
Em 2018, o Itat BBA atuou como coordenador e bookrunner de 4 ofertas publicas de acéo, obtendo
a 12 posicdo no ranking da ANBIMA?2°. Em 2019 o Itat BBA atuou como coordenador e bookrunner
de 31 ofertas pUblicas de agdo, totalizando R$ 18,7 bilhdes?!. Em 2020 o Itad BBA atuou como
coordenador e bookrunner de 36 ofertas publicas de agéo, totalizando R$ 14,3 bilhdes, e até abril
de 2021, totaliza 8 ofertas publicas de agdo no mercado doméstico, mantendo a primeira colocacao
no ranking 22.No segmento de renda fixa, o Itall BBA conta com equipe dedicada para prover aos
clientes diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissadrias,
debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA), fundos
imobiliarios (FIl) e fundos de investimento em infraestrutura (FIP-IE). O Itad BBA participou e
distribuiu de operacdes de debéntures, notas promissérias e securitizacdo que totalizaram mais de
R$24,9 bilhdes em 2017, R$28,9 bilhdes em 2018%. Em 2019, o Itall BBA participou e distribuiu
operacdes de debéntures, notas promissorias e securitizacdo que totalizaram aproximadamente
R$39,1 bilhdes e sua participacdo de mercado somou pouco mais que 27% do volume distribuido,
constando em 1° lugar com base no ultimo ranking ANBIMA publicado em dezembro?. Em 2020, o
Ital BBA também foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo de operacdes em renda
fixa e securitizacéo, tendo distribuido aproximadamente R$ 10,4 bilh6es, com participagdo de
mercado somando pouco menos de 19% do volume distribuido®.

Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisi¢cdes do Ital BBA oferece aos clientes estruturas
e solugBes para assessoria, coordenac¢do, execucdo e negociacdo de aquisices, desinvestimentos,
fusdes e reestruturagdes societérias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes
na viabilizacdo de movimentos societérios.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O Grupo XP é uma plataforma tecnolégica de investimentos e de servicos financeiros, que tem por
misséo transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como
um escritério de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de
valores e oferecendo educacéo financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de
valores em 2007.

Com o propdsito de oferecer educacgéo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Itad Unibanco adquiriu participacdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, reafirmando o
sucesso de seu modelo de negécios.

19 Fonte: Anbima, disponivel em
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-variavel.htm
20 Fonte: Anbima, disponivel em
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-variavel.htm
21 Fonte: Anbima, disponivel em
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-variavel.htm
2 Fonte: Anbima, disponivel em
https://www.anbima.com.br/pt br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-variavel.htm
% Fonte: Anbima, disponivel em
https://www.anbima.com.br/pt br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm
2 Fonte: Anbima, disponivel em
https://www.anbima.com.br/pt br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm
% Fonte: Anbima, disponivel em
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm
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Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de
acOes na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacédo: (i) corretora de valores, que inclui servicos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacao e
estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) gestado de recursos, com mais de R$94
bilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP Asset”,
gue oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos de investimentos
imobiliarios e outros fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais, que engloba
um portfélio completo de servigos e solugdes para adequacgédo de estrutura de capital e assessoria
financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico”
(www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes ativos e mais de
7.000 Agentes Autdnomos em sua rede, totalizando R$563 bilhdes de ativos sob custddia, e com
escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servi¢os por meio de uma equipe altamente experiente
e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI,
CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity Capital Markets, M&A,
Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posi¢do de destaque ocupando o primeiro
lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario, tendo coordenado
32 ofertas que totalizaram R$ 10,2 bilhdes em volume distribuido, representando 59,1% de
participagdo nesse segmento até Novembro 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de Renda
Fixa, detém a 12 colocacéo nas emissGes de CRA e 22 colocacdo nas emissfes de CRI. Na visdo
consolidada que engloba debéntures, notas promissérias e securitizacdo, a XP esta classificada em
2° |lugar, tendo distribuido R$ 2,7 bilh6es em 24 operagdes no periodo.

Em renda variavel, a XP oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundérias de ac¢des. A conduc¢édo das operacdes € realizada em ambito global com o apoio de uma
equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de
equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma
ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo CB na estruturacéo
da operacdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via Varejo; follow-on da
Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no
valor de US$250 milhdes; followon da Movida no valor de R$832 milhdes; follow-on da Omega
Geragéo no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041 milhdes; follow-on de Banco
do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG Commercial Properties no valor de R$637
milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de reais e no IPO do Banco BMG no valor de
R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor de R$760 milh&es; IPO da XP
Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais,
nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocacéo de varejo em ofertas de renda variavel,
responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos
de renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusGes e aquisicdes da

XP Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugbes para assessoria, coordenacao,
execucao e negociacao de aquisi¢fes, desinvestimentos, fusdes e reestrutura¢des societarias.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, sdo descritos abaixo as
relacbes da Emissora com os Coordenadores, incluindo as sociedades dos respectivos
conglomerados econdmicos destes, além do relacionamento referente a Oferta.

Nenhuma das operacgdes descritas abaixo séo vinculadas a Oferta e/ou & Emisséo e ndo ha, na data
deste Prospecto, quaisquer operacdes celebradas entre a Emissora e os Coordenadores ou outras
sociedades pertencentes aos seus respectivos conglomerados econdmicos que estejam vinculadas
a Oferta e/ou & Emisséo.

Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, a Companhia e/ou as sociedades do
seu conglomerado econdmico possuem 0s seguintes relacionamentos com o Coordenador Lider
e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico:

e A Concessiondria de Rodovias do Interior Paulista S.A., sociedade integrante do grupo
econbmico da Companhia, detém aplicacbes financeiras realizadas em um fundo de
investimento administrado por sociedade integrante do conglomerado econdémico do BTG
Pactual, com saldo bruto atual de aproximadamente R$100,65 milhdes. A sociedade integrante
do grupo econdmico da Companhia realizou, nos ultimos 12 meses, 0 pagamento de um
montante correspondente a aproximadamente R$32,11 mil & respectiva sociedade integrante do
conglomerado econdmico do BTG Pactual a titulo de taxa de administracao.

e A Arteris S.A., sociedade integrante do grupo econémico da Companhia, detém aplicacdes
financeiras realizadas em um fundo de investimento administrado por sociedade integrante do
conglomerado econémico do BTG Pactual, com saldo bruto atual de aproximadamente R$19,94
milhdes. A sociedade integrante do grupo econémico da Companhia realizou, nos ultimos 12
meses, 0 pagamento de um montante correspondente a aproximadamente R$6,36 mil a
respectiva sociedade integrante do conglomerado econémico do BTG Pactual a titulo de taxa de
administracao.

e A Viapaulista S.A., sociedade integrante do grupo econdmico da Companhia, detém aplicacdes
financeiras realizadas em um fundo de investimento administrado por sociedade integrante do
conglomerado econémico do BTG Pactual, com saldo bruto atual de aproximadamente R$22,47
milhdes. A sociedade integrante do grupo econémico da Companhia realizou, nos ultimos 12
meses, 0 pagamento de um montante correspondente a aproximadamente R$7,17 mil a
respectiva sociedade integrante do conglomerado econdmico do BTG Pactual a titulo de taxa de
administracéo.

e O Coordenador Lider foi contratado pela Arteris S.A., sociedade integrante do grupo econdmico
da Companhia, para atuar como coordenador lider na 9% emisséo de Debéntures Simples, nédo
conversiveis em agbes, em duas séries, da espécie quirografaria, da Arteris S.A., para
distribuicdo publica com esfor¢os restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, com data de
emissao em 15 de setembro de 2020 e vencimento em 15 de setembro de 2027, para as
debéntures da primeira série, e em 15 de setembro de 2025, para as debéntures da segunda
série, no valor total de R$1,454 bilhdo, com juros remuneratérios correspondentes a IPCA +
4,8392%, para as debéntures da primeira série, e DI + 2,5000% para as debéntures da segunda
séries. O Coordenador Lider auferiu o valor de aproximadamente 0,004% do valor da emisséo a
titulo de remuneracéo pelos servigos de coordenacéo prestados.
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e O Coordenador Lider foi contratado pela Companhia para atuar como coordenador lider na 92
emissdo de Debéntures Simples, ndo conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, da Companhia, para distribuicdo puablica com
esfor¢os restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, com data de emissdo em 17 de marco de
2021 e vencimento em 17 de setembro de 2022, no valor total de R$550,0 milhdes, com taxa de
juros correspondente a 100% da variacdo do CDI e sobretaxa equivalente a 1,62%, nos termos
do Instrumento Particular de Escritura da 92 (nona) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ac¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria
Adicional, para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Distribuicdo, da Autopista Litoral
Sul S.A., datado de 17 de marco de 2021. O Coordenador Lider auferiu o valor de
aproximadamente 0,0022% do valor da emissdo a titulo de remuneragéo pelos servicos de
coordenacao prestados.

e O Coordenador Lider foi contratado pela Arteris S.A. para atuar na assessoria financeira para
obtencdo de anuéncia dos Debenturistas da 32 (Terceira) Série e da 5 (Quinta) Emissédo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis Em Ac¢des, Em Duas Séries, Da Espécie Quirografaria,
Com Garantia Adicional Real, Para Distribuicdo Publica da Arteris S.A. em assembleia geral,
realizada em novembro de 2020, sendo que pela prestacdo de tais servigos, recebeu
remuneracao equivalente a aproximadamente R$ 473 mil.

e O Coordenador Lider foi contratado pela ViaPaulista S.A. para atuar na assessoria financeira
para obtencéo de anuéncia dos Debenturistas da 22 (Segunda) Emisséo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Ac¢bes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, Com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Distribuicdo Da Viapaulista
S.A., em assembleia geral, realizada em novembro de 2020, sendo que pela prestacéo de tais
servigos, recebeu remuneragéo equivalente a aproximadamente R$ 78 mil.

Além disso, salvo pelo acima descrito, nos ultimos 12 (doze) meses que antecederam o langamento
da presente Oferta, 0 Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo
participaram de qualquer outra oferta publica de titulos e valores mobiliarios de emissdo da
Companhia ou de operacdes de financiamento ou reestruturacdes societarias da Companhia e/ou
sociedades do seu conglomerado econémico.

A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico poderéo vir a contratar, no futuro,
o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de
operacdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisi¢des, investimentos, emissdes
de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacgdes financeiras necessarias a conducao de
suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderdao negociar
outros valores mobiliarios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacgao
aplicavel, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderao (i)
mediante a solicitagdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissao
da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia
com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depoésito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em ac¢des ordinérias de emisséo da
Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir obrigagBes assumidas antes da contratagdo
do Coordenador Lider no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opgfes de compra ou venda.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagcao do Coordenador
Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.
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Relacionamento entre a Companhia e o Bradesco BBI

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, a Companhia e/ou as sociedades
do seu conglomerado econdmico ndao possuem qualquer outro relacionamento relevante com o
Bradesco BBI e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico. Além disso, salvo pelo acima
descrito, nos ultimos 12 (doze) meses que antecederam o lancamento da presente Oferta, o
Bradesco BBI e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo participaram de qualquer
outra oferta publica de titulos e valores mobiliarios de emissdo da Companhia ou de operacdes de
financiamento ou reestruturacdes societdrias da Companhia e/ou sociedades do seu
conglomerado econdémico.

A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico poderéo vir a contratar, no futuro,
o Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo de operacdes
financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em operacdes de fusfes e aquisi¢cdes, investimentos, emissées de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacgfes financeiras necessarias a conducao de suas
atividades.

O Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderdo negociar outros
valores mobilidrios de emissédo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacéo
aplicavel, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderao (i)
mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emisséo
da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia
com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de deposito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em a¢des ordinarias de emisséo da
Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir obrigagBes assumidas antes da contratagdo
do Bradesco BBI no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de
opcdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneragcdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢éo
“Informagdes Relativas & Emiss@o, & Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento”, nas paginas 46 e 94 deste Prospecto, ndo ha qualquer remuneracéo a ser paga
pela Companhia ao Bradesco BBI e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Bradesco
BBI como institui¢do intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Bradesco
BBI e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

Relacionamento entre a Companhia e o ltat BBA

Além do relacionamento relativo a Oferta, o IBBA e/ou sociedades de seu conglomerado econémico
mantém relacionamento comercial com a Emissora e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico, que consiste em prestacdes de servicos bancérios em geral, incluindo operacdes
financeiras dentre as quais se destacam as seguintes:

e Operacdes de cash management em valor aproximado de (i) R$ 625.000.000,00 mensais para
operacdes com volumetria mensal, e (i) R$ 75.000.000,00 de saldo em demais operacoes.

e 82Emissédo de Debéntures da Autopista Regis Bittencourt S.A., datado de 15 de outubro de 2019,
com valor histérico de R$ 254.343.000,00 sobre o qual incide remuneracéo equivalente a IPCA
+ 4,50%, garantida por (i) Fianca da Arteris S.A., cesséo fiduciaria de recebiveis e alienagdo
fiduciaria de a¢gbes, com vencimento previsto para 15 de junho de 2031.

125



e 22 Emissédo de Debéntures da Via Paulista S.A., datado de 15 de junho de 2019 com valor
histérico de R$ 11.500.000,00 sobre o qual incide remuneracao equivalente a IPCA + 3,9407%,
garantida por fianca da Arteris S.A., com vencimento previsto para 15 de junho de 2027.

e Operacao de fianca da Arteris S.A. com valor garantido original equivalente a R$ 620.000,00,
emitido em 05 de outubro de 2020, com vencimento em 05 de outubro de 2021 e taxa de 3,0%
a.a.

e Operacdo de fianca da Autopista Ferndo Dias S.A. com valor garantido equivalente a
R$ 433.533,54, emitido em 06 de outubro de 2020, com prazo de vencimento indeterminado e
taxa de 2,10% a.a.

e Operacdo de fianca da Autopista Litoral Sul S.A. com valor garantido equivalente a
R$ 230.281,59, emitido em 10 de junho de 2021, com vencimento em 10 de junho de 2021 e
taxa de 4,00% a.a.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
Ital BBA ou sociedades de seu conglomerado econémico.

A Emissora e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico poderao vir a contratar, no futuro,
o Ital BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo de operacdes
financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em operacdes de fusfes e aquisi¢cdes, investimentos, emissées de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacgdes financeiras necessarias a condugdo de suas
atividades.

O Itat BBA e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderdo negociar outros
valores mobiliarios de emissdo da Emissora. Adicionalmente, nos termos da regulamentagéo
aplicavel, o Ital BBA e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderdo: (i)
mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emisséo
da Emissora, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da Emissora
com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em ag¢6es ordinarias de emisséo
da Emissora; e (iii) realizar operacdes destinadas a cumprir obrigacfes assumidas antes da
contratacdo do Itall BBA no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opc¢des de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secédo
“Comissionamento da Oferta” nas paginas 93 e 94 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao Ital BBA ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

A Emissora declara que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacéo do Itait BBA como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informacdes prestadas
acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o Itall BBA e/ou qualquer
sociedade de seu conglomerado econémico.
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Relacionamento entre a Companhia e a XP

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, a Companhia e/ou as sociedades do
seu conglomerado econdmico possuem os seguintes relacionamentos com a XP e/ou as sociedades
do seu conglomerado econémico:

A XP foi contratada pela Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A., sociedade integrante do
grupo econémico da Companhia, para atuar como coordenador na 82 emissédo de Debéntures Simples,
ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, da Concessionaria de Rodovias do
Interior Paulista S.A., para distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos da Instrugao CVM 476,
com data de emissdo em 27 de abril de 2021 e vencimento em 07 de maio de 2026, no valor total de
R$ 500.000.000,00, com juros remuneratérios correspondentes a DI + 1,6600%.

Além disso, salvo pelo acima descrito, nos ultimos 12 (doze) meses que antecederam o langamento
da presente Oferta, a XP e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo participaram de
qualquer outra oferta publica de titulos e valores mobiliarios de emissdao da Companhia ou de
operacdes de financiamento ou reestruturacées societarias da Companhia e/ou sociedades do seu
conglomerado econémico.

A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico poderédo vir a contratar, no futuro,
a XP e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacao de operacdes financeiras,
em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, assessoria
financeira em operagbes de fusBes e aquisi¢cOes, investimentos, emissGes de valores mobiliarios,
prestacao de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operacoes financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

A XP e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderdo negociar outros valores
mobiliarios de emissédo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacgao aplicavel, a XP
e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderéo (i) mediante a solicitacédo de seus
clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissédo da Companhia, com o fim de
prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissdo da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado em agdes ordinarias de emissdo da Companhia; e (iii) realizar
operacdes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes da contratacdo da XP no ambito da
Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgdes de compra ou venda
por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagcdo da XP como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e a XP e/ou
gualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

127



INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES,
O AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE, O ESCRITURADOR E OS
AUDITORES INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre
a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Emissora

Rua Francisco Mufioz Madrid, n® 625, modulos 402 e 403, bloco 4, Condominio Portal do Porto
Roseira, Sdo José dos Pinhais — PR

At.: Sr. Rodrigo Leite e Relagbes com Investidores

Telefone: (11) 3074-2406 / (11) 3074-2460

E-mail: rodrigo.leite@arteris.com.br / ri@arteris.com.br

Administradores da Emissora

Informacdes detalhadas sobre os administradores da Emissora podem ser obtidas no Formulério de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, disponivel na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, da CVM e da B3, nos enderecgos indicados na sec¢do “Documentos e
Informacdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 20 deste Prospecto.

Coordenadores

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares

Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, Sdo Paulo - SP

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

Tel.: (11) 3383-2000

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.309, 10° andar
CEP 04543-011, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Philip Paul Searson

Telefone: (11) 3847-5219

E-mail: philip.searson@bradescobbi.com.br

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares

CEP 04538-132, Sao Paulo — SP

At.: Sra. Juliana Angeli Casseb Lima / Sr. Guilherme Maranh&o

Telefone: (11) 3708-2502

E-mail: juliana.casseb@itaubba.com / Guilherme.maranhao@itaubba.com / ibba-
fixedincomecib@corp.bba.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar

Vila Nova Conceicdo, CEP 04.543-010, Sdo Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais - DCM e Departamento Juridico de Mercado de Capitais
Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
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Consultores Legais dos Coordenadores

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
Praia de Botafogo, 228, 15° andar, Botafogo

Rio de Janeiro — RJ, CEP 22250-906

At.: Eduardo Kuhlmann Abrantes

Tel.: +55 (21) 2196-9231

www.cesconbarrieu.com.br

Consultores Legais da Emissora

MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS

Rua José Gongalves de Oliveira, n° 116, 5° andar, Ed. Seculum I, Itaim Bibi
Sao Paulo, SP — CEP 01453-050

At.: Eduardo Castro / Gustavo Secaf Rebello

Tel.: (11) 3150-7464 / 3150-7480

E-mail: eac@machadomeyer.com.br / grebello@machadomeyer.com.br

Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano,
Séo Paulo — SP

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti

Telefone: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

www.pentagonotrustee.com.br

Banco Liquidante

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100
Sao Paulo — SP

At.: Melissa Braga

Telefone: (11) 2740-2919

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Escriturador

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar,
Sao Paulo — SP

At.: Melissa Braga

Telefone: (11) 2740-2919

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Auditores Independentes

Em relacdo as Demonstragfes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2018 e 2019

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES

Av. Dr. José Bonifacio Coutinho Nogueira, n® 150, sala 502, Jardim Madalena
Campinas, SP — CEP 13091-611

At.: Paulo Tarso Pereira Jr.

Tel.: (19) 3707-3001

E-mail: ptarso@deloitte.com
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Em relacdo as Demonstracdes Financeiras da Emissora relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2020 e as Informacdes Trimestrais relativas ao periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2021

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Presidente Vargas, 2121, 14° andar, sala 1403, Jardim América
Ribeirdo Preto, SP — CEP 14020-260

At.: Marcos Bassi

Tel.: (16) 3323-6650

E-mail: mrbassi@kpmg.com.br

Declarac8es de Veracidade das Informacdes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracdes de veracidade das informacdes, nos
termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM 400. Estas declaracdes de veracidade estdo anexas a este
Prospecto nos Anexos E e F, respectivamente.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Destinacdo dos Recursos das Debéntures da Primeira Série: Tao logo a Portaria seja publicada no
DOU, as caracteristicas das Debéntures da Primeira Série serdo enquadradas nos termos do artigo
2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucdo CMN 3.947, e 0S recursos
captados pela Emissora por meio das Debéntures da Primeira Série serdo utilizados exclusivamente
para reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados aos investimentos no Projeto, conforme

tabela a seguir:

Objetivo do Projeto

Execucdo e implantacdo do Contorno Viario de Floriandpolis que
abrange uma extenséo total de 50 (cinquenta) quildmetros, com
pista dupla, 6 (seis) acessos por trevos, 4 (quatro) tuneis, 7 (sete)
pontes e mais de 20 (vinte) passagens em desnivel e tem como
objetivo desviar o trafego de longa distancia do eixo principal da
BR-101/SC.

Data de inicio do Projeto

2014.

Fase atual do Projeto

Em andamento.

Estimativa de encerramento
do Projeto

2023.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a

realizacdo do Projeto

Os investimentos totais aplicados no Projeto estdo estimados em,
aproximadamente, R$ 4.132.000.000,00 (quatro bilhdes, cento e
trinta e dois milhdes de reais).

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

Até R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).

Alocacédo dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures da Primeira
Série

O projeto proposto pela Companhia a ser financiado por meio das
Debéntures tem como objetivo a execucdo e implantagcdo de 50 km
de rodovia em pista dupla, 4 (quatro) tineis, 7 (sete) pontes, 6 (seis)
acessos por trevos de intersecdo e 20 (vinte) passagens em

desnivel do trevo de interse¢do com Rodovia BR 101 no km
175+200m até o trevo de interse¢cdo no km 220 da Rodovia BR101.

Percentual dos recursos 48% (quarenta e oito por cento).
financeiros necessarios ao
Projeto provenientes das
Debéntures da Primeira

Série

Destinacdo dos Recursos das Debéntures da Segunda Série. Os recursos captados por meio
das Debéntures da Segunda Série serdo destinados ao refor¢co de capital de giro e/ou usos gerais
da Emissora.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada por
representante legal atestando a destina¢é@o dos recursos da presente Emissao, bem como eventuais
esclarecimentos e copia de documentos adicionais que se fagam necessarios, em até 10 (dez) Dias
Uteis da data da efetiva destinacdo da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, ou, ainda, conforme aplicavel, até o término do prazo de atendimento de uma
requisicdo por autoridade competente ou por entidade de autorregulacdo, o qual devera ser indicado
expressamente na solicitacdo do Agente Fiduciario.
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com as demonstragdes financeiras da Emissora
referentes as informaces trimestrais da Emissora referentes ao periodo de 6 (seis) meses encerrado
em 30 de junho de 2021, e respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta indicado na
Secao “Documentos e Informagbes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 20
deste Prospecto, bem como em conjunto com o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado
por referéncia a este Prospecto, disponivel no website da Emissora e da CVM, nos enderecos
indicados na segéo “Documentos e Informagdes Incorporados a Este Prospecto por Referéncia”
deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizag&o total (empréstimos e financiamentos) da Emissora em 30
de junho de 2021, indicando, (i) em bases histéricas, coluna “Efetivo” em 30 de junho de 2021; e (ii)
conforme ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos estimados em
R$1.948.865.020,55 (um bilh&o, novecentos e quarenta e oito milhdes, oitocentos e sessenta e cinco
mil e vinte reais e cinquenta e cinco centavos) provenientes da emissdo de 2.000.000 (duas milhdes)
Debéntures no ambito da Oferta, apds a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a
serem pagas pela Emissora.

Em 30 de junho de 2021

Efetivo % do total  Ajustado® % do total
(em milhares de reais)
Empréstimos e Financiamentos — Circulante...... 84.385 3,86% 84.385 2,04%
Debéntures - Circulante ...........ccccevvvieeiiiieennee, -1.154 -0,05% -1.154 -0,03%
Empréstimos e Financiamentos — N&o Circulante... 304.954 13,96% 304.954 7,38%
Debéntures — Nao Circulante..........cccoooeevvevvennnn.. 556.819 25,49% 2.505.684 60,62%
Patriménio Liquido ..........ccccvvveviviiriieeiicieveeeenn 1.239.712 56,74%  1.239.712 29,99%
Capitalizagdo Total®........cocooovevvviieeeieeen, 2.184.716 100,00% _ 4.133.581 100,00%

@ A capitalizag&o total corresponde & soma dos valores referentes a empréstimos, financiamentos e patriménio liquido.

@ Ajustado para refletir o recebimento de R$1.948.865.020,55 (um bilhdo, novecentos e quarenta e oito milhGes, oitocentos e sessenta e
cinco mil e vinte reais e cinquenta e cinco centavos) provenientes da emisséo de 2.000.000 (duas milhdes) Debéntures no ambito da Oferta
apos a dedugéo das comissdes e despesas estimadas da Oferta no montante total de R$51.134.979,45 (cinquenta e um milhdes, cento e
trinta e quatro mil, novecentos e setenta e nove reais e quarenta e cinco centavos), a serem pagas pela Emissora. Para mais informagdes
acerca dos custos estimados da Oferta, veja a segéo “Custos Estimados de Distribuicao”, na pagina 93 deste Prospecto.

\

Para mais informagdes relacionadas a capitalizacdo da Emissora, ver os fatores de risco
“0 nivel de endividamento da Companhia poder d afetar adversamente sua situagéo
financeira, reduzir sua capacidade de captacdo de recursos para financiar suas operacfes
ou de se recuperar de oscilagdes na economia.” e “A Companhia possui um histdrico de
prejufzos acumulados em seus resultados, e, portanto, ndo & possfvel garantir que a
Companhia alcancgard niveis de lucratividade no futuro.” do Formulério de Referéncia, as
informacdes trimestrais da Emissora, e respectivas notas explicativas, cuja forma acesso
estd indicado na Secdo “Documentos e InformacGes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pagina 20 deste Prospecto.
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