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ENERGIA QUE ABASTECE O BEM

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS 12 (PRIMEIRA), 22 (SEGUNDA), 32 (TERCEIRA) E 42 (QUARTA) SERIES, DA 3102 (TRICENTESIMA DECIMA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

QQro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Securitizadora - Cédigo CVM n° 310, CNPJ n® 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, S&o Paulo - SP

NO VALOR TOTAL DE, INICIALMENTE,

R$550.000.000,00

(quinhentos e cinquenta milhdes de reais)
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegécio devidos pela

M ENFRGLA QUE ARASTECE O AEM

FS INDUSTRIA DE BIOCOMBUSTiVEIS LTDA.
CNPJ n© 20.003.699/0001-50 | NIRE 5120141797-1
Estrada Linha 01-A, 900 metros do km 7 da Avenida das Industrias, s/n,
trito Industrial Senador Atilio Fontana, CEP 78455-000, Rio Verde - MT
Cédigo ISIN dos CRA da 12 Série: BRECOACRAFS1 | Codigo ISIN dos CRA da 22 Série: BRECOACRAFT9
Codigo ISIN dos CRA da 32 Série: BRECOACRAFU7| Cédigo ISIN dos CRA da 42 Série: BRECOACRAFV5S
Classificacdo Preliminar de Risco dos CRA feita pela Fitch Ratings do Brasil Ltda.: “"AA-"*
*Esta classificagdo foi realizada em 12 de janeiro de 2024, estando as caracteristicas deste papel sujeita a a/teragoes
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Emiss3o de, nicaimente, 550. de recebi 6o (\CRA'), todos 13 (primeira), 23 (sequnda), 32 (erceira) e 47 (quarta) séries ('CRA Primeira Sér”, "CRA Sequnda Série”, "CRA Terceia Sére” e "CRA Quarta Séie”, G iretos Credittrios do Agronegico SA. (Emissora” e "Emissid’,
5 Iniéno"), perfazendo, na Deta 50, qual se, 15 de janeio de 2024 ('Data de Emiss), o velo toalde, nidaiment, RSS50.000.000, (vaor %) 5o pi Pmmmmsacdevzk:swmhm(‘t\m")n“lw Ge 13 de juho de 2022, conforme afterada (*Resolugio VM
160"), e da Resolugio da CVM i 60, de. 2021 A 3 ), em virtude do
i > WM 160, Os R i
Bookbuiding, em razé 5 fres, Os CRA sers ‘CRAVerde” fes, veja o tem 3.5 da Secgo ‘ Y, na pégina 34 Ofe 5o i i VI, alinea b’ = msa,aanamﬁemso,wm’-ﬂgumw
d Ac dtic i o e Dis Ac it 4 it Ac drios”, expedido pek A Capitais (‘ANBIMA' (G v A
E dispensack 2 a 50 apicé 50 soceta i 50 e da Oferta dos CRA, ata éria da Emissora, datada de 2023, arquivada a Junta Comercal = JUCESP') X 2023, que, dentre.
o proaadores da Emissos obserada  frma e represriogho povita 1o esatto sl da Emisora: A s das R Fianceras, @® Devedora, confor i Devedora, realizada em 05 de janeiro de 2024, cuja ata fol Junta Comerdil do
508 e 5195070, e S de 06 5 o co 203

G Can P S mazo e vencments ge 1,637 (il otocentos @ vinte e sete) dia cordos a contar i Daa de Eiss3, o vencimento e 15 e janeiro de 2029 (Data de Venaimento dos CRA Pinir Sé”),os CRA Segunda Skt prazo de vendmerto de 2.373 (dois, i irezentos ¢ setenta ¢ trés) das comdos  cotar ca Data de Eissho, com vencimento em 15 de fulho de 2030 (Dta de

Vencimertados Gtk Secunda S, 0 CHA Terosn 5 e pr s varcimen s 2.373 (dois il resentos @ setnta @ i) s orido » G da Data de Emissh, o Veniners i 15 1o e 2031 ‘e ds engimersdos GRA Tairs Sk} 005 GRA Quta S terbopran d vercreto ds 2373 (dols mn trezentos e setenta e trés) dias comidos a contar da Data de Emissdo, com
Vendmento em 15 de julho de 2030 (' RA Quarta Série” o a Data de RA Primeia Sérc, 2 Dta RA s e Tipireses e Resgate Anteopado, T dos CRA Primets S, ResgasAnecpao Tt dos CRA Sehach S, Resgahs Antecipado Totel
dos CRA Terceira Série, R o Total dos CRA P v,

previstas Prospecto. vejao

3 Valor Nominal Unitirc dos CRA Prmeira Série, ou sad do Valor Norminal Untaro Gos CRA PAmelra Séie, conforne o caso, o serd atualzado ronetariamente. O Valor Norinal Ut dos CRA Segunda S&rie, ou saldo do valor Narinal Untiro dos CRA Segunca S, conforme 0 caso, o serd atualzado monetaramente. G Valor Nominal Unitéro dos CRA Tercelra Sri, ou sado do Valor Nominal
Unitério dos CRA Terceira Série, conforme 0 caso, no serd atualizado monetariamente. O Valor Nominal Unitario dos CRA Quarta Série, ou 0 saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Quarta Série, conforme aplicavel, serd atualizado monetariamente pela variagéo acumulada do indice de Prego ao Consumidor Amplo (*IPCA), divulgado pelo IBGE (conforme abaixo definido), calculada de forma pro rata

temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Aniversario dos CRA Quarta Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, até a proxima Data de Aniversario dos CRA Quarta Série (observada a possibilidade de Resgate Antecipado Total dos CRA Quarta Série ou de Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado previstas no Termo de Securitizagdo e
e Prospeco, conforme o caso)  conforme firmla prsisa no Termo de Securtizagso @ et Prospecto, sende o produto da stusliacdo Incorporado a0 Valr Nominal Uniira dos CRA Quar St o 20 salde do Vel Nominal Ui dos CRA Quarta Séie automatcaments (*Valor ominal Unkio Mualzado dos CRA Quara Sée™. Para mals informactes sabre a férmula de Abuaizacio
ria, veja o Hom 2.6 da Secgio *2. Pincipals Caractarisicas da Oferta dos CRA', na pégina 7 dests Pruspecto, Sabre o Vel Nominel Unkiro dos CRA Primeia Sére ou aklo do Valor Nominal Unisro dos CRA rimela séte confome o cas ncdo frcs remuneratiios prefiados comespondantes @ um detsinado percentul 20 no, base 252 (duzenos € cnquenta & dol) Diss
uxe-s o n realizacio do Procedimento de Bookbuilding e formalizado por meio de adit Termo de ia qualquer aprovaco societaria adicional por parte da Emissora, da Devedora ou de Assembleia Especial de Titulares dos CRA Primeira Série (neste Gitimo caso, desde que tal alteracio seja devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizacao) e,
‘em qualquer caso, correspondente a maior taxa entre *(i)” e "(ii)", conforme segue: (i) taxa DI baseada no ajuste da curva Y equivalente ao vértice com vencimento em julho de 2028 divulgada pela B3 em sua pagina na intemet (www.b3.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util da data de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, acrescica exponencialmente de sobretaxa de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) a0 ano, base 252 (duzentos e Gnauenta e dois) Dias Utes; e (i) 12,45% (doze inteiros e quarenta e cinco centdsimos por cento) a0 ano, base 253 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Utes, calculado de forma exponencil e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, ncidentes sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA Primelra Serie ou saldo do
Valor Nominl Untzdas Gt Primei S, conforme o caso dee a primks Deta de fsgrekeacB u dece  ina Dt de Pogementa da Rerunersga s CRA Primere S, confrme o cat i 2 ok e CRA Primeira Série e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA Primeira Série, conforme a férmula constante no
Termo de Securitizago e deste Prospecto (" mefa séie). Sobee o Valor Namil Untériodos CRA Sequnds Sk ou sado do Vakr Nominal Uniirto dos CRA Segnda Sére, conforme o cas, ncdidlo fuos remeneratiios euivlentss & variago scumuiaca de 100% (cem por cent) i Taxs DI-Over, screscda exponencilments de sobretaua comesponderte  2,00% (dols
ntaros por cento) ao ono, bast 253 (Buzentes & cnaents & 40k) Dis U Uteis. A Remuneragio dos CRA Segunda Série seré calculada de forma exponencial e cumulativa  proraa tempori por Dles Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacéo dos CRA Segunda Sére, desde a primeira Data de ln(egrallzagaa ou 2 Data de Pagaments da Remuneragao dos CRA Segunda Série mediatamente

dos CRA rie”).

anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, conforme a férmula constante no Termo de Securitizacgo e deste Prospecto (*Remuneracio dos qung Sobre o Valr Nominal Unitrio dos CRA Terceira Sre ou saldo do Valor Rominal Unirio dos CRA Tercelra Séie conforme o caso ncdra muneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido na s realizagéo do Procedimento de Bookbuilding e formalizado por meio de aditamento ao Hama e seoon ritizacao, néo sendo necessaria qualquer aprovaco societaria adicional por parte da Emissora, da ou de Assembleia Espeual Ge Tiulares dos CRA Tercera S (neste Gltimo caso, desde que tal alteracio seja
devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizacéio) e, em qualquer caso, correspondente a maior taxa entre *(i)" e ()", conforme segue: (i) taxa DI baseada no ajuste da curva Pré x DI equivalente a0 vértice com vencimento em janeiro de 2030 divulgada pela B3 em sua ngma na intemet , a ser apurada no fech Dia Util da data de realizaco do Procedimento

de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,95% (um inteiro e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cnuenta ¢ doi) Dies Uteis; e (ii) 13,20% (treze inteiros e vinte centésimos por cento) a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, oo de forma ‘exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor 1 Unitério dos CRA Terceira Seie ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA Terceira Série, conforme o caso, desde a pr ta de Integralizagdo ou desde a (ltima Data de Pagamento da Remuneracio dos CRA Terceira Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneragio dos CRA Terceira Série imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagio dos CRA Terceira Série, conforme a formula constante no Termo de Securitizagio e deste Prospecto (*Remuneracio dos CRA Torcerra Sene’) Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quarta Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual 2o ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido na data de realizacéo do
Procedimento de Bookbuilding e formalizado por meio de aditamento a0 Termo de Securitizagao, ndo sendo necessaria qualauer aprovacio societaria adicional por parte da Emissora, da Devedora ou de Assembleia Especial de Titulares dos CRA Quarta Série (neste Gltimo caso, desde que tal alteracio seja devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizagio) e, em gualquer caso,

comespondseta » maior aa et () (), confome eger () auaintsma de etomo do TR Pl Tesourn PG com s Samestas (v denaminagko da No do Tesor Naconal, S - NTN-5),con vncinents 15 do agos de 203, ser sourda onfne s axes natves dinigacs pets ANSINA o 1 pgins 1 nfme (Hps/ s i Com ) o echament o
Dia Util da Kb acrescida e o spread de 1,70% (um Inteiro  setenta cantasmos po Cento) a0 anc hase 252 (duzentos & cinduenta & o) Dias Utes & (1) 7,3302% (sete Ineios @ s i, rezentos & dos G4cmos de Maimos por cent) a6 2no, bese 253 (duzentos & Gnauera e do) Dias tel, Ciculado de forma exponencal e cumulativa
pro rata temporis por Dias Utels decamdos, ncoentcs sabre o elor Nominal Unérs Alliads dos CHA Quarta Série desde a primeira Data de Integralizacio ou desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneragio dos CRA Quarta Série, conforme 0 caso, até a Data de Pagamento da Remuneracio dos CRA Quarta Série imediatamente subsequente, € pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacéo dos
CRA Quarta Série, conforme a formula constante do Termo de Securitizagéo e deste Prospecto (*Remuneracio dos CRA Quarta Série” e, em conjunto com a Remuneragao dos CRA Primeira Série, a Remuneragéo dos CRA Segunda Série e a Remuneraio dos CRA Tercera Série, a ) Para mais sobre a veja o item 2.6 da Secdo "2. Principais
Gs R sero depositados, nos termos do artigo 4 da Resolugdo da CVM n 31, de 19 de o e 2021 (Resolugio CYM 31): () par distigio pibica o mercado priméro por mek do VDA~ Midulo de DIt d pela B3 .A. - Brasi, Bolsa e Balcio - Balcio B3 ('B3"), sendo a distribuicio iquidada financeiramente por meio da B3; e (i) para negodiaio no mercado secundrio, por
meio do CETIP21 - 3 B3 ('CETH dos CRA realzada por meo da ]
s forca da Cé 3 i i = dahvends
aasmms/n,mmm\semmﬂnmna CEP 78455-000, inscrta no CNP) sob o 0 "Devedora’ de 1994, 1618.929"), em favor ordem (‘CPR: é b o], do artigo 29, da Lei 8.929, emamg\ﬁ" ki 10625 kol e ok,
G ' = i 4 5 5 i 50 (‘Direitos Creditty 6 érie); 5 5 0272024, rove mva»u
n oV R > i ool ] A e X
Ll 8929, e favor da Emissom ou 33 rdem (‘O Fracei Teosia Sére) 5 Grios, devidos pela DX da Cé Y o emitda pela Devedora, nos ten fav 4 sua ordem ((CPR: Quarta Sére” e, iy
CPReFnanceira Tereira Sére, "CPR-Financeias”), 5 5 1, do arigo 20, da Lei 8.929, e do artio 29, paragrafos 19 29, Sgrafo 49, inciso T  Resoluggo CVM 60, 0 ére, dos CRA & CRA & 5
por Diekos Crectt x ¢, "Diretos Creditrios do Agroneqtcid Terceira Série” e "D , e 5 ' “Direitos Cred CRA orginamente.
‘aumentada, g 1 2 cento), i i Qualquer 50, deverd ser refletido nas GPR: As CPR: &
1 ~ sede na G 17 6 ? o, GP 78455000 nscta o Pualic’ " Compentizs Combiacs’).
Nos termos previstos pela Lei 0 14.430, de 3 de agosto de 2022 ("Lei 14.430") e pela Lei 11.076, a Emissora instituiu 0 Regime Fiduciario sobre. ido abaixo), bem como sobre a Conta Centralizadora & a Conta Fundo d forme definidos abaixo), com a RA. O objeto do Regime Fiducidrio
serd destacado do patriménio da Emissora e passard a constituir o Patrimonio Separado (conforme defindo abaixo), il especiicamente 20 pagamerm dos CRA e das demais obngag.)s relativas a0 Regime Fiducirio, nos termos do artigo 27 da Lei 14.430. 0o ik oo com » garantia do Regime Fi Fatainos ‘consequente constituiggo do Patrimdnio Separado, Os Difeitos Creditdrios do Agronegcio estéo expostos

primordiamente 2o risco de crédito da Devedora, uma vez que foi instituido regime fiduciério sobre os referidos créditos.

A Oliveira Trust Distrbuidora de Titulos e Valores Mobilirios S.A., inscrta no CNP) sob 0 n.0 36,11 , fol nomeada te terceiros, o dos Titulares dos CRy
Os CRA serdo objeto da Oferta, nos termos da Resolugso CVM 60 e da m\um VM 160, a qual serd intermeciada  peo Banco BTG Pacual Ltda. 2 i der da Oferta ( Coordenador Lier), pela XP Invesimentos Corretora de Cambio, Tiulos e Valores Mobildrios S.A. ('X¢"), pelo Banco Santander (Brasi) S.A. (* Soctander pelo Benc It 584 S (i G347  peo UES
Brasil Corretora de Cémbio, Tilios @ Valores Mobifrios S.A ('UES B8" e, Coordenador Lider, a X o lal B3A, 05 °C ) A operar no sistema participar da Oferta na qualidade de participante especia, que poderdo ser contratadas no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, a
Prospecto Definitivo (' Espec - tes da Oferta”).
A Oferta ser diredonad: i rtigos 12 € 13 da Resolugio CVM no 30, de 11 de maio de 2021 (' % e (i) da Resolugio CVM 30 (“Investidores Profissionais” e, quando em conjunto com os Investidores Qualifcados, os *Investidores’), os quais, caso subscrevam e integralizem os CRA no ambito da
ferta, it RA, usve, Resoluggo CVM 3 o i, 60 eSO CM 35, e 36 de o e 2021
0 Aviso a0 Mercado serd , ou sefa, 05 de 024, rede Em\sera, dos C CWM e da B3.
E i 50 dos CRA, a pamr da data indicada 3 g 65 0 ini i 3 4 3p6 2 Oferta perante a CVM; (i) i (nio de Tnicos e (i) A pe G dor, M.
N50 serd admitida a distribuicdo parcial dos CRA.
05 INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO "FATORES DE Rascor, NA pAGH PLGmA 37 PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. £ RECOMENDADA, AINDA, A LETTURA QUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, E DO TERMO DE PELO AO APLICAR SEUS RECURSOS. DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE DAS SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DOS GRA A SEREM
CONTIDAS NESTE NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM, ESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS DA B3 E DA CVM. O ESTARA NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E
/A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO DESTE NEM DA OFERTA E EXISTEM Rsmx(,‘oﬁs QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS colfoRME DEsuu'ms NO ITEM 7.1 DA SECAO "7. OES A DIREITOS DE 'NO CONTEXTO DA OFERTA", NA PAGINA 67 DESTE PROSPECTO.A OCORRENCIA DE
‘QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE D uqummo LIQUIDACAO ), NAO DEFINICAO DA TAXA
\TE ANTECIP: AL DOS CRA OU NO RESGATE ANTECIPADO PARCIAL DOS C Asnm A Dos AINDA, DIFLGULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL TNVESTIDO PELGS INVESTIDORES A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA O3 CRA. PARA MALS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR O
FATOR D RISCD “RISCO B TOTAL TOTAL DOS CRA, RESGATE DOS CRA", NA
S INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 37 A 59 DESTE PROSPECTO.
£ ADMITIDO O RECEBIMENTO DE PEDIDOS DE RESERVAS, ENTRE O PERIODO DE 12 DE JANEIRO DE 2024 (INCLUSIVE) E 21 DE JANEIRO DE 2024 (INCLUSIVE) (*PERIODO DE RESERVA”) AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APGS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O
CLASSIFICACAO ANBIMA: PARA FINS DA CLASSIFICACAO ANBIMA, OS CRA SERAO CLASSIFICADOS CONFORME A SEGUIR:  (I) CONCENTRACAO: CONCENTRADOS, um va  QUE MATS DE 25% (VINTE E ) A PELA DEVEDORA; (II) REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTES; (III) ATIVIDADE DA DEVEDORA:
PRODUTOR RURAL E (IV) SEGMENTO: HIBRIDOS, EM OBSERVANCIA AO OBJETO SOCIAL DA DEVEDORA. ESTA CLASSIFICACAO FOI RE SUJEITAS A o
AEMISSORA STIDAS JUNTO AO LID M.

COORDENADOR LiDER

btqopactual

COORDENADORES DA OFERTA

UBS~BB

» ’ Investment Bank

sa < Santander

ASSESSOR JURIDICO DOS ASSESSOR JURIDICO
COORDENADORES DA OFERTA DA DEVEDORA

Machade MATTOS FILHO

A data deste Prospecto € 05 de janeiro de 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar de Distribuicdo
Publica das 12 (Primeira), 2@ (Segunda), 32 (Terceira) e 4@ (Quarta) Séries da 3102
(Tricentésima Décima) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegodcio S.A. lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegodcio devidos pela FS Industria de Biocombustiveis
Ltda.” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), palavras e expressdes em
mailsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa
deste Prospecto, ou no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio para Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, das 12
(Primeira), 22 (Segunda), 32 (Terceira) e 4@ (Quarta) Séries da 3102 (tricentésima
décima) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio Devidos pela FS Industria de
Biocombustiveis Ltda.”, celebrado em 05 de janeiro de 2024 entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, anexo a este Prospecto na forma do Anexo VI, constante a partir
da pagina 539 (“Termo de Securitizacao”).

2.1. Breve Descricao da Oferta

No ambito da Oferta, serdo emitidos, inicialmente, 550.000 (quinhentos e cinquenta
e cinco mil) CRA, observado que a quantidade de CRA originalmente ofertada
podera ser aumentada pela Emissora, de comum acordo com os Coordenadores € a
Devedora, no caso de excesso de demanda, em até aproximadamente, 13,65%
(treze inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento), conforme o exercicio total
ou parcial da Opcdo de Lote Adicional, nos termos do artigo 50 da Resolugao CVM
160. Os CRA tém Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdao, correspondendo, o Valor Inicial da Emissdo a R$550.000.000,00
(quinhentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar a possibilidade do
exercicio da Opcdo de Lote Adicional, sob rito automatico nos termos do artigo 26,
inciso VIII, alinea “b” da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60, do Cddigo
ANBIMA, bem como com as demais disposicGes aplicaveis, sob a coordenacdo dos
Coordenadores, e com a participacao dos Participantes Especiais, identificados no
“Anuncio de Inicio da Oferta de Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio das 1@ (Primeira), 22 (Segunda), 32 (Terceira) e 4@ (Quarta) Séries da
3102 (tricentésima décima) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio S.A.” ("Anuncio de Inicio”) e no Prospecto Definitivo.

Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos
em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote Adicional), ndo sera
permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam, conforme foi
obrigatoriamente indicado por cada um dos Investidores na respectiva Ordem de
Investimento ou Pedido de Reserva, conforme o caso, sob pena de cancelamento, as
seguintes pessoas: (i) controladores ou administradores pessoa fisica ou juridica da
Emissora, da Devedora e da Avalista ou de outras pessoas vinculadas a Emissao ou a
distribuicdo dos CRA, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores ou
administradores pessoa fisica ou juridica das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer da Emissora, da Devedora,
da Avalista e/ou das InstituicGes Participantes da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos a Emissora, da Devedora, da Avalista e/ou qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora, a
Devedora, a Avalista e/ou qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta, contrato
de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou
de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora, Devedora, Avalista e/ou por qualquer das Instituicbes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por



pessoas vinculadas a qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v); e (viii) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados (“Pessoas Vinculadas”) e (a) os
pedidos de reserva dos CRA, celebrados pelos Investidores durante o Periodo de
Reserva, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas,
referentes a intencdo de subscricdo dos CRA no ambito da Oferta, os quais sdo
completos e suficientes para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos
Investidores e contém as informagOes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM 27
(“Pedidos de Reserva”), realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160;
e (b) as ordens de investimento realizadas por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas serdo desconsideradas.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, com a intermediacdo dos
Coordenadores, nos termos da Lei n° 6.835, da Resolugao CVM 60, da Resolugao
CVM 160 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o regime Garantia Firme,
para o Valor Inicial da Emissdo de R$550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta
milhdes de reais). A oferta dos CRA oriunda do eventual exercicio de Opgdo de Lote
Adicional sera conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos
de colocacao.

2.2. Apresentacao da Securitizadora

A Emissora foi constituida em 2009, nos termos da Lei n° 11.076, de 31 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), com o objetivo principal de
adquirir direitos creditérios do agronegdcio com a consequente emissdao de
certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado financeiro e de capitais. O
Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participagées S.A., constituida em 2013
com o proposito Unico de deter participacdes em outras empresas, e ser a
controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo Ecoagro, formado por profissionais
com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se especializaram na
estruturacdo de operacgles de financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Negocios, Processos, Produtos

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, e de
créditos imobilidrios tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de
quaisquer direitos creditorios do agronegdcio passiveis de securitizacdo por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, certificados de recebiveis
imobiliarios, representativos de operacGes de securitizagdo bem como de outros
titulos e valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas
nao se limitando a certificado de recebiveis, a debéntures, notas comerciais, etc.,
nos termos da Lei 11.076, Lei 9.514 e da Lei 14.430. O patrimdnio da Emissora € o
patrimonio representado pelos créditos que lastreiam os certificados de recebiveis
do agronegédcio e os certificados de recebiveis imobilidrios de sua emissdo sdo
administrados separadamente, de sorte que o patrimonio separado das suas
emissdes tem como Unica fonte de recursos os direitos creditérios do agronegdcio
ou os direitos creditdrios imobiliarios, conforme o caso, as garantias a ele atreladas,
e os recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos
creditorios do agronegdcio ou dos direitos creditdrios imobiliarios que compéem o
patrimonio separado de suas emissGes pode afetar negativamente a capacidade de
a Emissora honrar suas obrigacdes perante os titulares dos certificados de
recebiveis de sua emissdo.



Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a
administracdo separada de seu patrimonio proprio e dos patrimoénios a ela afetados
para fins de constituicdo do regime fiduciario dos lastros em suas atividades de
securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio. Mesmo sendo a obrigada
principal perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio, a
Emissora utiliza os fluxos provenientes dos patrimonios a ela afetados para fazer
frente aos valores devidos nos termos das securitizagdes por ela empreendidas.
Portanto, é possivel que seu patrimoénio proprio, cujo patrimonio liquido, auditado
em 30 de setembro de 2023, é de R$6.207.000,00 (seis milhdes, duzentos e sete
mil reais), se revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou
faltas de pagamento dos certificados de recebiveis do agronegdcio.

Os Unicos servigos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturagdo, emissdo e
gestdao dos certificados de recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos
custos sdao reconhecidos na Emissora ou em sua controladora. Assim sendo, a
participacdo desses servicos na receita liquida da Emissora representa 100% (cem
por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua exclusivamente no mercado
nacional e ndo possui funciondrios contratados tampouco politica de recursos
humanos. Ndo ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

Historico de emissoes

Numero total de ofertas publicas em

circulacao 180

R$34.381.833.000,00 (trinta e quatro bilhdes e
trezentos e oitenta e um milhdes e oitocentos e trinta e
trés mil reais)

Saldo atualizado das Ofertas Publicas
emitidas

Porcentagem de Ofertas Piblicas realizadas

[v)
com patriménio separado 100% (cem por cento)

Porcentagem de Ofertas Piblicas realizadas

0,
com coobrigacdo da Emissora” 0% (zero por cento)

(*) O Patriménio Separado (conforme definido abaixo) constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente Emissdo
ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigagdo da Emissora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas no
item 4.3 do Formuldrio de Referéncia da Emissora.

2.3. Informacbées que a Securitizadora deseja destacar sobre os
certificados em relacdo aquelas contidas no Termo de Securitizagdo

Para fins desta Segdo 2.3, a Emissora destaca que as seguintes hipdteses poderao
levar a um resgate antecipado dos CRA, conforme elencadas no Termo de
Securitizagao:

e Resgate Antecipado Total dos CRA

Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série. Haverd o Resgate Antecipado
Total dos CRA Primeira Série, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na
ocorréncia: (a) de vencimento antecipado da CPR-Financeira Primeira Série,
observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Inadimplemento
previstos no Termo de Securitizagdo; (b) Liquidacdo Antecipada Facultativa por
Evento Tributdrio, nos termos da CPR-Financeira; e/ou (c) da Liquidacdo Antecipada
Obrigatéria Total da CPR-Financeira Primeira Série, nos termos da CPR-Financeira
Primeira Série, observado o disposto no Termo de Securitizagdo, hipéteses em que
devera ser contemplada a totalidade dos CRA Primeira Série emitidos. O Resgate
Antecipado Total dos CRA Primeira Série devera ser comunicado a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagao
por meio do envio de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data
do Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série.




Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda Série. Havera o Resgate Antecipado
Total dos CRA Segunda Série, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na
ocorréncia: (a) de vencimento antecipado da CPR-Financeira Segunda Série,
observados o0s procedimentos relacionados aos Eventos de Inadimplemento
previstos no Termo de Securitizacao; (b) da ndo definicdo da Taxa Substitutiva, nos
termos previstos no Termo de Securitizacdo e na CPR-Financeira Segunda Série; (c)
Liquidacdo Antecipada Facultativa por Evento Tributario, nos termos da CPR-
Financeira; e/ou (d) da Liquidagdo Antecipada Obrigatoria Total da CPR-Financeira
Segunda Série, nos termos da CPR-Financeira Segunda Série, observado o disposto
no Termo de Securitizagdo, hipéteses em que devera ser contemplada a totalidade
dos CRA Segunda Série emitidos. O Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda
Série devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
da respectiva data de sua efetivagdo por meio do envio de correspondéncia neste
sentido, informando a respectiva data do Resgate Antecipado Total dos CRA
Segunda Série.

Resgate Antecipado Total dos CRA Terceira Série. Haverd o Resgate Antecipado
Total dos CRA Terceira Série, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na
ocorréncia: (a) de vencimento antecipado da CPR-Financeira Terceira Série,
observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Inadimplemento
previstos no Termo de Securitizacdo; (b) Liquidacao Antecipada Facultativa por
Evento Tributario, nos termos da CPR-Financeira; e/ou (c) da Liquidagdo Antecipada
Obrigatéria Total da CPR-Financeira Terceira Série, nos termos da CPR-Financeira
Terceira Série, observado o disposto no Termo de Securitizagdo, hipdteses em que
devera ser contemplada a totalidade dos CRA Terceira Série emitidos. O Resgate
Antecipado Total dos CRA Terceira Série devera ser comunicado a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo
por meio do envio de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data
do Resgate Antecipado Total dos CRA Terceira Série.

Resgate Antecipado Total dos CRA Quarta Série. Havera o Resgate Antecipado Total
dos CRA Quarta Série, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia:
(@) de vencimento antecipado da CPR-Financeira Quarta Série, observados os
procedimentos relacionados aos Eventos de Inadimplemento previstos no Termo de
Securitizacdo; (b) da ndo definicdo do Indice Substitutivo, nos termos previstos no
Termo de Securitizagcdo e na CPR-Financeira Quarta Série; (c) Liquidagdo Antecipada
Facultativa por Evento Tributdrio, nos termos da CPR-Financeira; e/ou (d) da
Liquidacao Antecipada Obrigatdria Total da CPR-Financeira Quarta Série, nos termos
da CPR-Financeira Quarta Série, observado o disposto no Termo de Securitizagdo,
hipéteses em que deverd ser contemplada a totalidade dos CRA Quarta Série
emitidos. O Resgate Antecipado Total dos CRA Quarta Série devera ser comunicado a
B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua
efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, informando a
respectiva data do Resgate Antecipado Total dos CRA Quarta Série.

Caso seja verificada qualquer das hipoteses de Resgate Antecipado Total dos CRA
Primeira Série, de Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda Série, de Resgate
Antecipado Total dos CRA Terceira Série ou de Resgate Antecipado Total dos CRA
Quarta Série previstas nos itens (a) e (b), respectivamente, acima, observada
ainda a Assembleia Especial de Titulares de CRA da(s) respectivas Série(s),
conforme aplicavel, serd devido aos Titulares dos CRA valor equivalente ao saldo
devedor dos CRA das respectivas Séries, acrescido de eventuais despesas do
Patrimonio Separado e eventuais encargos moratorios aplicaveis nos termos dos
Documentos da Operacgao.



e Resgate Antecipado Parcial dos CRA

Resgate Antecipado Parcial dos CRA Primeira Série. Havera o Resgate Antecipado
Parcial dos CRA Primeira Série, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na
ocorréncia da Liquidacdo Antecipada Obrigatéria Parcial da CPR-Financeira Primeira
Série, nos termos previstos na da CPR-Financeira Primeira Série, observado o
disposto no Termo de Securitizagao.

O Resgate Antecipado Parcial devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do
envio de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado Parcial dos CRA Primeira Série.

Resgate Antecipado Parcial dos CRA Segunda Série. Havera o Resgate Antecipado
Parcial dos CRA Segunda Série, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na
ocorréncia da Liquidacdo Antecipada Obrigatéria Parcial da CPR-Financeira Segunda
Série, nos termos previstos na CPR-Financeira Segunda Série, observado o disposto
no Termo de Securitizagdo.

O Resgate Antecipado Parcial dos CRA Segunda Série devera ser comunicado a B3,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua
efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, informando a
respectiva data do Resgate Antecipado Parcial dos CRA Segunda Série.

Resgate Antecipado Parcial dos CRA Terceira Série. Havera o Resgate Antecipado
Parcial dos CRA Terceira Série, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na
ocorréncia da Liquidagdo Antecipada Obrigatdria Parcial da CPR-Financeira Terceira
Série, nos termos previstos na CPR-Financeira Terceira Série, observado o disposto
no Termo de Securitizagdo.

O Resgate Antecipado Parcial dos CRA Terceira Série devera ser comunicado a B3,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua
efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, informando a
respectiva data do Resgate Antecipado Parcial dos CRA Terceira Série.

Resgate Antecipado Parcial dos CRA Quarta Série. Haverd o Resgate Antecipado
Parcial dos CRA Quarta Série, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na
ocorréncia da Liquidacdo Antecipada Obrigatéria Parcial da CPR-Financeira Quarta
Série, nos termos previstos na CPR-Financeira Quarta Série, observado o disposto
no Termo de Securitizagdo.

O Resgate Antecipado Parcial dos CRA Quarta Série devera ser comunicado a B3,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua
efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, informando a
respectiva data do Resgate Antecipado Parcial dos CRA Quarta Série.

e Resgate Antecipado Total ou Resgate Antecipado Parcial dos CRA decorrente da
Liguidacdo Antecipada Obrigatéria Total ou Parcial das CPR-Financeiras

Resgate Antecipado Total ou Resgate Antecipado Parcial dos CRA decorrente da
Liquidacao Antecipada Obrigatdria Total ou Parcial das CPR-Financeiras. Caso (i) o
pagamento ou o refinanciamento de, no minimo, 80% (oitenta por cento) do valor
principal de emissao das Notes (conforme definido no Termo de Securitizacdo) ou o
saldo remanescente a ser realizado, respectivamente, por meio: (a) da sua
quitagcdo exclusivamente mediante (1) a contratacdo de nova divida ou série de
novas dividas, sendo certo que a(s) referida(s) nova(s) divida(s) devera(ao) ter
todas as suas respectivas datas de pagamento de amortizagcao de principal em data
posterior a Data de Vencimento dos CRA (exclusivamente) ou (2) mediante
utilizacdo de montante equivalente ao saldo dos recursos liquidos recebidos pela



Devedora no ambito da 2972 (ducentésima nonagésima sétima) emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio, da 1@ (primeira), da 22 (Segunda), da 32
(Terceira) e da 42 (Quarta) séries, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A. equivalente a obrigacdo de recompra das Notes, conforme
previsto no ambito da referida emissdo; ou (b) do reperfilamento com a alteragdo
da data de vencimento final das Notes para qualquer data posterior a Data de
Vencimento dos CRA (exclusivamente (“Refinanciamento”) ndo seja concluido até
15 de junho de 2025 (exclusive); ou (ii) a qualquer momento, a contar da Data de
Emissdo até 15 de junho de 2025 (exclusive), mais de 20% (vinte por cento) do
valor do principal de emissdo das Notes seja pago antecipadamente, em uma Unica
vez ou em mais de uma vez, e, cumulativamente, o Indice de Liquidez Corrente nao
seja observado pela Devedora e pela Avalista (no caso deste item “(ii)”, exceto se
no ambito do Refinanciamento) (cada uma, uma “Hipdtese de Liquidacgdo
Antecipada”), a Emissora deverd, no Dia Util imediatamente subsequente a tal data,
notificar a Devedora para que esta realize, até o 300 (trigésimo) Dia Util seguinte
ao envio de referida notificagdo, a (1) Liquidagcdo Antecipada Obrigatéria Parcial da
CPR-Financeira Primeira Série ou Liquidacdo Antecipada Obrigatdria Total da CPR-
Financeira Primeira Série, conforme aplicavel; (2) Liquidacdo Antecipada
Obrigatéria Parcial da CPR-Financeira Segunda Série ou Liquidacdo Antecipada
Obrigatéria Total da CPR-Financeira Segunda Série; (3) Liquidacdo Antecipada
Obrigatéria Parcial da CPR-Financeira Terceira Série ou Liquidacdo Antecipada
Obrigatéria Total da CPR-Financeira Terceira Série; (4) Liquidacdo Antecipada
Obrigatéria Parcial da CPR-Financeira Quarta Série ou Liquidacdo Antecipada
Obrigatéria Total da CPR-Financeira Quarta Série, conforme aplicavel, conforme
previsto na CPR-Financeiras, observados os termos e condicdes estabelecidos no
Termo de Securitizagao.

e Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributério.

Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributdrio. Nos termos da CPR-
Financeira da respectiva série, na hipétese de a Devedora ser demandada a realizar
uma retencdo, uma deducdo ou um pagamento substancial referente a acréscimo
de tributos e/ou taxas, nos termos da previstos na CPR-Financeira da respectiva
série, a Devedora podera, a qualguer momento, optar por realizar o pagamento
antecipado das CPR-Financeiras ou da CPR-Financeira da respectiva série.

2.4. Identificagdao do Publico-Alvo

A Oferta é destinada a investidores que atendam as caracteristicas de: (i)
investidor profissional, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidor Profissional” e
Resolucdo CVM 30", respectivamente); e/ou (ii) investidor qualificado, assim
definidos nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 30 (“Investidor Qualificado” e,
em conjunto com os Investidores Profissionais, “"Investidores”).

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Oferta é de, inicialmente, R$550.000.000,00 (quinhentos e
cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definido neste
Prospecto) (“Valor Total da Oferta”), observado que o Valor Total da Oferta podera
ser aumentado em até aproximadamente, 13,65% (treze inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento), ou seja, em até R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhGes
de reais), em decorréncia do exercicio da Opcdo de Lote Adicional, perfazendo o
montante de até R$625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais).




2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios
do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas, sendo certo que foram
identificadas as caracteristicas de cada série, conforme aplicavel.

Valor Nominal
Unitario

O wvalor nominal unitario dos CRA, correspondente a
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo.

Quantidade
de CRA e Séries

Serao emitidos 550.000 (quinhentos e cinquenta mil) CRA, em até
4 (quatro) séries, observado que o montante total alocado nos
CRA Segunda Série, nos CRA Terceira Série e nos CRA Quarta
Série, em conjunto, serd de, no minimo R$275.000.000,00
(duzentos e setenta e cinco milhdes de reais), sendo que a
existéncia de cada série e a quantidade de CRA a ser alocada em
cada série serdo definidas conforme resultado do Procedimento de
Bookbuilding, por meio de Sistema de Vasos Comunicantes. A
quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser aumentada,
no caso de excesso de demanda, em até aproximadamente,
13,65% (treze inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento),
conforme o exercicio, total ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional.

Distribuicao
Parcial

N3do sera admitida a distribuigdo parcial dos CRA.

Opgcao de Lote
Adicional

Nos termos do artigo 50 da Resolucao CVM 160, a quantidade
total dos CRA inicialmente ofertada, qual seja, 550.000
(quinhentos e cinquenta mil) CRA, no valor de
R$550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de reais),
podera, a critério da Emissora, em comum acordo com os
Coordenadores e a Devedora, ser acrescida em até
aproximadamente, 13,65% (treze inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento), ou seja, em até 75.000 (setenta e
cinco mil) CRA, no valor de até R$75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdoes de reais), perfazendo o montante total de até
R$625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de
reais), os quais serao destinados a atender eventual excesso
de demanda que vier a ser constatado no momento em que foi
encerrado o Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade
de novo requerimento de registro ou de modificacdo dos
termos da Oferta, sendo certo que a distribuicdo publica dos
CRA oriundos do eventual exercicio da Opgao de Lote Adicional
serd conduzida pelos Coordenadores sob regime de melhores
esforcos de colocacao.

Codigo ISIN

Cddigo ISIN dos CRA Primeira Série: BRECOACRAFS1.
Codigo ISIN dos CRA Segunda Série: BRECOACRAFTO.
Cddigo ISIN dos CRA Terceira Série: BRECOACRAFU?7.
Codigo ISIN dos CRA Quarta Série: BRECOACRAFVS.




Classificacao
de Risco

Foi contratada pela Devedora a FITCH RATINGS BRASIL LTDA.,
agéncia de classificacdo de risco com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, 20,
sala 401 B, inscrita no CNPJ sob o n°©01.813.375/0001-33
(“Agéncia de Classificacdo de Risco”) responsavel pela classificagdo
de risco inicial e atualizagdo periddica dos relatérios de
classificagdo de risco dos CRA. A Agéncia de Classificacdo de Risco
devera emitir relatérios de monitoramento trimestralmente
durante toda vigéncia dos CRA, a contar da data de elaboracdo do
primeiro relatério definitivo, sendo que tal servico ndo podera ser
interrompido na vigéncia dos CRA, nos termos do artigo 33,
paragrafo 11°, da Resolucgdo CVM 60, com data base nos
fechamentos de cada trimestre, ou seja, 31 de marco, 30 de
junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano, além de
realizar uma revisao anual do rating atribuido.

Adicionalmente, a Emissora deverd, durante todo o prazo de
vigéncia dos CRA: (a) exigir que a Devedora, as suas
expensas, mantenha contratada a Agéncia de Classificagdo de
Risco para a atualizagdo trimestral da classificagdo de risco dos
CRA, e (b) divulgar trimestralmente e permitir que a Agéncia
de Classificacao de Risco divulgue amplamente ao mercado os
relatéorios de tal classificacdo de risco, tudo nos termos do
Codigo ANBIMA, devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de
Classificagdo de Risco permanega contratada para a emissao
de relatorios trimestrais durante toda a vigéncia dos CRA, e
entregar tais relatérios a CVM em até 45 (quarenta e cinco)
dias do encerramento do trimestre de referéncia, conforme
paragrafo 2° do artigo 50 da Resolugdo CVM 60.

A Emissora dard ampla divulgacdo ao mercado sobre a
classificagdo de risco atualizada por meio da pagina
https://www.ecoagro.agr.br (acessar “Emissdes de CRA",
selecionar “FS Bio”, e assim obter todos os documentos
desejados), nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel,
e deverd encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, os relatérios da
Agéncia de Classificacdo de Risco na data de sua divulgacao.

A classificacao de risco preliminar dos CRA atribuida pela Agéncia
de Classificacdo de Risco foi “AA-", realizada em 12 de janeiro de
2024, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteragbes.

Data de Emissao

Os CRA serao emitidos em 15 de janeiro de 2024 (“Data de
Emissdo”).




Prazo e Data de
Vencimento

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado da totalidade dos CRA Primeira Série ou da
liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos previstos no
Termo de Securitizacdo, o prazo de vigéncia dos CRA Primeira
Série sera de 1.827 (mil oitocentos e vinte e sete) dias contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro
de 2029 (“Data de Vencimento dos CRA Primeira Série”).

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado da totalidade dos CRA Segunda Série ou da
liquidagdo do Patrimo6nio Separado, nos termos previstos no
Termo de Securitizacdo, o prazo de vigéncia dos CRA Segunda
Série sera de 2.373 (dois mil trezentos e setenta e trés) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
julho de 2030 (“Data de Vencimento dos CRA Segunda Série”).

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado da totalidade dos CRA Terceira Série ou da liquidacao
do Patrimdnio Separado, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo, o prazo de vigéncia dos CRA Terceira Série sera
de 2.373 (dois mil trezentos e setenta e trés) dias contados da
Data de Emissdao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de
2030 (“Data de Vencimento dos CRA Terceira Série”).

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado da totalidade dos CRA Quarta Série ou da liquidacao
do Patrimdnio Separado, nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo, o prazo de vigéncia dos CRA Quarta Série sera de
2.373 (dois mil trezentos e setenta e trés) dias contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de
2030 (“Data de Vencimento dos CRA Quarta Série” e, em
conjunto com Data de Vencimento dos CRA Primeira Série, Data
de Vencimento dos CRA Segunda Série, Data de Vencimento dos
CRA Terceira Série, a “Data de Vencimento dos CRA").

Indicacao Sobre
a Admissdo a
Negociacao em
Mercados
Organizados de
Bolsa ou Balcao

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobilidrios, administrado pela B3, sendo a liquidagdo
financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociacao no
mercado secundario, por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios, ambiente de negociacdo secundaria de titulos e
valores mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a liquidacdo financeira da negociagdo e dos eventos de
pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio
da B3.




Remuneragao e
Atualizacao
Monetaria -
indices e Forma
de Calculo

Atualizacdo Monetaria dos CRA Primeira Série. O Valor Nominal
Unitario dos CRA Primeira Série, ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA Primeira Série, conforme o caso, ndo sera
atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetaria dos CRA Segunda Série. O Valor
Nominal Unitario dos CRA Segunda Série, ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA Segunda Série, conforme o caso,
ndo sera atualizado monetariamente

Atualizacdo Monetaria dos CRA Terceira Série. O Valor Nominal
Unitario dos CRA Terceira Série, ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA Terceira Série, conforme o caso, ndo sera
atualizado monetariamente

Atualizacdo Monetaria dos CRA Quarta Série. O Valor Nominal
Unitario dos CRA Quarta Série ou saldo do Valor Nominal
Unitdario dos CRA Quarta Série, conforme o caso, sera
atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA,
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data de
Aniversario dos CRA Quarta Série imediatamente anterior, até
a préxima Data de Aniversario dos CRA Quarta Série
(observada a possibilidade de Resgate Antecipado Total dos
CRA Quarta Série ou de Eventos de Liquidagao do Patrimonio
Separado previstos no Termo de Securitizacdao, conforme o
caso) (“Atualizacdo Monetaria”) e conforme férmula prevista
abaixo, sendo o produto da atualizacdao incorporado ao Valor
Nominal Unitario dos CRA Quarta Série ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA Quarta Série, conforme aplicavel,
automaticamente (“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA

Quarta Série”):

VN, =VN, X C

Onde:

VNa = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA Quarta Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = corresponde ao Valor Nominal Unitédrio dos CRA Quarta
Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Quarta
Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n dup
N[k dut
€= (NI )
k=1 k-1
Onde:
k = corresponde ao nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;
n = corresponde ao numero total de ndmeros indices
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considerados na Atualizacdo Monetaria, sendo “n” um numero
inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA referente ao més
anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacdo seja em
data anterior ou na prépria Data de Aniversario dos CRA
Quarta Série. Apos a Data de Aniversario dos CRA Quarta Série
o “NIk” correspondera ao valor do numero-indice do IPCA

referente ao més de atualizacao;
N, = corresponde ao valor do numero indice do IPCA do més
imediatamente anterior ao més “k";

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA Quarta Série e a data de calculo
(exclusive), para o primeiro més de atualizacdo, ou a Data de
Aniversario dos CRA Quarta Série imediatamente anterior
(inclusive) e a data de calculo (exclusive), para os demais
meses de atualizagdo, sendo “dup” um nudmero inteiro; e
dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de
Aniversario dos CRA Quarta Série e a proxima Data de
Aniversario dos CRA Quarta Série, sendo “dut” um ndmero
inteiro. Para o calculo da atualizagdo monetaria na primeira
Data de Aniversario dos CRA Quarta Série, “dut” sera
considerado como 21 (vinte e um) Dias Uteis.

Observacoes:

1) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-
se idéntico numero de casas decimais daquele divulgado pelo
IBGE.

2)Considera-se como “Data de Aniversario dos CRA Quarta
Série” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data
ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.
Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

3)Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal
compreendido entre duas Datas de Aniversario dos CRA Quarta
Série consecutivas.

NI,
NIy

(oito) casas decimais, sem arredondamento.

dup.
4)0 fator resultante da express&o ( )d“t é considerado com 8

5) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

6) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido
pela legislacao em vigor.

7) Caso o NIk ndo seja divulgado até a Data de Aniversario dos
CRA Quarta Série, devera ser utilizado em substituicdo a NIk
na apuracdo do Fator “C” um nUmero indice projetado
calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada
pela ANBIMA (“NUmero Indice Projetado” e “Projecdo”,
respectivamente) da variacdo percentual do IPCA, conforme
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formula a seguir:

NI, = NI;,_; X (1 + projegdo)

Onde:

NIkp = corresponde ao Numero Indice Projetado do IPCA para
o0 més de atualizacdo, calculado com 2 (duas) casas decimais,
com arredondamento;

Nlx—1 = conforme definido acima; e

Projecdo = corresponde a variacdo percentual projetada pela
ANBIMA referente ao més de atualizagdo.

O NUmero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente,
enquanto ndao houver sido divulgado o nimero-indice do IPCA
correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Titulares
dos CRA Quarta Série quando da divulgagao posterior do IPCA
gue seria aplicavel.

O numero-indice do IPCA e as Projecdes de sua variacdo
deverdo ser utilizados considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo dérgao responsavel por seu
calculo/apuragao.

Remuneracdo dos CRA Primeira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitadrio dos CRA Primeira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding e
formalizado por meio de aditamento ao Termo de
Securitizacdo, ndo sendo necessaria qualquer aprovacao
societaria adicional por parte da Emissora, da Devedora ou de
Assembleia Especial de Titulares dos CRA Primeira Série (neste
ultimo caso, desde que tal alteracdo seja devidamente
formalizada antes da primeira Data de Integralizagdo) e, em
qualquer caso, correspondente a maior taxa entre “(i)” e “(ii)”,
conforme segue: (i) taxa DI baseada no ajuste da curva Pré x
DI equivalente ao vértice com vencimento em julho de 2028
divulgada pela B3 em sua pagina na internet
(www.b3.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util da
data de realizacdao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 12,45% (doze inteiros e
quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo dos
CRA Primeira Série”), calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, conforme o caso,
desde a primeira Data de Integralizagdo ou desde a Ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série,
conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracédo
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dos CRA Primeira Série imediatamente subsequente, e pagos
ao final de cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA Primeira
Série, de acordo com as seguintes férmulas:

J = Vne x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor da Remuneracdo dos CRA Primeira Série acumulada
ao final de cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA Primeira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA Primeira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

onde:

£r
. [garki) ik
Fararjuras IW 1 :I

“Taxa” = taxa de juros, informada com 4 (quatro) casas
decimais, na data da realizacido do Procedimento de
Bookbuilding;

“DP” = corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA (ou a Uultima Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série, conforme
0 caso) e a data de calculo, sendo “"DP” um nUmero inteiro.

Observacoes:

(i) considera-se “Periodo de Capitalizacdo dos CRA Primeira
Série” o intervalo de tempo que se inicia: (a) na primeira Data
de Integralizagdo dos CRA Primeira Série (inclusive) e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA Primeira
Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao
dos CRA Primeira Série; e (b) na Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA Primeira Série imediatamente anterior
(inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracao dos
CRA Primeira Série do respectivo periodo (exclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo dos CRA Primeira Série, tudo
conforme as datas previstas no Anexo II do Termo de
Securitizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA Primeira
Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data
de Vencimento dos CRA Primeira Série (ou até a data de Resgate
Antecipado Total dos CRA Primeira Série ou de Eventos de
Liquidacdo do Patrimbnio Separado previstos no Termo de
Securitizacdo, conforme o caso).

(ii) considera-se “Data de Integralizacdo dos CRA Primeira
Série” cada data em que ocorra a integralizagcdo dos CRA
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Primeira Série, que correspondera a data de sua subscrigao.

Remuneracdo dos CRA Segunda Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratoérios
equivalentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da
Taxa DI-Over, acrescida exponencialmente de sobretaxa
correspondente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracao dos
CRA Segunda Série”). A Remuneracao dos CRA Segunda Série
serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo
de Capitalizagdo dos CRA Segunda Série, desde a primeira Data
de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remuneracao dos
CRA Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, conforme cronograma indicado no
Anexo IT do Termo de Securitizagdo, a ser calculado de acordo
com a seguinte féormula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor da Remuneracdo dos CRA Segunda Série devido ao
final de cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio dos CRA Segunda Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Sendo que:

FatorDI = produtdrio das Taxas DI-Over, desde a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA Segunda Série ou da Data de
Pagamento da Remuneracdao dos CRA Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data
de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [1+(rD1,)]

k=1
onde:

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragao

A\Y n

do produtorio, sendo “n” um numero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de “1” até “n”;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem %“k”, expressa ao dia,
calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
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apurada da seguinte forma:

1

o1, = Phe 41 4
100

onde:

DIk = Taxa DI-Over de ordem “k”, divulgada pela B3, utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, calculado
conforme féormula abaixo:

onde:
spread = 2,0000; e

dp= numero de dias U(teis entre a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA Segunda Série ou da Data de
Pagamento da Remuneracdao dos CRA Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual,
sendo “dp” um ndmero inteiro.

Observacoes:

(i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(ii) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk),
sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado
com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iiil)  estando os fatores acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressao (Fator DI x
FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nhove) casas
decimais, com arredondamento; e

(v) para efeito do calculo de DIk serd sempre considerada a
Taxa DI-Over, divulgada no 3° (terceiro) dia anterior a data do
calculo da Remuneracdao dos CRA Segunda Série (exemplo:
para calculo da Remuneragdo dos CRA Segunda Série no dia
15, a Taxa DI-Over considerada para calculo de DIk serd a
publicada no dia 12 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias
12, 13, 14 e 15 sao Dias Uteis).

Observacoes:

(i) considera-se “Periodo de Capitalizacdo dos CRA Segunda
Série” o intervalo de tempo que se inicia: (@) na primeira Data de
Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA Segunda Série (exclusive),
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA Segunda
Série; e (b) na Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) e termina na
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Data de Pagamento da Remuneracdo dos Segunda Série do
respectivo periodo (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo dos Segunda Série, tudo conforme as datas previstas
no Anexo II do Termo de Securitizacdo. Cada Periodo de
Capitalizagcdo dos Segunda Série sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento dos Segunda Série (ou
até a data de Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda Série ou
de Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado previstos no
Termo de Securitizagdo, conforme o caso).

(ii) considera-se “Data de Integralizacdo dos CRA Segunda
Série” cada data em que ocorra a integralizacdo dos CRA
Segunda Série, que correspondera a data de sua subscrigdo.

Remuneracdo dos CRA Terceira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
prefixados correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido na data de realizacggo do Procedimento de
Bookbuilding e formalizado por meio de aditamento ao Termo
de Securitizagdo, ndo sendo necessaria qualquer aprovagao
societaria adicional por parte da Emissora, da Devedora ou de
Assembleia Especial de Titulares dos CRA Terceira Série (neste
ultimo caso, desde que tal alteracdo seja devidamente
formalizada antes da primeira Data de Integralizacdo) e, em
qualquer caso, correspondente a maior taxa entre “(i)” e “(ii)”,
conforme segue: (i) taxa DI baseada no ajuste da curva Pré x
DI equivalente ao vértice com vencimento em janeiro de 2030
divulgada pela B3 em sua pagina na internet
(www.b3.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util da
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 1,95% (um inteiro e
noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 13,20% (treze
inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série, conforme o
caso, desde a primeira Data de Integralizagdo ou desde a
ultima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Terceira
Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA Terceira Série imediatamente
subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao
dos CRA Terceira Série, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, conforme cronograma indicado no Anexo II do
Termo de Securitizagdo, de acordo com a seguinte férmula:

J = Vne x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor da Remuneracdo dos CRA Terceira Série acumulada
ao final de cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA Terceira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitdario dos CRA Terceira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

onde:

4 rPaara FLx
Fatoriuras |,ﬁ ! i:l

“Taxa” = taxa de juros, informada com 4 (quatro) casas
decimais, a ser apurada na data da realizagdao do Procedimento
de Bookbuilding;

“DP” = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA (ou a Ultima Data de
Pagamento da Remuneragcao dos CRA Terceira Série, conforme
0 caso) e a data de calculo, sendo “DP” um nUmero inteiro.

Observacoes:

(iii) considera-se “Periodo de Capitalizacdo dos CRA Terceira
Série” o intervalo de tempo que se inicia: (@) na primeira Data
de Integralizacdo dos CRA Terceira Série (inclusive) e termina
na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
Terceira Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo dos CRA Terceira Série; e (b) na Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA Terceira Série
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA Terceira Série do
respectivo periodo (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdao dos CRA Terceira Série, tudo conforme as datas
previstas no Anexo II do Termo de Securitizagdo. Cada Periodo
de Capitalizagdo dos CRA Terceira Série sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA
Terceira Série (ou até a data de Resgate Antecipado Total dos
CRA Terceira Série ou de Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado previstos no Termo de Securitizacdao, conforme o
caso).

(iv) considera-se “"Data de Integralizacdo dos CRA Terceira
Série” cada data em que ocorra a integralizagcdo dos CRA
Terceira Série, que corresponderd a data de sua subscricao.

Remuneracdo dos CRA Quarta Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA Quarta Série, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a um determinado percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a
ser definido na data de realizacao do Procedimento de
Bookbuilding e formalizado por meio de aditamento ao Termo
de Securitizacdo, ndo sendo necessaria qualquer aprovacdo
societaria adicional por parte da Emissora, da Devedora ou de
Assembleia Especial de Titulares dos CRA Quarta Série (neste
ultimo caso, desde que tal alteracdo seja devidamente
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formalizada antes da primeira Data de Integralizacdo) e, em
qualquer caso, correspondente a maior taxa entre “(i)” e “(ii)”,
conforme segue: (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacao da
Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento
em 15 de agosto de 2030, a ser apurada conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util da
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de um spread de 1,70% (um inteiro e
setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 7,3302 (sete inteiros e trés
mil, trezentos e dois décimos de miIé,simos) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos (“Remuneracdo dos CRA Quarta Série”), incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quarta
Série desde a primeira Data de Integralizagdo ou desde a
ultima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Quarta
Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA Quarta Série imediatamente
subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo
dos CRA Quarta Série, conforme cronograma indicado no
Anexo IT do Termo de Securitizacdo, de acordo com a seguinte
formula:

J = VNa x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

“J” = valor da Remuneracdao dos CRA Quarta Série acumulada
ao final de cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA Quarta
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“WNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quarta
Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma, apurado de acordo com a seguinte férmula:

&
_ FEATE F b
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onde:

“Taxa”: taxa de juros, informada com 4 (quatro) casas
decimais, a ser apurada na data da realizacao do Procedimento
de Bookbuilding;

“DP” corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA (ou a Ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA Quarta Série, conforme
0 caso) e a data de calculo, sendo “DP” um ndmero inteiro.
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Observacoes:

(i) considera-se “Periodo de Capitalizacdo dos CRA Quarta Série”
o intervalo de tempo que se inicia: (@) na primeira Data de
Integralizagdo dos CRA Quarta Série (inclusive) e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragdao dos CRA Quarta
Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo
dos CRA Quarta Série; e (b) na Data de Pagamento da
Remuneragao dos CRA Quarta Série imediatamente anterior
(inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracao
dos CRA Quarta Série do respectivo periodo (exclusive), no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo dos CRA Quarta Série,
tudo conforme as datas previstas no Anexo II do Termo de
Securitizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA Quarta
Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data
de Vencimento dos CRA Quarta Série (ou até a data de Resgate
Antecipado Total dos CRA Quarta Série ou de Eventos de
Liquidacdo do Patrimonio Separado previstos no Termo de
Securitizacdo, conforme o caso).

(ii) considera-se "“Data de Integralizacdo dos CRA Quarta
Série” cada data em que ocorra a integralizagcdo dos CRA
Quarta Série, que correspondera a data de sua subscrigdo.
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Pagamento da
Remuneragao -
Periodicidade
e Data de
Pagamentos

Pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado dos CRA Primeira Série ou de liquidagdo do
Patrimbnio Separado, nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo, a Remuneragdo dos CRA Primeira Série sera
paga mensalmente, conforme cronograma abaixo (“Datas de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série”):

N° DE DATA DE TAXA DE
ORDEM | PAGAMENTO | JUROS | AMORTIZAGAO AMORTIZACAO
1 15/2/2024 Sim N&o 0,0000%
2 15/3/2024 Sim N&o 0,0000%
3 15/4/2024 Sim Ndo 0,0000%
4 15/5/2024 Sim N&o 0,0000%
5 17/6/2024 Sim Né&o 0,0000%
6 15/7/2024 Sim N&o 0,0000%
7 15/8/2024 Sim N&o 0,0000%
8 16/9/2024 Sim N&o 0,0000%
9 15/10/2024 Sim N&o 0,0000%
10 18/11/2024 Sim Ndo 0,0000%
11 16/12/2024 Sim N&o 0,0000%
12 15/1/2025 Sim N&o 0,0000%
13 17/2/2025 Sim N&o 0,0000%
14 17/3/2025 Sim N&o 0,0000%
15 15/4/2025 Sim Ndo 0,0000%
16 15/5/2025 Sim N&o 0,0000%
17 16/6/2025 Sim N&o 0,0000%
18 15/7/2025 Sim N&o 0,0000%
19 15/8/2025 Sim N&o 0,0000%
20 15/9/2025 Sim Né&o 0,0000%
21 15/10/2025 Sim N&o 0,0000%
22 17/11/2025 Sim N&o 0,0000%
23 15/12/2025 Sim N&o 0,0000%
24 15/1/2026 Sim N&o 0,0000%
25 18/2/2026 Sim Ndo 0,0000%
26 16/3/2026 Sim N&o 0,0000%
27 15/4/2026 Sim N&o 0,0000%
28 15/5/2026 Sim N&o 0,0000%
29 15/6/2026 Sim N&o 0,0000%
30 15/7/2026 Sim Né&o 0,0000%
31 17/8/2026 Sim N&o 0,0000%
32 15/9/2026 Sim N&o 0,0000%
33 15/10/2026 Sim N&o 0,0000%
34 16/11/2026 Sim N&o 0,0000%
35 15/12/2026 Sim Ndo 0,0000%
36 15/1/2027 Sim N&o 0,0000%
37 15/2/2027 Sim Ndo 0,0000%
38 15/3/2027 Sim N&o 0,0000%
39 15/4/2027 Sim N&o 0,0000%
40 17/5/2027 Sim Ndo 0,0000%
41 15/6/2027 Sim N&o 0,0000%
42 15/7/2027 Sim Ndo 0,0000%
43 16/8/2027 Sim N&o 0,0000%
44 15/9/2027 Sim N&o 0,0000%
45 15/10/2027 Sim N&o 0,0000%
46 16/11/2027 Sim N&o 0,0000%
47 15/12/2027 Sim Ndo 0,0000%
48 17/1/2028 Sim N&o 0,0000%
49 15/2/2028 Sim N&o 0,0000%
50 15/3/2028 Sim N&o 0,0000%
51 17/4/2028 Sim N&o 0,0000%
52 15/5/2028 Sim Né&o 0,0000%
53 16/6/2028 Sim N&o 0,0000%
54 17/7/2028 Sim N&o 0,0000%
55 15/8/2028 Sim N&o 0,0000%
56 15/9/2028 Sim N&o 0,0000%
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57 16/10/2028 Sim N&o 0,0000%
58 16/11/2028 Sim Né&o 0,0000%
59 15/12/2028 Sim N&o 0,0000%
60 15/1/2029 Sim Sim 100,0000%

Pagamento da Remuneracdo dos CRA Segunda Série. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado dos CRA Segunda Série ou de liquidagdo do
Patrimbnio Separado, nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo, a Remuneragdo dos CRA Segunda Série sera
paga mensalmente, conforme cronograma abaixo (“Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA Segunda Série”):

N° DE DATA DE TAXA DE
ORDEM | PAGAMENTO | JUROS | AMORTIZAGAO AMORTIZAGAO
1 15/2/2024 Sim N&o 0,0000%
2 15/3/2024 Sim N&o 0,0000%
3 15/4/2024 Sim N&o 0,0000%
4 15/5/2024 Sim N&o 0,0000%
5 17/6/2024 Sim Né&o 0,0000%
6 15/7/2024 Sim N&o 0,0000%
7 15/8/2024 Sim N&o 0,0000%
8 16/9/2024 Sim N&o 0,0000%
9 15/10/2024 Sim N&o 0,0000%
10 18/11/2024 Sim N&o 0,0000%
11 16/12/2024 Sim N&o 0,0000%
12 15/1/2025 Sim N&o 0,0000%
13 17/2/2025 Sim N&o 0,0000%
14 17/3/2025 Sim N&o 0,0000%
15 15/4/2025 Sim N&o 0,0000%
16 15/5/2025 Sim N&o 0,0000%
17 16/6/2025 Sim N&o 0,0000%
18 15/7/2025 Sim N&o 0,0000%
19 15/8/2025 Sim N&o 0,0000%
20 15/9/2025 Sim N&o 0,0000%
21 15/10/2025 Sim N&o 0,0000%
22 17/11/2025 Sim N&o 0,0000%
23 15/12/2025 Sim N&o 0,0000%
24 15/1/2026 Sim N&o 0,0000%
25 18/2/2026 Sim Né&o 0,0000%
26 16/3/2026 Sim N&o 0,0000%
27 15/4/2026 Sim N&o 0,0000%
28 15/5/2026 Sim N&o 0,0000%
29 15/6/2026 Sim N&o 0,0000%
30 15/7/2026 Sim N&o 0,0000%
31 17/8/2026 Sim N&o 0,0000%
32 15/9/2026 Sim N&o 0,0000%
33 15/10/2026 Sim N&o 0,0000%
34 16/11/2026 Sim N&o 0,0000%
35 15/12/2026 Sim N&o 0,0000%
36 15/1/2027 Sim N&o 0,0000%
37 15/2/2027 Sim N&o 0,0000%
38 15/3/2027 Sim N&o 0,0000%
39 15/4/2027 Sim N&o 0,0000%
40 17/5/2027 Sim N&o 0,0000%
41 15/6/2027 Sim N&o 0,0000%
42 15/7/2027 Sim Né&o 0,0000%
43 16/8/2027 Sim N&o 0,0000%
44 15/9/2027 Sim N&o 0,0000%
45 15/10/2027 Sim Né&o 0,0000%
46 16/11/2027 Sim N&o 0,0000%
47 15/12/2027 Sim Ndo 0,0000%
48 17/1/2028 Sim N&o 0,0000%
49 15/2/2028 Sim N&o 0,0000%
50 15/3/2028 Sim N&o 0,0000%
51 17/4/2028 Sim N&o 0,0000%
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52 15/5/2028 Sim N&o 0,0000%
53 16/6/2028 Sim N&o 0,0000%
54 17/7/2028 Sim N&o 0,0000%
55 15/8/2028 Sim N&o 0,0000%
56 15/9/2028 Sim N&o 0,0000%
57 16/10/2028 Sim N&o 0,0000%
58 16/11/2028 Sim Né&o 0,0000%
59 15/12/2028 Sim N&o 0,0000%
60 15/1/2029 Sim N&o 0,0000%
61 15/2/2029 Sim N&o 0,0000%
62 15/3/2029 Sim N&o 0,0000%
63 15/4/2029 Sim N&o 0,0000%
64 15/5/2029 Sim N&o 0,0000%
65 15/6/2029 Sim N&o 0,0000%
66 15/7/2029 Sim N&o 0,0000%
67 15/8/2029 Sim N&o 0,0000%
68 15/9/2029 Sim N&o 0,0000%
69 15/10/2029 Sim N&o 0,0000%
70 15/11/2029 Sim Né&o 0,0000%
71 15/12/2029 Sim N&o 0,0000%
72 15/1/2030 Sim N&o 0,0000%
73 15/2/2030 Sim N&o 0,0000%
74 15/3/2030 Sim N&o 0,0000%
75 15/4/2030 Sim N&o 0,0000%
76 15/5/2030 Sim N&o 0,0000%
77 15/6/2030 Sim N&o 0,0000%
78 15/7/2030 Sim Sim 100,0000%

Pagamento da Remuneracdo dos CRA Terceira Série. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
dos CRA Terceira Série ou de liquidacdo do Patrimonio Separado,
nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, a Remuneragao
dos CRA Terceira Série sera paga mensalmente, conforme
cronograma abaixo (“Data de Pagamento da Remuneracao dos
CRA Terceira Série”):

N° DE DATA DE TAXA DE
ORDEM | PAGAMENTO | JUROS | AMORTIZACAO AMORTIZACAO
1 15/2/2024 Sim N&o 0,0000%
2 15/3/2024 Sim Né&o 0,0000%
3 15/4/2024 Sim N&o 0,0000%
4 15/5/2024 Sim N&o 0,0000%
5 17/6/2024 Sim N&o 0,0000%
6 15/7/2024 Sim N&o 0,0000%
7 15/8/2024 Sim N&o 0,0000%
8 16/9/2024 Sim N&o 0,0000%
9 15/10/2024 Sim N&o 0,0000%
10 18/11/2024 Sim N&o 0,0000%
11 16/12/2024 Sim N&o 0,0000%
12 15/1/2025 Sim N&o 0,0000%
13 17/2/2025 Sim N&o 0,0000%
14 17/3/2025 Sim N&o 0,0000%
15 15/4/2025 Sim N&o 0,0000%
16 15/5/2025 Sim N&o 0,0000%
17 16/6/2025 Sim N&o 0,0000%
18 15/7/2025 Sim N&o 0,0000%
19 15/8/2025 Sim Né&o 0,0000%
20 15/9/2025 Sim N&o 0,0000%
21 15/10/2025 Sim N&o 0,0000%
22 17/11/2025 Sim Né&o 0,0000%
23 15/12/2025 Sim N&o 0,0000%
24 15/1/2026 Sim N&o 0,0000%
25 18/2/2026 Sim N&o 0,0000%
26 16/3/2026 Sim N&o 0,0000%
27 15/4/2026 Sim N&o 0,0000%
28 15/5/2026 Sim N&o 0,0000%
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29 15/6/2026 Sim N&o 0,0000%
30 15/7/2026 Sim N&o 0,0000%
31 17/8/2026 Sim N&o 0,0000%
32 15/9/2026 Sim N&o 0,0000%
33 15/10/2026 Sim N&o 0,0000%
34 16/11/2026 Sim N&o 0,0000%
35 15/12/2026 Sim Né&o 0,0000%
36 15/1/2027 Sim N&o 0,0000%
37 15/2/2027 Sim N&o 0,0000%
38 15/3/2027 Sim N&o 0,0000%
39 15/4/2027 Sim N&o 0,0000%
40 17/5/2027 Sim N&o 0,0000%
41 15/6/2027 Sim N&o 0,0000%
42 15/7/2027 Sim N&o 0,0000%
43 16/8/2027 Sim N&o 0,0000%
44 15/9/2027 Sim N&o 0,0000%
45 15/10/2027 Sim N&o 0,0000%
46 16/11/2027 Sim N&o 0,0000%
47 15/12/2027 Sim Né&o 0,0000%
48 17/1/2028 Sim N&o 0,0000%
49 15/2/2028 Sim N&o 0,0000%
50 15/3/2028 Sim N&o 0,0000%
51 17/4/2028 Sim N&o 0,0000%
52 15/5/2028 Sim N&o 0,0000%
53 16/6/2028 Sim N&o 0,0000%
54 17/7/2028 Sim N&o 0,0000%
55 15/8/2028 Sim N&o 0,0000%
56 15/9/2028 Sim N&o 0,0000%
57 16/10/2028 Sim N&o 0,0000%
58 16/11/2028 Sim N&o 0,0000%
59 15/12/2028 Sim N&o 0,0000%
60 15/1/2029 Sim N&o 0,0000%
61 15/2/2029 Sim N&o 0,0000%
62 15/3/2029 Sim N&o 0,0000%
63 15/4/2029 Sim N&o 0,0000%
64 15/5/2029 Sim N&o 0,0000%
65 15/6/2029 Sim N&o 0,0000%
66 15/7/2029 Sim N&o 0,0000%
67 15/8/2029 Sim N&o 0,0000%
68 15/9/2029 Sim N&o 0,0000%
69 15/10/2029 Sim N&o 0,0000%
70 15/11/2029 Sim N&o 0,0000%
71 15/12/2029 Sim N&o 0,0000%
72 15/1/2030 Sim N&o 0,0000%
73 15/2/2030 Sim N&o 0,0000%
74 15/3/2030 Sim Né&o 0,0000%
75 15/4/2030 Sim N&o 0,0000%
76 15/5/2030 Sim N&o 0,0000%
77 15/6/2030 Sim Né&o 0,0000%
78 15/7/2030 Sim Sim 100,0000%

Pagamento da Remuneracdo dos CRA Quarta Série. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
dos CRA Quarta Série ou de liquidagcdo do Patrimbnio Separado,
nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, a
Remuneracdo dos CRA Quarta Série sera paga mensalmente,
conforme cronograma abaixo ("Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA Quarta Série” e, quando em conjunto
com as Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira
Série, Datas de Pagamento da Remuneracdao dos CRA Segunda
Série e Datas de Pagamento da Remuneracdao dos CRA Terceira
Série as “"Datas de Pagamento da Remuneracdo”):

N° DE DATA DE ~ TAXA DE _
ORDEM | PAGAMENTO | JUROS | AMORTIZAGAO AMORTIZAGAO
1 15/2/2024 Sim N&o 0,0000%
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2 15/3/2024 Sim N&o 0,0000%
3 15/4/2024 Sim N&o 0,0000%
4 15/5/2024 Sim N&o 0,0000%
5 17/6/2024 Sim N&o 0,0000%
6 15/7/2024 Sim N&o 0,0000%
7 15/8/2024 Sim N&o 0,0000%
8 16/9/2024 Sim Né&o 0,0000%
9 15/10/2024 Sim N&o 0,0000%
10 18/11/2024 Sim N&o 0,0000%
11 16/12/2024 Sim N&o 0,0000%
12 15/1/2025 Sim N&o 0,0000%
13 17/2/2025 Sim N&o 0,0000%
14 17/3/2025 Sim N&o 0,0000%
15 15/4/2025 Sim N&o 0,0000%
16 15/5/2025 Sim N&o 0,0000%
17 16/6/2025 Sim N&o 0,0000%
18 15/7/2025 Sim N&o 0,0000%
19 15/8/2025 Sim N&o 0,0000%
20 15/9/2025 Sim Né&o 0,0000%
21 15/10/2025 Sim N&o 0,0000%
22 17/11/2025 Sim N&o 0,0000%
23 15/12/2025 Sim N&o 0,0000%
24 15/1/2026 Sim N&o 0,0000%
25 18/2/2026 Sim N&o 0,0000%
26 16/3/2026 Sim N&o 0,0000%
27 15/4/2026 Sim N&o 0,0000%
28 15/5/2026 Sim N&o 0,0000%
29 15/6/2026 Sim N&o 0,0000%
30 15/7/2026 Sim N&o 0,0000%
31 17/8/2026 Sim N&o 0,0000%
32 15/9/2026 Sim N&o 0,0000%
33 15/10/2026 Sim N&o 0,0000%
34 16/11/2026 Sim N&o 0,0000%
35 15/12/2026 Sim N&o 0,0000%
36 15/1/2027 Sim N&o 0,0000%
37 15/2/2027 Sim N&o 0,0000%
38 15/3/2027 Sim N&o 0,0000%
39 15/4/2027 Sim N&o 0,0000%
40 17/5/2027 Sim N&o 0,0000%
41 15/6/2027 Sim N&o 0,0000%
42 15/7/2027 Sim N&o 0,0000%
43 16/8/2027 Sim N&o 0,0000%
44 15/9/2027 Sim N&o 0,0000%
45 15/10/2027 Sim N&o 0,0000%
46 16/11/2027 Sim N&o 0,0000%
47 15/12/2027 Sim Né&o 0,0000%
48 17/1/2028 Sim N&o 0,0000%
49 15/2/2028 Sim N&o 0,0000%
50 15/3/2028 Sim Né&o 0,0000%
51 17/4/2028 Sim N&o 0,0000%
52 15/5/2028 Sim N&o 0,0000%
53 16/6/2028 Sim N&o 0,0000%
54 17/7/2028 Sim N&o 0,0000%
55 15/8/2028 Sim N&o 0,0000%
56 15/9/2028 Sim N&o 0,0000%
57 16/10/2028 Sim Né&o 0,0000%
58 16/11/2028 Sim N&o 0,0000%
59 15/12/2028 Sim N&o 0,0000%
60 15/1/2029 Sim N&o 0,0000%
61 15/2/2029 Sim N&o 0,0000%
62 15/3/2029 Sim N&o 0,0000%
63 15/4/2029 Sim N&o 0,0000%
64 15/5/2029 Sim N&o 0,0000%
65 15/6/2029 Sim N&o 0,0000%
66 15/7/2029 Sim N&o 0,0000%
67 15/8/2029 Sim N&o 0,0000%
68 15/9/2029 Sim N&o 0,0000%
69 15/10/2029 Sim N&o 0,0000%
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70 15/11/2029 Sim N&o 0,0000%

71 15/12/2029 Sim N&o 0,0000%

72 15/1/2030 Sim N3o 0,0000%

73 15/2/2030 Sim N&o 0,0000%

74 15/3/2030 Sim N3o 0,0000%

75 15/4/2030 Sim N&o 0,0000%

76 15/5/2030 Sim N&o 0,0000%

77 15/6/2030 Sim N3o 0,0000%

78 15/7/2030 Sim Sim 100,0000%
Repactuacao Nao havera repactuacdo programada dos CRA.
Data de Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
Pagamento da antecipado da totalidade dos CRA, amortizacdo extraordinaria
Amortizagao ou da liquidagdao do PatrimoOnio Separado, nos termos previstos

no Termo de Securitizacdo, (i) o Valor Nominal Unitario dos
CRA Primeira Série sera amortizado em uma Unica parcela na
Data de Vencimento dos CRA Primeira Série (conforme abaixo
definido); (ii) o Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série
sera amortizado em uma Unica parcela na Data de Vencimento
dos CRA Segunda Série (conforme abaixo definido); (iii) o
Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série serd amortizado
em uma Unica parcela na Data de Vencimento dos CRA
Terceira Série (conforme abaixo definido); e (iv) o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA Quarta Série sera
amortizado em uma Unica parcela na Data de Vencimento dos
CRA Quarta Série (conforme abaixo definido). Para mais
informacodes sobre o Patrimonio Separado, veja a Secao
“10. Informacoées sobre os direitos creditorios”, na
pagina 84 deste Prospecto.

Sujeito ao disposto nas CPR-Financeiras, a Emissora devera
considerar  antecipadamente vencidas as  obrigacOes
decorrentes das CPR-Financeiras, e exigir o imediato
pagamento, pela Devedora, do Valor Nominal Unitario das
CPR-Financeiras (conforme definido neste Prospecto),
acrescido da Remuneragao das CPR-Financeiras (conforme
definido neste Prospecto) aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Financeiras
ou a Data de Pagamento da Remuneragcdo das CPR-Financeiras
(conforme definido neste Prospecto) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios das CPR-
Financeiras (conforme definido neste Prospecto), na ocorréncia
de qualquer dos eventos previstos nas CPR-Financeiras, e
observados, quando expressamente indicados abaixo, os
respectivos prazos de cura, bem como informar a B3 com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento.
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Garantias

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA. Os CRA ndo contardao com garantia flutuante da
Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante
de seu patrimonio, que nao componha o Patrimé6nio Separado,
ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagbes decorrentes da
Emissao.

Sera constituida garantia fidejussoria no ambito da emissdo
das CPR-Financeiras, na forma do Aval prestado pela Avalista.
Para mais informagoes sobre os Direitos Creditorios do
Agronegdcio, veja a Segao "10. Informacoes sobre os
direitos creditorios”, na pagina 84 deste Prospecto.

Lastro

Os CRA sao lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
decorrentes das CPR-Financeiras. Para mais informacgoes
sobre os Direitos Creditorios do Agronegodcio, veja a
Secdao "10. Informacoes sobre os direitos creditorios"”,
na pagina 84 deste Prospecto.

Existéncia ou
nao de Regime
Fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 14.430 e da Resolugcao CVM 60,
a Emissora instituiu regime fiducidrio sobre (i) todos os
valores e créditos decorrentes dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e dos CRA; (ii) a Conta Centralizadora (conforme
definido no Termo de Securitizagdao) e todos os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; (iii) a
Conta Fundo de Despesas (conforme definido no Termo de
Securitizacdo) e todos os valores que venham a ser
depositados na Conta Fundo de Despesas; e (iv) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens
(i) a (iii) acima, sendo que os direitos objeto de regime
fiduciario constituem patrimonio separado da Emissora, ndo se
confundindo com o seu patrimOnio comum, destinando-se
exclusivamente a liquidagao dos CRA.

Eventos de
Liquidacao do
Patrimonio
Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos de
liquidacdo do Patrimbnio Separado podera ensejar a assuncgao
imediata e de forma transitéria a administragdo do Patriménio
Separado dos CRA, sendo certo que, nesta hipétese, o Agente
Fiduciario devera convocar em até 15 (quinze) Dias Uteis a
contar de sua ciéncia uma Assembleia Especial de Titulares dos
CRA (conforme definido neste Prospecto) para deliberar sobre a
forma de administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou
parcial, do Patrimo6nio Separado, conforme o caso: (i) pedido de
recuperacao judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacao de plano de recuperagao
extrajudicial, formulado pela Emissora, ou medidas
antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos;
(ii) extingdo, liquidagdo, insolvéncia, dissolucdo, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros nao
contestado ou elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia
da Emissora ou qualquer processo antecipatério ou similar,
inclusive em outra jurisdicao;(iii) inadimplemento ou mora,
pela Emissora, de quaisquer das obrigagdes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizagdo que dure por mais de 3
(trés) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimoénio
Separado dos CRA e desde que exclusivamente a ela imputado,
observado o disposto no Termo de Securitizacdo. O prazo ora
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estipulado sera contado da data em que a obrigacao era devida;
e/ou (iv) desvio de finalidade do Patrimonio Separado dos CRA
devidamente comprovado por decisdo judicial de primeiro grau
("Eventos de Liquidacdo do Patrimoénio Separado”).

Tratamento
Tributario

Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as
informagdes contidas abaixo para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos em operacdes com CRA. As informacoes
aqui contidas levam em consideracao as previsdes de regras
tributarias e regulamentacdo aplicaveis as hipoteses vigentes
nesta data, bem como a melhor interpretacdo ao seu respeito
neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas ndo-financeiras estao sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser
calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas,
definidas pela Lei 11.033, aplicadas de acordo com o prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180
(cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota
de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdao é contado da
data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de
resgate (artigo 1° da Lei 11.033 e artigo 65 da Lei 8.981).

Ndo ha uniformidade de interpretacdo quanto a forma de
incidéncia de IRRF sobre eventual ganho de capital auferido por
pessoa juridica ndo-financeira na alienacdo de CRA. Nesse
contexto, recomenda-se aos Titulares dos CRA que consultem seus
assessores tributarios em relacdo ao tema. Ademais, observamos
que ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica,
inclusive, isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira,
sociedades de seguro, de previdéncia privada, de capitalizagdo,
corretoras de titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de
titulos e valores mobiliarios, sociedade de arrendamento mercantil
ou investidor estrangeiro.

Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas
juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdao do imposto de
renda devido, gerando o direito a dedugdo do IRP] apurado em
cada periodo de apuracdo (artigo 76, I da Lei 8.981 e artigo 70, I
da Instrucdo Normativa RFB 1.585). O rendimento também devera
ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. Como regra
geral, as aliquotas do IRP] correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado,
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que exceder o equivalente a R$20.000,00 (vinte mil reais)
multiplicado pelo nimero de meses do respectivo periodo de
apuracao, de acordo com a Lei n.° 9.249, de 26 de dezembro de
1995, conforme alterada. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

As Leis n.° 14,183, de 14 de julho de 2021 (conversao da Medida
Provisoria n.° 1.034, de 1° de margo de 2021), e n.° 14.446, de
2 de setembro de 2022 (conversdo da Medida Proviséria n.°
1.115, de 28 de abril de 2022), alteraram as aliquotas de CSLL
aplicaveis as entidades financeiras e assemelhadas nos seguintes
termos: (i) 16% entre 1° de agosto de 2022 e 31 de dezembro
de 2022 e de 15% até julho de 2022 e a partir de 1° de janeiro
de 2023, para pessoas juridicas de seguros privados, de
capitalizacdo, as distribuidoras de valores mobilidrios, as
corretoras de cambio e de valores mobiliarios, as sociedades de
crédito, financiamento e investimentos, as sociedades de crédito
imobilidario, as administradoras de cartdes de crédito, as
sociedades de arrendamento mercantil, as associagcbes de
poupanca e empréstimo, e as cooperativas de créditos; e (ii)
21% entre 1° de agosto de 2022 e 31 de dezembro de 2022 e de
20% até julho de 2022 e a partir de 1° de janeiro de 2023 no
caso de bancos de qualquer espécie.

Em regra, as carteiras de fundos de investimentos estdo
isentas de imposto de renda (artigo 28, §10, da Lei 9.532, de
10 de dezembro de 1997, conforme alterada).

De acordo com o Decreto 8.426, de 1° de abril de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras tributadas sob a sistematica ndo-cumulativa do PIS
e da COFINS, estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicbes
as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento)
e 4% (quatro por cento), respectivamente.

No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a
sistematica cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das
contribuicées, as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 3% (trés por cento), respectivamente,
depende de uma analise caso a caso com base na atividade e
objeto social da pessoa juridica. Como regra geral, a
remuneragdao conferida a titulo de pagamento dos juros dos
CRA constitui receita financeira e ndo esta sujeita ao PIS e a
COFINS desde que os investimentos em CRA ndo representem
a atividade ou objeto principal da pessoa juridica investidora,
face a revogacdo do paragrafo 1° do artigo 3° da Lei
n.©9.718, de 27 de novembro de 1998, pela Lei n.0 11.941,
de 27 de maio de 2009, revogacdo esta decorrente da
declaracao de inconstitucionalidade de referido dispositivo pelo
plenario do Supremo Tribunal Federal ("STF").

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por
instituicoes financeiras, fundos de investimento, seguradoras,
entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, agéncias de fomento,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, como regra geral ha dispensa de retencdo do IRRF,
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conforme artigo 77, I, da Lei 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
e artigo 71, inciso I, da Instrucdao Normativa RFB 1.585. Ndo
obstante essa dispensa de retengdo na fonte, esses
rendimentos, em regra, serao tributados pelo IRP] e pela
CSLL, as aliquotas descritas acima (a excecdao dos fundos de
investimento, cujas carteiras estao, em regra, isentas).

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os
rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracdao de ajuste anual),
por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com
a posicao da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55,
paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa RFB 1.585, tal
isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na
alienacdo ou cessao dos CRA. Investidores pessoas fisicas ndo
se sujeitam ao PIS e COFINS.

Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real terdo
seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme
previsto no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981. A retencdo do
imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes
esta dispensada desde que as entidades declarem sua
condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei
8.981, com a redacdo dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de julho
de 1955

Atualmente, tramitam no Congresso Nacional certos projetos
visando a alteracdo da legislacdo tributaria relacionada aos
investimentos nos mercados financeiros e de capitais no Brasil.
Além disso, o novo governo eleito planeja retomar as
discussdbes com o Congresso Nacional sobre uma ampla
reforma tributaria no pais. Ndo é possivel determinar, desde
logo, quais propostas de modificacdo serdo efetivamente
aprovadas e implementadas e como elas podem vir a impactar
os investimentos em CRA. Caso tais projetos sejam
convertidos em Leis, as regras de tributacdao aqui descritas
poderdo ser significativamente alteradas.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 85, § 4°
da IN RFB n©°1.585/15, os rendimentos auferidos por
investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA, no pais, de acordo com as
normas previstas na Resolucao do CMN n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, inclusive as pessoas fisicas residentes em
Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida (”JTE”), estao atualmente
isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no
exterior que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas
previstas na Resolugdo do CMN 4.373/14 e ndao sejam
domiciliados em JTF estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota
de 15% (quinze por cento), conforme legislacdo vigente.

Os rendimentos auferidos por investidores residentes,
domiciliados ou com sede em JTF estdo sujeitos as aliquotas
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regressivas aplicadas em fungdo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e
oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou
jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislagdo ndo
permita o acesso a informagdes relativas a composicdo societaria
de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes.
As jurisdigdes qualificadas como JTF sdo listadas pelas
autoridades fiscais no artigo 1° da Instrugdo Normativa da
Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 04 de junho de 2010,
conforme alterada. Importante mencionar que a Portaria n.° 488,
de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% (vinte por cento)
para 17% (dezessete por cento) a aliquota maxima, para fins de
classificagdo de uma JTF para determinados fins no caso de
paises, dependéncias e regimes que estejam alinhados com os
padroes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos
definidos pela Receita Federal do Brasil. Do mesmo modo, a Lei
n.° 14.596, de 14 de junho de 2023, reduziu a aliquota maxima
de 20% para 17% para fins do conceito de JTF e RFP. Ha certa
controvérsia acerca da possibilidade de tal reducdo também ser
observada para fins da definicdo do regime tributario aplicado a
investimentos de investidores residentes, domiciliados ou com
sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta
deve ser observada exclusivamente para fins de aplicagdo das
regras de pregos de transferéncia e subcapitalizacdo.

Imposto sobre Operacées de Crédito, Cdmbio e Seguro, ou
relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios — IOF

IOF/Cambio. Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas
aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes
previstas pela Resolucao CMN 4.373, inclusive por meio de
operacgdes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos no mercado financeiro e de
capitais, tais como os investimentos em CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cédmbio a aliquota zero no ingresso dos
recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao
exterior, conforme Decreto n© 6.306, de 14 de dezembro de
2007, e alteragOes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, relativamente as operagdes de cambio
ocorridas apds esta eventual alteracao.

IOF/Titulos. As operagbes com CRA estdo sujeitas a aliquota
zero do Imposto sobre OperacOes Financeiras que incidem nas
operacoes de com titulos e valores mobiliarios (“"IOF/Titulos”),
conforme Decreto 6.306, e alteragdes posteriores. Em
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gualquer caso, a aliqguota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia, relativamente as operacbes ocorridas apds este
eventual aumento.

Outros Direitos,
Vantagens e
Restricoes

Ndo Aplicavel.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressdes em
mailsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa
deste Prospecto, no Termo de Securitizacdo, ou nas CPR-Financeiras anexas a este
Prospecto na forma do Anexo VII, constante a partir da pagina 809.

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos obtidos pela Emissora com a integralizacdo dos CRA Primeira Série,
CRA Segunda Série, CRA Terceira Série e CRA Quarta Série, conforme o caso, serdo
utilizados exclusivamente pela Emissora para o desembolso do Valor Nominal da
respectiva CPR-Financeira, observados os descontos previstos na Clausula 3.7.1 do
Termo de Securitizagao.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emissdo das CPR-Financeiras
serao utilizados para suas atividades no agronegdcio, na forma prevista em seu
objeto social e no curso ordinario de seus negdcios, incluindo as atividades de
industrializacdo rudimentar de milho in natura, sua aquisicdo e/ou sua
comercializagdo (“Destinacdo dos Recursos”). A Destinagao dos Recursos neste item
esta associada a categoria de energia renovavel, conforme definida pelas diretrizes
do Green Bond Principles de 2021, emitidas e atualizadas pela International Capital
Market Association ("ICMA") de tempos em tempos ("GBP"), podendo, portanto, ser
considerado um projeto de uso de recursos verde (“Uso de Recursos Verde”), de
acordo com o Green Bond Framework.

Nos casos em que a destinacdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos
valores mobilidrios emitidos for um requisito da emissdo, informagdes sobre:

a) os ativos ou atividades para os quais serao destinados os recursos
oriundos da emissao

Os recursos oriundos da emissdo serao destinados para a aquisicdo dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, que sdo representados pelas CPR-Financeiras, as quais,
por sua vez, terao a destinacao de recursos indicada no item 3.1 acima.

b) eventual obrigacdao do agente fiduciario de acompanhar essa destinacdo
de recursos e a periodicidade desse acompanhamento

As CPR-Financeiras sao emitidas com base no inciso I do artigo 2° da Lei 8.929 e,
por si s6, sao representativas de créditos do agronegécio, nos termos do artigo 29,
§19, §29, incisos I e II, §49, inciso III, Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60 e
do artigo 146, inciso I, alinea “b”, item “2”, da Instrucdo Normativa RFB 2110, uma
vez que decorrem de titulos de divida emitidos pela Devedora, na qualidade de
produtora rural. Deste modo, sendo a Devedora caracterizada como produtora
rural, o agente fiduciario dos CRA fica dispensado da verificagao prevista no artigo
20, §89, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, conforme previsto no artigo
29, §99, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60 as CPR-Financeiras.

c) a data limite para que haja essa destinacao

A Devedora deve realizar a integral Destinagdo dos Recursos até a Data de
Vencimento dos CRA.

d) cronograma indicativo da destinacao de recursos, com informagoes no
minimo semestrais
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Demonstrativo da destinacdo dos recursos provenientes das CPR-Financeiras

Montante a ser
Periodo para Utilizacdo utilizado Toneladas Destinacdo Montante Destinado
10 Trimestre 2024 2% 21.247 Aquisicao de milho R$14.427.137,94
20 Trimestre 2024 9% 83.100 Aquisicdo de milho R$56.426.562,00
39 Trimestre 2024 85% 783.337 Aquisigdo de milho R$531.901.489,74
4° Trimestre 2024 4% 32.766 Aquisicdo de milho R$22.248.769,32
Total 100,00% 920.450 Aquisicdo de milho R$625.003.959,00

*  Foi utilizado o custo de R$679,02 por tonelada de milho para se chegar nos volumes de milho necessarios para
aplicagcdo dos recursos.

Este cronograma ¢é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario,
considerando a dindmica comercial do setor no qual atua, a Devedora podera
destinar os recursos provenientes das CPR-Financeiras em datas diversas das
previstas neste cronograma indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a
integral Destinagao dos Recursos até a Data de Vencimento dos CRA ou até que a
Devedora comprove a aplicagdao da totalidade dos recursos obtidos com as CPR-
Financeiras, o que ocorrer primeiro, conforme termos e condicdes previstos nas
CPR-Financeiras.

e) a capacidade de destinacao de todos os recursos oriundos da emissao
dentro do prazo previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacoes
eventualmente existentes de destinacao de recursos para os mesmos
ativos ou atividades objeto da presente emissao

O cronograma indicativo da Destinacdao dos Recursos pela Devedora é feito com
base na sua capacidade de aplicacdo de recursos dado a projecdo dos recursos a
serem investidos em tais atividades, conforme apresentado na tabela a seguir.

Projecoes para as Proximas 3 Safras

Safra Safra Total
Produto Atividade Safra 2023/2024 2024/2025 | 2025/2026 Geral
Milho Aquisicdo (tons) 3.455.647 3.451.144 3.451.144 10.357.935
Etanol (primeira
industrializagdo) Venda (m?3) 1.514.774 1.530.640 1.521.092 4.566.506

Considerando a data limite correspondente a data de vencimento dos CRA, a
Devedora tera até 17 de junho de 2030 (data de vencimento dos CRA) para
comprovar a Destinacdo dos Recursos, de modo que podera utiliza-los em até 6
(seis) safras. Nesse sentido, a capacidade de aplicagdao de recursos pela Devedora
fica demonstrada pelo valor dos recursos a serem dispendidos com as atividades
discriminadas acima nas safras de 2023/2024, que superam o Valor Total da
Emissao das CPR-Financeiras, conforme explicitado na tabela abaixo:

Dispéndios nas Safras Valor das CPR-Financeiras

- R$625.000.000,00

Safra 20/21

R$1.160.816.036,42 -

Safra 21/22

R$2.681.902.549,52

Safra 22/23

R$2.966.589.678,21

Safra 23/24 (*)

R$3.223.186.562,79

Total

R$10.032.494.826,94

R$625.000.000,00

* 01/04/2023 a 31/12/2023 - 9M 23/24

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou
indiretamente, na aquisicao de ativos de partes relacionadas, indicagao de
quem serao comprados e como o custo sera determinado

N3o aplicavel.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser
obtida por meio da distribuigdo, indicagcao das providéncias que serdao adotadas

Nao aplicavel.
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3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”,
“social”, “sustentavel” ou termo correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos
foram seguidos para qualificacao da oferta conforme item acima

A Devedora podera, a qualquer momento, contratar uma Consultoria Especializada
para fins de avaliagdo e classificacdo das CPR-Financeiras e, consequentemente, os
CRA como “Titulos Sustentaveis” ou “Titulos Verdes”, conforme o caso. Para fins
deste Prospecto, a “Consultoria Especializada” significa a Sustainalytics, ou outra
consultoria que vier a substitui-la, incluindo, mas nédo se limitando a NINT - Natural
Intelligence Ltda.

Os CRA dessa Emissao serao caracterizados como “CRA Verde” com base no
compromisso da Devedora em destinar os recursos captados nesta Emissao em
cumprimento ao Uso de Recursos Verde. A caracterizacdo como verde foi
confirmada pela Consultoria Especializada, contratada pela Devedora por meio da
emissdo de um parecer de segunda opinido (“Parecer”). Apds sua caracterizacao, o
CRA podera receber marcacdo nos sistemas da B3 como titulo verde, com base nos
critérios emitidos pela B3.

Nos termos da Clausula 6.2.1, inciso I do Guia ANBIMA para Ofertas de Titulos ESG,
os CRA sdo classificados como Titulo ESG de Uso de Recursos.

A caracterizagcdo verde apenas ocorrera de pleno direito caso seja confirmada pelo
Parecer e seja devidamente disponibilizado pela Devedora aos investidores por
meio de sua pagina na rede mundial de computadores
https://www.fs.agr.br/sustentabilidade/green-bond/.

Adicionalmente a caracterizacdo verde, os CRA foram certificados como “CRA
Climatico” pela Climate Bond Initiative (“"CBI”) por meio da emissdo do certificado
climatico pela CBI, devidamente aprovado pelo Climate Bonds Standards Board da
CBI (“Certificacdo CBI”). O Green Bond Framework também estara devidamente
disponibilizado para acesso, por meio da mesma pagina na rede mundial de
computadores.

Para confirmar a Certificagdo CBI a Devedora deve, anualmente, comprovar que
continua a atender os Critérios CBI, o que deve ser publicado em seu relatério de
sustentabilidade e confirmado anualmente por meio da emissdao de um relatério de
verificagdo, que sera devidamente analisado pelo Climate Bonds Standards Board
da CBI (“Relatdrio de Verificacdo Pés Emissao”).

Para todos os fins da Oferta dos CRA, o Parecer e a Certificagdo CBI nao constituem
um documento da Oferta e, portanto, ndo foi objeto de analise e/ou avaliagdo pelos
Coordenadores, ficando os Coordenadores isentos de qualquer responsabilidade
sobre o contetido dos documentos.

A certificagdo do CRA como “CRA Climatico” pela CBI foi dirigida exclusivamente a
Diretoria da Devedora e ndo é uma recomendacdo para qualquer pessoa comprar,
manter ou vender o CRA, e tal certificacdo ndo aborda o preco de mercado ou
adequacdo do CRA para um investidor especifico. A certificacdo também ndo aborda
0os méritos da decisdo da Devedora ou de qualquer terceiro de participar do Projeto
e nao expressa, e nao deve ser considerada como uma expressdao de uma opinido
guanto a Devedora, ou qualquer aspecto do Projeto (incluindo, mas nao limitado a
sua viabilidade financeira), exceto no que diz respeito a conformidade com o CBI.

Ao emitir ou monitorar a certificagdo, conforme aplicavel, a CBI assumiu e confiou,
e ird assumir e confiar na precisao e integridade em todos os aspectos materiais,
das informacoes fornecidas ou de outra forma disponibilizadas para a CBI.
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A CBI ndo assume ou aceita qualguer responsabilidade perante qualquer pessoa
pela verificacdo independente (e nao verificou) de tais informagdes ou por realizar
(e ndo realizou) qualquer avaliagdo independente do Projeto ou da Devedora. Além
disso, a CBI ndao assume qualquer obrigacdo de realizar (e nao realizou) qualquer
inspecao fisica do Projeto.

A certificacdo sé pode ser usada na Oferta dos CRA e ndo podera ser utilizada para
qualquer outro propdsito, sem o consentimento prévio por escrito da CBI.

A certificacdo de que trata esta clausula ndo visa e ndo tem a intencao de abordar a
probabilidade de pagamento pontual da Remuneracao e/ou o pagamento do Valor
Nominal nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneragcdo, datas de
pagamento da Amortizacao do Valor Nominal, na Data de Vencimento ou em
qualquer outra data.

A certificagdo de que trata esta clausula pode ser revogada a qualquer momento, a
exclusivo critério da CBI e ndo ha qualquer garantia de que a referida certificacdo
nao sera revogada.

A Emissdo, no que diz respeito aos CRA cumpre as disposicdes do Guia ANBIMA
para Ofertas de Titulos ESG, conforme aplicaveis na Data de Emissdo da Oferta,
conforme verificado pelo assessor legal contratado para a emissao.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdao acima
citada e tipo de avaliagao envolvida

Caso a Devedora opte por contratar, até a Data de Emissdo, uma Consultoria
Especializada para fins de avaliacdo e classificagao das CPR-Financeiras e,
consequentemente, os CRA como “Titulos Sustentaveis” ou “Titulos Verdes”,
conforme o caso, a Consultoria Especializada deverad ser uma organizagao
independente que vier a (i) fazer a avaliagdo do aspecto verde dos CRA; (ii)
confirmar as credenciais ambientais do programa de investimentos verdes e/ou
projetos verdes aos quais serdo destinados os recursos decorrentes dos CRA e das
CPR-Financeiras; (iii) apoiar o processo de dar transparéncia facilitando o acesso
dos investidores a informagdes ambientais e de sustentabilidade relevantes; e (iv)
elaborar e emitir o Certificado CBI.

c) obrigacoes que a oferta impde quanto a persecucdao de objetivos
“verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme
metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

A Devedora devera enviar e publicar, anualmente, relatério atestando a destinagdo
dos recursos das CPR-Financeiras em até 180 (cento e oitenta) dias do
encerramento do ano fiscal. Tal obrigacdo se manterd até a data da efetiva
destinacdo da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento da emissao o que
ocorrer primeiro (“Relatério de Alocagdo”).

Nas hipéteses de Resgate Antecipado Total dos CRA, Resgate Antecipado Parcial
dos CRA, a Devedora devera enviar, ao Agente Fiducidario dos CRA, relatério
contendo a destinagdo dos recursos da presente emissao até aquele momento com
no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia a data do respectivo resgate e/ou
amortizacdo, conforme o caso (“Relatério Extraordinario de Alocacdo” e em
conjunto com o Relatorio de Alocagdao simplesmente “Relatérios de Alocacdo”).

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel
pelo reporte acerca do cumprimento de obrigacdoes impostas pela oferta
quanto a persecucdao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos
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Os Relatérios de Alocacdo deverao atestar a destinacdo dos recursos das CPR-
Financeiras (i) em até 180 (cento e oitenta) dias do encerramento do ano fiscal, no
caso do Relatdrio de Alocacdo e (ii) até aquele momento com no minimo 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia & data do respectivo resgate e/ou amortizacdo, no caso
do Relatério Extraordinario de Alocacdo. Tal obrigacdo se mantera até a data da
efetiva destinagcao da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento da emissao
0 que ocorrer primeiro.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e a securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinacdao, caso aplicavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de
insolvéncia

O risco de crédito da Devedora, e/ou da Avalista, conforme aplicavel, e a
inadimpléncia das CPR-Financeiras pode afetar adversamente os CRA.

A capacidade do Patrimbnio Separado dos CRA de suportar as obrigacoes
decorrentes da Emissdao depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pela
Avalista, conforme aplicavel, das CPR-Financeiras. O Patrimbnio Separado dos CRA,
constituidos em favor dos Titulares dos CRA, ndo contam com qualquer garantia ou
coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos
Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependerd dos adimplementos das CPR-
Financeiras pela Devedora e/ou pela Avalista, conforme aplicavel, em tempo habil
para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, €
importante salientar que ndao ha garantias de que os procedimentos de cobranca,
judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo bem-
sucedidos, e mesmo no caso de os procedimentos de cobranga, judicial ou
extrajudicial, terem um resultado positivo, ndo ha garantia que sera suficiente para
a integral quitacao dos valores devidos pela Devedor e/ou, pela Avalista, conforme
aplicavel, sob e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto,
uma vez que o pagamento da Remuneracdao dos CRA e da Amortizagdo dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pela Avalista,
conforme aplicdvel, das CPR-Financeiras, a ocorréncia de eventos internos e
externos que afetem a situacdo econ6mico-financeira da Devedora e/ou da Avalista,
conforme aplicavel, e sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimbnio Separado dos CRA de
suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Inadimplemento das CPR-Financeiras que lastreiam os CRA.

Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegocio, os quais sdo
oriundos das CPR-Financeiras emitidas pela Devedora, cujos valores, por lei, devem
ser suficientes para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo
o prazo da Emissao, e os recursos captados pela Devedora, por meio da emissao
das CPR-Financeiras, serdo utilizados, pela Devedora, para suas atividades no
agronegocio, assim entendidas as atividades relacionadas com a produgao,
comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos
agricolas ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agricola, nos
termos do artigo 2°, §49, inciso III, e §9°, da Resolucdao CVM 60, na forma prevista
em seu objeto social e no curso ordinario de seus negdcios. Ndo existe garantia de
gue ndo ocorrera futuro descasamento, interru