PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 122 (DECIMA SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL,
EM 2 (DUAS) SERIES, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA

CIMIG

Distribuicdo S.A.
CEMIG DISTRIBUIQAO S.A.

Companhia Aberta — Categoria "B"
CNPJ n° 06.981.180/0001-16
NIRE 31300020568
Avenida Barbacena, n® 1.200, 17° andar, ala A1, Santo Agostinho, CEP 30.190-924, Belo Horizonte - MG
Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRCMGDDBSO0I5
Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRCMGDDBSOH7
Classificacdo de Risco (Rating) das Debéntures: "AAA(bra)”
“Esta classificacdo foi realizada em 21 de fevereiro de 2025, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteragoes.
Perfazendo o montante total de

R$ 2.500.000.000,00

(dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais)

O REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES FOI CONCEDIDO AUTOMATICAMENTE PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) EM 17 DE MARGO DE 2025 SOB OS N°*:
REGISTRO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE NA CVM: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/241
REGISTRO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE NA CVM: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/242

A CEMIG DISTRIBUIGAO S.A., acima qualificada, na qualidade de emissora (“Emissora” ou “Companhia”), esta realizando uma oferta piblica sob o rito de registro automatico de distribuicao primaria de 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria com garantia fidejussoria adicional, de sua 122 (décima segunda) emissao ("Emissao” e “Debéntures”, respectivamente, sendo certo que as Debéntures emitidas na Primeira Série (conforme definido
abaixo) serao doravante referidas “Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures emitidas na Segunda Série (conforme definido abaixo) serao referidas como “Debéntures da Segunda Série”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor
Nominal U ), perfazendo o montante total de R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhGes e quinhentos milhdes de reais) ("Valor Total da Emissdo”), em 2 (duas) séries da Emissao (‘Primeira Série” e "Segunda Série", respectivamente e, quando referidas em
conjunto, as "Séries” ou, individual e indistintamente, “Série"), sendo (i) R$ 1.640.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos e quarenta milhes de reais) correspondentes as Debéntures da Primeira Série; e (ii) R$ 860.000.000,00 (oitocentos e sessenta milhdes de reais)
correspondentes as Debéntures da Segunda Série, conforme demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo). As Debéntures foram alocadas observado o sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de Debéntures
de uma das Séries foi diminuida da quantidade total de Debéntures, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures alocada na outra Série, que a i final de Debé que foi alocada em cada uma das Séries da Emissao foi definida
conforme a demanda das Debéntures, de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, observado que a quantidade de Debéntures alocada foi de, no minimo, 500.000 (quinhentas mil) Debéntures na Primeira Série e, no minimo, 500.000
(quinhentas mil) Debéntures na Segunda Série (respectivamente, “Sistema de Vasos Comunicantes’ e “Volume Minimo das Debéntures”).

As Debéntures sdo objeto de uma oferta publica de distribuicéo, sob o rito de registro automatico de distribuigao, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), da Resolucéo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolugdo CVM 160"), sob regime de garantia firme de colocacéo para a totalidade das Debéntures (sem considerar as Debéntures emitidas pelo exercicio da Opcéo de Lote Adicional, as quais serao colocadas pelos Coordenadores (conforme
definido abaixo) sob o regime de melhores esforcos de colocacéo), a ser prestada na proporgao cabivel a cada Coordenador, de forma individual e nao solidaria, nos termos do Contrato de Distribuicao (conforme definido abaixo), destinadas exclusivamente
aos Investidores Qualificados (conforme definido neste Prospecto) (“Oferta”)

A Oferta é intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicso de valores mobiliérios, com endereco na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04.543-010, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n® 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), pelo ABC BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 803, 6° andar, conjunto
61, Itaim Bibi, CEP 01.453-000, inscrita no CNPJ sob o n° 33.817.677/0001-76 ("ABC"), e pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade andnima, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500,
1°, 2° e 3° andar (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°® 04.845.753/0001-59 (“Itai BBA" e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e o ABC, os “Coordenadores”).

Observados os termos do artigo 3° da Resolugdo CVM 160 e nos termos do Contrato de Distribuicao, foi adotado o procedimento de coleta de intencdes de i i i pelos C sem lotes minimos ou méaximos, por meio do qual
foram definidos (i) as taxas finais da Remuneragao (conforme definido abaixo); (ii) a quantidade de Debéntures alocada em cada Série; e (iii) o Valor Total da Emissao, em funcao do exercicio total da opcao de lote adicional, de forma que a quantidade de
Debéntures objeto da Oferta foi aumentada em 25% (vinte e cinco por cento), ou seja em 500.000 (qumhemas mil) Debéntures, a exclusivo critério da Emissora, sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de modificagao dos termos da Oferta,

na forma do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (‘Opgao de Lote Adicional’ e de ,

As Debéntures da Primeira Série teréo prazo de vencimento de 2.557 (dois mil, quinhentos e cinquenta e sete) dias corridos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2032 ("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série"). As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 5.479 (cinco mil, quatrocentos e setenta e nove) dias corridos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2040. ("Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, as “Datas de Venci das Debé * ou “Datas de Venci ). O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo serd atualizado
monetariamente. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel) sera atualizado pela variagao do indice Nacional de Pregos
a0 Consumidor Amplo ('IPCA’), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasieiro de Geografia e Estatistica (‘IBGE"), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido neste
Prospecto) até a data de seu efetivo [@ das da Segunda Série"), sendo o produto da Atualizacio Monetaria das Debéntures da Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda Série ou, se for o caso, ao Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série (respectivamente, “Valor Nominal Unitario Atualizado” e “Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado”).

Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI'), calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou desde a Data de Pag; da 0 das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, inclusive,
até a préxima Data de Pag: da 30 das Debé da Primeira Série, exclusive, de acordo com a formula descrita na pagina 4 deste Prospecto, acrescida de spread de 0,86% (oitenta e seis centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, definidos de acordo com o Pr de € &0 das Debé da Primeira Série"). Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidiréo juros remuneratdrios correspondentes a 7,5467% (sete inteiros e cinco mil quatrocentos e sessenta e sete décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, definidos de acordo com o Pr de € 30 das Debé da Segunda Série” ¢, em conjunto com Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, "Remuneragio das Debéntures’).
As Debéntures da Segunda Série foram emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431), do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterada (“Decreto 11.964%), da
Resolugéo do Conselho Monetario Nacional (“CMN") n° 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CMN 5.034"), sendo os recursos captados por meio da Segunda Série aplicados no Projeto (conforme definido abaixo), que
a de Minas e Energia (“MME"), por meio da Portaria n° 2.534/SNTEP/MME, expedida pelo MME em 30 de agosto de 2023, publicada no “Diério Oficial da Unido” (“DOU") em 4 de setembro de

foi como prioritario pelo
2023 (“Portaria do MME"), cuja cépia encontra-se no Anexo | a Escritura.

Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas as Obrigagdes Garantidas (conforme definido neste Prospecto) assumidas pela Emissora no ambito da Emisséo, a Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG, sociedade por agdes com registro
de companhia aberta categoria “A” perante a CVM, com sede na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.200, 18° andar, Santo Agostinho, CEP 30.190-924, inscrita no CNPJ sob o n° 17.155.730/0001-64 (‘Fiadora”), por
meio da assinatura da Escritura, presta garantia fidejussria, na modalidade fianca, em favor dos Debenturistas (conforme definido abaixo), representados pelo Agente Fiduciario (conforme definido abaixo) (“Fianga"), nos termos descritos na Escritura.

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS., instituicio financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca,
CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343,682/0001-38, na qualidade de da comunhao de subscritores das Debéntures (quando mencionados em conjunto, “Debenturistas”), foi nomeada para representar, perante a Emissora
& quaisquer terceiros, os interesses dos Debenturistas na qualidade de agente fiducirio, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Ades"), e da Resolugao CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“Agente Fiduciario” e ° 30 CVM 17",

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribui¢ao publica no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao— Balcao B3 (“B3"), sendo a distribuico das
Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; (ii) negociagdo no mercado secundério por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliérios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento das
Debeéntures liquidados financeiramente por meio da B3; e (iii) custédia eletrénica na B3. Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderéo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre
Investidores Qualificados a qualquer tempo apés a divulgagao do Antincio de Encerramento (conforme definido neste Prospecto); e (b) o piblico investidor em geral, somente apés decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagéo do Antincio de Encerramento.

As Debéntures sao caracterizadas como “titulos ESG de uso de recursos — iveis” ("Debé aveis”), com base: (i) nos investimentos realizados pela Emissora, no periodo entre maio de 2024 e dezembro de 2024, que estejam descritos e
definidos no framework (‘Framework’) elaborado em abril de 2023 pela Emissora e disponivel na pagina da rede mundial de ¢ da Emissora (htp: emig.com. d da-cemig/),
0 qual fol devidamente verificado e validado por meio de parecer de segunda opinido (*Parecer’) emitido pela Avaliadora Independente (conforme definido neste Prospecto), atestando que as captagdes feitas com amparo no Framework, incluindo esta
Emissao, cumprem as regras dispostas nas diretrizes da International Capnm Market Association (‘lCMA") nos Green Bond Principles, Social Bonds Principles e Sustainability Bond Guidelines, versdes de junho de 2021, conforme emitidas e atualizadas de tempos
em tempos; e (ii) na marcacdo nos sistemas da B3 como "Titulo g s pro adotados pela B3.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DA FIADORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 21 A 48 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

EXISTEM RESTRICGES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO CONFORME DESCRITAS NA SECAO 6.1. DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DOS PARTICIPANTES ESPECIAIS, DA CVM E DA B3, CONFORME PREVISTO NA SECAO 6.3. DESTE
PROSPECTO.

AS INFORMAC&ES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO FORAM ANALISADAS PREVIAMENTE PELA CVM NEM PELA ANBIMA.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS POR MEIO DO ENVIO DE DOCUMENTOS DE SUBSCRICAO ENTRE 28 DE FEVEREIRO DE 2025 (INCLUSIVE) E 13 DE MARGO DE 2025 (INCLUSIVE). OS DOCUMENTOS DE SUESCRICAO E AS ORDENS
DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO, CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, AOS PARTICIPANTES ESPECIAIS E NA CVM, NOS ENDEREGOS INDICADOS NA SECAO 12
DESTE PROSPECTO.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SEGAO DOS FATORES DE RISCO.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGCOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A ESCRITURA, ESTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE AS
INFORMAGOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 22 DESTE
PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA, ESPECIALMENTE A SECAO “4. FATORES
DE RISCO”, E SUAS RESPECTIVAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA
EMISSORA, DA FIADORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Os termos iniciados em letras mailsculas e ndo definidos neste “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo da 12° (Décima Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em 2 (Duas) Séries, sob o Rito de Registro
Automatico, da Cemig Distribuigdo S.A."” ("Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”) tém o seu significado atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 129
(Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em 2 (Duas) Séries,
para Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Cemig Distribuicéo S.A." celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora em 21 de
fevereiro de 2025, conforme aditado em 17 de margo de 2025 (“Escritura”).

2.1. Breve descricdo da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de 2.500.000 (dois milhGes e quinhentas mil) Debéntures, em 2 (duas) séries, sendo (i) 1.640.000 (um milhdo e seiscentos e
quarenta mil) Debéntures da Primeira Série; e (i) 860.000 (oitocentos e sessenta mil) Debéntures da Segunda Série, no Sistema de Vasos Comunicantes, observado que
a quantidade inicial de Debéntures foi aumentada em 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, em razdo do exercicio total da
Opgéo de Lote Adicional, a critério da Companhia, e observado, ainda, o Volume Minimo das Debéntures (conforme definido abaixo).

A Oferta foi registrada na CVM sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), da Resolugdgo CVM 160, bem como das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, ndo estando a Oferta sujeita a analise prévia da CVM, por se tratar de oferta plblica de distribuicdo (i) de
debéntures ndo-conversiveis ou ndo-permutaveis em agdes de emissdo da Emissora, (ii) de debéntures de emissao de emissor de valores mobiliarios, em fase
operacional, registrado na categoria "B" perante a CVM, qual seja, a Emissora, e (iii) destinada exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme definido
abaixo), sendo certo que a CVM néo realizou andlise dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condigdes, observadas as restricdes de negociagido
atinentes a Oferta previstas na Resolu¢do CVM 160 e na Escritura.

As Debéntures da Segunda Série contam com o incentivo fiscal previsto no artigo 2°, §§ 1° e 1°-B, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolucdo CMN 5.034
ou normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto como projeto prioritario pelo Ministério de
Minas e Energia ("MME") por meio da Portaria n°® 2.534/SNTEP/MME, expedida pelo MME em 30 de agosto de 2023, publicada no “Diério Oficial da Unido”
(“DOU") em 4 de setembro de 2023 ("Portaria do MME"), cuja cdpia encontra-se no Anexo | a Escritura.

No ambito da Oferta, os Investidores interessados em investir nas Debéntures realizaram a sua solicitagdo de reserva para subscrigdo das Debéntures junto a
uma Unica Instituigdo Participante da Oferta (conforme definido no Contrato de Distribuicdo) durante o periodo compreendido entre 28 de fevereiro de 2025
(inclusive) e 13 de marco de 2025 (inclusive) ("Periodo de Reserva”), observadas as limitagdes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
conforme descritas neste Prospecto. Foi recomendado aos potenciais Investidores que entrassem em contato com a instituicdo participante da Oferta
de seu interesse para que verific os procedi tos operacionais e requisitos adotados por cada institui¢do para efetivar a ordem de investimento
ou reserva, inclusive necessidade de eventual depésito prévio de recursos como garantia do pagamento da integralizacdo das Debéntures.

2.2. Apresentacao do emissor, com as informagdes que o ofertante deseja destacar em relagdo aquelas contidas no formulario de referéncia

A Emissora foi constituida em setembro de 2004 como subsidiaria integral da Fiadora, de modo que a totalidade dos ativos relacionados as atividades de
distribuicdo de energia elétrica foram transferidos a8 Companhia a época de sua constituigdo, juntamente com os demais direitos e obrigagdes decorrentes da
prestacdo de tais servigos.

A Emissora possui quatro contratos de concessao de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica no Estado de Minas Gerais, que outorgam direitos de exploragdo
de servicos relacionados ao fornecimento de energia a consumidores cativos localizados nos municipios da sua area de concessao, incluindo os consumidores que possam
ser elegiveis, nos termos da legislagéo, a se tornarem consumidores no mercado livre (Ambiente de Contratagdo Livre, ou ACL).

Sua area de concessédo abrange 567.478 km?, aproximadamente 97% do Estado de Minas Gerais, com 576.927km de redes de distribuicdo, sendo 130.858km
em area urbana, 426.387km de redes rurais e 19.682km de linhas de distribuicdo, atendendo a um mercado de 9.367 mil clientes em setembro de 2024. Possui,
ainda, o maior indice de atendimento a consumidores beneficiados com a tarifa social do Brasil, atendendo uma média de 1.231 mil de consumidores neste
perfil, o que representa aproximadamente 16,41% do total de consumidores da classe residencial.

Para mais informag&es sobre a Emissora, vide o seu Formulario de Referéncia, especialmente o item 1 "Atividades do Emissor”, incorporado por referéncia ao
presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na segdo “71. Documentos ou informagées incorporados ao prospecto por referéncia ou como
anexos”, na pagina 103 deste Prospecto.

2.3. Identificacdo do publico-alvo

A Oferta sera destinada exclusivamente a Investidores Qualificados (“Publico-Alvo”), que sdo aqueles definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolugdo CVM 30" e "Investidores Qualificados” ou "Investidores”), respectivamente.

Os "Investidores Profissionais” sdo aqueles definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30. (“Investidores Profissionais”).

Os regimes proéprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais
ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacao especifica do 6rgao de governo competente na esfera federal.

Foi assegurado aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a subscricdo das Debéntures néo lhes fosse vedada por restricao legal, regulamentar
ou estatutaria, cabendo aos Coordenadores a verificagdo da adequacéo do investimento nas Debéntures ao perfil de seus respectivos clientes.

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Qualificados interessados na subscri¢do das Debéntures enviaram seu documento de subscricdo das Debéntures
(“Documento de Subscri¢do”) a qualquer uma das Instituicdes Participantes da Oferta e, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores
Profissionais interessados na subscricdo das Debéntures enviaram ordens de investimento (“Ordem de Investimento”) aos Coordenadores, indicando, em
ambos os casos, a quantidade de Debéntures da(s) Série(s) desejada(s), e os diferentes niveis de taxas da Remuneragédo, observada a taxa teto aplicavel a cada
Série, bem como a sua qualidade de Pessoa Vinculada, conforme aplicavel. Como ndo houve excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures
ofertadas, foi permitida a colocagéo das Debéntures perante Investidores que fossem Pessoas Vinculadas, e os Documentos de Subscri¢éo e/ou a Ordem de
Investimento, conforme aplicavel, celebrados por Investidores que fossem Pessoas Vinculadas néo foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo
56 da Resolucdo CVM 160.

Para fins da Oferta e nos termos do artigo 2°, inciso XII da Resolugdo CVM 35, considera-se “Pessoa(s) Vinculada(s)": (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores da Companhia, dos Coordenadores ou das Sociedades Designadas, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) empregados, funcionérios, operadores e demais prepostos dos Coordenadores ou das Sociedades
Designadas, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iii) agentes autbnomos que prestem servigos aos Coordenadores ou as Sociedades Designadas,
desde que diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com os Coordenadores ou as Sociedades Designadas,
contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (v) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelos dos Coordenadores ou das Sociedades Designadas ou por pessoas a eles vinculadas, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vi) conjuge ou companheiro, ascendentes, filhos menores e colaterais até o 2° (segundo) grau das pessoas mencionadas nos itens (ii) a
(iv) acima; e (vii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a qualquer pessoa mencionada nos itens (i) a (vi) acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam pessoas vinculadas.

A participagdo de Investidores que fossem considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter afetado adversamente a formacao da
taxa final de Remuneragao das Debéntures e, caso seja permitida a colocagdo perante Pessoas Vinculadas, nos termos previstos neste Prospecto, o investimento
nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.



Observado o disposto nesta secdo 2.3 deste Prospecto, os Coordenadores podem adquirir Debéntures na qualidade de Pessoas Vinculadas. Os Coordenadores
e as empresas de seus respectivos grupos econdmicos nao estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus
negdcios em decorréncia da presente Oferta.

2.4. Indicagao sobre a admissédo a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento das Debéntures liquidados financeiramente por meio da B3; e (iii) custodia
eletronica na B3.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre
(a) Investidores Qualificados a qualquer tempo ap6s a divulgagdo do Antincio de Encerramento; e (b) o publico investidor em geral, somente apés decorridos 6
(seis) meses da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Emissdo é de R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total
da Emiss&o”), sendo (i) R$ 1.640.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos e quarenta milhdes de reais) correspondentes as Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo); e (i) R$ 860.000.000,00 (oitocentos e sessenta milhdes de reais) correspondentes as Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo), conforme
demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding.

2.6. Em relagdo a cada série, classe e espécie do titulo ofertado

As Debéntures foram emitidas em 2 (duas) séries, com as caracteristicas abaixo:

(i) Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures é de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emiss&o.
(ii) Preco Unitario de Subscricdo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do (cada uma, uma “"Data de Integralizagao”), pelo seu
Valor Nominal Unitario na primeira Data de Integralizagdo, e, caso ocorra a subscricdo e integralizagdo de Debéntures em data diversa e posterior a primeira
Data de Integralizagdo, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo (a) Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de sua efetiva
integralizagdo (exclusive); ou (b) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série, calculada pro rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de sua efetiva integralizagdo (exclusive), conforme o caso
(“Preco de Subscrigao”). As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a qualquer tempo, a partir da data de divulgacdo do Andncio de Inicio. As Debéntures
poderdo ser subscritas com agio ou deségio, a ser definido, a exclusivo critério dos Coordenadores, em comum acordo, no ato de subscrigdo das Debéntures,
sendo certo que (i) o preco da Oferta é Unico e, portanto, eventual dgio ou desagio deverd ser aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures da
respectiva Série integralizadas em cada Data de Integralizacdo, em funcédo das condi¢des de mercado, nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, e (ii) a
aplicacdo de deséagio podera afetar o comissionamento dos Coordenadores, sem que haja qualquer alteragdo dos custos totais (custo all in) da Emissora
estabelecidos no Contrato de Distribuicdo. O agio ou deségio, conforme o caso, a exclusivo critério dos Coordenadores, em comum acordo, sera aplicado na
ocorréncia de uma ou mais condi¢des objetivas de mercado, tais como: (i) alteragdo da taxa SELIC; (ii) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro
nacional; ou (iii) alteracio no indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) e/ou na Taxa DI, sendo certo que o preco da Oferta é Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade
das Debéntures de cada Série integralizadas em cada Data de Integralizagéo.

A Oferta esta dispensada de utilizagéo de boletim de subscri¢do para fins de formalizar a subscricdo das Debéntures pelos Investidores Qualificados, nos termos
da Resolugdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme alterada.

(iii) Quantidade

Foram emitidas 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Debéntures, em 2 (duas) séries, sendo (i) 1.640.000 (um milh&o e seiscentos e quarenta mil) Debéntures
da Primeira Série; e (i) 860.000 (oitocentos e sessenta mil) Debéntures da Segunda Série, no Sistema de Vasos Comunicantes, observado que a quantidade total
de Debéntures foi aumentada em 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, em razéo do exercicio total da Opcéo de Lote
Adicional. As Debéntures foram alocadas observado o sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de Debéntures de uma das Séries foi diminuida da
quantidade total de Debéntures, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures alocada na outra Série, observado que a quantidade final de Debéntures
alocada em cada uma das Séries da Emissao foi definida conforme a demanda das Debéntures, de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
observado que a quantidade de Debéntures alocada foi de, no minimo, 500.000 (quinhentas mil) Debéntures na Primeira Série e, no minimo, 500.000 (quinhentas
mil) Debéntures na Segunda Série (respectivamente, "Sistema de Vasos Comunicantes” e “"Volume Minimo das Debéntures”).

(iv) Opgao de lote adicional

A quantidade de Debéntures objeto da Oferta foi aumentada em 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, a exclusivo
critério da Emissora, sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de modificagdo dos termos da Oferta, na forma do artigo 50 da Resolugdo CVM.
Adicionalmente, ndo havera lote suplementar no ambito da Oferta, nos termos do artigo 51 da Resolucdo CVM 160.

(v) Cédigo ISIN

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRCMGDDBSOIS5.
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRCMGDDBSOH7.
(vi) Classificagéo de risco (rating)

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco no ambito da Oferta, a Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade empresaria de responsabilidade limitada,
inscrita no CNPJ sob o n°® 01.813.375/0001-33, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bardo de Tefé, n° 27, Sala 601,
Bairro Saude ("Agéncia de Classificagdo de Risco"), a qual atribuiu o rating "AAA(bra)” para as Debéntures (“Classificagdao de Risco”), conforme relatério
publicado em 21 de fevereiro de 2025. A Emissora devera: (a) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco das Debéntures divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as respectivas simulas das Classificacdes de Risco das Debéntures; (b) atualizar e permitir que a Agéncia de
Classificagdo de Risco atualize anualmente (uma vez a cada ano-calendario) até a data de vencimento das Debéntures a Classificacdo de Risco das
Debéntures; e (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de Classificagdo de Risco preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora.

(vii) Data de Emissao
Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures é o dia 15 de margo de 2025 ("Data de Emissao”).
(viii) Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, Aquisicdo Facultativa com o consequente cancelamento das Debéntures adquiridas, Oferta de Aquisicdo para cancelamento das Debéntures
adquiridas e/ou o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos das Clausulas 5 e 6 da Escritura, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de
vencimento de 2.557 (dois mil, quinhentos e cinquenta e sete) dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de margo de
2032 ("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série"); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 5.479 (cinco mil,
quatrocentos e setenta e nove) dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2040 (“Data de Vencimento das



Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, as “Datas de Vencimento das Debéntures”
ou “"Datas de Vencimento”).

Para fins deste Prospecto, (a) “"Saldo do Valor Nominal Unitério” significa o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série remanescente
ap6s cada Data de Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série, ou, ainda, apés cada data de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série, conforme aplicavel; (b) “Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado” significa o saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures
da Segunda Série remanescente ap6s cada Data de Amortizagdo das Debéntures da Segunda Série, ou, ainda, apds cada data de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel.

(ix) Juros Remuneratorios e Atualizacdo Monetaria — forma, indice e base de calculo

Atualizacdo Monetéria do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme aplicavel) nao
sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel) sera
atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento ("Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série”),
sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série ou, se for o caso, ao Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série (respectivamente, “Valor
Nominal Unitario Atualizado” e “Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado”).

A Atualizacio Monetaria das Debéntures da Segunda Série sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, conforme a seguinte formula:
VNa = VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
dup
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Onde:

n = nimero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série, sendo "n” um numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo. O més de atualizagdo refere-se a data de calculo das Debéntures da Segunda Série.
NIk-1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série ou a Ultima data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série e a data de calculo, limitado ao nimero total de dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = ndmero de Dias Uteis contados entre a Gltima e a préxima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo “dut” um ndmero inteiro.
Observagdes:

(i) A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer
outra formalidade;

(ii) O IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;
(iii) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;
(iv) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios consecutivas das Debéntures da

Segunda Série;
() O fator resultante da expressao [NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(vi) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados sero iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do dltimo Dia Util anterior.

Indisponibilidade do IPCA: No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na Escritura, para
as Debéntures da Segunda Série, inclusive para efeito do calculo do preco de integralizagdo das Debéntures da Segunda Série e/ou para a apuracao da Atualizagdo
Monetéria das Debéntures da Segunda Série, ser4 utilizada, em sua substituicdo, para a apuragdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base na média coletada
junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projegdo do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Na auséncia de apuragédo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragéo e/ou divulgacéo ("Periodo
de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipdtese de extingdo, ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo
seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas das Debéntures da Segunda Série (na forma e nos prazos estipulados na Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes), para os
Debenturistas da Segunda Série definirem, de comum acordo com a Emissora, observados a boa-fé, a regulamentagdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o
novo parametro a ser utilizado, para fins de célculo da Atualizacdo Monetéaria das Debéntures da Segunda Série que sera aplicada as Debéntures da Segunda
Série, o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época, observado o disposto na Escritura (“Taxa Substitutiva das
Debéntures da Segunda Série"). Até a deliberagdo desse parametro sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas na
Escritura, as proje¢oes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, até a data da defini¢do ou aplicagéo,
conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgacéo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Segunda Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas
das Debéntures da Segunda Série ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o célculo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgacao
posterior do IPCA.

Caso néo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série representando,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo da Segunda Série, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral de Debenturistas das



Debéntures da Segunda Série mencionada acima, por auséncia de quérum de instalagdo em segunda convocagdo, ou, ainda, caso nao seja atingido o
quérum de deliberagdo em segunda convocagao, caso seja legalmente permitida, nos termos da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, de 26 de setembro
de 2019 (“Resolugcdo CMN 4.751"), observadas as regras expedidas pelo CMN e as demais disposi¢Ges legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora
devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Segunda Série, sem multa ou sem prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (ou da data em que seria realizada a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Segunda Série, desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso | do artigo 1°
da Resolugdo CMN 4.751 - ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo aplicaveis), acrescido da Remuneragao das Debéntures
da Segunda Série devida calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Para calculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série aplicavel as Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo d e Auséncia do IPCA serao
utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA. Caso o resgate nao seja
legalmente permitido, nos termos da legislagdo ou regulamentagao aplicaveis (observada a existéncia, nesta data, de permissdo expressa por meio da
Resolugdo CMN 4.751), quando da ocorréncia do evento descrito na Escritura, até que seja possivel a realizacdo do efetivo resgate serdo aplicadas, para
fins de calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, até que o IPCA ou seu respectivo substituto legal, conforme o caso, volte ou venha a ser divulgado, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas.

Juros Remuneratorios - Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, calculada de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, inclusive, até a proxima Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série,
exclusive, de acordo com a féormula descrita abaixo, acrescida de spread de 0,86% (oitenta e seis centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding ("Remuneragao das Debéntures da Primeira Série").

O célculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecera a seguinte férmula:
J = VNe x (FatorJuros - 1)

J = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série devida ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de Capitalizacao, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
N pr
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Onde:
npi = nimero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragao do ativo, sendo “np” um ndmero inteiro; e
TDI« = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1
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Onde:
DIy =Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

d Dp
sprea 252
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Fator Spread = (

Onde:

spread = 0,8600 (oitenta e seis centésimos);

DP = nimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizacéo e a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro.
Observagoes:

(i) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que, a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario e assim por diante, até o Gltimo considerado;

(i) se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
(iii) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
(iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo.

Indisponibilidade da Taxa DI: Observado o disposto abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures da Primeira Série, ndo houver divulgagao
da Taxa DI pela B3, sera aplicada a Ultima Taxa DI disponivel até o momento para célculo da Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

No caso de auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo por mais de 3 (trés) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou de
extingdo ou impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série, ou por determinacdo judicial, o Agente Fiduciario dever4, no prazo
méximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série (no modo e prazos estipulados na Escritura
e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo pardametro a ser utilizado para fins de calculo
da Remuneracdo das Debéntures, observado o disposto abaixo.

Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de célculo da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série entre a Emissora e os
Debenturistas das Debéntures da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série, ou caso ndo haja
quérum para instalagdo ou deliberacdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Primeira Série ou da data em que a mesma deveria ter ocorrido, ou na
Data de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e de Encargos Moratdrios devidos
até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures



da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso. Nessa alternativa, para calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série a serem
resgatadas, sera utilizado para a apuragéo de TDIi o valor da Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposigGes previstas na Escritura
para fins de célculo da Remuneragdo das Debéntures.

Néo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da
Primeira Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Primeira Série ndo sera mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da
respectiva data de referéncia, sera utilizada para o calculo da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série.

Juros Remuneratérios — Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 7,5467% (sete inteiros e cinco mil quatrocentos e sessenta e sete décimos de milésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding ("Remuneracao das Debéntures
da Segunda Série” e, em conjunto com Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, "Remuneracao das Debéntures”).

O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série obedecera a seguinte formula:
] = VNa X (Fator Spread — 1)
Onde:
J = valor unitario da remuneracéo devida ao final do Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamentos;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Spread = fator de spread fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
bp
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Fator Spread = (

Onde:

spread =7,5467 (sete inteiros e cinco mil quatrocentos e sessenta e sete décimos de milésimos);

n = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacéo e a data do Periodo de Capitalizacio anterior, sendo “n” um niimero inteiro;
DT = nGmero de Dias Uteis entre o Gltimo e o préximo Periodo de Capitalizacdo, sendo “DT" um ndmero inteiro.
DP = nlimero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizacéo e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

A Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), devendo ser paga em cada Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série.

O periodo de capitalizagdo da remuneracdo (“"Periodo de Capitalizagdo”) ¢, para o primeiro periodo de capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagao, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, e termina na data de pagamento da remuneracdo
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucédo de continuidade, até a data de vencimento.

(x) Pagamento da Remuneragao - periodicidade e data de pagamentos

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, Aquisicdo Facultativa com o consequente cancelamento das Debéntures adquiridas, Oferta
de Aquisicdo para cancelamento das Debéntures adquiridas e/ou o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos das Clausulas 5 e 6 da Escritura, a
Remuneracdo das Debéntures sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissao, sempre no dia 15 dos meses de margo e setembro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento em 15 de setembro de 2025 e as demais nas datas previstas na tabela abaixo ("Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures”).

Debéntures da Primeira Série:

PARCELA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

12 15 de setembro de 2025
22 15 de marco de 2026
32 15 de setembro de 2026
43 15 de margo de 2027
52 15 de setembro de 2027
62 15 de margo de 2028
70 15 de setembro de 2028
82 15 de margo de 2029
92 15 de setembro de 2029
102 15 de margo de 2030
112 15 de setembro de 2030
122 15 de margo de 2031
132 15 de setembro de 2031
142 Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série




Debéntures da Segunda Série:

PARCELA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAci\O DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE
12 15 de setembro de 2025
2@ 15 de margo de 2026
3a 15 de setembro de 2026
42 15 de margo de 2027
52 15 de setembro de 2027
6° 15 de margo de 2028
7 15 de setembro de 2028
8? 15 de margo de 2029
92 15 de setembro de 2029
102 15 de marco de 2030
112 15 de setembro de 2030
122 15 de marco de 2031
132 15 de setembro de 2031
142 15 de margo de 2032
152 15 de setembro de 2032
162 15 de margo de 2033
172 15 de setembro de 2033
182 15 de margo de 2034
192 15 de setembro de 2034
202 15 de margo de 2035
212 15 de setembro de 2035
222 15 de margo de 2036

232 15 de setembro de 2036

242 15 de margo de 2037

252 15 de setembro de 2037

262 15 de margo de 2038

272 15 de setembro de 2038

282 15 de margo de 2039

292 15 de setembro de 2039

302 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série

Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util anterior a cada data de pagamento prevista acima.
(xi) Repactuagao
As Debéntures nédo serdo objeto de repactuagdo programada.

(xii) Amortizagdo e hipéteses de resgate antecipado — existéncia, datas e condicbes

Amortizacdo das Debéntures.

Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures,
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, Aquisicdo Facultativa com o consequente cancelamento das Debéntures adquiridas, Oferta de Aquisicdo para
cancelamento das Debéntures adquiridas e/ou o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos das Clausulas 5 e 6 da Escritura, (i) o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, sera amortizado anualmente a partir do
6° (sexto) ano (inclusive), contado a partir da Data de Emisséo; e (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou o Saldo do Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, serd amortizado anualmente a partir do 13° (décimo terceiro) ano (inclusive),
contado a partir da Data de Emissao (cada uma, uma "Data de Amortizacdo das Debéntures”), conforme cronograma a seguir:

Debéntures da Primeira Série:

PERCENTUAL DO SALDO DO VALOR NOMINAL

PARCELA DATA DE AMORTIZACAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE UNITARIO AMORTIZADO
12 15 de margo de 2031 50,0000%
2@ Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série 100,0000%




Debéntures da Segunda Série:

PERCENTUAL DO SALDO DO VALOR NOMINAL

PARCELA DATA DE AMORTIZAGAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE UNITARIO ATUALIZADO AMORTIZADO
12 15 de margo de 2038 33,3333%
2@ 15 de margo de 2039 50,0000%
32 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série 100,0000%

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série.

A Emissora podera, observados os termos e condi¢des estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério, a partir do 30° (trigésimo) més contado da Data de Emisséo,
isto é, a partir de 15 de setembro de 2027 (exclusive), independentemente da vontade dos Debenturistas da Primeira Série, com aviso prévio aos Debenturistas (por
meio de publicagdo de antincio nos termos da Escritura ou de comunicagéo individual a todos os Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario), ao Agente Fiduciario,
ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures da Primeira Série, desde que tenha apresentado o Relatério Extraordinario de Alocagdo ao Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 3.5 da Escritura
("Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série").

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série e de eventuais Encargos Moratoérios, calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, com o pagamento de
prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano calculado pelo prazo remanescente, calculado conforme férmula abaixo ("Prego de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série"):

Prémio = VR * (1 + Taxa1)~(du_vcto/252)-1)
Onde:
Prémio = prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VR = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série acrescido da Remuneracéo
das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Pagamento da Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, e de eventuais Encargos Moratdrios, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série;

Taxal = 0,3000% (trinta centésimos por cento) ao ano; e

du_vcto = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

A data para realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.
As Debéntures da Primeira Série resgatadas nos termos deste item seréo canceladas pela Emissora.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série coincida com uma Data de Amortizagdo das Debéntures
da Primeira Série e/ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, o Prego de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série deverd ser calculado sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, apds o referido pagamento.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série somente seré realizado mediante envio de comunicagdo individual aos Debenturistas
da Primeira Série, ou publicacdo de anlncio, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e a ANBIMA,
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série,
sendo que na referida comunicagdo devera constar: (i) a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, que
devera ser um Dia Util; (i) a mencdo dos componentes do valor de pagamento; e (jii) quaisquer outras informaces necessarias & operacionalizacio do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos
adotados por ela. Caso as Debéntures da Primeira Série ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Primeira Série sera realizado por meio do Escriturador.

Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures da Primeira Série.

A B3 deveré ser notificada pela Emissora sobre a realizagdo de Resgate Antecipado Total das Debéntures da Primeira Série com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série

Observado o disposto no artigo 1°, § 1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e/ou das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, a
Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado facultativo total das Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures da Segunda Série, desde que o prazo médio ponderado entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou
outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo aplicéveis, o que for maior, independentemente da anuéncia dos Debenturistas da Segunda
Série, mediante o envio de comunicagdo de resgate e do Relatdrio Extraordinario de Alocagdo ao Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 3.5 da Escritura
(“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série, "Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures”).

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior entre: (i) o Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme
o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série (exclusive), e (i) o valor presente atualizado (conforme fator “C" da férmula abaixo) das parcelas remanescentes
de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragédo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, utilizando-se a cotacao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, decrescido de 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano, calculado
conforme férmula abaixo; acrescido (a) dos Encargos Moratérios, se houver; e (b) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures da Segunda Série ("Prego de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série"):
_~C (VNEK
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Onde:

VP = valor presente atualizado (conforme fator "C" da férmula acima) das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitério
Atualizado e da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso;



C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado conforme féormula prevista acima,
desde a primeira Data de Integralizagédo das Debéntures da Segunda Série até a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k” valores futuros devidos das Debéntures da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela "k” equivalente ao pagamento
da amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo “n” um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

k
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)?53]}
Onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série na data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, decrescido de 0,09% (nove centésimos por cento);

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e a data de vencimento programada de cada
parcela "k” vincenda; e

Duration = equivale a somatéria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragdo das Debéntures, pelo seu valor presente,
calculada em anos, conforme férmula abaixo:
VNEk
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A data para realizacio do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.
As Debéntures da Segunda Série resgatadas nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série coincida com uma Data de Amortizagdo das Debéntures
das Debéntures da Segunda Série e/ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, o Preco de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ap6s o referido pagamento.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série somente sera realizado mediante envio de comunicagdo individual aos Debenturistas
da Segunda Série, ou publicacdo de antncio, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, B3 e 8 ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, sendo que na referida comunicagao
devera constar: (i) a data de realizacio do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, que devera ser um Dia Util; (i) a mencao dos
componentes do valor de pagamento; e (i) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagdo de
eventos adotados por ela. Caso as Debéntures da Segunda Série ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série sera realizado por meio do Escriturador.

Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures da Segunda Série.

A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizagdo de Resgate Antecipado Total das Debéntures da Segunda Série com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série

A Emissora podera, observados os termos e condi¢des estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério, a partir do 30° (trigésimo) més contado da Data de
Emissdo, ou seja, a partir de 15 de setembro de 2027 (exclusive), independentemente da vontade dos Debenturistas da Primeira Série, com aviso prévio aos
Debenturistas da Primeira Série (por meio de publica¢do de antncio nos termos da Escritura ou de comunicagéo individual a todos os Debenturistas da Primeira
Série, com cdpia ao Agente Fiduciario), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento,
realizar a amortizagdo extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, desde que tenha apresentado o Relatério Extraordinario de Alocagdo ao Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 3.5 da Escritura ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série”), limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, mediante o pagamento de parcela
do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou do Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, até a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, com o
pagamento de prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano calculado pelo prazo remanescente calculado conforme férmula abaixo:

Prémio = VR * ((1 + Taxa)”(du_vcto/252)-1)
Onde:

VR = parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou do Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série acrescido
da Remuneracgao das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série;

Taxa = 0,3000% (trinta centésimos por cento) ao ano;

du_vcto = quantidade de Dias Uteis entre a data de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série e a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série.

Para as Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3, a amortizagdo extraordinaria devera ocorrer segundo os procedimentos operacionais
da B3. Para as Debéntures da Primeira Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 a amortizacdo extraordinaria devera ocorrer segundo os
procedimentos operacionais do Escriturador.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série

Desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, os termos da Cléusula 5.2.2 da Escritura
poderdo ser aplicados as Debéntures da Segunda Série, independentemente da vontade dos Debenturistas da Segunda Série, com aviso prévio aos
Debenturistas da Segunda Série (por meio de publicagdo de antincio nos termos da Escritura ou de comunicagéo individual a todos os Debenturistas da Segunda
Série, com cdpia ao Agente Fiduciario), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e & B3, de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento.
Neste caso, a Emissora podera realizar a amortizagdo extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Segunda Série ou do Saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, desde que tenha apresentado o Relatério Extraordinario de Alocagao
ao Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 3.5 da Escritura ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto
com a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, “Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures”), limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, mediante o pagamento do maior entre (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data
da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série (exclusive), e (ii) o valor presente atualizado (conforme fator “C" da féormula prevista
na Clausula 5.2.2 da Escritura) das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua péagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da
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Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures da Segunda Série, decrescido de 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano, conforme o caso, na data da
Amortizagao Extraordinaria das Debéntures da Segunda Série, conforme férmula descrita na Clausula 5.1.11 da Escritura, acrescido (a) dos Encargos Moratorios,
se houver; e (b) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Segunda Série.

Para as Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3, a amortizagdo extraordinaria deverd ocorrer segundo os procedimentos operacionais
da B3. Para as Debéntures da Segunda Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 a amortizagdo extraordinaria devera ocorrer segundo os
procedimentos operacionais do Escriturador.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série

A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures da Primeira Série, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures da Primeira Série resgatadas, conforme o que for definido pela Emissora, que sera enderegada a todos os
Debenturistas da Primeira Série, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condigbes a todos os Debenturistas da Primeira Série para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série de que forem titulares, da seguinte forma, desde que tenha apresentado o Relatério Extraordinario de Alocagdo
ao Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 3.5 da Escritura ("Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série"):

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série por meio de comunicacdo a totalidade dos Debenturistas, com cépia para o Agente
Fiduciario e para a B3 ("Comunicagédo da Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série"), ou via publicacdo de andncio nos termos da Clausula 4.19.1 da
Escritura com cépia para a B3 (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série"), o qual devera descrever os termos e condi¢bes da Oferta de
Resgate Antecipado da Primeira Série, incluindo (a) se o resgate sera total ou parcial, observadas, nesta hipdtese, as regras previstas na Clausula 5.3.1.3 da
Escritura; (b) o valor do prémio de resgate, que ndo podera ser negativo, caso exista; (c) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem
resgatadas, que devera ser 1 (um) Dia Util; (d) forma e prazo de manifestacio dos Debenturistas que optarem pela adeséo & Oferta de Resgate Antecipado da
Primeira Série; e (e) demais informacbes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate das Debéntures.

Apds o recebimento da Comunicagdo da Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série ou a publicacéo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado da Primeira
Série, conforme aplicavel, os Debenturistas da Primeira Série que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série deverdo manifestar nesse
sentido a Emissora e aqueles que nao aderirem deverao formalizar sua ndo ades&o no sistema da B3 até o encerramento do prazo a ser estabelecido na Comunicagéo
da Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série ou no Edital de Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série, conforme o caso, findo o qual, a Emissora terd o
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série, a qual ocorrera em uma Unica data.

A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série a aceitagdo por um percentual minimo de 70% (setenta por cento) das
Debéntures da Primeira Série, a ser divulgado por meio da Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série ou do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado da Primeira Série, conforme aplicavel, sob pena de cancelamento da Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série, em caso de ndo atingimento
do referido percentual.

Caso se verifique a adeséo a Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série parcial de Debenturistas da Primeira Série representando um volume maior de
Debéntures das que poderdo ser resgatadas, com base na Comunicacéo da Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série parcial ou no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado da Primeira Série parcial, conforme aplicavel, devera ser realizado procedimento de sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario,

conforme previsto no artigo 55, §2°, alinea “i” da Lei das Sociedades por A¢des.

O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Primeira Série ou Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série objeto do resgate, acrescido (a) da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série (ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso) até a data do seu efetivo pagamento; (b) de eventual prémio de
resgate a ser oferecido aos Debenturistas da Primeira Série, a exclusivo critério da Emissora, prémio de resgate esse que ndo podera ser negativo; e (c) de
eventuais encargos devidos e ndo pagos.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série

Observado o disposto no artigo 1°, § 1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e/ou das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, a
Emissora poderd, a seu exclusivo critério, observados os termos e condigdes estabelecidos na Escritura e o que venha a ser determinado por legislagao especifica,
realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento das Debéntures da Segunda Série,
efetivamente resgatadas, desde que tenha apresentado o Relatério Extraordinério de Alocagdo ao Agente Fiduciério, nos termos da Clausula 3.5 da Escritura
("Oferta de Resgate Antecipado da Segunda Série”). A Oferta de Resgate das Debéntures da Segunda Série devera ser enderegada a todos os Debenturistas
da Segunda Série, sem distingdo, sendo assegurada igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures da Segunda Série de que forem titulares, de
acordo com os seguintes procedimentos.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado da Segunda Série por meio de envio de comunicagéo individual a todos os Debenturistas da Segunda Série
ou via publicagdo de anuncio nos termos da Clausula 4.19.1 da Escritura com cépia para a B3 (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado da Segunda Série"),
o qual devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate das Debéntures da Segunda Série, incluindo: (i) o valor do prémio de resgate, caso exista,
que em nenhum caso podera ser negativo; (i) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas, observada a
Clausula 5.3.2.2 da Escritura; (iii) a forma e prazo de manifestacdo a Emissora dos Debenturistas da Segunda Série que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado da Segunda Série; e (iv) demais informagdes necessérias para tomada de decisdo pelos Debenturistas da Segunda Série e a operacionalizagdo do
resgate das Debéntures da Segunda Série.

Apbs o envio ou a publicagao, conforme o caso, do Edital de Oferta de Resgate Antecipado da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série que optarem
pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado da Segunda Série deverdo se manifestar nesse sentido a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, e aqueles que
nao aderirem deverdo formalizar sua ndo adeséo no sistema da B3, até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado
da Segunda Série apds o qual a Emissora, tera o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para proceder 4 liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado da Segunda Série, a
qual ocorrerd em uma Unica data.

O valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série em razdo do resgate sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido: (i) da Remuneracado das Debéntures da
Segunda Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), (i) de eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debenturistas da Segunda Série, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo; (iii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iv) de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Segunda Série.

Para as Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado parcial devera ocorrer de acordo com os procedimentos
adotados pela B3, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas da Segunda Série, qualificagdo, sorteio, apuragdo, rateio
e validagéo das quantidades de Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da B3, observado que, caso a B3 venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizagéo do resgate antecipado parcial, ndo havera a necessidade de aditamento a Escritura ou qualquer
outra formalidade.

A B3 devera ser comunicada por meio de correspondéncia da Emissora com a anuéncia do Agente Fiduciario, da realizacdo do resgate antecipado, com pelo
menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

Para as Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3, o resgate deverd ocorrer segundo os procedimentos operacionais da B3.
Para as Debéntures da Segunda Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate devera ocorrer segundo os procedimentos operacionais
do Escriturador.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures — Controlador Definido

Observada a hipdtese prevista no subitem (iii) do item (A) da Clausula 6.1.1.(iv) da Escritura, a Emissora deverda, observadas as limitagdes previstas na legislagao
aplicavel a época da Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido (conforme definido abaixo), realizar uma oferta de resgate antecipado para adquirir
as Debéntures dos Debenturistas que optarem por ter suas respectivas Debéntures resgatadas, com o consequente cancelamento de tais Debéntures ("Oferta
de Resgate Antecipado - Controlador Definido"), sendo certo que, em relagéo (i) as Debéntures da Primeira Série, serd permitida a realizacdo da Oferta de



Resgate Antecipado — Controlador Definido a qualquer momento; e (ii) as Debéntures da Segunda Série, deverdo ser observadas as limitagdes previstas na
legislacao aplicavel a época da Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido, sendo certo, para fins de esclarecimento, que na data de celebragdo da
Escritura, aplicam-se as limitagdes previstas na Lei 12.431 e na Resolugdo CMN 5.034.

A Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, sendo assegurado a todos os Debenturistas
a prerrogativa para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicdes previstos na Escritura e
na legislagéo aplicavel.

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido por meio de envio de comunicagdo individual a todos os Debenturistas ou via
publicagdo de andncio nos termos da Clausula 4.19.1 da Escritura com copia para a B3 ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado - Controlador Definido”),
o qual devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido, incluindo: (i) a forma de envio de manifestagao, a
Emissora, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido, bem como o prazo para esse fim, que devera
ser igual a 30 (trinta) dias contados da divulgagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido ("Prazo de Exercicio de Resgate —
Controlador Definido"); (ii) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que sera a mesma para todas as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, ressalvado o disposto na Clausula 5.3.10 da Escritura, a qual ocorrera em até 150 (cento e cinquenta) dias
contados do término do Prazo de Exercicio de Resgate — Controlador Definido (“Data do Resgate — Controlador Definido”); e (iii) demais informag&es
necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate das Debéntures.

Apds o término do Prazo de Exercicio de Resgate — Controlador Definido, com a ciéncia do Agente Fiduciario e com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da Data do Resgate — Controlador Definido, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia eletronica, sobre a realizacdo do
resgate das Debéntures da respectiva Série.

O valor a ser pago aos Debenturistas em razdo do resgate sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou ao Saldo
do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou desde a Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme
o caso, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), além dos demais encargos eventualmente devidos nos termos da Escritura.

Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o resgate devera ocorrer segundo os procedimentos operacionais da B3. Para as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate devera ocorrer segundo os procedimentos operacionais do Escriturador.

Independentemente da previsao acima, caso a regulamentacédo que vier a estabelecer regra sobre a matéria de resgate de Debéntures trate a possibilidade de
resgate em desacordo com o estabelecido nas clausulas acima, o resgate somente sera autorizado se ajustado nos termos da nova regulamentacao.

Observada a aplicabilidade da Oferta de Aquisi¢ao — Controlador Definido antes que se verifiquem as condi¢des previstas na Clausula 5.1.10 da Escritura, ficara
assegurada aos titulares das Debéntures da Segunda Série a possibilidade de aderir a Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido durante o Prazo de
Exercicio de Resgate — Controlador Definido, ressalvado que, nessa hipotese, desde que observadas as condigdes previstas na Clausula 5.3.6 da Escritura com
relacdo a Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido, na Lei 12.431 e na Resolugdo CMN 4.751, a Data do Resgate — Controlador Definido relativa
aos titulares das Debéntures da Segunda Série ocorrera: (i) na prépria Data do Resgate — Controlador Definido, caso seja permitido o resgate antecipado das
Debéntures da Segunda Série nesta data, de acordo com a legislagdo e regulamentacao aplicavel; ou (ii) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
verificagdo da condicdo prevista na Clausula 5.1.10 da Escritura, caso nao seja permitido o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série na Data do
Resgate — Controlador Definido.

A Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido devera sempre observar as regras previstas na legislagéo aplicavel.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures — Alteracdo de Controle

Observada a hipétese prevista no item (B) da Clausula 6.1.1.(iv) da Escritura, a Emissora deverd, observadas as limitagdes previstas na legislagao aplicavel a época
da Oferta de Resgate Antecipado - Alteragdo de Controle (conforme definido abaixo), realizar uma oferta de resgate antecipado para adquirir as Debéntures
dos Debenturistas que optarem por ter suas respectivas Debéntures resgatadas, com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Oferta de Resgate
Antecipado - Alteragdo de Controle” e, em conjunto com a Oferta de Resgate Antecipado da Primeira Série, a Oferta de Resgate Antecipado da Segunda
Série e a Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido, a “Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”), sendo certo que, em relagdo (i) as
Debéntures da Primeira Série, sera permitida a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado — Alteragdo de Controle a qualquer momento; e (ii) as Debéntures
da Segunda Série, deverdo ser observadas as limitagdes previstas na legislagdo aplicavel a época da Oferta de Resgate Antecipado — Alteragdo de Controle,
sendo certo, para fins de esclarecimento, que na data de celebracdo da Escritura, aplicam-se as limitagdes previstas na Lei 12.431 e na Resolu¢do CMN 5.034.

A Oferta de Resgate Antecipado — Alteracdo de Controle sera enderegada a todos os Debenturistas, sem distin¢éo, sendo assegurado a todos os Debenturistas
a prerrogativa para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos na Escritura e
na legislagdo aplicavel.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado — Alteragdo de Controle por meio de envio de comunicagdo individual a todos os Debenturistas ou via
publicagdo de anuncio nos termos da Clausula 4.19.1 da Escritura com copia para a B3 (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado - Alteracdo de Controle”),
o qual devera descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado — Alteracdo de Controle, incluindo: (i) a forma de envio de manifestacao, a
Emissora, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado — Alteracdo de Controle, bem como o prazo para esse fim, que devera
ser igual a 30 (trinta) dias contados da divulgacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado — Alteracdo de Controle (“Prazo de Exercicio de Resgate —
Alteracdo de Controle”); (i) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que sera a mesma para todas as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, ressalvado o disposto na Clausula 5.3.16 da Escritura, a qual ocorrera em até 90 (noventa) dias contados do
término do Prazo de Exercicio de Resgate — Alteracdo de Controle (“Data do Resgate — Alteracédo de Controle”); e (iii) demais informagdes necessarias para
tomada de deciséo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures.

Apds o término do Prazo de Exercicio de Resgate — Alteracio de Controle, com a ciéncia do Agente Fiduciério e com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
Data do Resgate — Alteracdo de Controle, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia eletronica, sobre a realizagdo do resgate das Debéntures da
respectiva Série.

O valor a ser pago aos Debenturistas em razao do resgate sera equivalente ao Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, ou ao Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou ao Saldo
do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou desde a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme
0 caso, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), além dos demais encargos eventualmente devidos nos termos da Escritura.

Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o resgate devera ocorrer segundo os procedimentos operacionais da B3. Para as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate devera ocorrer segundo os procedimentos operacionais do Escriturador.

Independentemente da previsao acima, caso a regulamentacdo que vier a estabelecer regra sobre a matéria de resgate de Debéntures trate a possibilidade de
resgate em desacordo com o estabelecido nas clausulas acima, o resgate somente sera autorizado se ajustado nos termos da nova regulamentacao.

Observada a aplicabilidade da Oferta de Aquisicdo — Alteragdo de Controle antes que se verifiquem as condigdes previstas na Clausula 5.1.10 da Escritura, ficara
assegurada aos titulares das Debéntures da Segunda Série a possibilidade de aderir a Oferta de Resgate Antecipado — Alteracdo de Controle durante o Prazo
de Exercicio de Resgate — Alteragdo de Controle, ressalvado que, nessa hipétese, desde que observadas as condigdes previstas na Clausula 5.3.12 da Escritura
com relagdo a Oferta de Resgate Antecipado — Alteragdo de Controle, a Data do Resgate — Alteracdo de Controle relativa aos titulares das Debéntures da
Segunda Série ocorrera: (i) na prépria Data do Resgate — Alteracdo de Controle, caso seja permitido o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série
nesta data; ou (i) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da verificacio da condicdo prevista na Clausula 5.1.10 da Escritura, caso ndo seja permitido o
resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série na Data do Resgate — Alteracdo de Controle.

A Oferta de Resgate Antecipado — Alteragdo de Controle devera sempre observar as regras previstas na legislacdo aplicavel.
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(xiii) Aquisicao Facultativa

Aquisicdo Facultativa das Debéntures da Primeira Série

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir da Data de Emissdo, adquirir Debéntures da Primeira Série (“Aquisi¢do Facultativa da Primeira Série"). Em
todos os casos, a aquisi¢do facultativa das Debéntures da Primeira Série pela Emissora devera observar o disposto no artigo 55, §3°, da Lei das Sociedades por
Acbes e na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 77"), sendo que as Debéntures da Primeira Série adquiridas
poderdo permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, as quais fardo jus aos mesmos valores de Remuneragdo das demais
Debéntures da Primeira Série, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras
da Emissora. As Debéntures da Primeira Série poderdo ser canceladas em caso de Aquisicdo Facultativa da Primeira Série, sendo que, para tanto, a Emissora
devera apresentar o Relatério Extraordinério de Alocagéo ao Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 3.5 da Escritura.

Aquisicdo Facultativa das Debéntures da Segunda Série

A Emissora poderd, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissé&o, observado o disposto na Lei 12.431 e na regulamentagéo aplicavel da CVM e do CMN, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CVM 160, da regulamentagdo do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel, adquirir as Debéntures da Segunda Série (“Aquisi¢do Facultativa da Segunda Série” e, em conjunto com a Aquisicdo Facultativa da Primeira
Série, "Aquisi¢ao Facultativa”). Em todos os casos, a aquisicdo facultativa das Debéntures da Segunda Série pela Emissora devera observar o disposto no artigo 55, §3°, da
Lei das Sociedades por AcGes e na Resolucdo CVM 77, sendo que as Debéntures da Segunda Série adquiridas poderdo permanecer na tesouraria da Emissora ou ser
novamente colocadas no mercado, as quais fardo jus aos mesmos valores de Remuneragéo das demais Debéntures da Segunda Série, conforme as regras expedidas pela
CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures da Segunda Série poderdo ser canceladas em
caso de Aquisi¢do Facultativa, observado o disposto na Lei 12.431 e na regulamentagéo aplicavel da CVM e do CMN, sendo que, para tanto, a Emissora devera apresentar
o Relatorio Extraordinario de Alocagdo ao Agente Fiduciério, nos termos da Clausula 3.5 da Escritura.

Oferta de Aquisicdo das Debéntures da Segunda Série — Controlador Definido

Observada a hipdtese prevista no subitem (iii) do item (A) da Clausula 6.1.1.(iv) da Escritura, a Emissora devera, ap6s decorridos 2 (dois) anos contados da Data
de Emissdo, observado o disposto na Lei 12.431 e na regulamentacéo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CVM 160, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentagéo aplicavel, realizar uma
oferta para adquirir as Debéntures da Segunda Série dos Debenturistas que optarem por ter suas respectivas Debéntures da Segunda Série adquiridas por um
valor equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou ao Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou desde
a Data de Pagamento da Remuneragédo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da sua efetiva aquisigdo (exclusive), além
dos demais encargos eventualmente devidos nos termos da Escritura (“Oferta de Aquisicdo - Controlador Definido”).

A Emissora devera encaminhar individualmente ou realizar publicacdo, ao exclusivo critério da Emissora, aos titulares das Debéntures da Segunda Série, nos
termos da Clausula 5.5.3 da Escritura, assim como comunicacdo ao Agente Fiduciario e a B3, em até 150 (cento cinquenta) dias contados da data de divulgacéo
do Edital de Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido ("Edital da Oferta de Aquisi¢do — Controlador Definido”).

O Edital da Oferta de Aquisi¢do — Controlador Definido devera conter, no minimo, as seguintes informacdes: (i) a forma e o prazo de manifestagdo a Emissora
pelos titulares das Debéntures da Segunda Série que optarem pela adesdo a aquisi¢do das respectivas Debéntures da Segunda Série, prazo este que devera ser
igual a 15 (quinze) dias contados do Edital da Oferta de Aquisicdo — Controlador Definido (“Prazo de Exercicio de Aquisi¢do — Controlador Definido”); (ii) a
data efetiva para a aquisi¢do das Debéntures da Segunda Série, a qual ocorrerd em até 16 (dezesseis) dias contados do término do Prazo de Exercicio de
Aquisicdo — Controlador Definido (“Data da Aquisi¢do — Controlador Definido"); e (iii) demais informacdes necessarias para a tomada de decisao pelos titulares
das Debéntures da Segunda Série e a operacionalizagdo para a aquisi¢do das Debéntures da Segunda Série dos respectivos Debenturistas que indicaram seu
interesse em participar da Oferta de Aquisicdo — Controlador Definido.

O pagamento do prego das respectivas Debéntures da Segunda Série adquiridas sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) pelos procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Segunda Série que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

As disposicdes da Clausula 5.4.2 da Escritura sdo igualmente aplicaveis as hipéteses de aquisicdo decorrente da Oferta de Aquisi¢do — Controlador Definido.

Independentemente da previsdo acima, caso a regulamentacéo ou decisdo que vier a estabelecer regra sobre a matéria de aquisicdo das Debéntures da Segunda
Série trate da vedacéo de aquisi¢do ou mesmo da possibilidade de aquisicdo em desacordo com o estabelecido nas clausulas acima, conforme o caso, a aquisi¢ao
somente sera autorizada se observada e ajustada nos termos da nova regulamentacéo ou da decisdo em quest&o.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido, em relagdo as Debéntures da Primeira Série, seja realizada antes que se verifiquem as condigdes
previstas na Clausula 5.4.2 da Escritura, ficard assegurada aos titulares das Debéntures da Segunda Série a possibilidade de aderir a Oferta de Aquisicdo —
Controlador Definido durante o Prazo de Exercicio de Resgate — Controlador Definido, ressalvado que, nessa hipétese, desde que observadas as condigbes
previstas na Clausula 5.5.1 da Escritura com relacdo a Oferta de Aquisicdo — Controlador Definido: (i) caso a Data do Resgate — Controlador Definido coincida
com data em que néo seja admitida a aquisicdo das Debéntures da Segunda Série, a Data da Aquisicdo — Controlador Definido ocorrera em até 16 (dezesseis)
dias contados da data da verificacdo da condigdo prevista na Clausula 5.4.2 da Escritura, devendo o Edital da Oferta de Aquisi¢do — Controlador Definido ser
divulgado exatamente 31 (trinta e um) dias anteriores a Data da Aquisi¢do — Controlador Definido prevista nos termos desta Clausula; ou (ii) caso a Data do
Resgate — Controlador Definido coincida com data em que seja admitida a aquisicdo das Debéntures da Segunda Série, a Data da Aquisi¢do — Controlador
Definido ocorrera na Data do Resgate — Controlador Definido, devendo o Edital da Oferta de Aquisicdo — Controlador Definido ser divulgado exatamente 31
(trinta e um) dias anteriores a Data da Aquisi¢do — Controlador Definido prevista nos termos desta Clausula.

Apds o término do Prazo de Exercicio de Aquisicio — Controlador Definido, com a ciéncia do Agente Fiduciario e com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da Data da Aquisicdo — Controlador Definido, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia eletrénica, sobre a realizagdo da
aquisicdo das Debéntures da Segunda Série.

A Oferta de Aquisi¢do — Controlador Definido devera sempre observar as regras previstas na legislacao aplicavel.

A Oferta de Aquisigdo — Controlador Definido somente sera aplicavel enquanto néo for permitido o resgate das Debéntures da Segunda Série por meio
da Oferta de Resgate Antecipado — Controlador Definido, observado o disposto na Lei 12.431 e na regulamentacéo aplicavel da CVM e do CMN.

Oferta de Aquisicdo das Debéntures da Segunda Série — Alteracdo de Controle

Observada a hipotese prevista no item (B) da Clausula 6.1.1.(iv) da Escritura, a Emissora deverd, apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao,
observado o disposto na Lei 12.431 e na regulamentacdo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos
termos da Lei 12.431, da Resolugdo CVM 160, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacéo aplicavel, realizar uma oferta para adquirir
as Debéntures da Segunda Série dos Debenturistas que optarem por ter suas respectivas Debéntures da Segunda Série adquiridas por um valor equivalente ao
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou desde a Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da sua efetiva aquisicdo (exclusive), além dos demais encargos
eventualmente devidos nos termos da Escritura ("Oferta de Aquisicdo — Alteracdo de Controle” e, em conjunto com a Oferta de Aquisicdo — Controlador
Definido, “Oferta de Aquisicao”).

A Emissora devera encaminhar individualmente ou realizar publicacdo, ao exclusivo critério da Emissora, aos titulares das Debéntures da Segunda Série, nos
termos da Clausula 5.5.13 da Escritura, assim como comunicagdo ao Agente Fiduciario e a B3, em até 90 (noventa) dias contados da data de divulgagéo do Edital
de Oferta de Resgate Antecipado — Alteragdo de Controle ("Edital da Oferta de Aquisicdo - Alteraciao de Controle”).

O Edital da Oferta de Aquisi¢do — Alteragdo de Controle devera conter, no minimo, as seguintes informacdes: (i) a forma e o prazo de manifestacdo a Emissora
pelos titulares das Debéntures da Segunda Série que optarem pela adesdo a aquisicdo das respectivas Debéntures da Segunda Série, prazo este que devera ser
igual a 15 (quinze) dias contados do Edital da Oferta de Aquisi¢do — Alteragdo de Controle ("Prazo de Exercicio de Aquisi¢do - Alteragao de Controle”); (ii) a
data efetiva para a aquisicdo das Debéntures da Segunda Série, a qual ocorrera em até 16 (dezesseis) dias contados do término do Prazo de Exercicio de
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Aquisicdo — Alteracdo de Controle (“Data da Aquisicdao - Alteragdo de Controle”); e (iii) demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos
titulares das Debéntures da Segunda Série e a operacionalizagdo para a aquisicdo das Debéntures da Segunda Série dos respectivos Debenturistas que indicaram
seu interesse em participar da Oferta de Aquisicao — Alteragéo de Controle.

O pagamento do prego das respectivas Debéntures da Segunda Série adquiridas sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) pelos procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Segunda Série que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

As disposicdes da Clausula 5.4.2 da Escritura sdo igualmente aplicaveis as hipdteses de aquisicdo decorrente da Oferta de Aquisigdo — Alteragdo de Controle.

Independentemente da previsdo acima, caso a regulamentacéo ou decisao que vier a estabelecer regra sobre a matéria de aquisicao das Debéntures da Segunda
Série trate da vedacéo de aquisicdo ou mesmo da possibilidade de aquisicdo em desacordo com o estabelecido nas clausulas acima, conforme o caso, a aquisi¢ao
somente sera autorizada se observada e ajustada nos termos da nova regulamentacéo ou da decisdo em quest&o.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado — Alteracdo de Controle, em relagdo as Debéntures da Primeira Série, seja realizada antes que se verifiquem as condigbes
previstas na Clausula 5.4.2 da Escritura, ficard assegurada aos titulares das Debéntures da Segunda Série a possibilidade de aderir a Oferta de Aquisicdo —
Alteracdo de Controle durante Prazo de Exercicio de Resgate — Alteracdo de Controle, ressalvado que, nessa hipdtese, desde que observadas as condicdes
previstas na Clausula 5.5.11 da Escritura com relacéo a Oferta de Aquisicdo — Alteragdo de Controle: (i) caso a Data do Resgate — Alteragdo de Controle coincida
com data em que ndo seja admitida a aquisicdo das Debéntures da Segunda Série, a Data da Aquisicdo — Alteracdo de Controle ocorrera em até 16 (dezesseis)
dias contados da data da verificagdo da condigéo prevista na Clausula 5.4.2 da Escritura; devendo o Edital da Oferta de Aquisi¢do — Alteragdo de Controle ser
divulgado exatamente 31 (trinta e um) dias anteriores a Data da Aquisicdo — Alteragdo de Controle prevista nos termos desta Clausula; ou (i) caso a Data do
Resgate — Alteragdo de Controle coincida com data em que seja admitida a aquisicdo das Debéntures da Segunda Série, a Data da Aquisicdo — Alteracéo de
Controle ocorrera na Data do Resgate — Alteragdo de Controle, devendo o Edital da Oferta de Aquisicdo — Alteracdo de Controle ser divulgado exatamente 31
(trinta e um) dias anteriores a Data da Aquisi¢do — Alteracdo de Controle prevista nos termos desta Clausula.

Apds o término do Prazo de Exercicio de Aquisicio — Alteracdo de Controle, com a ciéncia do Agente Fiduciério e com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da Data da Aquisicdo — Alteragdo de Controle, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia eletronica, sobre a realizacdo da
aquisicdo das Debéntures da Segunda Série.

A Oferta de Aquisicdo — Alteracdo de Controle devera sempre observar as regras previstas na legislagdo aplicavel.

A Oferta de Aquisicdo — Alteracdo de Controle somente sera aplicavel enquanto néo for permitido o resgate das Debéntures da Segunda Série por meio da
Oferta de Resgate Antecipado — Alteragdo de Controle, observado o disposto na Lei 12.431 e na regulamentagéo aplicavel da CVM e do CMN.

(xiv) Garantia - tipo, forma e descricdo

Garantia Fidejusséria

Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas as Obriga¢des Garantidas (conforme definido abaixo) assumidas pela Emissora no ambito da
presente Emissao, a Fiadora, por meio da assinatura da Escritura, presta garantia fidejussoéria, na modalidade fianca, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciério ("Fianga”), nos termos descritos a seguir.

A Fiadora declarou-se, por meio da assinatura da Escritura, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos pela
Emissora em decorréncia da realizagdo da Emissdo, incluindo o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, o Valor Nominal Unitario Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
conforme aplicavel, acrescido da Remuneracéo da respectiva Série, seja na data de pagamento seja em decorréncia de resgate antecipado decorrente de Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, Aquisicdo Facultativa com o consequente cancelamento das
Debéntures adquiridas e/ou Oferta de Aquisicdo para cancelamento das Debéntures adquiridas, seja em razdo do vencimento antecipado das obriga¢des
decorrentes das Debéntures, conforme previsto na Escritura, bem como dos encargos moratérios, multa convencional e outros acréscimos aplicaveis e demais
obrigacdes pecuniérias principais e/ou acessérias, presentes e/ou futuras, previstas na Escritura, inclusive, mas nao limitado a, aquelas devidas ao Agente
Fiduciario e demais prestadores de servi¢o, nos termos do artigo 822 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), a titulo de
indenizagdo, honorarios, tributos, custos, incluindo remuneragdo e despesas para salvaguarda dos direitos dos Debenturistas, incluindo a constituigdo,
formalizagdo, excussao e/ou execugdo da garantia prevista na Escritura ("Obrigagdes Garantidas”).

As Obrigacdes Garantidas serdo pagas pela Fiadora no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de comunicacéo por escrito enviada pelo
Agente Fiduciario a Fiadora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos da Escritura,
incluindo, mas ndo se limitando a, os montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, remuneragdo ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos
serdo realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos na Escritura.

O pagamento citado acima devera ser realizado pela Fiadora fora do ambito da B3 e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

A Fiadora expressamente renunciou aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838, 839 e 844, todos do Cédigo Civil, e artigos 130 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada ("Cédigo de Processo Civil").

Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante
os Debenturistas.

A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianca, até o limite da parcela da divida efetivamente
por ela honrada, sendo certo que a Fiadora somente podera realizar a cobranga de qualquer valor que lhe seja devido pela Emissora ap6s o pagamento integral
das Obrigagdes Garantidas e caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos da Escritura, antes da
integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas, obriga-se a repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas
ou diretamente aos prestadores de servigo, conforme aplicavel.

A Fianga é prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e irretratavel e entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos os seus termos
até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, nos termos aqui previstos e em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.

Todos e quaisquer pagamentos realizados em decorréncia da Fianca seréo efetuados livres e liquidos, sem a deducédo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,
devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam da Fiadora os valores devidos como se tivessem sido
pagos diretamente pela Emissora.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos
Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade prevista na Escritura.

A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessérias até a integral liquidacdo das Obrigacdes Garantidas.

Com base nas informacdes financeiras relativas ao periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2024, o patriménio liquido consolidado da
Fiadora é de aproximadamente R$ 28.065.383.000,00 (vinte e oito bilhdes, sessenta e cinco milhdes e trezentos e oitenta e trés mil reais), sendo certo que o
referido patriménio podera ser afetado por outras obrigagdes, inclusive garantias reais ou fidejussérias, assumidas e/ou que venham a ser pela Fiadora assumidas
perante terceiros.

(xv) Direito de Preferéncia
Né&o ha direito de preferéncia para aquisicdo das Debéntures.
(xvi) Tratamento tributario

Debéntures da Primeira Série. Caso qualquer Debenturista da Primeira Série goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este deverad encaminhar ao
Banco Liquidante, ao Escriturador e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacio & data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie
referida documentagao, a Emissora fara as reten¢des dos tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.
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Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da Segunda Série gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista da Segunda Série tenha tratamento tributério diferente daquele previsto na Lei 12.431, o(s) mesmo(s) devera(do) encaminhar ao
Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatdria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condicdo de imunidade ou isengéo tributaria, nos termos da Clausula 4.20.2.1 da
Escritura, e que tiver essa condigdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverad comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao
tema que |he seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacéo referida na Clausula 4.20.2.1 da Escritura, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo a tributagdo que entender devida.

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emisséo e até a Data de Vencimento, (a) as Debéntures da Segunda
Série deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por
qualquer motivo, incluindo, mas néo se limitando a, em razao de revogacao ou alteracdo da Lei 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda Série; a Emissora deverd, independentemente de
qualquer procedimento ou aprovacéo e desde que permitido pela legislacdo aplicavel: (i) realizar o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série, em
conformidade com os termos e condi¢des previstos na Clausula 5.1.10 da Escritura, sendo certo que (x) até a realizagdo do referido resgate, a Emissora devera
arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes; e (y) caso as Debéntures da
Segunda Série deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ndo se aplicara o periodo minimo para realizagao do resgate previsto na Clausula
5.1.10 da Escritura; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da perda ou alteracdo do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, conforme aplicavel, de modo que a Emissora deverd acrescer a
esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes. A
Emissora podera seguir o disposto no item (i) ou no item (ii) acima, a seu exclusivo critério.

(xvii) Covenants financeiros

Sem prejuizo das demais hipéteses de vencimento antecipado descritas abaixo e na Escritura, serdo considerados evento de vencimento antecipado
ndo automatico:

(a) ndo manutencéo, pela Emissora, do indice financeiro descrito a seguir (“Indice Financeiro da Emissora”), o qual sera acompanhado semestralmente
pelo Agente Fiduciario com base nas informagdes da Clausula 7.1(i), alinea (a) e (b), da Escritura, divulgadas regularmente pela Emissora, sendo a
primeira apuracéo referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2025: quociente da diviséo de Divida Liquida (Covenants Financeiros
122 Emissao de Debéntures) por EBITDA da Emissora (Covenants Financeiros 122 Emissdo de Debéntures), que devera ser igual ou inferior a (1) 3,50x
(trés inteiros e cinquenta centésimos vezes), para as informacdes financeiras até 30 de junho de 2029 (inclusive); e (2) 4,00x (quatro inteiros vezes),
para as informacdes financeiras de 30 de junho de 2029 (exclusive) em diante, até a Data de Vencimento das Debéntures; e

(b) ndo manutencio, pela Fiadora, do indice financeiro descrito a seguir (“indice Financeiro da Fiadora”), o qual ser4 acompanhado semestralmente pelo
Agente Fiduciario com base nas informagdes da Clausula 7.1 (i), alinea (a) e (b), da Escritura, divulgadas regularmente pela Fiadora, sendo a primeira
apuracdo referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2025: quociente da divisdo de Divida Liquida (Covenants Financeiros 122
Emissdo de Debéntures) por EBITDA da Fiadora (Covenants Financeiros 122 Emissédo de Debéntures), que devera ser igual ou inferior a (1) 3,00x (trés
inteiros vezes), para as informagdes financeiras até 30 de junho de 2026 (inclusive); (2) 3,50x (trés inteiros e cinquenta centésimos vezes), para as
informacdes financeiras de 1° de julho de 2026 (inclusive) até 30 de junho de 2029 (inclusive); e (3) 4,00x (quatro inteiros vezes), para as informagdes
financeiras 30 de junho de 2029 (exclusive) em diante, até a Data de Vencimento das Debéntures.

Para fins de apuragdo do Indice Financeiro da Emissora e do Indice Financeiro da Fiadora previstos na Escritura e neste Prospecto, os seguintes termos terdo os
seguintes significados:

"Divida Liquida (Covenants Financeiros 122 Emissdo de Debéntures)” significa o saldo das contas de empréstimos, financiamentos e debéntures (passivo
circulante e ndo circulante), acrescido de dividas financeiras pactuadas com a Fundagdo Forluminas de Seguridade Social - Forluz, subtraido do saldo de caixa,
equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios (ativo circulante e ndo circulante) e dos saldos positivos (ou acrescido dos saldos negativos) da conta CVA
e da posi¢do de hedge relacionada ao principal da divida, com base nas Ultimas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora ou da Fiadora, conforme
0 caso, apresentadas a CVM;

"EBITDA da Emissora (Covenants Financeiros 122 Emissdo de Debéntures)” significa o lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo contribuicao
social sobre o lucro liquido, depreciacdo e amortizagdo, observando as disposi¢des do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/2007 e da Resolucdo CVM n° 156,
de 23 de junho de 2022 ("Resolugdo CVM 156"): (i) subtraido de (i.1) quaisquer ganhos nas vendas de ativos e quaisquer baixas ou impedimentos de ativos;
(i.2) quaisquer créditos e ganhos ndo monetarios que aumentem o lucro liquido, na medida em que nao sejam recorrentes; e (ii) acrescido de despesas nao
monetarias e encargos ndo monetarios, na medida em que ndo sejam recorrentes; e

"EBITDA da Fiadora (Covenants Financeiros 122 Emissdo de Debéntures)” significa o lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo contribuicdo
social sobre o lucro liquido, depreciagdo e amortizacdo conciliada com suas demonstragdes financeiras consolidadas, observando as disposicées do Oficio-
Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/2007 e da Resolugdo CVM 156: (i) subtraido de (i.l) resultado de participagdo minoritaria; (i.2) disposicdes para a variagdo no valor
das obrigagbes da opgdo de venda; (i.3) quaisquer ganhos nas vendas de ativos e quaisquer baixas ou impedimentos de ativos; (i.4) quaisquer créditos e ganhos
ndo monetarios que aumentem o lucro liquido, na medida em que ndo sejam recorrentes; (i.5) receitas ndo monetérias relacionadas a indenizagdo de transmissao
e geracao; (i.6) correcao monetaria das taxas de concesséo; e (i) acrescido de (ii.1) despesas ndo monetarias e encargos ndo monetarios, na medida em que nao
sejam recorrentes; (ii.2) dividendos em dinheiro recebidos de investimentos minoritarios (conforme medido na demonstragao dos fluxos de caixa); (ii.3) entradas
de caixa relacionadas as taxas de concessao; (ii.4) entradas de caixa relacionadas a receita de transmissdo para cobertura de custo de capital; (ii.5) entradas de
caixa a partir da indenizacdo de geracdo, desde que esse montante ndo exceda 30% (trinta por cento) desses itens.

(xviii) Eventos de Vencimento Antecipado

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos.

(i) ocorréncia de: (a) extingdo, liquidacdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora, conforme aplicavel; (b) pedido de
autofaléncia ou insolvéncia por parte da Emissora e/ou da Fiadora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Fiadora,
que néo for devidamente solucionado por meio de depésito judicial e/ou contestado no prazo legal; (d) propositura, pela Emissora e/ou pela Fiadora,
de plano de recuperagéo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida a
homologacéo judicial do referido plano, conforme aplicavel; (e) pedido, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de tutela cautelar em carater antecedente
preparatéria de processo de recuperagdo judicial; ou (f) qualquer processo antecipatério ou evento similar ao disposto nos itens (a) a (€) acima em
qualquer outra jurisdicdo envolvendo a Emissora e/ou a Fiadora, independentemente do deferimento ou homologacao do respectivo pedido, ou de
sua concessdo pelo juiz competente;

(ii) descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora, no prazo determinado, de qualquer obrigacdo pecuniéria relacionada as Debéntures, ndo sanada
em até 2 (dois) Dias Uteis, contado do respectivo vencimento;

(iii) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecuniaria da Emissora e/ou da Fiadora decorrente de inadimplemento em obrigagdo de pagar
qualquer valor individual ou agregado, por pessoa juridica, superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

(iv) ocorréncia de transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do controle acionario (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por A¢des) da Emissora e/ou da Fiadora, sem prévia anuéncia dos Debenturistas que representem 75% (setenta por cinco por cento) das
Debéntures em Circulagéo, exceto se:
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(A) por determinacdo ou previséo legal ou regulatéria:
(i) tratar de aquisicdo ou transferéncia de participacdo societéaria da Emissora e/ou da Fiadora pela Unido Federal (federalizacéo);

(ii) decorrer de uma operagdo que resulte em mudanga ou transferéncia de controle acionario da Emissora e/ou da Fiadora em decorréncia da alteragdo
do regime de controle da Emissora e/ou Fiadora, de controle majoritario para o regime de controle difuso, desde que ndo ocorra a assun¢do do
controle da Emissora e/ou da Fiadora por qualquer terceiro, permanecendo a Emissora e/ou a Fiadora sem controle definido (true corporation), desde
que nao resulte no rebaixamento da classificagdo de risco de crédito (rating) das Debéntures, da Emissora e/ou da Fiadora em relagdo a classificagdo
existente na Data de Emisséo; ou

(iii) decorrer de uma operagdo que resulte na configuragdo de um controle ou bloco de controle definido pelos acionistas da Emissora e/ou da Fiadora,
observado que as seguintes condigdes deverdo ser atendidas, cumulativamente:

(1) a transferéncia ou cessdo do controle acionario ndo podera resultar em:

(1.a) rebaixamento da classificacdo de risco de crédito (rating) da Emissora e/ou da Fiadora em relacéo a classificagdo existente na Data de Emissdo; e
(1.b) reducdo da capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora e/ou pela Fiadora; e

(2) o(s) novo(s) controlador(es) devera(do):

(2.a) possuir, na data em que ocorrer a alteragdo do controle, classificacéo de risco de crédito (rating) igual ou superior a AA+ (duplo “"A” mais), em
escala nacional, ou seu equivalente, por qualquer uma dentre as 3 (trés) agéncias: Standard & Poors’, Fitch Ratings ou Moody's; e

(2.b) cumprir com a Legislagdo Socioambiental e com as Leis Anticorrupcéo (conforme definidos abaixo); e

(3) quando permitido pela legislagdo aplicavel, conforme aplicavel, realizar uma Oferta de Aquisi¢do — Controlador Definido ou Oferta de Resgate
Antecipado — Controlador Definido; ou

(B) quando permitido pela legislacdo aplicavel, conforme aplicavel, realizar uma Oferta de Aquisicdo — Alteracdo de Controle ou uma Oferta de Resgate
Antecipado — Alteracdo de Controle;

término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessao detidos pela Emissora que representem Impacto Material Adverso (conforme
definido na Escritura) na capacidade de pagamento da Emissora e/ou da Fiadora no &mbito desta Emisséo;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou
pela Fiadora, de quaisquer de suas obrigagbes assumidas nos termos da Escritura, sem prévia anuéncia dos Debenturistas que representem a, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo;

invalidade, nulidade, ineficacia ou inexigibilidade das Debéntures, da Escritura ou da Fianca;
n&o utilizagdo dos recursos obtidos com a Emisséo estritamente nos termos indicados na Clausula 3.4 da Escritura;

descumprimento de decisdo judicial transitada em julgado, decisdo arbitral irrecorrivel, ou de decisdo administrativa irrecorrivel na esfera
administrativa e judicial, contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milh&es de reais), ou
seu equivalente em outras moedas;

transformagédo do tipo societéario da Emissora e/ou da Fiadora de forma que ela deixe de ser sociedade anonima, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acdes;

questionamento judicial, pela Emissora e/ou pela Fiadora, das Debéntures, da Escritura, da Fianca e/ou de qualquer dos documentos da Oferta,
relacionado (a) a quaisquer obrigagdes pecuniarias relacionadas & Remuneragéo, aos Encargos Moratérios e a amortizagdo das Debéntures; (b) a
espécie das Debéntures; (c) a Fianga; e/ou (d) a Data de Vencimento das Debéntures; e

caso a Emissora e/ou a Fiadora tomem alguma medida judicial ou arbitral, visando anular, invalidar ou limitar a eficacia de quaisquer disposi¢ées,
direitos, créditos e/ou garantias da Escritura.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaéticos.

0}

(if)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra a Fiadora, cujos valores individuais ou agregados, individualmente por cada pessoa juridica,
sejam iguais ou ultrapassem R$ 100.000.000,00 (cem milh&es de reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido (a)
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Fiadora conforme o caso, ao Agente Fiduciario,
e/ou (b) se for sustado, suspenso, cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipdtese, no prazo méaximo de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data da notificacdo do protesto;

descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relevante decorrente da Escritura, ndo
sanada em até 30 (trinta) dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora, sendo que o prazo
previsto neste inciso ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

se a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, deixarem de pagar, valores individuais ou agregados, por pessoa juridica, na data de vencimento ou
ndo tomar as medidas legais e/ou judiciais requeridas para suspender o pagamento de qualquer divida ou qualquer outra obrigacdo devida pela
Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, segundo qualquer acordo ou contrato do qual seja parte como mutuaria ou garantidora, envolvendo
quantia igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se tal pagamento ocorrer em até
20 (vinte) Dias Uteis contados do inadimplemento;

(i.a) fusé@o ou ciséo; e/ou (i.b) qualquer outra forma de reorganizagdo societaria (inclusive incorporacao e/ou incorporagdo de acdes) da Emissora e/ou
da Fiadora que implique na redugdo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora, em ambos os casos, exceto se em quaisquer das hipdteses (i.a) e
(i.b) acima, cumulativamente, (i) for permitido o resgate das Debéntures e for aberto o prazo de 6 (seis) meses a contar da data da publicagao das atas
das assembleias relativas a respectiva reorganizagdo societaria, para os Debenturistas manifestarem sua intencéo de resgate, observado nessa hipdtese
que néo havera a incidéncia de qualquer prémio; e (ii) ndo resultar no rebaixamento da classificagdo do risco de crédito (rating) em escala nacional
da Emissora e/ou da Fiadora em relagdo a classificagdo existente na Data de Emiss&o;

comprovagdo de que qualquer uma das declaragdes, garantias e informagdes prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora em quaisquer dos
documentos relacionados a Emisséo, seja falsa, ou, em qualquer aspecto relevante, incorreta ou insuficiente, na data em que foram prestadas;

questionamento judicial, pela Emissora e/ou pela Fiadora, das Debéntures, da Escritura, da Fianca e/ou de qualquer dos documentos da Oferta, da
Escritura, da Fianca e/ou de qualquer dos documentos da Oferta, inclusive aditamentos, que ndo estejam previstos na alinea (xi) da Clausula 6.1.1 da
Escritura;

questionamento judicial, por qualquer terceiro, das Debéntures, da Escritura, da Fianca e/ou de qualquer dos documentos da Oferta, inclusive
aditamentos, com relacdo ao qual a Emissora e/ou a Fiadora ndo tenham tomado as medidas necessarias para contestar os efeitos do referido
questionamento no prazo legal contado da data em que a Emissora e/ou a Fiadora tomarem ciéncia, por meio de citacdo regular, do ajuizamento de
tal questionamento judicial;

declaragdo ou pagamento de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra participacdo no lucro, pela Emissora ou pela Fiadora, na
hipétese de estar inadimplente com qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as Debéntures, observados eventuais prazos de cura e ressalvada a
distribuicao de dividendos obrigatérios;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, confiscar, desapropriar ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou direitos da Emissora, exceto se tal ato for cancelado, sustado
ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipotese, dentro do prazo de 20 (vinte) dias;
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() ndo manutenco, pela Emissora, do indice Financeiro da Emissora (conforme abaixo definido), o qual serd acompanhado semestralmente pelo Agente
Fiduciario com base nas informag&es da Clausula 7.1 (i), alinea (a) e (b), da Escritura, divulgadas regularmente pela Emissora, sendo a primeira apuragdo
referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2025: quociente da divisédo de Divida Liquida por EBITDA da Emissora, que devera ser
igual ou inferior a (1) 3,50x (trés inteiros e cinquenta centésimos vezes), para as informagdes financeiras até 30 de junho de 2029 (inclusive); e (2) 4,00x
(quatro inteiros vezes), para as informacdes financeiras de 30 de junho de 2029 (exclusive) em diante, até a Data de Vencimento das Debéntures;

(xi) ndo manutencao, pela Fiadora, do indice Financeiro da Fiadora (conforme abaixo definido), o qual serd acompanhado semestralmente pelo Agente
Fiduciario com base nas informag&es da Clausula 7.1 (i), alinea (a) e (b), da Escritura, divulgadas regularmente pela Fiadora, sendo a primeira apuragéo
referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2025: quociente da divisdo de Divida Liquida por EBITDA da Fiadora, que devera ser igual
ou inferior a (1) 3,00x (trés inteiros vezes), para as informagdes financeiras até 30 de junho de 2026 (inclusive); (2) 3,50x (trés inteiros e cinquenta
centésimos vezes), para as informacdes financeiras de 1° de julho de 2026 (inclusive) até 30 de junho de 2029 (inclusive); e (3) 4,00x (quatro inteiros
vezes), para as informacgdes financeiras 30 de junho de 2029 (exclusive) em diante, até a Data de Vencimento das Debéntures;

(xii) a atividade principal da Emissora e/ou da Fiadora deixe de ser a que consta em seus respectivos Estatutos Sociais vigentes nesta data e/ou qualquer
alteragdo do objeto social da Companhia, que modifique substancialmente as atividades atualmente exercidas;

(xiii) reducdo de capital da Emissora e/ou da Fiadora sem prévia anuéncia dos Debenturistas que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagéo, nos termos do artigo 174, §3°, da Lei das Sociedades por A¢des, e/ou recompra pela Emissora e/ou pela Fiadora de
suas préprias agdes para cancelamento, exceto se para absor¢do de prejuizos;

(xiv) ndo renovagao, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes, concessdes, outorgas e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Fiadora, exceto se: (a) a ndo renovagao, cancelamento, revogacdo ou suspensao
das autorizagdes, concessdes, outorgas e licengas, ndo resulte em Impacto Material Adverso para as atividades ou a situagdo financeira da Emissora
e/ou da Fiadora, conforme aplicavel; ou (b) dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data de tal ndo renovagdo, cancelamento,
revogacdo ou suspensdo, a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, comprove a existéncia de provimento judicial autorizando a regular
continuidade de suas atividades até a renovagdo ou obtengdo da referida licenga ou autorizagéo;

(xv) mudanga no estado econdmico-financeiro da Emissora e/ou da Fiadora que impacte significativamente a sua capacidade de cumprir com as
obrigagdes assumidas da Escritura e/ou na Fianga, conforme aplicavel;

(xvi) sentenca condenatoria, transitada em julgado, em razdo da inobservancia, pela Emissora e/ou da Fiadora, da Legislacdo Socioambiental (conforme
definido na Escritura); e

(xvii) sentenca condenatoria, transitada em julgado, em razdo da inobservancia, pela Emissora e/ou da Fiadora, das normas aplicaveis, nacionais ou
internacionais, que versam sobre atos de corrupgéo e atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo, mas nao se limitando a, o Decreto-Lei n®
2.848 de 7 de dezembro de 1940, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a Lei n° 9.613, de 03 de margo de 1998, a Lei n°® 12.529,
de 30 de novembro de 2011, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act of 2010,
conforme aplicével (“Leis Anticorrupgéo”).

(xix) Conversibilidade em outros valores mobiliarios
As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em outros valores mobilidrios da Emissora.
(xx) Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38.

(xxi) Outros Direitos, Vantagens e Restri¢oes
Os demais direitos, vantagens e restricdes das Debéntures estdo descritos na Escritura.

(xxii) Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante da Emissdo sera o Itati Unibanco S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n® 100, inscrita no CNPJ sob n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”, cuja defini¢do inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco
Liquidante na prestagdo dos servicos de banco liquidante da Emiss&o), e o escriturador das Debéntures sera o Itai Corretora de Valores S.A,, instituicdo financeira
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar, inscrita no CNPJ sob n° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestacao dos servicos de escriturador das Debéntures).

(xxii) Desmembramento

Né&o sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario (ou do Valor Nominal Unitario Atualizado), da Remuneracdo das Debéntures e dos demais
direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Emissao, bem como seu
impacto na situacao patrimonial e nos resultados da Emissora

3.1.1. Destinacao dos recursos pela Emissora

Os recursos obtidos pela Emissora com a emissdo das Debéntures da Primeira Série serdo destinados
para a gestdo do fluxo de caixa da Emissora, compreendendo, mas ndo se limitando, a operacdo da
Emissora e o reembolso de investimentos por ela realizados, desde que estejam integralmente em linha
com o Framework, para fins de qualificacdo das Debéntures como “"Debéntures Sustentaveis”.

Os recursos captados pela Emissora por meio da emissdo das Debéntures da Segunda Série serdo
utilizados exclusivamente para reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionados a implantagédo
do projeto abaixo detalhado (“Projeto”) que ocorreram no periodo entre setembro de 2023 e dezembro
de 2023, sendo certo que tais recursos deverao respeitar o reembolso de gastos, despesas e/ou dividas
relacionados a implantacao do Projeto, ocorridos nos 36 (trinta e seis) meses imediatamente anteriores
a data de encerramento da Oferta, em observancia ao disposto no artigo 13, inciso Il, da Lei n° 14.801,
de 9 de janeiro de 2024, conforme alterada. O Projeto estd alinhado com as categorias elegiveis no
Framework, para fins de qualificacdo das Debéntures como “"Debéntures Sustentaveis”.

O Projeto foi considerado prioritario pelo MME, nos termos da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da
Resolucdo CMN 5.034 e da Portaria do MME, conforme detalhamento abaixo:

Nome empresarial e nimero de

inscrigiio no CNPJ Cemig Distribuicdo S.A.,, inscrita no CNPJ sob o n° 06.981.180/0001-16.

Setor prioritario em que o

. Setor Il - Energia.
Projeto se enquadra 9

Expansdo, renovacdo ou melhoria da infraestrutura de distribuicdo de energia elétrica,
ndo incluidos os investimentos em obras do Programa “LUZ PARA TODOS" ou com
Objeto e objetivo do Projeto participagdo financeira de terceiros, constantes do Plano de Desenvolvimento da
Distribuicdo — PDD de referéncia apresentado a ANEEL no Ano Base (A) de 2023, de
titularidade da Emissora, para os fins do art. 2° da Lei 12.431, de 24 de junho de 2011.

Beneficios alinhados principalmente aos ODS (Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel) das Nagdes Unidas niumeros 7 (Energia Limpa e Acessivel) e 9 (IndUstria,
Inovacéo e Infraestrutura), com melhores detalhes no Framework e Parecer (conforme
abaixo definidos).

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementacao do
Projeto

Datas estimadas para o inicio e De setembro de 2023 a dezembro de 2023. Fase atual do Projeto: Concluido.
para o encerramento do Projeto

ou, na hipotese de Projeto ja em

curso, a data de inicio efetivo, a

descricdo da fase atual e a data

estimada para o encerramento

Volume estimado dos recursos R$ 1.082.900.000,00 (um bilhdo, oitenta e dois milhdes e novecentos mil reais).
financeiros totais necessarios
para a realizacao do Projeto

Volume de recursos financeiros R$ 860.000.000,00 (oitocentos e sessenta milhdes de reais). Adicionalmente, o volume
captados com a emissao das captado representa 79,42% (setenta e nove inteiros e quarenta e dois centésimos por
L NN ERLL LG ERTEICI  cento) do volume estimado dos recursos financeiros totais necessarios para a realizagdo
respectivo percentual frente a do Projeto.

necessidade total de recursos

financeiros do Projeto

A Emissora enviara ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada por representante
legal, informando sobre a destinagdo dos recursos das Debéntures, anualmente a contar da Data de
Emissdo até a efetiva destinacdo da totalidade dos recursos, podendo o Agente Fiduciario solicitar a
Emissora eventuais documentos e esclarecimentos adicionais que se facam necessarios.
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Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e exigéncias de
o6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacéo, ou em
prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se
obriga a enviar ao Agente Fiducidrio os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou
orgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades
indicadas acima.

3.1.2. Impacto da Emissao na situacdo patrimonial e nos resultados da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Emissora, composta por seus passivos de debéntures
(circulante e ndo circulante), de arrendamentos — obrigacdes (circulante e ndo circulante) e do
patriménio liquido, e indicam (i) a posi¢do em 30 de setembro de 2024; e (ii) a posi¢do ajustada para
refletir os recursos liquidos que a Emissora espera receber com a presente Oferta, considerando a
colocagao da totalidade das Debéntures, estimados em R$ 2.451.047.166,67 (dois bilhdes, quatrocentos
e cinquenta e um milhdes, quarenta e sete mil, cento e sessenta e seis reais e sessenta e sete centavos)
ap6s a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na segdo
“Demonstrativo dos custos estimados de distribuicéo da Oferta”, na pagina 71 deste Prospecto.

As informacdes abaixo, referentes a coluna “Histérico”, foram extraidas das informacdes financeiras
intermediarias da Emissora, contidas no Formulario de Informacgdes Trimestrais (ITR), relativas ao periodo
de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2024. Os Investidores devem ler a tabela abaixo em
conjunto com a Secdo “2.71 Comentdrios dos Diretores” do Formulario de Referéncia da Emissora, bem
como com as informagdes financeiras intermediarias da Emissora, as quais foram incorporadas por
referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na segdo “711. Documentos
ou informagbes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos’, na pagina 103 deste
Prospecto.

Em 30 de setembro de 2024

Efetivo Ajustado apés Oferta™

Informagdes Financeiras (em milhares de R$)

Passivo Circulante

Debéntures 2.488.339 2.488.339

Arrendamentos - obrigacdes 54.111 54111

Passivo Nao Circulante

Debéntures 7.463.335 9.914.382
Arrendamentos - obriga¢des 223.882 223.882

Total do Patriménio Liquido 10.111.231 10.111.231
Total da Capitalizacio® 20.340.898 22.791.945

m Ajustado para refletir os recursos liquidos que a Emissora espera receber com a presente Oferta, considerando a colocagdo
da totalidade das Debéntures, estimados em R$ 2.451.047.166,67 (dois bilhdes, quatrocentos e cinquenta e um milh&es,
quarenta e sete mil, cento e sessenta e seis reais e sessenta e sete centavos), apds a dedugdo dos comissionamentos e
despesas estimados da Oferta.

@ A capitalizacdo total corresponde ao resultado da soma dos saldos das debéntures (circulante e ndo circulante) e
arrendamentos - obrigacdes (circulante e ndo circulante) com o patriménio liquido. Esta definicdo relativa a capitalizagdo
total da Emissora pode divergir daquelas adotadas por outras empresas.
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3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao de ativos, a excecao
daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descrever sumariamente esses ativos e seus
custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao comprados e como
o custo sera determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados, direta ou diretamente, na
aquisicdo de ativos.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, apresentar descricdo sumaria
desses negocios e o estagio das aquisicoes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar
de quem serao comprados e como o custo sera determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo utilizados para
adquirir outros negocios, bem como nao foram adquiridos de partes relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e
prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacao
daqueles recursos

Item nao aplicavel, tendo em vista que os recursos nao serdo utilizados para abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de transacdes ja realizadas ou cuja
celebracao seja esperada, indicacao do montante e dos beneficiarios do pagamento

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo destinados a
pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou aos Coordenadores da Oferta, por conta de
transagdes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacao previstas
para atingir todos os objetivos originais do ofertante

Item ndo aplicavel, tendo em vista que ndo sera permitida a distribui¢do parcial das Debéntures, nos
termos do presente Prospecto e do Contrato de Distribuicao.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terdo
destinacao associada aquela relativa a distribuicao publica

Item ndo aplicavel, tendo em vista que ndo existem outras fontes de recursos que terdo destinacdo
associada a distribuicdo publica.

v u "o ou

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdo da oferta conforme item acima;

As Debéntures sdo caracterizadas como “titulos ESG de uso de recursos — sustentdveis”, com base: (i) nos
investimentos realizados pela Emissora, no periodo entre maio de 2024 e dezembro de 2024 que estejam
descritos e definidos no Framework, elaborado em abril de 2023 pela Emissora e disponivel na pagina
da rede mundial de computadores da Emissora (https://www.cemig.com.br/programa-
sustentabilidade/relatorios-de-sustentabilidade-da-cemig/), o qual foi devidamente verificado e
validado por meio do Parecer emitido pela Avaliadora Independente, atestando que as captag¢des feitas
com amparo no Framework, incluindo esta Emissdo, cumprem as regras dispostas nas diretrizes da ICMA
nos Green Bond Principles, Social Bonds Principles e Sustainability Bond Guidelines, versdes de junho de
2021, conforme emitidas e atualizadas de tempos em tempos; e (ii) na marcagdo nos sistemas da B3
como “Titulo Sustentavel”, observados os procedimentos adotados pela B3.
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b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliacdo
envolvida;

A BVQl do Brasil Sociedade Certificadora Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 72.368.012/0001-84,
que realizou a avaliagdo externa do Framework por meio da emissdo do Parecer ("Avaliadora
Independente”).

C) obrigagbes que a oferta impde quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos;

A Emissora publicara, anualmente, relatério de sustentabilidade contemplando os impactos
socioambientais e suas respectivas avaliagdes, conforme indicadores definidos no Framework, a partir
de 2025 (inclusive), sempre em relacdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano
anterior. A obrigacdo aqui prevista permanecerd vigente até a Data de Vencimento das Debéntures.

A Emissora se compromete a nao utilizar o mesmo lastro ESG em outra operacao que tenha sido
caracterizada como titulo verde, social ou sustentavel, de forma a ndo realizar dupla contagem.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, anualmente, o relatério de alocacdo informando sobre
o percentual de recursos utilizados no ano anterior até aquele momento, até a integral alocagdo dos
recursos da Emissdo (“Relatério Anual de Alocagao”). Além disso, na respectiva Data de Vencimento
ou na data de alocacdo total dos recursos da respectiva Série conforme acordado, a Emissora devera
enviar ao Agente Fiduciario um relatorio final de alocacdo referente a respectiva Série (“Relatério Final
de Alocacao”).

Nas hipdteses de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
Amortizagdo Extraordinéaria Facultativa das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures e/ou Aquisicdo Facultativa com o consequente cancelamento das Debéntures adquiridas ou
Oferta de Aquisicdo para cancelamento das Debéntures adquiridas, nos termos da Clausula 5 da
Escritura, exceto se os recursos da respectiva Série tiverem sido integralmente alocados, a Emissora
devera enviar, ao Agente Fiduciario, relatério contendo a destinagdo dos recursos da presente Emisséo
até aquele momento com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia a data do respectivo evento,
conforme o caso (“Relatério Extraordinario de Alocacdo” e, em conjunto com o Relatério Anual de
Alocacdo, e o Relatério Final de Alocacgdo, simplesmente “Relatérios de Alocacao”).

Exceto no caso de realizacdo de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, Aquisi¢do Facultativa com o
consequente cancelamento das Debéntures adquiridas, Oferta de Aquisicdo para cancelamento das
Debéntures adquiridas e/ou o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos das Clausulas 5 e 6
da Escritura, as obriga¢des da Emissora, acerca da comprovacado da destinacdo dos recursos para o
Projeto perdurardo até o vencimento original das Debéntures ou até que a destinacdo da totalidade dos
recursos para o Projeto seja efetivada, o que ocorrer primeiro, conforme Relatérios de Alocagédo a serem
enviados nos termos e prazos previstos na Escritura.

Caso a Emissora comprove a alocagdo total dos recursos da respectiva Série, por meio do envio do
Relatério Final de Alocacgdo, antes da respectiva Data de Vencimento, a Emissora sera desobrigada de
encaminhar os Relatérios de Alocagao referentes a respectiva Série previstos na Clausula 3.5 da Escritura.

Os Relatérios de Alocacdo devem ser sempre assinados, em papel timbrado, pelo representante legal
da Companbhia, e entregues ao Agente Fiduciario em até 90 (noventa) dias contados do encerramento
do ano contabil anterior. A data base dos Relatérios de Alocagdo devera ser sempre 31 de dezembro do
ano anterior.

Sem prejuizo no disposto acima e na Escritura, a Emissora deve sempre apresentar, dentro dos Relatérios
de Alocacao, documentos comprobatérios que confirmem a destinacao dos recursos informada.

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigacdes impostas pela oferta quanto a persecugdo de objetivos “verdes”,
“sociais”, "sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos.
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A caracterizacdo sustentavel das Debéntures ocorrera de pleno direito apds confirmada pelo Parecer e o
Parecer ter sido devidamente (i) entregue pela Emissora ao Agente Fiduciario antes da primeira Data de
Integralizacdo; e (i) disponibilizado pela Emissora aos Investidores em sua pagina na rede mundial de
computadores  (https://www.cemig.com.br/programa-sustentabilidade/relatorios-de-sustentabilidade-
da-cemig/) antes da primeira Data de Integralizagdo.

Adicionalmente, conforme descrito na alinea (c) acima, a Emissora devera realizar anualmente, em
relacdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior, o Relatério Anual de Alocacao.
A obrigacdo aqui prevista permanecerd vigente até: (i) a data em que ocorrer a comprovacdo da
aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures; ou (ii) a Data de Vencimento das
Debéntures, das duas, o que ocorrer primeiro.

Conforme mencionado acima, a Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio o Relatério Final de
Alocacdo na respectiva Data de Vencimento ou na data de alocagdo total dos recursos de respectiva
Série conforme acordado.
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4. FATORES DE RISCO

Esta se¢Go contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as
Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora, a Fiadora e suas respectivas atividades ou
0 mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir as Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢do a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas
as informagdes contidas na Escritura, neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na se¢éo “4. Fatores de Risco” do
Formuldrio de Referéncia, e as demonstracées financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas
incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os negdcios, a situacéo
financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da
Emissora e/ou da Fiadora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco
mencionados abaixo e na se¢Go “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia. O preco de mercado
das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razéo
de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que os potenciais investidores poderdo
perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures da Oferta.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicbes das Debéntures. E essencial
e indispensdvel que os Investidores da Oferta leiam a Escritura e este Prospecto e compreendam
integralmente seus termos e condicdes, os quais sdo especificos desta operagdo e podem diferir dos termos
e condicbes de outras operagbes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte
substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as
Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados das operacdes da Emissora e/ou da
Fiadora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a
condicdo financeira, os negdcios e os resultados das operacées da Emissora e/ou da Fiadora poderdo ser
afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os
Coordenadores recomendam aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores
Juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisGo de investimento
nas Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados devem considerar cuidadosamente, a luz de suas
proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis na Escritura e
neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Emisséo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que néo tenham acesso a consultoria
especializada; e que (ii) necessitem de liquidez considerdvel com relacdo as Debéntures.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o
exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd
“efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora ou a Fiadora, ou expressées similares, significa que
tal risco, incerteza ou problema poderd causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situag@o
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros
da Emissora e/ou da Fiadora, bem como no preco das Debéntures. Expressoes similares incluidas nesta
secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor, incluindo: a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados,
caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia;
e b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam
relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

4.1.1. Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Debéntures da Oferta

As obrigacbes da Emissora constantes das Debéntures estio sujeitas a eventos de
vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das obriga¢des da Emissora.
N&o ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento
das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes. Ademais, o
vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da
Emissora. Nesta hipétese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte
do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, mesmo que os Debenturistas recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagao tributéaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacao,
0 que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Para mais informacdes, veja a secdo 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

A modificacdo das formas de medicao utilizadas para calculo dos indices Financeiros pode afetar
negativamente a percepcao de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos
valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados pela Emissora e pela Fiadora apds a
publicacdo das demonstracdes financeiras, semestrais e anuais, e verificados pelo Agente Fiduciario com
base nas memodrias de célculo enviadas pela Emissora e pela Fiadora, contendo todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimento dos indices Financeiros, sendo que ndo ha qualquer
garantia que as formas de medi¢do ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua
interpretagdo. A percepcao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que
pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a
forma como seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com outras formas de medicao.
Adicionalmente, essa divergéncia pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da
Emissora no mercado secundario, incluindo, mas ndo se limitando a, o preco das Debéntures. Além
disso, a alteracdo do calculo dos indices Financeiros podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures, uma vez que
podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condigdes das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e
ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociacdo das Debéntures que
permita aos titulares das Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A
Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A
liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda
geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados
das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior
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A Oferta é realizada em 2 (duas) Séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as Séries foi
definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor
alocacao.

O numero de Debéntures alocado em cada série da Emisséo foi definido de acordo com a demanda das
Debéntures pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocacao das Debéntures entre as Séries ocorreu por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual
série em que foi verificada uma demanda menor pode ter sua liquidez no mercado secundario afetada
adversamente. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular de Debéntures da
respectiva série conseguira liquidar suas posi¢cbes ou negociar suas Debéntures no mercado secundario,
tampouco pelo preco e no momento desejado, podendo causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o
Investidor que subscrever ou adquirir as Debéntures da respectiva série com menor demanda podera
encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado
para manter o investimento nas Debéntures até a Data de Vencimento da respetiva série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

A participacao de Investidores que fossem considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter afetado adversamente a formacao da taxa final de Remuneracao das
Debéntures e o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Os Investidores interessados em subscrever as Debéntures apresentaram Documentos de Subscrigdo ou
Ordens de Investimento, conforme o caso, no Periodo de Reserva, conforme o caso, ou suas respectivas
Ordens de Investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
sendo certo que os Documentos de Subscricdo e as Ordens de Investimento de tais Investidores que
fossem Pessoas Vinculadas, foram consideradas, no Procedimento de Bookbuilding, para definicdo da
taxa final da Remuneragdo das Debéntures, observado que, como ndo foi verificado o excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada, foi permitida a colocagédo
das Debéntures perante Investidores que fossem Pessoas Vinculadas, de modo que seus Documentos
de Subscricdo e/ou Ordens de Investimento nao foram automaticamente cancelados. O investimento
nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter
suas Debéntures fora de circulacdo, influenciando a sua liquidez. A Emissora e os Coordenadores nao
tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulacao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolucdo CVM 160, a CVM poderéa suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolucdo
CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado;
ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamenta¢do da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo
do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou do
Contrato de Distribuicdo, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e a Emissora e os Coordenadores
comunicardo tal evento aos investidores, o que poderad ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de
comunicado ao mercado. Logo, nas hipdteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do preco de integralizacdo das Debéntures que tiver adquirido, os valores
pagos serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores
relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Em caso de
cancelamento da Oferta, os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros e a Emissora e os
Coordenadores ndo serdo responsaveis por tais prejuizos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior
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Eventuais matérias veiculadas na midia com informacoes equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma
das entidades mencionadas poderao gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicOes, passaram a ser de conhecimento publico ap6s a divulgacdo deste Prospecto.
A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas
matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia, a Fiadora ou
os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou,
ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formuléario de Referéncia da
Emissora ou do Formulario de Referéncia da Fiadora. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da
Resolucdo CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Emissora, da Fiadora ou dos
Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Anlncio de Encerramento, eventuais noticias
sobre a Oferta poderdo conter informagdes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a
revisdo da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informacdes equivocadas ou imprecisas
sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que nao
constam deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores
poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de
decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da
CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou no
seu cancelamento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

Risco de existéncia, constituicao e suficiéncia da Fianca.

Em caso de inadimplemento das obrigacbes assumidas pela Emissora no ambito da Emissdo, seu
eventual pagamento dependerd, principalmente, do sucesso da execucdo da Fiancga.

O processo de excussdo da Fianca, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso
depende de fatores que estdo fora do controle dos Debenturistas.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito
das Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussao da Fianca, ou que o produto da excussao
da Fianca sera suficiente para quitar integralmente as Obrigacdes Garantidas. Adicionalmente, quaisquer
problemas na originacdo e na formalizacdo da Fianca, além da contestacdo de sua regular constituicdo
por terceiros, podem prejudicar sua execucdo e consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto
da excussdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos
aos Debenturistas.

Caso os valores obtidos com a excussdo da Fianca ndo sejam suficientes para o pagamento, no todo ou
em parte, das Obriga¢des Garantidas, conforme acima previsto, ndo havera recursos suficientes para
fazer face ao pagamento das Debéntures aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

As Debéntures estao sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado.

A Escritura prevé hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e
de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série. A realizagdo de tais resgates
ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas
poderdo ndo conseguir reinvestir o montante recebido com o pagamento antecipado das Debéntures
em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os Debenturistas
deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado e
amortizacdo extraordinaria das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera
afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso,
a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicao Facultativa, o que podera impactar de maneira
adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora poders3, (i) apos decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissao (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis), adquirir Debéntures
em Circulagdo da Segunda Série, e/ou (ii) a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulacdo da
Primeira Série, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e na
regulamentacdo aplicavel da CVM. Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no preco das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada
de negociacdo, podendo ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

A realizagdo de tal aquisicdo ocasionara a redugdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso
em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante recebido com o pagamento
antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das
Debéntures. Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente
existentes de aquisicdo das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera
afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso,
a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento
da aquisicdo, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de Aquisicdo Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem no Publico-Alvo.

Uma decisdo de investimento nas Debéntures requer experiéncia e conhecimentos especificos que
permitam ao investidor uma analise detalhada dos negécios da Emissora, mercado de atuagdo e dos
riscos inerentes ao investimento em debéntures, bem como dos riscos associados aos negécios da
Emissora, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os interessados em
participar da Oferta ndo consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais
profissionais que julgarem necessarios para auxilia-los na avaliacdo da adequagao da Oferta ao seu perfil
de investimento, dos riscos inerentes aos negdcios da Emissora e ao investimento nas Debéntures, a
inadequada percepgdo dos riscos inerentes a Oferta por parte de tais investidores pode ocasionar em
prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. O investimento nas Debéntures é um investimento
de renda fixa de longo prazo e néo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados
a volatilidade do mercado de capitais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

As deliberagbes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sdo aprovadas pelos
respectivos Debenturistas titulares de, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo da Primeira Série, em primeira ou segunda convocacao; e (ii) 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacdo da Segunda Série, em primeira convocacdo, ou 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo da Segunda Série presentes, desde que presentes
ao menos 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo da Segunda Série.

Adicionalmente, as alteracoes relativas: (a) a qualquer das condi¢cdes da Remuneracado; (b) as datas de
pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto na Escritura; (c) a espécie
das Debéntures; (d) a Fianga; e/ou (e) aos prazos de vencimento das Debéntures; devendo qualquer
alteracdo com relagdo as matérias aqui mencionadas ser aprovada por: (a) 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo da Primeira Série, em primeira convocagdo ou segunda convocacao; e (b)
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da Segunda Série, em primeira ou
segunda convocagao.
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O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em
assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Nao ha mecanismos de venda compulséria dos
titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberacbes tomadas em
assembleias gerais de Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

As Debéntures da Segunda Série podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposicdes da Lei 12.431, esta reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto
de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior
em decorréncia da titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e que tenham sido objeto de
oferta publica de distribuigdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou pela CVM, tais como a Emissora e as Debéntures da Segunda
Série. A aliquota O (zero) aplica-se desde que os rendimentos sejam auferidos por pessoas residentes
ou domiciliadas no exterior que tenham investimentos na forma da Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014 e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou que
a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). Ademais, a Lei 12.431 determina que os
rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razéo da titularidade
de debéntures incentivadas que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico constituida
para implementar projetos de investimento na éarea de infraestrutura, ou por sua sociedade
controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por agdes, como a Emissora, sujeitam-
se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota O (zero). O pressuposto do tratamento
tributario indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque
para a exigéncia de que os recursos captados por meio das debéntures incentivadas sejam destinados
a projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Governo Federal. Em adicdo, as debéntures incentivadas devem apresentar cumulativamente as
seguintes caracteristicas: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a
taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuacio total ou parcial de taxa de juros poés-fixada; (iii) prazo médio
ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a
ele relacionada) nos dois primeiros anos apds a sua emissdo ou a sua liquidacao antecipada por meio
de resgate ou pré-pagamento; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi)
prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento
e oitenta) dias; (vii) comprovacao de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) alocacdo dos
recursos captados com as debéntures incentivadas em projeto considerado como prioritario pelo
Ministério competente.

Caso, a qualguer momento até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (i) as
Debéntures da Segunda Série deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme
vigente na data de celebracdo da Escritura; (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures da Segunda Série em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) edi¢do de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido
na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda Série; a
Emissora devera, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao e desde que permitido
pela legislacdo aplicavel, a seu exclusivo critério: (a) realizar o resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série, em conformidade com os termos e condi¢des previstos na Clausula 5.1.10 da Escritura,
sendo certo que (a.1) até a realizagdo do referido resgate, a Emissora devera arcar com todos os tributos
adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a Emissora devera acrescer a
esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes; e (a.2) caso as Debéntures da Segunda Série deixem
de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ndo se aplicard o periodo minimo para
realizacdo do resgate previsto na Clausula 5.1.10 da Escritura; ou (b) arcar com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da perda ou altera¢do do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, conforme
aplicavel, de modo que a Emissora deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes
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para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes. Da mesma forma, ndo é possivel garantir que o imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos desde a Data de Liquidacdo da Oferta ndo serad cobrado pelas autoridades
brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Também, ndo é possivel garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431. Adicionalmente, especificamente na hipdtese de nado aplicagcdo dos
recursos oriundos da emissdo das Debéntures da Segunda Série no Projeto, conforme descrito na
Escritura, é estabelecida uma penalidade a Emissora em montante equivalente a 20% (vinte por cento)
sobre o valor ndo destinado ao Projeto, conforme previsto na Lei 12.431, sendo, no entanto, mantido o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431. A Emissora ndo pode garantir que terad
recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento ndo
causara um efeito adverso em sua situacao financeira. Além disso, caso as Debéntures da Segunda Série
deixem de se enquadrar na hipotese prevista na Lei 12.431, podera (i) acarretar uma redugdo do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas da Segunda Série; e/ou (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas da Segunda Série a mesma taxa
estabelecida para as Debéntures da Segunda Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Auséncia de diligéncia legal das informacées do Formulario de Referéncia da Emissora e da
Fiadora e auséncia de opiniao legal relativa as informacoes do Formulario de Referéncia da
Emissora e da Fiadora.

As informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora ndo foram objeto de diligéncia
legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia
das informacdes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e
da Fiadora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a
consisténcia das informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora com
aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e na Fiadora.
Consequentemente, as informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora da Fiadora
incorporados por referéncia a este Prospecto podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor
em erro quando da tomada de deciséo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Risco de negociacdo apenas entre Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores Qualificados; e
(b) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do Anuncio
de Encerramento. Tais restricbes a negociacdo das Debéntures poderdo reduzir a sua liquidez no
mercado secundario, de forma que os Debenturistas poderdo encontrar dificuldades para realizar a
venda desses titulos no mercado secundério, caso assim decidam, ou poderdo até mesmo ndo conseguir
realiza-la e, consequentemente, poderdo sofrer prejuizo financeiro.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Risco de adocao de taxa divulgada por instituicoes de direito privado, destinadas a defesa dos
interesses de instituicoes financeiras e questionamento judicial.

As Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de resgate obrigatério no caso da auséncia de
apuracao e/ou divulgacdo, da extin¢do ou inaplicabilidade da Taxa DI, se ndo houver substituto legal
para a Taxa DI e ndo houver acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da
Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, ou
caso nao seja obtido quérum de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocacao. Os titulares das Debéntures da Primeira Série poderdo sofrer prejuizos financeiros
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em decorréncia de eventual resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série, ndo
havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Primeira Série. Além disso, a atual legislacdo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera implicar uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures da
Primeira Série fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco Relacionado a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula nédo
vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia
a validade da aplicacdo da Taxa DI a contratos utilizados em operacdes bancarias ativas. Ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SGmula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario
para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série. Em se concretizando esta hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para
substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas da Primeira Série uma remuneracgao inferior a
atual Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco em funcao do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela CVM e pela
ANBIMA.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera registrada automaticamente
perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; e (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela CVM nem
pela ANBIMA. A Oferta estda também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas sob o
rito de registro ordinario perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais
possam estar familiarizados. Dessa forma, os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos
adicionais aos quais ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela
ANBIMA, que podem resultar, dentre outros, em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco de ndao cumprimento de Condic6es Precedentes.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da
Emissdo e da Oferta e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento
ao dever de diligéncia dos Coordenadores, estes e a Emissora acordaram o conjunto das Condicbes
Precedentes (conforme definidas abaixo), consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo
Civil, previstas no Contrato de Distribuicdo e no item 9.2.1 deste Prospecto, cujo ndo implemento de
forma satisfatéria pode configurar alteracado substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta. O cumprimento pelos Coordenadores das obriga¢des assumidas nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o que inclui o exercicio da Garantia Firme, é condicionado a satisfacdo, até a data da
liquidagdo da Oferta, das Condicbes Precedentes. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢des
precedentes, os Coordenadores poderao decidir, a seu exclusivo critério, pela dispensa da Condicdo
Precedente ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela
nao continuidade da Oferta em razdo da ndo verificagdo das CondicOes Precedentes, o Contrato de
Distribuicdo sera rescindido e, nos termos do artigo 70, §4°, da Resolucdo CVM 160, tal rescisdo
importard no cancelamento do registro da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela nao
continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das
partes, com o consequente cancelamento da Oferta, frustrando assim a intencdo de investimento nas
Debéntures pelos potenciais adquirentes das Debéntures, podendo gerar prejuizos financeiros e custos
de oportunidade incorridos. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as inten¢des de investimentos
serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis
por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento
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da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores.
N&o ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento
ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

Risco relacionado a realizacao de auditoria legal com escopo restrito.

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a
aspectos legais e a documentos e informac¢des considerados mais relevantes referentes a Emissora e a
Fiadora, com base em opera¢des de mercado para operagdes similares.

Ademais, no processo de due diligence legal, ndo houve qualquer auditoria, revisdo ou investigacado de
natureza econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora e/ou do Formulario de Referéncia da
Emissora. Ndo é possivel assegurar a inexisténcia de pendéncias que possam afetar a capacidade de
pagamento das Debéntures pela Emissora. Isto porque a auditoria juridica ndo tem o condéao de ser
exaustiva e pode ndo ser capaz de identificar todos os eventuais e potenciais passivos e riscos para a
Oferta, seja por conta de seu escopo reduzido, seja em razdo da ndo apresentacdo da integralidade dos
documentos/esclarecimentos solicitados.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos para além dos
que constam deste Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores das Debéntures. Caso
surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das
Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro
esperado pelos Investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados
pelos Investidores quando da aquisi¢do das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

As Debéntures da Segunda Série poderao ser objeto de resgate antecipado na hipotese de
indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura, as Debéntures da Segunda Série deverdo ser objeto de resgate
antecipado na hipotese de indisponibilidade do IPCA e, adicionalmente, caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva das Debéntures da Segunda Série entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas, observados os termos e procedimentos previstos na Escritura.
Os Debenturistas da Segunda Série poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate
antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento
decorrente do resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série ou que existirdo, no momento do
resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Segunda Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e de sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora e/ou da Fiadora, nao é possivel garantir que nao
ocorrera a consolidacao substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacédo judicial ou faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e de sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora e/ou da Fiadora ("Grupo CEMIG"), ndo é possivel garantir
que o juizo responsavel pelo processamento da recuperagdo judicial ou faléncia ndo determinara, ainda
que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidagdo substancial dos ativos e
passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de consolida¢do substancial com sociedades
com situagdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e/ou da Fiadora e, nessa hipotese, os
Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do
que teriam caso a consolidacdo substancial ndo ocorresse, dado que o patrimdnio da Emissora e/ou da
Fiadora serd consolidado com o patrimbnio das outras sociedades de seu grupo econdémico,
respondendo, sem distincdo e conjuntamente, pela satisfacdo de todos os créditos de todas as
sociedades. Isso pode gerar uma situagdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar
a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderao afetar a percep¢ao do
risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar
negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagées nos mercados de valores
mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes
graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises
membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagao dos investidores aos acontecimentos
nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias
brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unigo Europeia ou em paises de
economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, inclusive os valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢des de mercado e pelas condigdes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢des econdmicas dos Estados Unidos. Os precos das
agoes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuacdes nas taxas de juros dos Estados Unidos
e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em
outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor
em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro. O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania,
por exemplo, traz riscos de alta nos precos dos combustiveis e do gas, assim como possivel valorizagdo do
dolar, os quais causariam pressdo inflacionaria e poderiam prejudicar a economia brasileira.

Os mercados globais seguem operando num periodo de incerteza econémica, volatilidade e perturbagao,
a medida que o conflito militar entre a Russia e a Ucrania continua. Esse conflito militar e o efeito das
sancOes econdmicas resultantes impostas a Russia e a certos cidaddos e empresas russos, bem como a
potencial resposta russa a tais sangdes ou a quaisquer outras san¢des, poderdo ter um efeito negativo na
economia global e sdo altamente incertos e dificil de prever. Como resultado, muitas entidades fora da
regido podem ser afetadas negativamente pelo aumento dos precos das matérias-primas, como o
petrdleo, o gés e o trigo, ou por um potencial abrandamento da economia global. A ocorréncia de
perturbacdes comerciais em grande escala da origem potencialmente a problemas de liquidez para certas
entidades e também pode haver impactos consequentes na qualidade de crédito de alguns fornecedores.

Além disso, em 7 de outubro de 2023, o Hamas realizou um ataque surpresa a cidades israelitas e vilas
perto da Faixa de Gaza. Apds este ataque, Israel declarou guerra ao Hamas e outras organizacdes em
Gaza. O conflito militar estd em curso e a sua duracdo e resultado sao altamente imprevisiveis.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que
os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou
econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores
mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Companbhia. Isso podera
afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao
mercado de capitais brasileiro e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente
o preco de mercado das Debéntures e, consequentemente, causar prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacoes relacionadas
a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes responsaveis pela colocacao
das Debéntures, com o consequente cancelamento de todos os Documentos de Subscricao
realizados perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais,
de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdo
ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta
previstas na regulamentacdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas
na Resolucdo CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condi¢bes de
negociacdo com valores mobilidrios, emissdo de relatorios de pesquisa e de marketing da Oferta,
conforme previsto no artigo 11 da Resolugdo CVM 160, o Participante Especial, a critério exclusivo do
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Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider,
deixarad imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das Debéntures.
Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(do) cancelar todos os
Documentos de Subscricdo e/ou Ordens de Investimento que tenha(m) recebido e informar
imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais nao mais
participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da
Oferta e/ou da Emissao.

N&o pode ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam
ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta e/ou da Emissdo. Além disso, toda a estrutura de
emissdo e remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢cdes legais vigentes
atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser
editadas podem afetar adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido
pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Realizacao inadequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario.

Nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 17, no caso de inadimplemento de quaisquer condigbes da
Emissdo, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura para
proteger direitos ou defender os interesses dos Investidores. Assim, o Agente Fiduciario é responsavel
por realizar os procedimentos de cobranca e execugdo das Debéntures, de modo a garantir a satisfacdo
do crédito dos Investidores. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo das Debéntures
por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentagéo aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de
demora em razdo de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos
financeiros aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

As informacoes acerca do futuro da Emissora e/ou da Fiadora contidas neste Prospecto (incluindo
seus anexos) podem nao se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados
efetivos e, portanto, nao devem ser levadas em consideracao pelos investidores na sua tomada
de decisao em investir nas Debéntures.

Este Prospecto contém informacgdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora e/ou da Fiadora, as
quais refletem as opinides da Emissora e/ou da Fiadora em relagcdo ao desenvolvimento futuro e que,
como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o
desempenho futuro da Emissora e/ou da Fiadora serd consistente com tais informacgdes. Os eventos
futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores
discutidos nesta secdo “Fatores de Risco”, respectivamente, do Formulario de Referéncia da Emissora e
do Formulario de Referéncia da Fiadora, e em outras se¢des deste Prospecto. As expressdes “acredita
que”, "espera que” e "antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informacdes
acerca das perspectivas do futuro da Emissora e/ou da Fiadora que nao representam qualquer garantia
quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e
diligéncia as informacdes contidas neste Prospecto e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente
baseados em previsdes futuras ou expectativas. A Emissora e a Fiadora ndo assumem qualquer
obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo
disposto na regulamentacao aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro da Emissora e
da Fiadora divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da
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Emissora e/ou da Fiadora, e, consequentemente, na liquidez das Debéntures no mercado secundario, o
que podera causar perdas aos Debenturistas e dificultar eventual desinvestimento. Nesta hipotese, ndo
hé garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento,
podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Pode haver divergéncia entre as informacgdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2021 da Emissora e da Fiadora constantes nas demonstragdes financeiras referente ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021 da Companhia e nas demonstra¢des financeiras
individuais e consolidadas da Fiadora, devido a auséncia de manifestacdo da consisténcia de tais
informacdes pelos Auditores Independentes da Companhia e da Fiadora.

As informacdes financeiras presentes neste Prospecto referentes a Companhia e a Fiadora, referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, ndo foram e ndo serdo objeto de manifestagdo
de consisténcia por parte dos Auditores Independentes da Companhia e da Fiadora com relacdo as
demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021
da Companhia e com as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Fiadora,
incorporadas por referéncia neste Prospecto nos termos do Cédigo ANBIMA. Consequentemente, as
demonstracdes/informacgdes financeiras da Emissora e da Fiadora, para os periodos em referéncia,
constantes deste Prospecto, podem conter imprecisdes, que podem induzir o investidor em erro quando
da tomada de decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

O governo brasileiro tem exercido historicamente e continua a exercer influéncia significativa
sobre a economia do pais. As condi¢oes politicas e econémicas do Brasil podem afetar
adversamente a Emissora, a Fiadora e as cota¢oes dos seus valores mobiliarios.

O governo brasileiro frequentemente intervém na economia brasileira e, em algumas situacdes, fez
mudancas significativas na politica e requlamentacdes. Algumas das acdes do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e influenciar politicas e regulagdes frequentemente envolveram, entre outras
medidas, aumentos ou redugdes nas taxas de juros, mudancas nas politicas fiscais e previdencidrias,
controle de precos, controle cambial e controle de remessa, desvalorizagdes, controles de capital e
limites nas importacdes. O negdcio, a situagdo financeira, o resultado operacional e o preco de
negociacdo dos valores mobilidrios de emissdo da Emissora podem ser afetados negativamente por
mudangas politicas e regulatérias de nivel federal, estadual ou municipal ou fatores como: (i)
instabilidades econdmica, politica e social; (i) aumento da taxa de desemprego; (iii) taxas de juros e
politicas monetarias (tais como medidas restritivas de consumo que possam afetar a renda da populacéo
e medidas governamentais que possam afetar os niveis de investimento e emprego no Brasil); (iv)
aumentos relevantes na inflacdo ou forte deflagdo em precos; (v) flutuagdes da moeda; (vi) controles de
importagdo e exportagao; (vii) controle cambial e restricdes sobre remessa internacional (como aqueles
estabelecidos em 1989 e no comeco dos anos 1990); (viii) alteracdes nas leis ou regulamentacdes de
acordo com interesses politicos, sociais e econdmicos; (ix) esfor¢os para implementar reformas
trabalhistas, fiscais e previdencidrias (incluindo a majoracdo de tributos, de forma geral e
especificamente sobre dividendos); (x) escassez e racionamentos de energia e agua; (xi) liquidez dos
mercados domésticos de capital e de empréstimos; (xii) outros desdobramentos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos no Brasil ou que o afetem.

Incertezas sobre a possibilidade de o governo implantar mudangas em politicas ou regulamentagdes
que afetem esses e outros fatores geram incertezas na economia brasileira, aumentando a volatilidade
dos mercados brasileiros de titulos e valores mobiliarios e de titulos e dos valores mobiliarios emitidos
no estrangeiro por sociedades brasileiras. Essas incertezas e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira podem afetar adversamente as atividades comerciais da Emissora e/ou da Fiadora e,
consequentemente, seus resultados operacionais e podem afetar adversamente o preco de negocia¢do
dos seus valores mobiliarios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
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A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasiao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagéo a outros mercados mundiais, sendo
tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais,
como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no
futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacgdo desses titulos, caso queiram optar
pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos Investidores que queiram vende-las no mercado
secundario. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econémicos e
politicos, envolvendo, dentre outros:

. mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade;
dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;

. restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido, visto que os mercados
de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais
volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e nao sdo tdo
regulamentados ou supervisionados como esses; e

. a capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos
brasileiros.

Isso pode trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vende-las no mercado secundario,
reduzindo sua liquidez no mercado secundario e, consequentemente, acarretando possiveis
perdas patrimoniais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos
de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares em
bolsa de valores a precos e condi¢cdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso
normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e
os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econOmicos pode gerar um
conflito de interesses.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco de participacdo do Agente Fiduciario em outras emissdes da Emissora e/ou da Fiadora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdes de debéntures da Emissora e/ou
da Fiadora e poderd, eventualmente, atuar em emissdes futuras da Emissora e/ou da Fiadora. Uma vez
ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obriga¢des assumidas
pela Emissora ou pela Fiadora, conforme aplicével, no ambito da Emissdo ou de outra eventual emissdo,
o Agente Fiduciario, em caso de fato superveniente, poderd, eventualmente, se encontrar em situagdo
de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures de outra
eventual emissdo da Emissora e/ou da Fiadora, o que podera afetar de maneira adversa as Debéntures
e, consequentemente, afetar de maneira negativa os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades como Agente
Fiduciario, Escriturador, Banco Liquidante, dentre outros, que prestam servicos diversos. Caso algum
destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou
ndo preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser
feita uma substituicdo satisfatoria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma
estrutura interna, o que demandara tempo e recursos, podera afetar adversa e negativamente as
Debéntures ou a Emissora e podera gerar prejuizos financeiros para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais, trabalhistas, anticorrupcao e antilavagem
pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas.

A Emissora e a Fiadora estdo sujeitas as leis trabalhistas, ambientais, anticorrupgdo e antilavagem locais,
estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autorizacdes e licengas que
abrangem, entre outras coisas, o regime de contratagdo de seus empregados. Qualquer
descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e autoriza¢des, ou falha na sua obtencdo ou
renovag¢do, podem resultar na aplicacdo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como
imposicao de multas, cancelamento de licencas (inclusive licengas de funcionamento que podem resultar
na paralisacdo das atividades da Emissora e/ou da Fiadora) e revogacdo de autorizagcdes, além da
publicidade negativa e responsabilidade por danos ambientais e praticas de corrupgdo. Ocorrendo
quaisquer das hipodteses listadas acima, a Emissora e a Fiadora poderdo ter sua capacidade de geragédo
de caixa prejudicada, que consequentemente podera trazer prejuizos financeiros aos Investidores no
caso de inadimplementos das obriga¢des, pecuniarias ou ndo, previstas na Escritura.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Eventual rebaixamento na classificacao de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera
dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das
Debéntures para negociacdao no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideracao, tais como sua condic¢do financeira, sua administracao e seu desempenho. Sdo analisadas,
também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os
fatores politico-econémicos que podem afetar a condicao financeira da Emissora. Dessa forma, as
avaliacOes representam uma opinido da Agéncia de Classificagdo de Risco quanto as condi¢des da
Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures
e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar
dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poders,
consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na
sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacdes
de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode
obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, o
rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma reducdo do
horizonte original de investimento esperado pelos Investidores; e/ou (ii) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Investidores a mesma taxa estabelecida para as Debéntures
uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condi¢bes das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios, resultados das operacoes e o preco
de negociacao dos valores mobiliarios de emissiao da Emissora.

O ambiente politico brasileiro influenciou historicamente e continua influenciando o desempenho da
economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianca dos investidores e do
publico em geral, resultando em desaceleracdo econdmica e aumento da volatilidade dos titulos
emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianca do mercado na
economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente politico interno. Além disso, os
mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as incertezas decorrentes de varias
investigacdes em andamento sobre acusagdes de lavagem de dinheiro e corrupcdo conduzidas pela
Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico Federal, incluindo a maior investigacdo conhecida
como “Lava Jato”. Tais investigacOes tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente politico
do pais. Os efeitos da Lava Jato, assim como outras investigagdes relacionadas a corrupgdo, resultaram
em um impacto adverso na imagem e na reputacdo das empresas envolvidas, bem como na percepgao
geral do mercado sobre a economia brasileira, no ambiente politico e no mercado de capitais. A
Emissora ndo tem controle e ndo pode prever se tais investiga¢cdes ou deniincias em andamento levarao
a uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas alegagdes contra funcionarios do governo
e/ou funcionarios ou executivos de empresas surgirdo no futuro.

A economia brasileira experimentou uma queda acentuada nos ultimos anos devido, em parte, as
politicas econémicas e monetarias intervencionistas do governo brasileiro e a queda global nos pregos
das commodities. Além disso, o atual Governo Federal do Brasil ndo conseguiu implementar mudancas
significativas e/ou estruturais na politica, estrutura fiscal ou regulamentacdo brasileira que pudesse
contribuir para o crescimento de longo prazo no Brasil.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a
conducdo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e o desempenho financeiro
das empresas, incluindo os da Emissora e/ou da Fiadora. A Emissora ndo pode prever quais politicas o
Presidente ira adotar, muito menos se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais poderao ter um
efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Fiadora ou sobre a economia brasileira.

Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negécios, resultados operacionais,
situagao financeira e perspectivas da Emissora e/ou da Fiadora e, consequentemente, podem impactar
negativamente a liquidez das Debéntures no mercado secundério, causando prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior.

Os Investidores devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estdo ou estardo, conforme o caso,
sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes da Emissora e da Fiadora, em virtude
de casos fortuitos e eventos de forca maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios
que afetem o cumprimento das obriga¢cdes assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais,
enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias. Qualquer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a
rentabilidade e os resultados da Emissora e/ou da Fiadora e, consequentemente, impactar negativamente os
pagamentos devidos aos Investidores, podendo gerar prejuizo financeiro para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Descumprimento dos compromissos assumidos na emissio das Debéntures ESG, e consequéncias
decorrentes dessas situacoes, inclusive sobre a negociacdo das Debéntures no mercado
secundario, descaracterizacdo como ESG e vencimento antecipado da divida.

A Emissora se comprometeu a determinadas obrigagdes para fins de qualificacdo das Debéntures como
sustentaveis. Neste caso, podemos elencar alguns exemplos como (i) a destinacdo de valor total dos
recursos captados pela Emissora por meio da emissdo das Debéntures da Primeira Série para a gestdo
do fluxo de caixa da Emissora, compreendendo, mas nao se limitando, a operagdo da Emissora e o
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reembolso de investimentos por ela realizados, desde que estejam integralmente em linha com o
Framework, para fins de qualificacdo das Debéntures como “Debéntures Sustentaveis”; e (ii) a destinacao
de valor total dos recursos captados pela Emissora por meio da emissdo das Debéntures da Segunda
Série exclusivamente para reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionados a implantacao do
Projeto que ocorreram no periodo entre setembro de 2023 e abril de 2024, sendo certo que tais recursos
deverdo respeitar o reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionados a implantacdo do Projeto,
ocorridos nos 36 (trinta e seis) meses imediatamente anteriores a data de encerramento da Oferta, em
observancia ao disposto no artigo 13, inciso I, da Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024, conforme
alterada (sendo certo que o Projeto esta alinhado com as categorias elegiveis no Framework, para fins
de qualificacdo das Debéntures como “Debéntures Sustentaveis”). A Emissora pode ndo conseguir
cumprir com as obrigagdes assumidas, até mesmo por questdes decorrentes de caso fortuito e forca
maior. Tais descumprimentos contratuais poderdo afetar negativamente a imagem da Emissora,
descaracterizar as Debéntures como sustentaveis e o os Investidores poderdo ser negativamente
impactados em razdo de eventual desenquadramento de politica de investimento. Em caso de eventual
vencimento antecipado decorrente do descumprimento da obrigacdo assumida pela Emissora, a
Emissora poderd ndo possuir recursos suficientes para fazer frente ao pagamento das Debéntures. E,
caso o titulo seja mantido em negociacao, o investidor podera enfrentar dificuldades com a sua liquidez.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Recente desenvolvimento do ambiente regulatério aplicaveis a financas ESG.

E recente a construcdo e desenvolvimento do arcabouco normativo e legislativo para a tematica
ambiental, social e de governanca aplicavel a captagdo de recursos no mercado de capitais brasileiro.
No ambiente infralegal, recentemente a CVM iniciou a incorporacdo de questdes relativas a tematica
ESG por meio da abertura de informacdes por companhias abertas (Resolugdo CVM 80), inclusdo de
informacdo nos documentos de oferta publica (Resolucdo 160) e nas cotas de fundo de investimento
(Resolucdo CVM 175). Paralelamente, a ANBIMA tem editado guias e/ou manuais para direcionamento
do tema ao mercado. Na esfera legislativa, hd um crescimento de incentivo e medidas para apoio aos
titulos ESG com muitos projetos de lei em discussdo. Por este cenario ser corrente, abre-se espaco para
multiplas interpretacdes e incertezas quanto a caracterizagdo do titulo ESG e, caso seja necessario ajuste
nas Debéntures para fins de enquadramento pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente
operacado, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A caracterizacao das Debéntures como sustentaveis esta sujeita ao seu continuo alinhamento as
diretrizes da CVM e demais instituicoes e/ou autoridades do mercado de capitais que venham a
regular esse assunto.

A caracterizacdo das Debéntures como Debéntures Sustentdveis estd sujeita ao seu continuo
alinhamento as diretrizes da CVM e demais institui¢des e/ou autoridades do mercado de capitais que
venham a regular esse assunto, de modo que nao existe qualquer garantia que a Emissora estar, a
qualquer tempo, em concordancia com tais regras, o que poderd acarretar um impacto negativo
relevante aos investidores e impactar a liquidez das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Auséncia de regulamentacao aplicavel a atividade dos avaliadores independentes.

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades no
ambito da Oferta. Estes prestadores de servico atuam de maneira independente e, portanto, a Emissora,
os Coordenadores e o Agente Fiduciario ndo sdo responsaveis pela qualidade, elaboracdo de qualquer
andlise, conclusdes e materiais de tais prestadores de servico. Caso haja qualquer incorrecao,
incompletude ou falsidade nas analises, conclusdes ou materiais produzidos por estes prestadores de
servico, podera afetar adversamente o investimento realizado pelo investidor.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Nao responsabilizacao dos coordenadores da oferta sobre conteliido do parecer da consultoria
especializada, relatérios anuais e demais avaliagées independentes, conforme aplicavel.

A Emissora contratou a Avaliadora Independente para a emissdao do Parecer. Como as
instituicoes intermediarias de ofertas publicas ndo interferem, de nenhuma forma, no
conteudo dos materiais desenvolvidos por tais prestadores de servico, eventuais danos
ou prejuizos em razao de informagdes dispostas em referidos materiais deverdo ser
suportadas pelos proprios investidores, ndo podendo tais instituicdes intermediarias
serem responsabilizadas, e podera acarretar um impacto negativo relevante aos
investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

4.1.2. Fatores de Risco relacionados a Emissora

O investimento nas Debéntures envolve a exposicGo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas
as informacgées contidas no Formuldrio de Referéncia da Emissora, os riscos mencionados abaixo e as
demonstracées financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas. Os negocios, situacao financeira,
resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros da Emissora poderdo ser afetados
de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco descritos a seguir. O pre¢o de mercado das
Debéntures poderd diminuir em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em
que os potenciais investidores poderdo perder substancial ou totalmente o seu investimento nos valores
mobilidrios de emissGo da Emissora. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a Emissora conhece e
acredita que, na data deste Prospecto, podem afetar a Emissora adversamente. Além disso, riscos adicionais
ndo conhecidos ou considerados irrelevantes pela Emissora na data deste Prospecto também poderdo
afetar a Emissora adversamente.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o
exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd
“efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressbes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negocios, situacéo financeira,
resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros da Emissora e das suas subsididrias,
bem como no preco das Debéntures. Expressoes similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas
nesse contexto.

Néo obstante a subdivisdo desta segdo, determinados fatores de risco que estejam em um item podem
também se aplicar a outros itens.

A Emissora pode nao ser capaz de implementar os seus planos estratégicos de longo prazo dentro
do cronograma pretendido, ou sem incorrer em custos imprevistos, o que pode ter consequéncias
adversas para o seu negocio, resultados de operacoes e condigées financeiras.

A capacidade da Emissora de cumprir suas metas estratégicas depende, em grande parte, da
implementacdo bem-sucedida, econdmica e conveniente em termos de tempo da nossa estratégia de
longo prazo e do nosso Plano de Negdcios Plurianual. Seguem alguns dos fatores que podem afetar
negativamente a implementacdo dos seus planos estratégicos:

. Incapacidade de gerar fluxos de caixa ou de obter o financiamento futuro necessario para a
execucao de projetos ou objetivos estratégicos especificos.

. A incapacidade de obter licencas e aprova¢des governamentais necessarias.

. Problemas imprevistos de engenharia e ambientais.

. Atrasos inesperados nos processos de expropriacao e estabelecimento de direitos de servidao.
. Indisponibilidade de forca-de-trabalho ou equipamento necessario.

. Greves.
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. Atrasos na entrega de equipamentos por fornecedores.

. Atrasos resultantes de falhas de fornecedores ou terceiros no cumprimento das suas obriga¢des
contratuais.

. Atrasos ou paralisacdes causados por fatores climaticos ou restricdes ambientais.

. Mudancas na legislacdo ambiental, criando novas obrigacbes e causando custos adicionais
para projetos.

. Instabilidade juridica causada por questdes politicas.
. AlteracOes substanciais nas condi¢bes econOmicas, regulatorias, hidroldgicas ou outras.

A ocorréncia dos fatores acima referidos, separadamente ou em conjunto, poderia conduzir a um
aumento significativo dos custos e poderia atrasar ou impedir a implementacdo de iniciativas,
comprometendo, consequentemente, a execucdo dos planos estratégicos da Emissora e afetar
negativamente seus resultados operacionais e financeiros.

Além disso, a Fiadora, por ser uma sociedade de economia mista controlada pelo Estado de Minas
Gerais, esta sujeita a alteragdes no Conselho de Administragdo e Diretoria Executiva em decorréncia da
mudanca dos agentes politicos do Poder Executivo devido ao processo eleitoral e devido a instabilidade
politica. Estes tipos de altera¢gdes podem afetar adversamente a continuidade da estratégia da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Maior

A conclusao tardia de projetos de construcdo ou a capitalizacdo tardia de novos investimentos
podem afetar negativamente os negdcios, resultados operacionais e condi¢6es financeiras
da Emissora.

A Emissora esta envolvida na construcdo e expansdo de redes e linhas de distribuicdo e subestacdes, e
considera regularmente outros projetos potenciais de expansao. A capacidade da Emissora de concluir
projetos dentro dos prazos e dos or¢camentos, sem efeitos econdmicos adversos, esta sujeita a varios
riscos. Como exemplos, é possivel citar:

. Podem ocorrer complica¢des nas fases de planejamento e execucao de projetos de expansdo do
sistema elétrico e outros novos investimentos, tais como greves, atrasos por fornecedores de
materiais e servigos, atrasos em processos concorrenciais, embargos sobre o trabalho, condigbes
geoldgicas e climaticas inesperadas, incertezas politicas e ambientais, instabilidade financeira dos
nossos parceiros, empresas contratadas ou subcontratadas ou escassez de méao-de-obra
qualificada no mercado.

. Desafios regulatorios ou legais que protelem a data inicial de operagdo de projetos de expansao.

. Os novos ativos podem funcionar abaixo da capacidade planejada ou o custo relacionado com a
sua operagao ou instalagdo pode ser superior ao planejado.

. Dificuldade em obter um capital de giro adequado para financiar projetos de expansao.

. Demandas ambientais e/ou reivindica¢cdes de comunidades locais durante a construcao de linhas
de distribuicao, redes de distribuicdo ou subestacdes.

Caso a Emissora enfrente esses problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou a expansao
de sua capacidade de distribuicdo, a Emissora pode incorrer em aumento de custos, ou, talvez, reducdo
da rentabilidade, originalmente previstos para os projetos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Maior
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Impactos do conflito militar em curso entre a Rissia e a Ucrania e do conflito entre Israel e Hamas,
ou qualquer alastramento desses conflitos, pode ter um efeito adverso significativo na economia
global, em determinados precos de materiais e de commodities, e potencialmente no negécio da
Emissora.

Os mercados globais seguem operando em um periodo de incerteza econdmica, volatilidade e
perturbacdo, a medida que o conflito militar entre a Russia e a Ucrania continua. Esse conflito militar e
o efeito das san¢bes econOmicas resultantes impostas a RUssia e a certos cidaddos e empresas russos,
bem como a resposta potencial da Russia a tais san¢des, ou a quaisquer outras sancdes, poderao ter um
efeito negativo na economia global e sdo altamente incertos e dificeis de prever. Em consequéncia disso,
muitas entidades fora da regido podem ser afetadas negativamente pelo aumento dos precos das
matérias primas como petroleo, gas e trigo, ou por um potencial abrandamento da economia global. A
ocorréncia de perturbacdes comerciais em grande escala d& origem potencialmente a problemas de
liquidez para certas entidades e pode também ter impactos consequentes na qualidade do crédito de
alguns fornecedores.

Além disso, em 7 de outubro de 2023, o Hamas, realizou um ataque surpresa a cidades israelitas e vilas
perto da Faixa de Gaza. Apds 15 meses de conflito, um cessar-fogo foi acordado entre as partes,
passando a valer a desde 19 de janeiro de 2025. Na data deste Prospecto, tendo em conta as incertezas
que rodeiam o impacto do conflito na economia global, a Emissora ndo é capaz de estimar a extensdo
de quaisquer efeitos potenciais desses conflitos ou qualquer escalada deles em nossos negécios,
resultados operacionais ou situacdo financeira.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor

A Emissora esta sujeita a restricoes em sua capacidade de fazer investimentos de capital e de
contratar dividas, o que poderia afetar adversamente seu negocio, resultados operacionais e
condicao financeira.

A capacidade da Emissora de realizar seu programa de investimentos de capital depende de varios
fatores, incluindo a sua capacidade de cobrar tarifas adequadas pelos servigos oferecidos, o acesso aos
mercados de capitais nacionais e internacionais e varios fatores operacionais e de outros tipos.

Com relagdo aos empréstimos de terceiros: (i) na qualidade de companhia estatal, a Emissora esta sujeira
aregras e limites atinentes ao nivel de crédito aplicavel ao setor publico, incluindo normas estabelecidas
pelo CMN e pelo Banco Central do Brasil; e (ii) a Emissora esta sujeira a regras e limites estabelecidos
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("“ANEEL") que regulamenta o endividamento para empresas
no setor energético.

Além disso, a Emissora esta sujeita a certas condi¢des contratuais estipuladas em instrumentos de divida
existentes e pode contratar novos empréstimos que contenham estipulagdes restritivas ou clausulas
semelhantes que possam restringir a sua flexibilidade operacional. Essas restricdes podem também
afetar sua capacidade de obter novos empréstimos necessarios para financiar suas atividades e
estratégia de crescimento, e para fazer frente as suas obriga¢6es financeiras a vencer, o que pode afetar
adversamente sua capacidade de cumprir com as obrigagdes financeiras. A Emissora tem contratos de
financiamento e outras obriga¢des de divida que contém clausulas financeiras restritivas (covenants),
incluindo debéntures do mercado local brasileiro.

Em 30 de setembro de 2024, a Emissora possuia R$ 9.626.708.000,00 (nove bilhdes, seiscentos e vinte e
seis milhdes, setecentos e oito mil reais) de debéntures com clausulas restritivas, e qualquer violagdo
pode ter graves consequéncias negativas para a Emissora. Veja o item abaixo “Temos um endividamento
considerdvel e estamos expostos a limitacoes de liquidez — fator que pode tornar mais dificil a obtencdo
de financiamentos para os investimentos planejados, e pode impactar negativamente nossas condi¢bes
financeiras e nossos resultados operacionais”.

A antecipacgdo dos vencimentos de dividas existentes poderia ter um efeito adverso significativo sobre
a situacdo financeira da Emissora e poderia desencadear cldusulas de inadimplemento cruzado (cross-
default) em outros instrumentos financeiros. No caso de uma inadimpléncia e antecipagdo de divida,
seus ativos e fluxo de caixa podem néo ser suficientes para quitar completamente as dividas ou cumprir
com os servicos de tal divida. No passado, em certas ocasides, a Emissora ndo conseguiu cumprir certas
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clausulas financeiras restritivas (covenants) que tinham condi¢des mais restritivas do que as atualmente
vigentes. Foram obtidos waivers de credores com relacdo a tais descumprimentos, mas nenhuma
garantia pode ser dada de que a Emissora sera bem-sucedida em obter algum waiver no futuro.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Média

A Emissora possui endividamento consideravel e esta exposta a limita¢oes de liquidez — fator
que pode tornar mais dificil a obtencao de financiamentos para os investimentos planejados, e
pode impactar negativamente suas condi¢6es financeiras e seus resultados operacionais.

Em 30 de setembro de 2024, o total das debéntures (circulante e ndo circulante) da Emissora foi de
R$9.951.674.000,00 (nove bilhdes, novecentos e cinquenta e um milhGes, seiscentos e setenta e quatro mil
reais), - um aumento de 69,5% (sessenta e nove inteiros e cinco décimos por cento) em relagdo aos R$
5.887.622.000,00 (cinco bilhdes, oitocentos e oitenta e sete milhdes, seiscentos e sessenta e dois mil reais)
relatados em 31 de dezembro de 2023, reflexo da 10? e da 112 emissdo de debéntures que captaram R$
4.500.000.000,00 (quatro bilhdes e quinhentos milhdes de reais) em 2024. O total de empréstimos e
debéntures (incluindo juros) representou aumento de 117,5% (cento e dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) em relacdo aos R$ 4.575.998.000,00 (quatro bilhdes, quinhentos e setenta e cinco milhdes,
novecentos e noventa e oito mil) relatados em 31 de dezembro de 2022. Em 30 de setembro de 2024, 45,10%
(quarenta e cinco inteiros e dez centésimos por cento) total de debéntures (circulante e ndo circulante) da
Emissora, que perfazem R$ 4.487.923.000,00 (quatro bilhdes, quatrocentos e oitenta e sete milhdes,
novecentos e vinte e trés mil reais), tinham vencimento dentro dos proximos 2 (dois) anos. A fim de fazer
frente aos seus objetivos de crescimento, manter sua capacidade de financiar opera¢des e cumprir com os
vencimentos de divida, a Emissora necessitara capital na forma de divida de diversas fontes de financiamento.
Para honrar sua divida, apds cumprir as metas de investimentos de capital, a Emissora se baseou em uma
combinacdo de: fluxo de caixa de suas operacgdes; alienagdo de ativos, utilizacdo das suas linhas de crédito
disponiveis; seu saldo de caixa e aplicacdes financeiras de curto prazo; e a contratacdo de endividamento
adicional. Qualquer eventual redugdo adicional das suas classificagdes de crédito pode ter consequéncias
adversas sobre a capacidade de a Emissora obter financiamento ou pode gerar impactos sobre os custos de
financiamento, também aumentando a dificuldade ou o custo do refinanciamento das obrigacdes que
estejam vencendo. Se, por qualquer razdo, a Emissora encontrar dificuldades ao acessar financiamentos, isso
pode prejudicar a capacidade de realizar os investimentos de capital nos montantes necessarios para manter
o atual nivel de investimentos ou as metas de longo prazo, podendo prejudicar, ainda, a capacidade de
cumprir pontualmente os pagamentos das obrigacdes de amortizagdo do principal e dos juros frente aos
credores. A reducdo dos investimentos de capital da Emissora ou a venda de ativos da Fiadora pode afetar
significativamente os resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Média

A reducao na classificacao (rating) de risco de crédito ou nas classificac6es de crédito soberano
do Brasil pode afetar adversamente a disponibilidade de novos financiamentos e aumentar o
custo de capital da Emissora.

As agéncias de classificagdo de risco de crédito Standard e Poor's, Moody's e Fitch Ratings atribuem uma
classificagdo a Emissora e seus titulos de divida no Brasil, e uma classificagdo para a Emissora em ambito
global. Os ratings refletem, entre outros fatores: a perspectiva para o setor energético; as condicdes hidricas
do Brasil; a conjuntura politica e econémica; risco pais; e a nota de classificacdo de risco e perspectivas para
o acionista controlador da Emissora, o Estado de Minas Gerais. Caso os ratings da Emissora sejam rebaixados
devido a fatores externos, ou ao nosso desempenho operacional ou a altos niveis de endividamento, o custo
de capital pode aumentar e afetar negativamente a capacidade da Emissora de cumprir os covenants
financeiros existentes nos instrumentos que regulam sua divida. Além disso, os resultados operacionais ou
financeiros da Emissora, assim como a disponibilidade de financiamentos no futuro, podem ser
adversamente impactados. Ademais, eventuais rebaixamentos nos ratings soberanos brasileiros podem
afetar adversamente a percepcao de risco em relacdo a valores mobiliarios de emissores brasileiros e, como
resultado, aumentar o custo de quaisquer emissdes futuras de titulos de divida. Quaisquer reducdes nos
ratings da Emissora ou nos ratings soberanos do Brasil podem afetar adversamente os resultados
operacionais e financeiros, bem como o futuro acesso a financiamentos pela Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Média
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A Emissora ndao tem certeza se novas concessdes ou autorizacoes, conforme aplicavel, serao
obtidas, ou se as concessdes ou autorizacdes atuais serdo prorrogadas em termos similares
aqueles atualmente em vigor ou se as compensacoes recebidas pela Emissora em caso de nao
prorrogacao serao suficientes para abranger o valor integral de seu investimento.

A Emissora opera a maior parte das suas atividades de distribuicdo de energia e servicos relacionados
sob contratos de concessdo firmados com o Governo Federal ou de acordo com autorizagdes
concedidas a empresas do Grupo CEMIG. A Constituicdo Federal de 1988 determina que todas as
concessdes relacionadas aos servigos publicos devem ser concedidas através de um processo de
licitacdo. Em 1995, para implementar esses dispositivos constitucionais, o Governo Federal instituiu
certas leis e regulamentos, denominados coletivamente como a ‘Lei de Concessdes’, os quais regem os
procedimentos de licitagdo do setor de energia.

Em 11 de setembro de 2012, o Governo Federal publicou a Medida Proviséria 579 (“MP 579"), mais
tarde convertida na Lei 12.783 de 11 de janeiro de 2013 ('Lei 12.783"), que dispde sobre as prorroga¢des
das concessdes outorgadas antes da Lei 9.074, de 7 de julho de 1995 (“Lei 9.074"). A Lei 12.783
determina que, a partir de 12 de setembro de 2012, as concessGes anteriores a Lei 9.074 podem ser
prorrogadas uma vez, por até 30 anos, desde que a operadora da concessdo aceite e cumpra certas
condigdes especificadas na referida lei.

Aluz do grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal em relacdo a novos contratos de concessao
ou autorizagdes (dependendo do caso), e a renovagao de concessoes e autorizagdes existentes, ndo podemos
garantir que: (i) novas concessdes ou autorizagdes serdo obtidas; ou (ii) as concessdes ou autorizagdes atuais
da Emissora serdo prorrogadas em termos semelhantes aqueles atualmente em vigor; ou, ainda, que (iii) as
compensacoes recebidas nos eventos de ndo prorrogagdo de uma concessdo ou autorizacdo serdo o
suficiente para abranger o valor integral do investimento da Emissora. Caso a Emissora nao seja capaz de
estender ou obter novas concessdes ou autorizagdes, pode haver um efeito material adverso em seus
negocios e, consequentemente, em seus resultados operacionais e sua condicdo financeira.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Os aumentos de energia gerados pela MMGD (micro e a mini geracao distribuida) na area de concessao
da Emissora podem causar um desequilibrio em seus fluxos de caixa e resultados financeiros.

As tarifas das empresas de distribuicdo no Brasil trazem inimeros beneficios voltados a setores
especificos, subsidios que vém aumentando as taxas repassadas aos consumidores finais. No caso dos
subsidios a geragdo renovavel (através do que chamamos de Descontos TUSD/TUST), a aprovacgao da
Lei 14.300, de 6 de janeiro de 2022 (“Lei 14.300"), definiu um prazo para a concessao desses beneficios,
limitando assim tais beneficios. Além disso, o Estado de Minas Gerais (a area de concessdo da Emissora)
possui outros dois fatores que estimulam a implantacdo de projetos caraterizados como de geracdo
distribuida (“MMGD"): (i) isencao fiscal na compra de equipamentos de geracdo de energia e de energia
consumida, pelo valor liquido apds subtracdo da energia proporcionada a rede, e (ii) uma grande area
com grande insolacdo que beneficia a geracdo de eletricidade fotovoltaica. Esses pontos levaram a um
crescimento exponencial na implantacdo de usinas fotovoltaicas na area de concessdo da Emissora.

Com a expansdo das conexdes MMGD na area de concessdo da Emissora, o consumo regulamentado
de clientes sera parcialmente fornecido por essa geracdo distribuida, em vez dos contratos de
fornecimento de energia adquiridos pela Emissora. Isso criou um excesso de energia, acima do limite
regulatorio (5% (cinco por cento). No entanto, existem mecanismos regulatérios que permitem aos
distribuidores trocar energia, permitindo a Emissora reduzir suas compras de energia em anos em que
0 excesso estd acima do limite permitido, quando possivel. Além disso, a Lei 14.300 permite que os
custos associados a esse excesso sejam repassados as tarifas no ano seguinte. Apesar de tais
mecanismos, as compras de energia devem ser faturadas e o excedente é avaliado ao preco de curto
prazo, tipicamente inferior aos custos de aquisicdo. Esta diferenga pode criar um descompasso de fluxo
de caixa, uma vez que a passagem para tarifas s6 ocorre no proximo ciclo tarifario.

Além disso, os clientes em questdo estdo usando um método de faturamento chamado ‘medicdo liquida’
(‘net metering — NEM'). Isso significa que, se a geracdo de energia de um cliente exceder suas
necessidades no local e for exportada de volta para a rede, ele recebera um crédito de conta. Este crédito
serd aplicado a sua fatura mensal a mesma taxa de venda no varejo que teriam pago pelo consumo de
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energia de acordo com a sua estrutura normal de taxas. Enquanto isso beneficia o cliente reduzindo
seus custos, poderia causar um problema de fluxo de caixa para a Emissora, pois estd efetivamente
subsidiando o excesso de energia gerado pelo cliente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Média

O nivel de inadimplemento dos clientes da Emissora pode prejudicar seus negécios, resultados
operacionais e/ou situacao financeira.

Em 30 de setembro de 2024, os recebiveis em atraso devidos por clientes da Emissora totalizavam de
R$ 2.028.654 mil, em comparacdo com R$ 1.650.259 mil em 31 de dezembro de 2023. Em 30 de
setembro de 2024, o saldo da provisdo para perdas de crédito esperadas acumuladas no montante de
R$ 724.135 mil, em comparacdo com R$ 788.256 mil em 31 de dezembro de 2023.

Existe a possibilidade de a Emissora ndo poder recolher todos os recebiveis em atraso, devido a eventos
fora do controle da Emissora, tais como a possibilidade do regulador proibir suspensao de servico. Se a
Emissora nao for capaz de recolher a totalidade ou uma parte de seus recebiveis vencidos, ou se incorrer
em perdas que excedam a provisdo para contas inadimplentes, pode afetar negativamente nossos
negdcios, resultados operacionais ou condi¢des financeiras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Média

A Emissora pode ser responsabilizada por impactos em sua prépria forca de trabalho, na populacao e
no meio ambiente, devido a acidentes relacionados aos seus sistemas e instalacoes de distribuicao.

As operacOes da Emissora, especialmente aquelas relacionadas a linhas de distribuicdo, apresentam
riscos que podem levar a acidentes, como choques, explosdes e incéndios. Esses acidentes podem ser
causados por ocorréncias naturais, erros humanos, falhas técnicas e outros fatores. Como parte
significativa das opera¢des da Emissora é realizada em &reas urbanas, a populagdo é um fator a ser
considerado constantemente. Qualquer incidente que ocorra nas suas instalagdes ou em areas ocupadas
por seres humanos, seja de forma regular ou irregular, pode resultar em danos graves, tais como perda
de vida, danos ambientais e materiais, perda de producdo e responsabilidade em processos civis,
criminais e ambientais para a Emissora. Esses eventos também podem resultar em danos a reputacao,
danos financeiros, penalidades para a Emissora e seus executivos e diretores, e/ou dificuldades na
obtencdo ou manuteng¢do de contratos de concessao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Média

4.1.3. Fatores de Risco relacionados a Fiadora

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢Go a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas
as informacobes contidas no Formuldrio de Referéncia da Fiadora, os riscos mencionados abaixo e as
demonstracées financeiras da Fiadora e respectivas notas explicativas. Os negdcios, situacdo financeira,
resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negécios futuros da Fiadora poderdo ser afetados de
maneira adversa por qualquer dos fatores de risco descritos a sequir. O preco de mercado das Debéntures
poderd diminuir em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os
potenciais investidores poderGo perder substancial ou totalmente o seu investimento nos valores
mobilidrios de emissGo da Emissora. Os riscos descritos abaixo sGo aqueles que a Fiadora conhece e
acredita que, na data deste Prospecto, podem afetar a Fiadora e suas subsididrias adversamente. Além
disso, riscos adicionais ndo conhecidos ou considerados irrelevantes pela Fiadora na data deste Prospecto
também poderdo afetar a Fiadora adversamente.

Para os fins desta secéio, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir,
a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito
adverso” ou “efeito negativo” para a Fiadora, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou
problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, situagdo financeira, resultados
operacionatis, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros da Fiadora e das suas subsididrias, bem como no
preco das Debéntures. Expressoes similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

Ndo obstante a subdivisGo desta secdo, determinados fatores de risco que estejam em um item podem
também se aplicar a outros itens.

42



Nao ha previsao se novas concessoes ou autorizacoes, conforme aplicavel, serao obtidas, ou se as
concessoes ou autorizacdes atuais da Fiadora serdo prorrogadas em termos similares aqueles
atualmente em vigor ou se as compensacgoes recebidas pela Fiadora em caso de nao prorrogacao
serao suficientes para abranger o valor integral de seu investimento.

A Fiadora opera a maior parte de suas atividades de geracao, transmissé@o e distribuicdo de energia e
servicos relacionados sob contratos de concessado firmados com o Governo Federal ou de acordo com
autorizagdes concedidas a empresas do Grupo CEMIG. A Constituicdo Federal de 1988 determina que
todas as concessdes relacionadas aos servicos publicos devem ser concedidas através de um processo
de licitacdo. Em 1995, para implementar esses dispositivos constitucionais, o Governo Federal instituiu
certas leis e regulamentos, denominados coletivamente como a ‘Lei de Concessdes’, os quais regem 0s
procedimentos de licitacdo do setor de energia.

Em 11 de setembro de 2012, o Governo Federal publicou a MP 579, mais tarde convertida na Lei
12.783, dispondo sobre as prorrogagdes das concessdes outorgadas antes da Lei 9.074. A Lei 12.783
determina que, a partir de 12 de setembro de 2012, as concessdes anteriores a Lei 9.074 podem ser
prorrogadas uma vez, por até 30 anos, desde que a operadora da concessdo aceite e cumpra certas
condic¢bes especificadas na referida lei. Com relacdo as atividades de geracdo, a Fiadora optou por
ndo aceitar o mecanismo oferecido para prorrogar as concessdes de geracdo que expirariam no
periodo de 2013 a 2017. Estas concessdes sdo: Trés Marias, Salto Grande, Itutinga, Volta Grande,
Camargos, Peti, Piau, Gafanhoto, Tronqueiras, Joasal, Martins, Cajuru, Paciéncia, Marmelos, Dona Rita,
Sumidouro, Poquim e Anil.

Diante da publicacdo do Edital para o Leildo de Geracao n° 12, em 7 de outubro de 2015 ('Leilao
12/2015"), que contemplava o contexto regulatorio revisado para renovacdo de concessdes de usinas
existentes, como estabelecido na Lei 13.203, de 8 de dezembro de 2015 (“Lei 13.203"), o Conselho de
Administracdo da Fiadora autorizou a participacdo da Cemig Geracdo e Transmissao S.A. ("CEMIG GT")
em um leildo, realizado em 25 de novembro de 2015, no qual a CEMIG GT logrou éxito. No leildo, a
CEMIG GT arrematou o Lote 'D’, composto por 18 (dezoito) usinas hidrelétricas, por 30 anos: Trés Marias,
Salto Grande, Itutinga, Camargos, Cajuru, Gafanhoto, Martins, Marmelos, Joasal, Paciéncia, Piau, Coronel
Domiciano, Tronqueiras, Peti, Dona Rita, Sinceridade, Neblina e Ervdlia. A capacidade total instalada
nessas usinas é de 699,5 MW (seiscentos e noventa e nove inteiros cinco décimos de megawatts), e sua
energia assegurada é 420,2 MW (quatrocentos e vinte inteiros e dois décimos de megawatts).

Em relacdo as usinas de Jaguara, Sdo Simao e Miranda, ap6s discussao judicial, essas usinas, cujas concessdes
venceram em 28 de agosto de 2013, 11 de janeiro de 2015 e 23 de dezembro de 2016, foram leiloadas pela
ANEEL em 27 de setembro de 2017, e ndo fazem mais parte do portfolio da Fiadora.

Em 9 de setembro de 2020, foi sancionada a Lei n°® 14.052, de 8 de setembro de 2020, alterando a Lei
13.203 e estabelecendo novas condi¢bes para renegociagdo do risco hidrolégico referente a parcela de
custos incorridos devido ao GSF (Generation Scaling Factor — Fator de ajuste da energia), suportados
pelos detentores de hidrelétricas que participam do Mecanismo de Realocacdo de Energia
("MRE") desde 2012, quando houve uma grave crise nas fontes de agua. A compensacido para
detentores de hidrelétricas foi concedida através da extensao do periodo de concessao para as centrais
de geracdo e foi reconhecida como ativo intangivel em troca de uma compensacdo dos custos de
eletricidade. Esta renegociacdo representa um progresso importante para o setor de eletricidade,
reduzindo os niveis de litigio — e para a Fiadora, na medida em que permite a extensdo dos periodos
das suas concessOes de geracdo. Os periodos de prorrogacdo aprovados pela ANEEL por meio das
Resolu¢bes Homologatdria 2.919/2021 e 2.932/2021 estdo indicados na tabela abaixo:

Capacidade instalada (MW) Extensao da concessao (dias) Novo prazo de concessao

Emborcacdo 1.192 672 26 de maio de 2027
Nova Ponte 510 750 12 de agosto de 2027
Irapé 399 934 19 de setembro de 2037
Trés Marias 396 2.555 3 de janeiro de 2053
Salto Grande 102 2.555 3 de janeiro de 2053
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Capacidade instalada (MW) | Extensao da concessao (dias) Novo prazo de concessao

Sa Carvalho 78 635 28 de agosto de 2026
Rosal 55 1.314 13 de dezembro de 2035
Outras @ 353 - -

M Incluindo 20 (vinte) usinas, das quais trés sdo de propriedade da CEMIG GT, uma é de propriedade da CEMIG PCH SA, trés séo de
propriedade da Horizontes Energia S.A. (subsidiaria integral da CEMIG GT) ("HORIZONTES"), e as outras sdo de propriedade de empresas
afiliadas da Fiadora. Os periodos de extensdo da concessdo, em dias, variam entre 252 (duzentos e cinquenta e dois) e 2.555 (dois mil,
quinhentos e cinquenta e cinco) dias.
A luz do grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal em relacdo a novos contratos de
concessdo ou autorizagdes (dependendo do caso), e a renovagdo de concessdes e autorizacdes
existentes, bem como das disposicdes da Lei 12.783, conforme alterada, sobre renovagdo de contratos
de concessdo de geragao, transmissdo e distribuicdo, ndo podemos garantir que: (i) novas concessdes
ou autorizacbes serdo obtidas; ou (ii) nossas concessdes ou autorizacdes atuais serdo prorrogadas em
termos semelhantes aqueles atualmente em vigor; ou, ainda, que (iii) as compensag¢des recebidas nos
eventos de ndo prorrogacdo de uma concessdo ou autorizacdo serdo o suficiente para abranger o valor
integral de nosso investimento. Caso a Fiadora ndo seja capaz de estender ou obter novas concessdes
ou autoriza¢des, pode haver um efeito material adverso em seus negdcios, nos seus resultados
operacionais e na sua condicao financeira.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Maior

Os resultados financeiros e operacionais de controladas da Fiadora, controladas em conjunto e
coligadas da Fiadora, ou das empresas nas quais o investimento da Fiadora é minoritario, ou de
empresas nas quais a Fiadora pode vir a investir no futuro, podem afetar negativamente suas
estratégias, seus resultados operacionais e suas condi¢oes financeiras.

A Fiadora detém participacdes e faz negdcios através de varias subsidiarias e investidas, incluindo
empresas com ativos nos setores de geracdo, transmissao, distribuicdo de energia e gas natural, e outros
negocios relacionados. O futuro desenvolvimento das suas subsidiarias, entidades controladas em
conjunto e coligadas, tais como a Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. (“TAESA”"), Guanhaes
Energia S.A. e Norte Energia S.A. (“NESA") poderia ter um impacto significativo em seus negdcios e
resultados operacionais. A capacidade da Fiadora de cumprir suas obrigagdes financeiras esta
correlacionada, em parte, com o fluxo de caixa e os lucros de suas subsididrias e investidas, e a
distribuicdo a Fiadora por tais empresas de lucros sob a forma de dividendos ou outros adiantamentos
ou pagamentos. Se a capacidade dessas empresas de gerar lucros e fluxos de caixa for reduzida, isso
pode causar uma reducdo de dividendos e juros sobre o capital pagos a Fiadora, o que pode ter um
efeito adverso relevante sobre os resultados das nossas operagdes e posicdo financeira.

Além disso, as investidas podem ndo atingir os resultados estimados quando foram adquiridos. O
processo de integracao de alguma empresa adquirida poderia sujeitar a empresa a certos riscos, como,
por exemplo, os seguintes: (i) despesas nao previstas; (ii) impossibilidade de integrar as atividades das
empresas adquiridas no sentido de obter as economias de escala e os ganhos de eficiéncia previstos;
(iii) possiveis atrasos relacionados a integracdo das operagdes das companbhias; (iv) exposicdo a
potenciais contingéncias; (v) acdes movidas contra a empresa adquirida desconhecidas no momento de
sua aquisicdo; (vi) licencas e responsabilidades ambientais, (vii) risco hidroldgico, (viii) operacdo e
controle do sistema de energia e (ix) reivindicacdes em geral. A Fiadora pode ndo ser bem-sucedida ao
lidar com estes ou outros riscos, ou problemas relacionados a qualquer outra operacao de aquisi¢do
futura e ser afetada negativamente pelas empresas adquiridas ou que venham a ser adquiridas.

Algumas das subsidiarias e investidas da Fiadora poderao, no futuro, celebrar acordos com credores que
possam restringir pagamentos de dividendos ou outras transferéncias de fundos para a Fiadora. Estas
subsidiarias sdo pessoas juridicas independentes. Qualquer direito que a Fiadora possa ter em relacdo
ao recebimento de ativos ou outros pagamentos em face de liquidacdo ou reorganizagdo de qualquer
subsidiaria pode ser subordinado estruturalmente a exigéncias dos credores de tal sociedade (incluindo
autoridades tributérias, credores comerciais e financiadores de tais subsidiarias). Qualquer deterioragdo
nos resultados operacionais ou nas condicdes financeiras destas subsidiarias, e quaisquer san¢des ou
penalidades impostas sobre elas, podem ter um efeito material adverso sobre os resultados operacionais
ou sobre as condicdes financeiras da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Maior
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A conclusao tardia de projetos de construcao ou a capitaliza¢ao tardia de novos investimentos em
empresas de geracao, transmissao e distribuicio da Fiadora podem afetar negativamente seus
negdcios, seus resultados operacionais e suas condi¢oes financeiras.

A Fiadora estda envolvida na construcdo e expansao de plantas, linhas de transmissdo, redes de
distribuicdo e subesta¢des, e considera regularmente outros projetos potenciais de expansdo. A
capacidade da Fiadora de concluir projetos dentro dos prazos e dos orcamentos, sem efeitos
econOmicos adversos, esta sujeita a varios riscos. Como exemplos, podemos citar:

. Podem ocorrer complica¢des nas fases de planejamento e execucédo de projetos de expansdo do
sistema elétrico e outros novos investimentos, tais como greves, atrasos por fornecedores de
materiais e servigos, atrasos em processos concorrenciais, embargos sobre o trabalho, condigbes
geoldgicas e climaticas inesperadas, incertezas politicas e ambientais, instabilidade financeira dos
Nossos parceiros, empresas contratadas ou subcontratadas.

. Desafios regulatorios ou legais que protelem a data inicial de operagdo de projetos de expansao.

. Os novos ativos podem funcionar abaixo da capacidade planejada ou o custo relacionado com a
sua operagao ou instalacdo pode ser superior ao planejado.

. Dificuldade em obter um capital de giro adequado para financiar projetos de expanséo.

. Encerramento ndo intencional dos ativos de transmissdo durante a execucdo dos projetos de
expansdo de carga pode reduzir as receitas do negécio de transmissao.

. Recusa pelo Operador Nacional do Sistema a autorizar execugao de obras na rede de transmissao,
devido a restri¢des aplicadas ao sistema elétrico.

. Demandas ambientais e/ou reivindicacdes de comunidades locais durante a construcdo de usinas
de geracao, linhas de transmisséo, linhas de distribuicao, redes de distribuicdo ou subestagdes.

Caso a Fiadora enfrente tais problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou a expansao de
sua capacidade de geracao, transmissao ou distribuicao, a Fiadora pode incorrer em aumento de custos,
ou, talvez, reducdo da rentabilidade, originalmente previstos para os projetos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade Maior

Os aumentos de energia gerados pela MMGD (micro e a mini geracdo distribuida) na area de
concessao da Fiadora podem causar um desequilibrio em seus fluxos de caixa e resultados financeiros.

As tarifas das empresas de distribuicdo no Brasil trazem inUmeros beneficios voltados a setores
especificos, subsidios que vém aumentando as taxas repassadas aos consumidores finais. No caso dos
subsidios a geragdo renovavel (através do que chamamos de Descontos TUSD/TUST), a aprovacgao da
Lei 14.300 definiu um prazo para a concessdo desses beneficios, limitando assim tais beneficios. Além
disso, o Estado de Minas Gerais (a area de concessdo da Emissora) possui outros dois fatores que
estimulam a implantagdo de projetos caraterizados como geragao distribuida (MMGD): (i) uma elevada
taxa de ICMS (impostos estaduais que afetam diretamente as tarifas finais de energia dos consumidores),
e (ii) uma grande area com grande insolacdo que beneficia a geracao de eletricidade fotovoltaica. Esses
pontos levaram a um crescimento exponencial na implantagdo de usinas fotovoltaicas na area de
concessao da Emissora.

Com a expansdo das conexdes MMGD na area de concessdo da Emissora, o consumo regulamentado
de clientes sera parcialmente fornecido por essa geracdo distribuida, em vez dos contratos de
fornecimento de energia adquiridos pela Fiadora. Isso criou um excesso de energia, acima do limite
regulatorio: 5% (cinco por cento). Existem mecanismos regulatérios que permitem aos distribuidores
trocar energia, permitindo a Emissora reduzir suas compras de energia em anos em que o0 excesso esta
acima do limite permitido, quando possivel. Além disso, a Lei 14.300 permite que os custos associados
a esse excesso sejam repassados as tarifas no ano seguinte. Apesar de tais mecanismos, as compras de
energia devem ser faturadas e o excedente é avaliado ao preco de curto prazo, tipicamente inferior aos
custos de aquisicdo. Esta diferenca pode criar um descompasso de fluxo de caixa, uma vez que a
passagem para tarifas s6 ocorre no préximo ciclo tarifario.
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Além disso, os clientes em questdo estdo usando um método de faturamento chamado ‘medicdo liquida’
(‘net metering — NEM'). Isso significa que, se a geracdo de energia de um cliente exceder suas
necessidades no local e for exportada de volta para a rede, ele recebera um crédito de conta. Este crédito
serd aplicado a sua fatura mensal a mesma taxa de venda no varejo que teriam pago pelo consumo de
energia de acordo com a sua estrutura normal de taxas. Enquanto isso beneficia o cliente reduzindo
seus custos, poderia causar um problema de fluxo de caixa para a Fiadora, pois esta efetivamente
subsidiando o excesso de energia gerado pelo cliente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Média

As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor elétrico brasileiro. Falhas
em barragens podem gerar graves impactos as comunidades afetadas e a Fiadora.

Em se tratando de barragens, existe um risco intrinseco de ruptura, sejam por fatores internos ou
externos as estruturas (como, por exemplo, a ruptura de uma barragem a montante). A gravidade e a
natureza do risco ndo sdo inteiramente previsiveis. Assim, a Fiadora esta sujeita ao risco de uma falha
em barragem que poderia ter repercussdes muito maiores do que a perda de capacidade de geracao
hidrelétrica. A falha de uma barragem pode resultar em danos econdmicos, sociais, regulatérios e
ambientais e potencial perda de vidas humanas nas comunidades existentes a jusante de barragens, o
que poderia resultar em um efeito adverso significativo na imagem, negécios, resultados operacionais
e condicdo financeira da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Média

A Fiadora esta sujeita a restricoes em sua capacidade de fazer investimentos de capital e de
contratar dividas, o que poderia afetar adversamente seu negécio, seus resultados operacionais e
sua condicao financeira.

A capacidade da Fiadora de realizar o seu programa de investimentos de capital depende de varios
fatores, incluindo a sua capacidade de cobrar tarifas adequadas pelos servigos oferecidos, o acesso aos
mercados de capitais nacionais e internacionais e varios fatores operacionais e de outros tipos. Além
disso, seus planos para expandir a capacidade de geracdo e transmissdo estdo sujeitos a conformidade
com os processos de licitagdo competitivos. Estes processos de licitagdo sdo regidos pela Lei n°® 13.303,
de 30 de junho de 2016 (“Lei das Estatais”).

Com relacdo aos empréstimos de terceiros: (i) na qualidade de companhia estatal, a Fiadora esta sujeita
aregras e limites atinentes ao nivel de crédito aplicavel ao setor publico, incluindo normas estabelecidas
pelo CMN e pelo Banco Central do Brasil; e (ii) a Fiadora esta sujeita a regras e limites estabelecidos pela
ANEEL que regulamenta o endividamento para empresas no setor energético. Além disso, como uma
empresa estatal, a Fiadora sé pode se financiar com empréstimos de bancos comerciais locais se tal
divida for garantida por recebiveis, ou com fundos de bancos federais em transacdes com o objetivo de
refinanciar obrigac¢des financeiras contratadas com entidades do sistema financeiro brasileiro.

Além disso, a Fiadora esta sujeita a certas condi¢des contratuais estipuladas em instrumentos de
divida existentes, e pode contratar novos empréstimos que contenham estipula¢des restritivas ou
cladusulas semelhantes que possam restringir a sua flexibilidade operacional. Essas restricdes podem
também afetar a capacidade da Fiadora de obter novos empréstimos necessarios para financiar suas
atividades e estratégia de crescimento, e para fazer frente as obrigacdes financeiras a vencer, o que
pode afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com suas obrigacdes financeiras. A
Fiadora possui contratos de financiamento e outras obrigacdes de divida que contém clausulas
financeiras restritivas (covenants), incluindo debéntures emitidas no mercado local e Eurobonds no
mercado internacional.

Em 31 de dezembro de 2023, a Fiadora detinha R$ 9.196.151.000,00 (nove bilh&es, cento e noventa e
seis milhdes, cento e cinquenta e um mil reais) de empréstimos e debéntures com clausulas restritivas,
e qualquer eventual violacdo pode ter graves consequéncias negativas para nds. Veja o item abaixo
“Temos um endividamento considerdvel e estamos expostos a limitacbes de liquidez — fator que pode
tornar mais dificil a obtencdo de financiamentos para os investimentos planejados, e pode impactar
negativamente nossas condicbes financeiras e nossos resultados operacionais
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Se, por exemplo, rompermos um covenant sob as Notas Seniores de 9,25% (nove inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) da CEMIG GT com vencimento em dezembro de 2024 (‘Eurobonds’), a Fiadora
estaria sujeita a um aumento de juros ou a antecipacdo de certas dividas como resultado de clausulas
de inadimplemento cruzado (cross-default) sob certas condi¢des dos nossos contratos de divida. Da
mesma forma, se a Fiadora violar uma clausula financeira restritiva (covenant), os debenturistas podem
acelerar o vencimento da divida em uma reunido organizada pelo agente fiduciario, a menos que 75%
(setenta e cinco por cento) dos debenturistas decidam o contrario.

A antecipacdo dos vencimentos de dividas da Fiadora poderia ter um efeito adverso significativo sobre
sua situacao financeira e poderia desencadear clausulas de inadimplemento cruzado (cross-default) em
outros instrumentos financeiros. No caso de uma inadimpléncia e antecipacdo de divida, seus ativos e
fluxo de caixa podem néo ser suficientes para quitar completamente as dividas ou cumprir com os
servicos de tal divida. No passado, em certas ocasides, a Fiadora ndo conseguiu cumprir certas clausulas
financeiras restritivas (covenants) que tinham condi¢oes mais restritivas do que as atualmente vigentes.
Foram obtidos waivers de credores com relacao a tais descumprimentos, mas nenhuma garantia pode
ser dada de que seremos bem-sucedidos em obter algum waiver no futuro.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Média

A Fiadora possui endividamento consideravel e esta exposta a limitacoes de liquidez — fator que
pode tornar mais dificil a obtencao de financiamentos para os investimentos planejados, e pode
impactar negativamente sua condicao financeira e seus resultados operacionais.

A fim de financiar os investimentos de capital necessarios para fazer frente aos seus objetivos de crescimento
de longo prazo, a Fiadora é garantidora em montante substancial. Em 31 de dezembro de 2023, o total de
empréstimos e debéntures da Fiadora foi de R$ 9.831.139.000,00 (nove bilhGes, oitocentos e trinta e um
milhdes, cento e trinta e nove mil reais), representando uma diminuigdo de 7,07% (sete inteiros e sete
centésimos por cento) em relagdo ao saldo dos empréstimos e debéntures (circulante e ndo circulante) de
R$ 10.579.498.000,00 (dez bilhdes, quinhentos e setenta e nove milhdes, quatrocentos e noventa e oito mil
reais), em 31 de dezembro de 2022. Em 31 de dezembro de 2023, 61,60% (sessenta e um inteiros e sessenta
centésimos por cento) do saldo de empréstimos e debéntures da Fiadora, que perfazem R$ 5.246.309 mil,
tém vencimentos entre os préximos dois anos. A fim de fazer frente aos nossos objetivos de crescimento,
manter nossa capacidade de financiar nossas opera¢des e cumprir com os vencimentos de nossa divida,
necessitaremos levantar capital na forma de divida de diversas fontes de financiamento. Para honrar sua
divida, ap6s cumprir as metas de investimentos de capital, a Fiadora se baseou em uma combinagao de: fluxo
de caixa de suas operacgdes; alienagao de ativos; utilizacdo das suas linhas de crédito disponiveis; seu saldo
de caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo; e a contratacdo de endividamento adicional.

Qualquer reducdo adicional das suas classificagdes de crédito pode ter consequéncias adversas sobre a
capacidade de a Fiadora obter financiamento ou pode gerar impactos sobre os custos de financiamento,
também aumentando a dificuldade ou o custo do refinanciamento das obrigacdes que estejam
vencendo. Se, por qualquer razdo, a Fiadora e/ou suas subsidiarias encontrarem dificuldades ao acessar
financiamentos, isso pode prejudicar a capacidade de realizar os investimentos de capital nos montantes
necessarios para manter o atual nivel de investimentos ou as metas de longo prazo, podendo prejudicar,
ainda, a capacidade de cumprir pontualmente os pagamentos das obriga¢des de amortizagdo do
principal e dos juros frente aos credores. A reducdo dos investimentos de capital da Fiadora ou a venda
de ativos pode afetar significativamente os resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Média

A reducao na classificacao (rating) de risco de crédito ou nas classificagoes de crédito soberano
do Brasil para a Fiadora pode afetar adversamente a disponibilidade de novos financiamentos e
aumentar o seu custo de capital.

As agéncias de classificacdo de risco de crédito Standard e Poor's, Moody's e Fitch Ratings atribuem
uma classificacdo a Fiadora e seus titulos de divida no Brasil, e uma classificagdo para a Fiadora em
ambito global. Os ratings refletem, entre outros fatores: a perspectiva para o setor energético brasileiro;
as condigdes hidricas do Brasil; a conjuntura politica e econdmica; risco pais; e a nota de classificagdo de
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risco e perspectivas para o acionista controlador da Fiadora, o Estado de Minas Gerais. Caso tais ratings
sejam rebaixados devido a fatores externos, ou ao desempenho operacional ou a altos niveis de
endividamento da Fiadora, seu custo de capital pode aumentar e afetar negativamente a sua capacidade
de cumprir os covenants financeiros existentes nos instrumentos que regulam sua divida. Além disso, os
resultados operacionais ou financeiros da Fiadora, assim como a disponibilidade de financiamentos no
futuro, podem ser adversamente impactados. Ademais, provaveis rebaixamentos nos ratings soberanos
brasileiros podem afetar adversamente a percepcdo de risco em relacdo a valores mobiliarios de
emissores brasileiros e, como resultado, aumentar o custo de quaisquer emissdes futuras de titulos de
divida. Quaisquer reducbes em ratings da Fiadora ou nos ratings soberanos do Brasil podem afetar
adversamente os resultados operacionais e financeiros da Fiadora, bem como seu futuro acesso a
financiamentos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Média

O impacto do conflito militar em curso entre a Rissia e a Ucrania, ou qualquer alastramento do
conflito, pode ter um efeito adverso significativo na economia global, em determinados precgos
de materiais e de commodities, e potencialmente no negdcio da Fiadora.

Os mercados globais estdo atualmente operando em um periodo de incerteza econdmica, volatilidade
e rupturas a medida que o conflito militar entre a Russia e a Ucrania se desenrola. Esse conflito militar e
o efeito das sang¢des econémicas dele resultantes impostas a Russia e a certos cidaddos e empresas
russos poderiam, bem como a resposta potencial da Russia a san¢bes atualmente impostas, ou
quaisquer san¢des futuras, podem ter um efeito negativo na economia global e sdo altamente incertos
e dificeis de prever. Em consequéncia disso, muitas entidades fora da regido podem ser afetadas
negativamente pelo aumento dos precos de commodities como petroleo, gas e trigo, ou por uma
potencial desaceleracdo da economia global. A ocorréncia de interrupcdes em larga escala sobre
empresas pode originar questdes de liquidez para certas entidades e pode também ter impactos
consequentes na qualidade do crédito de alguns fornecedores. Na data deste relatério anual, embora
nao estejamos diretamente envolvidos na regido e, por conseguinte, tenhamos uma limitada exposicao
a Russia e a Ucrania, tendo em conta as incertezas que circundam os impactos do conflito sobre a
economia global, ndo nos é possivel estimar a extensdo dos seus potenciais efeitos nos nossos negdcios,
situagdo financeira ou resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Menor

4.1.4. Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel,
e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipdtese de faléncia ou liquidacdo (ou
procedimento similar) da Emissora, os Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da
Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento
ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia ou liquidagdo (ou procedimento similar). Nos
casos acima indicados, ndo ha garantia de que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte
dos seus créditos. Adicionalmente, as Debéntures contam com garantia fidejussoéria. Ndo ha garantia de
que o patriménio dos Fiadores serad suficiente para que os Debenturistas recebam a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Menor / Materialidade Maior

48



5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Eventos Data” @

Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM
1. Divulgagdo do Aviso ao Mercado 21/02/2025

Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e da Lamina

2. Inicio das Apresentacdes para Potenciais Investidores (Roadshow) 24/02/2025

Divulgagdo de Comunicado ao Mercado sobre a reapresentagdo da Lamina
3. < - 27/02/2025
Reapresenta¢do da Lamina

4. Inicio do Periodo de Reserva 28/02/2025
5. Encerramento do Periodo de Reserva 13/03/2025
6. Procedimento de Bookbuilding 14/03/2025
7. Dlvulgagaq dg Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento 17/03/2025
de Bookbuilding
Concessdo do Registro Automatico da Oferta pela CVM
8. Divulgagdo do Anuncio de Inicio 17/03/2025
Disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo
9. Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures 18/03/2025

Em até 180 (cento e oitenta)
10. Data Maxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento dias apds a divulgagdo do
Anuncio de Inicio

) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensdes, antecipagdes ou
prorrogacdes e a critério da Emissora e dos Coordenadores. Nos termos do artigo 67, §2° da Resolugdo CVM 160, a
modificagdo do cronograma de distribui¢do ndo depende de prévia aprovacdo da CVM.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da
CVM, da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolucdo CVM 160.

Para mais informagdes sobre a forma e condi¢des para manifestacdo dos Investidores interessados, a
distribuicdo junto aos Investidores e subscricdo e integralizagdo das Debéntures, leia a secdo “9.1.3.
Plano de Distribuicéo da Oferta” na pagina 68 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM 160, na hipdtese em que se verifique, enquanto a Oferta
estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanca relevante nas informagdes contidas neste
Prospecto Definitivo, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo
ou anterior ndo considerado no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribui¢do da 129 (Décima
Segunda) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Fidejusséria Adicional, em 2 (Duas) Séries, sob o Rito de Registro Automdtico, da Cemig
Distribuicdo S.A." ("Prospecto Preliminar” e, em conjunto com o Prospecto Definitivo, os “Prospectos”),
de que se tome conhecimento e que seja relevante para a decisdo de investimento, a Emissora e os
Coordenadores suspenderao a Oferta imediatamente até que se proceda: (i) a devida divulgagédo ao
publico da modificagdo da Oferta; (ii) a complementagdo do Prospecto; (iii) a atualizagdo das laminas da
Oferta; e (iv) a atualizacdo dos demais documentos da Oferta conforme aplicavel. Para mais informacdes
sobre a forma como serd dada divulgacdo a quaisquer anincios relacionados a Oferta, inclusive
procedimentos relacionados a uma eventual revogacdo da aceitacdo da Oferta e devolugéo e reembolso
aos investidores, se for o caso, leia a secdo “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos
artigos 70 e 71 da resolucdo a respeito da eventual modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta” na
pagina 51 deste Prospecto.

Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolucdo CVM 160,
deverdo ser divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, conforme demonstrado no
cronograma apresentado acima, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
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Coordenadores, da B3 e da CVM (“Meios de Divulgagao”), os seguintes documentos: (i) o aviso ao
mercado da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 57 da Resolucdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”), de
forma a conferir ampla divulgacdo a Oferta e ao requerimento de registro automatico da Oferta; (ii) o
anuncio de inicio da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 59, Il, da Resolugdo CVM 160 (“Antncio de
Inicio”), de forma a divulgar o inicio do periodo de distribuicdo das Debéntures; e (iii) o anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160 (“Antncio de
Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da Oferta e a distribuicdo das Debéntures.
Adicionalmente, tendo em vista o publico-alvo da Oferta composto exclusivamente por Investidores
Qualificados, nos termos dos artigos 9° e 23 da Resolugdo CVM 160, a Oferta contard com a
apresentacdo de prospecto e lamina, conforme previsto na Resolugdo CVM 160, a serem divulgados
com destaque e sem restricbes de acesso nos Meios de Divulgacao, sendo certo que a CVM néo realizou
analise dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condicdes, observadas as restricdes de
negociagao atinentes a Oferta previstas na Resolu¢do CVM 160 e na Escritura.

Na hipotese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogagdo da Oferta, o cronograma podera
ser alterado. Para mais informacées sobre modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento
ou revogacdo da Oferta, leia a secdo “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70
e 71 da resolucgdo a respeito da eventual modificacéo, suspenséo e cancelamento da Oferta” na pagina 51
deste Prospecto.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia dos titulos

Pelo fato de a Oferta seguir o rito de registro automatico de distribuicdo previsto na Resolugdo CVM
160, destinada apenas a Investidores Qualificados, as Debéntures somente poderdo ser negociadas com
investidores que ndo sejam considerados Investidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses
da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160.

6.2. Declaracio em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES DA OFERTA NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (1)
NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAGAO OU QUE
NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (Il) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM
RELAGAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO;
E/OU (lll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR
PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 21 deste Prospecto, bem como
a secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora antes de aceitar a Oferta.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolucao a respeito da
eventual modificacao da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de
modificacdo da Oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias
cabiveis; ou (iii) caso a situacdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir
requerimento de revogacao da Oferta.

No caso da presente Oferta, por estar submetida ao rito de registro automatico de distribuicdo, a
modificacdo da Oferta ndo depende de aprovacdo prévia da CVM, nos termos do §2° do artigo 67 da
Resolucao CVM 160.

Adicionalmente, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores,
juizo que devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com a Emissora, ou para rendncia a
condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora. Nestas hipoteses, é obrigatdria a comunicagdo da
modificacdo a CVM.

O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Sendo deferida a modificacdo, a CVM pode, uma
Unica vez, por sua propria iniciativa ou a requerimento do Coordenador Lider, prorrogar o prazo de
distribuicdo da oferta por até 90 (noventa) dias.

A modificagdo da Oferta deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta e os Coordenadores e os Participantes Especiais devem se certificar de que
os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de aceitagao
da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas condi¢des. Nessa hipdtese, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da
modificacdo efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacado passivel de comprovacao, para que informem, até as 16:00 horas do 5° (quinto)
dia util subsequente a data de recebimento da comunicagao, eventual decisdo de desistir de sua adesado
a Oferta, presumida a manutencao da adesao em caso de siléncio.
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Quaisquer comunicados ao mercado relativos a alteracdo das circunstancias, modificagdo, suspenséo ou
revogacao da Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160, nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais
(sendo aceita a remissdo a pagina do Coordenador Lider que contenha as divulgacdes), da CVM e da
B3, nos enderecos abaixo indicados:

Emissora

Website: https://ri.cemig.com.br/ (neste website, clicar em > informag6es financeiras > Debéntures >
Cemig D).

Coordenador Lider

Website: www.xpi.com.br (neste website, na aba “Produtos e Servicos”, clicar em “Ofertas publicas”, em
seguida clicar em "Debéntures Cemig D - Oferta Publica de Distribuicdo 122 (Décima Segunda) Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria
Adicional, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Cemig
Distribuicdo S.A." e, entdo, clicar no documento desejado).

ABC

Website: https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais-dcm/
ofertas-de-renda-fixa/ (neste website pesquisar por “Cemig Distribuicdo S.A. - 122 Emissdo de
Debéntures” e entdo, localizar o documento desejado).

Itai BBA

Website: www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website acessar “CEMIG", depois “2025" e,
em seguida, "Emissdo Debéntures da Cemig Distribuicdo S.A.", e entdo clicar no documento desejado).

CVM

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (em tal pagina, no campo “Principais Consultas”, acessar "Ofertas
Publicas”, em seguida, acessar “"Ofertas Publicas de Distribuicdo”, entdo, clicar em “Ofertas Registradas”,
selecionar o ano “2024", clicar na linha "Debéntures” e "Cemig Distribuicdo S.A." e, entdo, localizar o
documento desejado).

B3

Website: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/
ofertas-em-andamento/ (em tal pagina, acessar "Ofertas em andamento”, depois clicar "Empresas” e
"Cemig Distribuicdo S.A." e, entdo, localizar o documento desejado).
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em acgoes, incluir as informacoes dos itens
6 e 9 do Anexo A, quando aplicaveis

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis ou permutaveis em acdes da Emissora.
7.2. Eventuais condicoes a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo das Debéntures somente terad inicio apds observar cumulativamente as
seguintes condicdes: (i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgagdo do Anuincio de Inicio
e do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacao. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos
de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resilicgdo do Contrato de Distribui¢do, nos termos la
previstos. O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigagdes assumidos
no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condicdes Precedentes,
previstas no Contrato de Distribuicdo e na Secdo "9.1.2. Condicbes Precedentes do Contrato de
Distribuicdo”, na pagina 62 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacao da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos e a descricao
destes investidores

A Oferta é destinada, exclusivamente, a Investidores Qualificados, conforme descricdo constante da
Secdo “2.3. Identificaco do publico-alvo" na pagina 1 deste Prospecto.

7.4. Autorizagoes societarias necessarias a emissao ou distribuicao dos titulos, identificando os
orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em que foi aprovada a operacao

A Escritura foi celebrada de acordo com a deliberacdo do Conselho de Administracdo da Emissora
tomada em reunido do Conselho de Administracao da Emissora, realizada em 20 de fevereiro de 2025,
cuja ata foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG") em 26
de fevereiro de 2025, sob o n°® 12541998, e publicada no jornal “O Tempo” (“Jornal de Publicacdo” e
“RCA da Emissora”, respectivamente) nas edi¢des impressa e digital do dia 7 de margo de 2025, na qual
foram deliberadas: (i) a aprovagdo da Emissdo e da Oferta, bem como de seus termos e condicdes; e
(ii) a autorizacdo a Diretoria Executiva da Companhia para praticar todos os atos e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissao e a Oferta, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a Escritura, tudo
em conformidade com o disposto no artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por A¢des.

A Fianca foi aprovada pelo Conselho de Administragdo da Fiadora em reunido realizada em 20 de
fevereiro de 2025 ("RCA da Fiadora” e, em conjunto com a RCA da Emissdo, as "Aprovacoes
Societarias”), conforme previsto na alinea “d” do artigo 18 de seu Estatuto Social, cuja ata foi
devidamente arquivada na JUCEMG em 26 de fevereiro de 2025, sob o n°® 12541997, e publicada no
Jornal de Publicagdo nas edi¢des impressa e digital do dia 7 de margo de 2025.

7.5. Regime de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser realizada por meio da Oferta, a qual foi
registrada na CVM sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), da
Resolucdo CVM 160, bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, com a
intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, sob o regime de garantia
firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures (sem considerar as Debéntures emitidas pelo
exercicio da Op¢do de Lote Adicional, as quais serdo colocadas pelos Coordenadores sob o regime de
melhores esforcos de colocacgdo), a ser prestada na proporcdo cabivel a cada Coordenador, de forma
individual e ndo solidaria, conforme detalhado no ambito do Contrato de Distribuicdo, observados,
ainda, o cumprimento as Condicdes Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo e demais
termos e condi¢des descritos no referido instrumento.

A distribuicdo das Debéntures contou com a participagdo das seguintes instituicbes financeiras
autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para participar da Oferta na
qualidade de participante especial, escolhidas a exclusivo critério dos Coordenadores, exclusivamente
para o recebimento de ordens, por meio da celebragdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo
entre o Coordenador Lider e as respectivas instituicdes financeiras contratadas: (i) AGORA CORRETORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 74.014.747/0001-35; (ii) BANCO
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ANDBANK (BRASIL) S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 48.795.256/0001-69; (iii) ATIVA INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE TiTULOS, CAMBIO E VALORES, inscrita no CNPJ sob o n° 33.775.974/0001-04; (iv) BB-
BANCO DE INVESTIMENTO S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 24.933.830/0001-30; (v) BANCO BRADESCO
S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 60.746.948/0001-12; (vi) BANCO BTG PACTUAL S.A., inscrito no CNPJ sob
0 n° 30.306.294/0001-45; (vii) BANCO DAYCOVAL S.A,, inscrito no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90;
(viii) RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ
sob o n°89.960.090/0001-76; (ix) SAFRA WEALTH DTV MOB LTDA, inscrita no CNPJ sob o
n° 01.638.542/0001-57; (x) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A, inscrito no CNPJ sob o
n° 90.400.888/0001-42; e (xi) UNICRED DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
inscrita no CNPJ sob o n° 53.899.051/0001-63 (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os
Coordenadores, “Instituicoes Participantes da Oferta”), conforme procedimentos previstos na
Resolucao CVM 160.

7.6. Dinamica de coleta de inten¢6es de investimento e determinacao do preco ou taxa

Observados os termos do artigo 3° da Resolu¢do CVM 160 e nos termos do Contrato de Distribuicao, sera
adotado o procedimento de coleta de inten¢Ses de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem
lotes minimos ou maximos, por meio do qual foram definidos (i) as taxas finais da Remuneracao; (ii) a
quantidade de Debéntures alocada em cada Série; e (iii) o Valor Total da Emissdo, em razdo do exercicio
total da opcéo de lote adicional, de forma que a quantidade de Debéntures objeto da Oferta foi aumentada
em 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, a exclusivo critério da
Emissora, sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de modificacdo dos termos da Oferta, na
forma do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Opcao de Lote Adicional” e “Procedimento de Bookbuilding",
respectivamente). Para fins de esclarecimento, em atendimento ao paragrafo 3°, do artigo 61 da Resolugéo
CVM 160, foram levadas em consideragao para determinacdo da Remuneracao das Debéntures de cada série
as intencdes de investimento apresentadas por Investidores Qualificados.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do “Primeiro Aditamento e
Consolidacdo ao Instrumento Particular de Escritura da 129 (Décima Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em 2
(Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automadtico, da Cemig Distribuicdo S.A.",
celebrado entre as Partes em 17 de marco de 2025 (“Aditamento Bookbuilding"), o qual deverd ser
arquivado na JUCEMG, e no Cartério de RTD, nos termos da Escritura, sem necessidade de qualquer
aprovacgao societaria adicional da Emissora e da Fiadora e sem necessidade de aprovagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas.

No Procedimento de Bookbuilding, para a apuragdo das taxas finais da Remuneragao, foram atendidos
os Documentos de Subscricdo e as Ordens de Investimento realizados pelos Investidores, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, que indicaram as menores taxas de Remuneragao,
adicionando-se os Documentos de Subscri¢do e as Ordens de Investimento realizados por Investidores
que indicaram taxas imediatamente superiores (observada a taxa-teto da respectiva Série), até que fosse
atingida a taxa final da Remuneracdo da respectiva Série, que é a taxa fixada para a Remuneracdo da
respectiva Série aplicavel a todos os Investidores (“Procedimento de Precificacdao”). Os Documentos
de Subscricdo e as Ordens de Investimento cancelados, por qualquer motivo, foram desconsiderados
no referido Procedimento de Precificacdo.

Os critérios objetivos que presidiram a fixacdo das taxas finais da Remuneragéo de cada Série, no ambito
do Procedimento de Bookbuilding foram os descritos a seguir: (i) foi estabelecida a taxa-teto para a
Remuneracdo das Debéntures de cada Série, a qual foi divulgada ao mercado por meio da lamina da
Oferta e do Prospecto Preliminar; (ii) os Investidores puderam indicar, nos respectivos Documentos de
Subscri¢do e Ordens de Investimento, conforme o caso, determinada taxa minima para a Remuneracao
das Debéntures da respectiva Série que aceitaram auferir, com relacdo as Debéntures da respectiva Série
que desejaram subscrever, desde que tal taxa minima nado fosse superior a taxa-teto das Debéntures da
Série em questao, sob pena de cancelamento do Documento de Subscricdo ou Ordem de Investimento,
conforme o caso; e (iii) foram consideradas as intengdes de investimento realizadas pelos Investidores,
inclusive aqueles que foram considerados Pessoas Vinculadas, que indicaram a menor taxa para a
Remuneracdo das Debéntures para a respectiva Série.
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Na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding das Debéntures, os Investidores Profissionais
interessados na subscricdo das Debéntures puderam enviar Ordem de Investimento aos Coordenadores
indicando a quantidade das Debéntures de cada uma das Séries que desejaram subscrever.

Como nao houve excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas,
foi admitida a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta até o percentual maximo de 100% (cem por
cento).

Como, na data do Procedimento de Bookbuilding, foi verificado que o total de Debéntures objeto dos
Documentos de Subscricdo e das Ordens de Investimento recebidos pelas Instituicdes Participantes da Oferta
excedeu o Valor Total da Emissdo, observado o Sistema de Vasos Comunicantes: (i) foram integralmente
atendidos todos os Documentos de Subscri¢do e as Ordens de Investimentos, que indicaram taxa inferior a
taxa definida no Procedimento de Bookbuilding; e (ii) houve rateio operacionalizado pelos Coordenadores
de forma proporcional ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Documentos de Subscri¢do e
Ordens de Investimentos recebidos e admitidos, que indicaram taxa igual a taxa definida no Procedimento
de Bookbuilding, ndo tendo sido consideradas fragbes de Debéntures, sendo certo que o eventual
arredondamento foi realizado para baixo até o nimero inteiro.

O resultado do rateio foi informado a cada Investidor Qualificado, pela respectiva Instituicdo Participante
da Oferta, apds o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco eletronico ou telefone
indicado no Documento de Subscricdo ou na Ordem de Investimento ou por qualquer outro meio
previamente acordado entre as partes.

As Debéntures foram distribuidas entre as Séries por meio da estrutura do Sistema de Vasos
Comunicantes.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em 17 de marco de 2025, por meio de
comunicado ao mercado nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 61, §4° da Resolugdo CVM 160.

Foi recomendado aos Investidores que (i) lessem cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no
Documento de Subscri¢do e/ou ha Ordem de Investimento, conforme o caso, em especial os procedimentos
relativos a liquidacdo da Oferta, a Escritura e as informacdes constantes no Prospecto Preliminar e na lamina
da Oferta, especialmente na secdo “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a
Oferta esta exposta; e (ii) entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia,
antes de realizar o seu Documento de Subscri¢cdo ou sua Ordem de Investimento, conforme o caso, para que
verificassem os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para cadastro do
Investidor e efetivacdo do Documento de Subscrigdgo ou Ordem de Investimento, incluindo, sem limitacdo,
prazos estabelecidos para a realizagdo do Documento de Subscricdo ou da Ordem de Investimento e
eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido.

7.7. Admissao a negociacao em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdio das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da B3; (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento das
Debéntures liquidados financeiramente por meio da B3; e (iii) custodia eletrénica na B3.

7.8. Formador de mercado

Os Coordenadores recomendaram a Emissora a contratagdo de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios para realizacdo da atividade de formador de mercado para as
Debéntures, nos termos da Resolucdo da CVM n® 133, de 10 de junho de 2022. No entanto, a Emissora
optou por ndo contratar formador de mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao

Nao foi constituido fundo de amortizacdo, fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacdo de precos para as Debéntures.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Somente Investidores Qualificados podem participar da Oferta.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do
seu grupo econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econémico.

8.1.1. Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, e de eventual
relacionamento comercial no curso ordinario dos negocios, observado o disposto abaixo, o
Coordenador Lider ndo mantém quaisquer tipos de relagdes societdrias ou ligacdes contratuais
relevantes com a Emissora e/ou sociedades do seu grupo econdmico.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter outros relacionamentos comerciais com a
Emissora e sociedades do seu grupo econdmico, oferecendo seus produtos e/ou servicos no
assessoramento para realizacdo de investimentos, fusdes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer
outras operacdes de banco de investimento, podendo a Emissora e/ou sociedades do seu grupo
econdmico virem a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a condugao
das atividades da Emissora e/ou de sociedades do seu grupo econdmico, observados os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo da Emissora e/ou de sociedades do seu
grupo econdémico.

O Coordenador lider esta atuando como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo da 102
(décima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria, com
garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico, da CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. (CNPJ n°® 06.981.176/0001-58), no valor inicial
de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), com vencimento em 15 de marco de 2030 e
remuneracdo a ser definida em procedimento de bookbuilding (“Oferta Cemig GT"). O aviso ao mercado
da Oferta Cemig GT foi divulgado em 21 de fevereiro de 2025 e a oferta encontra-se, nesta data, a
mercado. Pelos servicos prestados no ambito da Oferta Cemig GT, o Coordenador Lider recebera
determinada remuneracao conforme descrita nos documentos da referida oferta.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econdmico participaram, nos Ultimos 12 (doze)
meses, das seguintes ofertas publicas de valores mobilidrios de emissao da Emissora e/ou de sociedades
do seu grupo econOmico:

) O Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo da
112 (décima primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, na forma de fianga, outorgada
pela Fiadora, em 2 (duas) séries, da Emissora, no valor total de R$ 2.500.000.000,00 (dois
bilhdes e quinhentos milhdes de reais), com vencimento em 15 de setembro de 2031 (12
série) e em 15 de setembro de 2036 (22 série) e com remuneracdo de 100% da variacdo
acumulada da Taxa DI + spread de 0,55% a.a. (12 série), e de IPCA + 6,5769% a.a. (22 série).
A referida oferta teve inicio em 26 de setembro de 2024, conforme anuncio de inicio
divulgado na mesma data, e encerrou em 27 de setembro de 2024, conforme andncio de
encerramento divulgado na mesma data, sendo certo que o Coordenador Lider recebeu,
aproximadamente, R$ 26,97 milhdes a titulo de comissionamento pela coordenagédo,
estruturacdo e distribuicdo da referida oferta; e

. O Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo da
152 (décima quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie
quirografaria, em 2 (duas) séries, da TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA
S.A. (CNPJ n° 07.859.971/0001-30) (sociedade do grupo econédmico da Emissora) (“Taesa"),
no valor total de R$ 1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos milhdes reais), com
vencimento em 15 de marco de 2029 (12 série) e em 15 de margo de 2034 (22 série) e com
remuneracdo de 100% da variagdo acumulada da Taxa DI + spread de 0,63% a.a. (12 série),
e de IPCA + 5,8438% a.a. (22 série). A referida oferta teve inicio em 17 de abril de 2024,
conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 23 de abril de 2024,
conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data, sendo certo que o
Coordenador Lider recebeu, aproximadamente, R$ 1503 milhdes a titulo de
comissionamento pela coordenacao, estruturacdo e distribuicdo da referida oferta.

56



Ademais, o Coordenador Lider presta servicos de formador de mercado sobre determinados ativos de
emissdo da Taesa e da JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA S.A. (CNPJ n°® 26.617.923/0001-
80) (sociedade do grupo econémico da Emissora), tendo recebido, nos ultimos 12 (doze) meses, o valor
total de, aproximadamente, R$ 387 mil em contrapartida aos servicos de formador de mercado no
ambito dos referidos ativos.

Adicionalmente, o Coordenador Lider e/ou sociedades do seu conglomerado econdmico, diretamente
ou através de fundos de investimento geridos e administrados por tais sociedades, detinham, em
fevereiro de 2025, em sua carteira proprietaria, o montante aproximado de R$ 10,8 milhGes em titulos
e valores mobilidrios de emissdo e/ou devidos pela Emissora e/ou por sociedades de seu
conglomerado econémico.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no item “9.2 -
Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta” da secdo “9 — Contrato de Distribuicao
de Valores Mobiliarios”, ndo ha qualquer outra remuneracao a ser paga, pela Emissora e/ou pela Fiadora
ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negocios,
a Emissora e/ou sociedades do seu grupo econdmico ndo possuem qualquer outro relacionamento
relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econdmico. Nao existe relacionamento
societario ou relagdo de exclusividade na prestagao dos servigos entre o Coordenador Lider e a Emissora.
Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer
relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e,
além das informagdes prestadas acima e pelo relacionamento referente a presente Oferta, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e/ou sociedades do seu grupo econdmico
com o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico. Por esta razdo, ndo foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

8.1.2. Relacionamento entre a Emissora e o ABC

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negocios, o ABC ndo mantém quaisquer tipos de relagdes societarias ou
ligagbes contratuais relevantes com a Emissora e/ou sociedades do seu grupo econdmico.

N&do obstante, o ABC poderd no futuro ter outros relacionamentos comerciais com a Emissora e
sociedades do seu grupo econdmico, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para
realizacdo de investimentos, fusdes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de
banco de investimento, podendo a Emissora e/ou sociedades do seu grupo econémico virem a contratar
com o ABC ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servi¢os
de banco de investimento necessarias a conducao das atividades da Emissora e/ou de sociedades do
seu grupo econdmico, observados os requisitos legais e regulamentares aplicdveis no que concerne a
contratacdo da Emissora e/ou de sociedades do seu grupo econémico.

O ABC esta atuando como coordenador da Oferta Cemig GT. O aviso ao mercado da Oferta Cemig GT
foi divulgado em 21 de fevereiro de 2025 e a oferta encontra-se, nesta data, a mercado. Pelos servigos
prestados no ambito da Oferta Cemig GT, o ABC recebera determinada remuneragdo conforme descrita
nos documentos da referida oferta.

O ABC e/ou sociedades de seu grupo econémico, participou, nos Ultimos 12 (doze) meses, de ofertas
publicas ou privadas de valores mobiliarios ou operacées bilaterais de emissdo da Emissora e/ou de
sociedades do seu grupo econémico, conforme abaixo:

. Carta Fianca celebrada em 27 de maio de 2019 e com vencimento em 05 de fevereiro de 2024,

no montante de R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) e taxa efetiva de 2,30%
(dois inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano. Tal operagdo ndo conta com garantia; e
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. 112 (décima primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirograféaria, com garantia fidejusséria adicional da Fiadora, em 2 (duas) séries, para distribuicdo
publica, sob o rito de registro automatico, da Companhia, emitidas em 15 de setembro de 2024,
no montante de R$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais). A primeira série
possui taxa de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de spread de 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, e
vencimento em 15 de setembro de 2031; e a segunda série possui taxa de 6,5769% (seis inteiros
e cinco mil setecentos e sessenta e nove décimos de milésimos por cento) ao ano, e vencimento
em 15 de setembro de 2036.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no item “9.2 -
Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta” da secdo "9 — Contrato de Distribuicdo
de Valores Mobiliarios”, ndo ha qualquer outra remuneracéo a ser paga, pela Emissora e/ou pela Fiadora
ao ABC ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios,
a Emissora e/ou sociedades do seu grupo econdmico ndo possuem qualquer outro relacionamento
relevante com o ABC ou seu conglomerado econémico. Nao existe relacionamento societario ou relacao
de exclusividade na prestacdo dos servicos entre o ABC e a Emissora. Por fim, as partes declaram, na
data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagao entre si
que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e, além das informagdes prestadas
acima e pelo relacionamento referente a presente Oferta, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a Emissora e/ou sociedades do seu grupo econdémico com o ABC e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou
mitigar conflitos de interesses.

8.1.3. Relacionamento entre a Emissora e o Itai BBA

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e seu conglomerado econdmico (o qual inclui, dentre outros,
o Itati BBA) possuem relacionamento com a Emissora e a Fiadora, conforme descrito abaixo:

e Operacdes de crédito:

o R$ 464 milhdes em debéntures vincendas entre maio e junho de 2026.

o R$ 62 milhdes em contratos de energia de com a comercializadora.

o 04 cartdes de crédito com limites R$ 440mil ao total

Produto Abertura Vencimento Contratacao
C:chi’tge Agosto de 2012 Marco de 2025 | Cartdo de crédito . 12.055.813/0001-68
Cartdo de . . - L
crédito Maio de 2016 Maio de 2025 Cartao de crédito - 12.055.813/0001-68
Ci::;?tge Maio de 2016 Maio de 2025 | Cartdo de crédito - 12.055.813/0001-68
Ci:;?t:e Marco de 2023 Marco de 2031 | Cartdo de crédito - 17.386.194/0001-08
Contrato de Novembro de 2022 Janeiro de 2026 Contrato de - 17.155.730/0001-64
energla energla
Contrato de Marco de 2024 Janeiro de 2026 Contrato de - 17.155.730/0001-64
energla energla
Contrato de Marco de 2024 Janeiro de 2027 Contrato de - 06.981.176/0001-58
energla energla
Contrato de Marco de 2024 Julho de 2025 Contrato de - 17.155.730/0001-64
energla energla
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Produto

Abertura

Vencimento

Contratacao

Contrato de
energia

Abril de 2024

Janeiro de 2027

Contrato de
energia

17.155.730/0001-64

Contrato de
energia

Outubro de 2024

Janeiro de 2026

Contrato de
energia

06.981.176/0001-58

Contrato de

Contrato de

. Janeiro de 2025 Abril de 2025 . - 06.981.176/0001-58
energia energia
Contrato de Janeiro de 2025 Fevereiro de 2025 Contrato de - 04.739.936/0001-90
energia energia
Debéntures Junho de 2023 Maio de 2026 Debéntures DI+2,05% | 06.981.180/0001-16
Debéntures Junho de 2019 Junho de 2026 Debéntures IPCA+4,10% | 06.981.180/0001-16

e Servicos de meios de pagamento: Somos parceiro da companhia nos produtos ligados a meios
de pagamento mencionados abaixo. Segue abaixo dados do relacionamento do grupo com
0 banco:

o CEMIG + subsidiarias:

Produto Saldo Médio Volume Financeiro/ano
Cobranca ~R$ 196 MM ~ R$ 2,3 bi
Pagamentos ~R$ 481 MM ~R$ 5,7 bi
Aplic Aut ~R$ 731 mil ~ R$ 8,7 MM
Folha ~R$ 10 mil ~ R$ 29 milhoes
Arrecadacao Nao aplicavel ~ R$ 4,8 MM

e Investment services: para os servicos de escrituragao de ativos os contratos foram renovados
em fevereiro de 2023 com validade de 60 meses, sendo a posi¢do atual para Renda Fixa e
Renda Variavel:

o Renda varidavel: COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG -
17.155.730/0001-64 prestando o servico de escrituracdo de agdes ordinarias (ONs) e
preferenciais (PNs) de emissdo da companhia.

o Renda Fixa: Conforme abaixo:

Razao social Emissao
CEMIG DISTRIBUICAO S.A. 06.981.180/0001-16 DEB 82
CEMIG DISTRIBUICAO S.A. 06.981.180/0001-16 DEB 92

O Itad BBA esta atuando como coordenador da Oferta Cemig GT. O aviso ao mercado da Oferta Cemig
GT foi divulgado em 21 de fevereiro de 2025 e a oferta encontra-se, nesta data, a mercado. Pelos servigos
prestados no ambito da Oferta Cemig GT, o Itad BBA receberd determinada remuneracdo conforme
descrita nos documentos da referida oferta.

N&o obstante, o Ital Unibanco podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, a
Fiadora e sociedades de seu grupo econdmico, oferecendo seus produtos e/ou servicos no
assessoramento para realiza¢do de investimentos, fusdes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer
outras operacdes de banco de investimento, podendo a Emissora e/ou a Fiadora virem a contratar com
o Ital Unibanco ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Emissora, da Fiadora e/ou
de sociedades de seu grupo econdmico, observados os requisitos legais e requlamentares aplicaveis no
que concerne a contratacdo da Emissora e da Fiadora.
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Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no item “9.2 -
Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta” da secdo “9 - Contrato de Distribuicao
de Valores Mobilidrios”, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao Itad Unibanco
ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Itad Unibanco ou seu conglomerado econémico. A Emissora, na data
deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a
atuacdo do Ital Unibanco na Oferta. As partes entendem ndo haver conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

8.2. Em relacdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacdo: (i) das razdées que justificam a
operacao; e (ii) da manifestacao do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de
sua participacao na oferta

Item nao aplicavel a Oferta.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condicoes do Contrato de Distribuicao no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios
junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricio prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o
caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local
onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

9.1.1. Contrato de Distribuicao

Por meio do “Instrumento Particular de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automdtico, sob Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussoria Adicional, em 2 (Duas) Séries,
da 129 (Décima Segunda) EmisséGo da Cemig Distribuicdo S.A." celebrado em 21 de fevereiro de 2025
entre a Companhia, a Fiadora, os Coordenadores e as Sociedades Designadas (conforme definidas
abaixo), conforme aditado em 17 de marco de 2025 (“Contrato de Distribuicao”), os Coordenadores
atuardo como institui¢cdes intermediarias da Oferta, responsaveis pelos servigos de distribui¢do das
Debéntures, indicando o Coordenador Lider como instituicdo intermediaria lider.

Regime de Colocacéo

Sujeito a legislacdo em vigor e aos termos e condi¢cbes descritas no Contrato de Distribuicéo,
notadamente, mas sem limitacdo, o disposto na Clausula 7.1 do Contrato de Distribuicdo (Condi¢ées
Precedentes), os Coordenadores realizardo a distribuicdo das Debéntures, em regime de garantia firme
de colocagdo para o montante de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhes de reais) ("Garantia Firme"), na
proporcdo e nos valores estabelecidos na tabela abaixo, de forma individual e ndo solidaria. As
Debéntures emitidas em razdo do exercicio da Opcao de Lote Adicional serdo distribuidas sob o regime
de melhores esforcos de colocacao.

A Garantia Firme sera prestada individualmente por cada Coordenador, da seguinte forma:

Percentual da Garantia Firme
prestada por cada Coordenador:

Coordenadores Volume Limite de cada Coordenador:

Coordenador Lider R$900.000.000,00 45,00%
Ital BBA R$900.000.000,00 45,00%
ABC R$200.000.000,00 10,00%
Total R$2.000.000.000,00 100,00%

O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores e liquidacdo da Oferta sera de
até 18 de marco de 2025 (“Prazo Final para Exercicio da Garantia Firme"). Apds o decurso do Prazo
Final para Exercicio da Garantia Firme e ndo tendo havido acordo por escrito entre as Partes a respeito
da prorrogacdo deste prazo, os Coordenadores estardo desonerados das obriga¢des previstas no
Contrato de Distribuicao.

A Garantia Firme somente serd exercida pelos Coordenadores e/ou pelas Sociedades Designadas,
conforme aplicavel, Unica e exclusivamente se as Condi¢des Precedentes forem cumpridas de forma
satisfatdria aos Coordenadores até o Prazo Final para Exercicio da Garantia Firme e a demanda total das
Debéntures ap6s o Procedimento de Bookbuilding for inferior ao Valor Inicial da Emissdo, hipotese em
que os Coordenadores e/ou as Sociedades Designadas, conforme aplicavel, exercerdo a Garantia Firme
para compor o Valor Inicial da Emissdo, de forma individual e sem qualquer solidariedade entre eles, na
proporcao indicada na tabela acima, sendo certo que o exercicio de Garantia Firme sera feito pela taxa
maxima de cada Série das Debéntures estabelecida como teto para o Procedimento de Bookbuilding e
na(s) Série(s) escolhida(s) pelos Coordenadores, a seu exclusivo critério, observado o Volume Minimo
das Debéntures.
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A Companhia entende e concorda que, sem prejuizo do cumprimento das Condigdes Precedentes
estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, é condicdo suspensiva para o exercicio da Garantia Firme e
para a liquidacdo da Emissdo, o cumprimento integral de todas as obrigacSes pela Companhia, pela
Fiadora e por seus Assessores Juridicos (conforme definidos abaixo), de forma tempestiva e satisfatéria
aos Coordenadores, as quais incluem, mas nédo se limitam, a consisténcia e nivel de conforto (nos termos
da regulamentacdo aplicavel) das informagdes reveladas ao publico alvo da Oferta no momento da
divulgagcdo nos documentos da Oferta, sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1 do Contrato de
Distribuicdo (Condicbes Precedentes).

Sem prejuizo das suas obriga¢des regulamentares, conforme aplicaveis, o ABC poderd, a seu exclusivo
critério, designar o Banco ABC como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da
Garantia Firme. Ocorrida tal designacao, em funcdo de tal assun¢do de responsabilidade, a parcela do
Comissionamento (conforme abaixo definido) devida pela Emissora ao ABC a titulo de Prémio de
Garantia Firme (conforme abaixo definido), que ja inclui o gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio
de Garantia Firme devido pela Emissora, serd devida e podera ser paga diretamente ao Banco ABC,
contra a apresentacao de fatura, nota ou recibo especifico.

Sem prejuizo das suas obriga¢des regulamentares, conforme aplicaveis, o Ital BBA poderd, a seu
exclusivo critério, designar o Ital Unibanco como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo
cumprimento da Garantia firme assumida pelo Ital BBA, nos termos deste Contrato. Ocorrida tal
designacdo, em funcdo de tal assuncdo de responsabilidade, a parcela do Comissionamento devido pela
Emissora ao Itau BBA a titulo de Prémio de Garantia Firme, que ja inclui o gross-up de tributos incidentes
sobre o Prémio de Garantia Firme devido pela Emissora, serd devida e podera ser paga diretamente ao
Ital Unibanco, contra a apresentacgdo de fatura, nota ou recibo especifico.

As Partes reconhecem e concordam ainda que as Sociedades Designadas ndo atuardo na coordenagao,
estruturacdo e distribuicdo publica das Debéntures e ndo estdo incluidas nas definicbes de
“Coordenadores” para a Emissdo e a Oferta, nos termos da legislacdo e regulamentacéo aplicavel, sendo
responsaveis exclusivamente pelo eventual exercicio da Garantia Firme, caso designado a exclusivo
critério do Itad BBA e/ou do ABC, conforme aplicavel.

A venda, pelos Coordenadores, de Debéntures que tiverem subscrito em decorréncia do exercicio da
Garantia Firme prestada nos termos desta Clausula, somente podera ser realizada apds a data de
divulgagcdo do Anuncio de Encerramento, observados, na negociacdo subsequente, os limites e
condigdes previstos no artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160.

Para os fins deste Prospecto e da Oferta, "Sociedades Designadas” sdo, quando referidos em conjunto,
BANCO ABC BRASIL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n°® 803,
2° andar, conjunto 61, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob n°® 28.195.667/0001-06 (“Banco ABC"); e ITAU
UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ sob o n.°60.701.190/4816-09 (“Itad Unibanco” e, em conjunto com o Banco ABC, as
“Sociedades Designadas”).

9.1.2. Condigoes Precedentes do Contrato de Distribuicao

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos documentos da
Emissdo e da Oferta ("Documentos da Operagao”) e demais informac¢des fornecidas ao mercado
durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia dos Coordenadores, estes e a Emissora
acordaram abaixo o conjunto das seguintes condices precedentes, consideradas suspensivas nos
termos do artigo 125 do Cddigo Civil (“Condig¢oes Precedentes”), cujo ndo implemento de forma
satisfatoria pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta,
sendo elas:

() obtencao pelos Coordenadores de todas as aprovagdes internas necessarias para prestagdo dos
servicos objeto do Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas néo se limitando, as areas juridica,
socioambiental, contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizacao;
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(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

aceitacdo pelos Coordenadores e pela Companhia da contratacdo de 2 (dois) escritérios de
advocacia de renomada reputacdo, comprovada experiéncia e reconhecida competéncia em
operagdes de mercado de capitais brasileiro, sendo um contratado para assessorar os
Coordenadores na Oferta (“Assessor Juridico dos Coordenadores”) e outro para assessorar a
Companhia e a Fiadora ("Assessor Juridico da Companhia” e, quando referido em conjunto
com o Assessor Juridico dos Coordenadores, denominados simplesmente “Assessores
Juridicos”) e dos Demais Prestadores de Servicos (conforme definido abaixo), bem como
remuneragdo e manutencdo da contratagdo do Assessor Juridico da Companhia e dos Demais
Prestadores de Servicos pela Companhia. Para fins do Contrato de Distribuicdo, “Demais
Prestadores de Servigos” significa os demais prestadores de servigos para fins da Oferta, dentre
eles, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e Escriturador, a Agéncia de Classificacdo de Risco,
e os Auditores Independentes da Companhia e da Fiadora;

acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta e ao contelido da documentacao da Oferta
em forma e substancia satisfatoria as Partes e seus Assessores Juridicos e, no que for aplicavel,
a B3, e em concordancia com as legislacdes e normas aplicaveis, bem como que a Companhia
e a Fiadora tenham disponibilizado todas as informacdes a elas solicitadas e necessarias para
atender as normas aplicaveis a Emissao;

obtencdo do registro automatico da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas
descritas no Contrato de Distribuicao;

obtencédo do registro das Debéntures para distribuicdo e negociacdo nos mercados primarios e
secundarios administrados e operacionalizados pela B3, e junto aos demais 6rgdos de
autorregulacdo aplicaveis, de acordo com o critério dos Coordenadores e dos Assessores
Juridicos;

manutencao do registro de companhia aberta da Companhia e da Fiadora, bem como do
Formulario de Referéncia na CVM devidamente atualizado;

obtencdo de classificacdo de risco das Debéntures, em escala nacional, equivalente a, no
minimo, "AAA” pela Agéncia de Classificacdo de Risco;

recebimento, pelos Coordenadores, na data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, dos
documentos previstos na carta de contratacdo, a ser celebrada entre a Companhia e a Fiadora
com os Coordenadores e os auditores independentes da Companhia e da Fiadora ("Auditores
Independentes da Companhia e da Fiadora”), em suas versdes finais e em termos aceitaveis
aos Coordenadores, e de acordo com as normas aplicaveis;

recebimento de declaracdo firmada pela Vice-Presidente de Financas e de Rela¢cdes com
Investidores da Companhia e da Fiadora (CFO Certificate) atestando a veracidade e consisténcia
de determinadas informacgdes gerenciais, contabeis e financeiras da Companhia e da Fiadora
constantes dos Documentos da Operacdo e do material publicitario, que ndo foram objeto da
manifestacdo dos Auditores Independentes da Companhia e da Fiadora e/ou ndo foram
passiveis de verificacdo no procedimento de Back-up (desde que previamente alinhado com os
Coordenadores), e que tais informag¢des, conforme o caso, sdo compativeis, estdo contidas,
foram calculadas com base em e/ou contam com suporte em informacdo presente nas
demonstracdes financeiras auditadas da Companhia e da Fiadora;

negociagao, formalizacdo e registros (observado, em especial, o item (xi) abaixo), conforme
aplicavel, dos contratos definitivos necessarios para a efetivagdo da Oferta e a outorga da Fianca,
incluindo, sem limitacdo, a Escritura, as Aprovagdes Societarias, entre outros, os quais conterdo
substancialmente as condi¢des da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a
ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas
de mercado em operacdes similares;

registro da Escritura e das Aprovacgdes Societdrias na junta comercial competente, e registro da
Escritura nos cartorios de registro de titulos e documentos competentes e publicacdo das atas
das Aprovacdes Societdrias nos jornais de publicacdo aplicaveis, nos termos do artigo 62, inciso
I, e do artigo 289 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em termos
aceitaveis pelos Coordenadores;
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CMIG

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

realizacdo de bring down due diligence em data anterior (a) ao inicio do roadshow, (b) ao
Procedimento de Bookbuilding e (c) a primeira Data de Integralizacdo;

fornecimento, em tempo habil, pela Companhia e pela Fiadora, aos Coordenadores e aos
Assessores Juridicos, de todos os documentos e informagdes necessarios, suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes e atuais para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem
como para conclusdo da Due Diligence, de forma satisfatéria aos Coordenadores e aos
Assessores Juridicos;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisao e atualidade de todas as informacdes enviadas e
declaracbes feitas pela Companhia e pela Fiadora, constantes dos documentos relativos a
Oferta. Qualquer alteragcdo ou incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas devera ser
analisada pelos Coordenadores, visando decidir sobre a continuidade do negdcio ora proposto,
ndo podendo declina-lo sem motivo expressamente declarado, sendo que a Companhia e a
Fiadora, conforme o caso, serdo responsaveis pela consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo
e atualidade das informacdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizacdo nos termos
do Contrato de Distribuicao;

recebimento, pelos Coordenadores, de declaracdo assinada pela Companhia e pela Fiadora,
atestando, na data do inicio da distribuicdo publica das Debéntures, a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informacgdes constantes dos Documentos da Operagéao,
demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaracbes feitas pela
Companhia e pela Fiadora, no ambito da Oferta e do procedimento de Due Diligence, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolucdo CVM 160,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Emissao;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia
verificada nas informagdes fornecidas aos Coordenadores que, a exclusivo critério dos
Coordenadores, de forma razoavel, deverdo decidir sobre a continuidade da Oferta;

conclusdo, de forma satisfatéria aos Coordenadores, da Due Diligence juridica elaborada pelos
Assessores Juridicos, nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como dos procedimentos de
Back-up e Circle-up, conforme aplicavel, e conforme padréo usualmente utilizado pelo mercado
de capitais em operagdes similares;

recebimento pelos Coordenadores, com antecedéncia de, no minimo, 1 (um) Dia Util da data
da liquidacao da Oferta (exclusive), em termos satisfatorios aos Coordenadores, da redacéo final
do parecer legal (legal opinion) dos Assessores Juridicos, e elaborada de acordo com as praticas
de mercado para opera¢bes da mesma natureza, que devera confirmar, entre outros: (a) a
conformidade da representacdo dos participantes da Oferta nos Documentos da Operacao; (b) a
existéncia, validade, legitimidade e exequibilidade da Emissdo, da Oferta, da Fianca e dos
Documentos da Operacdo (incluindo a validade do tratamento tributario da Segunda Série das
Debéntures nos termos da Lei 12.431; (c) a adequacdo e regularidade juridica dos demais
documentos da Emisséo e da Fianga, sobretudo o devido atendimento ao disposto na Resolucao
CVM 160, no Cédigo ANBIMA e nas demais normas aplicaveis; (d) a consisténcia entre as
informacdes fornecidas nos documentos da Emissdo e da Fianca e as analisadas durante o
procedimento de Due Diligence; e (e) auséncia de indicios de insuficiéncia, inveracidade,
imprecisao, inconsisténcia e desatualizacdo dos documentos da Oferta e demais informacdes
fornecidas ao mercado durante a Oferta (“Legal Opinion"), sendo certo que as Legal Opinions
ndo deverao conter qualquer ressalva;

recebimento pelos Coordenadores, no primeiro horario comercial da primeira Data de
Integralizacdo, das versdes assinadas das Legal Opinions dos Assessores Juridicos, com
conteldo aprovado nos termos acima;

obtencdo, pela Companhia, pela Fiadora, ou quaisquer de suas respectivas controladas,
conforme definicdo do artigo 243 da Lei das Sociedades por Acbes, caso aplicavel
("Controladas”), e pelas demais partes envolvidas, de todas e quaisquer aprovagdes, incluindo
as Aprovacdes Societarias, regulamentares, averbacdes, protocolizacbes, registros e/ou demais
formalidades necesséarias para a realizagdo, efetivagdo, liquidacdo, boa ordem, transparéncia,
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

conclusao e validade da Oferta, outorga da Fianca e dos Documentos da Operacdo junto a: (a)
6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuagao; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituicbes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES, se aplicavel; e (c) érgéo dirigente competente da Companhia e da Fiadora;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢des econdmicas, financeiras, juridicas, reputacionais
ou operacionais da Companhia, da Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas, que altere a
razoabilidade econémica da Oferta e/ou tornem inviavel ou desaconselhavel o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas com relacdo a Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores;

manutencao do setor de atuacdo da Companhia, da Fiadora e/ou de suas Controladas, e ndo
ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor por parte das autoridades governamentais
que afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria da Companhia (incluindo fusao,
cisdo ou incorporagao), da Fiadora e/ou de suas Controladas, ou qualquer alienagéo, cessao ou
transferéncia de ac¢des do capital social da Companhia, da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Controladas, em qualquer operacgao isolada ou série de operagdes, exceto (i) se a transagao for
previamente aprovada pelos Coordenadores; ou (ii) no caso da Emissora, por alteracdes do
controle acionario direto, desde que o controle indireto permaneca inalterado;

manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao
a Companhia, a Fiadora e/ou a suas Controladas, condi¢do fundamental de funcionamento;

obtencéo, pelos Coordenadores, de declaracdo da Emissora e da Fiadora, atestando que, nas
datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicio das Debéntures, todas as
declaracoes feitas pela Companhia e pela Fiadora e constantes nos Documentos da Operacao
sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de
qualquer alteracdo adversa e material ou identificagdo de qualquer incongruéncia material nas
informacdes fornecidas aos Coordenadores que, a seu exclusivo critério, decidirdo sobre a
continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidagado, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Companhia, da
Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas; (b) pedido de autofaléncia da Companhia, da
Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Companhia, da Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas, ndo devidamente
elidido no prazo legal e antes da data da realizacdo da Oferta; (d) propositura pela Companhia,
pela Fiadora, e/ou por qualquer de suas Controladas, de plano de recuperacao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, ou medidas antecipatorias para tal procedimento e/ou
qualquer processo similar em outra jurisdi¢cdo, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; e/ou (e) ingresso pela Companhia, pela Fiadora,
e/ou por qualquer de suas Controladas em juizo, com requerimento de recuperagéo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo
pelo juiz competente;

cumprimento, pela Companhia, de todas as obriga¢des aplicaveis previstas na Resolugdo CVM
160, em especial o disposto no artigo 89, e ainda, incluindo, sem limitagdo, observar as regras
de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta, objeto do Contrato
de Distribuicdo, previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento
ao Codigo ANBIMA;

cumprimento, pela Companhia e pela Fiadora, de todas as suas obrigagbes previstas no
Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicao,
exigiveis nas respectivas datas mencionadas e até a data de encerramento da Oferta, conforme
0 caso;

recolhimento, pela Companhia, de todas as taxas e emolumentos necessarios a realizacdo da
Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM, pela B3 e pela ANBIMA;
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(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

(xxxvii)

(xxxviii)

(XxXix)

(x1)

(xli)
(xlii)
(xliii)

(xliv)

inexisténcia de violacdo, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento contra a pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica, a
lavagem de dinheiro, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limita¢do, o Decreto-lei n® 2.848
de 7 de dezembro de 1940, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022 e, desde que aplicavel, a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act (em conjunto, as “Leis Anticorrupcao”);

inexisténcia de qualquer ato ou fato que impacte adversamente a Fianca, direta ou
indiretamente;

efetiva e regular constituicdo da Fianga;

ndo ocorréncia de intervencado, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administracdo publica, na prestacao de servicos fornecidos pela Companhia e/ou pela
Fiadora;

ndo ocorréncia de extincdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pela Companhia e/ou pela Fiadora, necessarias
para a exploracdo de suas atividades economicas;

ndo terem ocorrido alteracdes na legislacdo e regulamentagdo em vigor, relativas as Debéntures,
que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo
normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Debéntures
aos potenciais investidores;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela Companhia, pela
Fiadora e/ou de qualquer das suas controladas, junto aos Coordenadores, as Sociedades
Designadas ou qualquer sociedade de seus respectivos grupos econémicos, advindas de
quaisquer contratos, termos ou compromissos, estao devida e pontualmente adimplidas;

inexisténcia de descumprimento pela Companhia e/ou pela Fiadora da Legislacdo
Socioambiental, bem como a auséncia de descumprimento de adocdo das medidas e agdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e
a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, desde que
devidamente justificado e aceito pelos Coordenadores;

inexisténcia de violacdo, pela Companhia e pela Fiadora, da legislacdo e regulamentacdo em
vigor quanto a ndo utilizacdo de mao-de-obra infantil ou em condigdes analogas a de escravo,
ndo incentivo a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminagdo de raga e género ou
orientacdo sexual, exceto pelos casos expressamente previstos no Formulario de Referéncia da
Companhia ou da Fiadora, divulgados em 19 de dezembro de 2024;

autorizacdo, pela Companhia e pela Fiadora, para que os Coordenadores possam realizar a
divulgagdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Companhia, nos termos do artigo
12 da Resolucdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis, recentes decisdes, oficios e pareceres da CVM e da ANBIMA e as praticas de mercado;

acordo entre a Companhia e a Fiadora e os Coordenadores quanto ao conteldo do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito
de promover a plena distribuicdo das Debéntures;

ndo ocorréncia de qualquer hipotese de vencimento antecipado a ser prevista na Escritura;
integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis do Codigo ANBIMA;

a Companhia arcar com todo o custo da Oferta, observados os termos previstos no Contrato de
Distribuicao;

manutencdo do enquadramento das Debéntures correspondentes a Segunda Série emitida nos
termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Portaria do MME e/ou de outras
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(xIv)

(xIvi)

(xIvii)

(xlviii)

(xlix)

normas ou disposi¢des legais aplicaveis ao setor de atuagdo da Companhia, em termos e
condigdes satisfatorias aos Coordenadores e aos Assessores Juridicos;

cumprimento, pela Companhia e pela Fiadora, das normas, leis e regulamentacdo aplicaveis a
Emissao;

cumprimento das normas de direito publico e administrativo, incluindo, mas nao se limitando, as
disposicoes da Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou 14.133/21) e da Lei 13.303 no que for
aplicavel, de acordo com o entendimento e avaliagdo dos Coordenadores e dos Assessores Juridicos;

no que for aplicavel, (a) a Emissora, a Fiadora, incluindo suas controladas, ou qualquer um de seus
respectivos administradores ou executivos (a.1) ndo ser uma Contraparte Restrita (conforme definido
abaixo) ou (a.2) ndo ser incorporada em um Territdrio Sancionado (conforme definido abaixo) ou (b)
uma subsidiaria das partes indicadas no subitem “(a)” acima ndo ser uma Contraparte Restrita;
observado que durante a vigéncia do presente Contrato, a Companhia e a Fiadora manterao
procedimentos razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes as
Sangbes (conforme definido abaixo) aplicaveis nas jurisdicdes onde operam, que proibam, incluindo,
mas ndo se limitando, seu envolvimento em quaisquer opera¢des com valores mobiliarios de sua
titularidade, ou quaisquer relacdes comerciais com ou prestacdo servicos a (a) Territdrios
Sancionados; (b) Contraparte Restrita; ou (c) cidaddos qualificados como traficantes de narcéticos,
terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins do presente Contrato: (1) “Contraparte Restrita”
significa qualquer pessoa, organizacdo ou embarcacdo (1.a) designada na lista de Nacionais
Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritorio de Controle de Ativos
Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos da América (respectivamente, “EUA”
e "OFAC"), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sanc¢des Financeiras da
Unido Europeia ("UE") ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer
Sancdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), ou (1.b) que &, ou faz parte
de um governo de um Territério Sancionado, ou (1.c) de propriedade ou controlada por, ou agindo
em nome de, qualquer um dos anteriores; (2) “Territorio Sancionado” significa qualquer pais ou
outro territério sujeito a um embargo geral de exportagdo, importagdo, financeiro ou de
investimento sob Sancdes, cujos paises e territorios na data de assinatura do presente Contrato
incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis Leis e regulamentos de san¢des),
Russia, territérios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do Norte, Siria, Cuba e
Venezuela; (3) “Sancbes” significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos,
disposi¢des de congelamento, proibi¢des ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer
negdcios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou
relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por
qualquer Autoridade Sancionadora; (4) “Autoridade Sancionadora” significa: (a) Conselho de
Seguranca das Nacdes Unidas, UE, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos EUA, o
governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (b)
todo e qualquer pais com o qual a Emissora, a Fiadora, incluindo suas Controladas tém ligagao,
conforme aplicavel; e/ou (c) os governos, instituicdes ou agéncias de qualquer pais ou entidade
listados nos subitens “(a)" e “(b)” imediatamente anteriores. A Emissora declara que os recursos
provenientes da Emissdo ndo serdo utilizados em qualquer operagdo com valores mobiliarios, ou
qualquer relacdo comercial, financiamento ou investimento em atividades, ou ainda prestagdo de
servigos a (i) Territorios Sancionados. (i) Contraparte Restrita; e/ou (iii) cidaddos qualificados como
traficantes de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo;

caracterizacdo das Debéntures como “titulos ESG de uso de recursos — sustentaveis”, observado
o Guia para Ofertas de Titulos ESG da ANBIMA, vigente nesta data;

inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que nao tenham sido
reveladas aos Coordenadores nas demonstracdes financeiras mais atuais, disponibilizadas ao
mercado, e/ou no processo de Due Diligence da Companhia e/ou da Fiadora que nado sejam de
conhecimento publico, que possam afetar substancial e/ou adversamente a sua situacdo
econOmica, financeira, juridica, reputacional da Companhia e/ou da Fiadora e/ou a Oferta;
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0! cumprimento pela Emissora e pela Fiadora das leis, normas administrativas, regras de
autorregulacdo e determinacdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a conducao de seus negdcios, em especial dos termos socioambientais e trabalhistas em vigor,
adotando as medidas necessarias para preservar o meio ambiente, atender as determinacao
dos érgdos municipais, estaduais e federais, evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente,
a sociedade e aos seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social; e

(1) cumprimento das disposicoes da Lei de Responsabilidade Fiscal (Lei Complementar n® 101, de
4 de maio de 2000, conforme alterada de tempos em tempos), no que for aplicavel.

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacdes assumidas nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o que inclui o exercicio da Garantia Firme, é condicionado a satisfacdo, até a data da
liquidagdo da Oferta, das Condi¢des Precedentes. Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais
Condicoes Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir, a seu exclusivo critério, pela dispensa da
Condicdo Precedente ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta, observado o disposto no
Contrato de Distribuicao.

Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta em razdo da nao verificacdo das
Condicdes Precedentes, o Contrato de Distribuicdo sera rescindido e, nos termos do artigo 70, §4°, da
Resolucao CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta.

9.1.3. Plano de Distribuiciao da Oferta

As Debéntures serdo distribuidas com a intermediacdo dos Coordenadores, que puderam contratar os
Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, e poderao ser colocadas junto ao
publico somente apods (i) obtencao do registro da Oferta pela CVM, (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio
de distribuicao, utilizando as formas de divulgacao elencadas no artigo 13 da Resolucdo CVM 160, e (iii)
disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo para os Investidores Qualificados, nos termos da Resolugédo
CVM 160 (“Plano de Distribuicao”), ndo havendo qualquer limitacdo em relacdo a quantidade de
Investidores Qualificados acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricdo das
Debéntures por qualquer nimero de Investidores Qualificados.

A colocacao das Debéntures junto ao publico-alvo, no mercado primario, sera realizada de acordo com
os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, para as Debéntures
eletronicamente custodiados na B3, sendo a liquidacao financeira realizada por meio da B3.

Observado o disposto acima, as Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario,
por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente e os eventos de pagamento e a custddia eletronica das Debéntures realizada por meio
da B3.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar a
distribuicdo publica das Debéntures de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
Investidores Qualificados seja equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos seus
clientes; e (iii) recebimento prévio, pelos representantes de venda, da Escritura, da lamina da Oferta, de
exemplar dos Prospectos e dos demais documentos/ou aditamentos relativos a emissdo das Debéntures
e da Oferta, para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
pelos Coordenadores para tal fim.

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta entrou a mercado desde a data de divulgacao
do Aviso ao Mercado, sendo que os Coordenadores, simultaneamente, deram ampla divulgacdo a
Oferta, utilizando as formas de divulgacdo elencadas no artigo 13 da Resolucdo CVM 160
("Oferta a Mercado”).

Nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, as divulgacdes requeridas pela Resolugdo CVM 160
devem ser feitas, com destaque e sem restricdes de acesso, nos Meios de Divulgacao.
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Apos a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto, os Coordenadores
realizaram apresentagdes a potenciais Investidores (roadshow e/ou apresentag¢des individuais) sobre as
Debéntures e a Oferta.

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Qualificados interessados na subscricdo das Debéntures
enviaram seu Documento de Subscricdo das Debéntures a qualquer uma das Instituicdes Participantes
da Oferta e, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Profissionais
interessados na subscricdo das Debéntures enviaram Ordens de Investimento aos Coordenadores,
indicando, em ambos os casos, a quantidade de Debéntures da(s) Série(s) desejada(s), e os diferentes
niveis de taxas da Remuneracdo, observada a taxa teto aplicavel a cada Série.

Cada Coordenador disponibilizou o modelo aplicAvel de Documento de Subscricdo e de Ordem de
Investimento enviada/formalizada pelo Investidor interessado, observado o disposto no Contrato de
Distribuicdo, e, se aplicavel, formalizado(a) por qualquer meio admitido por lei, inclusive
eletronicamente, nos termos da Resolucdao CVM 160.

Os Investidores indicaram no Documento de Subscricdo ou na Ordem de Investimento, conforme o caso:
(i) taxas minimas para a Remuneragdo das Debéntures de determinada Série, desde que ndo fossem
superiores a taxa teto da Série em questdo, como condigdo para sua aceitacdo a Oferta, bem como (ii)
a quantidade de Debéntures da(s) Série(s) que desejavam subscrever.

Os Documentos de Subscri¢do e/ou as Ordens de Investimento, conforme aplicavel, sdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes
constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 5° do artigo 65
da Resolugdo CVM 160.

No contexto da Oferta, e conforme dispde o artigo 9° e seguintes da Resolucdo CVM 160 e a Resolucdo
da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021 (“Resolugdo CVM 27"), a subscricdo das Debéntures deve ser
formalizada mediante ato de aceitacdo da Oferta pelo investidor, o qual deve ser realizado junto ao
Coordenador com o qual tiver efetuado, sua ordem de investimento e, nos termos da Resolucdo CVM 27,
deve ter contido, no minimo: (i) as condi¢des de subscricdo e de integralizacdo das Debéntures, (ii)
esclarecimento sobre a condicdo de Pessoa Vinculada (ou ndo) a Oferta, e (iii) declaracdo de que obteve
copia dos Prospectos e da lamina da Oferta. Nos termos da Resolugdo da CVM 160, no caso de a reserva
antecipada efetuada pelo referido Investidor Qualificado seja efetivamente alocada no contexto da Oferta,
o Documento de Subscricdo preenchido por referido Investidor Qualificado passa a ser o documento de
aceitacao de que trata a Resolucdo CVM 160, desde que tenha os requisitos exigidos pela Resolu¢do CVM
27, observado que, no caso de Investidores Profissionais, a utilizacdo de um documento de aceitacdo da
Oferta foi dispensada, nos termos do §3°, do art. 9°, da Resolucdo CVM 160.

Documentos de Subscricdo

Conforme dispde a Resolucdo CVM 27, a subscricdo das Debéntures deve ser formalizada mediante ato
de aceitagdo da Oferta pelo Investidor, o qual deve estar de acordo com o disposto na referida resolugéo,
conforme aplicavel.

Cada Documento de Subscricdo, conforme aplicavel, devera ser realizado perante apenas uma
Instituicdo Participante da Oferta.

A colocacao das Debéntures seré realizada conforme o seguinte procedimento:

(i) apos o protocolo do requerimento de registro automatico da Oferta na CVM e anteriormente a
concessdo do registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores disponibilizaram o Prospecto
Preliminar e a lamina da Oferta com a divulgacdo simultanea do Aviso ao Mercado, e realizaram
esforcos de vendas das Debéntures, bem como realizaram apresentacdes para potenciais
investidores, conforme determinado pelos Coordenadores;
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(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
investidores eventualmente utilizados foram encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apos
sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, 84° e §6° da Resolugdo CVM 160;

durante o periodo compreendido entre a data de divulgacdo do Aviso ao Mercado e a data de
divulgacdo do Anulncio de Inicio, os Coordenadores organizaram o Procedimento de
Bookbuilding, com recebimento dos Documentos de Subscri¢do e/ou Ordem de Investimento. Os
Documentos de Subscricdo, recebidos pelas Instituicdes Participantes da Oferta, durante o
Periodo de Reserva serdo liquidados na Data de Integralizacdo, observadas as regras de
cancelamento dos Documentos de Subscricdo, e rateio na alocacdo das Debéntures em caso de
excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de Distribuicao;

o Investidor que fosse Pessoa Vinculada indicou, obrigatoriamente, no seu Documento de
Subscricdo e/ou na sua Ordem de Investimento, conforme o caso, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Documento de Subscricdo e/ou de sua Ordem de
Investimento, conforme o caso, pelos Coordenadores ou Participante Especial que o tenha
recebido, nos termos estabelecidos no Documento de Subscricdo e/ou na Ordem de
Investimento, na Escritura e nos Prospectos, conforme aplicavel;

como nao houve excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente
ofertadas, foi permitida a colocacdo das Debéntures perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, e os Documentos de Subscricdo e/ou a Ordem de Investimento, conforme aplicavel,
celebrados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) ndo foram
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160;

a Data de Integralizagdo ocorrerd conforme cronograma indicativo no Prospecto e nos
Documentos de Subscricdo;

o Documento de Subscricdo pode ser disponibilizado e assinado pelos Investidores em formato
digital e deve ter contido, obrigatoriamente, (a) as condi¢des de integralizacdo das Debéntures;
(b) nos casos de modificacdo da Oferta, ciéncia, com destaque, que a oferta original foi alterada;
e (c) declaracdo assinada relativa ao acesso ao Prospecto Preliminar e ao conhecimento das
condicOes atualizadas da Oferta;

o Documento de Subscricdo e a Ordem de Investimento constituem ato de aceitacdo, pelos
Investidores, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, dos termos e
condicoes da Oferta e tém carater irrevogavel e irretratavel, exceto (a) em caso de divergéncia
relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo
gue altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento,
ou (b) nas hipoteses de suspensao, modificacdo e cancelamento da Oferta; e

os Documentos de Subscricdo e as Ordens de Investimento assinados devem ser mantidos pelo
Coordenador Lider a disposicdo da CVM.

9.1.4. Disponibilidade do Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuigdo esta disponivel para consulta e obtencao de cépias junto aos Coordenadores,
nos enderecos dos Coordenadores, conforme indicados na Secao “712.6. Declaracéo de que quaisquer
outras informacbes ou esclarecimentos sobre a companhia e a distribui¢do em questdo podem ser obtidas
Junto ao coordenador lider e/ou consorciadas e na CVM" na pagina 106 deste Prospecto.
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9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicao

Segue abaixo descri¢do dos custos relativos a Oferta das Debéntures, a serem arcados pela Emissora:

Comissoesle|Despasas Montante Custo Ur}itério % do Val?r )
(com gross up) por Debénture Total da Emissao
Custo Total 48.952.833,33 1,96%
Comissdes dos Coordenadores 44.479.800,00 17,79 1,78%
Comissdo de Estruturacdo e Coordenacdo @ (Flat) 6.250.000,00 2,50 0,25%
Prémio de Garantia Firme @ (Flat) 1.000.000,00 0,40 0,04%
g)cy(r;}:ts)éo de Remuneragao dos Canais de Distribuigdo 33.712.000,00 13.48 1.35%
Comiss3o de Sucesso ¥ (Flat) 3.517.800,00 1,41 0,14%
Registros 1.276.480,00 0,51 0,05%
ANBIMA - Taxa de Registro de Ofertas Publicas 99.200,00 0,04 0,00%
CVM 750.000,00 0,30 0,03%
B3 - Registro 386.750,00 0,15 0,02%
B3 - Custddia 40.530,00 0,02 0,00%
Prestadores de Servico 3.196.553,33 1,28 0,13%
Auditor Independente da Emissora e da Fiadora (Flat) 2.650.000,00 1,06 0,11%
Agéncia de Classificacdo de Risco (Flat) 43.500,00 0,02 0,00%
Agente Fiduciario (Flat) 7.968,13 0,00 0,00%
Agente Fiduciario (Anual) 7.968,13 0,00 0,00%
Escriturador e Banco Liquidante (Flat) 1.500,00 0,00 0,00%
Escriturador e Banco Liquidante (Anual) 18.000,00 0,01 0,00%
Assessores Legais 422.617,08 0,17 0,02%
Diagramacao 15.000,00 0,01 0,00%
Demais Custos Estimados a serem pagos pela Emissora 30.000,00 0,01 0,00%

Valor Liquido para Emissora 2.451.047.166,67 |

% em Relacao ao Valor
Total da Emissao

Valor Liquido por
Debénture (R$)

Custo Unitario por

N° Debé
de Debéntures )

Valor Nominal
Unitario (R$)

2.500.000 1.000,00 19,58 1,96% 980,42

m Comissdo de Estruturagdo e Coordenacdo: no valor equivalente ao percentual de 0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento) flat incidente sobre o valor total distribuido na Oferta, calculado com base no preco de integralizacdo das
Debéntures, sem considerar eventual agio ou desagio (“Comissao de Estruturagdo”). A Comissdo de Estruturacdo serd
devida na proporc¢do da Garantia Firme prestada por cada Coordenador.

@ Prémio de Garantia Firme: no valor equivalente ao percentual de 0,05% (cinco centésimos por cento) flat incidente sobre
o montante de Garantia Firme, calculado com base no preco de integralizagdo das Debéntures, sem considerar eventual
agio ou desagio, independentemente de exercicio da Garantia Firme ("Prémio de Garantia Firme"). O Prémio de Garantia
Firme serad devido na propor¢édo da Garantia Firme prestada por cada Coordenador e/ou Sociedade Designada.

@ Comissdo de Remuneragdo dos Canais de Distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 0,28% (vinte e oito
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor total distribuido na Segunda Série das Debéntures, multiplicado
pelo prazo médio da respectiva série, calculado com base no seu preco de integralizagdo, sem considerar eventual agio
ou desagio (“Comissao de Distribuicao”). A Comissado de Distribuicdo serd devida aos Coordenadores na proporcdo da
Garantia Firme prestada por cada um desses Coordenadores, e podera ser repassada, diretamente pelos Coordenadores,
no todo ou em parte, aos Participantes Especiais, sem que isso represente um aumento de custos para a Companhia,
observado o disposto na Clausula 31.1 do Contrato de Distribuicdo. Foi considerado para fins de calculo da Comissdo de
Distribuicdo, o volume de R$ 860.000.000,00 (oitocentos e sessenta milhdes de reais) para a Segunda Série e o prazo
médio de 14 (quatorze) anos.

@ Comissdo de Sucesso: no valor equivalente ao percentual de 30,00% (trinta por cento) incidente sobre o valor da diferenca entre a
taxa teto de cada Série e a taxa final de remuneracéo da respectiva Série conforme definida no Procedimento de Bookbuilding,
multiplicado sobre o prazo médio da respectiva Série e o valor total distribuido das Debéntures da respectiva Série ("Comissao de
Sucesso”). A Comissdo de Sucesso sera devida na propor¢do da Garantia Firme prestada por cada Coordenador.

Além das remuneracdes previstas acima, nenhuma outra serad contratada ou paga aos Coordenadores,
direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicao.
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominacao social, CNPJ, sede e objeto social
Denominacéo social: COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG;
CNPJ: n® 17.155.730/0001-64;

Sede: cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.200, 18° andar,
Santo Agostinho, CEP 30.190-924;

Objeto social: destina-se a construir, operar e explorar sistemas de geracgdo, transmissao, distribuicéo e
comercializacdo de energia elétrica, inclusive comercializagdo varejista, e servicos correlatos; a
desenvolver atividades nos diferentes campos de energia, em quaisquer de suas fontes, com vistas a
exploracdo econémica e comercial; a prestar servicos de consultoria, dentro de sua area de atuacao, a
empresas no Brasil e no exterior; e, a exercer atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu
objeto social, incluindo o desenvolvimento, a exploracdo de sistemas de telecomunicacdo, de
informagdo, a pesquisa e o desenvolvimento tecnoldgicos e a inovagao.

10.2. Informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia

10.2.1. Descrever sumariamente o histérico da Fiadora
Informagbes objetivas e relevantes sobre a evolucéo e o histérico da Fiadora:

. 22 de maio de 1952: constituicdo da Fiadora com o objetivo de oferecer ao Estado de Minas
Gerais a infraestrutura necesséaria para alavancar o seu desenvolvimento no setor de geracao,
transmissao e distribuicdo de energia elétrica.

. Década de 50: inauguracdo das 3 (trés) primeiras hidrelétricas (Tronqueiras, ltutinga, e Salto
Grande).

. Década de 60: inicio das operacdes de transmissdo e distribuicdo de energia elétrica.

. Década de 70: inauguracgdo da Hidrelétrica Sdo Siméo.

o Década de 80: inauguracdo da hidrelétrica Emborcacdo. Criacdo da Gasmig e alteracdo de sua

denominacdo de "CEMIG — Centrais Elétricas de Minas Gerais” para Companhia Energética de
Minas Gerais — CEMIG. Iniciou programas importantes como os de ampliagcdo ao atendimento a
populacdes de baixa renda, protecdo ambiental e de pesquisa de alternativas energéticas.

. Década de 90: iniciou a construcao de hidrelétricas em parceria com a iniciativa privada, tal como
a Usina Hidrelétrica lgarapava, que comegou a operar em 1998.

. Década de 2000:

o 2000: inclusdo da Fiadora no indice Dow Jones de Sustentabilidade. Construcdo simultanea
das hidrelétricas Porto Estrela, Queimado e Funil.

. 2001: construcdo de 12 (doze) usinas hidrelétricas. Acdes da Fiadora passaram a ser
negociadas diretamente na Bolsa de Valores de Nova lorque (New York Stock Exchange —
NYSE).

. 2002: construcdo da Usina Hidrelétrica Irapé. Acbes da Fiadora comecaram a ser

negociadas na Latibex, segmento da Bolsa de Valores de Madri.

o 2003: construcgdo diversas hidrelétricas para enfrentar racionamento e implementacdo de
nucleos de exceléncia em climatologia, geracdo termelétrica, eficiéncia energética e
energias renovaveis.
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2004: desverticalizacdo dos negocios da Fiadora (constituicdo das duas subsidiarias
integrais, a CEMIG GT, e a Emissora, passando a Fiadora a atuar apenas como holding,
sendo a responsavel por controlar e centralizar todas as decisdes do Grupo CEMIG).

2006: aquisicao de participacdo e entrada no Bloco de Controle da Light S.A. e de participagao
nas concessionarias de transmissdo: (i) 50% do capital votante da Empresa Amazonense de
Transmissao de Energia S.A. - EATE, (ii) 50% do capital votante de Empresa Paraense de
Transmissdo de Energia S.A. - ETEP, (iii) 50% do capital votante da Empresa Norte de
Transmissao de Energia S.A. - ENTE, (iv) 50% do capital votante da Empresa Regional de
Transmissao de Energia S.A. - ERTE, e (v) 40% do capital votante da Empresa Catarinense de
Transmissao de Energia S.A. - ECTE. Inicio da constru¢ao de uma linha de transmissao no Chile.

2007: inauguragao da hidrelétrica Capim Branco |l.

2008: aquisicao de participagdo societaria em parques edélicos no Ceara e participagdo do
consorcio de geracdo Santo Antdnio.

2009: a Fiadora se tornou a terceira maior transmissora de energia elétrica (participagdo
de 54% (cinco inteiros e quatro décimos por cento) para 12,6% (doze inteiros e seis
décimos por cento)) por meio da aquisicdo da Terna Participacdes S.A. atualmente
denominada TAESA, da Amazonense de Transmissdo de Energia S.A., da Empresa Paraense
de Transmissdo de Energia S.A., da Empresa Norte de Transmissdao de Energia S.A. da
Empresa Regional de Transmissdo de Energia S.A. e da Empresa Catarinense de
Transmissao de Energia S.A.

Década de 2010:

Aquisicdo de acdes da Light detidas pela AG Concessdes e consolidacdo do grupo de
controle da Light em 2010.

2010: parceria com Light para o desenvolvimento da tecnologia “smart grid” (redes
elétricas inteligentes que permitem melhoria na eficiéncia operacional e a reducdo das
perdas comerciais). CEMIG GT celebrou com a Light contrato para a aquisicdo de agdes
representativas de 49% (quarenta e nove por cento) do capital social da Lightger S.A.
(“Lightger”), sociedade de propdsito especifico detentora da autorizagdo para exploragao
da Pequena Central Hidrelétrica Paracambi.

2011: aquisicdo de ativos relevantes de geragdo e transmissdo de energia elétrica, dentre
os quais destacam-se: (i) agdes da Amazonia Energia S.A: 9,77% (nove inteiros e setenta e
sete centésimos por cento) da Norte Energia S.A. (“NESA") - detentora da concessdo para
a construcdo e operacao da Usina Hidrelétrica de Belo Monte; (ii) controle acionario da
Renova Energia S.A. ("Renova”) e (iii) participacdo em quatro Pequenas Centrais
Hidrelétricas no Estado de Minas Gerais.

2013:

. aquisicdo de 49% (quarenta e nove por cento) das a¢des ordinarias da BRASIL PCH
e Acordo de Investimento com Renova, RR Participa¢gdes S.A., Light Energia S.A.
("Light Energia”) e CHIPLEY, tendo como objetivo regular a entrada da CEMIG GT
no bloco de controle da Renova, bem como a estruturacdo da CHIPLEY SP
Participagdes, sociedade com participagdo da CEMIG GT e da Renova, para o qual foi
cedido o CCVA Brasil PCH.

] criacdo da empresa Alianga Geracao de Energia S.A. (“Alianga GE"), que consiste em
uma plataforma de consolidacdo de ativos de geracdo detidos pela CEMIG GT e pela
Vale S.A. em consoércios de geragao e investimentos em futuros projetos de geragdo
de energia elétrica.

] aquisicao pela CEMIG GT, de 49% (quarenta e nove por cento) de participacdo da
empresa Alianca Norte Energia Participagdes S.A. (“"Alianca Norte”), em constituicdo
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a época, que viria a ser detentora de participagdo de 9% (nove por cento) da NESA,
pertencentes a Vale S.A.

. conforme o Contrato de Concessdo 007/1997, as concessdes das usinas hidrelétricas
de Jaguara, Sdo Simdo, Miranda e Volta Grande expiraram em agosto de 2013,
janeiro de 2015, dezembro de 2016 e fevereiro de 2017, respectivamente. Tendo
entendimento que o contrato de concessdo garantia a renovacao das concessoes, a
Fiadora ingressou na justica e se manteve operando as usinas por meio de liminar.

2014: aquisicdo da participacdo de 40% (quarenta por cento) detida pela Gaspetro,
aumentando a participacdo da Fiadora para 99,57% (noventa e nove inteiros e cinquenta e
sete centésimos por cento) do capital total da Companhia de Gas de Minas Gerais
("GASMIG"), bem como aquisicdo de 49,9% (quarenta e nove inteiros e nove décimos por
cento) da Retiro Baixo Energética S.A. (“Retiro Baixo"). Também foi constituida a empresa
Alianca, para ser uma plataforma de consolidagéo de ativos de geracdo detidos pela CEMIG
GT e Vale S.A. em consorcios de geracdo e investimentos em futuros projetos de geragdo
de energia elétrica.

2015: aquisicdo do Lote "D" do Leildo ANEEL n®012/2015 (18 (dezoito) usinas com poténcia
de geracéo instalada de 699,57 MW (seiscentos e noventa e nove inteiros cinquenta e sete
centésimos de megawatts)).

2017:

. em marco de 2017, foram derrubados os provimentos liminares que mantinham a
empresa em posse e operando as concessdes das plantas de Jaguara e Miranda. No
dia 27 de setembro de 2017 o Governo Federal leiloou as concessdes das usinas de
Séo Simdo, Jaguara, Miranda e Volta Grande.

" em 3 de agosto de 2017, por meio da Portaria n° 291/17, o Ministério de Minas e
Energia estabeleceu os valores de indenizacdo a CEMIG GT, pelos investimentos
realizados nas usinas Sdo Simdo e Miranda que ndo foram amortizados até o término
do contrato. O valor total das indenizacdes foi de R$ 1.027.751,00 (um milh&o, vinte
e sete mil e setecentos e cinquenta e um reais) — valores referentes a dezembro de
2015 e fevereiro de 2016, respectivamente.

. Renova, Renovapar S.A. e AES Tieté Energia S.A, e Nova Energia Holding S.A.
(“Nova Energia”), na qualidade de interveniente anuente, firmaram um Contrato de
Venda de Participacdo no Complexo Edlico do Alto Sertdo Il. Renova concluiu a
venda para a AES Tieté da Nova Energia Holding S.A.

] CEMIG GT firmou um acordo referente a uma reestruturacao societaria envolvendo
a transferéncia para a TAESA das participacdes acionarias detidas pela Fiadora nas
seguintes companhias detentoras de concessdes de servi¢o publico de transmissdo
de energia elétrica (todas, em conjunto, denominadas “Companhias
Transmineiras”): Companhia Transleste de Transmissdo S.A. (“Transleste”),
Companhia Transudeste de Transmissdo S.A. (“Transudeste”) e Companhia
Transirapé de Transmissdo S.A. (“Transirapé”). Reducdo da participacdo da TAESA
de 31,54% (trinta e um inteiros, cinquenta e quatro centésimos por cento) para

21,68% (vinte e um inteiros, sessenta e oito centésimos por cento).

] Reestruturacdo societaria que envolveu a transferéncia para a Transmissora Alianca
de Energia Elétrica S.A. das participagdes detidas pela Fiadora nas seguintes
concessionarias: Transleste, Transudeste e Transirapé.

. Em funcdo da perda das usinas que representavam aproximadamente 50%
(cinquenta por cento) da geracédo de energia, a Fiadora adotou medidas para
adequar a reducdo da geragdo de caixa. Destaque para:

] Langamento de um programa de desinvestimentos.
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2018:

2019:

. Diversas medidas de eficiéncia operacional, dentre as quais programas de
desligamento voluntario, que contaram com a adesdo de quase 2.000 (dois
mil) funcionarios entre 2016 e 2017.

] Refinanciamento da divida bancaria da Emissora e da CEMIG GT, num total
agregado que compreendeu, respectivamente, R$ 1.575.000.000,00 (um
bilhdo, quinhentos e setenta e cinco milhdes de reais) e cerca de
R$ 3.400.000.000,00 (trés bilhdes, quatrocentos milhdes de reais)
(reperfilamentos das dividas de ambas as empresas com emissao de titulos no
mercado brasileiro) e emissdo de divida no exterior (Eurobonds) de
U$1.000.000.000,00 (um bilhdo de ddlares).

Fiadora passou a classificar o seu investimento na Light, Lightger, Axxiom Solug¢des
Tecnoldgicas S.A. (“Axxiom"), Amazdnia Energia S.A., Guanhaes Energia S.A. e UHE
ltaocara S.A. como ativos mantidos para venda e resultado de operagdes
descontinuadas.

aquisicbes de participacdo acionaria detida pela empresa Energimp em Parajuru e
Volta do Rio, geradoras de energia edlica, por meio de descruzamento de ativos, que
envolveu dacdo em pagamento, permuta e pagamento de torna, no montante de
R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhdes de reais).

incorporagdo da CEMIG Telecomunicacdes S.A. ("CEMIG Telecom”) pela Fiadora
(assumiu, inclusive, os empregados da Cemig Telecom, bem como a participacao
detida na Ativas Data Center, correspondente a 19,6% (dezenove inteiros e seis
décimos por cento) do capital social total daquela empresa).

alienacdo de ativos de telecomunicacdes por R$654.000.000,00 (seiscentos e
cinquenta e quatro milhdes de reais).

oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de a¢des ordinarias, nominativas,

escriturais e sem valor nominal de emissado da Light (participacdo da Light S.A. foi reduzida
de 49,99%, (quarenta e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) para 22,58%
(vinte e dois inteiros e cinquenta e oito centésimos por cento)).

Década de 2020:

2020:

2021:

reversao no quarto trimestre de 2020, da perda acumulada no ano do investimento
na Light, com impacto positivo da remuneracdo no valor R$270.267,00 (duzentos e
setenta mil e duzentos e sessenta e sete reais), correspondendo a um valor liquido
de tributos de R$178.376,00 (cento e setenta e oito mil e trezentos e setenta e
seis reais).

aquisicdo da participacdo societaria detida pela Eletrobras na Centroeste, passando
a ser titular, assim, da totalidade de suas a¢des.

alienacdo da totalidade das acbes da Fiadora detidas na Light por
R$1.370.000.000,00 (um bilhdo e trezentos e setenta milhdes de reais).

celebracdo de instrumento de Compra e Venda de Ag¢des, Cessdao Onerosa de
Créditos e Outras Avengas para alienagdo da totalidade da participacdo da Fiadora
detida no capital social da Renova e para a cessao onerosa da totalidade dos créditos
detidos junto a esta investida. Assim, o investimento foi classificado para ativo ndo
circulante mantido para venda.
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2022:

2023:

repactuagao do risco hidrolégico, em funcdo dos custos assumidos pelos geradores
entre os anos de 2012 e 2017. Por meio desse acordo, que eliminou a discussao
judicial da questdo, a ANEEL homologou a extensao de vérias concessdes de geracdo
outorgadas a CEMIG GT, destacando-se aquelas relacionadas as usinas de Nova
Ponte e Emborcacao, que tiverem uma extensdo de aproximadamente dois anos em
relacdo ao vencimento original de 2025 (ndo incluindo a renovacao do contrato de
concessdo). Em 24 de novembro de 2021, a Assembleia Geral Extraordinaria da
CEMIG GT aprovou o aumento de seu capital social, realizado por meio de aporte do
investimento detido na Centroeste, concretizando a reestruturacdo societaria
autorizada pelo Conselho de Administracdo da Fiadora em 12 de fevereiro de 2021.
A Centroeste opera uma linha de transmissao de 75 km (setenta e cinco quildmetros)
em Minas Gerais, cuja concessdo foi leiloada em 2004 e tem validade até 2035.

aquisicao da totalidade de acbes da Sete Lagoas Transmissdo de Energia S.A.
("SLTE").

conclusdo da transacao, iniciada em 2021, de alienagéo de participagdo societaria da
Fiadora na Renova.

conclusdo da alienacdo da participacdo societaria da Fiadora na Ativas Data Center
S.A.

alienacdo da participacao societaria na Axxiom, sujeita ao cumprimento de condicdes
precedentes.

aquisicdo de 49% (quarenta e nove por cento) da participacdo societaria em seis
sociedades de propdsito especifico detentoras de UFVs, por meio da CEMIG
Solucdes Inteligentes em Energia S.A. ("Cemig SIM"), totalizando 18,5 MWp (dezoito
inteiros e cinco décimos de watts-pico) de poténcia instalada.

aquisicdo de 100% (cem por cento) de participacdo societaria em trés sociedades de
proposito especifico detentoras de UFVs, por meio da Cemig SIM, totalizando 16,2
MWp (dezesseis inteiros e dois décimos de watts-pico) de poténcia instalada.

reducdo da participacdo total da Cemig GT em Madeira Energia S.A. ("MESA") de
15,51% (quinze inteiros e cinquenta e um centésimos por cento) para 7,53% (sete
inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento), em decorréncia da integralizacdo
de capital realizada por Furnas Centrais Elétricas S.A. ("Furnas”) de
R$ 1.520.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos e vinte milhdes de reais).

CEMIG GT arrematou lote 1 do Leildo de Transmissdo n°® 02/2022 promovido pela
ANEEL permitindo sinergias importantes e com rentabilidade compativel com o
custo de capital da Fiadora para esse tipo de projeto.

adesdo a iniciativa global Movimento Ambicdo Net Zero, do Pacto Global da
Organizacao das Nacdes Unidas (“ONU"), conforme Planejamento Estratégico de
expansdo da geracdo de energia por fontes renovaveis da Fiadora (reduzindo a
intensidade de emissdes de gases de efeito estufa até 2030 e zerando as emissdes
liquidas de carbono até 2040).

alienacdo, pela Fiadora, de sua totalidade da participacdo, direta e indireta,
equivalente a 7,53% (sete inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) do capital
social da MESA (controladora da empresa Santo Antonio Energia S.A.), para Furnas,
pelo valor de R$ 55.390.000,00 (cinquenta e cinco milhdes e trezentos e noventa mil
reais).

aquisicdo, da totalidade das ag¢des da Baguari | Geragdo de Energia Elétrica S.A.
(empresa controlada pela NEOENERGIA S.A.), pela Baguari Energia S.A. ("Baguari
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Energia”), empresa controlada pela CEMIG GT, com 69,39% (sessenta e nove inteiros
e trinta e nove centésimos por cento) do capital social, e FURNAS, com os 30,61%
(trinta inteiros e sessenta e um centésimos por cento) remanescentes.

] aquisicao de 51% (cinquenta e um por cento) das participacdes societarias nas
seguintes sociedades de propdsito especifico (em conjunto “SPEs”): G2 Olaria 1
Energia S.A., G2 Campo Lindo 1 Energia S.A. e G2 Campo Lindo 2 Energia S.A,
passando a ser detentora de 100% (cem por cento) das acdes nas SPEs, além da
aquisicao de 100% (cem por cento) das acdes na SPE G2 Olaria 2 Energia S.A.

] alienacdo, pela CEMIG GT e pela HORIZONTES, de 15 (quinze) PCHs/CGHs de
geragao hidrica, sendo 12 (doze) usinas da CEMIG GT e 3 (trés) da HORIZONTES, para
a MANG Participacbes e Agropecuéria LTDA., vencedora do leildo publico 500-
Y17124, pelo valor de R$ 100.500.000,00 (cem milh&es e quinhentos mil reais).

] alienagao, pela CEMIG GT, da totalidade de sua participacdo indireta de 34% (trinta
e quatro por cento) do Consércio Baguari, representando 69,39% (sessenta e nove
inteiros e trinta e nove centésimos por cento) do capital social da Baguari Energia
S.A.

. alienacdo, pela CEMIG GT, de sua participacdo indireta de 49,9% (quarenta e nove
inteiros e nove décimos por cento) do capital social da Retiro Baixo para Furnas,
resultando no recebimento liquido do valor de fechamento de R$ 200.400.000,00
(duzentos milhdes e quatrocentos mil reais).

. 2024:

. alienacao, pela CEMIG GT, da sua participagado direta de 45% (quarenta e cinco por
cento) no capital social da Alianca Energia S.A. para a Vale S.A, pelo valor de
R$ 2.700.000.000,00 (dois bilhdes e setecentos milhdes de reais), na data base de 30
de junho de 2023, corrigido pelo CDI desde aquela data, descontado de dividendos
distribuidos pela Alianca Energia S.A. a CEMIG GT no periodo, que somam
aproximadamente R$ 298.780.000,00 (duzentos e noventa e oito milhdes, setecentos
e oitenta mil reais), em valores historicos.

10.2.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pela Fiadora e suas
controladas

Nosso negdcio estd relacionado a geragdo, transmissdo, distribuicdo, venda e comercializagdo de
energia elétrica, distribuicdo de gas e fornecimento de solugdes energéticas. O Grupo CEMIG é (i) o
maior fornecedor de energia para clientes livres do Pais; (ii) o terceiro maior grupo gerador; (iii) o
segundo maior transmissor; e (iv) o maior grupo distribuidor do Brasil.

BALANGO DE ENERGIA ELETRICA DA CEMIG (GWh)

Fontes 2023

Energia elétrica gerada pela CEMIG 4979
Energia elétrica gerada pela Sa Carvalho 314
Energia elétrica gerada pela Horizontes 45
Energia elétrica gerada pela CEMIG PCH 42
Energia elétrica gerada pela Rosal Energia 296
Energia elétrica gerada pelas SPEs 555
Energia elétrica gerada pela Poco Fundo 156
Energia elétrica comprada da ltaipu 5.550
Energia elétrica comprada da CCEE e outras empresas 86.000

Requisitos

Energia elétrica entregue a consumidores finais 44.570
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Requisitos ‘ 2023 ‘

Energia elétrica entregue pela Cemig H 15.607
Energia elétrica entregue pela Sa Carvalho 472
Energia elétrica entregue pela Horizontes 81
Energia elétrica entregue pela CEMIG PCH 121
Energia elétrica entregue pela Rosal Energia 219
Energia elétrica entregue SPEs 519
Energia elétrica gerada pela Poco Fundo 149
Energia elétrica comprada da CCEE e outras empresas 29.723
Perdas (Descontando as perdas atribuidas a geragdo - GWh em 2022 - e ao consumo interno 6.475
das usinas de geracao)

Area de Atuacio

Conforme pode ser observado no mapa a seqguir, a Fiadora atua em varias regides do Pais, com uma
maior concentracdo na Regido Sudeste.

Fontes Renovaveis
100% da nossa matriz energética

_/"i’reun;a em

26

\\\ Estados
N\

"--1.1‘ 50 hidraubcs
Geracdo Solar

&
-
L Geragdo Ecbca

Geracgao

A matriz elétrica do parque gerador da Fiadora é composta totalmente por fontes renovaveis. A
totalidade dos 5.190,0 MW (cinco mil, cento e noventa de megawatts) de capacidade instalada da
Fiadora é constituida de empreendimentos de fonte hidraulica, edlica e solar. Em 31 de dezembro de
2023, Fiadora detinha 68 (sessenta e oito) ativos de geracdo sendo 57 (cinquenta e sete) de geragdo
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hidrelétrica, 9 (nove) de geracao edlica e 2 (dois) de geracao fotovoltaica, distribuidos em 8 (oito) estados
da federacao (CE, ES, MG, PA, RJ, RN, SC e SP).

Transmissao

A rede de transmissdo compde-se de linhas de transmissdo de energia e subestacdes com nivel de
tensdo igual ou superior a 230 kV (duzentos e trinta quilovolts), e integra a Rede Brasileira (SIN),
regulamentado pela ANEEL, coordenada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS") e operada
pelo Centro de Operagdo do Sistema ("COS"). Em 31 de dezembro de 2023, a CEMIG GT possuia 41
(quarenta e uma) Subesta¢des de Extra Alta Tensdo proprias, com Capacidade de Transformacao de
20.101.75 MVA (vinte mil, cento e um inteiros e setenta e cinco centésimos de mega-volt-amperes) e 75
(setenta e cinco) Linhas de Transmissdo préprias, integrantes da Rede Basica do Sistema Interligado
Nacional (“SIN"), com 5.060 km (cinco mil e sessenta quilémetros) de extensao.

Classificacao ’ Cemig GT

> 525 kV Linhas _

500 kV Linhas 2.182 km

440 kV Linhas _

345 kV Linhas 2.083 km

230 kV Linhas 795 km

220 kV Linhas -

Total 5.060 km

Distribuicdo

Dentro do Grupo CEMIG, as atividades de distribuicdo elétrica sdo conduzidas por uma subsidiéria
integral, a Emissora, uma das mais destacadas distribuidoras de energia do setor elétrico no pais,
possuindo a maior concessdo de distribuicdo do Brasil em numero de clientes e energia distribuida,
conforme relatério ANEEL “Relatério de indicadores de sustentabilidade econdmico-financeira das
distribuidoras” 202 Edicdo/Base Setembro de 2023.

A Emissora possui contratos de concessdo de distribuicdo de energia elétrica de servico publico no
Estado de Minas Gerais, concedendo direitos a operagdo comercial de servicos relacionados ao
fornecimento de energia a consumidores no Mercado Regulado (“Ambiente de Contratacao
Regulada” ou “ACR"), nos municipios da sua area de concessao, incluindo os consumidores que possam
ser elegiveis, nos termos da legislacdo, a se tornarem consumidores no mercado livre ("Ambiente de
Contratacao Livre” ou "ACL").

Sua area de concessao abrange 567.478 km2 (quinhentos e sessenta e sete mil e quatrocentos e setenta
e oito quilébmetros quadrados), aproximadamente 97% (noventa e sete por cento) do Estado de Minas
Gerais, com 576.927 km (quinhentos e setenta e seis mil novecentos e vinte e sete quildbmetros) de redes
de distribuicdo, sendo 130.858 km (cento e trinta mil, oitocentos e cinquenta e oito quildbmetros) em
area urbana, 426.387 km (quatrocentos e vinte e seis mil, trezentos e oitenta e sete quildmetros) de
redes rurais e 19.682 km (dezenove mil, seiscentos e oitenta e dois quildometros) de linhas de distribuicao,
atendendo a um mercado de 9.367 mil clientes em setembro de 2024. Possui, ainda, o maior indice de
atendimento a consumidores beneficiados com a tarifa social do Brasil, atendendo, em setembro de
2024, mais de 1.231.000 (um milhdo e duzentos e trinta e um mil) consumidores neste perfil, o que
representa aproximadamente 16,41% (dezesseis inteiros e quarenta e um centésimos por cento) do total
de consumidores da classe residencial.
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Area de Atuacao
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Outros Negoécios

Embora nosso principal negécio consista na geragao, transmissado e distribuicdo de energia elétrica,
também nos dedicamos aos seguintes negdcios: (i) geragao distribuida, projetos de eficiéncia energética,
dentre outros produtos e servicos em desenvolvimento focados em solu¢des em energia, por meio de
nossa subsidiaria integral CEMIG SIM; (ii) venda e comercializacdo de energia elétrica, por meio da
estruturacdo e intermediacdo de transacdes de compra e venda, comercializando energia elétrica no
Mercado Livre por meio de nossas subsidiarias integrais CEMIG Trading S.A. e Empresa de Servigos de
Comercializagdo de Energia Elétrica S.A,; e (iii) aquisicdo, transporte e distribuicdo de gas combustivel
ou de subprodutos e derivados por meio da GASMIG.

Geracao Distribuida, Eficiéncia Energética e Solucées em Energia

A Cemig SIM, subsidiaria integral da Fiadora, foi criada em 2019 para atuar em geracgéo distribuida,
eficiéncia energética, cogeracdo, mobilidade elétrica e outras solu¢des inovadoras no setor de energia.
Por meio de um modelo de cultura corporativa digital e centrada no cliente, a empresa tem rapidamente
conquistado o mercado de Minas Gerais e contribuido para o avanco da inovagdo no setor elétrico
brasileiro. No periodo de janeiro a dezembro de 2023, foi investido aproximadamente R$ 212.000.000,00
(duzentos e doze milhdes de reais) na aquisicdo de plantas fotovoltaicas. A Cemig SIM atingiu 14.000
(quatorze mil) unidades consumidoras de energia solar por assinatura. A empresa, alinhada ao
Planejamento Estratégico da Fiadora, planeja investir, no periodo entre 2024 e 2025, o equivalente a
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) no segmento de geracao distribuida.

Venda e Comercializacdo de Energia Elétrica

Oferecemos servicos relacionados com a compra, venda e comercializagdo de energia elétrica para
consumidores livres, especiais e varejistas, do setor elétrico brasileiro e de outros paises, nas suas mais
diferentes formas e modalidades, tais como avaliacdo de cenarios, representacdo dos consumidores
junto a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica ("CCEE"), estruturacdo e intermediacdo de
operagdes de compra e venda de energia elétrica, consultoria e assessoria técnica na contratagdo, além
da prestagdo de servicos de intermediacdo de negdcios, prospeccao de mercado e solu¢des especificas
relacionados com a compra e venda de energia no Mercado Livre, por meio de nossas subsidiarias
integrais CEMIG Trading S.A. e Empresa de Servicos de Comercializagdo de Energia Elétrica S.A.
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Distribuicdo de Gas Natural

A GASMIG foi constituida no ano de 1986 com a finalidade de desenvolver e implementar a distribui¢do
de gas natural em Minas Gerais. A Fiadora detém participacdo de 99,57% (noventa e nove inteiros e
cinquenta e sete centésimos por cento) na GASMIG e a participacdo remanescente é detida pelo
Municipio de Belo Horizonte.

Em 26 de dezembro de 2014, a concessao para a GASMIG explorar os servicos industriais de gas
canalizado, comercial, institucional e residencial no Estado de Minas Gerais foi prorrogada em trinta
anos. Como resultado, o vencimento desta concessdo foi estendido de 10 de janeiro de 2023 para 10
de janeiro de 2053.

Informacdes relativas ao interesse publico que justificou a criacdo da Fiadora, a atuacdo da Fiadora em
atendimento as politicas publicas (incluindo metas de universalizacdo), bem como ao processo de
formacdo de precos e regras aplicaveis a fixacdo de tarifas e outras informacgdes especificas as
sociedades de economia mista, estdo dispostas no item 1.10 do Formulario de Referéncia da Fiadora.

10.2.3. Indicar a aquisicao ou alienacido de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como
operacao normal nos negocios da Fiadora

Processo de alienacdo de 15 PCHs/CGHs

Em 10 de agosto de 2023, a Fiadora realizou o leildo publico visando a alienagdo em lote Unico de 15
(quinze) PCHs/CGHs, sendo 12 (doze) ativos da Cemig GT e 3 (trés_ da subsidiaria integral Horizontes.
Em 10 de janeiro de 2024, a Aneel procedeu a transferéncia da titularidade das outorgas de autorizacdo
para exploracao das PCHs Salto Voltdo, Salto do Passo Velho e Salto do Paraopeba, da Horizontes para
a Mang, por meio do Despacho n° 62. Em 06 de fevereiro de 2024, a Aneel autorizou a transferéncia das
concessdes das PCHs Rio de Pedras e Sdo Bernardo da Cemig GT para a Mang Participagdes, por meio
da REA n° 15.094. Em 29 de fevereiro de 2024, a alienacao foi concluida, apdés cumpridas todas as
condigdes precedentes do CCVA.

MESA

Em 20 de marco de 2023, a Cemig GT concluiu a alienacdo, para Furnas Centrais Elétricas S.A., da
totalidade de sua participacdo societaria em MESA, direta e indireta, equivalente a 7,53% do capital
social desta investida, que é controladora da empresa Santo Antonio Energia S.A. pelo valor de R$55.390
mil.

Baguari Energia

Em 6 de outubro de 2023, a Cemig GT concluiu a alienac¢ao para Furnas Centrais Elétricas da totalidade
de sua participacdo societaria de 69,39% do capital social da Baguari Energia, o que representa uma
participagdo indireta de 34% da Cemig GT no Consdrcio Baguari. O valor da operacéo foi de R$432,8
milhGes, composto pelo montante acordado no CCVA de R$393 milhdes acrescido da atualizacdo de
100% do CDI, desde 31 de dezembro de 2022. Desse total, foi deduzido o montante de R$11,6 milhdes
referente ao dividendo recebido em 3 de outubro de 2023. Assim, o valor recebido na data de
fechamento da transacao foi de R$421,2 milhdes.

Retiro Baixo Energética

Em 22 de novembro de 2023, a alienagdo foi concluida pelo valor de R$223,4 milhdes, composto pelo
montante acordado no CCVA de R$190 milhdes acrescido da atualizacdo de 100% do CDI, desde 31 de
dezembro de 2022. Desse total, foi deduzido o montante de R$5,9 milhdes referente ao dividendo
recebido em 28 de junho de 2023.

UFV Montes Claros

Em 28 de abril de 2023, a Cemig Sim concluiu a aquisi¢do da totalidade da participacdo societaria na
Duceu Geradores de Energia, Maquinas e Equipamentos SPE Ltda., detentora da UFV Montes Claros,
ap6s cumpridas todas as condigdes precedentes.

Aquisicdo de participacao societaria em Sociedades de Proposito Especifico - SPE
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Em 20 de julho de 2023, a Cemig Sim concluiu a aquisicdo dos 51% restantes das participagdes
societdrias detidas nas SPEs: (i) G2 Olaria 1 Energia S.A,, (i) G2 Campo Lindo 1 Energia S.A. e (iii) G2
Campo Lindo 2 Energia S.A., passando a ser detentora de 100% das a¢des das mencionadas Sociedades,
bem como a aquisicdo de 100% das agdes na SPE G2 Olaria 2 Energia S.A. O valor da aquisicdo é de
R$47,4 milhdes. As 4 SPEs sdo detentoras de 4 usinas fotovoltaicas, com 13 MWp de poténcia instalada
na modalidade de minigeracdo distribuida compartilhada, em plena operagdo comercial, localizadas na
cidade de Lavras, Estado de Minas Gerais.

Alienacdo Alianca Energia

Em 27 de marco de 2024, a Fiadora comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que, naquela
data, a sua subsidiaria integral, Cemig GT, aprovou e celebrou a alienagao de sua participacao direta de
45% no capital social da Alianga Energia para a Vale S.A.

O valor da operacédo é de R$ 2.700.000.00,00 (dois bilhdes, setecentos milhdes de reais), na data-base
de 30/06/2023, corrigido pelo CDI desde aquela data e até a dia anterior ao efetivo fechamento da
transacdo. Desse valor, serdo abatidos dividendos e Juros sob o Capital Préprio distribuidos ou
aprovados até o fechamento da operac¢do. Adicionalmente, a Cemig GT fara jus a um valor adicional,
correspondente a 45% dos valores das indeniza¢des futuras que porventura sejam recebidas pela
Alianca, relativo aos prejuizos advindos do evento relacionado a ruptura da barragem de rejeitos do
Fundao (desastre de Mariana) envolvendo a Usina Hidrelétrica Risoleta Neves (Candonga), cujo valor de
referéncia para fins do contrato é de R$ 223.000.000,00 (duzentos e vinte e trés milhdes de reais),
também atualizado pelo CDI desde a data-base

10.2.4. Indicar alterages significativas na forma de conducao dos negocios da Fiadora
Desinvestimento na Renova

Em 05 de maio de 2022, a Cemig GT concluiu a alienacdo da totalidade de sua participacdo societaria
detida no capital social da Renova, bem como a cessdo onerosa da totalidade de seus créditos detidos
em face desta investida, pelo valor total de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), com direito ao
recebimento de earn-out pela Cemig GT, condicionado a eventos futuros, nos termos do contrato
firmado em 11 de novembro de 2021 com o AP Energias Renovaveis Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia.

Desinvestimento na Ativas Data Center S.A.

Em 16 de novembro de 2022, a Fiadora celebrou contrato de compra e venda de a¢des e outras avencas
para a alienacdo de 19,6% da sua participacdo societaria na Ativas Data Center S.A. (“Ativas”) para a
Sonda Procwork Informética Ltda (“Sonda”), que detém a participacdo remanescente de 80,4%.

Em 28 de dezembro de 2022, a Fiadora concluiu a alienacdo da totalidade de sua participacdo societaria
detida no capital social da Ativas para a Sonda.

O valor desembolsado pela Sonda foi de R$ 60.020.000,00 (sessenta milhdes e vinte mil reais), sendo
pago mediante compensacdo de: (i) contrato de mutuo entre Fiadora e Sonda no valor de
R$ 57.580.000,00 (cinquenta e sete milhdes, quinhentos e oitenta mil reais) e (ii) de saldo devedor de
indenizacdo devida pela Fiadora a Sonda, pelo montante de R$ 2.440.000,00 (dois milhdes, quatrocentos
e quarenta mil reais).

Programa de Desinvestimentos

Atualmente, a estratégia da Fiadora para as participacdes visa a maximizacao de valor e a reciclagem de
capital baseada em trés pilares:

" Desinvestimentos: ativos ndo estratégicos e com baixa sinergia e ofertas oportunistas;
" Expansao: por meio de empresas especificas e renovagédo das concessdes de algumas usinas;
" Gestdo: aproveitamento de sinergias, estrutura de capital e politica de distribuicdo,

aprimoramento da governanga.
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Os pilares acima podem ser afetados por fatores externos, especialmente o desinvestimento, tendo em
vista riscos especificos associados a cada negdcio, tais como desempenho (técnico, operacional,
comercial e financeiro), riscos de mercado, riscos setoriais, riscos macroeconémicos de ambito nacional
e internacional (por exemplo, volatilidade do mercado), etc. Além disso, a conclusdo das operagdes de
desinvestimento depende da evolucdo favoravel das negociacdes com os potenciais investidores, de
acordo com as condig¢des das transa¢des possiveis.

Desinvestimento na Axxiom

Em 22 de dezembro de 2022, a Fiadora celebrou contrato de compra e venda de acdes e outras avencas
("CCVA") para alienacao de 49,0% de sua participacdo societaria na Axxiom Solu¢des Tecnoldgicas S.A.
("Axxiom”) para a Light S.A. ("Light"), que detém 51,0% de participagcdo remanescente.

O CCVA esta sujeito a determinadas condigdes precedentes, que devem ser atendidas nos proximos
meses. O CCVA tem um pagamento simbdlico pela Light de R$ 1,00 (um real), com a liquidacdo de ativos
e passivos da Axxiom.

Essa transacdo esta em linha com o Planejamento Estratégico da Fiadora, que prevé o desinvestimento
de ativos ndo aderentes as atividades core do Grupo Cemig.

Desinvestimento na Madeira Energia S.A.

Em 20 de margo de 2023, a Cemig GT concluiu a alienagdo para Furnas Centrais Elétricas S.A da
totalidade de sua participacdo societaria em MESA, direta e indireta, equivalente a 7,53% do Capital
Social desta investida, que é controladora da empresa Santo Antonio Energia S.A., pelo valor de R$
55.390.000,00 (cinquenta e cinco milhdes, trezentos e noventa mil reais).

Com a conclusdo da alienagdo, Furnas se comprometeu a assumir as garantias apresentadas pela Fiadora
e Cemig GT junto ao BNDES e demais credores, no ambito dos instrumentos de financiamento da SAE,
bem como manter a Cemig e a Cemig GT indenes de qualquer obrigacdo referente a tais garantias, até
que ocorra a efetiva assuncao de tais obrigagdes por Furnas.

Desinvestimento na Baguari Energia

Em 14 de abril de 2023, foi celebrado o Contratos de Compra e Venda de A¢des (CCVA) para a alienacao
da totalidade da participacdo detida pela Cemig GT em Baguari Energia para Furnas Centrais Elétricas,
por R$ 393.000.000,00 (trezentos e noventa e trés milhdes de reais), a participacdo indireta de 34%
detida pela Cemig GT no Consércio UHE Baguari, que explora a Usina Hidrelétrica Baguari, situada em
Minas Gerais, com poténcia instalada de 140 MW e 81,9 MW de garantia fisica, representando 69,39%
do Capital Social total de Baguari Energia.

Desinvestimento na Retiro Baixo Energética S.A.

Em 14 de abril de 2023, foi celebrado o Contrato de Compra e Venda de A¢des (CCVA) para a alienagao
da totalidade da participagdo detida pela Cemig GT em Retiro Baixo para Furnas Centrais Elétricas, por
R$ 200.400.000,00 (duzentos milhdes e quatrocentos mil reais), a participacdo de 49,9% detida pela
Cemig GT no Capital Social total de Retiro Baixo, que explora a Usina Hidrelétrica Retiro Baixo, situada
em Minas Gerais, com poténcia instalada de 81,1 MW e 34,8 MW de garantia fisica.

Desinvestimento na Cemig GT Processo de alienacdo de 15 PCHs/CGHs

Em 17 de marco de 2023, a Cemig GT publicou o edital para realizacdo de leildo publico visando a
alienacao de 15 PCHs/CGHes, listadas abaixo, sendo 12 ativos da Cemig GT e 3 da Horizontes Energia
S.A, subsidiaria integral da Cemig GT.

Em 10 de agosto de 2023, a Cemig GT realizou o leildo publico visando a alienacdo em lote Unico desses ativos.

O lance vencedor foi de R$ 100.500.000,00 (cem milhdes e quinhentos mil reais), o que representa um agio de
108,6% em relacdo ao preco minimo de R$ 48.200.000,00 (quarenta e oito milhdes, duzentos mil reais).
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Alienacao Alianca Energia

Em 27 de margo de 2024, a Fiadora comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que, naquela
data, a sua subsidiaria integral, Cemig GT, aprovou e celebrou a alienagdo de sua participacao direta de
45% no capital social da Alianca Energia para a Vale S.A.

O valor da operagdo é de R$ 2.700.000.00,00 (dois bilhdes, setecentos milhdes de reais), na data-base
de 30/06/2023, corrigido pelo CDI desde aquela data e até a dia anterior ao efetivo fechamento da
transacdo. Desse valor, serdo abatidos dividendos e Juros sob o Capital Proprio distribuidos ou
aprovados até o fechamento da operagdo. Adicionalmente, a Cemig GT fara jus a um valor adicional,
correspondente a 45% dos valores das indenizacdes futuras que porventura sejam recebidas pela
Alianca, relativo aos prejuizos advindos do evento relacionado a ruptura da barragem de rejeitos do
Fundéo (desastre de Mariana) envolvendo a Usina Hidrelétrica Risoleta Neves (Candonga), cujo valor de
referéncia para fins do contrato é de R$ 223.000.000,00 (duzentos e vinte e trés milhdes de reais),
também atualizado pelo CDI desde a data-base.

10.2.5. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada
um deles: (a) nome; (b) nacionalidade; (c) CPF/CNPJ; (d) quantidade de acdes detidas, por classe
e espécie; (e) percentual detido em relacao a respectiva classe ou espécie; (f) percentual detido
em relacao ao total do capital social; (g) se participa de acordo de acionistas; (h) se o acionista for
pessoa juridica, lista contendo as informacoes referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus
controladores diretos e indiretos, até os controladores que sejam pessoas naturais, ainda que tais
informacgoes sejam tratadas como sigilosas por forca de negécio juridico ou pela legislacio do
pais em que forem constituidos ou domiciliados o sé6cio ou controlador; (i) se o acionista for
residente ou domiciliado no exterior, o nome ou denominacéo social e o niimero de inscricdo no
Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu mandatario ou
representante legal no Pais; e (j) data da ultima alteracao

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ Nacionalidade- Pa pa de acordo Acionista P »
. .. Ultima alteracao
acionista UF de acionistas controlador
LOEIIEE Nome do Representante Legal ou Tipo de
Residente no P L . 9 P CPF/CNPJ
) Mandatério pessoa
Exterior

Detalhamento de acoes Unidade

Qtde. agées Acdes
preferenciais preferenciais
Unidade %

Qtde. total de
acoes Unidade

Qtde. acoes Acoes o
ordinarias Unidade ordinarias % fotallasee=p
CPF/CNPJ acionista

CONTROLADORA / INVESTIDORA . . . q
Composicao capital social

BlackRock Inc.

Estados Nio Néo 30/04/2024
Unidos
Sim CITIBANK DTVM SA Juridica 33'868'51%7/0001_
0 0,000 ‘ 282.815.226 14,138 282.815.226 9,564
~ ~ o ~ o .
Classe Ao Qtde. f:le acoes Aces % Acoes (A) da Acoes (%) flo capital
Unidade espécie social
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®
m.G CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ Nacionalidade- Participa de acordo Acionista

. .. Ultima alteracdo
acionista UF de acionistas controlador s

Acionista
Residente no
Exterior

Nome do Representante Legal ou Tipo de

Mandatério pessoa CPF/CNPJ

Detalhamento de acoes Unidade

Qtde. agées Acdes
preferenciais preferenciais
Unidade %

Qtde. total de
acoes Unidade

Qtde. acoes Acoes

Total acoes %
ordinarias Unidade ordinarias % otal acoes %

CPF/CNPJ acionista

CONTROLADORA / INVESTIDORA . . . q
Composicao capital social

BNDES
Participacoes S.A.

106.610.119 11,145 OOOO 106610119

Qtde. de acoes Acoes (%) da Acoes (%) do capital
Unidade espécie social

Classe Acao ‘ ’ Acoes %

TOTAL | 0 ‘ 0,000 ‘ ‘

Estado de Minas Gerais (Casa Civil)

Brasil Nao Sim

Romeu Zema Neto _ 449.061.616-34

487.540.664 50,966 22.210 0,001 487.562.874

Acoes (%) da Acoes (%) do capital
espécie social

Qtde. de acoes

Classe Acao Unidade

‘ Acoes %

TOTAL 0 ‘ 0,000

FIA Dinamica Energia

Brasil Nao

307.486.779 32,144 149.437.280 456.924.059 -

~ N N .
Qtde. de agdes AgBes % Acdes (%) da Acdes (%) do capital

Classe Agao Unidade espécie social

TOTAL | (1] ‘ 0,000

Pzena Investment Management, LLC

Citibank DTVM Jurldlca 33.868. 597/0001 40

Qtde. de acoes Acoes (%) da | Acoes (%) do capital

A ()
Unidade ‘ Actes % espécie social

Classe Acao ‘

TOTAL | 0 ‘ 0,000
AGOES EM TESOURARIA - Data da tltima Alteragdo:




CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ Nacionalidade- Participa de acordo Acionista o »
. . . . Ultima alteracao
acionista UF de acionistas controlador
GELIES Nome do Representante Legal ou Tipo de
Residente no presenta 9 P CPF/CNPJ
) Mandatério pessoa
Exterior

Detalhamento de acoes Unidade

Qtde. agées Acbes
preferenciais preferenciais
Unidade %

Qtde. total de
acoes Unidade

Qtde. acoes Acoes ~
Total %

ordinarias Unidade ordinarias % otal acoes %
CPF/CNPJ acionista

CONTROLADORA / INVESTIDORA . . . q
Composicao capital social

OUTROS ‘

54.964.217 5,746 1.471.805.388 73,5752 1.526.769.605 51,632

TOTAL

956.601.911 100,000 2.000.419.150 100,000 2.957.021.061 100,00

10.2.6. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgaos de administracao e do conselho fiscal da
Fiadora, identificando

Principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso o
emissor a divulgue, locais na rede mundial de computadores em gue o documento pode ser consultado

Nos termos da Politica de Indica¢des e Elegibilidade, sdo de competéncia dos acionistas da Fiadora, as
indicacbes para os cargos de Conselheiro de Administracdo e de Conselheiro Fiscal da Fiadora, os quais
devem ser eleitos pela Assembleia Geral, salvo a eleicdo do Conselheiro de Administragdo representante
dos empregados, que ocorre por meio de processo eleitoral proprio.

As informacdes e os documentos sobre os indicados para os cargos na Fiadora devem ser enviados pelo
acionista ou por seus representantes legais, devidamente constituidos, a Fiadora, para o e-mail
ri@cemig.com.br da Superintendéncia de Relagdes com Investidores-RIl, com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias a data de convocagdo da Assembleia Geral. Apds receber as indicagdes, a Rl
encaminhara os formularios e documentos necessarios a area de Compliance da Fiadora, para realizagcdo
do background-check dos indicados.

E competéncia do Conselho de Administracdo da Fiadora, as indicacdes para os cargos de Diretor e de
membro do Comité de Auditoria, os quais devem ser eleitos em reunido do Conselho de Administracao
das respectivas Companhias.

Compete ao Comité de Auditoria verificar a conformidade das indicacbes para Conselheiro de
Administracdo, membro do Comité de Auditoria, da Diretoria e do Conselho Fiscal da Fiadora, emitindo
parecer opinativo sobre sua situacdo, em especial quanto a eventual existéncia de veda¢bes e/ou o ndo
preenchimento de requisitos. Compete a Geréncia de Governancga da Fiadora verificar se foi realizada a
andlise de conformidade dos indicados para compor os 6rgéos estatutarios e/ou colegiados.

A composicdo do Conselho de Administracdo e da Diretoria Executiva serad avaliada anualmente pelo
proprio Conselho de Administracdo, com o objetivo de implementar uma mudanca gradual, visando
aumentar a diversidade, podendo ser estabelecidas metas.
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Conselho de Administracao e Diretoria:

Os indicados para os cargos de Conselheiro de Administracdo e de Diretor, cuja indicacdo for realizada
pela Fiadora, devem observar critérios minimos de elegibilidade, em consonancia com a legislacéo,
regulamentacdo e disposi¢des estatutarias aplicaveis.

Sdo requisitos a serem atendidos:

ser cidadao de reputacdo ilibada;

ter notoério conhecimento e formacdo académica compativeis com o cargo para o qual foi
indicado;

ter, no minimo, uma das experiéncias profissionais abaixo:

a. 10 (dez) anos, no setor publico ou privado, na area de atuacdo da empresa estatal ou em
area conexa aquela para a qual for indicado em funcao de diregdo superior;

b. 4 (quatro) anos em cargo de diretor, de conselheiro de administracdo, de membro de
comité de auditoria ou de chefia superior em empresa de porte ou objeto social semelhante
ao da empresa estatal, entendendo-se como cargo de chefia superior aquele situado nos
dois niveis hierarquicos ndo estatutarios mais altos da empresa;

C. 4 (quatro) anos em cargo em comissdo ou funcdo de confianca no setor publico,
equivalente, no minimo, ao quarto nivel hierarquico, ou superior do Grupo de Direcdo e
Assessoramento da Administracdo Direta, Autarquica e Fundacional do Estado;

d. 4 (quatro) anos em cargo de docente ou de pesquisador, de nivel superior na area de
atuacdo da empresa estatal;

e. 4 (quatro) anos como profissional liberal em atividade vinculada a area de atuacédo da
empresa estatal.

E vedada a indicacdo para compor o Conselho de Administracdo e a Diretoria Executiva:

Vi.

Vii.

de representante do 6rgéo regulador ao qual a empresa estatal esta sujeita;
de Ministro de Estado, de Secretarios Estadual e Municipal;

de titular de cargo em comiss@o na Administragao Publica Estadual, Direta ou Indireta, sem vinculo
permanente com o servico publico, incluido nesse caso o servidor ou empregado publico
aposentado;

de dirigente estatutario de partido politico e de titular de mandato no Poder Legislativo de
qualquer ente federativo, ainda que licenciado;

de parentes consanguineos ou afins, até o terceiro grau, das pessoas mencionadas nos incisos | a
IV acima;

de pessoa que atuou, nos Ultimos 36 (trinta e seis) meses, como participante de estrutura deciséria
de partido politico;

de pessoa que atuou, nos Ultimos 36 (trinta e seis) meses, em trabalho vinculado a organizagéo,
estruturacdo e realizagdo de campanha eleitoral;

de pessoa que exerca cargo em organizacdo sindical;

de pessoa fisica que tenha firmado contrato ou parceria, como fornecedor ou comprador,
demandante ou ofertante, de bens ou servicos de qualquer natureza, com o Estado ou com a
prépria estatal, em periodo inferior a 3 (trés) anos antes da data de sua nomeacao;
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X. de pessoa que tenha conflito de interesse ou que apresente fundado receio de vir a té-lo com a
pessoa politico-administrativa controladora da empresa estatal ou com a propria estatal;

Xi. de pessoa que se enquadre em quaisquer das hipdteses de inelegibilidade previstas nas alineas
do inciso | do caput do artigo 1° da Lei Complementar Federal n° 64, de 18 de maio de 1990;

Xii. de pessoa impedida por lei especial ou condenada por crime falimentar, de prevaricagdo, peita
ou suborno, concussdo, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a
pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, bem como das
pessoas declaradas inabilitadas por ato da CVM.

Conselho Fiscal:

Os indicados para o cargo de Conselheiro Fiscal da Fiadora devem, em consonancia com a legislacao,
regulamentacdo e disposicao estatutarias aplicaveis, atender aos seguintes requisitos:

i. ser pessoa natural, residente no Pais e de reputacao ilibada;
. ter formagdo académica compativel com o exercicio do cargo;

iii. ter experiéncia minima de 3 (trés) anos em cargo de: a. direcdo ou assessoramento na
Administracdo Publica, Direta ou Indireta; ou b. conselheiro fiscal ou administrador em empresa;

iv. nao se enquadrar nas vedacbes de que trata o artigo 147 da Lei Federal n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976;

A politica de indicag¢des e elegibilidade podera ser consultada no sitio: cemig-2021-06-11-9P8j7TgB.pdf.

Se ha mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo:

Sim, ha uma avaliacdo periddica realizada pelo Conselho de Administracao.

(i) a periodicidade das avaliacdes e sua abrangéncia

Anual. O Conselho de Administragdo realiza (i) uma autoavaliagdo, do colegiado e individual, e avalia a
atuacao do (ii) diretor presidente e da (iii) diretoria executiva, colegiada e individual.

(i) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliacbes

Foram utilizadas como referéncia (i) material publicado pelo IBGC (link: https://conhecimento.ibgc.
org.br/Paginas/Publicacao.aspx?Publd=24358) e (ii) benchmarking com outras empresas e instituicdes.

(iii) se foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos

Nao.

Regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses

De acordo com o artigo 44 do Estatuto Social, a Fiadora, seus acionistas, administradores e membros
do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, antecedida de mediagéo, perante a
Camara de Arbitragem do Mercado da B3 ou a Camara FGV de Mediacdo e Arbitragem, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da
aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo e violacdo das disposi¢cdes contidas na legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, no Estatuto Social, nos eventuais acordos de acionistas arquivados na sede,
nas normas editadas pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado
de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Nivel 1 da B3. O paragrafo Unico do
artigo 44 dispde que sem prejuizo da validade da cladusula arbitral, o requerimento de medidas de
urgéncia, antes de constituido o tribunal arbitral, deverao ser remetidos ao Poder Judiciario, observado
o foro da comarca de Belo Horizonte, Minas Gerais.
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Por érgéo: (i) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género; (ii) nimero
total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca; e (iii) nUmero total de
membros agrupados por outros atributos de diversidade que a Fiadora entenda relevantes

*Quantidade de membros por declaracdo de género

Feminino ‘ Masculino ‘

\ET)

Prefere nao

Orgao da administracdo binario Outros P T
Diretoria 2 5 0 0 0 0
Conselho de AFimlnlstragao - 0 9 0 0 0 0
Efetivos
Conselho de Administracéo - Néao se Néo se N&o se Néo se Néo se Nao se
Suplentes aplica aplica aplica aplica aplica aplica
Conselho Fiscal - Efetivos 1 4 0 0 0 0
Conselho Fiscal - Suplentes 0 5 0 0 0 0
Total de Membros 3 23 0 0 0 0

*Quantidade de membros por declaracao de cor e raga

Outros
Diretoria 7
Conselho de A'dmmlstragao - 0 8 0 1 0 0
Efetivos
Conselho de Administracao - Nao se Né&o se Né&o se N&o se Nao se Nao se
Suplentes aplica aplica aplica aplica aplica aplica
Conselho Fiscal - Efetivos 0 5 0 0 0 0
Conselho Fiscal - Suplentes 0 4 0 1 0 0
Total de Membros 0 24 0 2 0 0

Se houver, objetivos especificos que a Fiadora possua com relacdo a diversidade de género, cor ou raca
ou outros atributos entre os membros de seus 6rgaos de administracdo e de seu conselho fiscal

A Politica de Indicacbes e Elegibilidade da Fiadora tem como principio e diretriz, buscar contemplar
maior diversidade de género, faixa etdria, credo, experiéncias profissionais, histérico-cultural e
educacional, raca, etnia entre os membros do Conselho de Administracdo, do Comité de Auditoria, da
Diretoria Executiva e do Conselho Fiscal, a fim de que sejam avaliados pontos de vistas diferentes e
complementares nas discussdes e tomadas de decisdo sobre os negocios.

Papel dos 6rgdos de administracdo na avaliacdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e oportunidades
relacionados ao clima

O resultado da Pesquisa de Engajamento e Clima detalhado e analisado é apresentado a Alta
Administracdo, a cada ciclo. Recentemente a Fiadora passou a medir o NPS - Net Promoter Score,
indicador classico do meio empresarial que permite identificar o grau de satisfacdo e autopromocéo da
empresa por seus préprios empregados. O resultado desse e dos demais fatores pesquisados permite a
definicdo de direcionadores tanto para Gestdo de Pessoas, quanto para a Estratégia Corporativa. Em um
momento seguinte, os resultados da Pesquisa de Engajamento e Clima sdo apresentados aos lideres,
que analisam os resultados de suas areas de atuacdo sob a luz dos direcionadores dos o6rgaos
de administracéo.
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10.2.7. Em relagao a remuneracao reconhecida no resultado dos 3 tltimos exercicios sociais e a
prevista para o exercicio social corrente do conselho de administracido, da diretoria estatutaria e
do conselho fiscal, elaborar tabela com o seguinte contetido: (a) 6rgao; (b) nimero total de
membros; (c) nimero de membros remunerados; (d) remuneracao segregada em (d.i)
remuneracao fixa anual (segregada em salario ou pro-labore, beneficios diretos e indiretos,
remuneracgao por participacdo em comités e outros); (d.ii) remuneracao variavel (segregada em
bonus, participacao nos resultados, remuneracdao por participacdo em reunides, comissées e
outros); (d.iii) beneficios pos empregos; (d.iv) beneficios motivados pela cessao do exercicio do
cargo; (d.v) remuneracdo baseada em acbes, incluindo opgoes; (e) valor, por 6rgdo, da
remuneracao do conselho de administracao, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal; (f) total
da remuneracao do conselho de administracao, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Remuneracao total por érgao

Remuneracao total prevista para o Exercicio Social corrente de 31/12/2024 - Valores Anuais

Conselho de

Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal
N° total de membros 9,00 7,00 10,00 26,00
o
N° de membros 9,00 7,00 10,00 26,00
remunerados
Remuneracao fixa
anual
Salério ou pré-labore 3.237.348,00 7.540.008,00 1.728.420,00 12.505.776,00
Beneficios direto e
- 10.516,44 1.479.896,94 9.560,40 1.499.973,78
indireto
Participacbes em 0,00 0.00 0,00 0,00
comites
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricao d~e ou.tras N/A N/A N/A N/A
remuneragdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 5.435.264,00 0,00 5.435.264,00
Participacdo de 0,00 0,00 0,00 0,00
resultados
Participacao em 0,00 0,00 0,00 0,00
reunides
Comissdes 0,00 0.00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricdo de outras
remuneragoes N/A N/A N/A N/A
variaveis
P6s-emprego 377.694,22 1.189.647,03 0,00 1.567.341,25
Cessacao do cargo 0,00 0.00 0.00 0,00
Baseada em acGes 0,00 0,00 0,00 0,00
(incluindo opgbes)
1) O niimero de 1) O niimero de 1) O ndmero de
membros corresponde | membros corresponde membros
a média anual do a média anual do corresponde a
nimero de membros nimero de membros média anual do
Observacao do referido 6rgao, do referido 6rgao, numero de
apurado mensalmente. | apurado mensalmente. membros do
Exceto os que exercem | Exceto os que exercem referido 6rgao,
cargos de Diretores cargos de Diretores apurado
Executivos; 2) Executivos; 2) mensalmente.
Composigao dos Composicao dos Exceto os que
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Conselho de

Diretoria Estatutaria

Conselho Fiscal

Administracao

beneficios direto e
indireto: seguro de
vida. 3)-Conforme
Oficio Circular
CVM/SEP 2024, a
remuneragao ndo
contempla os gastos
referentes a encargos

beneficios direto e
indireto: seguro de
vida. 3)-Conforme
Oficio Circular
CVM/SEP 2024, a
remuneragao ndo
contempla os gastos
referentes a encargos

exercem cargos de
Diretores Executivos;
2) Composicéo dos
beneficios direto e
indireto: seguro de
vida. 3)-Conforme
Oficio Circular
CVM/SEP 2024, a

sociais. sociais. remuneragao nao
contempla os gastos
referentes a
encargos sociais.
Total da remuneragdo 3.625.558,66 15.644.815,97 1.737.980,40 21.008.355,03

Remuneracao total para o Exercicio Social de 31/12/2023 - Valores Anuais

Conselho de
Administracao

Diretoria Estatutaria

Conselho Fiscal

Observacao

do referido 6rgao,
apurado mensalmente.
Exceto os que exercem
cargos de Diretores
Executivos; 2)

do referido 6rgao,
apurado mensalmente.
Exceto os que exercem

cargos de Diretores

Executivos; 2)

N° total de membros 11,00 7,00 8,67 26,67
o
N° de membros 11,00 7,00 8,67 26,67
remunerados
Remuneracéo fixa
anual
Salario ou pré-labore 3.176.932,00 6.826.901,95 1.448.100,46 11.451.934,41
Beneficios direto e 10.519,08 1.413.649,59 8.310,21 1.432.478,88
indireto
Participactes em 0,00 0.00 0,00 0,00
comités
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo dﬂe ou.tras N/A N/A N/A
remuneragdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 4.252.420,00 0,00 4.252.420,00
Participacdo de 0,00 0,00 0,00 0,00
resultados
Participacdo em 0,00 0,00 0,00 0,00
reunibes
Comissoes 0,00 0.00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricao de outras
remuneragoes N/A N/A N/A
variaveis
Pés-emprego 130.397,20 1.716.537,29 0,00 1.846.934,49
Cessacao do cargo 0,00 0.00 0.00 0,00
Baseada em acGes 0,00 0,00 0,00 0,00
(incluindo opgdes)
1) O niimero de 1) O niimero de
membros corresponde | membros corresponde
a média anual do a média anual do
nimero de membros ndimero de membros
N/A
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Conselho de
Administracao

Diretoria Estatutaria

Conselho Fiscal

Composicao dos
beneficios direto e
indireto: seguro de
vida. 3)-Conforme

Oficio Circular
CVM/SEP 2024, a
remuneracao nao
contempla os gastos
referentes a encargos
sociais.

Composicao dos
beneficios direto e
indireto: seguro de
vida. 3)-Conforme

Oficio Circular
CVM/SEP 2024, a
remuneracao nao
contempla os gastos
referentes a encargos
sociais.

Total da remuneragédo

3.317.848,28

14.209.508,83

1.456.410,67

18.983.767,78

Remuneracao total do Exercicio Social em 31/12/2022 - Valores Anuais

Conselho de
Administracao

Diretoria Estatutaria

Conselho Fiscal ’

N° total de membros 10,00 7,00 10,00 27,00
o
N® de membros 10,00 7,00 10,00 27,00
remunerados
Remuneracdo fixa
anual
Salario ou pro-labore 2.690.654,73 6.270.837,80 1.560.589,66 10.522.082,19
Beneficios direto e
L 25.239,74 1.569.926,98 26.387,75 1.621.554,47
indireto
Participacoes em 0,00 0,00 0,00 0,00
comités
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricao de outras
remuneragoes fixas
Remuneracao variavel
Bonus 0,00 4.252.420,00 0,00 4.252.420,00
Participacdo de 0,00 0,00 0,00 0,00
resultados
Participacdo em 0,00 0,00 0,00 0,00
reunides
Comissdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricdo de outras
remuneracées
variaveis
Pos-emprego 84.581,66 1.578.033,88 0,00 1.662.615,54
Cessagao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acGes 0,00 0,00 0,00 0,00
(incluindo opgodes)
Observacao
Total da remuneragédo 2.800.476,13 13.671.218,66 1.586.977,41 18.058.672,20
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Remuneracao total do Exercicio Social em 31/12/2021 - Valores Anuais

Conselho de

Diretoria Estatutaria

Conselho Fiscal

Administracao
N° total de membros 8,00 7,00 10,00 25,00
o
N° de membros 8,00 7,00 10,00 25,00
remunerados
Remuneracdo fixa
anual
Salario ou pré-labore 1.972.385,62 5.797.244,28 1.482.544,80 9.252.174,70
Beneficios direto e 32.526,30 1.471.350,28 40.245,91 1.544.122,49
indireto
Participacbes em 0,00 0,00 0,00 0,00
comités
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricdo de outras
remuneragoes fixas
Remuneracao variavel
Bbnus 0,00 3.863.714,00 0,00 3.863.714,00
Participacdo de 0,00 0,00 0,00 0,00
resultados
Participagao em 0,00 0,00 0,00 0,00
reunides
Comissdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricdo de outras
remuneragoes
variaveis
Pos-emprego 48.075,36 1.465.322,86 0,00 1.513.398,22
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acoes 0,00 0,00 0,00 0,00

(incluindo opg¢des)

Observacao

1. O nimero de

Membros corresponde a
média anual do nimero
de membros do referido

orgéo, apurado

mensalmente. Exceto os

que exercem cargos de
Diretores Executivos.
2. Composicao dos
beneficios direto e

indireto: seguro de vida.

3. Conforme oficio

circular CYVM/SEP 2022, a

remuneracao ndo
contempla os gastos
referentes a encargos
sociais.

1. O nimero de
Membros
corresponde a média
anual do nimero de
membros do referido
6rgdo, apurado
mensalmente.

2. Composicao dos
beneficios direto e
indireto: plano de
saude, plano
odontoldgico, seguro
de vida, vale refeicao,
gratificacdes e
pagamentos relativos
a Licenca
Remunerada + 1/3 da
Licenca.

3. Valor do bonus
considerou meta
maxima, referente
Bonus 2021 a ser
pago em 2022.

4. Conforme oficio
circular CVM/SEP
2022, a remuneragao
nao contempla os
gastos referentes a
encargos sociais.

1. O nimero de
Membros
corresponde a média
anual do nimero de
membros do referido
o6rgdo, apurado
mensalmente.

2. Composicdo dos
beneficios direto e
indireto: seguro de
vida.

3. Conforme oficio
circular CYM/SEP
2022, a remuneracao
nao contempla os
gastos referentes a
encargos sociais.

Total da remuneracao

2.052.987,28

12.597.631,42

1.522.790,71

16.173.409,41

93




10.2.8. Com excecdo das operacoes que se enquadrem nas hipoteses do artigo 3°, I, “a”, “b” e
“c”, do anexo F a Resolucio da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada
("Resolucao CVM 80"), informar, em relacao as transa¢des com partes relacionadas que, segundo
as normas contabeis, devam ser divulgadas nas demonstra¢ées financeiras individuais ou
consolidadas da Fiadora e que tenham sido celebradas no tiltimo exercicio social ou estejam em
vigor no exercicio social corrente: (a) nome das partes relacionadas; (b) relacao das partes com a
Fiadora; (c) data da transacao; (d) objeto do contrato; (e) se a Fiadora é credora ou devedora; (f)
montante envolvido no negécio; (g) saldo existente; (h) montante correspondente ao interesse
de tal parte relacionada no negocio, se for possivel aferir; (i) garantias e seguros relacionados; (j)
duracao; (k) condicoes de rescisao ou extingao; (I) natureza e razées para a operagao; (m) taxa de
juros cobrada, se aplicavel; (n) medidas tomadas para tratar dos conflitos de interesses; e (0)
demonstracdo do carater estritamente comutativo das condi¢des pactuadas ou o pagamento
compensatorio adequado

Transa¢Oes com partes relacionadas

Saldo existente (no

Parte Data Montante exercicio social Montante Duracio T?::oge
relacionada transacao envolvido Real encerrado em 31 de LGE] < cojbra dos
dezembro de 2023)
. IGP-DI
Alianca 0 tal (re?a'uste
Geracao de 05/12/2019 546.000,00 546.000 Indeterminada )
. montante 12
Energia S.A.
meses)
Relagdo com Controlada
a Fiadora em conjunto
Objeto Prestacdo de
contrato servico
Garantia e N/A
seguros
Resqsaci ou N/A
extingao
Natureza e
razdo para a Prestacao de servico
operacao
Posicdo
contratual do Credor
emissor
Alianca 0 tal
Geragao de 01/01/2009 21.897.000,00 R$ 21.897.000 Indeterminada 0,000000
A montante
Energia S.A.
Relacdo com Controlada
a Fiadora em conjunto
Objeto . N
contrato Operagdes com Energia Elétrica
Garantia e N/A
seguros
Resqsa(z ou N/A
extingao
Natureza e
razdo para a Operacdes com Energia Elétrica
operagao
Posicao
contratual do Devedor
emissor
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Saldo existente (no Taxa de
Montante exercicio social Montante

Parte Data
relacionada transacao

envolvido Real encerrado em 31 de Real Duragao coj::::os
dezembro de 2023)
Alianca

Geragdo de 31/12/2023 57.835.000,00

R$ 57.835.000 0tal
Energia S.A.

Indeterminada | 0,000000
montante.

Relacdo com Controlada
a Fiadora em conjunto

Objeto - S
ProvisGes para processos judiciais
contrato

Garantia e N/A
seguros

Rescisdo ou
extingdo

N/A

Natureza e
razao para a
operagao

Provisdes para processos judiciais

Posicao
contratual do Devedor
emissor

Alianca

Geracao de 31/12/2023 3.446.000,00

RS 3.446.000 0 tal
Energia S.A.

Indeterminada | 0,000000
montante

Relagdo com Controlada
a Fiadora em conjunto

Objet: N e
Jeto Operagdes com Energia Elétrica
contrato

Garantia e

N/A
seguros

Rescisdo ou
extingdo

N/A

Natureza e
razdo para a
operagao

Operagdes com Energia Elétrica

Posicao
contratual do Credor
emissor

Cemig Saude 29/03/2010 3.060.053.000,00 R$ 3.060.053.000 0tal

montante

Indeterminada 0,000000

Relacdo com . , L .
a ngadora Outras partes relacionadas +Operadora de plano de satde dos funcionérios da Companhia.

Objeto , - I . L
conirato Plano de saude e odontoldgico - contribuicdo ao plano de saude e odontoldgico dos empregados.

Garantia e

N/A
seguros

Rescisdo ou

. N/A
extingao

Natureza e
razao para a

Plano de saude e odontoldgico - contribuicdo ao plano de sadde e odontolégico dos empregados.
operagao

Posicao
contratual do Devedor
emissor
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Saldo existente (no

exercicio social Montante
encerrado em 31 de Real
dezembro de 2023)

Parte
relacionada

Data
transacao

Montante
envolvido Real

Taxa de
juros
cobrados

Duracao

Cemig
Solucoes
Inteligentes
em Energia
S.A

31/12/2023 482.000,00 R$ 482.000 0tal Indeterminada 0,000000
montante

Relagdo com

a Fiadora Controlada

Objeto

contrato Juros sobre capital proprio (JCP) e dividendos

Garantia e

N/A
seguros

Rescisdo ou

L N/A
extingao

Natureza e
razao para a

Juros sobre capital proprio (JCP) e dividendos
operagao

Posicao
contratual do
emissor

Credor

Estado de
Minas Gerais
(Casa Civil)

11/12/1995 167.366.000,00 R$ 45.292.000 0tal Indeterminada 0,000000
montante

Relacdo com

; Controlador
a Fiadora

Objeto

Consumidores e Revendedores
contrato

Garantia e

N/A
seguros

Rescisdo ou

L. N/A
extingao

Natureza e
razao para a

Consumidores e Revendedores
operagao

Posicdo
contratual do
emissor

Credor

Estado de

Minas Gerais
(Casa Civil)

10/11/2017

13.366.000,00

13.366.000

0 tal
montante

Indeterminad

IGP-M

Relacdo com
a Fiadora

Controlador

Objeto
contrato

Depdsito Administrativo - Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC

Garantia e
seguros

N/A

Rescisdo ou
extingdo

N/A

Natureza e
razao para a

operagao

Depdsito Administrativo - Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC
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Saldo existente (no
.. . Taxa de
Parte Data Montante exercicio social Montante - .
Duracao juros

envolvido Real encerrado em 31 de Real
cobrados

relacionada transacao
dezembro de 2023)

Posicao
contratual do Credor
emissor

Forluz -
Fundacao

Forluminas | 5. 151997 | 23565542.000,00 R$ 2.356.542.000 0tal
de montante.
Seguridade
Social

Indeterminada 0,000000

Relagdo com . A , .
3 F‘i;adora Outras partes relacionadas +Gestor dos planos de previdéncia privada e saude da Companbhia.

Objeto - .
contrato Obrigacdes Pés-emprego

Garantia e N/A
seguros

Rescis
esqsa(i ou N/A
extingao

Natureza e
razao para a
operacao

Outras partes relacionadas +Gestor dos planos de previdéncia privada e saude da Companhia.

Posicao
contratual do Devedor
emissor

Forluz -
Fundacao
Forluminas | 5, /15 /2023 29.345.000,00 29.345.000 0tal
de montante.
Seguridade
Social

Indeterminada | 0,000000

Relacdo com . A . .
a ngadora Outras partes relacionadas +Gestor dos planos de previdéncia privada e saude da Companhia.

Objeto Arrendamento Operacional - Aluguel do edificio sede
contrato

Garantia e N/A
seguros

Rescis
esa.satz ou N/A
extingao

Natureza e
razao para a
operagao

Arrendamento Operacional - Aluguel do edificio sede

Posicdo
contratual do Devedor
emissor

Fundo de
Investimento
em Cotas de

Fundos de 0 tal
Investimento 31/12/2023 351.348.000,00 R$ 351.348.000 Indeterminada 0,000000

montante.

Pampulha
Renda Fixa -

Crédito
Privado

Relacdo com .
; Outras partes relacionadas
a Fiadora
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Saldo existente (no
.. . Taxa de
Parte Data Montante exercicio social Montante - .
Duracao juros

transacao envolvido Real encerrado em 31 de Real cobrados
dezembro de 2023)

relacionada

Objeto . .
) Caixa e Equivalente
contrato

Garantia e N/A
seguros

Resqsaci ou N/A
extingao

Natureza e
razao para a
operagao

Caixa e Equivalente

Posicao
contratual do Credor
emissor

Fundo de
Investimento
em Cotas de

Fundos de 0 tal
Investimento 31/12/2023 771.267.000,00 R$ 771.267.000 montante Indeterminada 0,000000

Pampulha
Renda Fixa -
Crédito
Privado

Relagdo com .
¢ Outras partes relacionadas
a Fiadora

Objeto . . oo s . .
contrato Investimento em titulos e valores mobilidrios de emissdo de partes relacionadas da Companhia

Garantia e N/A
seguros

Resqsa(z ou N/A
extin¢ao

Natureza e
razao para a
operagao

Investimento em titulos e valores mobiliarios de emissdo de partes relacionadas da Companhia

Posicao
contratual do Credor
emissor

0 tal
montante.

Indeterminada IGP-M

H!dreletrlca 30/12/2021 3.153.000,00 RS 3.286.000
Pipoca S.A.

Relacdo com .
g. Controlada em conjunto
a Fiadora

Objeto - e
) Operagdes com Energia Elétrica
contrato

Garantia e N/A
seguros

Rescis
esa.satz ou N/A
extingao

Natureza e
razao para a
operagao

Operacdes com Energia Elétrica.

Posicao
contratual do Devedor
emissor

Norte 06/10/2015 2.668.000,00 RS 2.668.000 0tal
Energia S.A montante.

Indeterminada 0,000000
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Saldo existente (no Taxa de
Montante exercicio social Montante

Parte Data
relacionada transacao

envolvido Real encerrado em 31 de Real Duragao coj::::os
dezembro de 2023)
Relagdo com i
a Fiadora Coligada

Objeto

Encargos de transmissao
contrato

Garantia e

N/A
seguros

Rescisdo ou

L. N/A
extingao

Natureza e
razao para a

Encargos de transmissdo
operagao

Posicao
contratual do Credor
emissor

Norte

. 01/01/2015 35.291.000,00 R$ 30.975.000 0tal Indeterminada | 0,000000
Energia S.A. montante.

Relagdo com .
a Fiadora Coligada

Objeto . .
Operagoes com Energia Elétrica
contrato perag 9

Garantia e

NA
seguros

Rescisdo ou

L N/A
extingao

Natureza e
razdo para a

Operagdes com Energia Elétrica
operagao

Posicao
contratual do Devedor
emissor

Paracambi

Energética 01/01/2012 2.211.000
S/A

RS 2.211.000,00 0 tal Indeterminada | 0,000000
montante.

Relagdo com .
a Fiadora Coligada

Objet: - R
Jeto Operagdes com Energia Elétrica
contrato

Garantia e

N/A
seguros

Rescisdo ou

L N/A
extingao

Natureza e
razdo para a

Operacdes com Energia Elétrica.
operacao

Posicao
contratual do Devedor
emissor

Transmissor
a Alianca de
Energia 31/12/2023 49.421.000,00
Elétrica -
Taesa - S.A

RS 49.421.000 0tal Indeterminada | 0,000000
montante.
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Saldo existente (no Taxa de
Montante exercicio social Montante

Parte Data

: - : Duragao juros
relacionada transacao envolvido Real encerrado em 31 de Real < J

dezembro de 2023) cobrados

Relacdo com .
; Controlada em conjunto
a Fiadora

Objeto ) o N
contrato Juros sobre capital préprio (JCP) e dividendos

Garantia e

N/A
seguros

Rescisdo ou

L. N/A
extingao

Natureza e
razao para a

Juros sobre capital préoprio (JCP) e dividendos.
operagao

Posicao
contratual do Credor
emissor

Transmissor
a Alianca de 0 tal
Energia 31/12/2023 12.361.000,00 RS 12.361.000

P montante.
Elétrica - ontante
Taesa - S.A.

Indeterminada | 0,000000

Relagdo com .
“ Controlada em conjunto
a Fiadora

Objeto _—
Encargos de transmissdo
contrato

Garantia e N/A
seguros

Rescisdo ou

L N/A
extingao

Natureza e
razao para a

Encargos de transmisséo
operagao

Posicao
contratual do Devedor
emissor

Transmissor

a Alianca de 0 tal

Energia 31/12/2023 435.000,00 RS 435.000 Indeterminada | 0,000000
PO montante.

Elétrica -

Taesa - S.A.

Relacdo com .
g. Controlada em conjunto
a Fiadora

Objeto i} A
contrato Prestacéo de servico

Garantia e N/A
seguros

Rescisdo ou

. N/A
extingao

Natureza e
razao para a

Prestacdo de servico
operagao

Posicao
contratual do Credor
emissor
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Saldo existente (no

.. . Taxa de
Parte Data Montante exercicio social Montante

Duragao juros
cobrados

relacionada transacao envolvido Real encerrado em 31 de Real
dezembro de 2023)

Transmissor

a Alianca de otal
Energia 31/12/2023 104.000,00 RS 104.000 Indeterminada | 0,000000
Elétrica - montante.

Taesa - S.A.

Relagdo com

a Fiadora Coligada

Objeto

Encargos de conexdo
contrato

Garantia e
seguros

N/A

Rescisdo ou

o N/A
extingao

Natureza e
razao para a Encargos de conexdo
operagao

Posicao
contratual do Devedor
emissor

10.2.9. Elaborar tabela contendo as seguintes informacoes sobre o capital social: (a) capital
emitido, separado por classe e espécie; (b) capital subscrito, separado por classe e espécie; (c)
capital integralizado, separado por classe e espécie; (d) prazo para integralizacdao do capital ainda
nao integralizado, separado por classe e espécie; (e) capital autorizado, informando o limite
remanescente para novas emissoes, em quantidade de ag¢bes ou valor do capital; e (f) titulos
conversiveis em agoes e condi¢des para conversao

Informacoes sobre o capital social

Tipo Capital Capital Emitido ’
Data da autorizacdo ou aprovagao Prazo de integralizacao Valor do capital

29/04/2024 14.308.909.475,00

Quantidade de acoes ordinarias Quantidade de acoes preferenciais Quantidade total de acoes

956.601.911 1.905.179.984 2.861.781.895

Tipo Capital Capital Subscrito

Data da autorizacdo ou aprovagao ‘ Prazo de integralizacao ‘ Valor do capital ‘

29/04/2024 n/a 14.308.909.475,00

Quantidade de acoes ordinarias Quantidade de acoes preferenciais Quantidade total de acoes

956.601.911 1.905.179.984 2.861.781.895

Tipo Capital Capital Integralizado

Data da autorizacdo ou aprovacao ‘ Prazo de integralizacao ‘ Valor do capital

29/04/2024 n/a 14.308.909.475,00

Quantidade de acoes ordinarias ‘ Quantidade de acoes preferenciais ‘ Quantidade total de acoes ‘

956.601.911 1.905.179.984 2.861.781.895
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10.2.10. Descrever outros valores mobilidrios emitidos no Brasil que nao sejam acoes e que nao
tenham vencido ou sido resgatados, indicando: (a) identificacdo do valor mobiliario; (b)
quantidade; (c) valor nominal global; (d) data de emissao; (e) saldo devedor em aberto na data
de encerramento do ultimo exercicio social; (f) restricoes a circulacao; (g) conversibilidade em
acoes ou conferéncia de direito de subscrever ou comprar ag¢oées da Fiadora, informando (g.i)
condicoes; (g.ii) efeitos sobre o capital social; (h) possibilidade de resgate, indicando (h.i)
hipéteses de resgate; (h.ii) formula de calculo do valor de resgate; (i) quando os valores
mobiliarios forem de divida, indicar, quando aplicavel, (i.i) vencimento, inclusive as condi¢oes de
vencimento antecipado; (i.ii) juros; (i.iii) garantia e, se real, descricio do bem objeto; (i.iv) na
auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado; (i.v) eventuais restricoes
impostas a Fiadora em relacao a distribuicdo de dividendos, a alienacao de determinados ativos,
a contratacao de novas dividas, a emissao de novos valores mobiliarios e a realizacao de operac¢ées
societarias envolvendo a Fiadora, seus controladores ou controladas; e (i.vi) o agente fiduciario,
indicando os principais termos do contrato; (j) condigoes para alteracao dos direitos assegurados
por tais valores mobiliarios; e (k) outras caracteristicas relevantes

N&o existem outros valores mobiliarios emitidos pela Fiadora no Brasil que (i) ndo sejam agdes e (ii) ndo
tenham vencido ou sido resgatados.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS A
ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

11.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela Emissora

As informacdes referentes a situacao financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativa, tais
como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢ao
do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as
informacdes exigidas no item 11.1 e 11.2 da secdo “Documentos ou informacées incorporados ao
prospecto por referéncia ou como anexos" do Anexo B da Resolu¢do CVM 160, podem ser encontradas
no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborados nos termos da Resolucdo CVM 80, os quais se
encontram disponiveis para consulta nos seguintes websites:

. Emissora: https://ri.cemig.com.br/ (nesta péagina, ir na secdo “Divulgacdo e Resultados”,
selecionar “Formulario de Referéncia”, clicar em “Cemig D" e escolher o ano desejado).

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", selecionar
“Companhias” e entdo “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM". Digitar no campo
de pesquisa “Cemig Distribuicdo S.A." e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de
pesquisa selecionar a categoria "FRE - Formulario de Referéncia” e o intervalo de datas desejado,
clicar em consultar).

. B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar
"CEMIG" no campo “Nome da Empresa” e entdo clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “Cemig
Distribuicdo S.A."; em seguida, clicar em “Relatérios Estruturados” no menu a direita e entdo
selecionar o documento desejado).

11.2. Ultimas informagées trimestrais, demonstracées financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo

As demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2023, 2022 e 2021, bem como as Ultimas informacodes financeiras trimestrais da Emissora
para o periodo de 9 (nove) meses findo de 30 de setembro de 2024, encontram-se disponiveis para
consulta nos seguintes websites:

. Emissora: https://ri.cemig.com.br/ (nesta pagina, ir na secdo “Divulgacdo e Resultados”,
selecionar “Central de Resultados”, clicar em "Cemig D" e escolher o ano desejado).

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", selecionar
"Companhias” e entdo "Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM". Digitar no campo
de pesquisa “Cemig Distribuicdo S.A." e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de
pesquisa selecionar a categoria “Dados econdmico-financeiros”, o tipo “Demonstracdes
Financeiras Anuais Completas” ou “ITR — Informacdes Trimestrais” e o intervalo de datas desejado
e clicar em consultar).

. B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar
“Cemig Distribuicdo S.A.” no campo “Nome da Empresa” e entdo clicar em “Buscar”; em seguida
clicar em "Cemig Distribuicdo S.A."; em seguida, clicar em “Relatérios Estruturados” no menu a
direita e entdo selecionar o documento desejado).

11.3. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunidao do conselho de administracao que
deliberou a emissao

A RCA da Emissora encontra-se anexa a este Prospecto na forma do Anexo II.
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11.4. Estatuto Social Atualizado da Emissora

O estatuto social da Emissora encontra-se anexo a este Prospecto na forma do Anexo .
11.5. Escritura de Emissao

A Escritura encontra-se anexa a este Prospecto na forma do Anexo V.

11.6. Ultimas demonstracoes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes
da Fiadora

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Fiadora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021:

. Fiadora: https://ri.cemig.com.br/ (nesta pagina, ir na secdo "Divulgacdo e Resultados”,
selecionar “Central de Resultados”, clicar em “Cemig” e escolher o ano desejado).

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida
"Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", selecionar
“Companhias” e entdo “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVYM". Digitar no campo
de pesquisa “Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG" e clicar em “Continuar”. Na tela
seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria “Dados econOmico-financeiros”, o tipo
“Demonstracdes Financeiras Anuais Completas” ou “ITR — Informacdes Trimestrais” e o intervalo
de datas desejado e clicar em consultar).

. B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar
“Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG" no campo “Nome da Empresa” e entao clicar
em "Buscar”; em seguida clicar em "Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG"; em seguida,
clicar em “Relatérios Estruturados” no menu a direita e entdo selecionar o documento desejado).

11.7. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunidao do conselho de administracdo que
deliberou a constituicdo da garantia

A RCA da Fiadora encontra-se anexa a este Prospecto na forma do Anexo .
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do
ofertante

CEMIG DISTRIBUIGAO S.A.

Avenida Barbacena, n° 1.200, 16° andar, ala A1 — Santo Agostinho
CEP 30.190-924, Belo Horizonte - MG

At.: Sr. Flavio de Almeida Aradjo e Sr. Frederico Terra Fonseca
Telefone: (31) 99821-8697 / (31) 97258-8113

E-mail: flavio.araujo@cemig.com.br/ frederico.fonseca@cemig.com.br
Website: https://ri.cemig.com.br/

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato dos administradores
que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Vide secao 12.1 acima.

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Legal dos Coordenadores

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n°® 447, Bela Vista
CEP 01.403-001, Séo Paulo — SP

At.: Sr. Bernardo Mocho Moura

Tel.: + 55 (11) 3147 7600

Website: https://www.mattosfilhno.com

Assessor Legal da Emissora

VEIRANO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 16° andar
CEP 04538-133, Sdo Paulo — SP

At.: Ingrid Thomas Hessling

Tel.: + 55 (21) 3824-4708

Website: https://www.veirano.com.br

12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditores Independentes para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023 e

2022

KPMG Auditores Independentes Ltda.

Rua Paraiba, n® 550, 12° andar, Funcionarios
CEP 30.130-970, Belo Horizonte - MG

At.: Thiago Rodrigues de Oliveira

Tel.: +55 (31) 2128-5700

Website: https://kpmg.com/br/pt/home.html
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Auditores Independentes para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021

Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Avenida do Contorno, n° 5.800, Edificio Statement, 17° andar
CEP 30.110-042, Belo Horizonte — MG

At.: Bruno Costa Oliveira

Telefone: +55 (31) 3232-2100

Website: http://www.ey.com/br/pt/home

12.5. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente fiduciario

Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
CEP 22.640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti

Telefone: +55 (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Website: https://www.pentagonotrustee.com.br/

12.6. Declaracao de que quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre a companhia e a
distribuicdo em questao podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e na
CVM

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A
DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODEM SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, AOS
PARTICIPANTES ESPECIAIS E NA CVM, CONFORME ENDERECOS A SEGUIR:

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar

CEP 04.543-010, Séo Paulo — SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Juridico de Mercado de Capitais
E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Cidade Jardim, n® 803, 6° andar, conjunto 61, Itaim Bibi
CEP 01.453-000, S&o Paulo - SP

At.: Rodrigo Glette

Tel.: (11) 3170-2000

E-mail: mercado.capitais@abcbrasil.com.br
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Itai BBA

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2° e 3° andar (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi
CEP 04.538-132, Sdo Paulo — SP

At.: José Lucas lanibelli Santos

Telefone: (11) 95078-7038

E-mail: jose.santos@itaubba.com

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaracio de que o registro de emissor
encontra-se atualizado

A Emissora prestou declaracdo de que possui registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM
na categoria “B" e que referido registro encontra-se devidamente atualizado, nos termos da Resolucdo
CVM 160.

12.8. Declaragao, nos termos do artigo 24 da Resolucao, atestando a veracidade das informacoes
contidas no prospecto

A Emissora declara, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que é responsavel pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da oferta e demais informagdes fornecidas
ao mercado durante a Oferta.

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomou todas as cautelas
e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar
que as informacdes prestadas pela Emissora sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

OS COORDENADORES DECLARAM QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO AOS COORDENADORES, AOS PARTICIPANTES ESPECIAIS E NA CVM.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONTEM AS INFORMAGOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES, ATUAIS E NECESSARIAS AO
CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA E
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

A EMISSORA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO DE EMISSOR DE
VALORES MOBILIARIOS ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUGCAO DA CVM N°
80, DE 29 DE MARCO DE 2022, CONFORME ALTERADA.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item nao aplicavel.
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14. INFORMAGOES ADICIONAIS - FIADORA

14.1. Medi¢6es ndo contabeis da Fiadora

Medi¢bes ndo contabeis sdo geralmente definidas como aquelas utilizadas para mensurar desempenho
historico, posicdo financeira ou fluxos de caixa, porém excluem ou incluem valores que ndo seriam
ajustados nas métricas constantes nas praticas contabeis adotadas no Brasil e nas Normas Internacionais
de Relatério Financeiro - International Financial Reporting Standards (“IFRS"), emitidas pelo International
Accounting Standards Board ("IASB").

MedicGes ndo contdbeis ndo possuem significados padronizados nem definicdes e podem nao ser
diretamente comparaveis a medi¢des similarmente adotadas por outras companhias em fungdo de
diferencas em como sao calculadas.

14.1.1. LAJIDA

O Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacdes e Amortizagdes (“LAJIDA") é uma medida ndo contabil
elaborada pela Fiadora em consonancia com a Resolugdo da CVM n° 156, de 23 de junho de 2022,
conciliada com suas demonstracdes financeiras, e consiste no lucro liquido do exercicio/periodo
ajustado pelo resultado financeiro liquido, pelas despesas de imposto de renda e contribuicdo social -
correntes e diferidos, e pelas despesas e custos de depreciacdo e amortizacao.

O LAJIDA nao é uma medida reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil e nem pela IFRS,
emitidas pelo IASB, ndo representa os fluxos de caixa dos exercicios/periodos apresentados e ndo deve
ser considerado como substituto para o lucro liquido, como indicador de desempenho operacional e/ou
liquidez ou base para distribuicdo de dividendos. Nao possui um significado padrdo e pode nédo ser
comparavel a medida com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias. Adicionalmente, é um
indicador financeiro utilizado para avaliar o resultado de empresas sem a influéncia de sua estrutura de
capital, de efeitos tributarios e outros impactos contabeis sem reflexo direto no fluxo de caixa da
empresa.

Seguem abaixo os valores do LAJIDA em 31 de dezembro de 2023, 2022, em 30 de setembro de 2024 e
em 30 de setembro de 2023, conciliados com as informacdes financeiras extraidas das Demonstracées
Financeiras Consolidadas e das Informacdes Contabeis Intermediarias Consolidadas, para cada exercicio
social e periodo indicado:

InformacBes Contabeis
Intermediarias

Descrigcoes (R$ milhares, exceto indices) encerradas em 30 de

Em e/ou exercicio
social encerrado em 31

setembro de de dezembro de

2024 2023 2023 2022

Lucro liquido do periodo/exercicio 6.121.674  3.880.895 5.766.835  4.094.367
Despesa com imposto de renda e contribui¢éo social 2.081.575 967.621  1.084.325 26.189
Resultado financeiro liquido 124.412 280.956 378.966  1.566.621
Depreciacdo e Amortizacdo 1.012.063 922.622  1.274.074  1.182.084
Lajida 9.339.724  6.052.094 8.504.200  6.869.261

14.1.2. Divida Bruta, Divida Liquida e Divida Liquida dividida sobre o Patrimonio Liquido acrescido
da Divida Liquida

A Divida Bruta corresponde ao somatério dos empréstimos e debéntures (circulante e nao circulante).

A Divida Liquida corresponde a Divida Bruta, deduzida do saldo de caixa e equivalentes de caixa, dos
titulos e valores mobiliarios (circulante e ndo circulante) e dos instrumentos financeiros derivativos de
hedge (circulante e ndo circulante).

O indice Divida Liquida sobre o Patrimonio Liquido acrescido da Divida Liquida é o resultado da divisdo
da Divida Liquida pela somatéria do Patriménio Liquido e da Divida Liquida.
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A Divida Bruta, a Divida Liquida e a Divida Liquida sobre o patrimonio liquido acrescido da Divida Liquida
nao sdo medidas de desempenho operacional, liquidez ou endividamento reconhecidas pelas praticas
contédbeis adotadas no Brasil e nem pela IFRS, emitidas pelo IASB, e ndo possuem significado padrao.
Outras companhias podem calcular a sua Divida Bruta, a Divida Liquida e a Divida Liquida dividida sobre
o patriménio liquido acrescido da Divida Liquida de forma distinta ndo havendo, desta forma,
comparacao entre as divulgagdes.

Seguem abaixo os valores da Divida Bruta, da Divida Liquida e a da Divida Liquida dividida sobre o
Patrimonio Liquido acrescido da Divida Liquida da Fiadora em 31 de dezembro de 2023, 2022 e em
30 de setembro de 2024 e em 30 de setembro de 2023, conciliados com as informacdes financeiras
extraidas das Demonstracdes Financeiras Consolidadas e das Informacdes Contabeis Intermediarias
Consolidadas, para cada exercicio social e periodo indicado:

Informacgées Contabeis
Intermediarias

Descrigbes (R$ milhares, exceto indices) encerradas em 30 de

Em efou exercicio
social encerrado em 31

setembro de de dezembro de

Empréstimos e Debéntures - Circulante 4795244 1.162.186  2.629.708 955 497
Empréstimos e Debéntures - Ndo Circulante 9339029 10943728 7201431 9624001
Divida Bruta 14.134.273 12105914 9.831.139 10.579.498
(-} Caixa e equivalentes de Caixa 3.660.787 2355680 1.537.482 1.440.661
(-} Titulos e valores maobiliarios - Circulante 2.960.449 1.812.392 773.982 1.744 546
(-) Titulos e valores maobiliarios - M3o Circulante 130.854 - - 133.631
{-) Instrumentos Financeiros Derivativos de Hedge - Circulante 499910 41.742) 368.051 (90.526)
(-} Instrumentas Financeiros Derivativos de Hedge - Ndo Circulante - 378.531 - 702734
Divida Liquida 6.882.273 7.601.053 7.151.624  6.648.452
Patrimonio Liguido 28.065.383 24.433.968 24655193 21.783.266
Divida Liquida [/ Patriménio Liquido + Divida Liquida 19,7% 23,7% 22,5% 23,4%
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GM'G 15. INFORMAGOES ADICIONAIS — MATERIAL PUBLICITARIO

CIMIG

122 Emissdo de Debéntures Simples da Cemig Distribuicdo / 102 Emissdo de Debéntures Simples da Cemig Geracdo e
S.A., ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em | Transmissdo S.A., ndo conversiveis em agoes, da espécie
duas séries quirografaria, em série Unica

No montante de, inicialmente, { No montante de, inicialmente,

RS 2.000.000.000,00 RS 500.000.000,00

Sendo que o valor minimo em cada série sera de RS 500.000.000,00

Rating “AAA.br” atribuido pela Fitch Ratings x\\ Rating “AAA.br” atribuido pela Fitch Ratings

Coordenador Lider Coordenadores

F nvestment
T ABCIESG BBA
- BRASIL

Agenda

GRUPO CEMIG — OVERVIEW

GRUPO CEMIG — DESTAQUES FINANCEIROS
DISTRIBUICAO

GERAGAO E TRANSMISSAO

DESTAQUES ESG

TERMOS E CONDICOES DAS OFERTAS
CONTATOS DE DISTRIBUICAO

FATORES DE RISCO

1.
2.
3.
4
5.
6.
T.
8.

1. Overview




Integrada - Lider em renovdveis

100% de nossa geracdo é renovavel

CLIENTES LIVRES
Maior fornecedora de energia

para clientes livres finais —
15% de market share

CEMIG GT
4 2 maior grupo transmissor* e
62 maior grupo gerador

CEMIG D

Maior distribuidora de energia do pais
v* 9,3 milhdes clientes
¥ 45,8 mil GWh de energia distribuida em 2023
¥ > 570 mil Km de redes

Cemig em numeros

Presenca em

26

estados e no
Distrito Federal

Geracdo Solar
A, Geragdo Edlica
= Distribui¢io de gas natural
Transmissao

Distribuigdo de Energia

mm Clientes livres

Portfélio integrado possibilitando capturar sinergias e reduzir riscos

Geragao
* 46 GW
* 62 Usinas

m 3~
37 2

23

Transmissdao

* 5.060 km
* 41 subestagoes
* 21,68% - RAP Taesa

Concessoes Cemig - Destaques

DISTRIBUICAO — Concessdo prorrogada por 30 anos

Contratos de concessdo renovados para o periodo de
jan/2016 a dez/2045

Novos contratos de concessdo sujeitam as distribuidoras a
requisitos de  eficiéncia:  Qualidade do  servigo,
Sustentabilidade da gestdo econdmica e financeira

GERACAO - Lote D — Concesséo prorrogada até 2046

A Cemig GT arrematou o Lote D do Leildo, 18 usinas com

capacidade instalada de 699,6 MW, no valor de R$ 2,26 bi

v 100% da garantia fisica para destino no Mercado Regulado de 12

de janeiro a 31 de dezembro de 2016;

¥ a partir de 12 de janeiro de 2017, redugio para 70%
Cemig GT protocolou manifestagdo de
prorrogacdo de concessdes de hidrelétricas

Vencimento 2026 Vencimento 2027
Sd Carvalho Emborcagio Nova Ponte
56.1 MW magios 499.7 MW jedios  270.1 MW edios

interesse em

Mercado Livre!

* Maior comercializadora do
Brasil para clientes finais

* 15% do mercado

* >4.500 clientes livres

¢

Distribuicao

* 574.844 km de redes

* >9,3 milhdes de clientes

* 774 municipios atendidos

* Maior concessao de distribuicdo
Vencimento em 2045

Gas Natural

* >100.000 clientes

* 47 municipios atendidos

* 2,8 milhdes de m?
(Média volume diaria)

OIMIG 6

TRANSMISSAO — Concessdo prorrogada até 2043 (006/97)

As antigas concessdes de transmissdo, outorgadas antes
do ano 2000, foram renovadas a partir de 12 de janeiro
de 2013, em conformidade com a Lei 12.783/13, onde
os bens pertencem ao Poder Concedente e a Companhia
tem direito a receita, pela operagio e manutengdo
destas ativos.

GAS - Concessdo prorrogada até 2053
Assinatura do aditivo contratual assegura a Gasmig a
prorrogacdo do prazo de sua concessdo até 2053.

Pagamento de outorga, no valor de RS 852 mm

-/
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. ;s . 7
Estrutura Acionaria OMIG
Outros
r ] N FIA Dindmica EMG*
Dezembro BNDESPAR SAL% 5E0MS§% 7,76% 17,04%
2024 11,18% ’ .
FIA
Dindmica
CMIG3 1G4 Total 16,02%
FIA Dindmica ON PN ~
32,48% ;";:’; Outros BNDESPAR
’ 63,21% 3,73%
* Estado de Minas Gerais
Quarta agdo mais liquida do setor Governanca e Sustentabilidade
" Lisf(?do em New York, $Go Paulo e M,Gdrid * Conselho de administrag@io - nove membros
' \J\/Ac.:m de 409;,"" ucionllslgjs em 326 gjnses v Oito membros independentes pelo
c? ume médio negoc!c oem 20 critério adotado pele indice Dow Jones
B3: RS 146,8 mm NYSE: USS 4.3 mm (R$ 25,4 mm) de Sustentabilidade (DJSI) e pelo IBGC

= Presenfe por 25 anos no indice Dow Jones de
Sustentabilidade (Unica empresa do setor nas
= Payout - 50% Américas) e principais indices (ISEE, 1CO2,
* Garantia de dividendos minimos de R$ 0,50 por IGCX, dentre outros)
agao preferencial

Sélida politica de dividendos

Estrutura Societaria CMIG 8
CENMIG
| | i | |dm ]
OMIG TMIG caimic taesa’ SlﬁI SLTE:

Distribuigdo S.A. Geractio e liansmissfio 5.4, 99,57% 21,68% 100%

O grupo Cemig atua em todos

os segmentos do setor de
energia elétrica, com ativos e
negocios em 26 Estados
Brasileiros e no Distrito

ISete Lagoas Transmissora de Energia SA.

2. Grupo Cemig

Destaques Financeiros

113




Geragdo de Caixa (R$ mm)

Lajida do exercicio/Periodo

+54,3%
J 9.340

6.052

8.504

8.000

5.695

3.492 3.781

9M23 9M24

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Lucro Liquido do exercicio/Periodo
+57,7%
6.122

5.767

4.094 2.881

3.194 865 3.763

9M23 9M24

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Perfil da divida consolidada *

1. A Companhia apre

10

CINIG

Diversificacao

Carteira de Negdcios de Baixo Risco. A maior parte das receitas
sdo protegidas pela inflagdo
Lajida por negocio (ajustado)’

2022 2023

IM24

M Transmissdo Comercializagao

m Geragdo
1 Holding/Participagdes?

m Distribuicdo

eensio da forma como o seu desempenho

, ndo contribuem para a informagdo sobre o

ajustado para melhor con

s que, pela s

Atual nivel de alavancagem viabiliza a execucdo do programa de investimentos

Cronograma de vencimento dos empréstimos e debéntures
Prazo médio: 4,3 anos / Divida liquida': RS 6,9 bi

CMIG n
Principais Indexadores dos Juros
Ratings da Cemig u Dolar
mIPCA
AAA AA+ DI
I‘“(h I{th I ng; SaP alobat Divida em délar protegida
Mooby’s por instrumento i hedge,
dentro de uma banda de

6.752
5.274
e 2353 2675 2360
E 867 606
vr
L Disponibilidades® 2024 2025 2026 2027 2028 2029
em diante
‘Dl\dﬂa Liquida = Divida Bruta - Cilxa e aquivilentsi de caixa - Titulos e Valores
Instrumentos Derivativos de Hedge (circulante & néo circulante)
Disponibilidades = Caixa e equivalentes de caixa + Titulos e Valores Mobilidrios (circulante e ndo
circulante)
Custo da Divida Bruta (%)
14,1 15,3 126
g 11,9
71
53
3,7
9.0 77
27 1 ! 71
2019 2020 2021 2022 2023 3124
—8—Real Nominal

(*) Numeros referentes ac 32 Trimestre de 2024 (30/09/2024)

variagio  cambial e
convertida em percentual
do COI.
Alavancagem (%)
2,70
Div.Lig 128
—_— 1,22
Lajida Ajustado v g 0,96 0,89 0,88
42,3

Div.Lig
PL + Div. Lig

2019 2020 2021 2022 2023 9M24

* Lajida ajustado dos Gitimos 12 meses

CAPEX

2025 - 2029
o o | i
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Atualizacdo do plano estratégico para 2025-2029 UMIG =

O plano de investimentos reforca a estratégia “FOCAR E VENCER!”

RS 39,2 bi'
FOCAR EM MINAS GERAIS
Em Geracdo, Transmissdo e C
Distribuicdo de Energia, Setores regulados - redes com monopolio
prestando um servigo de * RS 23,2 bi na Distribuigcdo

exceléncia ao cliente, com

s » RS 4,3 bi na Transmissdo
seguranca e maxima

eficiéncia por meio de uma * R$ 1.6 biem Gds Natural
gestdo por resultados e . ) »
sustentavel e realizando os Setores livres - ambientes compehhvos
maiores investimentos da + RS 4,2 bi na Geracao

histéria da Companhia

* RS 3,3 bi em Inovacdo/Tl
+ RS 2,6 bi na Geracdo Distribuida

Execugdo do programa de Investimento (RS mm) CMIG =

Investimentos realizados totalizaram RS 4.044 mm nos 9M24 - 65,1% do planejado para 2024

Distribuigao j Histérico de execucdo dos investimentos
Investimentos em modemizagao
R$ 3_ ] 41 e manutengdo do sistema elétrico 220 *il’:ifﬂ
3.568 4.044
3.332

Meta em 2024 - investir 4X a QRR 223

954 1.235

Transmissao .
RS 186 Reforgos e melhorias com 2018 2019 2020 2021 2022 2023 9M23 9m24
$ incremento na RAP

Lg

] ' Planejamento 2024 - R$ 6.216

[AAl GeragGo Ampliagdo e modernizagdo
LLLY 506 PP
RS 104 do parque gerador = Distribuigio
372 B Geragdo
, 334 M Transmissdo

Eél GAS 6 Geragdo Distribuida Gas

Rs 237 @ Rs 376 573 Geragéo Distribuida

Infraestrutura e outros Infraestrutura e outros

~ . 15
Evolugdo do CAPEX — Cemig D UMIG

Investimentos com Foco em Minas Gerais, Cemig passa a investir 3X a depreciacdo regulatdria

Capex/QRR
(n? de vezes)
1.378 1.646
823 986
Capex
(RS mm)
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Investimentos prudentes, reconhecidos pelo érgdo regulador, elevam Base de Remuneracdo Liquida

REMUNERAGAO - BASE LIQUIDA R$ mm

[ 2018 | 2019* | 2020+ | 2021* 2022* | 2023 |
| 8906 | 9302 | 9.83 [ 10.966 11656 | 15200 |
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Dados operacionais — Cemig D ’ MG Lo

Evolugdo dos quantitativos fisicos da distribui¢do

Ty 10.691 1 12.579
REDE TRIFASICA 130.815 km de rede: 132.345 «mde redes

, .

%
% 'JA CONEXAO DE GD MINI GD MICRO GD MINI GD MICRO GD
s

Em unidades 152 10.745 2.012 301.666

CAPEX - 2025 - 2029
Investimentos RS 11,1 bi

2
Setor Regulado - redes com monopélio e e UFV Trés Marias Jusa@ 3

* R$ 4,3 bi em Transmissao capex: R$ 400 mm—— —
Setores Livres — ambientes competitivos

* RS$ 4,2 bina Geracdo - i z
Compromisso com uma gestdo sustentavel
* RS$ 2,6 bi na Geragdo Distribuida* —

\'éf-:\’\\
# Foco em Minas Gerais B/ ol

«3&: ) Obras em pleno andamento
Maior plano de investimentos da histéria SN
reforga a estratégia "FOCAR E VENCER!” f /\‘ 90%* das obras concluidas

* Inclui investimentos da Cemig SIM dad

3. DISTRIBUICAO
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. . . « s 4 19
Cemig Distribuicao em Numeros CMIG
1° em nimero de clientes e
Minas Gerais energia distribuida no Brasil
3° maior PIB do Brasil, atras apenas de 72 anos de histéria
S&o Paulo e Rio de Janeiro r@‘ Fundada em 22 de maio de 1952 por JK
22 maior populacdo do Brasil: 10% do
total do pais _ .
B0 + de 9 milhdes de consumidores

4° maior estado em extens&o, pouco

Q00 A maier do pais
superior a Franga e Espanha TaP

774 municipios atendidos
Presente em 96% do Estado

é%é 567,4 mil km? de drea de concessdo
AL/

Similar ao tamanho da Franga

—~ - .
i\ ) Concessdo Cemig

L @ Outras distribuidoras

Revisdo e Reajuste Tarifario OMIG 0

Aneel aprovou a revisdo da Cemig D em maio de 2023 — Nota técnica 12/2023

SASE REGULATORIA ‘RAB) mmﬂ

Remuneragdo - Base bruta RS mm 15.724  20.490 25.587

Remuneragdo - Base liquida RS mm 5.849 8.906 15.200

Taxa média de depreciagdo 3,84%  3,84% 3,95%

WACC 7,51%  8,09% 7.43%

Remuneragdo das Obrigagdes Especiais RS mm - 149 272 As revisoes tarifirias

CAIMI R$ mm 147 333 484 ocorrem a cada 5 anos,

QRR R$ mm - Depreciagdo (Base bruta x taxa dep) 590 787 1.007 sendo Q:ue 4 prog(fma
ocorrera em maio de

Remuneragdo de Capital RS mm (Base Liq x WACC) 587 1.236 1.976 2028

Reajuste Tarifario — 2024 Cemig D

Efeitos médios do Reajuste Tarifario de maio de 2024

Baixa tensdo Média Alta tensdo média Efeito médio para consumidor
6,72% 8,63% 7.32%
o~ . 21
Evolugdo do mercado — Cemig D (Gwh) OMIG

47.697 +4,7%
44,557 4051 24,499 46.714 46.562 J

36.212 37.899
25.271 25.600 24.374 1
24.240 23.778 23.860 18.444 18.944
2018 2019 2020 2021 2022 2023 9m23 9m24
Cativo W Cliente Livre
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Mercado de Energia — Cemig D MG 2

Forte crescimento do mercado no 3724

Cemig D: Mercado Faturado + Transporte (GWh)
Energia Compensada: GD (GWh)

+4,5%
; +32,2%
11.847 12:378 1.270
961
740 654 Outros -11,6%
s = ;
08 e ® Rural +5,3%
| a1
— Comercial  -7.7%
3123 3124
2874 3.051 ®industrial 45 39, (q"%,r)
+6,2% )
3723 3728 3123 3124
m Consumidor mEnergia
Final Transportada

» Crescimento total do mercado incluindo
Mini e Micro Geracdo Distribuida — MMGD

Gestdao Comercial — Cemig D CIMIG =
Aumento expressivo no nivel de arrecadagdo
INADIMPLENCIA ARRECADACAO
% da Receita Bruta % do Faturamento
99,68 99,79
98,66 98,67

95,40
M ARFA
2018 2021 2022 2023 Set/24 2018 2021 2022 2023 Set/24
Inadimpléncia = INAD 90 ABRADEE (inadimpléncia 90 ARFA (%) = (arrecadagao dos Ultimos 12
dias/Receita Bruta 12 meses) meses/faturamento dos penultimos 12 meses)

Indicadores regulatoérios — Cemig D COMIG &

Perdas - Janela mével de 12 meses

6.613 6.549

6.371

6.135 6.172 6.239

——— =

. .
l 11,51 l 11,43

2018 2019 2020 2021 2022 2023 Set/24
mmm Perdas +~% Perdas ——% Perdas
Totais (GWh) Reais Regulatérias

Indicador de Qualidade — DEC 10,51

10,31

U 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Limite anual W DEC
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Opex e Lajida regulatério — Cemig D

Acompanhamento dos custos gerenciaveis

()

25

CIMIG

(RS mm)

Esforgo continuo para permanecer dentro dos

4.15. {75
OPEX 1850__goff RS 27 ’:&\‘ limites regulatdrios
99.4%
4.127
2.810 OPEX 3.294 857 <> o>
2,696 - 457 3.070
RS 318 Im24 154 343 ;
242 41 pum B B2 2613
113.4% 4§ G375 —_—
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 —
oMU mowsbes PR | DR T e opex

—o=Regulatério —+—Realizado'

1- Opex Realizats = Dutros custos & espesas - amortizsgao + Multa par vielagsa de pedr indicader dé continuidace

S0

orex s
*Ajustes no periodo:
RS 56 mm - Programa de desligamento voluntario -~ POVP

1 - Opex Realizado = Dutros custos e
-RS 513 mm - Revers3o de provisBes tributdrias - INSS s/ PLR

despesas - amortizagio + Muha por
violaggo de padrao indicador  de

Lajida 3.047 3.103 U contiwdade
2.396
1.960 2.277 l
1.744 2229 RS 112
- 2,991 ™
R$ 913 2133 2201 273 3.83% Lajida vy 73 =t
476% 9M24 2.849 457
831 1.534 2.535 [
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | =
PRGNS Duvies  wen T e

—o=Regulatério —o—Realizado

Geragdo de caixa— Cemig D (RS mm)

Receita Liquida do Exercicio / Periodo
+12,6%

23.348

22.345

20.919 19.056

15.919 16.512

ik
REGULATORIO'

CIMIG 2
Lajida & Margem Lajida (%) do Exercicio /
Periodo
13,8%  13,9%  13,6% 133%  136%  190%
10,7%
3.047 3.103 2.849

2.298

2019 2020 2021 2022 2023 9IM23 am24 2019 2020 2021 2022 2023 am23 amz24
Lucro Liquido do Exercicio / Periodo
+44,8%
1.644 1.701 1611 \_}1.75::
1.202 1.211
443
2019 2020 2021 2022 2023 amz23 am24

Perfil da divida — Cemig D*

27

CMIG

Divida e alavancagem continuam em niveis adequados promovendo a sustentabilidade das nossas

operagoes

Cronograma de vencimento das debéntures

Prazo médio: 5,3 anos / Divida liquida' : RS 7,3 bi
4.500
E 2632 2314 2000
wr
= 174 499 465
Disponibilidades’ 2024 2025 2026 2027 2028 2029 em diante

' Divida Liquida = Divida Bruta - Caixa e equivalentes de caixa - Titulos e Valores Mobilidrios (circulante e nao
i - i i ivati i @ ndo ci

de caixa + Titulos e Valores Mobiliarios (circulante e nao circulante)

i = Caixa e
Custo da divida bruta (%)
13,34
11,96 11,5 11,1
7,7 7,02 5,80 6,55 6,40
3,28 2,40 2,93
2019 2020 2021 2022 2023 3124
Nominal

~@—Real

Principais Indexadores dos Juros

mIPCA
CDI
Alavancagem (%)
2,55 2,29
Div.liq ogs 137 Les 177170
Lajida
Ajustado* 53,7
Div.Lig
PL + Div. Liq.

9am24

2019 2020 2021 2022 2023 9M23

119



4. GERACAO e

TRANSMISSAO

Dados Operacionais — Cemig GT OMIG “

R$ 1,24 bi

RAP? Maior que a dos concorrentes
> 4,5 GW

oA co
rti
Subestagges EIMELR em 202

0
Gigawatts Usinas 15%

Estratégia Estratégia Estratégia

/‘ Alcance 90% do OPEX regulatorio

‘/\ Avaliar caminhos de expans3o que oferegam

Adicionar/renovar ~870 MW médios até 2028 @ Buscar cresciments nog segmentos mal rentivels

Exceléncia sm gestio de riscos
Investir R$ 4,2 bi em 2025-2028 :

crescimento sustentavel & CEMIG, por meio de: Gestdo ativa de contratos

Leilées e projetos de fusdes e aquisigoes

Investir RS 4,3 bi (2025 a 2029): foco em \ Reduzir OPEX em 10% Consalidar a lideranca ja conquistada em clientes
reforgos/imelhoria da rede |:| finais, com margem acima da média do mercado

FARORE

Balango de Oferta e Demanda — Cemig GT NG &2

MW-médios
5.500
5.000
4.500

4.000
3.500
3.000

2.500
2.000
1.500

1.000
500
o

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

» Vendas ACR SPEs (Distribuidoras) Vendas ACL Convencional Vendas ACL i » Recursos Di: iveis para C iali Sobra Energia Secunddria L' Déficit

RAG* Lote D - RS 607 mm

Mercado regulado Queimado - ul 3 Valor referente ao ciclo 2024/2025. As principais
Prego de venda - jul/24 : usinas tém direito a RAG até janeiro de 2046

*Receita anual de geragio
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Renovacao Concessdes — Cemig GT

Preservagao do parque gerador

Emborcagéo .Ggr'a;ao — Lote D — Concessao prorrogada até
e inicio de 2053
« Garantia Fisica: 475 MWm

+ Final da Concessao: Maio - 2027

A Cemig GT arrematou o Lote D do Leildo, 18 usinas
Capacidade instalada de 699,6 MW, por RS 2,26 bi

Nova Ponte

* Garantia Fisica: 257 MWm
* Final da Concessao: Agosto - 2027

Sa Carvalho

* Garantia Fisica: 54 MWm
+ Final da Concessao: Agosto - 2026

Ativos representam 51% da garantia fisica da Cemig GT

Cemig manifestou ao MME o interesse na prorrogacdo

Revisdo Tarifaria da Transmissora — Cemig GT CMIG 32
Gestdo eficiente de investimento é refletida no processo de revisao tarifaria da Cemig GT

» A RAP para o ciclo 2024-2025, passa a ser de R$ 1.162 mm e a Parcela de Ajuste credora de R$ 117,8 mm

Y

Base de Remuneracdo Liquida aumentou 78,7%, de RS 1,5 bi para RS 2,6 bi
» Impacto positivo de RS 1,5 bi no Ebitda com a atualizacdo da base de ativos

» WACC de transmissao de 7,26% (2023)

RAP consolidada Cemig-GT (R$ mm)

o i + RAP ciclo RAP ciclo 5 .
s ReaJUSte AR Al thibs b (/0)

Cemig GT —006/1997 IPCA 1.097,2 1.162 5,9% dez/42
SE Itajubé 3 —0079/2000 IGPM 43,0 43,1 0,2% out/30
O Centroeste — 004/2005 IGPM 30,1 26,0 -13,6% mar/35

Resolugdo Homologatdria n® 3.348/2024

Transmissao
ﬁ Cemig GT foi a vencedora do lote 1 do leildo da ANEEL 2/2022 TYGWS'{:G)YVWHVW!D vidas
O Lote-1 tem sinergias importantes com aproveitamento da estrutura existente com A NWOSSA eMY@ia.
de operacao e manutencao da Cemig GT
RAP R$ 16,9 mm
Desdgio 48.05%
Localizagdo MG/ES
Extensdo 165 km, 230 Kv
CAPEX R$ 199,3 mm
Periodo de construcdo 60 meses

ﬁ A Cemig j&@ tem aprovacdo (REA) para Reforcos e Melhorias de
grande porte adicionais com CAPEX de aprox. R$ 200 mm, além do

Capex (RS mil) RAP (RS mi)
233.722 35.176
301.424 49.239
257.702 41.480
91.850 15.221
219.615 18.446
Total 1.104.313 159.562
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CIMIG 3

Geracao de caixa — Cemig GT (R$ mm)

Receita Liquida do Exercicio / Periodo Lajida & Margem Lajida (%) do Exercicio / Periodo

119%

35% 43% 7% 50% 45% 5.240

8.311 8.148 19%

7.820 7.356

2.586 2.239
1.521

9m23 am24

2019 2020 2021 2022 2023 am23 amz24 2019 2020 2021 2022 2023

Lucro Liquido do Exercicio / Periodo
3.451

2019 2020 2021 2022 2023 am23 9m24

Perfil da divida — Cemig GT* OMIG e
A Companhia apresenta uma alavancagem negativa, deixando bastante espago para novas
emissdes financiarem seus investimentos.

Cronograma de vencimento das debéntures Principais Indexadores dos Juros

Prazo médio: 1,8 anos / Divida liquida' : R$ -0,8 bi
3.505
2179 W IPCA
3
13 CcDI
wr
4 232 232 232 325 m Délar
Disponibilidades® 2024 2025 2026 2027 2028 2029 em diante
Divida em délar protegida por instrumento de hedge,
dentro de uma banda de variagdo cambial e convertida em

percentual do CDI.

1Divida Liquida = Divida Bruta - Caixa e equivalentes de caixa - Titulos e Valores Mobiliarios (circulante e ndo

de Hedge
= Caixa e de caixa + Titulos e Valores Mobiliarios (circulante e nao circulante) AI
Custo da divida bruta (%) lryancdgem E25)
18,90 17,90 Div. Liq. b 2,13
14,42 14,79 Lafida _ o 178
9,22 Ajustado
4,83 12,44 i
4,74 1 40 1210 9,97 Div. Lig.
PL + Div. Liq.

2019 2020 2021 2022 2023 3124 9
2019 2020 2021 2022 2023 9M23 9M24

~@—Real Nominal
0 24) 1do dc

5. DESTAQUES
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CMIG il

Compromisso com politicas ESG

E Cemig reafirma compromisso com a sustentabilidade através de praticas de
conservacao ambiental, responsabilidade social e de governanga corporativa
G PRATICAS AMBIENTAIS

Atuagdo propositiva visando a
implementagdo das melhores
praticas ambientais

INTERESSES SOCIAIS

At como Vi

GOVERNANCA CORPORATIVA

Modelo de governanga corporativa que
preze pela transparéncia e equidade

OIMIG 38

Presenca nos principais indices de sustentabilidade

w Jones
Sustainability Indices
N

‘MSCI > l

f ISEB3 l

I¥coP

FTSE4Good
A Cemig estd no . Membro do Presente no indice Uma das empresas
indice ha 25 anos Ty R FTSE4Good Global de Sustentabilidade lideres em préticas de
consecutivos, em emissdes de Index (UK), com Empresarial da B3 gestdo do clima e
e é a unica empresa carbono M pontua'gﬁo e desde sua criacdo, 3gua na América
das Américas no 3.8 superior sendo uma das 40 Latina, incluida na
setor elétrico L=t P empresas brasileiras "Lista A" no CDP
média do setor Clima 2024
elétrico de 2,9
‘ SUSTAINALYTICS ‘1ICO2 ‘ ? Sustamabitiy Yearbook ‘ . -
Considerado como A Cemig faz parte 2024: "PRIME" rating, Yearbook 2024 A Cemig ocupa a 882

posicdo com base nas
emisses de carbono e
energia renovavel

entre as melhores Top 5% S&P Global
pontuagdes do setor ESG Score
elétrico brasileiro

da carteira do
[ndice Carbono
Eficiente 1CO2 da
B3

“risco médio” pela
Sustainalytics

OIMIG 3

Debéntures

v' Mais Energia;

v' Reforma de Re
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Contatos

CTMIG

- Relagao com Investidores
Telefone: +55 (31) 3506 - 5024

B 0 D R | G v gy

ri@cemig.com.br
https://ri.cemig.com.br
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ANEXO | - ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
ANEXO Il - ATA DE RCA DA EMISSORA

ANEXO Il - ATA DE RCA DA FIADORA

ANEXO IV - ESCRITURA E ADITAMENTO
ANEXO V - SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING)

ANEXOS
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ANEXO |

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
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Ministério da Economia N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria de Governo Digital

Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integragéo
Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a Caédigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
31300020568 2046

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Nome: CEMIG DISTRIBUICAO S.A.

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

N° FCN/REMP

requer a V.S2 o deferimento do seguinte ato: |H I| || |‘
N°DE CODIGO CODIGO DO
VIAS DOATO EVENTO  QTDE DESCRICAO DO ATO/EVENTO MGE2301164724
1 007 ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

BELO HORIZONTE Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:

Local Nome:
Assinatura:
19 DEZEMBRO 2023 Telefone de Contato:
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
[] pEcisAo SINGULAR [] pEcisAo coLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:l SIM I:l SIM Processo em Ordem
A decisdo
_
Data
I:l NAO I I:l NAO [/ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA N s N o
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

/1

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma

OBSERVACOES

% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
t Certifico o registro sob o n°® 11311566 em 22/12/2023 da Empresa CEMIG DISTRIBUICAO S.A., Nire 31300020568 e protocolo 237173034 -
21/12/2023. Autenticacdo: 686066C8109F09529D12AE2D43CEC387CEDCD1. Marinely de Paula Bomfim - Secretéria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/717.303-4 e o cddigo de seguranca WNJH Esta c6pia foi autenticada
digitalmente e assinada em 22/12/2023 por Marinely de Paula Bomfim Secretaria-Geral.

pag. 1/26
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Capa de Processo

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data

23/717.303-4 MGE2301164724 20/12/2023

Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome

274.283.788-42 DENIS TEIXEIRA FERREIRA DIAS

Pagina 1 de 1

# Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
! g'_ Certifico o registro sob o n°® 11311566 em 22/12/2023 da Empresa CEMIG DISTRIBUICAO S.A., Nire 31300020568 e protocolo 237173034 -
= 21/12/2023. Autenticagdo: 686066C8109F09529D12AE2D43CEC387CEDCD1. Marinely de Paula Bomfim - Secretéria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/717.303-4 e o cddigo de seguranca WNJH Esta c6pia foi autenticada

digitalmente e assinada em 22/12/2023 por Marinely de Paula Bomfim Secretaria-Geral.
péag. 2/26
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CEMIG DISTRIBUICAO S.A. - CEMIG D
CNPJ 06.981.180/0001-16 — NIRE 31300020568

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 11 DE DEZEMBRO
DE 2023

Data, hora e local: 11-12-2023, as 15:30 horas, realizada de forma exclusivamente digital, conforme
Resolucao CVM 81/2022.

Convocacao e publicagdes: Dispensada a publicagdo do edital de convocagdo nos termos do art. 124,
§4°, da Lei 6.404/1976.

Presencas e quérum: Presente a acionista Companhia Energética de Minas Gerais-Cemig,
representada por Leonardo George de Magalhdes que representa a totalidade do Capital Social.

Mesa e instalacdo: Presidiu a reunido o Sr. Leonardo George de Magalhées, que convidou a mim,
Denis Teixeira Ferreira Dias, para secretarid-lo. Instalada a reunido, a acionista aprovou a lavratura
da presente ata na forma de sumario.

Ordem do dia: Deliberar sobre: 1- Recomposi¢cdo do Conselho Fiscal da Companhia, haja vista
vacancia nesse colegiado de indicacdo do acionista majoritdrio, Estado de Minas Gerais; 2- Revisdo
do Estatuto Social da Companhia a fim de alterar a nomenclatura dos cargos da Diretoria Executiva
Estatutaria; 3- Consolidacdo do Estatuto Social da Companhia, de forma a refletir as alteracdes
indicadas; e 4- Autorizagao para os administradores praticarem todos os atos necessarios a efetivacao
das deliberacdes acima.

Leitura de documentos e recebimento de votos: Foi dispensada, por unanimidade, a leitura dos
documentos relacionados as matérias da pauta desta Assembleia, uma vez que o seu conteddo € do
inteiro conhecimento da acionista.

Deliberacdes: A acionista deliberou:

1- Os membros do Conselho Fiscal desta Companhia, obrigatoriamente, sdo os mesmos da acionista
unica, Companhia Energética de Minas Gerais-Cemig, de acordo com o Art. 28 do Estatuto Social.
Neste sentido, os representantes da acionista Cemig aprovaram a proposta de eleicéo de:

a) Lucas de Vasconcelos Gonzalez, brasileiro, casado, bacharel em Direito, Carteira de Identidade
MG 13.950.416, SSP/MG e CPF 095.574.846-16, com endereco comercial em Belo Horizonte, na
Avenida Barbacena, 1200, Edificio Jilio Soares, Santo Agostinho, CEP 30.190-131, como membro
efetivo do Conselho Fiscal, em substitui¢do a Sra. Elizabeth Jucd e Mello Jacometti, para cumprir o
mandato de 2 (dois) anos em curso, ou seja, até a data da AGO a ser realizada em 2024;

b) Rodrigo Rodrigues Tavares, brasileiro, casado, advogado, Carteira de Identidade 11.884.723,
SSP/MG e CPF 068.856.846-78, com endereco comercial em Belo Horizonte, na Avenida
Barbacena, 1200, Edificio Jdlio Soares, Santo Agostinho, CEP 30.190-131, como membro suplente
do Conselho Fiscal, em substitui¢do ao Sr. Igor Mascarenhas Eto, para cumprir o mandato de 2 (dois)
anos em curso, ou seja, até a data da AGO a ser realizada em 2024;

¢) Luiz Fernando Medeiros Moreira, brasileiro, casado, contador e administrador, Carteira de
Identidade MG 372627, SSP/MG e CPF 216.681.166-34, com endereco comercial em Belo
Horizonte, na Avenida Barbacena, 1200, Edificio Jilio Soares, Santo Agostinho, CEP 30.190-131,
como membro suplente do Conselho Fiscal, em substituicdo a Sra. Luiza Cardoso Barreto, para
cumprir o mandato de 2 (dois) anos em curso, ou seja, até a data da AGO a ser realizada em 2024.

(Ata da Assembleia Geral Extraordindria realizada em 11-12-2023)
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Desse modo, o Conselho de Fiscal desta Companhia passa a ter a seguinte composicao:

Efetivos
Gustavo de Oliveira Barbosa
Pedro Bruno Barros de Souza
Lucas de Vasconcelos Gonzalez
Michele da Silva Gonsales Torres
Jodo Vicente Silva Machado
Suplentes
Rodrigo Rodrigues Tavares
Luiz Fernando Medeiros Moreira
vago
Ronaldo Dias
Ricardo José Martins Gimenez

Registra-se que os membros do Conselho Fiscal ora eleitos tiveram analise prévia dos 6rgaos de
governanga, inclusive pelo Comité de Auditoria Estatutario da Companhia, ndo sendo registrado
nenhum 6bice a eleicdo e declararam, antecipadamente, que nao incorrem em nenhuma proibi¢cao no
exercicio de atividade mercantil, que preenchem os requisitos legais e nao se enquadram em nenhuma
das vedagdes descritas na Lei 6.404/1976, Lei 13.303/2016 e demais normas e regulamentacdes
aplicaveis. Assumiram, ainda, o compromisso solene de conhecer, observar e acatar os principios,
valores éticos e normas estabelecidos no Cédigo de Conduta Profissional e Declaracdo de Principios
Eticos da Cemig e no Cédigo de Conduta Etica do Servidor Publico e da Alta Administragio do
Estado de Minas Gerais.

2- Aprovar a revisao do Estatuto Social da Companhia a fim de alterar a nomenclatura dos cargos da
Diretoria Executiva Estatutdria: a) Diretor Presidente: De “Diretor Presidente” para “Presidente’”; b)
Diretores Estatutarios: De “Diretor” para “Vice-Presidente”; c) Diretores Adjuntos: De “Diretor
Adjunto” para “Diretor”. Desta forma, os artigos e os paragrafos do Estatuto Social da Companhia,
conforme o “Anexo 17 desta ata, passam a vigorar com a nova redacéo abaixo descrita:

Art. 9° - O Conselho de Administracdo da Companhia serd composto por 9 (nove) membros, dentre
0s quais um sera o Presidente e outro, o Vice-Presidente.

§4° - Os cargos de Presidente do Conselho de Administracdo e de Presidente da Companhia nédo
poderdo ser acumulados pela mesma pessoa.

Art. 14 - Cabera ao Conselho de Administragao:

(.);

b) eleger, destituir e avaliar os membros da Diretoria Executiva da Companhia, nos termos da
legislacao aplicavel, observado o presente Estatuto Social;

(...)

t) manifestar-se sobre o aumento do quantitativo de pessoal préoprio, a concessdo de beneficios e
vantagens, a revisdo de planos de cargos, saldrios e carreiras, inclusive a alteracdo de valores pagos
a titulo de remuneracdo de cargos comissionados ou de livre provimento e remuneracdo dos
membros da Diretoria Executiva;

Art. 15 - A Diretoria Executiva sera constituida por 7 (sete) membros, acionistas ou ndo, residentes
no Pafs, eleitos pelo Conselho de Administragdo para mandato de 2 (dois) anos, observados os
requisitos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, sendo permitida, no maximo, 3 (trés)
reconducdes consecutivas.

§1° - Os membros da Diretoria Executiva serdo, obrigatoriamente, os membros das respectivas

Diretorias Executivas da CEMIG, sendo que a Vice-Presidéncia sem designacdo especifica sera
ocupada, também obrigatoriamente, pelo Vice-Presidente de Geracao e Transmissao da CEMIG.

(Ata da Assembleia Geral Extraordindria realizada em 11-12-2023)
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§2° - Os membros da Diretoria Executiva permanecerdo em seus cargos até que seus sucessores,
devidamente eleitos, sejam empossados.

§3° - Os membros da Diretoria Executiva exercerdo seus cargos em regime de tempo e de
dedicacdo integral ao servico da Companhia, sendo permitido o exercicio concomitante e nao
remunerado em cargos de administracdo em empresas do “Grupo CEMIG”, a critério do Conselho
de Administracdo.

)

§5° - Os membros da Diretoria Executiva, ndo empregados ou aqueles com contrato de trabalho
suspenso, terdo direito a uma licenca anual remunerada, por prazo nao superior a 30 (trinta) dias, de
forma nédo cumulativa, acrescida de um ter¢o da remuneracio mensal em vigor.

§6° - O Conselho de Administracio podera autorizar a contratacio de Diretores nio
estatutarios.

Art. 16 - Ocorrendo auséncia, licenca, vacancia, impedimento ou rentincia de membros da Diretoria
Executiva, esta poderd, mediante a aprova¢ao da maioria de seus membros, atribuir a outro membro
da Diretoria Executiva o exercicio temporario das fungdes respectivas, pelo periodo que durar a
auséncia ou licencga.

Paragrafo dnico - O membro da Diretoria Executiva eleito exercerd o cargo pelo tempo de mandato
que restava ao substituido.

Art. 17 - A Diretoria Executiva reunir-se-a, ordinariamente, pelo menos 2 (duas) vezes por més e,
extraordinariamente, sempre que convocada pelo Presidente ou por 2 (dois) Vice-Presidentes,
mediante aviso por escrito, correspondéncia eletronica ou outro meio digital com antecedéncia
minima de 2 (dois) dias, o qual, entretanto, serd dispensado no caso de estarem presentes todos os
membros da Diretoria Executiva. As deliberagdes da Diretoria Executiva serdo adotadas pelo voto
da maioria de seus membros, cabendo ao Presidente o voto de qualidade, em caso de empate.

Art. 18 - Compete a Diretoria Executiva a gestao corrente dos negécios da Companhia, obedecidos
a Estratégia de Longo Prazo, o Plano de Negécios Plurianual e o Orgamento Anual, elaborados e
aprovados de acordo com este Estatuto Social.

(..

§3° - A Estratégia de Longo Prazo, o Plano de Negd6cios Plurianual e o Or¢camento Anual serao:

a) elaborados com a coordenac¢ao do Presidente e com a participag¢ao de todos os Vice-Presidentes;

§4° - Dependem de deliberacdo da Diretoria Executiva as seguintes matérias:

(...)

1) aprovar a designacao de empregados proprios para o exercicio de cargos gerenciais da Companbhia,
mediante proposta do Vice-Presidente responsavel, observado o disposto na alinea “h” do inciso I
do art. 19;

(..

k) examinar e deliberar acerca da contratagao de consultores externos, quando solicitado por qualquer

[T3E1

membro da Diretoria Executiva, observado o disposto no art. 14, alinea ““j”, e art. 18, §4°, alinea

§5° - A pratica dos atos necessdrios ao funcionamento regular da Companhia, a celebracao de
contratos e demais negocios juridicos sera efetuada pelo Presidente, conjuntamente com um Vice-
Presidente, por dois Vice-Presidentes, ou por mandatario devidamente constituido.

§6° - A outorga de procuragdes devera ser realizada pelo Presidente, conjuntamente com um Vice-
[P %2

Presidente, ressalvada a competéncia definida na alinea “c”, inciso I, do art. 19, para a qual sera
exigida apenas a assinatura do Presidente.

(Ata da Assembleia Geral Extraordindria realizada em 11-12-2023)
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§7° - Ressalvado o disposto neste Estatuto Social, podera a Diretoria Executiva conferir delegacdo
de poderes para aprovacao e assinatura de negoécios juridicos no ambito dos 6rgdos pertencentes a
respectiva unidade de negécios, relacionados aos atos ordindrios de gestdo, inclusive a
comercializacdo de energia.

Art. 19 - Observado o disposto nos artigos precedentes e as boas praticas de governanga corporativa,
caberd a cada membro da Diretoria Executiva cumprir e fazer cumprir este Estatuto Social, as
deliberacdes da Assembleia Geral e do Conselho de Administracdo, o Regimento Interno e as
decisOes da Diretoria Executiva, sendo suas atribui¢des, entre outras:

I -Do Presidente:

(...

b) coordenar a elaboracdo, a consolidacao e a implementacdo da Estratégia de Longo Prazo e o Plano
de Negocios Plurianual da Companhia, com a participacdo dos Vice-Presidentes;

c) representar a Companhia em juizo, ativa e passivamente;

d) assinar, juntamente com um dos Vice-Presidentes, os documentos de responsabilidade da
Companbhia;

(...

h) propor a Diretoria Executiva, em conjunto com o Vice-Presidente responsavel, as indicacdes para
os cargos gerenciais da Companhia;

i) propor as indica¢des para os cargos dos 6rgéos estatutarios da Fundagido Forluminas de Seguridade
Social — Forluz e da Cemig Satde, ouvido o Vice-Presidente responsavel.

1) planejar e prover as atividades relativas ao suprimento de materiais e servigos, infraestrutura,
tecnologia da informacao, telecomunicagdes e servigcos transacionais, €;

m) gerir os processos e atividades relativos a regulacio do setor elétrico nacional e setores
regulados afins, nos Ambitos interno e externo.

II - Do Vice-Presidente de Financas e de Relacdes com Investidores: gerir os processos e atividades
relativos a area financeira e relagdes com investidores.

IIT - Do Vice-Presidente Juridico: planejar, coordenar e administrar as atividades juridicas da
Companhia, suas subsididrias integrais e controladas, inclusive atividades da Secretaria Geral e de
Governanga.

IV - Do Vice-Presidente de Distribuigcdo: gerir os processos e atividades de distribui¢cdo de energia
elétrica e comerciais no ambiente de contratacdo regulado.

V - Do Vice-Presidente sem designacdo especifica: praticar os atos proprios previstos na legislacao
aplicavel e no presente Estatuto Social.

VI - Do Vice-Presidente de Comercializagdo: gerir os processos e atividades relativos a
comercializacdo de energia e do uso do sistema elétrico, ao planejamento de mercado, ao
relacionamento comercial no ambiente de contratacéo livre.

VII -Do Vice-Presidente de Participacdes: participar dos processos e atividades relativos aos
negocios da Companhia, no que couber.

§1° - Em relagdo as empresas coligadas, os membros da Diretoria Executiva exercerdo suas
atividades, nos termos do que disciplinarem os respectivos estatutos sociais ou acordos de acionistas.

§2° - As competéncias de celebracdo de contratos € demais negdcios juridicos e a constituicao de
qualquer obrigacao em nome da Companhia outorgadas aos membros da Diretoria Executiva nos
termos deste artigo ndo excluem a competéncia da Diretoria Executiva e do Conselho de
Administragcdo, conforme o caso, nem a necessidade de observancia das disposi¢des previstas no
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presente Estatuto Social no que diz respeito aos limites financeiros e a prévia obtencdo das
autorizacdes dos 6rgaos da Administracdo, quando for o caso.

§3° - Além do exercicio das atribui¢des que lhes sao fixadas no presente Estatuto Social, compete a
cada membro da Diretoria Executiva assegurar a cooperacao, a assisténcia e o apoio aos demais no
ambito de suas respectivas competéncias, visando a consecuc¢do dos objetivos e interesses maiores
da Companhia.

§4° - Compete a cada membro da Diretoria Executiva, no Aambito de sua atuagio, promover as agdes
necessarias ao cumprimento e a efetiva implementacdo das politicas de seguranca do trabalho
aprovadas pela Companhia.

§5° - As atribui¢des individuais de cada membro da Diretoria Executiva serdo fixadas de maneira
especifica no Regimento Interno, competindo-lhes, dentre outros:

...

Art. 26 - A area de compliance, vinculada a Presidéncia, € responsavel por:

(..)

Pardgrafo Unico - O titular da drea de compliance reportar-se-a diretamente ao Conselho de
Administracdo em situagdes em que se suspeite do envolvimento do Presidente em irregularidades
ou quando este se furtar a obrigacdo de adotar medidas necessdrias em relagdo a situagdo a ele
relatada.

Art. 27 - A area de gestdo de riscos corporativos, vinculada ao Presidente e liderada por Vice-
Presidente, é responsavel por:

)

Art. 33 - Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagdo, os prejuizos
acumulados, a provisdo para o imposto sobre a renda, a contribui¢éo social sobre o lucro liquido e,
sucessivamente, as participagdes dos empregados e administradores.

(..)

§4° A distribuicdo dos dividendos obrigatérios ou o pagamento de juros sobre o capital préprio,
respeitado o minimo legal, poderdo ser excepcionalmente limitados nos casos € nos termos em que
o 6rgao regulador, por meio de previsdo normativa ou contratual, assim o exigir para mitigar situagao
de desequilibrio financeiro causado por fato de terceiro, fato do principe, caso fortuito ou de forca
maior expressamente reconhecido. Os correspondentes contratos deverao ser aprovados pelo
Conselho de Administragdo ou pela Diretoria Executiva, no dmbito de suas competéncias legal e
estatutdria, cabendo ao 6rgao proponente demonstrar, de modo fundamentado, os beneficios da
contratacdo para a Companhia e a urgéncia da medida em face do potencial prejuizo que sua nao
adocdo podera causar.

Art. 36 - Os dividendos declarados, obrigatérios ou extraordindrios, serdo pagos em 2 (duas) parcelas
iguais, a primeira até 30 de junho e a segunda até 30 de dezembro de cada ano, cabendo a Diretoria
Executiva, observados estes prazos, determinar os locais e processos de pagamento.

Art. 39 - A Companhia assegurard aos membros e ex-membros do Conselho de Administracdo, do
Conselho Fiscal, da Diretoria Executiva e do Comité de Auditoria a defesa em processos judiciais e
administrativos, ativa e passivamente, durante ou apds os respectivos mandatos, por fatos ou atos
relacionados com o exercicio de suas fungdes proprias.

)

(Ata da Assembleia Geral Extraordindria realizada em 11-12-2023)
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§5° - Se o membro do Conselho de Administracdao, do Conselho Fiscal, da Diretoria Executiva, o
Diretor nao estatutario ou o empregado for condenado, com decisao transitada em julgado, devera
ressarcir a Companhia de todos os custos, despesas e prejuizos a ela causados.

§6° - A companhia deverd emitir Carta de Conforto para os membros do Conselho de
Administragdo, do Conselho Fiscal, da Diretoria Executiva, do Comité de Auditoria e para
Diretores nao estatutarios, abrangendo atos praticados de boa-fé, observadas as disposi¢gdes
legais.

3- Aprovar a consolidac¢@o do Estatuto Social da Companhia, passando a ser o Anexo 1 da presente
ata, de forma a refletir as altera¢des indicadas.

4- Autorizar os administradores praticarem todos os atos necessarios a efetivacao das deliberagdes
acima.

Encerramento: Franqueada a palavra, como nao houve manifestacao, lavrou-se a presente ata, que,
lida e aprovada, por unanimidade, sendo assinada por mim, Denis Teixeira Ferreira Dias, Secretario,
e pelo Presidente Leonardo George de Magalhaes, conforme previsto na legislacao aplicavel.

a.a) Denis Teixeira Ferreira Dias, Secretario

Leonardo George de Magalhdes, pela Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig e Presidente

Confere com o original
Denis Teixeira Ferreira Dias

(Ata da Assembleia Geral Extraordindria realizada em 11-12-2023)
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Anexo 1
CEMIG DISTRIBUICAO S.A.
ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO I
Da denominacio, constituicao, objeto, sede e duracao da Companhia

Art. 1° - A Cemig Distribuicao S.A. € uma sociedade por acdes, constituida como subsididria integral
da sociedade de economia mista Companhia Energética de Minas Gerais S.A. - CEMIG, que sera
regida pelo presente Estatuto Social e pela legislacdo aplicavel.

Art. 2° - A Companhia tem por objeto a prestacdo de servigco publico de distribuicdo de energia
elétrica mediante o estudo, planejamento, projeto, construgao, operacio e exploracdo de sistema de
distribuicao, bem como a comercializacao de energia elétrica e servigos correlatos que lhe tenham
sido ou venham a ser concedidos, por qualquer titulo de direito.

§1° - As atividades de distribuicdo de energia previstas nos atuais contratos de concessdo da
Companbhia, sero por ela exercidas diretamente, nos termos do art. 3° da Lei Estadual n° 15.290, de
04 de agosto de 2004.

§2° - Observado o disposto no §1°, a Companhia poderd, mediante autorizacao da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL e do Conselho de Administragdo da CEMIG, constituir ou participar,
majoritdria ou minoritariamente, de outras sociedades, que tenham por objeto a prestacao de servigos
de distribui¢do de energia elétrica cujas concessdes sejam adquiridas ou concedidas apds a data da
constituicdo da Companhia.

§3° - No exercicio do seu objeto social, a Companhia observara a legislacdo e regulamentacao
aplicaveis expedidas pela Poder Concedente e pela ANEEL, bem como as cldusulas regulamentares
constantes nos contratos de concessao de que for signatéria.

§4° - A transferéncia, cessdo ou, de qualquer forma, alienagao, direta ou indireta, gratuita ou onerosa,
das acdes pela CEMIG, somente poderd ocorrer com a prévia anuéncia da ANEEL.

Art. 3° - A Companhia terd sua sede e administracdo na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, Brasil, na Av. Barbacena, 1200, 17° andar, ala Al, Bairro Santo Agostinho, podendo abrir
escritdrios, representacdes e quaisquer outros estabelecimentos no Pais e no exterior, mediante
autorizacao da Diretoria Executiva.

Art. 4° - O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.

CAPITULO II
Do capital social

Art. 5° - O Capital Social da Companhia é de R$6.284.312.379,25 (seis bilhdes, duzentos e oitenta e
quatro milhdes, trezentos e doze mil, trezentos e setenta e nove reais € vinte e cinco centavos),
representado por 2.359.113.452 (dois bilhdes, trezentos e cinquenta e nove milhdes, cento e treze
mil, quatrocentas e cinquenta e duas) a¢gdes ordindrias nominativas, sem valor nominal.

Paragrafo Unico - Cada ac¢fo ordinaria dard direito a um voto nas deliberacdes das Assembleias
Gerais.
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Art. 6° - O Capital Social da Companhia podera ser aumentado até o limite de 10% (dez por cento)
do capital social, fixado no Estatuto Social, independentemente de reforma estatutdria e mediante
deliberacdo do Conselho de Administragdo, devendo ser previamente ouvido o Conselho Fiscal.

Paragrafo Unico - Além das outras condi¢des referentes a emissdo de novas agdes, competird ao
Conselho de Administragdo determinar o nimero de agdes a serem emitidas, o preco de emissdo, o
prazo e as condic¢des de integralizacao.

CAPITULO III
Da assembleia geral

Art. 7° - A CEMIG, na qualidade de acionista inico da Companhia, detém plenos poderes para decidir
sobre todos os negdcios relativos ao objeto social da Companhia e adotar as resolu¢des que julgar
necessarias a defesa dos seus interesses € ao seu desenvolvimento, devendo a Assembleia Geral
reunir-se, ordinariamente, dentro dos 4 (quatro) primeiros meses do ano, para os fins previstos na
legislacdo aplicavel e, extraordinariamente, sempre que necessario, e ser convocada com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, observadas em sua convocacio, instalacio e deliberacdes
as prescricOes legais pertinentes.

Pardgrafo Unico - Quando por disposicdo legal, regulamentar ou regulatéria for diverso o prazo
minimo de convocacio, este devera ser observado.

CAPITULO IV
Da administracao

Art. 8° - A administracdo da Companhia sera exercida pelo Conselho de Administracao e Diretoria
Executiva, os quais atuarao em conformidade com legislacdo aplicdvel e com este Estatuto Social.

§1° - E vedada a remuneracio dos membros da Diretoria Executiva e do Conselho de Administragio
da Companhia que integrem os 6rgéaos de administracdo da CEMIG.

§2° - O Conselho de Administragao e a Diretoria Executiva, na administracao da Companhia, deverao
observar o disposto na Estratégia de Longo Prazo da Companhia.

§3° - A Estratégia de Longo Prazo conterd fundamentos, metas, objetivos e resultados a serem
perseguidos e atingidos a longo prazo pela Companhia, refletindo sua politica de dividendos e
devendo respeitar os compromissos e requisitos previstos no §7° do art. 8° deste Estatuto Social.

§4° - O Plano de Negécios Plurianual da Companhia refletird as premissas da Estratégia de Longo
Prazo e contera as metas de 5 (cinco) anos, incluindo o Orcamento Anual.

§5° - A Estratégia de Longo Prazo, o Plano de Negécios Plurianual e o Or¢camento Anual serdo
revisados anualmente pela Diretoria Executiva e encaminhados até a dltima reunido ordindria do
Conselho de Administra¢do do ano anterior, para deliberacao, nos termos da legislac@o aplicavel.

§6° - A Diretoria Executiva observara e cumprird metas e limites estabelecidos pelo Conselho de
Administragao, relativos, especialmente, a endividamento, liquidez, taxas de retorno, investimento e
enquadramento regulatdrio.

§7° - Na participacdo em sociedade empresarial em que a Companhia detenha ou ndo o controle
aciondrio, deverdo ser adotadas prdticas de governanca e controle proporcionais a relevancia, a
materialidade e aos riscos do negécio.

§8° - A Estratégia de Longo Prazo, o Plano de Nego6cios Plurianual e o Orcamento Anual serdo
refletidos em todos os planos, projecdes, atividades, estratégias, investimentos e despesas da
Companhia.

(Ata da Assembleia Geral Extraordindria realizada em 11-12-2023)
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§9° - O montante global ou individual da remuneracdo do Conselho de Administra¢do, da Diretoria
Executiva e do Comité de Auditoria serd fixado pela Assembleia Geral, em conformidade com a
legislacdo aplicavel, sendo vedado o pagamento de participacdo, de qualquer espécie, nos lucros da
Companhia aos membros do Comité de Auditoria e do Conselho de Administragdo, a exce¢do do
membro representante dos empregados.

§10 - Visando o aprimoramento da Companhia, anualmente, os administradores e os membros dos
comités deverdo submeter-se a avaliacdo de desempenho, individual e coletiva, observados os
seguintes quesitos minimos:

a) exposicao dos atos de gestdo praticados, quanto a licitude e a eficdacia da acdo administrativa;

b) contribui¢do para o resultado do exercicio; e,

c) consecu¢do dos objetivos estabelecidos no Plano de Negécios Plurianual e atendimento a
Estratégia de Longo Prazo e Orcamento Anual.

§11 - A posse dos administradores da Companhia esta condicionada a prévia subscri¢ao dos termos
e documentos legais e regulatérios aplicaveis. Para o exercicio dos mandatos deverao ser observados
requisitos, vedacdes e obrigacdes previstos na legislacido e regulamentagio aplicaveis.

Secao I
Do conselho de administracao

Art. 9° - O Conselho de Administracdo da Companhia serd composto por 9 (nove) membros, dentre
0s quais um serd o Presidente e outro, o Vice-Presidente.

§1° - Os membros do Conselho de Administragdo serdo eleitos e destituiveis a qualquer tempo pela
Assembleia Geral, para mandato unificado de 2 (dois) anos, permitidas, no miximo, 3 (trés)
reconducgdes consecutivas, observados os requisitos e vedagdes estabelecidos na legislacdo e
regulamentacao aplicaveis.

§2° - Os membros do Conselho de Administracio deverdo ser, obrigatoriamente, os mesmos
membros do Conselho de Administragio da CEMIG, mantendo-se mandatos unificados quanto a
inicio e término, bem como deverdo observar as mesmas regras e vedacdes a eles aplicaveis, sendo
remunerados apenas por um deles.

§3° - Sem prejuizo dos impedimentos e vedagdes previstos neste Estatuto Social, 0 membro do
Conselho de Administracdo representante dos empregados nao participara das discussdes e
deliberacdes sobre assuntos que envolvam relagdes sindicais, remuneragao, beneficios e vantagens,
inclusive matérias de previdéncia complementar e assistenciais, bem como nas demais hipéteses em
que ficar configurado o conflito de interesse.

§4° - Os cargos de Presidente do Conselho de Administracdo e de Presidente da Companhia ndo
poderdo ser acumulados pela mesma pessoa.

§5° - O Conselho de Administragdo podera conferir delegacao de poderes a Diretoria Executiva para
aprovacdo e assinatura de negdécios juridicos relacionados aos atos ordindrios de gestao, inclusive
comercializagdo de energia.

Art. 10 - Em caso de vaga no Conselho de Administracao, a primeira Assembleia Geral subsequente
procedera a eleicdo de novo membro, para o periodo que restava ao antigo Conselheiro.

Art. 11 - O Conselho de Administracdo reunir-se-4, ordinariamente, na forma do seu Regimento
Interno, ao menos uma vez a cada més para analisar os resultados da Companhia, além de deliberar
sobre as demais matérias incluidas na ordem do dia e, extraordinariamente, por convocagao do seu
Presidente, do seu Vice-Presidente, de um terco de seus membros ou quando solicitado pela Diretoria
Executiva.

§1° - As reunides do Conselho de Administragdo serdo convocadas por seu Presidente ou seu Vice-
Presidente, mediante aviso escrito ou correspondéncia eletrénica enviada com antecedéncia de 10
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(dez) dias, contendo a pauta de matérias a tratar, ficando dispensada a convocacdo na hipétese de
comparecimento de todos os membros do Conselho de Administragdo. Em cariter de urgéncia, as
reunides do Conselho de Administragdo poderdo ser convocadas por seu Presidente sem a
observancia do prazo acima mencionado, dando-se ci€ncia aos demais integrantes do Conselho de
Administragao.

§2° - As deliberacdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas pela maioria de votos dos
Conselheiros presentes, cabendo ao Presidente, em caso de empate, o voto de qualidade.

Art. 12 - Compete ao Presidente do Conselho de Administracdo conceder licenga aos seus membros,
competindo aos demais membros conceder licenga ao Presidente.

Art. 13 - O Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de Administracdo da Companhia serdo os
mesmos eleitos para o Conselho de Administragdo da CEMIG, cabendo ao Vice-Presidente substituir
o Presidente em suas ausé€ncias ou impedimentos.

Art. 14 - Cabera ao Conselho de Administragio:

a) fixar a orientacao geral dos negécios da Companhia;

b) eleger, destituir e avaliar os membros da Diretoria Executiva da Companhia, nos termos da
legislacao aplicavel, observado o presente Estatuto Social;

¢) aprovar a politica de transacdes com partes relacionadas;

d) deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre a aliena¢cdo ou a constituicdo de dnus reais
sobre bens do ativo permanente da Companhia, bem como a prestacdo por esta de garantias a
terceiros, de valor individual igual ou superior a 1% (um por cento) do patrimdnio liquido da CEMIG;
e) deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre os projetos de investimento da Companhia,
a celebracao de contratos e demais negdcios juridicos, a contratacdo de empréstimos, financiamentos
e a constituicdo de qualquer obrigacao em nome da Companhia que, individualmente ou em conjunto,
apresentem valor igual ou superior a 1% (um por cento) do patrimdnio liquido da CEMIG;

f) convocar a Assembleia Geral;

g) fiscalizar a gestdo da Diretoria Executiva, podendo examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis
da Companhia, bem como solicitar informacdes sobre os contratos celebrados ou em via de
celebracdo, e sobre quaisquer outros fatos ou atos administrativos que julgar de seu interesse;

h) manifestar-se previamente sobre o relatério da administrago e as contas da Diretoria Executiva;

i) escolher e destituir os auditores independentes da Companhia, entre empresas de renome
internacional autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios a auditar companhias abertas,
ouvido o Comité de Auditoria;

j) autorizar, mediante proposta da Diretoria Executiva, a instauracdo de processo administrativo de
licitacdo, de dispensa ou de inexigibilidade de licitacdo ou da inaplicabilidade do dever de licitar, e
as contratagdes correspondentes, de valor igual ou superior a 1% (um por cento) do patrimdnio
liquido da CEMIG ou acima de R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais), corrigidos anualmente
pelo IPCA — Indice de Precos ao Consumidor Amplo, se positivo;

k) autorizar, mediante proposta da Diretoria Executiva, a propositura de a¢des judiciais, processos
administrativos e a celebracdo de acordos judiciais e extrajudiciais de valor igual ou superior a 1%
(um por cento) do patriménio liquido da CEMIG;

1) autorizar a emissao de titulos, no mercado interno ou externo, para a captacao de recursos, na forma
de debéntures ndo conversiveis, notas promissoérias, commercial papers e outros;

m) aprovar a Estratégia de Longo Prazo, o Plano de Negé6cios Plurianual e o Orgamento Anual, bem
como suas alteracdes e revisoes;

n) anualmente, fixar as diretrizes e estabelecer os limites, inclusive financeiros, para os gastos com
pessoal, inclusive concessdo de beneficios e acordos coletivos de trabalho, ressalvada a competéncia
da Assembleia Geral e observado o Orcamento Anual;

0) aprovar, na forma do seu Regimento Interno, a instituicdo de comités auxiliares do Conselho de
Administragdo - cujos pareceres ou deliberacdes nido sdo condi¢cdo necessaria para deliberacdo das
matérias no Aambito do Conselho de Administragao;

p) acompanhar as atividades de auditoria interna;

q) discutir, aprovar e monitorar decisdes que envolvam praticas de governanca corporativa,
relacionamento com partes interessadas, politica de gestao de pessoas e codigo de conduta;
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r) assegurar a implementagao e supervisionar os sistemas de gestdo de riscos e de controle interno
estabelecidos para a prevencdo e a mitigagcdo dos principais riscos a que estd exposta a Companhia,
inclusive os riscos relacionados a integridade das informagdes contébeis e financeiras e a ocorréncia
/de corrupg¢ao e fraude;

s) estabelecer politica de divulgacdo de informacdes para mitigar o risco de contradi¢do entre as
diversas areas e os administradores da Companhia;

t) manifestar-se sobre o aumento do quantitativo de pessoal préoprio, a concessdo de beneficios e
vantagens, a revisdo de planos de cargos, saldrios e carreiras, inclusive a alteragcdo de valores pagos
a titulo de remuneracdo de cargos comissionados ou de livre provimento e remuneragdo dos
membros da Diretoria Executiva;

u) nomear e destituir de forma motivada o titular da drea de Auditoria Interna, escolhido dentre os
empregados proprios de carreira;

v) eleger, na primeira reunido que se realizar apés a Assembleia Geral Ordindria, os membros do
Comité de Auditoria e destitui-los, a qualquer tempo, pelo voto justificado da maioria absoluta dos
membros do Conselho de Administragéo;

w) promover anualmente andlise de atendimento das metas e resultados na execuc¢do do Plano de
Negécios Plurianual e da Estratégia de Longo Prazo, devendo publicar suas conclusdes e informa-
las a Assembleia Legislativa de Minas Gerais e ao Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais; e,
x) aprovar, nos termos deste Estatuto Social, as politicas complementares, inclusive a politica de
participagdes societdrias.

Pardgrafo Unico - Os limites financeiros para deliberagio do Conselho de Administragio,
correspondentes a percentual do patrimonio liquido da CEMIG, serdo automaticamente adotados
quando da aprovacgdo das demonstrac¢des financeiras de cada ano.

Secao I1
Da diretoria executiva

Art. 15 - A Diretoria Executiva serd constituida por 7 (sete) membros, acionistas ou ndo, residentes
no Pais, eleitos pelo Conselho de Administracdo para mandato de 2 (dois) anos, observados os
requisitos da legislacdo e regulamentacdo aplicdveis, sendo permitida, no maximo, 3 (trés)
reconducdes consecutivas.

§1° - Os membros da Diretoria Executiva serdo, obrigatoriamente, os membros das respectivas
Diretorias Executivas da CEMIG, sendo que a Vice-Presidéncia sem designacdo especifica serd
ocupada, também obrigatoriamente, pelo Vice-Presidente de Geracdo e Transmissao da CEMIG.

§2° - Os membros da Diretoria Executiva permanecerdo em seus cargos até que seus sucessores,
devidamente eleitos, sejam empossados.

§3° - Os membros da Diretoria Executiva exercerao seus cargos em regime de tempo e de dedicacdo
integral ao servico da Companhia, sendo permitido o exercicio concomitante e nio remunerado em
cargos de administragdo em empresas do “Grupo CEMIG”, a critério do Conselho de Administragao.

§4° - Aos membros da Diretoria Executiva serd permitido o exercicio de outra atividade remunerada,
desde que ndo haja incompatibilidade de horérios e/ou conflito de interesses e que nido seja nas
empresas pertencentes ao “Grupo CEMIG™.

§5° - Os membros da Diretoria Executiva, ndo empregados ou aqueles com contrato de trabalho
suspenso, terdo direito a uma licenga anual remunerada, por prazo nédo superior a 30 (trinta) dias, de
forma nao cumulativa, acrescida de um ter¢o da remuneracdao mensal em vigor.

§6° - O Conselho de Administragdo poderd autorizar a contratagdo de Diretores nao estatutdrios.

Art. 16 - Ocorrendo auséncia, licenca, vacancia, impedimento ou rentincia de membros da Diretoria
Executiva, esta poderd, mediante a aprovacdo da maioria de seus membros, atribuir a outro membro
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da Diretoria Executiva o exercicio temporario das fungdes respectivas, pelo periodo que durar a
auséncia ou licenga.

Paragrafo dnico - O membro da Diretoria Executiva eleito exercera o cargo pelo tempo de mandato
que restava ao substituido.

Art. 17 - A Diretoria Executiva reunir-se-a, ordinariamente, pelo menos 2 (duas) vezes por més e,
extraordinariamente, sempre que convocada pelo Presidente ou por 2 (dois) Vice-Presidentes,
mediante aviso por escrito, correspondéncia eletrénica ou outro meio digital com antecedéncia
minima de 2 (dois) dias, o qual, entretanto, serd dispensado no caso de estarem presentes todos os
membros da Diretoria Executiva. As deliberagdes da Diretoria Executiva serdo adotadas pelo voto
da maioria de seus membros, cabendo ao Presidente o voto de qualidade, em caso de empate.

Art. 18 - Compete a Diretoria Executiva a gestao corrente dos negécios da Companhia, obedecidos
a Estratégia de Longo Prazo, o Plano de Negécios Plurianual e o Orgamento Anual, elaborados e
aprovados de acordo com este Estatuto Social.

§1° - O Plano de Negocios Plurianual serd composto por planos e projecdes para o prazo de 5 (cinco)
exercicios financeiros, devendo ser atualizado, no maximo, a cada ano, e abordara em detalhe, entre
outros:

a) as estratégias e agdes da Companhia, incluindo qualquer projeto relacionado ao seu objeto social;
b) os novos investimentos e oportunidades de negdcios;

¢) os valores a serem investidos ou de outra forma oriundos de recursos proprios ou de terceiros;

d) as taxas de retorno e lucros a serem obtidos ou gerados pela Companhia.

§2° - O Or¢camento Anual refletird o Plano de Negdcios Plurianual e, por conseguinte, a Estratégia
de Longo Prazo, e devera detalhar as receitas e as despesas operacionais, 0s custos e investimentos,
o fluxo de caixa, o montante a ser destinado ao pagamento de dividendo, as inversdes com recursos
proprios ou de terceiros e outros dados que a Diretoria Executiva considerar necessarios.

§3° - A Estratégia de Longo Prazo, o Plano de Negdcios Plurianual e o Or¢camento Anual serdo:

a) elaborados com a coordenac¢do do Presidente e com a participagcdo de todos os Vice-Presidentes;
b) preparados e atualizados anualmente, até o término de cada exercicio social, para vigorar no
exercicio social seguinte; e,

¢) submetidos ao exame da Diretoria Executiva e, apds, a aprovacdo do Conselho de Administragao.

§4° - Dependem de deliberac@o da Diretoria Executiva as seguintes matérias:

a) aprovar o plano de organizacdo da Companhia e emissao das normas correspondentes, bem como
as respectivas modificagoes;

b) examinar e encaminhar ao Conselho de Administracdo, para aprovacao, a Estratégia de Longo
Prazo e o Plano de Negocios Plurianual, bem como suas revisdes, inclusive cronogramas, valor e
alocacgdo de investimentos nele previstos;

c) examinar e encaminhar ao Conselho de Administra¢do, para aprovacdo, o Or¢camento Anual, o
qual devera refletir o Plano de Negdcios Plurianual entdo vigente, assim como suas revisoes;

d) deliberar sobre o remanejamento de investimentos ou despesas previstas no Orcamento Anual que,
individualmente ou em conjunto, durante o mesmo exercicio financeiro, apresente valor inferior a
1% (um por cento) do patrimdnio liquido da CEMIG, com a consequente readequacido das metas
aprovadas, respeitados o Plano de Negdécios Plurianual, a Estratégia de Longo Prazo e o Orgcamento
Anual;

e) aprovar a alienagdo ou constitui¢do de 6nus reais sobre bens do ativo permanente da Companhia,
bem como a prestagcdo por esta de garantias a terceiros, de valores individuais inferiores a 1% (um
por cento) do patrimodnio liquido da CEMIG;

f) autorizar os projetos de investimento da Companhia, a celebrac@o de contratos e demais negdcios
juridicos, a contratacdo de empréstimos, financiamentos e constituicdo de qualquer obrigacdo em
nome da Companhia, com base no Orcamento Anual aprovado, que, individualmente ou em
conjunto, apresentem valores inferiores a 1% (um por cento) do patrimdnio liquido da CEMIG,
inclusive a realizacdo de aportes em subsididrias integrais, controladas e coligadas, € nos consoércios
de que participe;
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g) autorizar a instauracdo de processo administrativo de licitacdo e de dispensa ou inexigibilidade de
licitacdo e as contratagdes no valor até 1% (um por cento) do patrimdnio liquido da CEMIG, limitado
a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), corrigidos anualmente pelo IPCA — Indice de Precos ao
Consumidor Amplo, se positivo;

h) autorizar a propositura de a¢des judiciais, processos administrativos e a celebracdo de acordos
judiciais e extrajudiciais de valor inferior a 1% (um por cento) do patrimonio liquido da CEMIG;

1) aprovar a designacao de empregados proprios para o exercicio de cargos gerenciais da Companbhia,
mediante proposta do Vice-Presidente responsavel, observado o disposto na alinea “h’” do inciso I do
art. 19;

j) autorizar os gastos com pessoal, os acordos e demais instrumentos coletivos de trabalho,
observados a competéncia da Assembleia Geral, as diretrizes e os limites aprovados pelo Conselho
de Administragdo e o Orcamento Anual;

k) examinar e deliberar acerca da contratagao de consultores externos, quando solicitado por qualquer
membro da Diretoria Executiva, observado o disposto no art. 14, alinea “j”, e art. 18, §4°, alinea “g”’;
c,
1) formular, para a deliberacdo do Conselho de Administracdo ou Assembleia Geral, as politicas
complementares a este Estatuto Social, inclusive a de participagdes societarias.

§5° - A pratica dos atos necessarios ao funcionamento regular da Companhia, a celebragio de
contratos e demais negécios juridicos sera efetuada pelo Presidente, conjuntamente com um Vice-
Presidente, por dois Vice-Presidentes, ou por mandatério devidamente constituido.

§6° - A outorga de procuracdes devera ser realizada pelo Presidente, conjuntamente com um Vice-

Presidente, ressalvada a competéncia definida na alinea ‘““c”, inciso I, do art. 19, para a qual sera
exigida apenas a assinatura do Presidente.

§7° - Ressalvado o disposto neste Estatuto Social, poderd a Diretoria Executiva conferir delegacdo
de poderes para aprovacdo e assinatura de negocios juridicos no dmbito dos érgédos pertencentes a
respectiva unidade de negdcios, relacionados aos atos ordindrios de gestdo, inclusive a
comercializagcdo de energia.

§8° - Os limites financeiros para deliberacdo da Diretoria Executiva, correspondentes a percentual
do patriménio liquido da CEMIG, serdo automaticamente adotados quando da aprovagdo das
demonstragdes financeiras de cada ano.

§9° - Nos limites de suas competéncias e algadas, poderd a Diretoria Executiva atribuir, em ato
formal, a atribuicdo de alcadas para escaldes inferiores, mediante a composicdo de comités técnicos
com capacidade deciséria em matérias especificas.

Art. 19 - Observado o disposto nos artigos precedentes e as boas praticas de governanga corporativa,
cabera a cada membro da Diretoria Executiva cumprir e fazer cumprir este Estatuto Social, as
deliberacdes da Assembleia Geral e do Conselho de Administragcdo, o Regimento Interno e as
decisdes da Diretoria Executiva, sendo suas atribui¢des, entre outras:

I -Do Presidente:

a) coordenar e administrar os trabalhos da Companhia;

b) coordenar a elaboracdo, a consolidacao e a implementacdo da Estratégia de Longo Prazo e o Plano
de Negécios Plurianual da Companhia, com a participacao dos Vice-Presidentes;

¢) representar a Companhia em juizo, ativa e passivamente;

d) assinar, juntamente com um dos Vice-Presidentes, os documentos de responsabilidade da
Companbhia;

e) apresentar o relatério anual dos negécios ao Conselho de Administracdo e a Assembleia Geral
Ordinaria;

f) admitir e demitir pessoal da Companhia;

g) responsabilizar-se pelas atividades de Planejamento Estratégico e de Compliance e de Gestao de
Riscos Corporativos;

h) propor a Diretoria Executiva, em conjunto com o Vice-Presidente responsavel, as indicagdes para
os cargos gerenciais da Companhia;
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1) propor as indicagdes para os cargos dos 6rgaos estatutarios da Fundac¢ado Forluminas de Seguridade
Social — Forluz e da Cemig Satde, ouvido o Vice-Presidente responsavel.

j) coordenar a politica e as agdes de gestdo de pessoas da Companhia;

k) coordenar e administrar processos e atividades relativos a comunicacdo e de relagcdes
institucionais, externa e internamente, no ambito da Companhia.

1) planejar e prover as atividades relativas ao suprimento de materiais e servi¢os, infraestrutura,
tecnologia da informacgao, telecomunicagdes e servigos transacionais; e

m) gerir os processos e atividades relativos a regulacao do setor elétrico nacional e setores regulados

afins, nos Aambitos interno e externo.

II - Do Vice-Presidente de Financas e de Relacdes com Investidores: gerir os processos e atividades
relativos a area financeira e relagdes com investidores.

I —Do Vice-Presidente Juridico: planejar, coordenar e administrar as atividades juridicas da
Companhia, suas subsididrias integrais e controladas, inclusive atividades da Secretaria Geral e de
Governanga.

IV - -Do Vice-Presidente de Distribuicao: gerir os processos e atividades de distribuicao de energia
elétrica e comerciais no ambiente de contratagdo regulado.

V - Do Vice-Presidente sem designacgao especifica: praticar os atos proprios previstos na legislacdo
aplicdvel e no presente Estatuto Social.

VI - Do Vice-Presidente de Comercializagdo: gerir os processos e atividades relativos a
comercializacdo de energia e do uso do sistema elétrico, ao planejamento de mercado, ao
relacionamento comercial no ambiente de contratagao livre.

VII -Do Vice-Presidente de Participagdes: participar dos processos e atividades relativos aos
negoécios da Companhia, no que couber.

§1° - Em relacdo as empresas coligadas, os membros da Diretoria Executiva exercerdo suas
atividades, nos termos do que disciplinarem os respectivos estatutos sociais ou acordos de acionistas.

§2° - As competéncias de celebracdo de contratos e demais negdcios juridicos e a constituicao de
qualquer obrigacdo em nome da Companhia outorgadas aos membros da Diretoria Executiva nos
termos deste artigo ndo excluem a competéncia da Diretoria Executiva e do Conselho de
Administragdo, conforme o caso, nem a necessidade de observancia das disposi¢cdes previstas no
presente Estatuto Social no que diz respeito aos limites financeiros e a prévia obtencdo das
autorizacdes dos 6rgaos da Administracdo, quando for o caso.

§3° - Além do exercicio das atribui¢cdes que lhes sdo fixadas no presente Estatuto Social, compete a
cada membro da Diretoria Executiva assegurar a cooperacdo, a assisténcia e o apoio aos demais no
ambito de suas respectivas competéncias, visando a consecuc¢do dos objetivos e interesses maiores
da Companhia.

§4° - Compete a cada membro da Diretoria Executiva, no ambito de sua atuacdo, promover as agcdes

necessdrias ao cumprimento e a efetiva implementacdo das politicas de seguranca do trabalho
aprovadas pela Companhia.

§5° - As atribui¢des individuais de cada membro da Diretoria Executiva serdo fixadas de maneira
especifica no Regimento Interno, competindo-lhes, dentre outros:

a) propor a Diretoria Executiva, para aprovac¢ao ou encaminhamento ao Conselho de Administracao
ou a Assembleia Geral, a aprovagdo de negécios juridicos afetos a sua area de atuacio;

b) propor, implementar e gerir as politicas de seguranc¢a do trabalho no ambito de suas atividades;
¢) divulgar, em periodicidade minima anual, no admbito da Diretoria Executiva, os relatérios de
desempenho relacionados as atividades que coordena e acompanha; e,
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d) representar a Companhia perante o mercado, os 6rgdos, as associacdes e demais entidades
correlatas do setor elétrico, inclusive de regulacdo e fiscalizagao.

Secao II1
Do comité de auditoria

Art. 20 - O Comité de Auditoria € 6rgdo independente, com dotacdo orcamentdria propria, de carater
consultivo e permanente, com o objetivo de assessoramento do Conselho de Administragdo, ao qual
se reportard, cabendo-lhe, ainda, exercer as demais atividades que a legislacdo aplicavel lhe atribuir.

§1° - A Companhia adotard o regime de compartilhamento do Comité de Auditoria com a CEMIG,
nos termos da legislagdo aplicavel e do Estatuto Social da CEMIG.

§2° - O Comité de Auditoria serd composto por 4 (quatro) membros, em sua maioria independentes,
indicados e eleitos pelo Conselho de Administragdo, na primeira reunido que se realizar apds a
Assembleia Geral Ordindria, para mandato de 3 (trés) anos, ndo coincidentes, sendo permitida 1
(uma) reeleicgao.

§3° - Na primeira eleicdo dos membros do Comité de Auditoria, 1 (um) deles, excepcionalmente,
serd eleito para mandato de 2 (dois) anos.

§4° - As atas das reunides do Comité de Auditoria, que serdo bimestrais, deverdo ser divulgadas,
salvo quando o Conselho de Administracdo considerar que a divulgacao da ata possa pOr em risco
interesse legitimo, hipdtese em que apenas o seu extrato serd divulgado.

§5° - A restri¢do prevista no §4° nao serd oponivel aos 6rgaos de controle e fiscalizacdo a que estd
sujeita a Companhia, os quais terdo total e irrestrito acesso ao conteido das atas do Comité de
Auditoria, observada a obrigagao de sigilo e confidencialidade.

§6° - O controle interno a cargo da Controladoria Geral do Estado sobre a Companhia tera carater
subsididrio, submetendo-se aos principios da motivacdo, razoabilidade, adequagcdo e
proporcionalidade, devendo-se compatibilizar com as atribui¢des da Auditoria Interna e do Comité
de Auditoria.

§7° - Os membros do Conselho de Administragdo que compuserem cumulativamente o Comité de
Auditoria perceberdo exclusivamente a remuneracao deste dltimo.

Art. 21 - O Comité de Auditoria podera exercer suas atribui¢cdes e responsabilidades junto as
subsididrias integrais e controladas da CEMIG, que vierem a adotar o regime de compartilhamento
de Comité de Auditoria Comum.

Art. 22 - Competira ao Comité de Auditoria:

a) opinar sobre a contratacao e destituicao de auditor independente;

b) supervisionar as atividades dos auditores independentes, avaliando sua independéncia, a qualidade
dos servigos prestados e a adequacgao de tais servicos as necessidades da Companbhia;

¢) supervisionar as atividades desenvolvidas nas areas de controle interno, de auditoria interna e de
elaboracao das demonstrac¢des financeiras;

d) monitorar a qualidade e a integridade dos mecanismos de controle interno, das demonstracdes
financeiras e das informacdes e medi¢des divulgadas pela Companhia;

e) avaliar e monitorar exposi¢cdes de risco da Companhia, podendo requerer, entre outras,
informag¢des detalhadas sobre politicas e procedimentos referentes a remunera¢do da administracdo,
utilizagdo de ativos e gastos incorridos em nome da Companhia;

f) avaliar e monitorar, em conjunto com a administragao e a drea de auditoria interna, a adequagao
das transacdes com partes relacionadas;

g) elaborar relatério anual com informagdes sobre suas atividades, seus resultados, suas conclusdes
e recomendacdes, registrando, se houver, as divergéncias significativas entre administracao,
auditoria independente e Comité de Auditoria em relagdo as demonstra¢des financeiras;
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h) avaliar a razoabilidade dos pardmetros em que se fundamentam os célculos atuariais, bem como o
resultado atuarial dos planos de beneficios mantidos pelo fundo de pensao, quando a Companhia for
patrocinadora de entidade fechada de previdéncia complementar;

i) opinar, de modo a auxiliar os acionistas na indicacdo de administradores, dos membros dos comités
de assessoramento ao Conselho de Administracao e Conselheiros Fiscais, sobre o preenchimento dos
requisitos e a auséncia de vedagdes para as respectivas eleicdes; e,

j) verificar a conformidade do processo de avaliacao dos administradores, dos membros dos comités
de assessoramento ao Conselho de Administragdo e dos Conselheiros Fiscais.

Paragrafo Unico - Se criado o comité de elegibilidade e avaliacdo, as competéncias descritas nas

3311

alineas “i” e “j” do presente artigo serdo transferidas a este 6rgao.

Art. 23 - E conferido ao Comité de Auditoria autonomia operacional para conduzir ou determinar a
realizacdo de consultas, avaliacOes e investigacdes dentro do escopo de suas atividades, inclusive
com a contratacao e utilizagdo de especialistas externos independentes.

Paragrafo Unico - O Comité de Auditoria deverad possuir meios para receber dentincias, inclusive de
cardter sigiloso, internas e externas a Companhia, em matérias relacionadas a sua competéncia.

CAPITULO V
Das areas de controle

Art. 24 - Sao areas de controle a auditoria interna, compliance e gestao de riscos corporativos.

Paragrafo Unico - As dreas de controle devem atuar com independéncia e deter a prerrogativa de se
reportar diretamente ao Conselho de Administracdo, quando for o caso, nos termos da legislacdo
aplicavel.

Art. 25 - A auditoria interna, vinculada ao Conselho de Administracdo, visando o preparo das
demonstragdes financeiras, € responsavel por aferir:

a) a adequacdo do controle interno, a efetividade do gerenciamento dos riscos e dos processos de
governanca; e,

b) a confiabilidade do processo de coleta, mensuracdo, classificagdo, acumulacdo, registro e
divulgacdo de eventos e transagoes.

Art. 26 - A area de compliance, vinculada a Presidéncia, € responsavel por:

a) gerir o programa de compliance da Companhia, mediante prevenc¢ao, detec¢do e resposta a falhas
no cumprimento de normas internas e externas e desvios de conduta; e,

b) coordenar e definir a metodologia a ser utilizada na gestao de controles internos.

Pardgrafo Unico - O titular da drea de compliance reportar-se-a diretamente ao Conselho de
Administragdo em situagdes em que se suspeite do envolvimento do Presidente em irregularidades
ou quando este se furtar a obrigacdo de adotar medidas necessdrias em relagdo a situagcdo a ele
relatada.

Art. 27 - A area de gestdo de riscos corporativos, vinculada ao Presidente e liderada por Vice-
Presidente, € responsavel por:

a) coordenar o mapeamento e a gestao do portfélio de riscos corporativos;

b) apoiar as demais dreas da Companhia na adoca@o das defini¢cOes da politica de riscos corporativos
e dos parametros de apetite a risco definidos pelo Conselho de Administragdo; e,

¢) definir a metodologia a ser utilizada na gestdo dos riscos corporativos, € apoiar as demais dreas na
sua implementagao.

Paragrafo tnico — A area de gestdo de riscos enviard periodicamente ao Comité de Auditoria
relatérios que contenham seus apontamentos e recomendacdes.

CAPITULO VI
Do conselho fiscal

(Ata da Assembleia Geral Extraordindria realizada em 11-12-2023)
Classificagdo: Direcionado

; Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
! g'_ Certifico o registro sob o n°® 11311566 em 22/12/2023 da Empresa CEMIG DISTRIBUICAO S.A., Nire 31300020568 e protocolo 237173034 -
= 21/12/2023. Autenticagdo: 686066C8109F09529D12AE2D43CEC387CEDCD1. Marinely de Paula Bomfim - Secretéria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/717.303-4 e o cddigo de seguranca WNJH Esta c6pia foi autenticada
digitalmente e assinada em 22/12/2023 por Marinely de Paula Bomfim Secretaria-Geral.
péag. 18/26

146



Art. 28 - O Conselho Fiscal funcionard de modo permanente e serd composto de 5 (cinco) membros
efetivos e respectivos suplentes, todos membros do Conselho Fiscal da CEMIG, os quais serdo eleitos
para mandato de 2 (dois) anos.

§1° - O Conselho Fiscal serd presidido pelo Presidente do Conselho Fiscal da CEMIG, o qual
convocara e conduzird as reunides.

§2° - E vedada a remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal da Companhia que integrem os
6rgaos de administracao da CEMIG.

Art. 29 - No caso de rentncia ao cargo, falecimento ou impedimento, serd o membro efetivo do
Conselho Fiscal substituido pelo seu respectivo suplente, até que seja eleito, pela assembleia geral,
0 novo membro.

Art. 30 - Competem ao Conselho Fiscal as atribui¢cdes fixadas na legislacao aplicavel, bem como, no
que nao conflitar com a legislagéo brasileira, aquelas requeridas pelas leis dos paises em que as agdes
da Companhia sao listadas e negociadas, dentre elas:

a) fiscalizar, por quaisquer de seus membros, os atos dos administradores e verificar o cumprimento
dos seus deveres legais e estatutarios;

b) opinar sobre o relatério anual da administragdo, fazendo constar do seu parecer as informagdes
complementares que julgar necessdrias ou tteis a deliberacdo da Assembleia-Geral;

¢) opinar sobre as propostas dos 6rgaos da administracdo, a serem submetidas a Assembleia-Geral
ou ao Conselho de Administracdo, conforme o caso, relativas a modificacdo do capital social,
emissdo de debéntures ou bonus de subscri¢do, planos de investimento ou or¢amentos de capital,
distribuicdo de dividendos, transformacao, incorporac¢ao, fusdo ou cisao;

d) denunciar, por quaisquer de seus membros, aos 6rgaos de administracao e, se estes ndo tomarem
as providéncias necessdrias para a protecao dos interesses da Companhia, a Assembleia Geral, os
erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir providéncias uteis a Companhia;

e) convocar a Assembleia Geral Ordinadria, se os 6rgaos da administragdo retardarem por mais de 1
(um) més essa convocagao, e a Extraordindria, sempre que ocorrerem motivos graves ou urgentes,
incluindo na agenda das Assembleias as matérias que considerarem necessarias;

f) analisar, ao menos trimestralmente, o balancete e demais demonstragdes financeiras elaboradas
periodicamente pela Companhia;

g) examinar as demonstragdes financeiras do exercicio social e sobre elas opinar; e,

h) exercer essas atribui¢des, durante a liquidacao, tendo em vista as disposicdes especiais que a
regulam.

Art. 31 - A remuneracdo global ou individual dos membros do Conselho Fiscal serad fixada pela
Assembleia Geral que os eleger, em consondncia com a legislacdo aplicavel.

CAPITULO VII
Do exercicio social

Art. 32 - O exercicio social coincidira com o ano civil, encerrando-se a 31 de dezembro de cada ano,
quando serdo elaboradas as demonstragdes financeiras, de acordo com a legislagdo aplicavel,
podendo ser levantados balanc¢os semestrais ou intermedidrios referentes a periodos menores.

Art. 33 - Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagdo, os prejuizos
acumulados, a provisdo para o imposto sobre a renda, a contribui¢do social sobre o lucro liquido e,
sucessivamente, as participacdes dos empregados e administradores.

§1° - O lucro liquido apurado em cada exercicio social serd assim destinado:

a) 5% (cinco por cento) para a reserva legal, até o limite maximo previsto em lei;

b) 50% (cinquenta por cento), no minimo, serd distribuido como dividendo obrigatério ao acionista
unico da Companhia, observadas as demais disposi¢cdes do presente Estatuto Social e a legislacdo
aplicavel; e,
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¢) o saldo, apos a retencao dos valores destinados aos investimentos previstos em orcamento de
capital e/ou investimento elaborado, em observancia a Estratégia de Longo Prazo e ao Plano de
Negécios Plurianual da Companhia, e aprovado pelo Conselho de Administragdo da Cemig D, sera
distribuido a CEMIG, enquanto acionista Unico, a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital
préprio, observada a disponibilidade de caixa livre.

§2° - O descumprimento de limites anuais globais de indicadores de continuidade coletivos por 2
(dois) anos consecutivos ou por 3 (trés) vezes em 5 (cinco) anos poderd, conforme regulacdo da
ANEEL, limitar a distribui¢ao de dividendos ou pagamento de juros sobre o capital préprio, cujo
valor, isoladamente ou em conjunto, supere 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido diminuido
ou acrescido pelos montantes destinados a reserva legal e a reserva para contingéncias e reversao da
mesma reserva formada em exercicios anteriores, até que os pardmetros regulatérios sejam
restaurados, observado o inciso I da subcldusula Primeira da clausula Sétima do Quinto Termo
Aditivo aos Contratos de Concessao de Servigo Publico de Distribuicao de Energia Elétrica n®
002/1997/DNAEE, 003/1997/DNAEE, 004/1997/DNAEE e 005/1997/DNAEE, celebrados entre a
Companhia e a Unido.

§3° - O descumprimento dos parametros minimos de sustentabilidade econdmica e financeira
definidos no Quinto Termo Aditivo aos Contratos de Concessao de Servigco Publico de Distribuicao
de Energia Elétrica n* 002/1997/DNAEE, 003/1997/DNAEE, 004/1997/DNAEE e
005/1997/DNAEE, celebrados entre a Companhia e a Unido, implicard na limitagdo de distribui¢ao
de dividendo ou pagamento de juros sobre o capital préprio cujo valor, isoladamente ou em conjunto,
supere 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido diminuido ou acrescido montantes destinados
a reserva legal e a reserva para contingéncias e reversdo da mesma reserva formada em exercicios
anteriores, até que os parametros regulatérios sejam restaurados e observdveis a partir das
demonstragdes contdbeis regulatdrias do ano civil subsequente entregues a ANEEL.

§4° A distribuicao dos dividendos obrigatérios ou o pagamento de juros sobre o capital préprio,
respeitado o minimo legal, poderdo ser excepcionalmente limitados nos casos e nos termos em que
o 6rgao regulador, por meio de previsdo normativa ou contratual, assim o exigir para mitigar situagao
de desequilibrio financeiro causado por fato de terceiro, fato do principe, caso fortuito ou de forca
maior expressamente reconhecido. Os correspondentes contratos deverdao ser aprovados pelo
Conselho de Administragcéo ou pela Diretoria Executiva, no dmbito de suas competéncias legal e
estatutdria, cabendo ao 6rgao proponente demonstrar, de modo fundamentado, os beneficios da
contratacdo para a Companhia e a urgéncia da medida em face do potencial prejuizo que sua nao
adocdo podera causar.

Art. 34 - Sem prejuizo do dividendo obrigatério, a Companhia poderd, observada a legislacdo
aplicavel e a critério do Conselho de Administrac@o, declarar dividendos extraordinarios, adicionais,
intermedidrios ou intercalares, inclusive como antecipagao total ou parcial do dividendo obrigatério
do exercicio em curso.

Art. 35 - O Conselho de Administracdo podera deliberar o pagamento de juros sobre o capital préprio,
na forma da legislaca@o aplicdvel, em substitui¢ao total ou parcial dos dividendos de que trata o artigo
anterior, ou em adicdo aos mesmos, devendo as importancias pagas ou creditadas a tal titulo serem
imputadas aos valores dos dividendos distribuidos pela Companhia, para todos os efeitos legais.

Art. 36 - Os dividendos declarados, obrigatérios ou extraordinarios, serdo pagos em 2 (duas) parcelas
iguais, a primeira até 30 de junho e a segunda até 30 de dezembro de cada ano, cabendo a Diretoria
Executiva, observados estes prazos, determinar os locais e processos de pagamento.

Paragrafo Unico - Os dividendos ndo reclamados no prazo de 3 (trés) anos, contados da data em que
tenham sido postos a disposi¢do do acionista, reverterdo em beneficio da Companhia.

Art. 37 - E assegurada a participacido dos empregados nos lucros ou resultados da Companhia,
mediante critérios autorizados pela Diretoria Executiva com base nas diretrizes aprovadas pelo
Conselho de Administrac@o e limites estabelecidos pela Assembleia Geral, na forma da legislacado
aplicavel.

(Ata da Assembleia Geral Extraordindria realizada em 11-12-2023)
Classificagdo: Direcionado
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CAPITULO VIII
Da responsabilidade dos administradores

Art. 38 - Os administradores respondem perante a Companhia e terceiros pelos atos que praticarem
no exercicio de suas func¢des, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis e do presente
Estatuto Social.

Art. 39 - A Companhia assegurard aos membros e ex-membros do Conselho de Administracao, do
Conselho Fiscal, da Diretoria Executiva e do Comité de Auditoria a defesa em processos judiciais e
administrativos, ativa e passivamente, durante ou apds os respectivos mandatos, por fatos ou atos
relacionados com o exercicio de suas fungdes proprias.

§1° - A garantia prevista no caput deste artigo estende-se aos empregados que legalmente atuarem
por delegacdo ou mandato dos administradores da Companhia.

§2° - A Companhia devera contratar seguro de responsabilidade civil para a cobertura das despesas
processuais, honordrios advocaticios e indenizacdes decorrentes dos processos judiciais e
administrativos de que trata o caput deste artigo, mediante deliberacdo do Conselho de
Administragao.

§3° - A contratacdo do seguro pode abranger também a defesa dos segurados em outras esferas, desde
que os atos nao impliquem manifestar ilegalidade ou abuso de poder.

§4° - Alternativamente a contratacdo ou ao acionamento do seguro, sempre que a cobertura das
despesas processuais € honorérios e outros revelar-se mais econdmica, € possivel a contratagao, pela
Companhia, de escritorio externo especializado para a defesa dos atos impugnados.

§5° - Se 0 membro do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal, da Diretoria Executiva, o
Diretor ndo estatutario ou o empregado for condenado, com decisdo transitada em julgado, devera
ressarcir a Companhia de todos os custos, despesas e prejuizos a ela causados.

§6° - A companhia deverd emitir Carta de Conforto para os membros do Conselho de
Administragdo, do Conselho Fiscal, da Diretoria Executiva, do Comité de Auditoria e para
Diretores nfo estatutarios, abrangendo atos praticados de boa-fé, observadas as disposicdes
legais.

CAPITULO IX
Da resolucao de conflitos

Art. 40 - A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal obrigam-se
a resolver, por meio de arbitragem, antecedida de mediac@o, perante a Camara de Arbitragem do
Mercado (CAM) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou a Camara FGV de Mediagao e Arbitragem,
toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em
especial, da aplicagcdo, validade, eficdcia, interpretacdo e violacdo das disposi¢cOes contidas na
legislacdo e regulamentacdo aplicdveis, no Estatuto Social, nos eventuais acordos de acionistas
arquivados na sede, nas normas editadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, bem como nas
demais normas aplicdveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Nivel 1 da B3.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo da validade desta cldusula arbitral, o requerimento de medidas de
urgéncia, antes de constituido o tribunal arbitral, devera ser remetido ao Poder Judiciario, observado
o foro da comarca de Belo Horizonte, Minas Gerais.

CAPITULO X
Das disposicoes gerais

(Ata da Assembleia Geral Extraordindria realizada em 11-12-2023)
Classificagdo: Direcionado
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Art. 41 - O ingresso no quadro permanente de empregados da Companhia dar-se-4 mediante
aprovacdo em concurso publico.

Parsgrafo Unico - Os empregados estdo sujeitos a legislagio do trabalho aplicédvel e aos regulamentos
internos da Companbhia.

Art. 42 - Na celebracdo de contratos e demais negoécios juridicos entre a Companhia e suas partes
relacionadas, incluindo o Estado de Minas Gerais e CEMIG, sera observada a politica de transacdes
com partes relacionadas da Companhia.

Art. 43 - Nas referéncias ao termo “legislacao aplicavel” previstas neste Estatuto Social, incluem-se
as normas regulatdrias, observada a prevaléncia da lei sobre normas de natureza infralegal.

Art. 44 — A Companhia devera aplicar na integralidade as tarifas fixadas pelos 6rgaos reguladores.

Art. 45 - Os covenants financeiros atualmente estabelecidos para a Companhia constardo
obrigatoriamente da politica de dividendos e endividamento da Companhia, a ser aprovada pela
Assembleia Geral.

Art. 46 - As politicas complementares a este Estatuto Social, exigidas pela legislacao aplicdvel, serdo
aprovadas pelo Conselho de Administragdo por proposta da Diretoria Executiva.

Art. 47 - Os administradores, conselheiros fiscais € membros do Comité de Auditoria, inclusive os
representantes de empregados e minoritarios, devem participar, na posse e anualmente, de
treinamentos especificos disponibilizados pela Companhia sobre:

a) legislacdo societdria e de mercado de capitais;

b) divulgacao de informacodes;

¢) controle interno;

d) cédigo de conduta;

e) Lei Federal n° 12.846, de 1° de agosto de 2013;

f) licitagcdes e contratos; e,

g) demais temas relacionados as atividades da Companhia.

Pardgrafo tnico - E vedada a recondug¢io daqueles que ndo tenham participado de treinamento anual
disponibilizado pela Companhia nos dltimos 2 (dois) anos.

Art. 48 - Para fins do disposto no art. 17, §2°, IV, e art. 22, §1°, V, da Lei n° 13.303, de 30 de junho
de 2016, e do art. 26, IX, do Decreto Estadual n° 47.154, de 20 de fevereiro de 2017, ndo se
consideram como impeditivos de indicagcdo dos administradores, inclusive dos independentes, a
contratacdo da CEMIG e suas subsididrias integrais para as atividades realizadas em monopdlio
natural, na condi¢ao de consumidor.

CAPITULO XI
Das disposicoes transitorias

Art. 49 - As regras referentes aos membros do Conselho de Administragao, da Diretoria Executiva,
do Conselho Fiscal e do Comité de Auditoria previstas neste Estatuto Social serdo aplicadas a partir
dos mandatos iniciados apds a alteragcdo deste Estatuto Social, por forca da adaptacdo preconizada
pela Lei n° 13.303/2016 e pelo Decreto Estadual n® 47.154/2017.

§1° - Excepcionalmente, o primeiro mandato dos membros do Conselho de Administracdo, da
Diretoria Executiva e do Conselho Fiscal da Companhia terd inicio com a eleicdo realizada
imediatamente apds a aprovacdo deste Estatuto Social, findando-se na Assembleia Geral Ordinaria
de 2020.

§2° - Nao se considerard como um novo mandato para os efeitos dos art. 9°, §2°, art. 15 e art. 28, o
interregno entre a udltima Assembleia Geral Ordindria realizada em 30-04-2018 e a elei¢ao
imediatamente apds a aprovacao deste Estatuto Social.

(Ata da Assembleia Geral Extraordindria realizada em 11-12-2023)
Classificagdo: Direcionado
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Art. 50 - Até que ocorram as defini¢des especificas pelo Conselho de Administracdo, serao mantidos
em funcionamento os processos internos, a estrutura organizacional e as denomina¢des em uso na
Companhia na data de aprovacao deste Estatuto Social.

Art. 51 - Os casos omissos neste Estatuto Social serdo resolvidos pela Assembleia Geral, observada
a legislacao aplicavel.

(Ata da Assembleia Geral Extraordindria realizada em 11-12-2023)
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CMIG

Distribuigao S.A.

CEMIG DISTRIBUICAO S.A.-CEMIG D
CNPJ 06.981.180/0001-16 - NIRE 31300020568
(“Companhia”)

ATA DA 4212 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

I- Data, horario e local: 20 de fevereiro de 2025, as 10:00 horas, na Avenida
Barbacena, 1.200, Santo Agostinho, em Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais.x

[I- Participantes: Conselheiros, Mércio Luiz Simdes Utsch, Afonso Henriques
Moreira Santos, Aloisio Macéario Ferreira de Souza, Anderson Rodrigues, José Joao
Abdalla Filho, José Reinaldo Magalhaes, Marcus Leonardo Silberman, Ricardo
Menin Gaertner e Roger Daniel Versieux, que declararam ndo haver conflito de
seus interesses com as matérias da pauta desta reunido. Presentes também, o
Presidente, Reynaldo Passanezi Filho, e o Conselheiro Fiscal, Carlos Roberto de
Albuquerque Sa.x

[ll- Mesa de instalagdo: O Presidente do Conselho de Administragdo, Sr. Marcio
Luiz SimBes Utsch, na forma estatutaria, convidou Virginia Kirchmeyer Vieira para
secretariar os trabalhos, que ocorreram de forma hibrida.x

IV- Ordem do Dia: Delibera¢gdes: Dando sequéncia aos trabalhos, considerando
gue a Diretoria Executiva aprovou as matérias apresentadas, nas formas propostas,
e recomendou as respectivas aprovacoes pelo Conselho de Administracédo, os
Conselheiros, com base nos documentos disponibilizados e arquivados no Portal
de Governanga, deliberaram, por unanimidade, o quanto segue:x

122 (décima segunda) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoéria adicional, em duas
séries, para distribuicao publica, sob o rito de registro automatico, da Cemig
Distribuicao S.A.: nos termos da PD D 024/2025, no sentido de: 1 - Aprovar a
realizagdo da 122 (décima segunda) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussdria adicional,
na modalidade fianca, a ser prestada pela Companhia Energética de Minas Gerais —
CEMIG (“Fiadora”), nos termos da Escritura de Emissao (conforme definido abaixo),
em duas séries, da Emissora, no valor inicial de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes
de reais) (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), que podera ser aumentado
em até 25% (vinte e cinco por cento) caso haja exercicio total ou parcial da Opgao
de Lote Adicional (conforme abaixo definido), as quais serao objeto de distribuicao
publica, sob o rito de registro automatico junto a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM"), nos termos da Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucao CVM 160" e “Oferta”, respectivamente), com as seguintes
caracteristicas e condigbes principais, as quais serdo detalhadas e reguladas na
Escritura de Emissao: (a) Emissora: Cemig Distribuicdo S.A.; (b) Coordenadores:
Instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
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mobiliarios, as quais serdo definidas no Contrato de Distribuicdo
(“Coordenadores”); (c) Garantia Fidejusséria: Em garantia do fiel, pontual e
integral pagamento de todas as Obrigagbes Garantidas (conforme abaixo definido)
assumidas pela Emissora no ambito da Emissao, a Fiadora, por meio da assinatura
da Escritura de Emissao, prestara garantia fidejussoéria, na modalidade fianga, em
favor dos Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissao),
representados pelo Agente Fiduciario (“‘Fianca”), nos termos da Escritura de
Emiss&o. A Fiadora obrigar-se-a, em carater irrevogavel e irretratavel, como fiadora
e principal pagadora de todos os valores devidos pela Emissora em decorréncia da
realizacdo da Emissédo, incluindo o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série (conforme abaixo definido) ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Segunda Série (conforme abaixo definido) ou o saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, acrescido da
Remuneracao (conforme abaixo definido) da respectiva Série, seja na data de
pagamento, seja em decorréncia de resgate antecipado decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures (conforme abaixo definido), Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures (conforme abaixo definido), Aquisigao
Facultativa (conforme abaixo definido) com o consequente cancelamento das
Debéntures adquiridas e/ou Oferta de Aquisicao (conforme abaixo definido) para
cancelamento das Debéntures adquiridas, seja em razao do vencimento antecipado
das obrigagbes decorrentes das Debéntures, conforme previsto na Escritura de
Emissédo, bem como dos Encargos Moratoérios (conforme abaixo definido), multa
convencional e outros acréscimos aplicaveis e demais obrigagbes pecuniarias
principais e/ou acessorias, presentes e/ou futuras, previstas na Escritura de
Emisséo, inclusive, mas n&o limitado a, aquelas devidas ao Agente Fiduciario e
demais prestadores de servigo, nos termos do artigo 822 da Lei n° 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), a titulo de indenizacéo,
honorarios, tributos, custos, incluindo remuneragéo e despesas para salvaguarda
dos direitos dos Debenturistas, incluindo a constituicdo, formalizagdo, excussao
e/ou execugdo da garantia prevista na Escritura de Emissdo (“Obrigacdes
Garantidas”). A Fiadora devera renunciar expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos
333, paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838, 839 e 844,
todos do Cadigo Civil, e artigos 130 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada; (d) Agente Fiduciario: Pentagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, instituicao financeira, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08,
Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°
17.343.682/0001-38 (“Agente Fiduciario”); (e) Rating: A ser atribuido pela agéncia
Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade empresaria de responsabilidade limitada,
inscrita no CNPJ sob o n° 01.813.375/0001-33, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Barao de Tefé, n° 27, Sala 601, Bairro
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Saude, previamente a primeira Data de Integralizagcdo das Debéntures, sendo o
minimo exigido o rating AAA as Debéntures; (f) Depdsito para Distribuicao,
Negociagao e Liquidagao Financeira: As Debéntures serdo depositadas para: (i)
distribuicao publica no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuigao
de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
("B3”), sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
B3; (ii) negociagcédo no mercado secundario por meio do CETIP21 —Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e 0s
eventos de pagamento das Debéntures liquidados financeiramente por meio da B3;
e (iii) custodia eletrénica na B3; (g) Projeto de infraestrutura considerado como
prioritario pelo Ministério de Minas e Energia: As Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definido) serdo emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do Decreto n° 11.964, de
26 de margo de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964”), da Resolugédo do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CMN 5.034"), sendo os recursos captados por meio da
Segunda Série (conforme abaixo definido) aplicados em projeto destinado a
expansdo, renovacado ou melhoria da infraestrutura de distribuicdo de energia
elétrica, nao incluidos os investimentos em obras do Programa “LUZ PARA
TODOS” ou com participagao financeira de terceiros, constantes do Plano de
Desenvolvimento da Distribuicdo — PDD de referéncia apresentado a ANEEL nos
Anos Base (A) de 2023 e de 2024, de titularidade da Emissora, descrito na Escritura
de Emissao, o qual foi, em parte, enquadrado como prioritario pelo Ministério de
Minas e Energia (“MME”), por meio da Portaria n°® 2.534/SNTEP/MME, expedida
pelo MME em 30 de agosto de 2023, publicada no “Diario Oficial da Uniao” em 04
de setembro de 2023, e, em parte, por meio de protocolo realizado junto ao MME
em 7 de fevereiro de 2025, sob Numero Unico de Protocolo n° 48340.000539/2025-
09 (“Projeto”); (h) Destinagao dos Recursos das Debéntures da Primeira Série:
Os recursos obtidos pela Emissora com a emissao das Debéntures da Primeira
Série (conforme abaixo definido) serao destinados para a gestao do fluxo de caixa
da Emissora, compreendendo, mas ndo se limitando a, a operag¢ao da Emissora e
o reembolso de investimentos por ela realizados, desde que estejam integralmente
em linha com o Framework (conforme abaixo definido) para fins de qualificacdo das
Debéntures como “Debéntures Sustentaveis”; (i) Destinagao dos Recursos das
Debéntures da Segunda Série: Os recursos captados pela Emissora por meio da
emissdo das Debéntures da Segunda Série serdo utilizados exclusivamente para
reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionadas a implantagdo do
Projeto, que ocorreram no periodo entre setembro de 2023 e abril de 2024, sendo
certo que tais recursos deverao respeitar o reembolso de gastos, despesas e/ou
dividas relacionadas a implantagdo do Projeto, ocorridas nos 36 (trinta e seis)
meses imediatamente anteriores a data de encerramento da Oferta, em
observancia ao disposto no artigo 13, inciso Il, da Lei n°® 14.801, de 9 de janeiro de
2024, conforme em vigor, e que a alocagao dependera do montante total captado,
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considerando a Opgéo de Lote Adicional. O Projeto esta alinhado com as categorias
elegiveis no Framework para fins de qualificagdo das Debéntures como
“Debéntures Sustentaveis”; (j) Caracterizagao como Debéntures Sustentaveis:
As Debéntures serdo caracterizadas como “titulos ESG de uso de recursos —
sustentaveis” (“Debéntures Sustentaveis”), com base: (i) nos investimentos
realizados pela Emissora, no periodo entre fevereiro de 2024 e agosto de 2024,
que estejam descritos e definidos no framework, observado que a alocagéo
dependera do montante total captado, considerando a Opgédo de Lote Adicional
(“Framework”), elaborado em abril de 2023 pela Emissora e disponivel na pagina
da rede mundial de computadores da Emissora
(https://lwww.cemig.com.br/programa-sustentabilidade/relatorios-de-

sustentabilidade-da-cemig/), o qual foi devidamente verificado e validado por meio
de parecer de segunda opinido (“Parecer”) emitido pela Avaliadora Independente
(conforme definido na Escritura de Emissao), atestando que as captagdes feitas
com amparo no Framework, incluindo a Emissao, cumprem as regras dispostas nas
diretrizes da International Capital Market Association nos Green Bond Principles,
Social Bonds Principles e Sustainability Bond Guidelines, versdes de junho de
2021, conforme emitidas e atualizadas de tempos em tempos; e (ii) na marcagao
nos sistemas da B3 como “Titulo Sustentavel’, observados os procedimentos
adotados pela B3; (k) Numero da Emissao: A Emissao representa a 122 (décima
segunda) emissdo de debéntures da Emissora; (I) Namero de Séries: A Emissao
sera realizada em 2 (duas) séries (“Primeira Série” e “Segunda Série”,
respectivamente e, quando referidas em conjunto, as “Séries” ou individualmente e
indistintamente, “Série”). A quantidade de Debéntures alocada em cada Série sera
definida no ambito do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido),
observado que a alocacao das Debéntures entre as Séries ocorrera conforme o
Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido), observado o Volume
Minimo das Debéntures (conforme abaixo definido), e, ainda, a possibilidade de
exercicio da Opcao de Lote Adicional, sendo certo que as Debéntures oriundas do
exercicio da Opgao de Lote Adicional poderao ser alocadas na Primeira Série e/ou
na Segunda Série. As Debéntures emitidas na Primeira Série serdo doravante
referidas “Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures emitidas na Segunda
Série serao referidas como “Debéntures da Segunda Série” e, quando em conjunto
com as Debéntures da Primeira Série, as “Debéntures”; (m) Valor Total da
Emissao: O valor inicial da Emissdo sera de, inicialmente, R$ 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor
Inicial da Emisséo”), a ser alocado em 2 (duas) séries da Emissao, por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes, observado o Volume Minimo das Debéntures , e,
ainda, que o Valor Inicial da Emissao podera ser aumentado em até 25% (vinte e
cinco por cento) caso haja exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional, a
critério da Emissora, no ambito da Emissao das Debéntures, de acordo com a
demanda a ser verificada no Procedimento de Bookbuilding (“Valor Total da
Emissao”); (n) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures
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sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”);
(o) Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas, inicialmente, 2.000.000 (dois
milhdes) de Debéntures, em 2 (duas) séries, no Sistema de Vasos Comunicantes,
observado que a quantidade total de Debéntures podera ser aumentada em até
25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Debéntures,
por meio do exercicio, total ou parcial, da Opc¢ao de Lote Adicional. As Debéntures
serao alocadas observado o sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade
de Debéntures de uma das Séries devera ser diminuida da quantidade total de
Debéntures, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na
outra Série, observado que a quantidade final de Debéntures que podera ser
alocada em cada uma das Séries da Emiss&o sera definida conforme a demanda
das Debéntures, de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
observado que a quantidade de Debéntures a ser alocada sera de, no minimo,
500.000 (quinhentas mil) Debéntures na Primeira Série e 500.000 (quinhentas mil)
Debéntures na Segunda Série (respectivamente, “Sistema de Vasos
Comunicantes” e “Volume Minimo”). As Debéntures da Segunda Série serdo
emitidas na forma do artigo 2°, §§ 1° e 1°-B da Lei 12.431 e do Decreto 11.964,
observadas as disposicdes presentes na Portaria do MME. O somatério do valor
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo podera
exceder o Valor Total da Emisséao, o qual considera a possibilidade de exercicio da
Opcao de Lote Adicional; (p) Colocacdao e Procedimento de Distribuicao: As
Debéntures serédo objeto de distribuigdo publica, a qual sera registrada na CVM,
sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), da
Resolugdo CVM 160, com a intermediagcao dos Coordenadores, sendo um dos
Coordenadores o intermediario lider da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, sob o regime de garantia firme de colocagédo para a totalidade das
Debéntures (sem considerar as Debéntures eventualmente emitidas pelo exercicio
da Opcéo de Lote Adicional, as quais serao colocadas pelos Coordenadores sob o
regime de melhores esforgcos de colocagao), a ser prestada na proporgao cabivel a
cada Coordenador, de forma individual e n&do solidaria, conforme detalhado no
ambito do Contrato de Distribuicdo. A Oferta sera destinada a Investidores
Qualificados, definidos nos termos da Resolugdo CVM 30; (q) Procedimento de
Bookbuilding: Observados os termos do artigo 3° da Resolugao CVM 160 e do
Contrato de Distribuicao, sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, sem lotes minimos ou maximos,
para (i) definir as taxas finais da Remuneracédo (conforme abaixo definido); (ii)
definir a quantidade de Debéntures alocada em cada Série, observado o Volume
Minimo das Debéntures e eventual exercicio da Opgéo de Lote Adicional; e (iii)
definir o Valor Total da Emissao, em fungao da possibilidade de exercicio, total ou
parcial, da Opcao de Lote Adicional, podendo a quantidade de Debéntures objeto
da Oferta ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até
500.000 (quinhentas mil) Debéntures, a exclusivo critério da Emissora, sem a
necessidade de novo requerimento de registro ou de modificagdo dos termos da
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Oferta, na forma do artigo 50 da Resolu¢ao CVM 160 (“Opcéo de Lote Adicional” e
“Procedimento de Bookbuilding”, respectivamente); (r) Forma, tipo e
comprovacao da titularidade das Debéntures: As Debéntures serao emitidas na
forma nominativa e escritural, sem a emissdo de certificados e/ou cautelas de
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador (conforme definido na Escritura
de Emissdo). Adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido pela B3, em nome
do Debenturista para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; (s)
Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”), e contardo com garantia fidejussoria adicional, na forma
de Fianca, nos termos da Escritura de Emissao; (t) Conversibilidade: As
Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissao da
Emissora; (u) Distribuigao parcial: N&o havera distribuicdo parcial das Debéntures
no ambito da Oferta; (v) Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a
data de emissado das Debéntures sera o dia 15 de margo de 2025 (“Data de
Emisséo”); (w) Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais,
a data de inicio da rentabilidade sera a primeira Data de Integralizacao (“Data de
Inicio da Rentabilidade”); (x) Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as
hipoteses de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, Aquisi¢ao
Facultativa com o consequente cancelamento das Debéntures adquiridas, Oferta
de Aquisicdo para cancelamento das Debéntures adquiridas e/ou o vencimento
antecipado das Debéntures (conforme descrito abaixo e na Escritura de Emisséo),
(i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 2.557 (dois mil,
quinhentos e cinquenta e sete) dias corridos, contados da Data de Emisséao,
vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2032 (“Data_de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terao prazo
de vencimento de 5.479 (cinco mil, quatrocentos e setenta e nove) dias corridos,
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2040
(“Data_de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, as “Datas de Vencimento
das Debéntures” ou “Datas de Vencimento”); (y) Atualizagcao Monetaria das
Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme aplicavel) ndo sera atualizado monetariamente; (z) Atualizagao
Monetaria das Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel) sera atualizado
monetariamente pela variacdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto
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Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE”), calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de
seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda
Série”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda
Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série (“Valor Nominal Unitario Atualizado”).
A Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série sera calculada pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, conforme a férmula descrita na Escritura de
Emisséo; (aa) Remuneragao das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou desde a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, inclusive, até a proxima Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, exclusive, acrescida de spread a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding a ser realizado pelos Coordenadores
e, em todo caso, limitado a 0,97% (noventa e sete centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracdo das Debéntures
da Primeira Série”). O calculo da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série
obedecera a formula que sera descrita na Escritura de Emisséo; (bb)
Remuneragao das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratoérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a maior taxa entre:
(i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(nova denominacgao das Notas do Tesouro Nacional — Série B), com vencimento em
15 de agosto de 2040, a ser verificada no fechamento da data de realizagao do
Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 0,01% (um centésimo por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 7,30% (sete inteiros e trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracédo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracéo das Debéntures”).
O célculo da Remuneracéao das Debéntures da Segunda Série obedecera a formula
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descrita na Escritura de Emissao; (cc) Amortizagao do Saldo do Valor Nominal
Unitario: Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, Aquisi¢ao
Facultativa com o consequente cancelamento das Debéntures adquiridas, Oferta
de Aquisigcdo para cancelamento das Debéntures adquiridas e/ou vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo, (i) o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, sera amortizado
anualmente a partir do 6° (sexto) ano (inclusive), contado a partir da Data de
Emisséo; e (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, sera amortizado anualmente a partir do 13° (décimo
terceiro) ano (inclusive), contado a partir da Data de Emissao (cada uma, uma “Data
de Amortizacdo das Debéntures”), conforme cronograma disposto na Escritura de
Emissédo; (dd) Pagamento da Remuneragdo: Ressalvadas as hipoteses de
resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, Aquisicdo Facultativa com o consequente
cancelamento das Debéntures adquiridas, Oferta de Aquisicao para cancelamento
das Debéntures adquiridas e/ou vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emissdo, a Remuneragcdo das Debéntures sera paga
semestralmente, a partir da Data de Emissao, sempre no dia 15 dos meses de
marcgo e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de setembro
de 2025 e nas demais datas previstas na tabela da Escritura de Emissao (“Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures”); (ee) Repactuagao: As Debéntures
nao serdao objeto de repactuagcdo programada; (ff) Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série: A Emissora podera,
observados os termos e condi¢cdes estabelecidos na Escritura de Emissao, a seu
exclusivo critério, a partir do 30° (trigésimo) més contado da Data de Emisséo, isto
€, a partir de 15 de setembro de 2027 (exclusive), independentemente da vontade
dos Debenturistas da Primeira Série, com aviso prévio aos Debenturistas (por meio
de publicacdo de anuncio nos termos da Escritura de Emissado ou de comunicagao
individual a todos os Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario), ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de, no minimo, 5 (cinco)
Dias Uteis da data do evento, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade
das Debéntures da Primeira Série, desde que tenha apresentado o Relatério
Extraordinario de Alocagao (conforme definido na Escritura de Emisséo) ao Agente
Fiduciario, nos termos da Escritura de Emissao (“Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures Primeira Série”). Por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o valor devido pela Emissora
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o
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caso, acrescido da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série e de eventuais
Encargos Moratérios, calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Primeira Série, com o pagamento de prémio de 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano calculado pelo prazo remanescente, calculado conforme a formula
descrita na Escritura de Emisséo; (gg) Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série: Observado o disposto no artigo 1°, § 1°, inciso I,
da Lei 12.431, da Resolucdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019
(“Resolucdo CMN 4.751”) e/ou das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, 0 resgate
antecipado facultativo total das Debéntures da Segunda Série, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures da Segunda Série, desde que o prazo médio
ponderado entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate seja superior a 4
(quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacao aplicaveis, o que for maior, independentemente da anuéncia dos
Debenturistas da Segunda Série, mediante o envio de comunicagéo de resgate e
do Relatdério Extraordinario de Alocagdo ao Agente Fiduciario, nos termos da
Escritura de Emissao (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série” e, em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série, “Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior entre: (i) o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, acrescido da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série, calculada pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragcdao das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série (exclusive), e (ii) o valor presente atualizado
(conforme a férmula prevista na Escritura de Emissao) das parcelas remanescentes
de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado e da
Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, utilizando-se a
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores  (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda Série, decrescido de 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano,
calculado conforme férmula descrita na Escritura de Emisséo; acrescido (a) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (b) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
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acréscimos referentes as Debéntures da Segunda Série; (hh) Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série: A Emissora
podera, observados os termos e condigdes estabelecidos na Escritura de Emissao,
a seu exclusivo critério, a partir do 30° (trigésimo) més contado da Data de Emisséo,
ou seja, a partir de 15 de setembro de 2027 (exclusive), independentemente da
vontade dos Debenturistas da Primeira Série, com aviso prévio aos Debenturistas
da Primeira Série (por meio de publicagdo de anuncio nos termos da Escritura de
Emissao ou de comunicacéo individual a todos os Debenturistas da Primeira Série,
com copia ao Agente Fiduciario), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante e & B3, de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, realizar a
amortizagao extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o0 caso, desde que tenha apresentado o Relatério Extraordinario
de Alocagcdao ao Agente Fiduciario, nos termos da Escritura de Emissao
(“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série”),
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, mediante o pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragao das Debéntures da Primeira
Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, até a data da efetiva
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, com o pagamento de prémio de 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano calculado pelo prazo remanescente calculado conforme a formula
disposta na Escritura de Emisséo; (ii) Amortizagao Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Segunda Série. Desde que venha a ser legalmente permitido
e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, os termos da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série poderao
ser aplicados as Debéntures da Segunda Série, independentemente da vontade
dos Debenturistas da Segunda Série, com aviso prévio aos Debenturistas da
Segunda Série (por meio de publicagdo de anuncio nos termos da Escritura de
Emissao ou de comunicacao individual a todos os Debenturistas da Segunda Série,
com copia ao Agente Fiduciario), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante e a B3, de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, a
Emissora podera realizar a amortizagao extraordinaria facultativa do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures Segunda Série ou do saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, desde que
tenha apresentado o Relatorio Extraordinario de Alocagao ao Agente Fiduciario, nos
termos da Escritura de Emissédo (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série, “Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures”), limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
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Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, mediante o pagamento do maior entre
(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido
da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a d