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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, EM
SERIE UNICA, DA 2572 (DUCENTESIMA QUINQUAGESIMA SETIMA) EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA CAMIL ALIMENTOS S.A.

entre

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario.

Datado de 24 de maio de 2023.
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, EM
SERIE UNICA, DA 2572 (DUCENTESIMA QUINQUAGESIMA SETIMA) EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA CAMIL ALIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma:

(1) ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora, categoria S1, registrada na CVM sob o n® 310, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3°
andar, Conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“"CNPJ”) sob o n© 10.753.164/0001-43, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou “Securitizadora”); e

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"),
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante
dos Titulares de CRA (conforme abaixo definido), na qualidade de agente fiduciario
nomeado nos termos do artigo 26 da Lei 14.430 (conforme abaixo definido) e da
Resolugdao CVM 17 (conforme abaixo definido), neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“"Agente Fiduciario”).

Resolvem celebrar este “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio, em
Série Unica, da 2573 (Ducentésima Quinquagésima Sétima) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Camil Alimentos S.A.”, para
vincular os Direitos Creditorios do Agronegdcio aos CRA (conforme abaixo definido), de acordo
com a Lei 11.076, a Lei 14.430, a Resolugdao CVM 60, a Resolugcao CVM 160 (conforme abaixo
definidas) e demais disposicdes legais aplicaveis e as Clausulas abaixo redigidas.

1 DEFINIGCOES, PRAZOS E AUTORIZAGOES

1.1  Definicbes. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdoes em
mailsculas, ndo definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo ou nos Prospectos
(conforme abaixo definido); e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluira o plural.
Todas as referéncias contidas neste Termo a quaisquer outros contratos ou documentos
significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em
vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.
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“Agéncia de Classificacdo
de Risco”

“Agente Fiduciario”

“ANBIMA"

“Anuncio de Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Assembleia de Titulares de

CRA"” ou “Assembleia

Especial de Titulares de

CRA"

“Auditor Independente do
Patrimonio Separado”

Significa a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 201,
conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no
CNPJ sob o n© 02.295.585/0001-40, ou outra instituicao
gue venha a substitui-la, contratada pela Devedora, em
atencdo ao disposto no artigo 33, paragrafo 11°, da
Resolucao CVM 60, responsavel pela classificacdo de risco
inicial e atualizagdo trimestral dos relatérios de classificagao
de risco dos CRA, nos termos da Clausula 6.3.3 deste Termo
de Securitizacdo, sendo certo que o servico nao podera ser
interrompido durante a vigéncia dos CRA, de modo a
atender o disposto no artigo 33, paragrafo 10°, da
Resolugdao CVM 60;

Tem o significado atribuido no predmbulo deste Termo de
Securitizacao;

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

Significa o andncio de encerramento da Oferta, a ser
divulgado pela Emissora e pelo Coordenador Lider na pagina
da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, informando o
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da
Resolugdao CVM 160;

Significa o anlncio de inicio da Oferta, a ser divulgado pela
Emissora e pelo Coordenador Lider na pagina da rede
mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3, informando os termos, condigbes e
inicio da Oferta, nos termos do artigo 59, inciso II da
Resolucdo CVM 160;

Significa a assembleia especial de titulares de CRA,
realizada na forma prevista na Clausula 16 deste Termo de
Securitizagao;

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA., com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz
Carlos Berrini, 105, conjunto 121, torre 4, CEP 04.571-900,
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4

“Aviso ao Mercado

“B_3"

“BACEN"

“Banco Liquidante”

“CETIP21"

\\CMN"

Cidade Mongdes, inscrita no CNP]J sob o n©
10.830.108/0001-65, ou qualquer outra instituicdo que
venha a ser contratada pela Emissora, respeitados os
termos da Clausula 10.1.1, responsavel pela auditoria do
Patrimonio Separado, responsavel por auditar as
demonstracdes financeiras do Patrimbnio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
AcoOes e na Resolucdo CVM 60, ao qual cabera os deveres e
remuneracdo na forma prevista na Clausula 10 deste Termo
de Securitizacao;

Significa o aviso ao mercado da Oferta, a ser divulgado pela
Emissora e pelo Coordenador Lider na pagina da rede
mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3, informando os termos e condicdes
da Oferta, nos termos do artigo 57 da Resolugcao CVM 160;

Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praga Antbénio Prado, 48, 7° andar, Centro,
CEP 01010-901, inscrita no CNP]J sob o n°
09.346.601/0001-25, entidade administradora de
mercados organizados de valores mobilidrios, autorizada a
funcionar pelo BACEN e pela CVM;

Tem o significado atribuido no predmbulo deste Termo de
Securitizacao;

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira
privada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo
Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita
no CNPJ sob o n® 60.746.948/0001-12, ou outra instituicao
financeira que venha a substitui-lo nessa fungdo, que sera
a instituicdo financeira responsavel pela operacionalizagdo
do pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos
pela Emissora aos Titulares de CRA, ao qual caberdo os
deveres na forma prevista na Clausula 09 deste Termo de
Securitizagao;

Significa a CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

Significa o Conselho Monetario Nacional;



“CNPJ"

“Cddigo ANBIMA”

A\Y

Cddigo Civil”

“Cdédigo de Processo Civil”

“COFINS”

“Conta Centralizadora”

“Conta de Livre

Movimentacdo”

“Conta Fundo de Despesas”

“Contrato de Banco
Liquidante”
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Tem o significado atribuido no predmbulo deste Termo de
Securitizagdo;

Significa o “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, conforme em vigor nesta
data;

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme em vigor;

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme em vigor;

Significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social;

Significa a conta corrente de titularidade da Securitizadora
(atrelada ao patrimonio separado relativo aos CRA)
n° 6022-4, mantida na agéncia n°® 3396, do Banco Bradesco
S.A. (237), na qual serdo realizados todos os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios do Agronegocio devidos
a Emissora pela Devedora no ambito das Debéntures, nos
termos do artigo 37 da Resolucdo CVM 60, até a quitacdo
integral de todas as obrigacdes relacionadas aos CRA;

Significa a conta corrente de n° 13001794-9, agéncia
n° 3689, mantida junto ao Banco Santander (Brasil) S.A.,
de titularidade da Devedora, para livre movimentacao
desta, na qual serdao depositados, pela Emissora, os
recursos da integralizagao das Debéntures;

Significa a conta corrente de titularidade da Securitizadora
(atrelada ao patrimonio separado relativo aos CRA)
n% 5107-1, mantida na agéncia n® 3396, do Banco Bradesco
S.A (237), na qual deverao ser depositados os recursos do
Fundo de Despesas;

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo
de Servigos de Banco Liguidante”, celebrado em 03 de
dezembro de 2013, conforme aditado por meio do “Primeiro
Termo Aditivo ao Instrumento Particular de Contrato de
Prestacado de Servicos de Banco Liquidante”, celebrado em
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“Contrato de Custddia”

“Contrato de Distribuicao”

“Contrato de Escrituracao”

“Controlada”

14

“Controlada Relevante

“Coordenador Lider”

\\CRA"

21 de maio de 2018, entre a Emissora e o Banco Liquidante,
por meio do qual o Banco Liquidante foi contratado para o
exercicio das funcdes de banco liquidante da Emissao;

Significa o "Instrumento Particular de Prestacdo de Servigos
de Custddia”, a ser celebrado entre a Emissora e a
Instituicdo Custodiante, o qual regerd os termos e
condicdes acerca da prestacdao dos servicos de custddia
fisica ou eletronica, conforme aplicavel, dos Documentos
Comprobatérios, que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditoérios do Agronegécio;

Significa o "“Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacao,
em Série Unica da 2572 (Ducentésima Quinquagésima
Sétima) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Camil Alimentos
S.A.” celebrado entre a Securitizadora, o Coordenador Lider
e a Devedora em 23 de maio de 2023;

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escrituracdo” celebrado em 06 de janeiro de 2022 e as
“Condicbes Negociais do Instrumento Particular de
Prestacdo de Servicos de Escrituracdo”, celebrado entre a
Emissora e o Escriturador;

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Devedora;

Significa qualquer Controlada localizada na Republica
Federativa do Brasil cujo faturamento corresponda a, pelo
menos, 10% (dez por cento) do faturamento consolidado
do grupo econémico ao qual a Devedora pertence;

Significa o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.,
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios, com sede na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, 2041, Bloco A, conjunto 281, Vila
Olimpia, cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, CEP
04543-011, inscrita no CNPJ sob 0 n® 90.400.888/0001-42;

Significam os certificados de recebiveis do agronegocio,
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“CRA em Circulacao”

“Créditos do Patrimbnio

Separado”

“CSLL"

\\CVM "

"Data de Emissdo das
Debéntures"

“Data de Emissao dos CRA”

“Data de Integralizacdo”

integrantes da série Unica da 2572 (ducentésima
guinquagésima sétima) emissao da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegécio;

Significa a totalidade dos CRA subscritos, integralizados e
nao resgatados, excluidos os CRA mantidos em tesouraria
e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de
guérum, excluidos os CRA pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) a Companhia ou a Securitizadora; (ii) a
qualquer controladora, a qualquer controlada e/ou a
qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no
item anterior; ou (iii) a qualquer administrador, conjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores;

Significa (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas, inclusive
valores objeto de ordens de pagamento, ou eventuais
ganhos e rendimentos oriundos de investimentos realizados
com os valores depositados na Conta Centralizadora e na
Conta Fundo de Despesas, assim como o produto do resgate
ou da alienagcdao de referidos investimentos, os quais
passardo a integrar automaticamente o Patrimoénio
Separado, independentemente de onde se encontrarem,
mesmo que em transito ou em processo de compensagao
bancaria; (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel;
e (iv) a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas;

Significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido;
Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Significa a data de emissdo das Debéntures, qual seja, 29
de junho de 2023;

Significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 29 de junho
de 2023;

Significa qualquer data em que ird ocorrer a integralizacdo
dos CRA, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao
dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3;
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“Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA”

“Data de Vencimento dos
CRA"

“Debéntures”

A\

Despesas”

“Devedora” ou
“Companhia”

“Dia Util”

Significa cada data de pagamento da Remuneragao dos
CRA, conforme definido na Clausula 4.1(xxx) deste Termo
de Securitizacao;

Significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, 29 de
dezembro de 2025, ressalvadas as hipdteses de resgate
antecipado da totalidade dos CRA e/ou liquidacao do
Patrimonio Separado;

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, para colocacdo privada, em
série Unica, da 122 (décima segunda) emissao, emitidas
pela Devedora, nos termos da Escritura de Emissao,
representativas dos Direitos Creditorios do Agronegodcio, a
serem vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do regime fiduciario constituido nos
termos da Clausula 13 deste Termo de Securitizagdo, cuja
destinacdo dos recursos encontra-se prevista na Clausula
4.3 deste Termo de Securitizacao. Observado o disposto no
Anexo I do presente Termo de Securitizacdo, a quantidade
final de Debéntures emitidas sera definida apds a conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Escritura
de Emissao;

Significam as despesas previstas na Clausula 17 abaixo;

Significa a CAMIL ALIMENTOS S.A., sociedade por acoes
com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Reboucas, 3970, 129 andar, Sala Camil, Bairro Pinheiros,
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 05.402-918,
inscrita no CNPJ sob o n°® 64.904.295/0001-03, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.146.735;

Significa (i) com relacdo a qualquer obrigagdo pecuniaria
realizada por meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil; e (ii) com relagcao a qualquer
obrigacado pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e que nao seja
sabado ou domingo ou feriado declarado nacional na
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“Direitos  Creditorios

do

Agronegdcio”

“Divida Liquida Devedora”

“Documentos
Comprobatdérios”

“Documentos da Oferta

“DOESP”

“EBITDA da Devedora”

4

Republica Federativa do Brasil;

Significam os direitos creditorios do agronegécio, principais
e acessoérios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, livres e desembaracadas de quaisquer Onus,
objeto de securitizacdo por meio deste Termo de
Securitizacdo, no ambito da Emissdo, por meio da emissao
dos CRA, aos quais estardo vinculadas em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario
constituido nos termos deste Termo de Securitizagdo;

Significa a somatdéria da rubrica de empréstimos,
financiamentos e debéntures no passivo circulante e ndo
circulante, mais a rubrica de operacdes com derivativos do
passivo circulante e ndo circulante em seu balanco
patrimonial, bem como qualquer outra rubrica que se refira
a divida onerosa da Devedora que venha a ser criada,
menos a soma (a) da rubrica de disponibilidades (caixa e
equivalentes a caixa) com (b) as aplicagbes financeiras
(circulante e nao circulante), com (c) operagdes com
derivativos do ativo circulante e ndo circulante em seu
balanco patrimonial, com base em valores extraidos do
balango patrimonial consolidado da Devedora;

Significam os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: (i) a Escritura de Emissao; (ii) o boletim de
subscricdo das Debéntures; (iii) o presente Termo de
Securitizagdo; (iv) os demais instrumentos existentes para
formalizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegodcio, se
houver; e (v) os eventuais aditamentos aos instrumentos
mencionados nos itens (i) a (iv) acima;

Significam, em  conjunto: (i) os Documentos
Comprobatorios; (ii) o Contrato de Distribuicdo; (iii) os
Prospectos; (iv) os Pedidos de Reserva; (v) a Lamina da
Oferta; e (vi) os demais documentos relativos a Emissdo e
a Oferta;

Significa o “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo”;

Significa o lucro antes das receitas e despesas financeiras
acrescidos da amortizagcdo e depreciacdo ao longo dos
Ultimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja
reportado nas demonstragoes financeiras da Devedora;



“Efeito Adverso Relevante”

“Emissao”

“Emissora” ou
“Securitizadora” ou
“Credora”

“Escritura de Emissao” ou
“Escritura”

“Escriturador”

“Evento de Liguidacao do

Patrimonio Separado”

“Eventos de Vencimento

Antecipado”

“Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico”
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Significa qualquer efeito adverso relevante na situagao
(financeira ou de outra natureza), nos negodcios, nos bens
e/ou nos resultados operacionais da Devedora e/ou de
qualquer Controlada que impacte negativamente a
capacidade de cumprimento de qualquer de suas obrigacdes
nos termos da Escritura de Emissao;

Significa a presente emissao de CRA, a qual constitui a série
Unica da 2572 (ducentésima quinquagésima sétima)
emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da
Emissora;

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizagdo;

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 122
(Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, para Colocacdo Privada, da Camil Alimentos S.A.”,
celebrado entre a Securitizadora e a Devedora em 24 de
maio de 2023;

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, 215, 4° Andar, CEP 05.425-020,
inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88, na
qgualidade de instituicdo prestadora de servicos de
escrituracao dos CRA, ao qual caberao os deveres previstos
na Clausula 8 deste Termo de Securitizagdo e a
remuneracdo prevista na Clausula 17.6 item (iv);

Significam os eventos previstos na Clausula 15.1.1 deste
Termo de Securitizagao;

Significam os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico e os Eventos de Vencimento Ndo Automatico,
quando referidos em conjunto;

Significam os eventos de vencimento automatico das
Debéntures, conforme descritos na Escritura de Emissao;



“Eventos de Vencimento

Antecipado Nao

Automatico”

“Fundo de Despesas”

“Garantia Firme”

“Instituicao Custodiante”

“Instituicoes Participantes

da Oferta”

“Investidores”

“Investidores
Institucionais”

“Investidores Nao
Institucionais”

7

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“ﬁ"

“IOF/Cambio”

“IOF/Titulos”
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Significam os eventos de vencimento ndo automatico das
Debéntures, conforme descritos na Escritura de Emissao;

Significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Fundo de Despesas para fazer frente ao pagamento das
Despesas, presentes e futuras, conforme previsto neste
Termo de Securitizagdo;

Tem o significado previsto na Clausula 6.1 abaixo;

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na
qualidade de instituicdo responsavel pela custddia dos
Documentos Comprobatérios, na forma prevista nas
Clausula 2.4 e seguintes deste Termo de Securitizacdo;
Significa o Coordenador Lider
Participantes Especiais;

em conjunto com os

Significa, em conjunto, os Investidores Institucionais e os
Investidores Nao Institucionais;

Significa, em conjunto, os Investidores Profissionais e os
Investidores Qualificados;

Significa os investidores que ndo sejam Investidores
Profissionais e/ou Investidores Qualificados;

Tem o significado previsto no artigo 11 da Resolugao CVM
30;

Tem o significado previsto no artigo 12 da Resolugao CVM
30;

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras;

Significa o Imposto sobre Operagbes Financeiras de
Cambio;

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliarios;



“IPCA”

“IRRF”
\\&l’
“JUCESP”

“Lei das Sociedades por
Acdes”

“Lei 9.613"

“Lei 11.076"

“Lei 12.846"

“Lei 14.430"

“Leis Anticorrupcao”
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Significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;
Significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza;
Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme em vigor;

Significa a Lei n® 9.613, de 3 de janeiro de 1998, conforme
em vigor;

Significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme em vigor;

Significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme em vigor;

Significa a Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme
em vigor;

Significa qualquer lei ou regulamento, nacionais e/ou dos
paises em que a Emissora e/ou suas Controladas, conforme
0 caso, atuam e/ou mantém ativos, conforme lhes sejam
aplicaveis, que versam sobre a pratica de corrupcdo, crimes
contra a ordem econOmica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema
financeiro nacional, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo,
sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal, incluindo,
sem limitagdo, Cddigo Penal Brasileiro, a Lei de
Improbidade Administrativa (Lei 8.429/1992), na forma da
(a) Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada; (b) Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada; (c) Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada, bem como a lei anticorrupgao
norte-americana (FCPA - Foreign Corrupt Practices Act) e a
lei anti-propina do Reino Unido (UK Bribery Act), estas
ultimas, desde que aplicaveis;
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\\MDAII

“Oferta”

“Oferta Facultativa de

Resgate Antecipado das

Debéntures”

“Oferta Obrigatdria de
Resgate Antecipado dos
CRA”

“Opcao de Lote Adicional”

“Participantes Especiais”

“Patrimdnio Separado”

Significa o MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3;

Significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, por meio
do rito automatico, nos termos dos artigos 27 e seguintes
da Resolugcao CVM 160, da Resolugao CVM 60 e das demais
leis e regulamentacdes aplicaveis;

Significa a oferta facultativa de resgate antecipado das
Debéntures, conforme descrita na Clausula 4.6 deste Termo
de Securitizacdo e na Clausula 7.13.1 da Escritura de
Emissao;

Significa a oferta obrigatéria de resgate antecipado dos
CRA, conforme descrita na Clausula 4.6(ii) deste Termo de
Securitizacao;

Significa a opgdo da Devedora, em conjunto com o
Coordenador Lider da Oferta, de aumentar em até 25%
(vinte e cinco por cento) a quantidade inicial de CRA
ofertado, qual seja, 500.000 (quinhentos mil) CRA, ou seja,
em até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA, no valor de
até R$ 125.000.000,00 (cento vinte e cinco milhGes de
reais), conforme decidido em conjunto entre o Coordenador
Lider da Oferta e a Devedora apds realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA (conforme abaixo
definido), nos termos do artigo 50 da Resolugcao CVM 160,
sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de
modificacao dos termos da Oferta;

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a operar
no sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobilidrios
que vierem a ser convidadas e contratadas pelo
Coordenador Lider, através da celebracdo dos respectivos
termos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens;

Significa o patriménio constituido em favor dos Titulares de
CRA e da emissdo dos CRA, apds a instituicdo do Regime
Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patrimbnio Separado. O Patrimo6nio Separado constituido
pela Emissora ndo se confunde com o patrim6nio comum
desta e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA,
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“Pedido de Reserva”

“Periodo de Capitalizacdo”

“Periodo de Reserva”

bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracdo e obrigagdes fiscais relacionados a Emissdo,
inclusive as Despesas, nos termos deste Termo de
Securitizagao e do artigo 25 da Lei 14.430;

Significa a reserva para subscricdo de CRA no ambito da
Oferta, a ser realizada por qualquer Investidor interessado
em investir nos CRA, junto a uma das Instituicdes
Participantes da Oferta durante o Periodo de Reserva,
mediante assinatura do Pedido de Reserva, sem fixacao de
lotes minimos ou maximos, observadas as limitacOes
aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.
Neste sentido, sera admissivel o recebimento de reservas,
a partir da data indicada no Aviso ao Mercado, para
subscricdo, as quais somente serdo confirmadas pelo
subscritor apds o inicio do periodo de distribuicdo. Nos
termos da Resolugdo CVM 27, no caso de a reserva
antecipada efetuada pelo referido Investidor vir a ser
efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de
Reserva ou intencdo de investimento preenchido por
referido Investidor passara a ser o documento de aceitagdo
de que trata a Resolugao CVM 27, por meio do qual referido
Investidor aceitou participar da Oferta e subscrever e
integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocados.
Conforme dispde a Resolugdao CVM 27, a subscricdo dos CRA
devera ser formalizada mediante ato de aceitagdo da Oferta
pelo Investidor, o qual devera estar de acordo com o
disposto na referida resolucdo, conforme aplicavel;

Significa o intervalo de tempo que (i) no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, se inicia na primeira Data de
Integralizagdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracgdo (exclusive); ou (ii) no
caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, se inicia na Data
de Pagamento da Remuneragao dos CRA imediatamente
anterior (inclusive), e termina na Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA subsequente (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a respectiva Data de Vencimento;

Significa o periodo no qual havera coleta dos Pedidos de
Reserva de subscricdo dos CRA, conforme previsto no
cronograma indicativo constante dos Prospectos e do Aviso
ao Mercado;
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“Pessoa”

“Pessoas Vinculadas”

\\m”

“Prazo Maximo de
Colocacao”

“Preco de Integralizacao”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhao de
recursos ou qualquer organizagao que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica, entidade ou 6rgdo;

Significa os Investidores, conforme indicado por cada um
deles no respectivo Pedido de Reserva, que sejam:
(i) controladores ou administradores da Emissora e da
Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a
distribuicdo dos CRA, bem como seus coOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 29 grau; (ii) controladores ou administradores, bem
como empregados, operadores e demais prepostos de
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta;
(i) agentes autdbnomos que prestem servicos a qualquer
das Instituicdes Participantes da Oferta; (iv) demais
profissionais que mantenham, com qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao
de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vii) coOnjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv); e
(viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados;

Significa a Contribuicdo ao Programa de Integragao Social;

Significa o prazo maximo para colocacao dos CRA, de até
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da
Resolugdao CVM 160;

Significa o preco de integralizacdo dos CRA, que deverao
ser integralizados a vista, no ato da subscricdo dos CRA, em
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“Preco de Integralizacao

das Debéntures”

“Procedimento de
Bookbuilding”

“Produtor Rural”

“Prospecto Definitivo”

’

“Prospecto Preliminar”

A\Y

Prospectos”

moeda corrente nacional e de acordo com os procedimentos
da B3: (i) na primeira Data de Integralizagdao, pelo Valor
Nominal Unitario dos CRA; e (ii) caso ocorra a
integralizacdo dos CRA em datas subsequentes a primeira
Data de Integralizagdo, o Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneracdao dos CRA, calculada nos termos deste
Termo de Securitizagdo, desde a primeira Data de
Integralizacdo até a respectiva data de integralizacdo. Em
qualquer data de integralizagdo, os CRA poderdo ser
colocados com agio ou desagio, a ser definido a exclusivo
critério do Coordenador Lider, sendo certo que o preco da
Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desdagio
devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos
CRA integralizados em cada Data de Integralizacdo, nos
termos do artigo 61 da Resolugao CVM 160;

Significa o valor a ser integralizado pela Emissora em favor
da Devedora, para o pagamento das Debéntures,
descontado o montante necessario para a composicdo do
Fundo de Despesas e eventualmente utilizado para
pagamento das Despesas, com 0s recursos captados pela
Emissora por meio da integralizacdo dos CRA em mercado
primario;

Significado atribuido na Clausula 4.1(iv) deste Termo de
Securitizacdo,

Significado atribuido na Clausula 4.3 deste Termo de
Securitizacdo;

Significa o prospecto definitivo da Oferta, a ser
disponibilizado apds o registro da Oferta, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160,
englobando todos os seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia;

Significa o prospecto preliminar da Oferta, a ser
disponibilizado, nos termos o artigo 20 da Resolugdo CVM
160, englobando todos os seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia;

Significam em conjunto, o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo;
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“Regime Fiduciario”

“Relatdrio de Verificacdo da
Destinacao dos Recursos”

“"Remuneracao dos CRA”

“Remuneracao das

Debéntures”

“Resgate Antecipado Total

dos CRA”

“Resolucdo CVM 17”

“Resolucdo CVM 23"

“Resolucdao CVM 27"

“Resolucdo CVM 30”

“Resolucdo CVM 31"

“Resolucdo CVM 44"

“Resolucdo CVM 60"

“Resolucdo CVM 80"

“Resolucdo CVM 160"

Significa o regime fiduciario instituido pela Emissora sobre
os Créditos do Patriménio Separado, na forma dos artigos
25 e 26 da Lei 14.430 e do artigo 37 da Resolugao CVM 60,
com a consequente constituicdo do Patriménio Separado;

Tem o significado previsto na Clausula 4.3.1 abaixo;

Tem o significado previsto na Clausula 5 abaixo;

Significa a remuneracdo das Debéntures, conforme
estabelecido na Escritura de Emissao;

Tem o significado previsto na Clausula 4.7.3 deste Termo
de Securitizacdo;

Significa a Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme em vigor;

Significa a Resolugdo CVM n° 23, de 25 de fevereiro de
2021, conforme em vigor;

Significa a Resolugdao da CVM n© 27 de 8 de abril de 2021,
conforme em vigor;

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor;

Significa a Resolugao da CVM n° 31, de 19 de maio de 2021,
conforme em vigor;

Significa a Resolugdo da CVM n© 44, de 23 de agosto de
2021, conforme em vigor;

Significa a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme em vigor;

Significa a Resolugao da CVM n° 80, de 29 de margo de
2022, conforme em vigor;

Significa a Resolugdao da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor;
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“Termo de Securitizacdo” ou Significa o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos

“Termo” Creditérios do Agronegécio, em Série Unica, da 2572
(Ducentésima Quinquagésima Sétima) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditéorios do Agronegocio devidos
pela Camil Alimentos S.A.”;

“Titulares de CRA" Significam os titulares de CRA;

“Valor de Resgate” Significa o valor de resgate previsto na Clausula 4.7.3 deste
Termo de Securitizagao;

“Valor Inicial do Fundo de Significa o valor a ser retido para a constituicao de fundo de

Despesas” despesas, pela Emissora, do pagamento do Preco de
Integralizacdo das Debéntures, o valor de R$ 220.00.00
(duzentos e vinte mil reais);

“Valor Minimo do Fundo de  Significa o valor de R$ 70.000,00 (setenta mil reais) para o

Despesas” Fundo de Despesas;
“Valor Nominal Unitario” Significa o valor nominal unitario dos CRA, correspondente

a R$1.000,00 (mil reais) na data de emissao;

“Valor Total da Emissao” Significa o valor total da Emissdo de, inicialmente,
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data
de Emissdao dos CRA, observado que o Valor Total da
Emissdo podera ser aumentado em até 25% (vinte e cinco
por cento) caso haja exercicio total ou parcial da Opgdo de
Lote Adicional no ambito da emissdo dos CRA, de acordo
com a demanda \verificada no Procedimento de
Bookbuilding.

1.2  Prazos: todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto
se expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista ndao
ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3 Aprovacdo da Emissdo dos CRA: a Emissora estd autorizada a realizar, nos
termos do seu estatuto social, e da legislagcao aplicavel, a emissdao dos CRA e a celebragdo
deste Termo de Securitizacdao e dos demais Documentos da Oferta, os quais foram aprovados
em (i) reunidao do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 01 de dezembro de
2022, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP sob o n® 132.693/23-9, em sessao de
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04 de abril de 2023, e publicada no “Diario Oficial do Estado de S&o Paulo” e no jornal “O
Estado de S. Paulo” em 06 de abril de 2023 ("RCA da Emissora”); e (ii) reunido de Diretoria
da Emissora, realizada em 22 de maio de 2023, cuja ata sera devidamente arquivada na
JUCESP ("RD da Emissora” e, em conjunto com RCA da Emissora, “Atos Emissora”).

1.4 Aprovacdo da Emissdo das Debéntures: a emissdo das Debéntures, bem como
seus termos e condicdes, e a celebracao da Escritura de Emissdao e dos demais Documentos
da Oferta dos quais a Devedora é parte, foram aprovadas em reunido do Conselho de
Administracdo da Devedora realizada em 22 de maio de 2023 ("RCA da Companhia”), cuja
ata sera devidamente arquivada na JUCESP, nos termos do artigo 59, paragrafo 19, da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Acdes”).

2 OBJETO E CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

2.1  Vinculacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: a Securitizadora realiza,
neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a vinculagdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio aos CRA objeto da presente Emissao, conforme as caracteristicas das Debéntures
descritas na Escritura de Emissdo, em adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula
2.

2.2 Direitos Creditorios do Agronegdcio: os Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados aos CRA de que trata este Termo de Securitizagdo sdo oriundos das Debéntures
emitidas pela Devedora em favor da Emissora, nos termos do artigo 29, paragrafo 49, inciso
II, do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 60, conforme melhor detalhados no Anexo I ao
presente Termo de Securitizagdo. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, livres e
desembaracados de quaisquer 0nus, serdo segregados do restante do patrimonio da Emissora,
mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista na Clausula 13 abaixo, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430, no que for aplicavel.

2.2.1 Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures servirdo como
lastro dos CRA da presente Emissdo, estando vinculados aos CRA em carater irrevogavel e
irretratavel, segregados do restante do patrimdnio da Emissora, mediante instituicdo de
Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 13 abaixo.

2.2.2 Até a quitacdo integral de todas e quaisquer obrigacdes assumidas no dmbito do
presente Termo de Securitizagdo, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do
Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no PatrimOnio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, nos termos do presente Termo de Securitizagao.

2.2.3 Nos termos da Clausula 5.12 da Escritura de Emissdo, a Devedora se
comprometeu a nao utilizar, como lastro em futuras operagdes de emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio que resultem na captagdo de recursos pela Devedora, os Direitos
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Creditérios do Agronegdcio que compuserem o lastro dos CRA, apresentados para fins da
destinacdo dos recursos prevista na Clausula 4.3 abaixo.

2.3 Valor Total dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: o valor total dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio vinculados a este Termo de Securitizacdo, na data de emissao das
Debéntures, qual seja, 29 de junho de 2023, equivale a R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), observada a possibilidade de aumento em até 25% (vinte e cinco por cento)
caso haja exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional no ambito da emissao dos CRA,
de acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding.

2.4 Custddia: para os fins do artigo 34 da Resolucdo CVM 60, este Termo de
Securitizacdo e os Documentos Comprobatérios, bem como as vias originais (fisicas ou
eletronicas) ou copia simples de seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, deverao ser
mantidos, até a Data de Vencimento ou a data de liquidacdo total do Patrimbnio Separado,
sob custddia, pela Instituicdo Custodiante contratada pela Emissora, nos termos do Contrato
de Custddia. A Instituicdo Custodiante assinard a declaracdo na forma substancialmente
prevista com base no modelo do Anexo III deste Termo de Securitizacdo, para exercer as
seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os documentos indicados na declaragdo assinada
nos termos do Anexo III, quais sejam, (a) a Escritura de Emissao assinada; (b) o Boletim de
Subscricdo das Debéntures; (c) o Termo de Securitizagdo; (d) os demais instrumentos
existentes para formalizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, se houver; e (e) os
eventuais aditamentos aos instrumentos mencionados nos itens (a) a (d) acima ; (ii) fazer a
custddia e guarda dos documentos recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e
(iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os documentos recebidos nos termos do inciso (i) acima.

2.4.1 Hipdteses de Substituicdo da Instituicdo Custodiante: a Instituicdo Custodiante
poderd ser substituida, sem necessidade de aprovagcao em Assembleia de Titulares de CRA,
desde que tal substituicdo ndao implique na elevacdo da remuneragao do prestador do servico,
nas seguintes hipéteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria; (ii) caso
a Instituicdo Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitada de exercer as suas
fungdes ou haja renuncia ao desempenho de suas funcdes nos termos previstos no respectivo
contrato; e/ou (iii) de comum acordo entre a Emissora e a Instituicao Custodiante.

2.4.2 Remuneracdo da Instituicdo Custodiante: a Instituicdo Custodiante fara jus ao
pagamento de parcelas anuais, no valor de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo a
primeira parcela devida até o 59 (quinto) Dia Util apds a primeira integralizagao dos CRA e as
demais na mesma data dos anos subsequentes. As parcelas serdo corrigidas anualmente a
partir da data do primeiro pagamento pela variacdo acumulada do IPCA ou na falta deste, ou,
ainda, na impossibilidade de sua utilizagcdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro
rata die, se necessario. O valor das referidas parcelas sera acrescido dos respectivos tributos
incidentes.
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2.4.3 Para fins do disposto na Clausula 2.4 acima, a Emissora devera enviar a
Instituicdo Custodiante os Documentos Comprobatoérios e seus eventuais aditamentos, em
vias originais emitidas eletronicamente e/ou em copias simples, conforme o caso, para fins de
custddia

2.4.4 As vias fisicas ou eletronicas, conforme aplicavel, dos Documentos
Comprobatérios deverdo ser mantidas sob custddia pela Instituicdo Custodiante, na forma do
artigo 34 da Resolugdo CVM 60, com as fungdes de: (i) receber os referidos documentos, os
quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdorios do Agronegocio; (ii) fazer a custodia e
guarda dos referidos documentos até a Data de Vencimento ou a data de liquidacdo total do
PatrimoOnio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os referidos documentos.

2.4.5 A Instituicdo Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as
vias dos Documentos Comprobatérios pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela
indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou
prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a
finalidade de realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
de modo a garantir o pagamento da Remuneracdao dos CRA e da amortizagao do Valor Nominal
Unitario aos Titulares de CRA, (ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida
prevista em lei e neste Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses
dos Titulares de CRA, ou (iii) caso a Emissora seja compelida, em decorréncia de decisdo
judicial ou administrativa, a apresentar os Documentos Comprobatérios a quaisquer
autoridades.

2.4.6 Os documentos referidos nesta Clausula 2.4 sdo aqueles que a Emissora e a
Instituicdo Custodiante julguem necessarios para que possam exercer plenamente as
prerrogativas decorrentes da titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem e
a existéncia do crédito e da correspondente operacdao que o lastreia.

2.4.7 A atuacdo da Instituicdo Custodiante do Lastro limitar-se-a, tdo somente, a
verificar o preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos
termos da legislagdo vigente. A Instituicdo Custodiante do Lastro ndo serd responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes
técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com
o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes dos
documentos recebidos.

3 AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.1 Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, serdo
adquiridos pela Emissora, mediante a subscrigdo da totalidade das Debéntures pela Emissora,
por meio da assinatura do boletim de subscrigdo das Debéntures, sendo certo que tal aquisigdo
ocorrera anteriormente a efetiva emissao dos CRA, as quais serdo integralizadas conforme
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ocorra a integralizacdo dos CRA, observadas as condicdes previstas na Escritura de Emissao.
A Emissora pagara a Devedora o Preco de Integralizacdo das Debéntures em contrapartida a
subscricao e integralizacdo das Debéntures.

3.1.1 Considerando o disposto na Clausula 3.1 acima, a emissdo dos CRA sera
precedida da efetiva transferéncia a Emissora dos Direitos Creditérios do Agronegodcio,
decorrentes das Debéntures, que lastreiam os CRA. Assim, todas as condicbes para o
aperfeicoamento da transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, que lastreiam os
CRA, a Emissora serdo observadas anteriormente a efetiva emissao e distribuicdo dos CRA.

3.1.2 O pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures sera realizado em parte
ou na sua totalidade apds o recebimento de parte ou da totalidade, conforme o caso, dos
recursos recebidos dos recursos pagos pelos Investidores na integralizagcao dos CRA, de acordo
com os procedimentos da B3 para liquidacdo da Oferta, no mesmo Dia Util, desde que a
integralizacdo dos CRA, nas respectivas Datas de Integralizacdo, ocorra até as 16:30 horas
(horario de Brasilia) (inclusive), considerando o horario local da cidade de S&do Paulo, estado
de S3o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidacdo financeira ocorra a
partir de 16:30 horas (horario de Brasilia) (inclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargos,
penalidades, tributos ou correcdo monetaria, de modo que todos os recursos recebidos pela
Emissora referentes aos montantes pagos pelos Investidores até o horario limite, deverao ser
transferidos a Companhia naquele respectivo dia.

3.1.3 Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados pela
Devedora na Conta Centralizadora.

3.1.4 Até a quitagdo integral de todas as obrigacGes, presentes e futuras, principais e
acessorias, assumidas pela Devedora por meio da Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se
a manter os Direitos Creditérios do Agronegédcio, a Conta Fundo de Despesas e a Conta
Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles
decorrentes, agrupados no PatrimOnio Separado, constituido especialmente para esta
finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizagao.

3.1.5 Na hipétese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora e a
Conta Fundo de Despesas ter a sua classificacdo de risco rebaixada da vigente nesta data, a
Emissora devera envidar melhores esforcos para abrir novas contas, em até 45 (quarenta e
cinco) dias contados da data em que tal rebaixamento se der, em uma instituicao financeira
que possua classificacdo de risco maior ou igual aquela da instituicdo financeira da Conta
Centralizadora e da Conta Fundo de Despesas a época do rebaixamento, sem a necessidade
de aprovacao da Assembleia de Titulares de CRA, observados os procedimentos abaixo
previstos.

3.1.6 Na hipdétese de abertura da nova conta referida na Clausula 3.1.5 acima, a
Emissora deverd notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura das novas contas
referidas na Clausula 3.1.5 acima: (i) o Agente Fiduciario, para que observe o previsto na
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Clausula 3.1.8 abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores
referentes aos Direitos Creditorios do Agronegécio somente nas novas contas referidas na
Clausula 3.1.5 acima.

3.1.7 O Agente Fiduciario e a Emissora deverao celebrar um aditamento a este Termo
de Securitizacdo, sem necessidade de aprovagao prévia dos Titulares de CRA em Assembleia
de Titulares de CRA, para alterar as informagdes da Conta Centralizadora e da Conta Fundo
de Despesas a fim de prever as informacdes das novas contas referidas na Clausula 3.1.5
acima, as quais passarao a ser consideradas, para todos os fins, “Conta do Centralizadora” e
“Conta Fundo de Despesas”, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a realizacdo da notificacdo ao
Agente Fiduciario.

3.1.8 Todos os recursos da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de Despesas
deverdo ser transferidos as novas contas referidas na Clausula 3.1.55 acima, e a ela atrelados
em Patrimdnio Separado em até 2 (dois) Dias Uteis apds a celebracdo do aditamento ao Termo
de Securitizacdo previsto na Clausula 3.1.7 acima.

3.2 O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio devera ocorrer nas datas
de pagamento previstas na Escritura de Emissao. As atribuicdes de controle e cobranca dos
Direitos Creditérios do Agronegocio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperacao judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na
legislagdo civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberacdo dos Titulares de CRA em
assembleia.

3.2.1 Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdao CVM 17 e artigo 29 da
Lei 14.430, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario
devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizagdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, caso a Emissora nao o faca,
realizar os procedimentos de execugao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a
garantir o pagamento da Remuneragdao dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
aos Titulares de CRA e de eventuais encargos devidos.

3.2.2 Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo
depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros
recursos.

3.2.3 Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio inadimplentes deverao ser arcadas diretamente pela Devedora ou,
em caso de ndo pagamento, pelo Patrimo6nio Separado, sendo que, neste caso, deverdo ser
reembolsadas pela Devedora.
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4 CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DOS CRA

4.1

Caracteristicas dos CRA: os CRA objeto da presente Emissdo, cujo lastro se

constitui pelos Direitos Creditorios do Agronegocio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i)

(it)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Numero da Emissdo: a presente emissdao dos CRA corresponde a 2572

(ducentésima quinquagésima sétima) emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Securitizadora;

Valor Total da Emissdo: o valor total da emissdo serd de, inicialmente,

R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissao,
observado que o Valor Total da Emissdo podera ser aumentado em até 25%
(vinte e cinco por cento) em virtude do exercicio, total ou parcial, da Opgao de
Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, ao valor total de até
R$ 625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais), de acordo com
a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding;

Quantidade de CRA: serdo emitidos, inicialmente, 500.000 (quinhentas mil)
CRA, observado que a quantidade inicialmente ofertada de CRA podera ser
aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 125.000
(cento e vinte e cinco mil) CRA, mediante o exercicio, total ou parcial, da Opgao
de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, a quantidade total de até
625.000 (seiscentos e vinte e cinco mil) CRA;

Procedimento de Bookbuilding: serd adotado o procedimento de coleta de
intencdes de investimento dos potenciais Investidores nos CRA, organizado pelo
Coordenador Lider da Oferta, nos termos dos paragrafos 2° e 3° do artigo 61 da
Resolucdo CVM 160 (“Procedimento de Bookbuilding dos CRA"), o qual ira definir
a quantidade e o volume finais da emissao dos CRA e, consequentemente, a
quantidade e o volume finais da emissdo das Debéntures. Apos o Procedimento
de Bookbuilding dos CRA e antes da primeira Data de Integralizagao, este Termo
de Securitizacdo devera ser aditado para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA. As Partes ficam desde ja autorizadas e obrigadas a
celebrar tal aditamento, sem a necessidade de aprovacao da Emissora ou
aprovacao por Assembleia Especial de Titulares de CRA;

Local e Data de Emissdo: para todos os efeitos legais, os CRA serdo emitidos na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com data de emissao em 29 de junho
de 2023;

Valor Nominal Unitario: o valor nominal unitario dos CRA sera de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissdo dos CRA;

(vii) Séries: a emissdo dos CRA sera realizada em série Unica;
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(viii) Atualizacdo Monetaria dos CRA: o Valor Nominal Unitario dos CRA nao serd
objeto de atualizacdo monetaria;

(ix) Indisponibilidade Temporaria, Extincdo, Limitacdo e/ou Ndo Divulgacdo da Taxa
DI

Se, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas aos CRA
previstas neste Termo de Securitizacdo, a Taxa DI nao estiver disponivel, sera
utilizado, em sua substituicdo, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, multas ou penalidades entre a Securitizadora e/ou a
Devedora e/ou os Titulares de CRA quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

Na hipodtese de limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacdo, ou no caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicacdao da
Taxa DI aos CRA (ou as Debéntures), por proibicao legal ou judicial, sera
utilizado, em sua substituicao, o substituto determinado legalmente para tanto.
Caso nao seja possivel aplicar o disposto acima, a Emissora devera, no prazo
de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos ou da data de extincdo ou da data da proibicdo legal ou
judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA
para que os Titulares de CRA deliberem, em conjunto com a Devedora, e
observada a regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracao
dos CRA e, consequentemente, das Debéntures, a ser aplicado, que devera ser
aquele que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes a época.

Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneracao dos CRA, quando do
calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas aos CRA previstas neste
Termo de Securitizacdo, sera utilizado, para a apuragdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data
de calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacées financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora e/ou a Devedora e/ou os Titulares de CRA quando
da divulgagao posterior da Taxa DI. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes
da realizagao de referida Assembleia de Titulares de CRA prevista acima,
referida Assembleia de Titulares de CRA ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir
da data de sua divulgacgdo, passara a ser novamente utilizada.

Caso nao haja acordo entre os Titulares de CRA e a Devedora sobre o novo
parametro de remuneracdao dos CRA e, consequentemente, das Debéntures, a
ser aplicado, ou, ainda, caso a Assembleia Especial de Titulares de CRA prevista
acima ndo seja instalada em primeira e segunda convocacdo por falta de
qudérum de instalagdo ou, se instalada, ndo haja quérum de deliberagdo sobre a
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(x)

(xi)

(xii)

nova remuneracdo dos CRA e, consequentemente, das Debéntures, entre os
Titulares de CRA e a Devedora, a Devedora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, e, consequentemente, a Emissora devera resgatar a totalidade dos
CRA, conforme o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial de Titulares de CRA
ou da data em que deveria ter sido realizada a Assembleia Especial de Titulares
de CRA (caso ndo haja quérum de instalacdo em segunda convocacdo) ou em
prazo superior que venha a ser definido de comum acordo em referida
Assembleia Especial de Titulares de CRA, ou na Data de Vencimento das
Debéntures, caso esta ocorra primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracdao das Debéntures até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por Ultimo, sem
acréscimo de qualquer prémio ou penalidade. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneracdo das Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do periodo em
gue ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente. Ocorrendo o resgate das Debéntures, a Emissora devera
obrigatoriamente realizar o resgate da totalidade dos CRA, nos termos deste
Termo de Securitizacdo.

Preco de Integralizacdo: os CRA serdo integralizados a vista, no ato da
subscricdo, em moeda corrente nacional e de acordo com os procedimentos da
B3, (i) na primeira Data de Integralizacao, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA,
observada a possibilidade de agio ou desagio; e (ii) caso ocorra a integralizacao
dos CRA em datas subsequentes a primeira Data de Integralizacdo, o Valor
Nominal Unitario, observada a possibilidade de agio ou desagio, acrescido da
Remuneracao dos CRA, calculada nos termos deste Termo de Securitizagao,
desde a primeira Data de Integralizacdo até a respectiva data de integralizagdo.
Em qualquer data de integralizacdo, os CRA poderdo ser colocados com agio ou
desagio, a ser definido a exclusivo critério do Coordenador Lider, sendo certo
gue o preco da Oferta sera uUnico e, portanto, eventual agio ou desagio devera
ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA integralizados em cada
Data de Integralizagao, nos termos do artigo 61 da Resolugdao CVM 160;

Subscricao e Integralizacdo dos CRA: os CRA serao subscritos no mercado
primario e integralizados pelo Preco de Integralizagdo, observada a possibilidade
de agio ou desdgio durante todo o Prazo Maximo de Colocagdao, sendo a
integralizagdo dos CRA realizada a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao, de acordo com os procedimentos da B3;

Amortizacdo dos CRA: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado dos CRA, ou da liquidacdo do Patrimbénio Separado, nos termos
previstos neste Termo de Securitizagdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA sera
amortizado em uma Unica parcela na Data de Vencimento dos CRA;
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(xiii) Regime Fiducidrio: o Regime Fiduciario é instituido pela Securitizadora sobre os

(xiv)

(xv)

(xvi)

Créditos do Patriménio Separado, na forma dos artigos 25 e 26 da Lei 14.430,
com a consequente constituicdo do Patriménio Separado, em conformidade com
o artigo 39, inciso I do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60;

Depdsito _para Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletrénica e Liquidacdo
Financeira: os CRA serdao depositados, nos termos do artigo 4° da Resolucao
CVM 31, para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA; e
(ii) negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidagdo financeira e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3;

Prazo e Data de Vencimento dos CRA: sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado da totalidade dos CRA, ou da liquidacdo do
PatrimoOnio Separado, nos termos previstos neste Termo de Securitizacdo, o
prazo de vigéncia dos CRA serd de 30 (trinta) meses contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 29 de dezembro de 2025;

Encargos Moratdrios: ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer quantia devida aos Titulares de CRA em decorréncia de: (i) atraso no
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Devedora, hipétese em
que serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios previstos na
Escritura de Emissao, os quais serao repassados aos Titulares de CRA conforme
pagos pela Devedora a Emissora; ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de
valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Devedora a Emissora, hipotese em que
os valores a serem pagos ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, sujeitos a, sem prejuizo da Remuneracdo dos CRA, apurada
até a data do inadimplemento, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento), sobre o valor em atraso; e (ii) juros
moratérios a razdao de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;

(xvii) Forma e Comprovacdo de Titularidade: os CRA serdao emitidos de forma

(xviii)

nominativa e escritural, sem emissdao de certificados. Sua titularidade sera
comprovada pelo extrato de posicdo de ativos emitido pela B3 quando os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, serdao admitidos
os extratos expedidos pelo Escriturador com base nas informacgdes prestadas
pela B3;

Locais de Pagamento: os pagamentos dos CRA serdao efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, quando os CRA estiverem
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custodiados eletronicamente na B3. Caso por qualquer razao, a qualquer tempo,
os CRA ndao estejam custodiados eletronicamente na B3 nas datas de
vencimento, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo pagamento a
disposicdo do respectivo Titular de CRA, na Conta Centralizadora. Nesta
hipotese, a partir das referidas datas de vencimento, ndo havera qualquer tipo
de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicao do Titular de
CRA na sede da Emissor;

(xix) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: sem prejuizo no disposto no item (xx)

(xx)

acima, o nao comparecimento do Titular de CRA para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora,
nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo |lhe darda direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham
sido disponibilizados pontualmente, observado o disposto no item (xviii) acima;

Prorrogacdo dos Prazos: considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagao prevista neste Termo de Securitizacdo até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que
ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos;

(xxi) Pagamentos: os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo

realizados mediante depdsito diretamente na Conta Centralizadora. Quaisquer
recursos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou ao cumprimento
das obrigacGes pecuniarias assumidas pela Devedora, nos termos da Escritura
de Emissdo e deste Termo de Securitizacdo, deverdo ser feitos até as 16:00
horas (inclusive) das datas de pagamento previstas neste Termo de
Securitizacdo e na Escritura de Emissdao. Caso a Emissora ndo recepcione os
recursos na Conta Centralizadora até o referido horario, esta ndo sera capaz de
operacionalizar, via Banco Liquidante e Escriturador, o pagamento dos recursos
devidos aos Titulares de CRA, devidos por forca deste Termo de Securitizagdo.
Neste caso, a Emissora estard isenta de quaisquer penalidades e
descumprimento de obrigacGes a ela imputadas e a Devedora se responsabilizara
pelo ndo cumprimento destas obrigagbes pecuniarias;

(xxii) Ordem de Prioridade de Pagamentos: caso, em qualquer data, o valor recebido

pela Securitizadora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio ndo seja suficiente para quitagdo integral dos valores devidos aos
Titulares de CRA, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, tais
valores serdo alocados observada a seguinte ordem de preferéncia:
(i) pagamento dos Encargos Moratorios eventualmente incorridos
(ii) recomposicao do Fundo de Despesas, caso os recursos do Fundo de
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Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas e nao
tenham sido recompostos pela Devedora, na forma prevista neste Termo de
Securitizacdo; (iii) pagamento da Remuneragao dos CRA; e (iv) amortizacao
do Valor Nominal Unitario;

(xxiii) Garantias: nao serao constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA ou sobre as Debéntures. Os CRA ndo contardo com
garantia flutuante da Emissora, razdao pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patrimdnio, que ndo componha o Patriménio Separado, nao
sera utilizado para satisfazer as obrigagGes decorrentes da Emisséo;

(xxiv) Coobrigacdo da Emissora: ndo haverd coobrigagdo da Emissora para o
pagamento dos CRA;

(xxv) Classificacdo de Risco dos CRA: foi contratada a Agéncia de Classificacdo de
Risco em atencao ao disposto no artigo 33, paragrafo 119, da Resolucdo CVM
60, para a elaboracdo do relatério de classificagdo de risco para esta Emissao,
devendo ser atualizada trimestralmente durante toda a vigéncia dos CRA,
tendo como base a data de elaboracdo do primeiro relatério definitivo, sendo
certo que o servico ndo podera ser interrompido na vigéncia dos CRA, de modo
a atender o disposto no artigo 33, paragrafo 10° da Resolugcdo CVM 60. A
Emissora devera, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA: (@) manter
contratada, por conta e ordem da Devedora, a Agéncia de Classificacdao de Risco
para a atualizacdo trimestral da classificacdo de risco dos CRA, e (b) divulgar
trimestralmente em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre base e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios de tal classificagdo de risco, tudo nos
termos do Cdédigo ANBIMA. A Emissora dard ampla divulgacdo ao mercado sobre
a classificacgdo de risco atualizada por meio da pagina https://
https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (%, selecionar *257”, e assim obter todos
os documentos desejados), nos termos da legislagdo e regulamentagao
aplicavel, e devera encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, os relatdérios da Agéncia de Classificacdao de
Risco na data de sua divulgacao;

(xxvi) Cddigo ISIN dos CRA: BRECOACRAD79;

(xxvii) Utilizacdo de Derivativos: a Emissora nado utilizard instrumentos
financeiros de derivativos na administracéo do Patrimonio Separado;

(xxviii) Revolvéncia: nao havera;

(xxix) Remuneracdo dos CRA: os CRA fardo jus a Remuneracdao dos CRA,
calculada nos termos da Clausula 5 abaixo;




DocuSign Envelope ID: E7130840-DA48-4AD6-BA92-09F53E467215

(xxx) Pagamento da Remuneracdo dos CRA: sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado dos CRA ou de liquidacdo do Patriménio
Separado, nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo, a Remuneracao
dos CRA serd paga nas datas previstas na tabela constante no Anexo II deste
Termo de Securitizacdo até a Data de Vencimento dos CRA (cada uma, uma
“Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRA");

(xxxi) Classificacdo dos CRA (ANBIMA): para os fins do artigo 4° do Capitulo II das
Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo de CRA n° 06, de 06 de
maio de 2021, os CRA sdo classificados da forma descrita abaixo.

(a) Concentracdao: Os CRA sdo concentrados, tendo em vista que os
Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA
sao integralmente devidos pela Devedora;

(b) Revolvéncia: N&o ha previsdo de revolvéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA;

(c) Atividade da Devedora: Terceiro Comprador, pois (i) a Devedora
insere-se na atividade de industrializacdo, processamento,
comercializacdo, por atacado e varejo, importacdo exportagao
(inclusive por conta de terceiros e/ou em comissdao e/ou em
consignacao) de alimentos em geral e quaisquer produtos
correlatos (inclusive seus respectivos residuos), sejam eles de
producdo propria ou de terceiros, incluindo, mas ndo se limitando
a arroz, feijdo, café, soja, milho, cereais, massas alimenticias,
oleos vegetais, aclcar, adogantes, peixes, outros organismos ou
produtos aquaticos, produtos alimenticios derivados de trigo,
bolachas; biscoitos, snacks, salgadinhos, torradas, paes
industrializados, mix de castanhas e sementes, cereais matinais e
chocolate, a fabricacdo de gorduras hidrogenadas, margarinas,
6leos vegetais, ragdo animal, molhos, extratos, temperos, produto
derivados do cacau e de chocolates, pos para refresco, mistura
para bolo, achocolato em pd, farinaceos, farinha, trigo, xaropes,
gelatinas, sucos em pd, soja em grao, 6leo de soja, farelo de soja,
suco de laranja concentrado a granel, sucos variados, bebidas
variadas, vinagre, azeite; (ii) nos termos do artigo 2°, paragrafo
4°, inciso II, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, as
Debéntures estdo vinculadas a uma relagdo comercial existente
entre o terceiro e produtores rurais ou suas cooperativa,
enquadrando-se, portanto, no previsto no artigo 23, paragrafo 19,
da Lei 11.076; e (iii) conforme Anexo II da Escritura de Emissao
e Anexo VII deste Termo, ha um cronograma indicativo (montantes
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e datas) da destinagdo dos recursos obtidos por meio da Emissdo,
contendo informacdes semestrais, em linha com a periodicidade de
checagem pelo Agente Fiduciario. Tal periodicidade de verificacao,
pelo Agente Fiduciario, da destinagao de recursos das Debéntures,
bem como a periodicidade indicada no cronograma estimado da
Escritura de Emissdo e deste Termo encontra fulcro no artigo 2°,
paragrafo 4°, inciso II do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM
60, que determina a verificacdo semestral da destinacdao de
recursos recebidos por terceiros em razdo da emissdo de divida
utilizada como lastro de CRA; e

(d) Segmento: De acordo com o setor preponderante de atuagao da
Devedora, os CRA se inserem, quanto ao segmento, como
“Hibridos".

4.2 Destinacdo dos Recursos pela Emissora: os recursos obtidos com a integralizacao
dos CRA serdo utilizados pela Emissora, descontado o montante necessario para a composicao
do Fundo de Despesas e eventualmente utilizado para pagamento das Despesas,
exclusivamente para pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures emitidas pela
Devedora, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos
CRA.

4.3 Destinacdo dos Recursos pela Devedora: os recursos liquidos obtidos pela
Devedora com a emissdo das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, serdo
destinados integral e exclusivamente na aquisicdo de produtos agropecuarios in natura ou
transformados, no ambito de relagdes comerciais mantidas pela Devedora com produtores
rurais (cada um, um “Produtor Rural”), nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076,
e do artigo 2°, paragrafo 49, inciso II, do Anexo II da Resolugdo CVM 60 e artigo 28, inciso
III, alinea “b”, e artigo 146, inciso I, alinea “b.2"” da Instrucdo Normativa da Receita Federal
do Brasil n°® 2.110, de 17 de outubro de 2022 (“Recursos”).

4.3.1. A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario, sobre a destinacdo dos
Recursos e seu status, conforme descrito na Clausula 4.3 acima, por meio da apresentagdo
de relatério de comprovagdo de aplicagdo dos recursos captados por meio das Debéntures,
nos termos do Anexo IV da Escritura de Emissao (“Relatdério de Verificacdo da Destinacdo dos
Recursos”), informando o valor total destinado ao pagamento do preco de aquisicdo de
produtos agropecuarios in natura ou transformados, conforme detalhamento indicativo no
Anexo VII - Tabela I deste Termo de Securitizagdo, durante o semestre imediatamente
anterior a data de elaboragdo de cada Relatoério de Verificagdo da Destinacdo de Recursos, o
qual sera disponibilizado ao Agente Fiducidrio, acompanhado dos respectivos documentos
comprobatérios da destinacao dos Recursos (acordos de fornecimento, propostas comerciais
vinculantes, com base nas quais a Devedora realizara a aquisigdo dos produtos agropecuarios
in natura ou transformados dos Produtores Rurais) ("Documentos Comprobatdrios Destinacdo
de Recursos”), na seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da primeira Data
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de Integralizacdo; (ii) em caso de vencimento (ordindrio ou antecipado) das Debéntures ou
nos casos de resgate previstos na Escritura de Emissao; e (iii) sempre que solicitado por
escrito por autoridades, pela Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, para fins de
atendimento a normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte)
Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade ou determinado por norma. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario e
a Emissora deverao, com excecgdo aos Titulares de CRA e as autoridades competentes, tratar
todas e quaisquer informacdes recebidas nos termos desta Clausula em carater sigiloso, com
o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinagao dos Recursos aqui estabelecida, ndao
cabendo qualquer sigilo com relagdo aos Titulares de CRA, autoridades ou 6rgdos reguladores,
se assim solicitado, bem como, sem prejuizo das informacgdes que devem ser prestadas no
relatério anual a ser elaborado pelo Agente Fiduciario e por for forca de qualquer
regulamentos, leis ou normativos.

4.3.2. As Partes desde ja reconhecem referidas informagGes como suficientes para a
verificagdo da destinacdo dos Recursos captados por meio das Debéntures e, portanto, para
fins de caracterizacao dos créditos representados pelas Debéntures como Direitos Creditorios
do Agronegdcio aptos a serem vinculados a emissdao dos CRA nos termos da legislacao
aplicavel, sem prejuizo do compromisso da Devedora de apresentar documentos adicionais
eventualmente solicitados nos termos da Clausula 4.3.1 acima.

4.3.3. Considerando o disposto acima, a Devedora declarou e garantiu, na Escritura de
Emissdo, que os Direitos Creditorios do Agronegocio decorrentes das Debéntures por si s6
atendem aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do artigo 2° do
Anexo II da Resolugdo CVM 60, uma vez que: (a) os produtos a serem adquiridos pela
Devedora com 0s recursos captados por meio da emissdo das Debéntures enquadram-se no
conceito de produto agropecuario, nos termos do artigo 2° do Anexo II da Resolugao CVM 60;
e (b) os produtos serdo adquiridos pela Devedora Unica e exclusivamente de pessoas que se
caracterizam como “produtores rurais”, nos termos do artigo 146 da Instrucao RFB n°® 2.110,
0 que se corrobora pela sua atividade, conforme indicada no comprovante de inscricdo no
CNPJ, representada pela Classificagdo Nacional de Atividades Econdémicas (CNAEs) indicadas
na Escritura de Emissao.

4.3.4. A Devedora celebrou com o produtor rural identificado no Anexo VII- Tabela
II deste Termo de Securitizagdao contrato por meio do qual serdao destinados os recursos
oriundos dos direitos creditorios do agronegdcio representados pelas Debéntures, sendo certo,
para dirimir quaisquer duvidas, que por se tratar tal instrumento de termos e condigdes gerais
e amplos aplicaveis as relagées comerciais havidas entre a Devedora e qualquer entidade do
grupo ao qual pertence o produtor rural listado no Anexo VII, o faturamento das aquisicdes
de produtos agropecuarios podera ser realizado pela prépria entidade 14 indicada, contraparte
original do instrumento, ou qualquer sociedade a seu grupo pertencente, valendo, para todos
os fins e efeitos, para a comprovacgdo da destinagdo de recursos de que trata esta Clausula
4a,

4.3.5. Os Recursos deverao seguir, em sua integralidade, a destinacdao prevista na
Clausula 4.3 até a Data de Vencimento dos CRA, conforme cronograma estabelecido, de forma
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indicativa e nao vinculante, no Anexo VII - Tabela I deste Termo de Securitizacao
(“Cronograma Indicativo”), sendo que, caso necessario, considerando a dinamica comercial
do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os Recursos provenientes da integralizagao
das Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a
obrigacao desta de realizar a integral Destinacdao de Recursos até a Data de Vencimento dos
CRA, ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a
emissdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

4.3.6. Ndo obstante, caso necessario, considerando a dinamica comercial do setor no
qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizagdo das
Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada as
obrigacdes desta de realizar a integral destinacdao de recursos até a data de vencimento das
Debéntures ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos
com a emissdao das Debéntures, o que ocorrer primeiro, sendo certo que as obrigagdes da
Devedora e do Agente Fiduciario com relagdo a destinacdo de recursos perdurardo até o
vencimento original dos CRA ou até que a destinagdo da totalidade dos recursos seja efetivada,
ainda que haja oferta facultativa de resgate antecipado, resgate antecipado facultativo total
ou vencimento antecipado das Debéntures.

4.3.7. Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo,
ocorrer qualquer atraso ou antecipagdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario
notificar o Agente Fiduciario, tampouco serd necessario aditar a Escritura de Emissdo, este
Termo de Securitizagdo ou quaisquer outros documentos da Emissdo, e (ii) ndao sera
configurada qualquer hipétese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das
Debéntures, desde que a Devedora realize a integral Destinagdo de Recursos até a data de
vencimento dos CRA.

4.3.8. Uma vez atingido o Valor Total da Emissdo, a Devedora e o Agente Fiduciario
ficardo desobrigados com relacdo ao envio dos relatérios e declaracdes referidos na Clausula
4.3 acima para comprovacao e verificacdo da destinacdo dos Recursos, exceto se em razao
de determinagdo de autoridades ou atendimento a normas for necessaria qualquer
comprovacao adicional.

4.3.9. A Devedora comprometeu-se, nos termos da Escritura de Emissdo, em carater
irrevogavel e irretratavel, a aplicar os Recursos obtidos por meio da emissdao das Debéntures
exclusivamente nos termos da Clausula 4.3 acima, sendo certo que referida obrigagdo
permanecera em vigor, ainda que ocorram quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado,
da oferta facultativa de resgate antecipado ou do resgate antecipado total das Debéntures.

4.3.10. O Agente Fiduciario devera verificar, ao longo do prazo de duracdo dos
CRA ou até a comprovacdao da aplicagdo integral dos Recursos oriundos da emissdo das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento de todos os Recursos obtidos
por meio da emissdo das Debéntures, a partir, exclusivamente, das informacdes e/ou dos
documentos fornecidos nos termos da Clausula 4.3 acima. Adicionalmente, o Agente Fiduciario
devera envidar os seus melhores esforcos para obter os documentos comprobatdrios que
julgar necessarios a fim de proceder com a verificagdo da destinagdo dos Recursos da Oferta.
Cabe ao Agente Fiduciario com base exclusivamente no previsto na presente Clausula 4, a
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obrigacdo de proceder a verificacdo do emprego da totalidade dos Recursos captados por meio
da emissdo das Debéntures, de modo a plenamente atender com suas obrigacdes previstas
neste Termo de Securitizacdo e na Escritura de Emissdo e na regulamentagao aplicavel,
incluindo, sem limitagdo ao previsto no artigo 11 da Resolugao CVM 17, observado o disposto
no paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, e na Clausula 4.3
acima.

4.3.11, O Agente Fiduciario ndo realizara diretamente o acompanhamento fisico
da aquisicdo dos produtos e utilizarda como documento comprobatério da destinagao dos
Recursos oriundos da emissdao das Debéntures, o Relatério de Verificagdo da Destinagdo de
Recursos. Ainda, para fins do disposto nesta Clausula, o Agente Fiducidrio, sem prejuizo de
outros deveres que |lhe sejam atribuidos nos Documentos da Oferta, de modo a plenamente
atender suas obrigagdes previstas no artigo 11 da Resolugdo CVM 17, verificard o
preenchimento dos requisitos formais constantes do referido Relatério de Verificagdo da
Destinacdo de Recursos.

4.3.12. Observado o disposto neste Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario
também podera analisar e solicitar a Devedora, conforme o caso, outros documentos para a
verificagdo da completude e da auséncia de falhas e de defeitos das informagdes apresentadas
pela Emissora em quaisquer documentos relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia
e 0 quanto exposto na Resolugdo CVM 17, bem como envidara seus melhores esforgos para
verificar a suficiéncia e completude do Relatério de Verificacdo da Destinacdo de Recursos,
pedindo eventuais complementagoes.

4.3.13. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio e a
Securitizadora assumirdo, mas nao se limitando, que as informacdes e os documentos
encaminhados pela Companhia ou por terceiros a seu pedido sdo veridicos e ndo foram objeto
de fraude ou adulteracdo. Ademais, o Agente Fiduciario, na fungao de gatekeeper, assume o
dever de buscar documentos que comprovem a completude, auséncia de falhas e defeitos das
informacgdes apresentadas na Escritura de Emissdo, bem como neste Termo de Securitizagdo
e demais Documentos da Oferta.

4.3.14. A Companhia serd a responsavel pela custédia e guarda de todos e
quaisquer Documentos Comprobatdrios Destinacdo de Recursos.

4.3.15. Para fins de esclarecimento, ainda que os CRA sejam objeto de
vencimento antecipado ou resgate antecipado, nos casos indicados nos documentos da
operacao, as obrigacdes com relagdo a destinacdo de recursos da Devedora e do Agente
Fiduciario perdurarao até que se verifique a integral comprovacao da destinacdo de recursos
pela Devedora, a qual deve ocorrer necessaria e impreterivelmente até a data de vencimento
original dos CRA.

4.3.16. A Devedora se comprometeu, nos termos da Escritura de Emissao, a nao
utilizar, como lastro em operacdes futuras de emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio que resultem na captacgao de recursos pela Companhia, os Direitos Creditorios do
Agronegdcio que compuserem o lastro dos CRA, apresentados para fins da destinacdo dos
recursos prevista na Clausula 4.3 acima.
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4.3.17. Segue demonstrada a capacidade da Devedora de aplicacdo de todo o
montante de recursos que sera obtido com a Emissdo, dentro do prazo dos CRA, dado o
histérico de recursos por ela aplicados para aquisicao de produtos agropecuarios in natura ou
transformados junto ao produtor rural (ou qualquer sociedade a seu grupo pertencente)
indicado na Tabela 2, do Anexo VII, deste Termo de Securitizagdo, conforme apresentado na
tabela a seguir:

HISTORICO DE INVESTIMENTOS, CUSTOS E DESPESAS
RELACIONADOS A COMPRA DE PRODUTOS RURAIS NOS
ULTIMOS 5 (CINCO) ANOS

Exercicio

2018 |[R$ 373.800.000,00

2019 ||R$ 365.000.000,00

2020 |[R$ 503.000.000,00

2021 ||R$ 1.065.000.000,00

2022 |[R$ 1.023.000.000,00

Total|R$ 3.329.800.000,00

4.4  Vinculo entre a Devedora e os Produtores Rurais: para fins da Resolugcdo CVM
60 o vinculo entre a Devedora e cada Produtor Rural dar-se-a por meio de contratos de
fornecimento, com base nos quais a Devedora realizara a aquisicdao de produtos agricolas, in
natura.

4.5 Vinculacdo dos Pagamentos: os Direitos Creditérios do Agronegocio, os recursos
depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serao
expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario constituido pela Emissora,
em conformidade com este Termo de Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de
retengdo, desconto ou compensacao com ou em decorréncia de outras obrigacées da Devedora
e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA, exceto pelos eventuais tributos sobre eles
aplicaveis, e pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA. Neste sentido, os
Direitos Creditérios do Agronegodcio e os recursos depositados na Conta Centralizadora:

(i) constituem, no ambito do presente Termo de Securitizacdo, Patrimonio
Separado, ndo se confundindo com o patrim6nio comum da Emissora em
nenhuma hipdtese;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

4.6

permanecerao segregados do patriménio comum da Emissora, no Patrimodnio
Separado, até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA;

estdo isentos de qualquer acdao ou execugcao promovida por credores da
Emissora;

nao podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos
por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou

possam vir a ser, observados os fatores de risco previstos nos Prospectos; e

somente respondem pelas obrigacbes decorrentes dos CRA a que estao
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado dos CRA decorrente de Oferta

Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures: a Companhia poderd realizar, a seu

exclusivo critério, a qualquer momento a partir da Data de Emissdo, oferta facultativa de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures que venham a ser resgatadas, que sera enderegada a Emissora, com copia para
o Agente Fiduciario, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo e na Escritura de
Emissao ("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures"):

(i)

(it)

A Companhia realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures por meio de comunicacdo a Emissora ("Comunicacdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures") a qual devera descrever os
termos e condicbes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures,
incluindo: (@) a data efetiva para o resgate objeto da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures, que coincidira com o pagamento do Valor
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido); (b) a
mencao a que o Valor da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera calculado
conforme descrito na Escritura de Emissdo; (c) o prémio de resgate antecipado
a ser oferecido pela Devedora, caso exista, que ndo podera ser negativo; (d) a
forma e o prazo limite de manifestacdo a Devedora dos titulares de CRA que
optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures, observado o disposto na Escritura de Emissdo; (e) a quantidade
minima de adesdo, se houver; e (f) as demais informacGes necessarias para a
operacionalizagdo da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

A Emissora deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
recebimento da referida Comunicacdao de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures, publicar comunicado ou encaminhar comunicado, a
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

exclusivo critério da Emissora (“"Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA™), informando a respeito da realizacdo da oferta de resgate antecipado
dos CRA (“Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos CRA”), bem como
informar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento,
o Agente Fiduciario e o Escriturador;

O Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera (a) conter os
termos e condicdes da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado dos CRA (os
quais seguirdao estritamente os termos da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures); (b) indicar a data limite para os Titulares de CRA
manifestarem a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, a intencdo de
aderirem a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos CRA, prazo esse que
ndo poderd ser superior a 20 (vinte) Dias Uteis contados da data da publicacdo
ou do envio, conforme o caso, do Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA (“Prazo de Adesdo”); (c) o procedimento para tal manifestagao; e
(d) demais informacoes relevantes aos Titulares de CRA;

Apods o encerramento do Prazo de Adesdo, a Emissora comunicara a Devedora o
numero dos Titulares de CRA que aderiram a Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado dos CRA;

A Companhia devera (a) dentro de até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o término do
Prazo de Adesdo, confirmar a Emissora a realizagdo ou ndo do resgate
antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunicacdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures; e (b) com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado,
comunicar ao Escriturador, ao Agente Fiduciario, ao Banco Liquidante e a B3 a
respectiva data do resgate antecipado;

Caso a Companhia tenha confirmado a intencdo de promover o resgate
antecipado no ambito da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures, o valor a ser pago em relagao as Debéntures que aderiram a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, e consequentemente em
relacdo aos CRA que aderiram a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado dos
CRA, sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures que tiverem
aderido a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures acrescido
(a) da Remuneragédo aplicavel sobre as Debéntures que serdo objeto de resgate
antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; (b) se for o caso,
de prémio de resgate antecipado a ser oferecido a Emissora, a exclusivo critério
da Companhia, o qual ndo podera ser negativo; e (c) se for o caso, dos Encargos
Moratérios devidos e ndo pagos, até a data do referido resgate (“Valor da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado”); e
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(vii) O resgate antecipado e o correspondente pagamento serdo realizados em
conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador e do Banco
Liguidante.

4.6.1 Caso (i) a totalidade dos Titulares dos CRA aderirem a Oferta Obrigatéria
de Resgate Antecipado dos CRA, consequentemente, a Devedora, no dmbito da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, devera realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures; ou (ii) a adesdo a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos
CRA seja inferior a totalidade dos CRA, consequentemente, a Devedora, no ambito da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, devera realizar o resgate parcial das
Debéntures, na proporcao dos CRA cujos titulares tenham aderido a Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado dos CRA. Caso nao se verifigue a adesdo ao resgate antecipado por
quantidade minima de Debéntures, conforme condicdo determinada na Comunicacdo de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, se houver, nos termos da Clausula
4.6(i)(e) acima, a Devedora podera optar por ndo realizar o referido resgate antecipado, sem
qualquer penalidade.

4.6.2 As despesas relacionadas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures serdo arcadas pela Devedora, o que inclui as despesas de comunicacdo e resgate
dos CRA.

4.6.3 Nao serd admitida a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures, e, consequentemente, a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos CRA que
ndo seja oferecida a totalidade das Debéntures e, consequentemente, a totalidade dos CRA,
conforme o caso.

4.7 Resgate Antecipado Total dos CRA. A Emissora devera realizar o resgate
antecipado total dos CRA e, informar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
data do evento, nas seguintes hipoteses: (i) em caso de resgate antecipado facultativo total
das Debéntures em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 7.20 da Escritura de Emissado e da Clausula 11 abaixo, (ii) realizagdo, pela
Companhia, de um Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos da Clausula 7.15 da
Escritura de Emissdo e da Clausula 4.7.1 abaixo; ou (iii) nos casos descritos nas Clausulas
7.11.2 da Escritura de Emissdo e no item (xi) da Clausula 4.1 acima (em conjunto, “Resgate
Antecipado Total das Debéntures”).

4.7.1 Resgate Antecipado Total dos CRA decorrente de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Total dos
CRA caso a Companhia opte, a partir de 29 de dezembro de 2024, a seu exclusivo critério, por
realizar o resgate antecipado total facultativo das Debéntures, sem a necessidade de anuéncia
prévia da Emissora ou dos titulares de CRA, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante envio de comunicagdo direta a Emissora, com cdpia ao Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do resgate, nos termos
da Clausula 7.15 da Escritura de Emissdo (“*Resgate Antecipado Facultativo Total”).
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4.7.2 Para realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA decorrente de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures previsto na Clausula 4.7.1 acima, a Companhia
devera notificar, por escrito a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, com antecedéncia
minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do resgate, nos termos da Escritura de Emiss&o,
informando que deseja realizar o resgate antecipado das Debéntures. A apresentacdao da
notificacdo de resgate antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, nos termos
aqui previstos, podera ser realizada pela Companhia a partir da Data de Integralizacdo, desde
que devidamente justificada, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures e dos
CRA.

4.7.3 Ocorrendo o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a
Emissora devera realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA.

4.7.4 No caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor a ser pago pela
Devedora sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures e, consequentemente
dos CRA, acrescido: (@) da Remuneracdo das Debéntures calculada, pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive);
(b) dos Encargos Moratérios, se houver; (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures (sendo o Valor Nominal Unitario das Debéntures, em
conjunto com os itens (a), (b) e (c), o “Valor do Resgate Antecipado Facultativo”); e (d) de
prémio equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, considerando os Dias
Uteis transcorridos entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data de
Vencimento, incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo, conforme férmula
abaixo (“Prémio de Resgate”):

i \"V2s2
p= [(1 + —)

100 - 1]+ PU

sendo que:

P = prémio de resgate antecipado facultativo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

i = 0,40 (quarenta centésimos).

PU = Valor Nominal Unitario dos Debéntures acrescido da Remuneracédo calculada, pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate (exclusive) e dos Encargos Moratdrios, se houver e de quaisquer
obrigagOes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA.

DU = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
inclusive, e a Data de Vencimento, exclusive.
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5 REMUNERAGAO DOS CRA

5.1 A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread), equivalente a
0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracdo dos CRA”). A Remuneracdo dos CRA seréa calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdao dos CRA imediatamente anterior (inclusive) até a Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA em questao, data de pagamento decorrente de um eventual resgate
antecipado, evento de liquidacdo do Patrimbnio Separado, o que ocorrer primeiro. A
Remuneracdo dos CRA sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros - 1)
onde:

J: valor unitario da Remuneracdo dos CRA devida no final de cada Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitdrio dos CRA no inicio de cada Periodo de Capitalizagao,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros:  Fator de juros composto pelo paréametro de flutuacdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI: produto dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizacao
(inclusive) até a data de calculo da Remuneracdo dos CRA (exclusive) calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI:ﬁ(l+TDIk)

k=1

onde:

n: numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo,

sendo "n" um numero inteiro;
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k: numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

DL :Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, :(?;(k) szs2 1

Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

onde:

DI,

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

onde:

bp
Spread)zsz

100

FatorSpread = (1 +

Spread: 0,9000; e

DP: numero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de Integralizacdo ou (ii) Data de
Pagamento da Remuneragao dos CRA imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um
numero inteiro.

Observacgoes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo dos CRA:

(i) A Taxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pela B3;

(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim
por diante até o Ultimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
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(v) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(vi) Para efeito do cdlculo de TDIk sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada no
segundo dia anterior a data do calculo da Remuneracdo dos CRA (exemplo: para calculo da
Remuneracao dos CRA no dia 15, a Taxa DI considerada para calculo de TDIk sera a publicada
no dia 13 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 13, 14 e 15 sdo Dias Uteis).

6 FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

6.1  Procedimento de Distribuicdo: Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no
mercado brasileiro de capitais, por meio do rito automatico, nos termos do artigo 27 e
seguintes da Resolucao CVM 160 e da Resolucdo CVM 60. Os CRA serao ofertados, em regime
de garantia firme de colocacao para o Valor Total da Emissdo (“Garantia Firme”), sem
considerar o montante decorrente do eventual exercicio da Opcdo de Lote Adicional, os quais
serdo colocados sob o regime de melhores esforcos de colocagdo. A Garantia Firme sera
prestada desde que e somente se satisfeitas todas as condigdes precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, em que esta previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA.

6.1.1 O exercicio, pelo Coordenador Lider, da garantia firme de colocacdo dos CRA
esta condicionado ao atendimento integral das condicbes precedentes constantes do Contrato
de Distribuicdo e na segdo 14 “Contato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios” dos Prospectos,
a ser observado anteriormente a liquidagcdo da Oferta, e demais requisitos estabelecidos neste
Termo de Securitizacdo. O ndo atendimento de uma ou mais condi¢des precedentes,
anteriormente a liquidacao da Oferta, sem a sua renuncia pelo Coordenador Lider, sera tratado
como cancelamento da Oferta, observado o disposto no paragrafo 4° do artigo 70 da
Resolugdao CVM 160.

6.1.2 Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores.

6.1.3 A Oferta tera inicio apds, nos termos do artigo 59 da Resolugao CVM 160,
observadas, cumulativamente, as seguintes condicdes: (i) a obtencao do registro da Oferta;
(ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores. A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de acordo com
os procedimentos da B3.

6.2 Declaracbes: Para atendimento do previsto no artigo 29, inciso VIII, do
Suplemento A da Resolugdo CVM 60, o Anexo V ao presente Termo de Securitizacdo contém
a declaracdo da Emissora quanto a instituicdo do Regime Fiducidrio sobre o Crédito do
PatrimoOnio Separado.

6.3 Classificacdo de Risco: Os CRA serdo objeto de classificagdo de risco pela Agéncia
de Classificacdo de Risco, devendo essa classificacdo de risco ser atualizada trimestralmente
durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a data de elaboragdo do primeiro relatério
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definitivo, sendo certo que a divulgagdo devera ocorrer trimestralmente em até 45 (quarenta
e cinco) dias apods o encerramento do trimestre base.

6.3.1 A nota de classificacdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés)
meses, tendo como base a data de elaboracdo do primeiro relatdrio definitivo, nos termos do
paragrafo 11, do artigo 33 da Resolucdo CVM 60, devendo os respectivos relatdrios serem
colocados, pela Emissora, a disposicao do Agente Fiduciario, da B3 e dos Titulares de CRA, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, e entregues pela
Emissora 8 CVM em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia.

6.3.2 A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd ser alterada sem necessidade de
prévia anuéncia dos Titulares de CRA, desde que a nova agéncia seja uma dentre as seguintes:
(i) Fitch Ratings do Brasil Ltda.; (ii) Moody’s América Latina Ltda.; ou (iii) Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda.

6.3.3 A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por uma das agéncias
indicadas na Clausula 6.3.2 acima, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia de
Titulares de CRA, (i) caso a Agéncia de Classificacdo de Risco descumpra a obrigagdo prevista
na Clausula 6.3.1 acima; (ii) caso descumpra quaisquer outras obrigagdes previstas na sua
contratacao; (iii) caso haja renlncia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de
suas fungdes nos termos previstos em contrato; e/ou (iv) se assim for decidido em comum
acordo entre a Emissora e a Agéncia de Classificacdo de Risco.

6.4 Prazo Maximo de Colocacdo: o prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 48 da Resolugao CVM 160.

6.4.1 Os Investidores participarao da Oferta, por meio dos Pedidos de Reserva,
conforme indicado no cronograma da Oferta divulgado no Anuncio de Inicio, sem fixacdo de
lotes minimos ou maximos, ao Coordenador Lider ou aos Participantes Especiais.

6.4.2 A Oferta encerrar-se-a ap6s o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento
do Prazo Maximo de Colocacgdo; ou (ii) colocacdo da totalidade dos CRA emitidos, nos termos
do artigo 76 da Resolucdo CVM 160. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider
divulgara o resultado da Oferta mediante disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta.

7 FORMADOR DE MERCADO

7.1 O Coordenador Lider recomendou formalmente a Emissora e a Devedora a
contratagdo de instituicdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios para
desenvolver atividades de formador de mercado em relacdo aos CRA, nos termos do artigo
22, inciso XIII, do Cédigo ANBIMA. Apesar da recomendacdo, ndo houve a contratacdo de
formador de mercado.
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8 ESCRITURACAO

8.1 Nos termos do Contrato de Escrituragdo, o Escriturador atuara como escriturador
dos CRA, os quais serao emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos
como comprovante de titularidade dos CRA: (i) o extrato expedido pela B3, quando os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na B3; e/ou (ii) o extrato da conta de depdsito dos
CRA, a ser fornecido pelo Escriturador aos Titulares de CRA, quando os CRA ndao estiverem
custodiados eletronicamente na B3.

8.1.1 Hipdteses de Substituicdo do Escriturador: o Escriturador podera ser substituido
sem necessidade de aprovacdo em Assembleia de Titulares de CRA, desde que tal substituicao
nao impligue na elevacdo da remuneragdao do prestador do servico, (i) em caso de
inadimplemento de suas obrigagdes junto a Emissora ndo sanado no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador para sanar a falta;
(ii) na superveniéncia de qualquer Normativo ou instrucdo das autoridades competentes,
notadamente do BACEN, que impeca a contratacdo objeto do contrato de escrituracao;
(iif) caso o Escriturador ou a Emissora encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a
sua intervencdo judicial ou liquidacao decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento
para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobiliarios; (v) se o Escriturador ou
a Emissora suspenderem suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a
30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares de
CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador; e/ou
(vii) se ndo houver o pagamento da remuneracao devida ao Escriturador, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos,
0 novo Escriturador deve ser contratado pela Emissora ou pela nova securitizadora.

9 BANCO LIQUIDANTE

9.1 O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora, nos termos do Contrato de
Banco Liquidante, para operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio da B3.

9.1.1 Hipdteses de Substituicdo do Banco Liquidante: o Banco Liquidante podera ser
substituido, sem necessidade de aprovagdao em Assembleia de Titulares de CRA, desde que tal
substituicdo ndo implique na elevacdo da remuneracao do prestador do servigo, caso: (i) seja
descumprida qualquer obrigacao prevista no contrato de prestacdo de servicos de Banco
Liquidante; (ii) se o Banco Liquidante requerer recuperacgao judicial ou extrajudicial, entrar
em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacdo requerida; e/ou (iii) haja a edigdo
de Norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdo da
prestacdo de servigos objeto de Banco Liquidante, bem como na hipotese de alteracdo na
legislagdo que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacdo. Nesses casos, 0 novo
Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora.
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10 AUDITOR INDEPENDENTE DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1 O Auditor Independente do PatrimOnio Separado foi contratado pela Emissora
para auditar as demonstragGes financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes e na Resolugdao CVM 60.

10.1.1 Hipdteses de Substituicdo do Auditor Independente do Patrimdbnio
Separado: o Auditor Independente do Patrimonio Separado poderd ser substituido por
gualquer uma das seguintes empresas, sem necessidade de aprovacao em Assembleia de
Titulares de CRA: (i) KPMG Auditores Independentes, (ii) PriceWaterhouseCoopers,
(iii) Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S, ou (iv) Deloitte Touche Tomatsu
Auditores Independentes. A substituicdo por qualquer outro auditor independente devera ser
deliberada em Assembleia de Titulares de CRA, observado o previsto na Clausula 16, abaixo,
e seguintes deste Termo de Securitizacao.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1.1 acima, nos termos do artigo
31 da Resolucdo da CVM n° 23, de 25 de fevereiro de 2021, conforme em vigor, e tendo em
vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutdrio em funcionamento
permanente, o Auditor Independente do Patriménio Separado ndo poderad prestar servicos
para a Emissora por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, o qual se encerra em 31 de
dezembro de 2026.

11 VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

11.1 Vencimento Antecipado das Debéntures: Sujeito ao disposto na Escritura de
Emissdo, a Emissora devera considerar antecipadamente vencidas as obrigacGes decorrentes
das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Devedora, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracao das Debéntures aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos na Escritura de Emissdo, e observados, quando expressamente
indicados abaixo, os respectivos prazos de cura, bem como informar a B3 com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento.

11.1.1 Eventos de Vencimento Antecipado Automdtico das Debéntures:
Constituem eventos de vencimento que acarretam o vencimento automatico das obrigagdes
decorrentes das Debéntures ("Eventos de Vencimento Antecipado Automatico"),
independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto
na Escritura de Emissdo e descrita na Clausula 11.1.3 abaixo:

I. descumprimento pela Devedora, de quaisquer de suas obrigacbes pecuniarias
previstas e assumidas na Escritura de Emissdo ou no ambito dos CRA, no prazo e na
forma devidos, ndo sanada no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
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II.

I1I.

Iv.

inadimplemento;

(i) decretacdo de faléncia da Devedora e/ou de qualquer Controlada Relevante;
(ii) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou por qualquer Controlada
Relevante; (iii) pedido de faléncia da Devedora e/ou de qualquer Controlada
Relevante efetuado por terceiros, nao elidido, suspenso ou sobrestado no prazo legal,
conforme aplicavel, especialmente por meio da prestacdo de garantias e realizacao
de depdsito elisivo; (iv) liquidagdo, dissolugdo, declaragao de insolvéncia ou extingao
da Devedora e/ou de qualquer Controlada Relevante; e (v) quaisquer procedimentos
analogos aos procedimentos descritos no presente item em outras jurisdigdes, exceto
no caso de liquidacao, dissolugdo ou extingdo das Controladas Relevantes (1) no
ambito de reorganizagdo societaria da qual somente participem a Devedora e/ou as
proprias Controladas Relevantes; (2) que nao impliquem reducdo igual ou superior a
10% (dez por cento) do ativo total consolidado da Devedora, apurado com base nas
demonstragoes financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas do exercicio social
ou trimestre imediatamente anterior;

propositura, pela Devedora e/ou por qualquer Controlada Relevante, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido
plano, ou ainda, ingresso, pela Devedora e/ou por qualquer Controlada Relevante,
em juizo, de requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente, ou, ainda, quaisquer procedimentos andalogos aos procedimentos
descritos no presente item em outras jurisdigdoes; para fins desta clausula, (i) ficam
expressamente desta hipotese excluidas as Controladas que eventualmente ja
estiverem em situacao de recuperacao judicial na data de celebracdao da Escritura de
Emissdao, sem que, portanto, tal fato seja considerado um Evento de Vencimento
Antecipado; e (ii) fica permitida a aquisicao pela Devedora e/ou suas Controladas de
sociedades em processo de recuperacao judicial e extrajudicial, sem que a referida
aquisicdo seja considerada como um Evento de Vencimento Antecipado, observado
que, apos referida aquisicdo, a sociedade adquirida integrara, se o caso em razdo dos
gatilhos acima listados, a definicao de “Controladas”;

declaragao do vencimento antecipado de qualquer operacao financeira (empréstimos
locais e no estrangeiro, instrumentos derivativos e outras operagdes similares
contratadas com bancos nacionais ou estrangeiros) ou de mercado de capitais,
realizadas no mercado local ou internacional, exceto as Debéntures, contratada pela
Devedora, ou qualquer de suas Controladas, seja como parte ou como garantidora,
cujo valor individual ou agregado supere R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais)
ou valor equivalente em moeda estrangeira;
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VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria decorrente de operacdes
financeiras ou de mercado de capitais, realizadas no mercado local ou internacional,
nao decorrentes da Escritura de Emissao, assumida pela Devedora, e/ou qualquer de
suas Controladas, nao sanado no respectivo prazo de cura, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), ou valor
equivalente em moeda estrangeira;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou qualquer Controlada, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais) ou valor equivalente em moeda estrangeira, exceto se: (i) o
protesto for comprovadamente decorrente de erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o
protesto for efetivamente cancelado ou tenha sua exigibilidade suspensa em até 15
(quinze) Dias Uteis da data do respectivo protesto ou no prazo legal, o que for menor;
ou (iii) forem prestadas e aceitas garantias em juizo em valor no minimo equivalente
ao montante protestado;

descumprimento de obrigacdo de pagamento, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) ou valor equivalente
em moeda estrangeira, originada de (i) decisdao ou sentenca judicial exequivel de
natureza condenatoria contra a Devedora e/ou quaisquer de suas Controladas, desde
que ndo tenha seus efeitos suspensos por qualquer tipo de recurso ou medida judicial
no prazo legal, ou (ii) decisdo arbitral ou administrativa definitiva, de natureza
condenatoria contra a Devedora e/ou quaisquer de suas Controladas, desde que, no
caso das decisOes administrativas, nao tenha seus efeitos suspensos por qualquer
tipo de recurso ou medida judicial no prazo legal;

seja realizado qualquer ato de autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das
acoes do capital social da Devedora ou de quaisquer Controladas, que impliquem
reducdo igual ou superior a 15% (quinze por cento) do ativo total consolidado da
Devedora, apurado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas ou revisadas do exercicio social ou trimestre imediatamente anterior;

reducdo de capital social da Devedora, apds a data de assinatura da Escritura de
Emissdo, exceto se (i) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do
artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes; (ii) previamente autorizada pelos
Titulares de CRA;

alteracao do objeto social da Devedora, que implique a mudanca das atividades
preponderantes exercidas pela Devedora;

caso a Escritura de Emissdo seja considerada ou declarada nula, invalida ou
inexequivel por qualquer lei ou decisdo judicial ou, ainda, seja por qualquer motivo,
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XII.

XIII.

XIV.

XV.

resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta;

caso a Devedora transfira ou, por qualquer forma, ceda ou prometa ceder a terceiros
os direitos e obrigacdes assumidos nos termos da Escritura de Emissao, ou em
qualquer Documento da Oferta, exceto se previamente aprovado pela Securitizadora,
a partir de consulta aos Titulares dos CRA;

transformacgao da forma societaria da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acdes;

na hipdtese de a Devedora e/ou qualquer Controlada tentar ou praticar qualquer ato
visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a
Escritura de Emissdo ou qualquer das suas clausulas; ou

caso sejam realizadas cisOes, fusdes, incorporagdes (inclusive incorporacgdes de
acoes) ou reorganizacdes societarias que resultem em alteracdao do controlador final
da Devedora, conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acgoes.

11.1.2 Eventos de Vencimento Antecipado N&o-Automdtico das Debéntures:

Constituem eventos de vencimento ndo automatico ("Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico" e quando, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos,
"Eventos de Vencimento Antecipado") que podem acarretar o vencimento das obrigagdes

decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Escritura de Emissao e na Clausula
11.1.7 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes eventos:

I.

II.

I1I.

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigagdes ndo pecuniarias
estabelecidas na Escritura de Emissdo, que ndo seja sanado no prazo de cura de 10
(dez) dias contados da data do respectivo descumprimento, sendo que, em qualquer
caso, referido prazo de cura ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico de cumprimento;

alienacdo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de quaisquer ativos ndo
circulantes da Devedora, incluindo agdes ou quotas de qualquer Controlada, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do
ativo total consolidado da Devedora, apurado com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas do exercicio social ou trimestre
imediatamente anterior da Devedora;

criagdo de quaisquer Onus sobre quaisquer ativos, bens, direitos ou receitas
(incluindo, sem limitacdo, recebiveis e contas bancarias) da Devedora que
correspondam a valor individual ou agregado igual ou superior a 15% (quinze por
cento) do ativo total consolidado da Devedora, com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas do exercicio social ou do trimestre
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Iv.

VI.

VII.

imediatamente anterior, exceto por aqueles (e para os quais nao havera qualquer
limitacdo): (i) constituidos em operagoes de crédito rural ou agroindustrial, desde que
tal Onus seja constituido sobre (i.1) os ativos, bens ou direitos adquiridos com os
recursos oriundos de tais operagbes, ou (i.2) estoque ou recebiveis da Devedora,
desde que o valor total das operacdes de crédito rural ou agroindustrial garantidas
por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses
ndo exceda 50% (cinquenta por cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo,
com base na ultima demonstragdo financeira consolidada auditada ou revisada do
exercicio social ou do trimestre imediatamente anterior da Devedora; (ii) constituidos
em operagoes realizadas junto ao Banco Nacional do Desenvolvimento - BNDES ou a
organismos multilaterais, (iii) ja existentes na presente data; (iv) em decorréncia de
processos judiciais ou administrativos em curso na data da Escritura de Emissao
perante érgaos da administracao publica direta ou indireta; (v) constituidos na forma
de garantias em favor de fornecedores no curso normal dos negdcios; (vi) necessarios
ou constituidos por forca de lei, no curso normal dos negécios; (vii) existentes sobre
qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne
uma controlada da Devedora; (viii) constituidos para financiar a totalidade ou parte
do preco de aquisicdo, construcdo ou reforma de qualquer ativo ndo circulante (ou
custo de construcdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com a
transacdo), a ser pago pela Devedora, apds a Data de Emissao das Debéntures, desde
que tal Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo ndo circulante adquirido,
construido ou reformado; e (ix) constituidos em decorréncia de aquisicdo de
participacdes societdrias pela Devedora em outras sociedades por meio de fusdes,
aquisicdes, incorporacdes ou incorporacdes de acdes, desde que tal Onus seja
constituido exclusivamente sobre a respectiva participacdo societaria a ser adquirida;

caso ocorra mudancga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da
Devedora, direta ou indiretamente, conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acdes;

quaisquer das declaragbes prestadas na Escritura de Emissao nao se provarem
consistentes, corretas e/ou suficientes em relacao a qualquer aspecto relevante na
data em que foram prestadas, e caso tal inconsisténcia, incorrecdo e/ou insuficiéncia
ndo seja sanada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de comunicagao
da referida comprovacdo enviada (i) pela Devedora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo
Agente Fiduciario a Devedora, o que ocorrer primeiro, salvo nos casos em que houver
prazo especifico estabelecido na Escritura de Emisséao;

quaisquer das declaracdes prestadas na Escritura de Emissao provarem-se falsas, nos
termos da legislagdo aplicavel, na data em que foram prestadas;

a inobservéancia da legislagdo socioambiental em vigor, conforme previsto na Escritura
de Emissdo, em especial, mas ndo se limitando, a legislagdo e regulamentacdo
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VIII.

IX.

relacionadas a (i) salude e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, exceto por
hipoteses em que o descumprimento ndo possa causar qualquer Efeito Adverso
Relevante, bem como (ii) o incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou a utilizacao
em suas atividades de mao-de-obra infantil (excetuados os aprendizes) ou condigao
analoga a de escravo;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizacao
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas (exceto por pagamentos a titulo
de pro labore ou remuneracao pelas atividades prestadas por membro da Diretoria
ou Conselho de Administracao da Devedora, desde que mantidas as bases de
remuneracao usualmente praticadas, as quais deverao ser divulgadas pela Devedora
no Formulario de Referéncia, de tempos em tempos), caso a Devedora esteja em
mora com qualquer de suas obrigacOes estabelecidas na Escritura de Emissao,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

ndao manutencdo dos seguintes indices financeiros, os quais serdao apurados e
revisados anualmente pela Emissora, a partir do exercicio findo em fevereiro de 2024
(inclusive), com base (i) nas demonstracdes financeiras anuais consolidadas
auditadas relativas aos exercicios sociais encerrados em 28 de fevereiro ou em 29 de
fevereiro, em anos bissextos, e (ii) nas informagdes complementares preparadas pela
Devedora, observado que as informacdes relativas ao item (i) devem ser
disponibilizadas na forma prevista na regulamentacdo aplicavel:

(a) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 3,50x (trés inteiros e cinquenta
centésimos), até a data de vencimento dos Certificados de Recebimento do
Agronegdcio da 12 e 22 séries da 52 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A. ("CRAs Covenant”), qual seja, 15 de abril de 2025,
ou até a liquidacdo antecipada integral dos CRAs Covenant, por qualquer motivo
(exceto no caso de referida liquidacdo antecipada integral decorrer de um vencimento
antecipado dos CRAs Covenant), o que ocorrer primeiro; e

(b) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 4,00x (quatro inteiros), no exercicio
social encerrado apés a quitagdo integral dos CRAs Covenant (exceto na hipétese de
liguidagao antecipada integral dos CRAs Covenant decorrente de vencimento
antecipado, hipdtese na qual sera mantido o indice previsto na alinea (a) acima,
observado que a quitagao integral dos CRAs Covenant devera ser comunicada pela
Emissora ao Agente Fiducidrio dos CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a referida
quitagao integral.

11.1.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico

previstos na Escritura de Emissdo, reproduzidos na Clausula 11.1.1 acima (observados os
respectivos prazos de cura, se houver), as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-
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do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial e, consequentemente, havera o Resgate Antecipado Total dos CRA.

11.1.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico previstos na Escritura de Emissdo, reproduzidos na Clausula 11.1.2 acima
(observados os respectivos prazos de cura, se houver), a Securitizadora devera convocar, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua
ocorréncia, Assembleia de Titulares de CRA (observado o disposto na Clausula 16 abaixo) para
gue seja deliberada a orientacao a ser tomada pela Securitizadora em relagdo a eventual nao
decretagdo de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissao.
Se, na referida Assembleia de Titulares de CRA, os Titulares de CRA decidirem por nao
considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a Emissora
ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Em
qualquer outra hipotese, incluindo, sem limitagdo, a ndo instalacdo da Assembleia de Titulares
de CRA ou auséncia do quérum necessario para deliberacdo em Assembleia, a Emissora, na
gualidade de credora, devera, imediatamente, considerar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissdo e, consequentemente, havera o Resgate
Antecipado Total dos CRA.

11.1.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdoes decorrentes das
Debéntures, observadas as previsdes quanto ao vencimento antecipado automatico ou nédo
automatico constantes da Clausula 7.20 e subclausulas da Escritura de Emissado, reproduzidas
nas Clausulas 11.1.1 e 11.1.2 acima, bem como os prazos de cura aplicaveis, a Devedora
obrigou-se a efetuar o pagamento do Valor de Resgate, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento, pela Companhia, de comunicacao neste sentido a ser enviada pela Emissora
e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, devendo o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA ser realizado na data do recebimento pela Emissora dos valores relativos ao
vencimento antecipado das Debéntures.

11.1.6 Os valores mencionados na Clausula 11.1.1 e 11.1.2 acima serdo
reajustados, desde a Data de Integralizacdo, pela variacdo positiva do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) ou, na sua auséncia ou impossibilidade de aplicacdo, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo.

11.1.7 A apuracdo do valor devido pela Devedora a Emissora sera realizada
considerando os valores de principal, juros e multas devidos até a data do pagamento
calculada pro rata temporis, acrescido ainda de demais encargos previstos na Escritura de
Emissao.

12 DECLARA(;6ES E OBRIGACGES DA EMISSORA DOS CRA
12.1 Declaracbes da Emissora: sem prejuizo das demais declaracbes expressamente

previstas na regulamentagdo aplicavel, neste Termo de Securitizagdo e nos demais
Documentos da Oferta, a Emissora, neste ato declara e garante que:
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo
com as leis brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM, e esta
devidamente autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos poderes para
deter, possuir e operar seus bens;

tem capacidade juridica, estda devidamente autorizada e obteve todas as
autorizacoes necessarias a celebracao do Contrato de Distribuicdo, do Termo de
Securitizacdo e dos demais documentos societarios dos quais € parte, a Emissao
e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigacdes previstas no presente Termo
de Securitizacdo e nos demais Documentos da Oferta ndo infringem ou
contrariam: (@) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em (I) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (II) criacdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (III) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) o estatuto social da Emissora, bem como
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; (c) qualquer ordem, decisao ou sentenga
administrativa, ainda que liminar, judicial ou arbitral em face da Emissora; ou
(d) quaisquer obrigagdes assumidas pela Emissora;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovacao, licenga, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio,
adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacdes nos termos do presente Termo de Securitizagdo e dos demais
Documentos da Oferta ou para a realizagdao da Emissao;

o presente Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Oferta
constituem obrigacdes legalmente validas, eficazes e vinculativas da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

cumpre leis, regulamentos, Normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negocios;



DocuSign Envelope ID: E7130840-DA48-4AD6-BA92-09F53E467215

(vii

i)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

cumpre, assim como suas controladoras, controladas ou coligadas, a legislacao
ambiental e trabalhista em vigor, incluindo, sem limitacdo, a Legislacao
Socioambiental, zelando sempre para que (@) ndo utilize, direta ou
indiretamente, mdo de obra escrava ou trabalho em condicGes analogas as de
escravo ou trabalho infantil; (b) seus trabalhadores estejam devidamente
registrados nos termos da legislacgdo em vigor; (c) cumpra as obrigacdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagao trabalhista e
previdenciaria em vigor; (d) cumpra a legislacdo aplicavel a protecdo do meio
ambiente, salde e seguranca publicas; (e) detenha todas as permissoes,
licengas, autorizagbes e aprovagdes relevantes para o exercicio de suas
atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; (f) tenham
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e
ambiental aplicavel; e (g) proceda a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as Normas ambientais em
vigor, salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a sua aplicabilidade;

os documentos, declaracdes e informacgdes a respeito da Emissora fornecidos no
ambito desta Emissdo sdo consistentes, corretos, verdadeiros, completos,
suficientes e precisos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidas e
incluem os documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas informacdes sobre as
transacdes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagoes
materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo tem conhecimento da existéncia, na data de assinatura deste Termo de
Securitizacdo, de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar
a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagdes assumidas neste Termo
de Securitizacdo e/ou nos Documentos da Oferta;

ndao omitiu nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdao substancial adversa da sua
situagdo econdmico-financeira ou juridica;

ndao tem conhecimento de qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente
Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva
data, tampouco esta em processo de recuperacgao judicial e/ou extrajudicial;

nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que possa
resultar em impacto em suas atividades ou situagdo econémico-financeira;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

cumprir, fazer com que suas Controladas, seus respectivos empregados e
administradores, no exercicio de suas funcdes cumpram, quaisquer leis ou
regulamentos nacionais e dos paises onde a Emissora pratica suas atividades,
conforme aplicaveis, relacionados a praticas de corrupgdao ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcao;

envidar os melhores esforcos para que seus respectivos subcontratados
cumpram as Leis Anticorrupcdao na medida em que mantém politicas e
procedimentos internos visando (1) ao integral cumprimento das Leis
Anticorrupcao; (2) dar pleno conhecimento de tais Normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, para que cumpram as
Leis Anticorrupgdo, previamente ao inicio de sua atuacdo na atividade para a
qual foi contratado; e (3) se abster de praticar atos em violagdo as Leis
Anticorrupcdo, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

ndo tem conhecimento da existéncia de violacdo ou indicio de violagdo de
qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a
pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitacdo, as Leis Anticorrupcao, pela Emissora, suas controladas e/ou qualquer
sociedade do grupo econdémico, conforme definicdo da Lei das Sociedades por
Acdes, bem como ndo consta no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas -
CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

é legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

é responsavel pela existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio, nos
exatos valores e nas condicOes descritas na Escritura de Emissao e neste Termo
de Securitizacdo;

os Direitos Creditérios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaragados
de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de natureza pessoal e/ou real,
conforme declaragdo prestada pela Companhia, ndao sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizacao;

estd em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacGes impostas por lei, ou estd discutindo de boa-fé a
realizagcdo de pagamentos nao realizados, nas esferas administrativa ou judicial;
e

todas as informacGes prestadas pela Emissora no ambito da presente Emissdo
sdo corretas, verdadeiras, completas e consistentes em todos os seus aspectos
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na data na qual referidas informacgdes foram prestadas e ndao omitem qualquer
fato necessario para fazer com que referidas informacdes ndo sejam enganosas
em referido tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas.

12.2 Obrigagées da Emissora: sem prejuizo das obrigacdes decorrentes da lei ou das
Normas da CVM, assim como das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagao
e nos demais Documentos da Oferta, a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-
se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos
demais Documentos da Oferta exclusivamente para o pagamento dos custos de
administracdo e obrigacoes fiscais do Patrimonio Separado e dos valores devidos
aos Titulares de CRA;

administrar o PatrimoOnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio, independente de suas demonstracdes financeiras, nos termos da
legislagdo e regulamentacdo aplicavel;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes:

(a)

(b)

(o)

(d)

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo, ou em
prazo inferior se assim determinado por autoridade competente, qualquer
informagdo ou cdpia de quaisquer documentos que Ihe sejam solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente), por meio
de seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados,
tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatérios de gestdo e posigao financeira referentes
ao Patriménio Separado, incluindo, mas nao se limitando a, as
demonstragdes financeiras devidamente auditadas da Emissora e do
Patrimonio Separado;

dentro de 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva divulgacdo, copia do
relatdrio de atualizacdo da Classificagdo de Risco dos CRA;

copia de todos os documentos e informagdes que a Emissora, nos termos,
prazos e condigdes previstos neste Termo de Securitizagao,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;

copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa que
seja relacionada aos interesses dos Titulares de CRA, no maximo, em 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, ou prazo inferior
se assim exigido pelas circunstancias;
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(iv)

(v)

(e) o organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacdo do relatério anual do Agente
Fiduciario, conforme Resolucao CVM 17, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacdo do mesmo. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, Controladores,
Controladas, Controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
Controle, no encerramento de cada exercicio social. Os referidos
documentos deverdo ser acompanhados de declaragdao assinada pelo(s)
representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (1) que permanecem validas as disposicdes contidas nos
documentos da emissdo; e (2) ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da emissora perante os Titulares de CRA.

elaborar um relatério mensal, e envia-lo ao Agente Fiduciario até o 20°
(vigésimo) dia de cada més, incluindo as seguintes informagdes:

(a) data de emissao dos CRA;

(b) saldo devedor dos CRA;

(c) data de vencimento dos CRA;

(d) valor pago aos Titulares de CRA no més;

(e) valor recebido da Devedora no més; e

f) saldo devedor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagdo de
prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, em observancia as disposicbes contidas na Lei das
Sociedades por Acdes, devendo incorporar as mudancgas introduzidas pela Lei n©
11.638, de 28 de dezembro de 2007, e Lei n. 11.941, de 27 de maio de 2009,
ou outra legislagao que as substituir ou complementar, as definicdes dos novos
pronunciamentos, interpretagoes e orientacdes do Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, aprovados por Resolugbes do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e deliberagbes da CVM, que estdao em conformidade com as
International Financial Reporting Standards - IFRS, emitidos pelo International
Accounting Standards Board — IASB, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso
irrestrito aos livros e demais registros contabeis do Patrimonio Separado;



DocuSign Envelope ID: E7130840-DA48-4AD6-BA92-09F53E467215

(vi)

(vii)

(x)

(xi)

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

(a) submeter, na forma da lei e da regulamentagao aplicavel, suas contas,
balancos e demais demonstragdes contabeis, inclusive aqueles relacionados ao
Patrimbnio Separado, a exame por empresa de auditoria independente,
registrada na CVM, cujo relatério devera (I) identificar e discriminar quaisquer
acOes judiciais e/ou administrativas movidas em face da Securitizadora, os
valores envolvidos nas respectivas agdes, bem como quaisquer passivos e/ou
potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e
(II) confirmar que todos os tributos devidos pela Securitizadora foram
corretamente calculados e pagos; bem como (b) observar a regra de rodizio de
auditores independentes da Emissora e do PatrimoOnio Separado, conforme
disposto na regulamentacdo especifica;

manter validas e regulares as licengas, concessoes, autorizagdes ou aprovacoes
necessarias ao seu regular funcionamento;

cumprir as leis, regulamentos, Normas administrativas e determinacdes dos
o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negocios e necessarias para a execucdo de suas atividades, inclusive com o
disposto na legislacdo e regulamentacdao ambiental, adotando as medidas e
acoes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social;

observar a legislacdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista,
previdencidria e ambiental, zelando sempre para que (a) a Emissora nao utilize,
direta ou indiretamente, trabalho em condicdes analogas as de escravo ou
trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente
registrados nos termos da legislacdo em vigor; (c) a Emissora cumpra as
obrigagbes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdencidria em vigor; (d) a Emissora cumpra a legislacao
aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como a salde e seguranca publicas;
(e) a Emissora detenha todas as permissOes, licengcas, autorizacbes e
aprovagoes necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade
com a legislagao ambiental aplicavel; e (f) a Emissora tenha todos os registros
necessarios, em conformidade com a legislagao civil e ambiental aplicavel;

cumprir, bem como fazer com que suas Controladas e seus respectivos diretores
e membros de conselho de administragdo cumpram, as Normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo publica,
na forma das Leis Anticorrupgao e (@) caso tenha conhecimento de qualquer ato
ou fato que viole aludidas Normas, comunicara imediatamente o Agente
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Fiduciario; e (b) realizara eventuais pagamentos devidos aos Titulares de CRA
exclusivamente pelos meios previstos neste Termo de Securitizagao;

cumprir o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
as demais legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agbdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissao;

ndo praticar qualquer ato e/ou realizar negécios e/ou operagoes (a) alheios ao
objeto social definido em seu estatuto social; (b) em desacordo e/ou que nao
estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou
(c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicbes estatutarias, legais e regulamentares
aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com este Termo de Securitizacdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util contado do seu conhecimento, ao Agente
Fiduciario, por meio de notificacdo, a eventual ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacao do Patrimo6nio Separado e/ou Evento de Vencimento Antecipado, nos
termos previstos nos Documentos da Oferta;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util contado do seu conhecimento, ao Agente
Fiduciario, por meio de notificagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou
situagdes que possam colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus
direitos, prerrogativas, privilégios decorrentes dos Documentos da Oferta, que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhao dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de
Securitizagao;

informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Emissora e/ou por eventuais prestadores de
servicos contratados em razao da Emissao de obrigacao constante deste Termo
de Securitizacdo e dos Documentos da Oferta;
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(xv

(xix)

(xx)

(xxi)

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagdes ou aprovacoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) na forma exigida pela Lei das Sociedades por AcOes, da legislacao
tributaria e demais Normas regulamentares, em local adequado e em
perfeita ordem, seus livros contabeis e societarios regularmente abertos
e registrados na JUCESP; e

(c) em dia o pagamento de todas as suas obrigagdes trabalhistas, fiscais e
previdenciarias, incluindo, sem limitar, os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto.

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servigo
de atendimento aos Titulares de CRA ou contratar instituicdo financeira para a
prestacao desse servico;

na mesma data em que forem publicados, enviar a B3, conforme o caso, copias
dos avisos de fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunides do
Conselho de Administracdo e da Diretoria que, de alguma forma, envolvam o
interesse dos Titulares de CRA ou informagdes de interesse do mercado;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimoénio Separado;

(xxii) convocar Assembleia de Titulares de CRA quando do interesse de Titulares de

(xxiii)

(xxiv)

CRA;

comunicar a Devedora, caso venha a ser demandada pela CVM, pela
Receita Federal do Brasil ou por qualquer outro érgdo regulador com relagdo ao
acompanhamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, em até 1 (um) Dia
Util contado da referida demanda, para que a Devedora envie o Relatério
Semestral, nos termos e prazos previstos na Escritura de Emissao;

calcular diariamente o valor unitario dos CRA;

(xxv) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os

registros de investidores e de transferéncias dos CRA; (b) controles de
presencas e das atas da Assembleia de Titulares de CRA; (c) os relatorios dos
auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras da Emissora; (d)
0s registros contabeis referentes as operacGes realizadas e vinculadas a
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Emissdo; e (e) copia da documentagdo relativa as operagdes vinculadas a
Emissao;

(xxvi) pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na Resolucao CVM 60;

(xxvii) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

(xxviii) manter os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e demais ativos vinculados
a Emissdo custodiados na Instituicdo Custodiante ou em outra entidade de

custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, conforme o caso;

(xxix) elaborar e divulgar as informagdes previstas em regulamentacao
especifica;

(xxx) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Titulares de CRA;

(xxxi) fiscalizar os servicos prestados pelos terceiros contratados no ambito da
Emissao; e
(xxxii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes deste Termo de

Securitizagao.

12.3 Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, € obrigatdria a
elaboracdo de:

(i) balanco refletindo a situacdo do Patrimbnio Separado, nos termos previstos na
Resolucao CVM 80; e

(ii) relatdrio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares de CRA, se incorridos, a ser apresentado juntamente com o balango
previsto no item (i) acima.

12.4 Responsabilidade pelas Informacbes: a Emissora declara que verificou: (i) a
legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar
a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas nos Prospectos
e neste Termo de Securitizacdo que regula os CRA e a Emissao; e (ii) é responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacGes prestadas por ocasido do
registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM
160, o que inclui a caracterizacdo (@) dos produtores rurais (assim caracterizados nos termos
do artigo 165 da Instrugao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro
de 2009, e da Lei 11.076, que celebraram contratos de fornecimento, com base nas quais a
Devedora realizard a aquisicdo de produtos agricolas in natura dos Produtores Rurais; e
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(b) nos termos do paragrafo 89, do artigo 2° Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, a
vinculacdo das Debéntures a relacdo comercial existente entre a Companhia e produtores
rurais ou suas cooperativas.

12.5 A Emissora compromete-se a notificar, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
seu conhecimento, o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes prestadas nos
Documentos da Oferta tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes,
imprecisas, incompletas, incorretas, insuficientes ou desatualizadas.

12.6 Fornecimento de Informacbes: A Emissora obriga-se a fornecer ao Agente
Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da solicitacdo respectiva,
todas as informacodes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

13 REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1 Instituicdo e Registro do Regime Fiducidrio: em observancia ao artigo 37 da
Resolugdo CVM 60, aos artigos 25 e 26 da Lei 14.430, sera instituido o Regime Fiduciario
sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como sobre quaisquer valores depositados
na Conta Centralizadora.

13.2 Os Créditos do Patrimdnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido
sdo destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio distinto, que ndo
se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das
demais obrigacdes relativas ao Patrimobnio Separado, e manter-se-3ao apartados do patrimonio
da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos
termos do artigo 25 da Lei 14.430.

13.2.1 O Patrimoénio Separado serda composto (i) pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Fundo de Despesas;
(iii) Conta Centralizadora, inclusive valores objeto de ordens de pagamento, ou eventuais
ganhos e rendimentos oriundos de investimentos realizados com os valores depositados na
Conta Centralizadora, assim como o produto do resgate ou da alienagdao de referidos
investimentos, os quais passardo a integrar automaticamente o Patrimbénio Separado,
independentemente de onde se encontrarem, mesmo que em transito ou em processo de
compensacgdo bancaria; e (iv) as garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii),
acima, conforme aplicavel.

13.2.2 Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma
hipdtese os Titulares de CRA terdo o direito de haverem seus créditos contra o patriménio da
Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidagdo do Patrimdnio Separado.

13.2.3 A insuficiéncia do Patrimo6nio Separado ndo dard causa a declaracao de
sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia de Titulares
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de CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagdo do Patrimonio
Separado.

13.3 Adicionalmente, o Patrimo6nio Separado: (i) respondera apenas pelas obrigagdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo Patrimbnio Separado e
respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagao;
(i) esta isento de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam
os Titulares de CRA; (iii) ndo é passivel de constituicdo de garantias ou excussao, por mais
privilegiadas que sejam; e (iv) somente respondera pelas obrigacbes inerentes aos CRA a
que estao afetadas.

13.3.1 O Patrimoénio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execucao
pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execugao por
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé respondera,
exclusivamente, pelas obrigacOes inerentes aos CRA.

13.4 Administracdo do Patrimdénio Separado: observado o disposto nesta Clausula 13,
a Securitizadora, em conformidade com a Lei 11.076 e a Lei 14.430: (i) administrara
ordinariamente o Patrimoénio Separado, instituido para os fins desta Emissado; (ii) promovera
as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil
independentemente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas
demonstragdes financeiras, tudo em conformidade com o artigo 28 da Lei 14.430.

13.4.1 Para fins do disposto no artigo 35, paragrafo 2° da Resolucdo CVM 60, a
Securitizadora declara que:

(i) a custdodia dos Documentos Comprobatérios sera realizada pela
Instituicdo Custodiante; e

(ii) as atividades relacionadas a administracdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio serdo exercidas pela Securitizadora, incluindo-se nessas
atividades, principalmente, mas ndo se limitando, a receber, de forma
direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por
conta dos Direitos Creditorios do Agronegocio, na Conta Centralizadora,
deles dando quitacao.

13.4.2 A Emissora é responsavel pelas atividades de monitoramento, controle e
processamento dos ativos e compromissos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegécio
vinculados a Emissdo, bem como de cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegocio, nos
termos previstos neste Termo Securitizacdo e de acordo com o artigo 35 da Resolugao CVM
60.

13.4.3 A responsabilidade da Emissora pela cobranca dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, nos termos previstos na Clausula 13.4.2 acima, inclui a cobranga judicial ou
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extrajudicial dos créditos inadimplidos e a adogcdao dos procedimentos necessarios para a
execucao de eventuais garantias envolvidas.

13.5 Responsabilidade da Securitizadora: a Securitizadora somente respondera por
prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimdnio Separado em caso de descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, por dolo, negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda,
por desvio da finalidade do Patrimoénio Separado, devidamente apurado em decisdo judicial
transitada em julgado.

13.6 Vedacdes: Nos termos do artigo 18 da Resolucdo CVM 60, observado o disposto
neste Termo de Securitizacdo, é vedado a Emissora:

(i) adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou
emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propdsito
de lastrear suas emissbOes, salvo: (@) no caso de ofertas destinadas
exclusivamente a sociedades que integram o0 seu grupo econdmico; ou
(b) quando as partes relacionadas forem instituicdes financeiras e a cessao
observar os Normativos editados pelo CMN e pelo BACEN;

(if) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

(iii) receber recursos provenientes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em conta
corrente diversa da Conta Centralizadora;

(iv) adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA;
(v) aplicar no exterior os recursos captados com a Emisséo;
(vi) contrair ou efetuar empréstimos em nome do Patrimonio Separado; e

(vii) negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses dos
titulares dos titulos de securitizagao por ela emitidos.

13.7 Exercicio social do Patriménio Separado: O exercicio social do Patrimonio
Separado se encerra em 30 de junho de cada ano, quando serao levantadas e elaboradas as
demonstragdes financeiras individuais do Patrimoénio Separado, as quais serdo auditadas pelo
Auditor Independente do Patrimonio Separado.

14 AGENTE FIDUCIARIO

14.1 Nomeacdo do Agente Fiducidrio: a Emissora nomeia e constitui, como Agente
Fiduciario, a instituicdo financeira acima qualificada, que, neste ato, aceita a nomeacao para,
nos termos da Lei 11.076, da Lei 14.430, da Resolugdao CVM 60, da Resolugao CVM 17 e do
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presente Termo de Securitizagdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os
interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

14.2

Declaracdées do Agente Fiduciario: atuando como representante da comunhdo

dos Titulares de CRA, o Agente Fiduciario declara:

(i)

(it)

(iv)

(v)

(vi)

aceitar a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicOes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacdo;

aceitar integralmente o presente Termo de Securitizacdo, em todas as suas
Clausulas e condicoes;

estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagao e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse prevista no
artigo 6° da Resolucdo CVM 17, conforme declaracdo constante do Anexo IV ao
presente Termo de Securitizagdo, sendo que o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer relacdo com a Emissora ou com a Devedora que o impeca de exercer
suas funcdes de forma diligente;

sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da
funcdo que lhe é atribuida, conforme o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agoes;

ter analisado diligentemente os Documentos da Oferta, para verificagdao de sua
legalidade, auséncia de vicios da operagao, além de ter agido com diligéncia para
verificar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacoes
disponibilizadas pela Emissora no presente Termo de Securitizagdo e nos
Prospectos, bem como ter diligenciado no sentido de que tenham sido sanadas
as omissoes, falhas, defeitos de que tenha conhecimento;

conduzir seus negocios em conformidade com as Leis Anticorrupcdo, as quais
esteja sujeito, bem como se obriga a continuar a observar as Leis Anticorrupgao.
O Agente Fiduciario devera informar imediatamente, por escrito, a Emissora
detalhes de qualquer violagdo relativa as Leis Anticorrupgdo que eventualmente
venha a ocorrer pelo Agente Fiduciario e/ou por qualquer sociedade do seu grupo
econdmico e/ou pelos seus respectivos representantes;
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(ix)

(x)

14.3

gue assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugao CVM 17,
tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do
agronegocio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario, respeitadas as garantias,
as obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de
valores mobiliarios de cada emissao ou série; e

que verificou que atua em outras emissbes de titulos e valores mobilidrios
emitidos pela Securitizadora, conforme descrito no Anexo VI do presente Termo

de Securitizacao.

Obrigacdes do Agente Fiducidrio: incumbe ao Agente Fiduciario ora nomeado,

principalmente, além dos demais deveres e responsabilidades previstos na Resolugdao CVM 17
e na legislacdo aplicavel:

(i)

(i)

(v)

(vi)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na
administracdo dos proprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuacdo da Securitizadora na gestdao do Patrimo6nio Separado;

exercer, nas hipéteses previstas neste Termo de Securitizagdo, a administragdo
do Patriménio Separado;

promover, na forma prevista na Clausula 14, a liquidagdo, total ou parcial, do
Patrimbnio Separado, conforme aprovado em Assembleia de Titulares de CRA;

renunciar a funcao, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagao da
Assembleia de Titulares de CRA, na forma prevista neste Termo de
Securitizagao;

conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relativas a eventuais garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas
neste Termo de Securitizagdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seu enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Securitizadora e ao Escriturador;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Securitizagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, vinculados ao Patrim6nio Separado, caso a Securitizadora ndo o
faca;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcGes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de fazenda publica,
cartérios de protesto, das varas do trabalho, procuradoria da fazenda publica ou
outros 6rgaos pertinentes, da localidade onde se situe o domicilio ou a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora ou no
Patrimonio Separado, a custo do Patrimonio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condicdes dos CRA;

divulgar o valor unitario de cada CRA, disponibilizando-o aos Titulares de CRA e
aos demais participantes do mercado, por meio eletr6nico, tanto através de
comunicacao direta de sua central de atendimento, quanto do seu website:
www.pentagonotrustee.com.br;

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiducidrio, & Emissora, termo de quitacdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, que
servird para baixa junto a Instituicdo Custodiante das averbacgdes que tenham
instituido o Regime Fiduciario, se for o caso;

(xvii) elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos da Resolugao CVM

(xv

17, descrevendo os fatos relevantes relacionados a Emissao ocorridos durante o
respectivo exercicio, conforme o contelldo minimo previsto no artigo 15 da
Resolugao CVM 17;

) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacgOes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagao, incluindo as
obrigacdes relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger
o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condigdes que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares
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de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado
0 prazo previsto no artigo 16, II, da Resolugao CVM 17;

(xix) acompanhar a atuacdo da Emissora na administragao do Patrimbnio Separado
por meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(xx) acompanhar a prestacao das informacoes periddicas por parte da Securitizadora
e alertar, no relatério anual, os Titulares de CRA acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissdes que tenha ciéncia;

(xxi) comparecer a Assembleia de Titulares de CRA, a fim de prestar as informacodes
que lhe forem solicitadas;

(xxii) convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, na forma
prevista neste Termo de Securitizacdo, incluindo, sem limitacdo, na hipétese de
insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado, para deliberar sobre a forma de
administracdo ou liquidagdao do Patrimdnio Separado, bem como a nomeagao do
liguidante, caso aplicavel;

(xxiii) adotar os procedimentos para assegurar a existéncia e a integridade das
Debéntures que lastreiam a presente Emissao;

(xxiv) os procedimentos para assegurar que os direitos incidentes sobre as
Debéntures que lastreiam a Emissao nao sejam cedidos a terceiros; e

(xxv) diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizagdo e seus
aditamentos, sejam registrados nos 6rgdos competentes, conforme aplicavel,
adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas
em lei.

14.3.1 No caso de inadimplemento de quaisquer condigbes da Emissao pela Emissora,
o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou
neste Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses
dos Titulares de CRA, nos termos previstos no artigo 12 da Resolugao CVM 17 e
no artigo 29, paragrafo primeiro, inciso II da Lei 14.430.

14.4 Prestacdo de Informacbes: o Agente Fiduciario deve divulgar em sua pagina na
rede mundial de computadores (www.pentagonotrustee.com.br), em até 4 (quatro) meses
apds o fim do exercicio social da Emissora, o relatério referido no item (xvii) da Clausula
14.314.3 acima.
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14.4.1 No mesmo prazo previsto na Clausula 14.414.4 acima, o relatério referido
no item (xvii) da Clausula 14.314.3 acima devera ser enviado pelo Agente Fiduciario a
Emissora, para divulgacdo na forma prevista na regulamentacdo especifica.

14.4.2 O relatorio referido no item (xvii) da Clausula 14.3 deve ser mantido
disponivel para consulta publica na pagina da rede mundial de computadores do Agente
Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos.

14.4.3 O Agente Fiduciario devera ainda divulgar em sua pagina na rede mundial
de computadores as informacdes eventuais previstas no artigo 16 da Resolugao CVM 17, na
forma prevista na referida instrucao.

14.5 Substituicdo do Agente Fiducidrio: na hipotese de impedimento, rendncia,
intervencgado ou liquidagdo extrajudicial do Agente Fiducidrio, este deve ser substituido no prazo
de até 30 (trinta) dias, mediante deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA, para que
seja eleito o novo Agente Fiduciario.

14.5.1 O Agente Fiduciario devera continuar exercendo suas fungdes até que seja
deliberada a substituicdo do Agente Fiduciario nos termos da Clausula 14.414.5 acima.

14.5.2 A Assembleia de Titulares de CRA a que se refere a clausula anterior
deverd ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, podendo também ser
convocada por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA
em Circulagao.

14.5.3 Se a convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA referida na Clausula
14.514.5.2 acima ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do final do prazo referido na Clausula
14.514.5 acima, cabera a Emissora efetuar a imediata convocacdo.

14.5.4 Em casos excepcionais, a CVM podera proceder a convocacdo da
Assembleia de Titulares de CRA para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisorio, nos termos previstos neste Termo de Securitizagao e na Resolugdo CVM 17.

14.5.5 Observado o disposto na Clausula 14.514.5 acima, os Titulares de CRA
podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu eventual substituto a qualquer tempo apods
o encerramento da Oferta, em Assembleia de Titulares de CRA especialmente convocada para
esse fim, aplicando-se para esta Assembleia de Titulares de CRA o disposto na Clausula
14.5.214.5.2 acima.

14.5.6 A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento ao presente Termo de
Securitizagdo junto a Instituicdo Custodiante, e a sua manifestagao acerca do atendimento
aos requisitos prescritos na Resolucdo CVM 17.
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14.5.7 O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao,
reunidos em Assembleia de Titulares de CRA convocada na forma prevista neste Termo de
Securitizagao.

14.5.8 O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os
deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

14.5.9 A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser
objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizacdo.

14.6 Administracdo do Patriménio Separado: nos casos em que o Agente Fiduciario
vier a assumir a administracdo do PatrimoOnio Separado, incluindo, mas ndo se limitando a
casos de Eventos de Liquidacdo do Patrimoénio Separado (conforme abaixo definido), o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses
dos Titulares de CRA, devendo para tanto tomar qualquer providéncia necessaria para que 0s
Titulares de CRA realizem seus créditos.

14.6.1 O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA pelos prejuizos
que |Ihes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungbes, conforme decisdo transitada
em julgado, da qual ndo caibam mais recursos.

14.6.2 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar
da Emissora elabord-los, nos termos da legislagao aplicavel.

14.6.3 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
Termo de Securitizacdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia de Titulares de CRA.

14.6.4 A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo previsto no presente
Termo de Securitizagdo, na Resolucdo CVM 17, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por Acbes, e demais normativos aplicaveis, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagao
aplicavel, bem como do presente Termo de Securitizagado.
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14.7 Nos termos do artigo 33, paragrafo 4° da Resolugdo CVM 60, é vedado ao Agente
Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como instituicdo custodiante ou prestar quaisquer
outros servigos para a Emissdo, incluindo aqueles dispostos na Clausula 12.4.2 acima,
devendo a sua participagdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua
funcdo, conforme estabelecido nesta Clausula 14.

15 LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

15.1 Assuncdo da Administracdo do Patrimbnio Separado: caso seja verificada a
insolvéncia da Securitizadora, o Agente Fiduciario devera assumir imediatamente e de forma
transitéria a administracdo do Patrimoénio Separado e convocar, em até 15 (quinze) dias,
Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de administracao e/ou eventual
liquidagdo, total ou parcial, do Patrimo6nio Separado.

15.1.1 Além da hipétese prevista na Clausula 15.115.1 acima, a critério dos
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA, a ocorréncia de qualquer um
dos eventos abaixo podera ensejar a assungdao da administracdao do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario, bem como a liquidagdo ou ndo do Patriménio Separado, conforme Clausula
15.115.1 acima (cada um, um “Evento de Liguidacdo do Patrimonio Separado”):

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou
extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovagdo do plano
de recuperacao por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(ii) extingdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no
prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora;

(iii) desvio de finalidade do Patrimo6nio Separado, apurado em decisdo judicial
transitada em julgado;

(iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacGes previstos
nos instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emissao,
tais como Banco Liquidante e Escriturador, desde que, comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel;

(v) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagoes
ndo pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdo imputada
exclusivamente a Emissora, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacdo do
PatrimoOnio Separado poderd ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados do inadimplemento;
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(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagbes
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, imputada
exclusivamente a Emissora desde que tenha recebido os valores relativos
aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, sendo que, nesta hipdtese, a
liguidagdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 3 (trés) Dias Uteis, contado do
inadimplemento; ou

(vii) decisdo judicial transitada em julgado condenando a Emissora por
violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcao.

15.1.2 A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser
prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util contado da
sua ocorréncia.

15.2 A Assembleia de Titulares de CRA convocada para deliberar sobre qualquer
Evento de Liquidacdo do Patrimoénio Separado decidird, por votos de Titulares de CRA
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao,
em qualquer convocacdo, sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou
parcial, do Patrimonio Separado.

15.3 A Assembleia de Titulares de CRA prevista na Clausula 15.115.1 acima devera
ser realizada em primeira convocacdo no prazo de, no minimo, 21 (vinte e um) dias de
antecedéncia para primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdao ndo sendo
admitida que a primeira e a segunda convocacgdao sejam realizadas no mesmo dia, e sera
instalada (a) em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo, conforme inciso I, paragrafo 3°, do artigo
30 da Lei 14.430; ou (b) em segunda convocacao, com qualquer nimero de Titulares de CRA,
conforme inciso II, paragrafo 3°, do artigo 30 da Lei 14.430.

15.4 Em referida Assembleia de Titulares de CRA, os Titulares de CRA deverdo
deliberar: (i) pela liquidacdo, total ou parcial, do Patrimbnio Separado, hipétese na qual
devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do
Patrimoénio Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a nomeacao de outra companhia
securitizadora, fixando as condicdes e termos para sua administragdo, bem como sua
respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administracdao do Patriménio Separado.

15.5 Insuficiéncia do Patrimdénio Separado: O Agente Fiduciario convocara Assembleia
de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de administracao ou liquidagdo do Patrimonio
Separado, nos termos do artigo 25 inciso IV da Resolugao CVM 60. A Assembleia de Titulares
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de CRA podera adotar qualquer medida pertinente a administracdo ou a liquidacdo do
PatrimOnio Separado, inclusive:

(i) realizacdo de aporte, por parte dos Titulares de CRA;
(if) dacdao em pagamento dos valores integrantes do Patrimbnio Separado;
(ifi) leildo dos ativos componentes do Patrimonio Separado; e

(iv) transferéncia dos ativos integrantes do PatrimOnio Separado para outra
companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario.

15.6 Limitacdo da Responsabilidade da Emissora: os pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio ou outros necessarios a viabilizacgdo do pagamento do Valor
Nominal Unitario e da Remuneracdo, sob Regime Fiduciario, conforme descrito neste Termo
de Securitizagdo, ndao contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrigacdo da
Securitizadora. Desta forma, a responsabilidade da Securitizadora estéa limitada ao Patrimonio
Separado. Ndo obstante, a Emissora compromete-se a exercer sua fungdo com boa-fé,
transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo aos Titulares de CRA, devendo se assegurar
da adequada integridade e existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e fornecer,
inclusive, a Instituicdo Custodiante os Documentos Comprobatdrios, nos termos previstos no
artigo 17 da Resolugcao CVM 60.

15.7 Liquidacdo do Patriménio Separado: o Patrimobnio Separado sera liquidado na
forma que segue:

(i) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de
vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipdtese de resgate antecipado
dos CRA; ou

(ii) apos o vencimento dos CRA (seja o vencimento ora pactuado, seja em
decorréncia de um resgate antecipado ou um Evento de Liquidacdo do
Patrimbénio Separado), na hipotese de ndo pagamento pela Devedora dos
Direitos Creditérios do Agronegodcio, e, se for o caso, apds deliberacdo da
Assembleia de Titulares de CRA convocada nos termos da lei e deste Termo de
Securitizacdo, mediante transferéncia dos Créditos do Patrimonio Separado, em
dacdo em pagamento aos Titulares de CRA, para fins de extincdao de toda e
qualquer obrigagao da Securitizadora decorrente dos CRA.

15.7.2 Quando o Patrimobnio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime
Fiduciario ora instituido.

15.7.3 O envio do termo de quitagcdo previsto na Clausula 14.3, alinea (xvi),
acima, com a consequente baixa do Regime Fiduciario junto a Instituicdo Custodiante,
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importard, no caso de extingdo do Patrimbnio Separado nos da Clausulal5.1 acima, na
reintegracdo ao patrimonio da Devedora dos eventuais créditos, titulos e direitos que
sobejarem no PatrimoOnio Separado.

15.7.4 Na hipotese de extingdo do Patriménio Separado nos termos Clausula
15.7.215.7 acima, os Titulares de CRA receberdo os Direitos Creditérios do Agronegdcio em
dacdo em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares de CRA,
conforme o caso, a restituir prontamente a Devedora eventuais créditos, titulos e direitos que
sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA, inclusive mediante a
transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentacdo, cujo montante ja devera estar
acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares de CRA com relagdao a cobranca dos referidos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e dos demais Documentos da Oferta.

15.7.5 Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario, temporariamente, ou
a nova companhia securitizadora, conforme aplicavel (i) administrar os Créditos do Patrimonio
Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA
na proporcdo de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizagdo; e
(iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio eventualmente
nao realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos.

15.8 No caso de Evento de Liquidagdo do Patrimonio Separado, os bens e direitos
pertencentes ao PatrimoOnio Separado, resultado da satisfacdo dos procedimentos e
execucao/excussao dos direitos, serao entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado
que, para fins de liquidagcdo do PatrimoOnio Separado, a cada CRA sera dada a parcela dos bens
e direitos integrantes do Patrimoénio Separado dos CRA, na proporcao em que cada CRA
representa em relagdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da
referida dagdo, a quitacdo dos CRA.

15.9 Ocorrido um Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado, os Titulares de CRA
deverdo: (i) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia de Titulares de CRA;
(i) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigagdes inerentes aos
CRA emitidos e bens inerentes ao Patrimonio Separado, conforme deliberado em Assembleia
de Titulares de CRA; e, apenas em caso de decisdao exarada em Assembleia de Titulares de
CRA, nesse sentido, (iii) indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, em relagdo a prejuizos, indenizacdes,
responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive
honorarios e despesas de advogados internos ou externos), decisdes judiciais e/ou
extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e
trabalhistas) descritos nesse Termo de Securitizagdo ou aprovados em Assembleia de Titulares
de CRA e comprovadamente incorridos e/ou requeridos a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
conforme aplicavel, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza, em razdo da
liguidacdo do Patrimonio Separado.
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16 ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

16.1 Assembleia de Titulares de CRA: os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia de Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto no artigo 25 da Resolugao CVM 60
e nesta Clausula.

16.2 Legislacdo Aplicavel. Aplicar-se-4 a Assembleia de Titulares de CRA, no que
couber, o disposto na Lei 14.430 e na Resolugdo CVM 60, bem como, subsidiariamente, o
disposto na Resolucao CVM 81 e na Lei das Sociedades por AcOes, a respeito das assembleias
gerais de acionistas.

16.3 Meio de realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA. A Assembleia de Titulares
de CRA podera ser realizada: (i) de modo exclusivamente digital, caso os investidores possam
participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) de modo
parcialmente digital, caso os investidores possam participar e votar tanto presencialmente
guanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

16.3.1 No caso de utilizacdo de meio eletronico, a Securitizadora deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacdes, particularmente
os votos que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios
igualmente eficazes para assegurar a identificacdo do Titular de CRA.

16.3.2 Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia de Titulares de
CRA.

16.4 Competéncia da Assembleia de Titulares de CRA: compete privativamente a
Assembleia de Titulares de CRA deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do PatrimOnio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério do Auditor Independente do Patrimonio
Separado, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a
que se referirem;

(ii) alteracGes neste Termo de Securitizacdo, observado o disposto na Clausula 22.7
abaixo;

(iii) qualquer deliberacao pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patrimonio
Separado, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emisséo ou de
decretagdo de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora,
podendo deliberar inclusive: (a) a realizagdo de aporte de capital por parte dos
Investidores, (b) a dacdao em pagamento aos Investidores dos valores
integrantes do Patrimo6nio Separado, (c) o leildo dos ativos componentes do
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Patrimbnio Separado, ou (d) a transferéncia da administracdo do Patriménio
Separado para outra companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario, se
for o caso.

16.5 Convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA: A convocacao da Assembleia de
Titulares de CRA deve ser (i) em regra, mediante divulgacdo na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora e no Sistema Fundos.Net, sendo encaminhados imediatamente
pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) conforme previstos no artigo 26 e seguintes da
Resolucdo CVM 60, encaminhada pela Securitizadora aos Titulares do CRA e/ou aos
custodiantes dos respectivos Titular de CRA, por meio de comunicagao eletronica (e-mail),
observado que a Emissora considerara os enderecos de e-mail dos Titulares de CRA, conforme
informado pela B3 e/ou pelo Escriturador e/ou conforme cadastro realizado pelos Titulares de
CRA no site da Securitizadora.

16.5.1 Caso o Titular de CRA possa participar da Assembleia de Titulares de CRA
a distancia, por meio de sistema eletronico, a convocagao deve conter informacdes detalhando
as regras e os procedimentos sobre como os investidores podem participar e votar a distancia
na assembleia, incluindo informacgdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do
sistema pelos investidores, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital.

16.5.2 A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) dos CRA em Circulacdo, de acordo com o paragrafo 1° do artigo 26 da
Resolucdao CVM 60, observados os prazos descritos na Clausula 16.8 abaixo, com antecedéncia
minima de 21 (vinte e um) dias, mediante publicagdo no website que a Emissora utiliza para
a divulgacdo de suas informagdes societarias, por 3 (trés) vezes, observado o disposto na
Clausula 16.716.6 abaixo, devendo conter a descricdo dos assuntos a serem discutidos e
votados, nos termos do artigo 26 da Resolugao CVM 60.

16.5.3 Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula 16.5.2 acima,
sera considerada regular a Assembleia de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os
Titulares de CRA, nos termos do paragrafo Unico do artigo 28 da Resolugdo CVM 60.

16.6 Em caso de convocagao de Assembleia de Titulares de CRA por solicitagdao dos
Titulares de CRA, a solicitacdo devera, nos termos do artigo 27 paragrafo Unico da Resolugao
CVM 60, (i) ser dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento da referida solicitagdo, realizar a convocagao da Assembleia de Titulares de
CRA as expensas dos requerentes; bem como (ii) conter eventuais documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA.

16.7 Da convocacao da Assembleia de Titulares de CRA deve constar, no minimo:
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(i) dia, hora e local em que serd realizada a assembleia, sem prejuizo da
possibilidade de a Assembleia de Titulares de CRA ser realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital;

(ii) ordem do dia contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam
de deliberacao da Assembleia de Titulares de CRA; e

(iii) indicacdo da pagina na rede mundial de computadores em que o Investidor
pode acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios
para debate e deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

16.8 A Assembleia de Titulares de CRA devera ser realizada no prazo de, no minimo,
21 (vinte e um) dias contado da publicacdo do edital de convocacgdo, em primeira convocacgao,
ou, caso nao se verifigue quérum para realizagdo da Assembleia de Titulares de CRA, no prazo
de até 8 (oito) dias contado da nova publicacdo do edital de convocacdo, em segunda
convocacao, observado o disposto na Clausula 16.515.3 acima.

16.8.1 Nao se admite que a segunda convocacao da Assembleia de Titulares de
CRA seja providenciada conjuntamente com a primeira convocacao.

16.9 A Assembleia de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a
sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacao indicarao, com clareza, o lugar da reunido, bem como todas as despesas incorridas
para realizacdao em local distinto da sede da Emissora serdao custeados pela Devedora e/ou
pelo PatrimoOnio Separado, uma vez que tenham sido devidamente comprovadas pela
Emissora.

16.10 Somente poderdo votar na Assembleia de Titulares de CRA os Titulares de CRA
inscritos nos registros do certificado na data da convocacdao da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha
menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em
Circulagdo correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias de Titulares de CRA.

16.11 Qudrum de Instalacdo: exceto se previsto de forma adversa no presente Termo
de Securitizagdo, a Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocacéo,
com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, e em segunda convocacao, com qualquer nimero.

16.12 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e deve
disponibilizar, em conjunto com a Emissora, aos Titulares de CRA todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao da Assembleia.
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De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das
Assembleia de Titulares de CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for
relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

16.13 Presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA: a presidéncia da Assembleia de
Titulares de CRA cabera, de acordo com quem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais;

(iv) a qualquer outra pessoa que os Titulares de CRA indicares; ou

(v) aquele que for designado pela CVM.

16.14 Qudrum de Deliberacdo: as deliberacdes em Assembleia de Titulares de CRA,
inclusive em relagcdo a eventual ndo decretacdao de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes da Escritura de Emissdo, serao tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de
CRA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulacao reunidos em Assembleia de Titulares de CRA em primeira convocagao; ou (ii) por
50% (cinquenta por cento) mais um dos presentes na Assembleia de Titulares de CRA, em
segunda convocacdo, desde que estejam presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) dos
CRA em circulacdo , exceto nas hipoteses previstas neste Termo de Securitizagao.

16.14.1 As deliberacdes em Assembleias de Titulares de CRA relativas a pedidos
de renuncia (waiver) ou perdao temporario referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado
serdao tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo,
(i) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA em primeira convocagao; ou (ii) por 50% (cinquenta por cento) mais um
dos presentes na Assembleia de Titulares de CRA, em segunda convocagao, desde que estejam
presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em circulagdo.

16.14.2 As deliberagbes em Assembleias de Titulares de CRA que impliquem (i) na
alteracdo da Remuneracgdo dos CRA ou das Debéntures, exceto no caso de majoracdo da taxa
de Remuneracéo, (ii) na alteragdo nas hipoteses de Amortizagdo dos CRA ou das Debéntures,
(iii) na alteracdo do pagamento dos CRA ou das Debéntures ou de suas datas de pagamento;
(iv) na alteragao da Data de Vencimento dos CRA ou das Debéntures; (v) na alteracdo relativa
as hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures, na alteracdo das hipéteses de Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado dos CRA ou das Debéntures e de Resgate Antecipado Total
dos CRA ou das Debéntures; (vi) na alteracdo relativa aos Eventos de Liquidacdo do
Patrimbnio Separado; ou (vii) em alteragGes da Clausula 16.14.116.14 acima e subclausulas
e/ou em qualquer quorum de deliberagdo das Assembleias de Titulares de CRA previsto neste
Termo de Securitizagdao ou em qualquer Documento da Operacao, dependerao de aprovagao
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de, no minimo, 70% (setenta por cento) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em
Circulagao, em qualquer convocagao.

16.15 As deliberacbes tomadas em Assembleia de Titulares de CRA, observados os
respectivos quoéruns de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de
Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA,
guer tenham comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham
se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Emissora, o resultado da
deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentagdao da CVM, no prazo maximo de
5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

16.16 As demonstracdes contabeis do Patrimbnio Separado que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
investidores.

16.17 Qualquer alteracdo a este Termo de Securitizagdo, apds a integralizacdo dos
CRA, dependera de prévia aprovagdao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA, nos termos e condicOes deste Termo de Securitizacdo, observado o disposto
na Clausula 16.7.1 abaixo.

16.17.1 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 16.17 acima, este Termo de
Securitizacdo e os demais Documentos da Oferta poderdo ser alterados, independentemente
de deliberacdo de Assembleia de Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA: sempre
gue tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM, de adequacao a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas
das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras;
(ii) decorrer da substituicdo de direitos creditorios pela Securitizadora; (iii) decorrer da
revolvéncia de direitos creditérios do agronegédcio; (iv) for necessdria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos; (v) envolver
reducao da remuneracgdo dos prestadores de servigo descritos neste Termo de Securitizacdo;
(vi) decorrer de corregcao de erro formal e desde que a alteracao nao acarrete qualquer
alteracdo na remuneracao, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA; e
(vii) alteracGes a este Termo de Securitizagdo ja expressamente permitidas nos termos deste
Termo de Securitizacdo, tais como as alteragdes necessarias para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, entre outros. Nao obstante o acima previsto, qualquer
aditamento a este Termo de Securitizacdo devera ser informado aos Titulares de CRA, no
prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

16.18 Os Titulares de CRA poderdao votar por meio de assembleia exclusivamente
digital ou parcialmente digital, desde que respeitadas as demais disposicOes aplicaveis a
Assembleia de Titulares de CRA previstas neste Termo de Securitizacdo, no edital de
convocagao e nos termos da legislagdo aplicavel, observadas as formalidades previstas nos
artigos 25 a 32 da Resolucao CVM 60.
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16.19 Devera ser convocada Assembleia de Titulares de CRA toda vez que a Emissora,
na qualidade de credora das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos na Escritura de Emissdo, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a
Emissora devera exercer seu direito no ambito das Debéntures.

16.20 Envio das Atas de Assembleia de Titulares de CRA a CVM: as atas lavradas das
Assembleia de Titulares de CRA serdo encaminhadas somente, pela Emissora, a CVM via
sistema Fundos.Net, ndo sendo necessaria a sua publicacdo em jornais de grande circulagéo,
desde que a deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRA ndo seja divergente a esta
disposicao.

16.21 Vedacdes de Voto: nos termos do artigo 32 da Resolugao CVM 60, ndo podem
votar nas Assembleias de Titulares de CRA e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragao
do quérum de aprovacgao:

(i) a Emissora, seus socios, diretores, funcionarios e respectivas partes
relacionadas;

(i) os prestadores de servico da Emissdo, seus socios, diretores, funcionarios e
respectivas partes relacionadas; e

(iii) qualquer dos Titulares de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses
do Patriménio Separado no assunto a deliberar.

16.21.1 Nao se aplica a vedacgao prevista no item 16.21 acima quando:
(i) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas no item 16.21; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA,
manifestada na prdpria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se
refira especificamente a assembleia em que se darad a permissdo de voto.

17 DESPESAS DA EMISSAO

17.1 Na primeira Data de Integralizagao, sera retido para a constituigdo de fundo de
despesas, pela Securitizadora, do pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures, o
Valor Inicial do Fundo de Despesas para a constituicdo do Fundo de Despesas. Os recursos do
Fundo de Despesas serdo aplicados e utilizados em consonancia ao disposto na Escritura de
Emissdao e neste Termo de Securitizagao.

17.2 O saldo do Fundo de Despesas sera verificado semestralmente, pela Emissora,
a contar da primeira Data de Integralizacao (“Data de Verificacdo do Fundo de Despesas”),
sendo que, por qualquer motivo, os recursos existentes na Conta Fundo de Despesas venham
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a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas em uma Data de Verificagdo do Fundo
de Despesas, mediante comprovacdo, conforme notificacdo da Emissora a Devedora neste
sentido, a Devedora recompord, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento
de notificagdo, o Fundo de Despesas com o montante necessario para que 0S recursos
existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposicdo, sejam, no minimo, iguais ao Valor
Minimo do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua
recomposicdo diretamente para a Conta do Fundo de Despesas, devendo encaminhar extrato
de comprovacao da referida recomposicdo a Securitizadora.

17.3 Os recursos da Conta do Fundo de Despesas estarao abrangidos pela instituicdo
do Regime Fiducidrio e integrardo o PatrimoOnio Separado, sendo certo que deverdao ser
aplicados pela Emissora, na qualidade de administradora da Conta Fundo de Despesas,
exclusivamente nas certificados e recibos de depdsito bancario com liquidez diaria e/ou
operacdes compromissadas de emissao do Banco Liquidante com vencimento anterior a data
de vencimento dos CRA, sendo certo que a Securitizadora, bem como seus respectivos
diretores, empregados ou agentes, ndo terao qualquer responsabilidade com relagdo a
quaisquer eventuais prejuizos, reivindicagdes, demandas, danos, tributos, ou despesas
resultantes das aplicacdbes em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer
responsabilidade por demoras (nao resultante de transgressao deliberada) no investimento,
reinvestimento ou liquidacdo dos referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes
inerentes a essas demoras, salvo aqueles decorrentes de dolo da Securitizadora, seus
respectivos diretores, empregados ou agentes. Os recursos oriundos dos rendimentos
auferidos com tais investimentos integrardao automaticamente o Fundo de Despesas,
ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais desses rendimentos.

17.4 Caso, apdés o cumprimento integral das obrigagdes assumidas pela Devedora,
ainda existam recursos na Conta Centralizadora ou na Conta do Fundo de Despesas, tais
recursos deverdo ser liberados, liquido de tributos, pela Emissora, e depositados em conta
corrente de titularidade da Emissora, conforme indicada na Escritura de Emissdo, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data do cumprimento integral das obrigacdes assumidas pela
Devedora nos Documentos da Oferta, ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais
decorrentes dos rendimentos do investimento dos valores existentes na Conta Centralizadora
ou na Conta de Fundo de Despesas nas aplicacdes financeiras referidas acima.

17.5 Caso a Devedora venha a arcar com quaisquer despesas ou custos incorridos por
motivo imputavel a Emissora, a Emissora obriga-se a ressarcir a Devedora pelos valores por
ela pagos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento dos comprovantes de
pagamentos a Emissora.

17.6 As despesas abaixo listadas (“Despesas”) serao arcadas pela Devedora, sendo
gue as demais despesas, se comprovadamente incorridas no dmbito da Emissdo, serdo
arcadas e/ou reembolsadas, exclusivamente, direta ou indiretamente, pelo Fundo de
Despesas, observado que, no caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, tais despesas



DocuSign Envelope ID: E7130840-DA48-4AD6-BA92-09F53E467215

deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora, ou, ainda, mediante a utilizagdo de recursos
do Patriménio Separado, em caso de inadimplemento pela Devedora:

(i)

(it)

todos os emolumentos e declaragdoes de custddia da B3, da CVM e da
ANBIMA, conforme aplicaveis, relativos aos CRA;

remuneracdo da Securitizadora, nos seguintes termos:

(a)

(b)

(c)

pela emissdao dos CRA, no valor Unico de R$24.000,00 (vinte e
quatro mil reais), a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da
primeira Data de Integralizagao;

pela administracdo do PatrimOnio Separado, no valor anual de
R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais), devendo a primeira parcela
ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de
Integralizagdo, e as demais pagas nas mesmas datas dos anos
subsequentes, até o resgate total dos CRA;

no caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da
Securitizadora, ou de reestruturacdao das condigées dos CRA apds
a Emissdao, bem como a participacdao em reunides ou contatos
telefénicos e/ou conference call, assembleias gerais presenciais ou
virtuais, serdo devidas a Securitizadora, adicionalmente, a
remuneracdo no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado, incluindo, mas ndo se limitando, a
comentarios aos Documentos da Oferta durante a estruturacao da
mesma, caso a operacdo nao venha se efetivar, execucdao das
garantias (se houver), participacdo em reunides internas ou
externas ao escritorio da Securitizadora, formais ou virtuais com
os Titulares de CRA ou demais partes da emissdao de CRA, analise
a eventuais aditamentos aos Documentos da Oferta e
implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas em 5 (cinco) dias corridos apds comprovagdo da
entrega, pela Securitizadora, de “relatorio de horas”. Entende-se
por reestruturagao das condigdes dos CRA os eventos relacionados
a alteragcdo das garantias (se houver), prazos e fluxos de
pagamento e Remuneracdo, condicles relacionadas as recompras
compulséria e/ou facultativa dos CRA, integral ou parcial,
vencimento antecipado e/ou evento de inadimplemento, resgate
antecipado e/ou liquidacdo do PatrimoOnio Separado, conforme o
caso, e, consequentemente, resgate antecipado dos CRA e de
assembleias gerais presenciais ou virtuais, aditamentos aos
Documentos da Oferta, dentre outros. Os eventos relacionados a
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(d)

(e)

amortizacao dos CRA ndo sao considerados reestruturagdao dos
CRA. Tal valor de remuneracdo adicional estara limitado a, no
maximo equivalente ao Valor Minimo do Fundo de Despesas por
ano, sendo que demais custos adicionais de formalizacao de
eventuais alteracbes deverdao ser previamente aprovados pela
Devedora;

as despesas referidas nos itens (a), (b) e (c) acima serao
acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social), COFINS (Contribuicdao para o Financiamento da
Seguridade Social) que venham a incidir sobre a remuneracdo da
Securitizadora, conforme o caso, nas aliquotas vigentes na data de
cada pagamento; e

o valor devido no @mbito do subitem (b) acima sera atualizado
anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste,
ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier
a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, a partir da
primeira data de pagamento;

(ifi) remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, nos seguintes termos:

(a)

(b)

(c)

pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem,
nos termos da legislacao em vigor e deste Termo de Securitizagao,
(I) parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a
primeira parcela paga ao Agente Fiducidrio dos CRA até o 5°
(quinto) Dia Util apds a assinatura deste Termo de Securitizacdo,
e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes; e (II) para
o0 acompanhamento da destinacdo de recursos, serao devidas
parcelas semestrais no valor de R$900,00 (novecentos reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia util apos a
data prevista para a primeira verificagao, e os seguintes na mesma
data dos semestres subsequentes, até que ocorra a comprovacao
da totalidade dos recursos captados;

a primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagdo
nao seja integralizada, a titulo de estruturagdo e implantacéo;

a remuneracdo sera devida mesmo apos o vencimento final dos
CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
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(d)

(e)

()

inerentes a sua funcdo em relacdo a emissao, remuneragao essa
que calculada pro rata die;

caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos
Documentos da Oferta, ou caso ocorra o vencimento antecipado
dos CRA, e nao tenha sido comprovada a destinacdo da totalidade
dos recursos captados, observado o Oficio Circular CVM SRE 01/21,
a Devedora passara a ser a responsavel pelo pagamento da parcela
prevista a titulo de verificagdo da destinagdo dos recursos;

em caso de necessidade de realizacdao de Assembleia Especial de
Titulares de CRA, ou celebracao de aditamentos ou instrumentos
legais relacionados a emissdo, serd devida ao Agente Fiduciario
uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos
reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a
emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo
Agente Fiducidrio, a Emissora do relatério de horas. Para fins de
conceito de Assembleia Especial de Titulares de CRA, engloba-se
todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a
analise da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a
(a) andlise de edital; (b) participacdo em calls ou reunioes;
(c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia;
(d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e
(e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo
Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por
exemplo, andlise de determinado documento ou participagdo em
reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na fungao e do valor relativo ao tempo;

os valores devidos no ambito dos subitens (a) e (b) acima serdo
acrescidos dos seguintes tributos: Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza - ISS, Contribuicao ao Programa de Integracgao
Social - PIS, Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social - COFINS, CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido),
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracdao do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;
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(9)

(h)

(i)

@)

as parcelas citadas nos itens acima serdo reajustadas pela variagao
positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdao, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso
aplicavel;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois
por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratoérios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die;

a remuneracdao ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungdo de agente fiduciario durante a implantacéo e
vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Securitizadora,
com recursos do Fundo de Despesas, ou diretamente pela
Emissora, caso ndo haja recursos disponiveis no Fundo de Reserva,
mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas
dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Securitizadora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel,
prévia aprovagao, quais sejam: publicacGes em geral, notificagoes,
extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias,
digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA;

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Titulares de CRA e deverao ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Titulares de CRA, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Securitizadora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Titulares de CRA, correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas acOes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhdo dos Titulares de CRA. Os honorarios
de sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente suportados
pelos Titulares de CRA, bem como a remuneracao do Agente
Fiduciario na hipotese de a Securitizadora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar



DocuSign Envelope ID: E7130840-DA48-4AD6-BA92-09F53E467215

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

garantia dos Titulares de CRA para cobertura do risco de
sucumbéncia;

remuneracao do Escriturador no montante equivalente a R$ 5.000,00
(cinco mil reais), em parcelas anuais, devendo a primeira parcela ser
paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de
Integralizagdo, e as demais pagas nas mesmas datas dos anos
subsequentes, até o resgate total dos CRA. As parcelas serdo corrigidas
anualmente a partir da data do primeiro pagamento pela variacao
acumulada do IPCA ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de
sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die,
se necessario. O valor das referidas parcelas sera acrescido dos
respectivos tributos incidentes;

remuneracdo da Instituicdo Custodiante sera devido parcelas anuais, no
valor de R$14.000,00 (quatorze mil reais), devendo a primeira parcela
ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de
Integralizacdo, e as demais pagas nas mesmas datas dos anos
subsequentes, até o resgate total dos CRA. As parcelas serdo corrigidas
anualmente a partir da data do primeiro pagamento pela variacao
acumulada do IPCA ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de
sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die,
se necessario. O valor das referidas parcelas sera acrescido dos
respectivos tributos incidentes;

remuneracdo do auditor independente responsavel pela auditoria do
Patrimo6nio Separado, no valor inicial de R$4.300,00 (quatro mil e
trezentos reais) por ano, podendo este valor ser ajustado em decorréncia
de eventual substituicdo do auditor independente ou ajuste na
quantidade de horas estimadas pela equipe de auditoria. Estas despesas
serdo pagas, de forma antecipada a realizacdo da auditoria, sendo o
primeiro pagamento devido em até 1 (um) Dia Util contado da data da
primeira integralizacdo dos CRA e os demais sempre no 10° (décimo) Dia
Util do més de marco de cada ano, até a integral liquidacdo dos CRA. A
referida despesa sera corrigida a partir do primeiro pagamento pela
variagao do IPCA ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario, e sera acrescida dos seguintes impostos: ISS, PIS, COFINS e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracado do
auditor independente, nas aliquotas vigentes na data de cada
pagamento;

remuneracdo do Banco Liquidante sera paga diretamente pela Emissora,
com recursos proprios;
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(vii

i)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

remuneracdo da Agéncia de Classificacao de Risco, equivalente a (i) uma
parcela de R$ 89.224,20 (oitenta e nove mil, duzentos e vinte e quatro
reais e vinte centavos), referente ao fee da emissao, e (ii) parcelas
subsequentes anuais de R$74.353,50 (setenta e quatro mil, trezentos e
cinquenta e trés reais e cinquenta centavos)?!;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Titulares de CRA ou para realizacdo dos seus créditos;

despesas relativas a abertura e manutencao da Conta Centralizadora e
da Conta Fundo de Despesas e custos relacionados a Assembleia de
Titulares de CRA e/ou Assembleia Geral de Debenturistas;

averbagoes, tributos, prenotagoes e registros em cartérios de registro de
imoveis e titulos e documentos e junta comercial, quando for o caso, bem
com as despesas relativas a alteracdes dos Documentos da Oferta;

despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo e administracao do
Patrimbnio Separado, outras despesas indispensaveis a administragao
dos Direitos Creditorios do Agronegocio, exclusivamente na hipdtese de
liguidacdo do PatrimoOnio Separado, inclusive as referentes a sua
transferéncia, na hipotese de o Agente Fiducidrio assumir a sua
administracao;

despesas com o registro da Oferta na CVM, bem como quaisquer
emolumentos relacionados a B3 e ANBIMA; e

despesas anuais com a auditoria do Regime Fiduciario.

17.7 O pagamento das despesas acima previstas mediante utilizacdo dos recursos do
Fundo de Despesas, devera ser devidamente comprovado pela Securitizadora, mediante o
envio, a Devedora, das notas fiscais e dos respectivos comprovantes de pagamento, até o dia
10 (dez) do més subsequente ao pagamento da despesa.

17.8 As despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco para
elaboracdo do relatdrio de classificacdo de risco da Oferta e para atualizagdo trimestral do
relatdrio de classificacdo de risco da Oferta, nos termos deste Termo de Securitizacao, deverao
ser arcadas direta e exclusivamente pela Devedora.

17.9 Quaisquer despesas nao mencionadas na Clausula 17.7 acima e relacionadas a
Emissdo dos CRA e a Oferta, serdo arcadas exclusivamente, direta ou indiretamente, pelo

"1 Valor de US$18.000,00 (dezoito mil délares norte-americanos), e manutencdo anual equivalente a US$15.000,00 (quinze mil
ddlares norte-americanos), convertidos para Reais (R$) pela taxa de R$4,9569 (cotagdo de fechamento PTAX do ddlar americano
de venda, data-base 23 de maio de 2023, divulgada no site http://www4.bcb.gov.br/pec/taxas/port/ptaxnpesq.asp?id=txcotacao).
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Fundo de Despesas, na forma desta clausula, inclusive as seguintes despesas, se aplicaveis,
razoavelmente incorridas ou a incorrer e devidamente comprovadas pela Securitizadora e,
sempre que possivel, mediante prévia aprovacao da Devedora: (i) registro de documentos,
notificacdes, extracdo de certidoes em geral, reconhecimento de firmas em cartodrios, cépias
autenticadas em cartério e/ou reprograficas, emolumentos cartorarios, custas processuais,
periciais e similares, bem como quaisquer prestadores de servigo que venham a ser utilizados
para a realizagdo dos procedimentos listados neste item (i); (ii) contratacdao de prestadores
de servigos brasileiros ndao determinados nos Documentos da Oferta, inclusive assessores
legais, agentes de auditoria, fiscalizacdo e/ou cobranca; e (iii) publicacdes em jornais e outros
meios de comunicagao, locacdo de imovel, contratacdo de colaboradores, bem como quaisquer
outras despesas necessarias para realizacdo de assembleias gerais dos Titulares de CRA.

17.10 Caso o valor disponivel na Conta Fundo de Despesas ndo seja suficiente para
arcar com quaisquer despesas relacionadas a emissdo dos CRA e/ou a Oferta, descritas ou
ndo nos Documentos da Oferta, a Devedora devera solicitar diretamente a Emissora o
pagamento de tais despesas, com antecedéncia de 10 (dez) Dias Uteis.

17.11 As despesas que eventualmente sejam pagas diretamente pela Securitizadora e
desde que aprovadas pela Devedora, conforme o caso, com a devida comprovagao, por meio
de recursos do Patrimonio Separado, deverdo ser reembolsadas pela Devedora a
Securitizadora, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacdo enviada pela
Securitizadora, observado que, em nenhuma hipoétese a Securitizadora possuird a obrigagao
de utilizar recursos proprios para o pagamento de despesas.

17.12 Sem prejuizo da Clausula 17.11 acima, na hipétese de eventual inadimpléncia
da Devedora, a Securitizadora poderd promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a
execugdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel,
observados os termos e condicdes para pagamento e reembolso pela Devedora, nos termos
dos Documentos da Oferta.

17.13 Na hipdtese de a Data de Vencimento vir a ser prorrogada por deliberagdo da
Assembleia de Titulares de CRA, ou ainda, apds a Data de Vencimento, a Securitizadora, o
Agente Fiduciario e os demais prestadores de servico continuarem exercendo as suas funcgdes,
as Despesas, conforme o caso, continuardo sendo devidas pela Devedora os honorarios dos
prestadores de servigos, tais como:

(i) A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Securitizadora ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses
de atuacao da Securitizadora, bem como a remuneracdo de todos os demais
prestadores de servigos que ainda estejam atuando; e

(ii) Caso a Devedora nao pague tempestivamente e os recursos do Fundo de
Despesas ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administragdo, os
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Titulares de CRA arcarao com a Taxa de Administracdao, ressalvado seu direito de,
num segundo momento, requerer o reembolso das Despesas junto a Devedora apds
a realizacdo do Patrimonio Separado.

17.14 Quaisquer transferéncias de recursos da Securitizadora a Devedora,
determinada nos Documentos da Oferta, serdo realizadas pela Securitizadora liquidas de
tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) em conta corrente de titularidade
da Devedora, conforme o caso, ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais desses
rendimentos.

18 TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

18.1 Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informacdes contidas
nesta Clausula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos, eventualmente aplicaveis a esse
investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA. As informacgdes aqui
contidas levam em consideracdo as previsGes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a
hipotese vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagao ao seu respeito neste mesmo
momento, ressalvados entendimentos diversos.

19 PUBLICIDADE

19.1 Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serao
disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema Empresas.Net da
CVM e/ou da B3, conforme o caso, e na pagina da rede mundial de computadores da Emissora.
Caso a Emissora altere seu meio de publicagdo apds a Data de Emissdao, devera enviar
notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

19.2 Todos os atos e decisdOes decorrentes desta Emissdao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacao deverao
ser veiculados, na forma de aviso, no website da Emissora para publicacdao de seus atos
societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizacdo de qualquer
publicacdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

19.3 A Emissora podera deixar de realizar as publicagGes acima previstas se notificar
todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos atos
e decisdes. O disposto nesta Clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes”, tampouco a
publicacdo de convocacdes de Assembleias Gerais, que deverao ser divulgados na forma
prevista, respectivamente, na Resolucao CVM 44 e na Resolugao CVM 60.

19.4 As demais informacgGes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema EmpresasNet, ou de
outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.
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20 CUSTODIA DESTE TERMO

20.1 Em cumprimento ao artigo 39 da Lei 11.076, este Termo de Securitizacdo e
eventuais aditamentos serdo custodiados junto a Instituicdo Custodiante, que assinara a
declaracdo constante do Anexo III ao presente Termo de Securitizacdo, assim como sera
registrado junto a B3 para fins de instituicdo do regime fiduciario de que trata o paragrafo 1°,
do artigo 26 da Lei 14.430.

21 FATORES DE RISCO

21.1 Os fatores de risco da presente Emissdao estao detalhados no Prospecto
Preliminar e estardo devidamente detalhados no Prospecto Definitivo.

22 DISPOSIGCOES GERAIS

22.1 Sempre que solicitado pelos Titulares de CRA, a Emissora Ihes dard acesso aos
relatorios de gestdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis da solicitacdo.

22.2 Na hipdtese de qualquer disposicdo do presente Termo de Securitizagdo ser
julgada ilegal, ineficaz ou invalida, prevalecerdo as demais disposicoes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se a Securitizadora e o Agente Fiducidrio a substituir a
disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes,
conforme orientacdo dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia de Titulares de CRA, nos
termos previstos neste Termo de Securitizagdo.

22.3 A Securitizadora e o Agente Fiduciario declaram e reconhecem que o presente
Termo de Securitizacdo integra um conjunto de negociacbes de interesses reciprocos e
complexos, envolvendo a celebragdo, além deste Termo de Securitizagdo, dos demais
Documentos da Oferta, razdo pela qual nenhum dos Documentos da Oferta podera ser
interpretado e/ou analisado isoladamente.

22.4 Nenhum atraso, omissdao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

22.5 O presente Termo de Securitizagdo é firmado em cardter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes signatarias por si e seus sucessores.
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22.6 Todas as alteragdes ao presente Termo de Securitizacdo, somente serdo validas
se realizadas por escrito e aprovadas pelos Titulares de CRA, observados os quéruns previstos
neste Termo de Securitizagdo.

22.7 Qualquer alteracédo a este Termo de Securitizacdo dependera de prévia
aprovacdo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA, observado o
disposto na Clausula 16 acima.

22.8 Exclusivamente em relacdo as obrigagbes assumidas pela Devedora nos
Documentos da Oferta, caso exista qualquer incongruéncia ou contradicdo entre o disposto
neste instrumento e o disposto em qualquer outro Documento da Operacdo celebrado pela
Devedora, prevalecerdo os termos do respectivo Documento da Operacao celebrado pela
Devedora.

23 NOTIFICAGOES

23.1 As comunicagoes a serem enviadas pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario
no ambito deste Termo de Securitizacdo deverdo ser encaminhadas para o0s seguintes
enderecos, ou para outros que a Securitizadora e o Agente Fiduciario venham a indicar, por
escrito, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo:

(i) se para a Emissora:
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32
CEP 05419-001, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: +55 (11) 3811-4959
E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

(i) se para o Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - R]
At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti
Tel.: +55 (21) 3385-4565
E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

23.2 As comunicagoes serdao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos -
ECT, ou por correio eletrénico, nos enderecos mencionados neste Termo. Cada Parte,
conforme o caso, devera comunicar as outras a mudanga de seu endereco.
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23.3 Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24
de agosto de 2021, a Emissora acorda e aceita que este instrumento e qualquer aditamento
podem ser assinados eletronicamente por meio de Docusign ou qualquer outra plataforma
para assinaturas eletrénicas, com certificados digitais emitidos pelo ICP-Brasil, e tais
assinaturas eletrénicas serao legitimas e suficientes para comprovar (i) a identidade de cada
representante legal, (ii) a vontade da Emissora em firmar este instrumento e qualquer
aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteracao.

23.4 Este Termo de Securitizagao produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data
posterior.

24 LEI APLICAVEL E FORO

24.1 Lei Aplicavel: este Termo de Securitizacdo sera regido e interpretado de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil.

24.2 Foro: a Securitizadora e o Agente Fiduciario elegem o foro de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, para dirimir as disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de
Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser.

O presente Termo de Securitizacdo é firmado em via digital.
Sao Paulo, 24 de maio de 2023.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
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ANEXO I
CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
VINCULADOS AOS CRA

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO VINCULADOS
AOS CRA

I. Apresentacgao

1. Os Direitos Creditérios do Agronegoécio vinculados aos CRA sdo oriundos das
Debéntures devidas pela Devedora a Emissora, nos termos do artigo 29,
paragrafo 49, inciso II, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas
neste instrumento terdao o significado previsto neste Termo de Securitizagao,
na Escritura de Emissdao e/ou nos respectivos Documentos Comprobatdrios.

II. Direitos Creditérios do Agronegécio

Identificacdo da Devedora ou | CAMIL ALIMENTOS S.A., sociedade por agcdes com
Emitente das Debéntures: registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobilidrios ("CVYM"), com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida
Reboucas, 3970, 12° andar, Sala Camil, Bairro
Pinheiros, CEP 05.402-918, inscrita no CNPJ sob o
n° 64.904.295/0001-03 (“Devedora”).
Identificacdo da Credora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A,,
companhia securitizadora, categoria S1, registrada
na CVM sob o n°® 310, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1.553, 3° andar, Conjunto 32, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ sob o n® 10.753.164/0001-43
(“Securitizadora”).

Identificacdo dos Titulos que | Debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da
formalizam o Lastro: espécie quirografaria, para colocacao privada, nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da
12a (Décima Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, para Colocacdo
Privada, da Camil Alimentos S.A.” (*“Debéntures” e
“Escritura de Emissdo").
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Numero da Emissao:

122 (décima segunda) emissdao de Debéntures da
Devedora.

Séries:

A emissdo das Debéntures serd realizada em série
Unica.

Valor Total da Emissao:

R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na
Data de Emissao, observado que o Valor Total da
Emissdo podera ser aumentado em até 25% (vinte e
cinco por cento) caso haja exercicio total ou parcial
da Opcdo de Lote Adicional no ambito da emissdo
dos CRA, de acordo com a demanda verificada no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos previstos
na Escritura de Emissao.

Quantidade de Debéntures:

500.000 (quinhentas mil) debéntures, observado
que a quantidade total de Debéntures podera ser
aumentada caso seja exercida a Opgdo de Lote
Adicional.

Valor Nominal Unitario das | R$1.000,00.

Debéntures:

Forma e Comprovacao de | As Debéntures serdo emitidas sob a forma

Titularidade: nominativa, sem emissdo de certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo Livro de
Debéntures Nominativas da Devedora

Conversibilidade: As Debéntures ndo serdo conversiveis em agoes de
emissdo da Devedora.

Espécie: As Debéntures serdao da espécie quirografaria, sem
qualquer tipo de garantia, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por AcOes. As
Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, bem como nao sera
segregada nenhum dos bens da Devedora, em
particular para garantia da Emissora em caso de
necessidade de execucgdo judicial ou extrajudicial das
obrigagOes da Devedora decorrentes das Debéntures

Data de Emissado das | 29 de junho de 2023.

Debéntures:

Data de Vencimento das | 26 de dezembro de 2025.

Debéntures:

Forma de Subscricio e de | As Debéntures serdo subscritas, pela Securitizadora,

Integralizacdao e de

Integralizagdo:

Preco

por meio da assinatura do Boletim de Subscrigao.

As Debéntures serdo integralizadas exclusivamente
pela Securitizadora e sem coobrigacdo, a vista e em
moeda corrente nacional, em cada uma das datas de
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integralizagdo dos CRA, caso haja mais de uma,
observados os termos e condigOes deste Termo de
Securitizacao

As Debéntures deverdo ser integralizadas na
primeira Data de Integralizacdo pelo seu Valor
Nominal Unitario, observado o disposto na Escritura
de Emissao.

Amortizacao das Debéntures:

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado com o
cancelamento da totalidade das Debéntures ou do
Resgate Antecipado Facultativo Total, ou de
vencimento decorrente de um Evento de Vencimento
Antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures
sera amortizado em uma Unica parcela na Data de
Vencimento das Debéntures.

Atualizagao Monetaria das
Debéntures:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
objeto de atualizacdo monetaria.

Remuneracao das Debéntures:

sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada da
Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread), equivalente a 0,90% (noventa centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, a ser calculado de acordo com
formula prevista na Escritura de Emissdo.

Pagamento da Remuneragao das
Debéntures:

A Remuneracdo das Debéntures serdo pagas nas
datas previstas na tabela constante do Anexo I da
Escritura de Emissdo até a Data de Vencimento das
Debéntures (inclusive), ressalvadas as hipoteses de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate
Antecipado Facultativo Total e/ou vencimento
antecipado decorrente de Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures (conforme definido na
Escritura de Emissao).

Garantias:

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem
qualquer tipo de garantia, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Acdes. As
Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera
segregada nenhum dos bens da Devedora, em
particular para garantia da Emissora em caso de
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necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das
obrigacdes da Devedora  decorrentes das
Debéntures.

Vencimento Antecipado: Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.2011.1.1 a
7.20.8 da Escritura de Emissao, conforme o caso, a
Securitizadora devera considerar antecipadamente
vencidas as obrigagbes decorrentes das Debéntures,
e exigir o imediato pagamento, pela Companhia,
com relacdo as Debéntures, do Valor Nominal
Unitario das Debéntures acrescido da respectiva
Remuneracao das Debéntures aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures ou a respectiva Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos
Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos nas Clausulas 7.20.2 e 7.20.3 da
Escritura de Emissdo, e observados, quando
expressamente indicados os respectivos prazos de
cura na Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado | Nos termos da Clausula 7.20.2 da Escritura de
Automatico: Emissdo na hipdtese de Evento de Vencimento
Antecipado Automatico, independentemente de
aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, ou
mesmo de Assembleia de Debenturista ou de
Assembleia de Titulares dos CRA, todas as
obrigacdes constantes da Escritura de Emissao serdo
declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se
exigira da Devedora o pagamento integral, com
relacdo a todas as Debéntures.

Vencimento Antecipado Nao | Tdo logo tome ciéncia de qualquer um dos Eventos
Automatico: de Vencimento Antecipado Ndo Automatico descritos
na Clausula 7.20.3 da Escritura de Emissao, a
Securitizadora devera convocar, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de sua ocorréncia, Assembleia
Especial de Titulares de CRA (conforme disposto
neste Termo de Securitizacdo) para que seja
deliberada a orientagdo a ser tomada pela
Securitizadora em relagdo a eventual nao
decretacdo de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes da Escritura de Emissdo.
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Encargos Moratoérios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de
gualquer valor devido pela Companhia a Emissora,
nos termos da Escritura de Emissdo, adicionalmente
ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
observados o0s prazos de cura eventualmente
aplicaveis, sobre todos e quaisquer débitos vencidos
e ndo pagos incidirdo, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(ii) multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois
por cento), sobre o valor devido e ndo pago.

Local de Pagamento:

Os pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Devedora serdo realizados na Conta
Centralizadora, integrante do Patrimbnio Separado
dos CRA.
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ANEXO II

FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO E
REMUNERAGCAO DOS CRA

Data de Pagamento da Remuneracao Percentual de Amortizagao
Pagamento dos CRA do Valor Nominal Unitario
dos CRA
1 29/12/2023 Sim 0,0000%
2| 01/07/2024 Sim 0,0000%
3 30/12/2024 Sim 0,0000%
4| 30/06/2025 Sim 0,0000%
5 29/12/2025 Sim 100,0000%
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ANEXO III
DECLARACAO DE CUSTODIA

[Declaracdo incluida na préxima pagina]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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DECLARACAO DE CUSTODIA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada nos
termos do seu contrato social (“Instituicdo Custodiante”), na qualidade de instituicdo
custodiante do " Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio, em Série
Unica, da 25748 (Ducentésima Quinquagésima Sétima) Emissédo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Camil Alimentos S.A." celebrado em 24

de maio de 2023 (“Termo de Securitizacdo”) e, ainda, nomeada nos termos do “Instrumento
Particular de Prestacdo de Servigos de Custddia”, celebrado em 23 de maio de 2023 (“Contrato
de Custédia”), DECLARA & ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia securitizadora, na
categoria S1, perante a CVM sob o n° 310, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ sob 0 n® 10.753.164/0001-43 (“"Emissora”), no ambito da oferta publica
de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, de emissdo da
Emissora, para fins do artigo 34 da Resolucdao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme em vigor, que lhe foi entregue, para custodia, tendo em vista o regime fiduciario

instituido pela Emissora, 1 (uma) via original de cada um dos Documentos Comprobatdrios,
sendo eles: (i) a Escritura de Emissao assinada; (ii) o Boletim de Subscricdo das Debéntures;
(iii) o Termo de Securitizacdo; (iv) os demais instrumentos existentes para formalizacao dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, se houver; e (v) os eventuais aditamentos aos
instrumentos mencionados nos itens (i) a (iv) acima.

Para os fins do artigo 10, paragrafo 29, da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, este instrumento pode ser assinado eletronicamente por meio de Docusign ou qualquer
outra plataforma para assinaturas eletrénicas, com ou sem certificados digitais emitidos pela
ICP-Brasil, e tais assinaturas eletronicas serdo legitimas e suficientes para comprovar: (i) a
identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da parte em firmar este instrumento e
qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteragao.

As palavras e expressOes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
declaragdo terao o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, [=] de [=] de 2023.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV
DECLARAGCAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

[Declaracéo incluida na préxima pagina]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Endereco: Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, Rio de Janeiro/R]

CNPJ no: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por diretor estatutario: Marcelle Motta Santoro

NUmero do Documento de Identidade: 185.511 OAB/R]J

CPF n°: 109.809.047-06

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio

NUmero da Emissdo: 2572 (ducentésima quinquagésima sétima) emissdo

Numero das Séries: série Unica

Emissor: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

Quantidade: 500.000 (quinhentas mil) CRA, observado que a quantidade inicialmente
ofertada de CRA podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em
até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA, mediante o exercicio, total ou parcial, da Opgao
de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, a quantidade total de até 625.000
(seiscentos e vinte e cinco mil) CRA.

Espécie: Quirografaria

Classe: Simples

Forma: Nominativa e Escritural

Declara, nos termos do artigo 6° da Resolugdo da Comissao de Valores Mobilidrios n° 17, de
9 de fevereiro de 2021, a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que o impeca de
exercer a fungdo de agentefiduciario para a emissdo acima indicada, e se compromete a
comunicar, formal e imediatamente, a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3, a ocorréncia
de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situagao.

Para os fins do artigo 10, paragrafo 29, da Medida Provisdria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, este instrumento pode ser assinado eletronicamente por meio de Docusign ou qualquer
outra plataforma para assinaturas eletronicas, com ou sem certificados digitais emitidos pela
ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrénicas serdo legitimas e suficientes para comprovar: (i) a
identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da parte em firmar este instrumento e
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gualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteracao

Sao Paulo, [=] de [=] de 2023.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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ANEXO V
DECLARAGCAO DA EMISSORA

[Declaracdo incluida na préxima pagina]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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o
ec agro

DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia securitizadora perante a Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM"), na categoria s1, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conj. 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ]) sob o
n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Securitizadora” ou “Emissora”), na qualidade de emissora dos certificados de recebiveis do
agronegocio todos nominativos e escriturais, em série Unica, da 2572 (ducentésima

quinquagésima sétima) emissdo de sua emissdo (“Emissdo”), conforme "Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio, em Série Unica, da 2572 (Ducentésima
Quinquagésima Sétima) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios
do Agronegécio devidos pela Camil Alimentos S.A." celebrado em 24 de maio de 2023 (“Termo
de Securitizacdo”), referente a Emissdo, DECLARA, para todos os fins e efeitos, nos termos
do artigo 27, inciso II, da Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada,
e na qualidade de Securitizadora da oferta publica de colocacdo dos certificados de recebiveis
do agronegocio, em série Unica da sua 2572 (ducentésima quinquagésima sétima) emissdo,

que seu registro de companhia securitizadora perante a CVM, concedido sob o n° 310,
encontra-se devidamente atualizado perante a CVM.

Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisdria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, este instrumento pode ser assinado eletronicamente por meio de Docusign ou qualquer
outra plataforma para assinaturas eletrénicas, com ou sem certificados digitais emitidos pela
ICP-Brasil, e tais assinaturas eletronicas serdo legitimas e suficientes para comprovar: (i) a
identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da parte em firmar este instrumento e
qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteragao.

As palavras e expressOes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
declaragao terao o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, [=] de [=] de 2023.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
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Nome: Cristian de Almeida Fumagalli Nome: Milton Scatolini Menten
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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RV -3
Autarreguladin

ANBIMA

ANEXO VI
OUTRAS EMISSOES DA EMISSORA, SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADAS, CONTROLADORAS OU INTEGRANTES
DO MESMO GRUPO DA EMISSORA, NAS QUAIS O AGENTE FIDUCIARIO ATUA NESTA DATA

Emissao - I " - -
812 Seérie da 1@ emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da R$469.845.000,00

Emissao
Quantidade 469.845
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento |23/06/2023 (812 série)
Remuneragao IPCA + 5,9844% (812 série)
Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissao L o . . .
892 Seérie da 12 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

R$374.000.000,00

Valor Total da

Emissao
Quantidade 374.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento |15/8/2023
Remuneragao IPCA + 5,9844%
Enquadramento adimpléncia financeira

Emissado . ~ . - - L
13 e 23 séries da 122 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

R$470.895.000,00

Valor Total da
Emissao
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Quantidade 108.210 e 362.685 respectivamente
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento (18/11/2025
Remuneracgao 100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 12 série; IPCA + 3,5518% a.a. para a 22 série
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

12 série da 152 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$100.000.000,00

Emissao
Quantidade 100.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento |20/8/2024
Remuneragao 108% da Taxa DI
Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissao

série Unica da 182 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissao
Quantidade 400.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento |17/11/2027

Remuneragao

IPCA + 3,8% a.a.

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emissao - I " - -
12 série da 262 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da R$300.000.000,00

Emissao
Quantidade 300.000
Espécie N/A
Garantias Fianca
Data de Vencimento |17/11/2025
Remuneragao IPCA + 4,50 a.a.

Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissao - I " o -
12 e 23 séries da 232 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da |45 136.000,00 (12 serie); R$121.964.000,00 (22 serie)

Emissao
Quantidade 98.036 (12 serie); 121.964 (22 serie)
Espécie N/A
Garantias Penhor
Data de Vencimento [18/11/2024 (12 serie); 16/11/2026 (22 serie)
Remuneragao Pré-fixada 7.60% a.a. (12 serie); Pré-fixada 8% a.a.

Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissao e I . . -
Série Unica da 372 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da R$204.000.000,00

Emissao
Quantidade 204.000
Espécie N/A
Garantias Cessdo Fiduciaria, Alienacdo Fiduciaria e Fianca

Data de Vencimento (15/3/2024

Remuneracao Pré-fixada 7.5% a.a.




Enquadramento
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adimpléncia financeira

Emissao

Série Unica da 2123 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$240.000.000,00

Emissao
Quantidade 240.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento |19/2/2026

Remuneragao IPCA + 4,5000%
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

série Unica da 532 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissao
Quantidade 400.000
Espécie N/A
Garantias Penhor
Data de Vencimento [16/5/2025
Remuneragao IPCA + 6,0931%a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao

série Unica da 542 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.

Valor Total da

R$500.000.000,00

Emissdo
Quantidade 500.000
Espécie N/A
Garantias N/A
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Data de Vencimento (15/6/2027
Remuneragao IPCA + 5,7% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

Série Unica da 692 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegoécio S.A.

Valor Total da

R$180.000.000,00

Emissao
Quantidade 180.000
Espécie N/A
Garantias Fianca
Data de Vencimento (16/11/2026
Remuneragao IPCA + 4,8% a.a.
Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissao

série Unica da 482 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$213.142.000,00

Emissao
Quantidade 213.142
Espécie N/A
Garantias Fianca
Data de Vencimento |15/7/2025

Remuneragao IPCA + 5,00% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissado

12 e 23 séries 382 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da
Emissao

R$109.500.000,00

Quantidade

109.500
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Espécie N/A

Garantias cessdo fiduciaria

Data de Vencimento |05/12/2023 (12 série) e 05/12/2024 (22 série)

Remuneracgao 100% da Taxa DI + 1,90% a.a. para a 12 série; 100% da Taxa DI + 1,90% a.a. para a 22 série

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao - I " - -
12 série da 362 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da R$44.895.000,00

Emissao
Quantidade 44.895
Espécie N/A
Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditérios
Data de Vencimento [17/2/2025
Remuneragao 100% da Taxa DI + 5,25% a.a.

Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissado . - o - L
28 serie da 362 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Totalda |, 55 145.000,00

Emissao
Quantidade 155.105
Espécie N/A
Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditérios
Data de Vencimento [17/2/2025
Remuneragao IPCA + 5,00% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira
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Emissao

13, 22 e 32 séries da 872 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)

Emissao
Quantidade 30.000, sendo 21.000 (12 série); 3.000 (22 série); e 6.000 (32 série)
Espécie N/A
Garantias Cessao fiduciaria
Data de Vencimento |30/8/2024

Remuneragao 100% CDI + 6,00% (12 série); 100% CDI + 8,00% (22 série); 1,00% (32 série);
Enquadramento |adimpléncia financeira
Emissao

Série Unica da 922@ Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$500.000.000,00

Emissao
Quantidade 500.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento (16/5/2031

Remuneragao IPCA + 5,1672%
Enquadramento |adimpléncia financeira
Emissado

12 e 23 Séries da 942 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$35.000.000,00

Emissao
Quantidade 35.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento (30/9/2022

Remuneragao

prefixada 11% aa (12 série); prefixada 14% aa (22 série)
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Enquadramento

Inadimpléncia Financeira

Emissao

13, 22 e 32 Séries da 1072 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$60.000.000,00

Emissao
Quantidade 42.000 (12 Série); 6.000 (22 Série) e 12.000 (32 Série)
Espécie N/A
Garantias Cessao Fiduciaria
Data de Vencimento |30/12/2024

100% da Taxa DI + 7% a.a. (12 série); 100% da Taxa DI a.a(22 série) e Prefixado em 1% a.a. (32

Remuneragao o
série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

Série Unica da 1153 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$354.973.000,00

Emissao
Quantidade 354.973
Espécie N/A
Garantias Cessao Fiduciaria
Data de Vencimento [15/9/2027

Remuneragao IPCA + 5,7641% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

Série Unica da 1223 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$130.000.000,00

Emissao
Quantidade 130.000
Espécie N/A
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Garantias Contrato de Cessao Fiduciaria e Fianca

Data de Vencimento (18/11/2026

Remuneragao IPCA + 8,7707% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 76@ Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da R$22.000.000,00

Emissao
Quantidade 22.000
Espécie N/A
Garantias Alienacdo Fiduciaria de Imovel, a Cessdo Fiduciaria e Aval
Data de Vencimento (26/10/2026
Remuneragao 100% da Taxa DI + 6% a.a.

Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 1212 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Totalda  |;.-,4 000.000,00

Emissao
Quantidade 240.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento (15/10/2027
Remuneracao IPCA + 6,9946% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira
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Emissao

12 e 23 Séries da 1242 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$720.736.000,00

Emissao
Quantidade 720.736
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/12/2028 (12 Série) e 15/12/2031 (22 Série)

Remuneragéo IPCA + 5,5386% a.a. (12 Série) e IPCA + 5,5684% a.a. (22 Série)
Enquadramento |adimpléncia financeira
Emissdo Série Unica da 1282 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 600.000.000,00

Emissao
Quantidade 600.000
Espécie N/A
Garantias Fianca
Data de Vencimento |15/01/2029

Remuneragao IPCA + 6,5176%
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo Série Unica da 1602 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$150.000.000,00

Emissao
Quantidade 150.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento

16/4/2026
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Remuneracgao 100% da Taxa DI + 0,90% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao Série Unica da 1542 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$270.651.000,00

Emissao
Quantidade 270.651
Espécie N/A
Garantias Fianga
Data de Vencimento (15/05/2029

Remuneragao IPCA + 6,5348%
Enquadramento |adimpléncia financeira
Emissao Série Unica da 1622 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$ 200.000.000,00

Emissao
Quantidade 200.000
Espécie N/A
Garantias Fianga
Data de Vencimento |15/05/2028

Remuneragao IPCA + 6,9949%
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissado 12 e 23 Séries da 932 Emissao da Eco. Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da
Emissao

R$ 600.000.000,00

Quantidade

303.642 (12 Série); 296.358 (22 Série)

Espécie

N/A
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Garantias N/A

Data de Vencimento |17/05/2032 (12 Série); 15/05/2037 (22 Série)

Remuneragao IPCA + 6,5473% (12 Série); IPCA + 6,9739% (22 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 1772 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da R$ 100.000.000,00

Emissao
Quantidade 100.000
Espécie N/A
Garantias Alienacdo Fiduciaria e Aval
Data de Vencimento |04/12/2028
Remuneragao 100% da Taxa DI + 3,90% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdo 13 e 22 Série da 18423 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da R$ 70.000.000,00

Emissao
Quantidade 70.000, sendo 35.000 (12 Série); 35.000 (22 Série).
Espécie N/A
Garantias Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios; Fianga

Data de Vencimento [12/6/2025

Remuneragao 100% da Taxa DI + 5,50% a.a. (12 série) e 100% da Taxa DI (22 série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdo Série Unica da 17223 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

. R$ 600.000.000,00
Emissao
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Quantidade 600.000
Espécie N/A
Garantias Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Fianga

Data de Vencimento (16/07/2029

Remuneragao IPCA + 7,2043%

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 2062 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Totalda o 300.000.000,00

Emissao
Quantidade 300.000
Espécie N/A
Garantias Aval
Data de Vencimento |03/04/2028
Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,50% a.a.

Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissao 13 e 22 série da 1752 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Totalda 1,4 ;64 000.000

Emissao

Quantidade 500.000 (12 Série) e 200.000 (22 Série)
Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento [15/07/2027 (12 Série) e 15/07/2027 (22 Série)

Remuneracgao IPCA + 8,1191% a.a. (12 Série) e IPCA + 8,1191% (22 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira
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Emissao

12 e 22 série da 1562 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$ 50.000.000,00

Emissao
Quantidade 35.000 (12 Série) e 15.000 (22 Série)
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento

12/08/2023 (12 Série) e 12/08/2023 (22 Série)

Remuneragao 100% da Taxa DI + 4,50% a.a. (12 Série) e100% da Taxa DI + 1,50% a.a. (22 Série)
Enquadramento |adimpléncia financeira
Emissao Série Unica da 1952 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 100.000.000,00

Emissao
Quantidade 100.000
Espécie N/A
Garantias Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios; Aval
Data de Vencimento |29/07/2024

Remuneragao 100% da Taxa DI + 5,500% a.a.
Enquadramento |adimpléncia financeira
Emissado 12 e 23 série da 1732 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 250.000.000

Emissao
Quantidade 100.000 (12 Série) e 150.000 (22 Série)
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/07/2027 (12 Série) e 15/07/2030 (22 Série)

Remuneragao

100% da Taxa DI + 1% a.a. (12 Série) e IPCA + 6,8911% (22 Série)
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adimpléncia financeira

Emissao

Série Unica da 2102 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 150.000.000,00

Emissao
Quantidade 150.000
Espécie N/A
Garantias Cessdo Fiduciaria; Alienacao Fiducidria de Imdveis; Alienacdo Fiduciaria de Soqueiras; Aval

Data de Vencimento

18/11/2027

Remuneragao 100% da Taxa DI + 4,50% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo 13 e 22 série da 1572 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 418.000.000,00

Emissao
Quantidade 418.000,00, sendo 167.200 (12 Série) e 250.800 (22 Série)
Espécie N/A
Garantias Penhor e Aval
Data de Vencimento |15/09/2028

Remuneracgao IPCA + 6.6018% a.a. (12 Série) e 100% da Taxa DI + 1% a.a. (22 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo 13 e 22 série da 1992 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 120.000.000,00

Emissao
Quantidade 120.000
Espécie N/A
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Alienacdo Fiduciaria de estoque e cessao fiduciaria de recebiveis

Data de Vencimento

15/09/2025 (12 Série) e 15/09/2027 (22 Série)

Remuneragao 100% da Taxa DI + 2% a.a. (12 Série) e IPCA + 7.7191% a.a. (12 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao Série Unica da 2032 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 150.000.000,00

Emissao
Quantidade 150.000
Espécie N/A
Garantias Cessao Fiduciaria
Data de Vencimento |28/09/2027

Remuneragao 100% da Taxa DI + 4,75% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo Série Unica da 21823 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$ 100.000.000,00

Emissao
Quantidade 100.000
Espécie N/A
Garantias Cessao fiducidria e Aval
Data de Vencimento (15/07/2024
Remuneragao 100% da Taxa DI + 2,50% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo Série Unica da 1832 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.

Valor Total da
Emissao

R$50.000.000,00
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Quantidade 50.000
Espécie N/A
Garantias Alienacdo Fiduciaria e Cessao Fiduciaria
Data de Vencimento (22/12/2027
Remuneragao 100% da Taxa DI + 3,90% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 13, 23 e 33 Séries da 2332 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da R$650.000.000,00

Emissao
Quantidade 233.535 (12 Série); 265.526 (22 Série); 150.939(32 Série)
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento |17/01/2028 (12 Série); 15/01/2030 (22 Série); 15/01/2030 (32 Série)

100% da Taxa DI + 0,90% a.a. (1@ Série); 100% da Taxa DI + 1,20% a.a. (22 Série); IPCA +

Remuneragao |7 6350, (32 Série)

Enquadramento |adimpléncia financeira
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ANBIMA

ANEXO VII

Tabela I

CRONOGRAMA INDICATIVO DE DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Data ou Estimativa do Percentual Estimativa do Valor a ser
Periodo Acumulado do Lastro Destinado Destinado no Periodo ao lado
Estimado (%) (R$)
junho-23 3,33% 20.161.290,32
julho-23 3,33% 20.161.290,32
agosto-23 3,33% 20.161.290,32
setembro-23 3,33% 20.161.290,32
outubro-23 3,33% 20.161.290,32
novembro-23 3,33% 20.161.290,32
dezembro-23 3,33% 20.161.290,32
janeiro-24 3,33% 20.161.290,32
fevereiro-24 3,33% 20.161.290,32
margo-24 3,33% 20.161.290,32
abril-24 3,33% 20.161.290,32
maio-24 3,33% 20.161.290,32
junho-24 3,33% 20.161.290,32
julho-24 3,33% 20.161.290,32
agosto-24 3,33% 20.161.290,32
setembro-24 3,33% 20.161.290,32
outubro-24 3,33% 20.161.290,32
novembro-24 3,33% 20.161.290,32
dezembro-24 3,33% 20.161.290,32
janeiro-25 3,33% 20.161.290,32
fevereiro-25 3,33% 20.161.290,32
margo-25 3,33% 20.161.290,32
abril-25 3,33% 20.161.290,32
maio-25 3,33% 20.161.290,32
junho-25 3,33% 20.161.290,32
julho-25 3,33% 20.161.290,32
agosto-25 3,33% 20.161.290,32
setembro-25 3,33% 20.161.290,32
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outubro-25 3,33% 20.161.290,32

novembro-25 3,33% 20.161.290,32

dezembro-25 3,33% 20.161.290,40
TOTAL 100% 625.000.000,00

Este cronograma € indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario considerando a
dindmica comercial do setor no qual atua, a Devedora poderd destinar os recursos
provenientes da integralizacdo das Debéntures, oriundos da integralizagdo dos CRA, em datas
diversas das previstas neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar
a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento das Debéntures ou até que a
Devedora comprove a aplicacdao da totalidade dos recursos obtidos com a Emissdo, o que
ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer
atraso ou antecipacdao do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o Agente
Fiducidrio dos CRA, bem como tampouco aditar a Escritura de Emissdo, o Termo de
Securitizagdo ou quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera configurada
qualquer hipotese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA, desde que a Devedora realize a integral Destinacao de Recursos
até a Data de Vencimento das Debéntures. Fica facultado a Devedora adquirir montantes de
produtos agropecuarios superiores aos volumes que serdo utilizados para realizagdo da
Destinagdo de Recursos no ambito desta Emissdo, tendo em vista a sua demanda sazonal por
produtos agropecuarios.
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Tabela ITI - Lista de Produtores Rurais

A Camil Alimentos S.A. ("Devedora”) celebrou originalmente com o fornecedor abaixo contrato
de fornecimento por meio do qual serdo destinados os Recursos oriundos das Debéntures. Tal
fornecedor pode ser qualificado como produtor rural, nos termos do artigo 165 da Instrucdo
Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009, o que se
corrobora pela sua atividade, conforme indicada no comprovante de inscricado no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”), representada pela
Classificacdo Nacional de Atividades Econdomicas ("CNAE"”) abaixo descrita. Os produtos a
serem adquiridos pela Emissora do fornecedor indicado abaixo podem ser faturados tanto no
CNPJ/MF indicado na tabela, como por outras empresas pertencentes ao grupo econémico do
contratante originario (notadamente, sem limitacdo, a Raizen Caarapd Aclcar e Alcool Ltda,
CNPJ/MF 09.538.989/0004-09), bem como por suas respectivas matrizes ou filiais, conforme

0 caso.
RES R CNPJ CNAE Descricio do CNAE
Social
Fabricacdo de aglicar em
bruto;
Fabricacdo de alcool
Holdings de instituicdes
nao-financeiras;
10.71-6-00 Fabrlcag_ao de.agucar de
19.31-4-00 cana refinado;
' Geragao de energia
64.62-0-00 A
10.72-4-01 elétrica;
35'11_5_01 Producgao e distribuicao de
z b vapor, agua quente e ar-
END RS A | 08.070.508/0001- 2330 condicionado;
' 78 ) Distribuigdo de energia
35.13-1-00 e
01.13-0-00 eléetrica;
S Comércio atacadista de
46.39-7-01 . s
46.37-1-02 energia elétrica;
52'11_7_99 Cultivo de cana-de-agucar;
' Comércio atacadista de
produtos alimenticios em
geral;
Comércio atacadista de
agucar;
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