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Examinamos as demonstragfes financeiras da RB aCdpistribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”), que compreendeo balango patrimonial em 31 de dezembro de
2014 e as respectivas demonstragcfes do resultaslomutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para 0 semestre e exercicio findos naga&aassim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracédo sobre as demonatdes financeiras

A Administracdo da Distribuidora é responsavel pg&boracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as pratmaabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banca@edo Brasil - BACEN e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para perngtabteracao de demonstracdes financeiras livres
de distorgéo relevante, independentemente se aapsadraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opohé®essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com asasohmasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéniias @elos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter aegarrazoavel de que as demonstracdes
financeiras estéo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimerglesionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagbes apresentadodamagnstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditolyimuo a avaliagdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes financeiras, indeptamdente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os ca#rokernos relevantes para a elaboracao e adequada
apresentacao das demonstracdes financeiras dabOithra para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias,n@o para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Distribuiddraa auditoria inclui, também, a avaliacdo da
adequacao das praticas contabeis utilizadas eoabiidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliacdo da apresentlsidemonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtidafigiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

“Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
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Deloitte Touche Tohmatsu

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiragdadenteriormente apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao pataheofinanceira, da RB Capital Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezeodte 2014, o desempenho de suas operacdes e
os seus fluxos de caixa para o semestre e exeftidms naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as gl autorizadas a funcionar pelo BACEN.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 13,glanelevante dos resultados da Distribuidora,
para o semestre e exercicio findos em 31 de depetel2014, esta representada por transacdes com
partes relacionadas. Consequentemente, o resudlsaastribuidora poderia ser diferente caso essas
operacdes fossem feitas com terceiros ndo ligdtlmssa opinido ndo contém ressalva relacionada a
esse assunto.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2015

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Luiz Carlos Oseliero Filho
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1SP234751/0-6

2014-2833
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RB CAPITAL Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ(MF) 89.960.090/0001-76

BALANGOS PATRIMONIAIS ENCERRADOS EM

Valores em R$ mil

ATIVO Nota Explicativa 31/12/14 31/12/13
CIRCULANTE 2.494 2.965
DISPONIBILIDADES 4 154 81
APLICAGOES INTERFIN. DE LIQUIDEZ 4 1.031 -

Aplicagdes no mercado aberto 1.031 -
TVM E INSTRUM. FINANC. DERIVATIVOS (90 dias) 4 461 -
Carteira propria 461 -
TVM E INSTRUM. FINANC. DERIVATIVOS (acima de 90 dias) 5 616 2121
Carteira propria 616 2.121
OUTROS CREDITOS 232 759
Rendas a receber 6 163 347
Diversos 7 78 412
(Provisao para outros créditos lig. duvidosa) 9) -
OUTROS VALORES E BENS - 4
Despesas antecipadas - 4
NAO CIRCULANTE 145 606
TVM E INSTRUM. FINANC. DERIVATIVOS 5 140 600
Carteira propria 140 600
INTANGIVEL 5 6
Ativos Intangiveis 7 7
(Amortizagdo acumulada) 2 (1)
TOTAL DO ATIVO 2.639 3.571

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.




RB CAPITAL Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ(MF) 89.960.090/0001-76

BALANCOS PATRIMONIAIS ENCERRADOS EM

Valores em R$ mil

PASSIVO Nota 31112114 31112113
Explicativa
CIRCULANTE 228 570
OUTRAS OBRIGAGOES 228 570
Sociais e estatutarias 8 98 162
Fiscais e previdenciarias 9 77 352
Diversas 10 53 56
PATRIMONIO LiQUIDO 2.411 3.001
Capital: 12 2.036 2.036
De Domiciliados no pais 2.036 2.036
Reservas de lucros 375 965
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2.639 3.571
A DIRETORIA REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.




RB CAPITAL Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ(MF) 89.960.090/0001-76

Valores em R$ mil

Nota
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS Explicativa 2-SEM-14 31112114 311213
RECEITAS DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 126 221 140
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 126 221 140
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (3) (9) -
Provisao para créditos de liquidagédo duvidosa 3) (9) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 123 212 140
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (195) 54 955
Receitas de prestacéo de servigos 14 600 1.965 2.889
Despesas de pessoal 15 (294) (595) (560)
Outras despesas administrativas 16 (419) (1.078) (1.084)
Despesas tributarias 11.2 (723) (866) (300)
QOutras receitas operacionais 11.2 641 641 11
Outras despesas operacionais - (13) 1)
RESULTADO OPERACIONAL (72) 266 1.095
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO
E PARTICIPAGOES (72) 266 1.095
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 17 62 (13) (331)
Provisao para Imposto de renda 36 (6) (198)
Provisao para Contribuigdo Social 26 (7) (133)
PARTICIPAGOES ESTATUTARIAS NO LUCRO (44) (119) (102)
LUCRO LiQUIDO (PREJUiZO) DO SEMESTRE/EXERCICIO (54) 134 662
JUROS DE CAPITAL PROPRIO (63) (124) (108)
N° de cotas 203.601.900 203.601.900 203.601.900
Lucro/(Prejuizo) por mil cotas ........ R$ -0,27 0,66 3,25
A DIRETORIA

REINALDO DANTAS
Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoées financeiras.




RB CAPITAL Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ(MF) 89.960.090/0001-76

Valores em R$ mil

Demonstracédo dos Fluxos de Caixa pelo Método Indireto 2°-SEM-14 31/12/14 31/12/13
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do semestre/exercicio (54) 134 662
Depreciacdes e amortizagbes 1 1 1
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa 3 9 -
Proviséo de impostos no resultado (62) 13 331
(112) 157 994
Variagao de Ativos e Obrigagées 556 2.132 (2.136)
(Aumento) redugdo em TVM instrumentos derivativos 137 1.965 (1.610)
(Aumento) redugéo de outros créditos 539 518 (331)
(Aumento) reducéo de outros valores e bens 1 4 -
Aumento (redugdo) em outras obrigagdes (183) (87) (91)
Impostos pagos 62 (268) (104)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 444 2.289 (1.142)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Dividendos recebidos de coligadas/controladas - - 7)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento - - (7)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de juros sobre o capital préprio (63) (124) (38)
Dividendos/Lucros pagos/propostos - (600) (29)
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (63) (724) (67)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 381 1.565 (1.216)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 1.265 81 1.297
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio 1.646 1.646 81
A DIRETORIA REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas sdo parte integrante das demc acoes fil iras.




RB CAPITAL Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Valores em R$ mil

Periodo de 01/07/14 a 31/12/14

CAPITAL RESERVA RESERVAS LUCROS OU
EVENTOS REALIZADO LEGAL ESPECIAIS DE PREJUIZOS TOTAL
LUCROS ACUMULADOS
SALDOS NO INiCIO DO SEMESTRE EM 01/07/14 2.036 282 83 127 2.528
Lucro liquido (prejuizo) do semestre (54) (54)
Destinagdes: - - 10 (73) (63)
Juros sobre capital préprio (63) (63)
Reserva especial de lucros 10 (10) -
SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 31/12/14 2.036 282 93 - 2411
MUTACOES DO SEMESTRE: - - 10 (127) (117)
Periodo de 01/01/14 a 31/12/14
CAPITAL RESERVA RESERVAS LUCROS OU
EVENTOS REALIZADO LEGAL ESPECIAIS DE PREJUIZOS TOTAL
LUCROS ACUMULADOS
SALDOS NO INiCIO DO EXERCICIO EM 01/01/14 2.036 282 683 - 3.001
Reverséo de reservas - (600) 600 -
Dividendos intermediarios - - (600) (600)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 134 134
Destinagdes: - - 10 (134) (124)
Juros sobre capital proprio (124) (124)
Reserva especial de lucros 10 (10) -
SALDOS NO FIM DO EXERCICIO EM 31/12/14 2.036 282 93 - 2411
MUTACOES DO EXERCICIO: _ _ (590) _ (590)
Periodo de 01/01/13 a 31/12/13
CAPITAL RESERVA RESERVAS LUCROS OU
EVENTOS REALIZADO LEGAL ESPECIAIS DE PREJUIZOS TOTAL
LUCROS ACUMULADOS
SALDOS NO INiCIO DO EXERCICIO EM 01/01/13 2.036 282 158 - 2.476
Reverséo de reservas - (29) 29 -
Dividendos intermediarios (29) (29)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 662 662
Destinacdes: - - 554 (662) (108)
Juros sobre capital proprio (108) (108)
Reserva especial de lucros 554 (554) -
SALDOS NO FIM DO EXERCICIO EM 31/12/13 2.036 282 683 - 3.001
MUTACOES DO EXERCICIO: - - 525 - 525
A DIRETORIA REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.




RB CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBIIARIOS LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20842013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A RB Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mdlrios Ltda. (“Distribuidora”), constituida em &9, atua no
mercado de titulos e valores mobiliarios em seuenefou em nome de terceiros.

A Sociedade tem como objeto social comprar e vetitidos e valores mobilidrios por conta prépriale
terceiros; subscrever, isoladamente ou em consé@ano outras sociedades autorizadas, emissesudizs té
valores mobiliarios para revenda; intermediar afgriblica e distribuicdo de titulos e valores mahds no
mercado; praticar operacdes de conta margem; opardrolsa de mercadorias e futuros, por conta r@&de
terceiros; prestar servigos de intermediagio esdesaoria, em operagdes e atividades nos merdadosdiro e
de capitais; exercer outras atividades expressanaemdrizadas pelo Banco Central do Brasil.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
As demonstragfes financeiras foram elaboradasie esndo apresentadas em conformidade com as ndomas
Banco Central do Brasil (BACEN) através dos critgrestabelecidos no Plano Contabil das Instituiglies
Sistema Financeiro Nacional (COSIF).
A fim de adequar-se as normas internacionais déabilidade, o comité de pronunciamentos contal@RQ)
emitiu algumas normas, e suas respectivas intagires. Os pronunciamentos contdbeis ja aprovado8peen
sdo 0s que seguem abaixo e foram consideradogparpgdo das demonstracdes financeiras:
Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo BASED:
* Resolugdo CMN n° 3.566/08 - Reducao ao Valor Reéuwpéde Ativos (CPC 01).
* Resolugdo CMN n° 3.604/88 - Demonstracdo dos FldeaSaixa (CPC 03).
¢ Resolugdo CMN n° 3.750/09 - Divulgacédo sobre P&#dacionadas (CPC 05).
* Resolugdo CMN n° 3.823/09 - Provisdes, Passivosiizgmtes e Ativos Contingentes. (CPC 25).
* Resolugdo CMN n° 3.973/11 - Eventos Subsequente€ @2).
* Resolugdo CMN n° 3.989/11 - Pagamento baseado @&ss §CPC 10).
« Resolugcdo CMN n° 4.007/11 - Politicas contdbeigjanga de estimativa e retificacdo de erro (CPC 23).

* Resolugdo CMN n° 4.144/12 — Estrutura conceituah pelaboracdo e divulgacdo de relatério contabil
financeiro (Pronunciamento Conceitual Basico).

Na presente data, ndo é possivel estimar quandernais pronunciamentos contabeis do CPC serdoajnsv
pelo BACEN, e se a utilizacdo dos mesmos sera deinagprospectiva ou retrospectiva.

Essas demonstragBes financeiras foram aprovadasdpeltoria e autorizadas a serem divulgadas ende27
fevereiro de 2015.



RB CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBIIARIOS LTDA.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1

3.2.

3.3.

Apuracéo do resultado

O regime contabil de apuracdo do resultado € mdweténcia e considera os rendimentos, 0s encargos
as variagcdes monetarias ou cambiais, calculadediees ou taxas oficiais, “pro rata” dia, incidensebre
ativos e passivos atualizados até as datas daxcbala

Caixa e equivalentes de caixa

Para fins da demonstracdo dos fluxos de caixaa@i@quivalentes de caixa correspondem aos sadédos d
disponibilidades em moeda nacional e aplicac6eseenta fixa de liquidez com conversibilidade imealiat
ou cujo vencimento das operacdes na data de efgilimcao seja igual ou inferior a 90 dias e apresn
risco insignificante de mudanca de valor justo, s utilizados pela Distribuidora para gerencigdmee
seus compromissos de curto prazo.

Titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios estendestrada pelos seguintes critérios de registnmbagao
contébeis:

| - Titulos para negociacao.
Il - Titulos disponiveis para venda.
Il - Titulos mantidos até o vencimento.

Na categoria titulos para negociagdo estao redaras titulos e valores mobiliarios adquiridos acmm
propoésito de serem ativa e frequentemente negazidd® categoria titulos mantidos até o vencimento,
estdo aqueles para os quais existem intencdo eidaga da Distribuidora de manté-los em carteigaoat
vencimento. Na categoria titulos disponiveis panada, estdo registrados os titulos e valores racdbii
gque ndo se enquadram nas categorias | e IIl.

Os titulos e valores mobiliarios classificados wagegorias | e Il estdo demonstrados pelo valor de
aquisicdo acrescido dos rendimentos auferidos stélagas dos balancos, calculados “pro rata” dia,
ajustados ao valor de mercado, computando-se aa&jéo ou a desvalorizacdo decorrentes de takeajus
em contrapartida a:

a) Adequada conta de receita ou despesa no resultageriodo, quando relativa a titulos e valores
mobiliarios classificados na categoria titulos paggociacao.

b) Conta destacada do patrimdnio liquido, liquida efestos tributéarios, quando relativa a titulos e
valores mobiliarios classificados na categoriailti$ disponiveis para venda”. Os ajustes ao vaor d
mercado realizados na venda desses titulos s&eriaios para o resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados agegoria “mantidos até o vencimento” estdo demadss
pelo valor de aquisi¢éo, acrescido dos rendimeatdsridos até as datas dos balangos, calculados “pr
rata” dia.

As perdas de carater permanente no valor de reabzdos titulos e valores mobilidrios classificadas
categorias “titulos disponiveis para venda” e lbgumantidos até o vencimento” sdo reconhecidas no
resultado do periodo.

Os titulos classificados como ‘“titulos para negpiid, independentemente da sua data de vencimento,
estdo classificados integralmente no curto prazafocme estabelecido pela Circular BACEN n° 3.068/0



RB CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBIIARIOS LTDA.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Outros ativos e passivos circulantes e a longoopraz

Demonstrados pelos valores de realizacao e/oubdidgide, incluindo os rendimentos, 0s encargos e a
variacdes monetdrias ou cambiais auferidos e/arridos até as datas dos balancos, calculados&pad
dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes ptazir o custo de ativos ao seu valor de mercaddeo
realizacao.

Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 medesckssificados no ativo e passivo circulante,
respectivamente.

Ativos e passivos contingentes, provisdesrigatbes legais

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgaciotios @ passivos contingentes e das obriga¢feslega
estao sendo efetuados de acordo com os critérfosdds na Carta Circular n® 3.429/10 e na Resauca
BACEN n° 3.823/09 que aprova o Pronunciamento Técm® 25 do Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC.

« Ativos contingentes - ndo séo reconhecidos nas dsmagdes financeiras, exceto quando da existéncia
de evidéncias que propiciem a garantia de suaagdld, sobre as quais nao cabem mais recursos.

* Passivos contingentes - sdo incertos e dependeraveetos futuros para determinar se existe
probabilidade de saida de recursos; ndo séo, porfamovisionados, mas divulgados se classificados
como perda possivel, e ndo provisionados nem didalg se classificados como perda remot

* Provisdes - séo reconhecidas nas demonstragfesdinas quando, com base na opinido de assessores
juridicos e da Administracdo, levando em conta @babilidade de perda de uma acéo judicial ou
administrativa, se for provavel uma saida de resupara liquidacdo das obrigacbes e quando os
montantes envolvidos sejam mensuraveis com sufeiseguranca. Obrigacdes legais (fiscais e
previdenciarias) - referem-se a demandas judicaisdministrativas onde estdo sendo contestadas a
legalidade ou constitucionalidade de tributos etrdmuicfes, as quais sao integralmente reconhecidas
nas demonstracdes financeiras, independente dalgplidbde de perda.

* Os depositos judiciais sdo mantidos em conta de,atem serem deduzidas das provisdes para
passivos contingentes, em atendimento as normB&AGE&EN.

Intangivel

Sao registrados os direitos adquiridos que tenh@amolgieto bens incorpéreos destinados a manutedgao
Distribuidora ou exercidos com essa finalidade. i2fioesentados por softwares, registrados pelo dest
aquisicdo e amortizados pelo método linear, cora basvida Util estimada em 5 anos a taxa de 20% a.a

Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRRah&ibuicdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL

O encargo do imposto de renda é calculado a aligl®5% do lucro tributavel, acrescida de 10%esobr
lucro que exceder R$240 no ano. A contribuicdoaaEicalculada a aliquota de 15%, apés efetuados os
ajustes determinados pela legislacédo fiscal. Odito tributarios e passivos diferidos séo caloesad
basicamente, sobre diferencas temporarias engsuttado contébil e o fiscal.

Avaliacédo do valor recuperavel dos ativosngteeis

Um ativo esté desvalorizado quando seu valor cdre&bede seu valor recuperavel.

De acordo com a Resolucdo CMN n° 3.566/08, que Odispobre procedimentos aplicaveis no
reconhecimento, na mensuracdo e na divulgacdo magpem relacdo ao valor recuperavel de ativos
(“impairment”), a Distribuidora testa, no minimo uafmente, o valor recuperavel dos seus ativos
intangiveis, sendo reconhecidas no resultado dogmeas eventuais perdas apuradas.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 201018 hdo foram registradas perdas no valor

recuperavel dos ativos.

10



RB CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBIIARIOS LTDA.

3.9. Estimativas

11

A preparacédo das demonstractes financeiras reqadogio de estimativas por parte da Administracao,
impactando certos ativos e passivos, divulgacGbsesteceitas e despesas nos periodos demonstrados.
Uma vez que o julgamento da Administracdo envostanativas referentes a probabilidade de ocorréncia
de eventos futuros, os montantes reais podem rdifkrssas estimativas. A Distribuidora revisa as

estimativas e premissas pelo menos mensalmente.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/14 31/12/13

Bancos 154 81

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez lastreaatedebéntures (*) 1.031 -
TVM - Certificados de Depésitos Bancarios (**) 461

1.646 81

Total .

(*) Referem-se a operaces compromissada bancarnaliquidez diaria e rendimento equivalente a 100%

do CDI.
(**) Vide Nota Explicativa 5.1

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

5.1. Diversificacdo por tipo

31/12/14 31/12/13
Valor de Valor de
De3a Dela curva curva
Papel Categoria Até 3 meses 12 meses 3anos (contabil) (contabil)
Titulos disponiveis
Certificado de Depdsito Bancéario - CDB (*) para venda 461 616 140 1.217 1.200
Cotas de Fundo Referenciado Titulos disponiveia panda - - - - 1.521
Total 461 616 140 1.217 2.721

(*) O valor de curva dos CDBs equivale ao respectialor de mercado nas datas dos balancos, dado se
tratarem de operacgfes pos-fixadas.

OUTROS CREDITOS - RENDAS A RECEBER
O saldo é composto como segue:

Contas a receber (*) 163 347

(*) O valor de contas a receber refere-se a comipséa prestacao de servicos de colocacao destiél@lores
mobiliarios pela Distribuidora, substancialmentenqmartes relacionadas (vide nota explicativa n° 13)

OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

O saldo é composto como segue: 31/12/14 31/12/13
Devedores diversos — Pais (*) - 361
Adiantamento e antecipagfes salariais 6 7
Impostos e contribuicbes a compensar 72 _44

78 12

(*) Referem-se as despesas reembolsaveis relaiyaestacdo de garantia firme concedida pela RBtaCap
Holding S.A. Caso a colocacao no mercado de fitplla Distribuidora ndo se concretize, as despesas

devem ser reembolsadas pela RB Capital Holding S.A.



RB CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBIIARIOS LTDA.

10.

11.

OUTRAS OBRIGACOES - SOCIAIS E ESTATUTARIAS

31/12/14 31/12/13
Participacdes nos lucros a pagar 44 102
Juros sobre capital proprio a pagar (nota expliaat? 12.3) 54 _60
Total 98 162

OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

As obrigac0es fiscais e previdenciarias compreeraeimpostos e as contribuigdes a recolher.

31/12/14 31/12/13
Impostos e contribui¢cdes sobre lucros a pagar - 255
Impostos e contribuigBes a recolher 77 97
77 352

OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS

31/12/14 31/12/13
Proviséo para despesas de pessoal a pagar 35 55
Proviséo de outras despesas administrativas - toriau 12 1
Proviséo para riscos civeis (nota explicativa n2yL1 6 -
23 56

ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

11.1.

11.2.

Ativos contingentes

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, ndo foram recilusecontabilmente quaisquer ativos contingentes.
A Distribuidora ndo possui quaisquer ativos coremtgs.

Passivos contingentes

A Distribuidora foi autuada pela Receita Federal iempostos e contribuicdes sobre o processo de
desmutualizacdo dos titulos patrimoniais no montase R$810. Em 31 de dezembro de 2013, a
Administracdo da distribuidora ndo constituiu psda para este risco tributario com base na opiégo
seus assessores legais, que classificaram a piidhédbi de perda como remota. Adicionalmente, h&a
contrato sobre a indenizagéo por parte do antigtra@lador caso seja a Distribuidora obrigada a ptga
contingéncia fiscal.

Em 25 de Agosto de 2014, a Distribuidora aderifPaagrama de Recuperacdo Fisc®EFIS, cujo prazo

de adesao foi reaberto nos termos da Lei N° 121496Gkferente ao processo administrativo de n°
11080.004998/2010-75 de desmutualizacdo dos titpltsimoniais. O pagamento foi efetuado em
25/08/2014, no montante de R$641, ja considerardiesoonto concedido, sendo que R$471 foram pagos
a titulo de IRPJ e R$170 foram pagos a titulo deLC8 totalidade do saldo foi reembolsado pelo gati
controlador e registrado nas rubricas contabededpesas tributarias e outras receitas operacionais

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, fovigionado o montante de R$ 6 referente processo
civel, o qual foi estimado como probabilidade delagrovavel pela Administracédo da Distribuidora.

12. PATRIMONIO LIQUIDO

12.1. Capital social

O capital social de R$2.036 estad composto por AP0 cotas, subscritas e totalmente integralzada
por cotistas domiciliados no pais.
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Em 17 de julho de 2013 através da sétima alteregawatual, foi deliberado desdobrar as cotas gdaia
social da Distribuidora na razdo de 1 para 100s&ja, 1 cota social passou a ser equivalente &dia8
sociais, passando o capital social a ser repreted&2.036.019 para 203.601.900 cotas.

12.2. Destinacdo do lucro

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, fadastinados para reservas de lucros no montante de
R$ 10 (R$ 554 em 2013), tendo sido aprovados petddia e pagos dividendos intermediérios de R$ 60
(R$ 29 em 2013).

12.3. Juros sobre o capital préprio

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 fqueowisionados R$ 124 (R$ 108 em 2013) referente a
juros sobre o capital proprio, conforme faculta miga 9° da Lei n°9.249/95, classificados na
Demonstracdo das Muta¢des do Patriménio Liquidocenformidade com a circular n°® 2.739/97, com
efeitos tributarios de R$ 31 de IRPJ e R$ 19 delQ®$ 27 de IRPJ e R$ 16 de CSLL em 2013).

13. PARTES RELACIONADAS

a) As operacdes entre partes relacionadas séo efst@aslalores, prazos e taxas médias acordadas amtre
partes. Nos exercicios findos em 31 de dezemb@®ilé e 2013, as transacdes com partes relaciopatias
sumariadas, conforme abaixo:

31/12/14  31/12/13

Ativo/ Ativo/
(Passivo) (Passivo)
Ativo circulante:
Rendas a Receber - Com ligadas (i): 154 344
RB Capital Securitizadora S.A. 1 -
RB Capital Shopping Center 10 -
RB Capital Patrimonial V Fundo de Investimento Iiliékbo 1 1
RB Capital Cia de Securitizacdo 142 343
Diversos — Com ligadas: - 361
RB Capital Holding S.A. - 361
Total do ativo 154 705
Passivo circulante:
Sociais e estatutarias: 54 60
Juros sobre capital préprio a pagar para socios 54 60
Total do passivo 54 60
Resultado: 31/12/14 31/12/13
Com ligadas (i):
Receita de prestacdo de servicos — RB Capital hesao | 50 -
Receita de prestagéo de servicos — RB Capital kiglgiA. 19 9
Receita de prestagéo de servigos - RB Capital €@eturitizacdo. 1.248 2.659
Receita de prestagéo de servigos - RB Capital Bieadiora S.A. 6 3
Receita de prestacdo de servi¢cos - RB Capital #Etrndo - 50
Receita de prestacdo de servicos - RB Capital B#ate | 150 -
Receita de prestacdo de servicos - RB Capital Shg@genter 20 -
Receita de prestacdo de servicos - RB Capital Adaaagement 257 -
Receita de prestacdo de servicos - RB Capital tevia&sM - 4
Receita de prestacdo de servicos - RB Capitalratial V Fundo de
Investimento Imobiliario 6 6
Despesa de prestacdo de servigos - RB Chjoikding S.A. (92) -
Total do resultado 1.664 2.731
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14.

15.

16.

(i) Referem-se a prestagdo pela Distribuidora de sErvilp custodia, implementacéo e distribuicdo de
Cessao de Crédito Imobiliario - CCI e CertificadoREcebiveis Imaobilirios - CRI.

b) Remuneracao de pessoal-chave da Administracéo

Os administradores da Sociedade atuam em deterasirfaghtes de negdcios do Grupo RB Capital, tais
como originacgdo, estruturacao e distribuicdo, seadaunerados de acordo com a dedicacdo a caddaaliyi
desempenhada.

Pela dedicacdo aos servigos prestados, o Grupo &taCremunerou os administradores da Sociedade
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de ,28iie fixo e variavel, o montante de R$490 (R$88
em 31 de dezembro de 2013).

Durante os exercicios findos em 31 de dezembroOdd 2 2013, a RB Capital DTVM Ltda. ndo pagou
honorarios a seus administradores.

RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, otamd@ de R$ 490 (R$2.889 em 2013) refere-se agascke
comissdo pela prestacao dos servicos de colocactmibs, substancialmente feito com partes reteaas (nota
explicativa n® 13).

DESPESA DE PESSOAL
31/12/14 31/12/13

Salarios 338 322
Previdéncia social 84 80
Fundo de Garantia por tempo de servigo 30 25
Beneficios 128 116
Outras despesas com pessoal _15 17

595 560

OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
31/12/14 31/12/13

Intermediacdo de agente autbnomo 219 353
Servigos do sistema financeiro 160 160
Servicos técnico especializados 363 233
Servigos de processamento de dados 181 192
Publicacdes 14 3
Viagens 72 71
Diversas 69 72

1.078 1.084
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17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
17.1. Reconciliacdo do imposto de renda e da dani¢do social

31/12/14 31/12/13

Resultado antes da tributacao sobre o lucro 266 1.095
(-) Participacdes estatutarias no lucro (119) (102)
(-) Juros sobre capital proprio (124) (108)
AdicOes de despesas nao dedutiveis 20 2
Base de calculo _ 43 87

Encargos total 40% (25% IRPJ e 15% CSLL)

Contribuicéo social — 15% @) (133)
Imposto de renda e adicional (6) (133)
IRPJ — 10% parcela adicional - (65)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (13) 331

A administracdo decidiu pela ndo constituicdo déditos tributarios sobre as diferengas temporagas
representam montantes néo registrados de R$6 ela 88zembro de 2014, os quais dependem de estudeoté
de realizagdo, a ser preparado pela Administragia puportar o eventual registro dos referidos itored
tributarios.

18. RISCOS OPERACIONAIS E DE MERCADO

A Distribuidora participa de operacdes que envohestrumentos financeiros, todos registrados emntason
patrimoniais, que se destinam a atender as suassidades. A administracdo desses riscos, bem dosio
respectivos instrumentos, é realizada por meio efinidao de estratégias e estabelecimento de qadite
sistemas de controle.

18.1. Risco de Taxa de Juros

Os resultados financeiros da Distribuidora estasretiveis a variagbes decorrentes das operacdes de
aplicacOes financeiras contratadas a taxas de jierosercado.

A Distribuidora ndo efetuou operagdes envolvendstrimentos financeiros que tenham carater
especulativo.

A administracdo desses instrumentos € realizadanpar de estratégias operacionais, visando a kquid
rentabilidade e seguranca. A politica de contralasiste em acompanhamento permanente das taxas
contratadas versus as vigentes no mercado. A Rigddra ndo efetua aplicacGes de carater espaaylati
tampouco em derivativos ou em qualquer outro atvoisco.

18.2. Gestao de Risco de Crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma cpaitte ndo cumprir com suas obriga¢Bes contratuais,
levando a Distribuidora a incorrer em perdas fie#as.

De acordo com suas politicas financeiras, a Digtlidfra vem aplicando seus recursos em instrumentos
financeiros emitidos por instituices financeiraspdimeira linha.

A Distribuidora adotou a politica de apenas negaman contrapartes que possuam capacidade deccrédit

com a constituicdo de garantias suficientes, quaptopriado, como meio de mitigar o risco de perda

financeira por motivo de inadimpléncia. Mais de 8€&6 receitas de prestacdo de servicos do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014 (95% em 2013) foeafizadas com partes relacionadas, o que mitiga a
exposicao ao risco de crédito.

15



RB CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBIIARIOS LTDA.

18.3. Risco de Capital

A Distribuidora administra seu capital para assg@gque possa continuar com suas atividades norawis,
mesmo tempo em que procura maximizar o retornalastas partes interessadas ou envolvidas em suas
operacdes, por meio da otimizacao da relacéo ditigas e patrimdnio / capital préprio.

A estrutura de capital da Distribuidora é formaddopcaixa e equivalentes de caixa e pelo patriménio
liquido consolidado (que inclui o capital emitidoeservas).

19. GERENCIAMENTOS DE RISCOS
19.1. Riscos de Crédito, Liquidez e Mercado

A Distribuidora possui uma Area de Risco resporisjpaas estruturas de gerenciamento de risco
necessarias a atender disposicdes regulatériageA de Risco é subordinada ao Diretor de Risco,éque
designado como responsavel pelas estruturas decg@rento de risco de crédito, liquidez e mercado.

As estruturas de gerenciamento de risco séo coagpstos seguintes agentes:

a) Comité de Riscos, responséavel por revisar ai$igas e limites operacionais de risco, submeteyglo-
anualmente a aprovagdo da Diretoria Executiva, le peompanhamento da carteira, seu nivel de
concentracao e de risco;

b) Area de Risco, responsavel por identificar, medonitorar e reportar ao Comité de Riscos osigige

risco de crédito, liquidez e mercado da institujg@rantindo o cumprimento das politicas de geasnento

de risco e dos limites operacionais, além de dedimifontes de precos e os modelos de marcacéocadoe
de ativos;

c) Area de Andlise de Crédito, responsavel porrfazavaliacéo do risco de crédito de grupos ecor@sni
com 0s quais a instituicdo mantém ou estuda tevysigdo crediticia;

19.2. Risco Operacional

A Distribuidora dispde de uma estrutura de Gerenei#o de Risco Operacional conforme as melhores
praticas de mercado e em atendimento a regulandentagente.

A formalizacéo esta definida no documento intefdetbdologia de Risco Operacional”, que dispde sabre
obrigatoriedade de implementagdo de um sistemaileotes internos e de estrutura de gerenciamemto d
risco operacional pelas instituicbes financeirademais instituicbes autorizadas a funcionar pelocBa
Central do Brasil. Este documento também defineocgsso de gestdo, os papéis e responsabilidaes, a
categorias, os procedimentos de documentacdo ezamaraento de informacdes, além do processo de
divulgacao que garante a transparéncia das atiédael gerenciamento.

O Grupo RB Capital adotou um modelo de mapeamargceqvolve todos os niveis organizacionais, com o
objetivo de estabelecer uma estrutura efetiva dérales internos que promova e respeite 0s mais alt
padrfes éticos e de integridade e que enfatizallbuemmento e a importancia dos controles intema®
gerenciamento de riscos, adequados a naturezeymecadade e aos riscos das atividades desenvslvida

A Area de Compliance é responséavel pelo mapeantgst@rocedimentos, controles e riscos e pela atuaca
junto a todos os colaboradores do Grupo RB Capitah 0 objetivo de assegurar o cumprimento das
diretrizes estabelecidas no documento “MetodolaigiaRisco Operacional’. E uma Area independente e
segregada da Auditoria Interna e com subordinagé&tadio Diretor de Controles Internos.

O Risk and Control Self-Assessment - RCSA (Auto avaliacdo de Riscos e Controles) enedodologia
utilizada para identificar, avaliar, controlar, ntorar e mitigar os riscos, e apontar 0s impactoase
probabilidades dos riscos ocorrerem e apresentadageg@reventivas contra tais ocorréncias. Tratdese
uma Metodologia de CSA que se utiliza de um sistespecifico, terceirizado, de controle de gestdo de
risco.
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19.3.Gerenciamento de Capital

A Distribuidora disp8e de uma estrutura para geaemento de capital constituida pelos seguintestagen
com suas respectivas funcoes:

a) Comité de Gerenciamento de Capital, respongiraiecidir sobre planos de acao e estratégiatvieda
a mudancas na estrutura de capital da companhia;

b) Area de Risco, responsavel pelas informacoesides ponderados por risco e adequacao de capital;

c) Area de Controladoria, responsavel pelas infgfiea de ativos, passivos e fluxo de caixa;

Além dos agentes descritos anteriormente, todastasturas contam com uma Auditoria Interna, radbz
por uma empresa externa contratada pela area deofadoria, cujo papel é garantir a adequagédo dos
procedimentos e consisténcia entre as politicgedeciamento de risco e capital e a estruturavafeénte

implementada.

As descrigcBes completas das estruturas de geregmiarde risco e de capital encontram-se dispomivel
site www.rbcapitaldtvm.com.br.

20. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL)

Conforme permitido pela Resolugdo n° 2.283 do Babentral do Brasil de 5 de junho de 1996 os limias
Distribuidora séo calculados com base na totalidedeativos. O indice de Basileia para 31 de dezenid 2014
foi de 44,67% (40,59% em 2013).

21. RESPONSABILIDADES E COMPROMISSOS

A Administracdo ndo presta garantias a terceiros.

A DIRETORIA REINALDO DANTAS

Contador CRC — 1SP 110330/0-6

2014-2833 Notas
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