


C ) RBInvestimentos

PANORAMA GERAL

O segundo semestre deve comegar de forma nublada. Ao mesmo tempo que o mercado financeiro, brasileiro enxerga
um semestre promissor, também teremos um més marcado pela agdo de Bancos Centrais. No dia 26 e 27, teremos o Fed e o BCE
elevando suas taxas de juros.

Durante o primeiro semestre, os bancos centrais atravessaram uma guerra de narrativas. Com suas autoridades
justificando a necessidade de uma postura assertiva, enquanto investidores criticavam o aperto monetério. O 4pice do embate
ocorreu durante a quebra de bancos, Unico momento que as autoridades suavizaram o discurso. No entanto, ja estamos préximos
de completar um ano do discurso de Jerome Powell, em Jackson Hole, no qual ele apontou para os exemplos das décadas de 70 e
80, para sinalizar seus proximos passos. Alguns investidores incorporaram as mensagens em suas posi¢cdes, outros seguiram
lutando contra o discurso, acreditando que nao seria possivel manter a posicdo por muito tempo. Ndo sé foi possivel, como
seguira sendo.

A inflagdo saiu de 6,5% para 4% nos EUA e de 9,2% para 5,5% na Zona do Euro. Alivios relevantes, mas ainda acima da
meta de 2% de ambos. Os saldrios seguem crescendo nas regides, os itens de servicos estdo em patamares elevados. Ainda existe
trabalho a ser feito e os bancos centrais entendem isso. Diferente dos ultimos 15 anos, teremos uma queda de juros em
mercados emergentes, com taxas de juros altas em mercados desenvolvidos. No minimo, vale um cuidado extra com posi¢cdes
cambiais, imaginando uma possivel pressdo pelo diferencial de juros.

O cenario externo ndo se desenha do jeito que investidores locais gostariam. Podemos acrescentar ainda que a
demanda internacional esta desacelerando, o que se intensificara com o efeito das politicas monetérias e trard impactos
negativos nos precos de commodities. Porém, o quadro interno sera mais positivo no segundo semestre.

A aprovacgdo do arcabougo fiscal e da Reforma Tributdria sdo recados importantes aos investidores. Depois de décadas
de discussdes, o Brasil caminha para deixar de ser uma aberragdo tributdria, por mais que a transigdo seja longa. Teremos o inicio
do corte de juros, o que fard com que corretoras/bancos/gestoras elevem o risco em suas recomendac¢des/posicdes. O investidor
estrangeiro também se mostrard mais presente com o comego do ciclo.

Diante desse quadro, a tendéncia é uma elevagdo de risco nas carteiras ao longo dos préximos meses. Seguimos
preferindo gestdes mais ativas. A administragdo dos fundos sera mais facil no segundo semestre, pois a pressdo de resgates deve
estancar, apds o pior semestre para fundos, segundo a Anbima. O segundo semestre contarad com diversas empresas buscando
crédito no mercado. Movimento provocado pela desconfianga no mercado gerado por Americanas, Light, entre outras. O que
deve trazer oportunidades aos clientes, com papéis com qualidade pagando taxas maiores que o usual, por conta da
concentragdo no periodo.

Gustavo Cruz, Estrategista CNPI 07/julho/2023
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PANORAMA GERAL

Explorando o cendrio descrito, apresentaremos quais as aloca¢des sugeridas para cada perfil de investidor.

Com base nessa orientagdo, oferecemos um passo extra, com exemplos de como seriam essas carteiras com
ativos de nossa plataforma.

e U0/ W/23 jun/23 w2 jun/3 jul/s3
Pos Fixado 55% 55% 25% 20% 10% 10%
Pré Fixado 35% 35% 30% 25% 25% 20%
Inflagéo 10% 10% 10% 10% 10% 10%
Multimercado - 20% 20% 15% 15%
Renda Variavel - 10% 15% 25% 30%
Internacional - 0% 5% 5% 5%
Fundo Imobiliario - 5% 5% 5% 5%
Alternativos - 0% 0% 5% 5%

Para o més de julho, reduziremos as posi¢cdes em prefixados em todas carteiras. Seguindo a légica de diminuir
a Renda Fixa e elevar a Renda Variavel nas carteiras Moderadas e Agressivas. A tendéncia é que ao longo do
segundo semestre o movimento continue, aumentando o risco das carteiras.

Gustavo Cruz, Estrategista CNPI 07/julho/2023
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CARTEIRA CONSERVADORA

Segue um exemplo de carteira para um perfil conservador. Lembrando que damos um peso grande para a
diminuicdo de uma possivel volatilidade nessa recomendac¢do. Entendemos que o pensamento de preservar o
patrimbnio ganha tanto peso quanto a busca por rentabilidade nessa estratégia.

Pos Fixado 55,0%

BNP Paribas Match DI FIRF Referenciado CP 32,5% DO

Safra Agilité FIRF CP 7,5% D+5

CDB Banco BMG 2 anos - 118% CDI 7,5% Acima 720 dias
CDB Master 2 anos - 120% CDI 7,5% Acima 720 dias
Pré Fixado 35,0%

CDB Caixa Geral 1 ano - 12,66% 10,0% Até 361 dias
CDB BR Partners 1 ano - 12,80% 15,0% Até 361 dias
CDB BMG 1 ano - 12,86% 10,0% Até 361 dias
Inflag&o 10,0%

CDB Master 3 anos - IPCA+6,44% 5,0% Acima 720 dias
CDB Banco Parana 3 anos - IPCA+6,41% 5,0% Acima 720 dias

* Dados até 30/06/2023

Ano Acum

Q Carteira - - - - 036% 031% 0,30% 0,24% -0,02% 0,15% 0,31% 0,39% 2,06% 2,06%
&  %CDl - - - - 162%  152% 160% 162% - 93% 218% 278% 144%  144%
o Carteira 0,27% 0,36% 0,41% 0,41% 0,48% 0,52% 0,61% 0,61% 0,68% 0,72% 0,73% 0,82% 6,82% 9,02%
R %CDI  178% 265% 207% 198% 180% 172% 170% 145% 155% 150% 124% 112% 157%  153%
o Carteira 0,83% 0,87% 1,10% 093% 1,11% 1,11% 091% 1,26% 1,08% 1,10% 1,09% 1,20% 13,34% 23,57%
R %CDl  114% 116% 119% 112% 108% 109% 88% 108% 101% 108% 107% 107% 108%  124%
™ Carteira 0,60% 0,84% 1,22% 0,94% 1,14% 1,04% - - - - - - 592% 30,88%
Q& %CDI 54% 92% 104% 102% 102% 97% - - - - - - 91% 116%
Gustavo Cruz, Estrategista CNPI 07/julho/2023
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CARTEIRA MODERADA

Para esse perfil, estamos justamente em um patamar intermediario entre a busca por maior rentabilidade e o
desconforto com uma oscilacdo grande na carteira de investimentos. Ja recomendamos alguma exposicdo em
Renda Variavel e diversificagdo por paises.

Pos Fixado 20,0%

BNP Paribas Match DI FIRF Referenciado CP 5,0% DO
Kinea Renda Fixa Absoluto FI LP 5,0% D+1
Safra Agilité FIRF CP 5,0% D+5

CDB Master 2 anos - 114% CDI 5,0% Acima 720 dias
Pré Fixado 25,0%

CDB Caixa Geral 1ano - 13,07% 10,0% Até 361 dias
CDB BR Partners 1ano - 13,17% 10,0% Até 361 dias
CDB Daycoval 1ano - 13,03% 5,0% Até 361 dias
Inflag@o 10,0%

CDB Master 3 anos - IPCA+6,27% 5,0% Acima 720 dias
CDB Banco BMG 3,5 anos - IPCA+6,84% 5,0% Acima 720 dias
Multimercado 20,0%

Gap Absoluto FIC FIM 5,0% D+31
Quantitas Mallorca FIM 5,0% D+15
Legacy Capital FIC FIM 5,0% D+31
Novus Capital Institucional FIC FIM 5,0% D+31
Renda Variavel 15,0%

Moat Equity Hedge 7,5% D+31
Mantaro Long Biased FIC FIM 7,5% D+32
Fundo Imobiliario 5,0%

IFIX 5,0% D+2
Internacional 5,0%

PIMCO Income FICFIMIE 5,0% D+6

* Dados até 30/06/2023

Ano Acum

Q Carteira - - - - 1,16% 1,01% 0,66% 0,94% -0,69% -0,12% 1,87% 0,85% 5,80%  5,80%
& %CDI - - - - 515% 494% 353% 762% - - 1319% 514%  406% 406%
o Carteira 0,39% 0,81% 0,27% 0,29% 0,38% 0,24% 0,61% 0,48% -0,24% 0,60% 0,12% 1,52% 5,60% 11,72%
b %CDI 263% 602% 135% 138% 141% 78% 170% 114% - 125% 20% 209%  129% 199%
N Carteira -0,36% 0,57% 1,45% 0,89% 1,08% 0,81% 1,02% 1,35% 0,97% 1,06% 0,85% 1,05% 11,27% 24,32%
&  %CDI - 76% 157% 107% 105% 80%  98% 115% 91% 104% 83%  94%  91%  128%
™ Carteira 0,80% 0,55% 0,74% 0,74% 1,39% 1,42% - - - - - - 577% 31,49%
&  %CDI 71%  60% 63% 81% 124% 132% - - - - - - 89%  118%
Gustavo Cruz, Estrategista CNPI 07/julho/2023
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CARTEIRA ARROJADA

Nessa carteira, temos mais ativos visando o longo prazo. Buscamos gerenciar o risco e retorno dessa carteira,
na visdo de gerar mais retornos aos investidores no longo prazo.

Pos Fixado 10,0%

BNP Paribas Match DI FIRF Referenciado CP 5,0% DO

Safra Agilité FIRF CP 5,0% D+5

Pré Fixado 20,0%

CDB Caixa Geral 1ano - 13,07% 7,5% Até 361 dias
CDB BR Partners 1ano - 13,17% 7,5% Até 361 dias
CDB Daycoval 1 ano - 13,03% 5,0% Até 361 dias
Inflagdo 10,0%

CDB Master 3 anos - IPCA+6,27% 5,0% Acima 720 dias
CDB Banco BMG 3,5 anos - IPCA+6,84% 5,0% Acima 720 dias
Multimercado 15,0%

Daemon Nous Global FICFI MM 5,0% D+18
Exploritas Alpha América Latina FIC FIM 5,0% D+33

GAP Absoluto FIC FIM 5,0% D+31
Internacional 5,0%

PIMCO Income FIC FIM |E 5,0% D+6
Renda Variavel 30,0%

Real Investor FIC FIA BDR Nivel | 15,0% D+29
Mantaro Long Biased FIC FIM 15,0% D+32
Fundo Imobiliario 5,0%

IFIX 5,0% D+2
Alternativos 5,0%

Carbyne Mercados Privados FIC FIM CP 5,0% Acima 720 dias

* Dados até 30/06/2023

Ano Acum

8 Carteira - - - - 1,75% 1,16% 1,21% 1,26% -1,04% -0,13% 2,50% 2,07% 9,07% 9,07%
& %ol - - - - 781% 570% 651% 1018% - - 1764% 1257% 635%  635%
o Carteira 0,42% 0,26% 0,23% 0,79% 0,63% 0,52% -0,07% -0,99% -0,82% -2,38% -0,74% 2,14% -0,08%  8,99%
8 %CDI 281% 192% 116% 380% 236% 169% - - - - - 294% - 153%
N Carteira -0,23% -0,83% 2,48% -0,38% 1,43% -1,53% 2,24% 2,09% 0,86% 2,20% -0,90% 0,53% 8,14% 17,86%
& %Dl - - 267% - 138% - 216% 179% 80%  215% - 47% 66% 94%
Q Carteira 0,40% -0,03% 0,03% 1,35% 2,15% 2,92% - - - - - - 6,98%  26,08%
& %ol 36% - 2%  147% 191% 273% - - - - - - 107% 98%
Gustavo Cruz, Estrategista CNPI 07/julho/2023
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado pela RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda. (“RB Investimentos”) de acordo com as exigéncias previstas na Resolugdo CVM nQ 20, de 25 de
fevereiro de 2021 (“RCVM 20”), e possui carater informativo, de forma que possa auxiliar o
investidor a tomar sua prépria decisdo de investimento, ndo constituindo uma oferta,
recomendacdo ou solicitagdo de compra ou venda de nenhum titulo ou valor mobilidrio contido
nesse relatério.

A RB Investimentos ndo se responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelos investidores, clientes
ou ndo, com base no presente material e as decisOes de investimentos e estratégias devem ser feitas
pelo préprio leitor.

O conteldo desse relatério foi elaborado considerando a classificacdo de risco dos produtos de
modo a gerar resultados de alocacdo para cada perfil de investidor, ndo podendo ser copiado,
reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia autorizacdo da RB
Investimentos.

Todas as informagdes utilizadas nesse documento foram redigidas com base em informacGes
publicas e que a RB Investimentos e o analista de valores mobilidrios entendam ser confiaveis, mas
podem ndo ser precisas e completas e se referem a data de sua divulgacdo, estando portanto
sujeitas a alteragdes, nao implicando necessariamente na obriga¢do de qualquer comunica¢ao no
sentido de atualizacdo ou revisdo com respeito a tal mudanca.

O analista de valores mobiliarios responsavel pelo conteiudo deste material certifica que: (i) as
informacdes contidas neste material refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e
foram elaboradas de forma independente, inclusive em relacdo a RB Investimentos; (ii) se estiver em
situacdo que possa afetar a imparcialidade do material ou que possa configurar conflito de
interesses, nos termos dos artigos 20 a 22 da RCVM 20, tal informacdo serd informada no préprio
material; e (iii) sua remuneracdo ndo esta direta ou indiretamente relacionada as informacdes ou
opinides objeto deste material.

A RB Investimentos e o analista de valores mobilidrios responsavel pelo conteido deste material sdo
credenciados junto a Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de
Capitais (“APIMEC”), em cumprimento a todas as disposi¢cdes contidas na CVM n2 20/2021 e nas
politicas elaboradas pela APIMEC, em especial o Cédigo de Conduta da Apimec para o Analista de
Valores Mobiliarios.

Para mais informagdes, consulte a Resolugdo CVM 20/2021 e o Cddigo de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobilidrios. Em caso de quaisquer dividas ou informagdes adicionais, pedimos
entrar em contato com o analista responsavel ou pelo e-mail [gustavo.cruz@rbinvestimentos.com].
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