


C ) RBInvestimentos

PANORAMA GERAL

Panorama Mensal Dezembro

O encerramento de 2024 abalou o cenario projetado pelo mercado financeiro brasileiro. Os impactos serdo
sentidos ao longo de 2025, com uma migra¢cdo maior para ativos mais conservadores no Brasil, ou para ativos
de risco no exterior.

O desequilibrio fiscal ja é antigo, mas nos governos Temer e Bolsonaro, o entendimento do mercado era de
um progresso. No primeiro ano, do novo governo Lula, também. No entanto, a formula de se encontrar novas
fontes de tributacdo parece ter se exaurido. O que desencadeou em um apelo de investidores para a
retomada da agenda de corte de gastos. Uma parcela relevante do governo discorda. Com o Brasil crescendo
em um ritmo forte, desemprego em patamares baixos, o entendimento é que o pais crescendo mais acertaria
as contas publicas.

O desfecho foi um pacote de gastos, razodvel, sendo atropelado por um anuncio de isengdo de imposto de
renda. Depois da PEC da Transi¢cdo e da PEC dos Precatdrios, a maior isen¢do de imposto de renda serd o
terceiro grande estimulo fiscal, da gestdo atual.

Como dito, o desequilibrio fiscal é antigo, mesmo com progressos, o estoque da divida segue crescendo. O que
pressiona cada vez mais as contas publicas. Acreditamos que existe uma desconfianc¢a sobre alguma melhora
antes de 2027, o que eleva recomendagdes em ativos mais conservadores adiante.

O Banco Central se encontra em uma posi¢ao ingrata. Foi um dos primeiros a apertar juros no pdés pandemia.
Levou a inflagdo para patamares razodveis mais cedo, o que permitiu ser um dos que iniciaram o relaxamento
monetdario em 2023. Porém, com uma politica fiscal muito expansionista, se viu obrigado a apertar novamente
as condi¢cbes monetarias. Algo que deve continuar em 2025, para evitar um contagio maior do cambio na
inflacdo.

No exterior, a politica segue demonstrando turbuléncia, com destaque para Franca e Coreia do Sul. De
bastidor, vemos o proximo presidente americano, Donald Trump, demonstrando quais serdo suas bandeiras,
em seu novo governo. O que ja provoca mudancgas econémicas. Como empresas antecipando compra de
produtos chineses nos EUA.

Existe uma grande chance do Fed elevar inflagdo e juros projetados para 2025. Algo que ndo deve repercutir
bem entre os investimentos. Infelizmente, o ano se encerra de maneira bem distinta, do que 2023. Se no ano
passado a busca por risco disparou, o fluxo externo cresceu, indicadores surpreendiam. Agora a sensac¢do é de
que adiante as coisas devem piorar antes de melhorar. Considerando esse cendrio, realizamos algumas
modificacbes nas carteiras, para tentar blindar ao mdéximo os recursos investidos.

Gustavo Cruz, Estrategista CNPI 05/dezembro/2024
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Emissties domésticas - Renda fixa, renda variavel e hibridos
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Panorama Mensal Dezembro

Em outubro, o mercado de capitais captou RS 90,6 bilhdes, volume expressivo e que quase dobra o més
anterior. Os principais papeis responsaveis por esse volume foram as debéntures com R$65,7 bilhdes (o maior
volume de toda a série histdrica), os FIDCs com R$6,6 bilhdes e os CRIs com RS 5,3 bilhdes.
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Em relagdo a outubro/2024 para as debéntures tradicionais, a destina¢do dos recursos foi bastante variada:
30,8% do montante ofertado foi direcionado para pagamento de divida, 21,5% para investimento em
infraestrutura e 17,0% para gestao ordindria dos negdcios. Ademais, aproximadamente metade desses ativos
foi subscrita por fundos de investimento 49,8% e outra grande parte foi adquirida pelos intermediarios e
demais participantes ligados a oferta (37,3%). As Notas Comerciais, por sua vez, continuam sendo
majoritariamente encarteiradas, das ofertas de outubro 90,1% foi adquirido pelos intermediarios e ligados. Ja
as debéntures incentivadas, apds 2 meses de emissdes mais modestas, voltaram a apresentar captagdo
relevante somando RS 15,8 bilhdes, sendo que deste total quase 50% também foi adquirido por fundos.
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Debéntures Incentivadas

202 3-Sel

1, 258M 2,19 4 G55k b 4,221

2023-Chat EFDAM 1,748M 12,757 M b 1,502
202 3-Mow 1,141M 1,08 10 4 G hA 10K STEM
2023-Dez ZTEM 1,000 B 745k k! B3N
202d-Jan aTM EOEM TES0M b ZHEM
2024-Few it Ea o 4 H20 A b M
202d-Fdar 1,078 3,161M SUAEIM 11h 1,181
202d-Sbr T41M 3.455M 7518k 166k 1,E7dM
2024 -Rai S9EM 2,324M T255M b 1,037
202d-Jun EGdhd 2,078M 15,3540 b 1,502
2024-Jud 2,308M 5,013 12961 M 123K T2
2024-Ago S50 2 BTEM 1. A0Sk 0kt Z33M
2024 -Zel GDAd 4, 7580 13594 40k 2,152
202d-Chat 4938 T BSEM S5.HS7 M b 1,508M

Ml &a Prazo Médio

2023~ dud BaF
Flutuante = Quirografaria Quirografaria Real com Subordinada 2023-Ago 1376
com garantia garantia
Adicional adicional 2023 el 803
2023-Ago 3 1 7 Y 2023 16.71
2023-Set 7 2 3 B 2023-Mow 1326
2023-Out 8 2 1 7 | 18 RN 1521
2023-Mov 6 8 1 pi 2024 Jan 815
2023-Dez [ 2 3 8 . Far A
2024-Jan 2 5 1 | 8 o

2024-Fev 1 1 m 2024-Kar 10088
2024-Mar 6 5 6 2024-Abr 14.34
2024-Abr 4 9 4 8 2024-Mai 11.85
2024-Mai 10 11 3 3 1 oy 1010
2024-Jun 6 17 9 . -

2024-Jul 10 1 16 1] = :
2024-Ago 1 2 B ] <024-hao 14.04
2024-Set 7 3 2 5 2024-Zel 1362
2024-0u ® . 3 5 2024-0ut 1.50

Gustavo Cruz, Estrategista CNPI 05/dezembro/2024

C :) Experiéncia investida em vocé.



C ) RBInvestimentos

PANORAMA GERAL

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)
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Certificado de Recebiveis imobiliarios (CRI)
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Explorando o cendrio descrito, apresentaremos quais as alocacdes sugeridas para cada perfil de
investidor. Com base nessa orientagdo, oferecemos um passo extra, com exemplos de como seriam essas
carteiras com ativos de nossa plataforma.

| Classes | Conservador
nov/24 dez/24 nov24 dezf24

2

Gustavo Cruz, Estrategista CNPI 05/dezembro/2024
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Segue um exemplo de carteira para um perfil conservador. Lembrando que damos um peso grande para a
diminuicdo de uma possivel volatilidade nessa recomendacdo. Entendemos que o pensamento de
preservar o patrimonio ganha tanto peso quanto a busca por rentabilidade nessa estratégia. Os ativos
sugeridos podem ser tanto do mercado primadrio, quanto do secundario.

Conservador Alocacgao

Pos Fixado 75,0%

Inter Instituictes Financeiras CP 25,0%

Safra Agilité FIRF CP 10,0%

CDB Digi+ 3Y-111,5% CDI 10,0%

CDB Banco Fator 2Y - 111% CDI 10,0%

CDB Caruana 3Y-111% CDI 10,0%

CDB Banco BS2 2Y - 109%CDI 10,0%

Preé Fixado 0,0%

Inflagao 25,0%

CDB BMG 2,5Y - IPCA + 7,54% 10,0%

CDB Fibra 2Y-IPCA +7,25% 15,0%
Rentabilidade - Carteira Conservadora
f Jan Fev Mar Abr Mai  Jun Jul Ago  Set Qut Nov  Dez Ano Acum
8 Carteira 0,36% 0,31% 0,30% 0,24% -0,02% 0,15% 0,31% 0,39% 2,06%  2,06%
8 %cl 162% 152% 160% 162% 93% 218% 278%  144%  144%
o Carteira 0,27% 0,36% 041% 041% 048% 0,52% 0,61% 0,61% 0,68% 0,72% 0,73% 082% 6,82% 9,02%
R %cDl  178% 265% 207% 198% 180% 172% 170% 145% 155% 150% 124% 112% 157%  153%
N Carteira 0,83% 0,87% 1,10% 0,93% 1,11% 1,11% 0,91% 1,26% 1,08% 1,10% 1,09% 1,20% 13,34% 23,57%
R %cDl  114% 116% 119% 112% 108% 109% 88% 108% 101% 108% 107% 107%  108%  124%
M Carteira 0,60% 0,84% 1,22% 0,95% 1,13% 1,04% 1,07% 1,09% 0,94% 1,00% 0,93% 0,87% 12,32% 38,79%
R %wcDl  54%  92% 104% 102% 102% 97% 100% 95%  96% 100% 101% 102%  95% 113%
S Carteira 0,97% 0,88% 0,86% 094% 0,89% 0,85% 1,02% 0,8% 091% 1,03% 0,85% 10,53%  53,41%
R %cDl 100% 109% 103% 106% 106% 107% 112% 99% 109% 111% 107% 117%  115%
Gustavo Cruz, Estrategista CNPI 05/dezembro/2024
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CARTEIRA MODERADA

Para esse perfil, estamos justamente em um patamar intermediario entre a busca por maior rentabilidade
e o desconforto com uma oscilacdao grande na carteira de investimentos. J4 recomendamos alguma
exposicao em Renda Variavel e diversificagcdo por paises.

Pos Fixado 40,0%
Inter Instituicdes Financeiras CP 10,0%
SPX Seahawk Debéntures Incentivadas D45 FIF CIC 5,0%
Safra Agilité FIRF CP 5,00
CDE Digi+ 3% -111,5% CDI 10,009
CDBE Caruana 3Y - 111% CDI 10,09
Pre Fixado 0.0%
Inflagio 15,0%
CDE BMG 2,5Y - IPCA + 7,54% 5,00
CDB Fibra 2Y - IPCA + 7,25% 5,004
AR¥ Elbrus Deb Inc FIM CP 5,0%
Multimercado 10,0%
Kapitalo Kappa FIN FIC FIM 2,5%
Quantitas Mallorca FIM 2,5%
Armor Axe Fic Fim 2,5%
Kinea Chronos FIM 2,5%
Renda Variavel 10,0%
AZ Quest Total Return FIA 5,0%
SP¥ Falcon 2 FIC FIA 5,0%
Internacional 20,0%
1P Morgan Global Income Allocation FIC FIM CP IE - Classe | 7,9%
PEVC1]1 5,00
PIMCO Income FIC FIM IE 7,.5%
Alternativos 5.0%
Carbyne Mercados Privados FIC FIM CP 5,0%

Gustavo Cruz, Estrategista CNPI 05/dezembro/2024
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Rentabilidade - Carteira Moderada
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Jan Fev Mar Abr Mai  Jun Jul  Agpo  Set  OQut Nov Dez Ano Acum
ﬁ Carteira 1,16% 1,01% 0,66% 0,94% -0,69% -0,12% 1,87% 0,85% 5,80% 5,80%
ﬁ %COI 515% 494% 353% 762% 1319% 514%  406% 406%
H Carteira 0,39% 0,81% 0,27% 0,29% 0,38% 0,24% 0,61% 048% -0,24% 0,60% 0,12% 152% 560% 11,72%
ﬁ %Col 263% 602% 135% 138%  141%  78%  170%  114% 125%  20%  209% 128% 199%
ﬁ Carteira -0,36% 0,57% 1,45% 0,89% 1,08% 0,81% 1,02% 1,35% 0,97% 1,06% 0,85% 1,05% 1L27% 24,32%
ﬁ %COI 76% 157% 107% 105%  80% 98% 115% 91% 104% 83% 94% 91% 128%
N Carteira 0,79% 0,56% 0,73% 0,75% 137% 142% 1,43%% 0,13% 0,03% -0,17% 1,79% 1,68% 1L07% 38,08%
ﬁ %Col 71% 60% 63% 81% 124% 132% 138% 11% 3% 194%  198% 85% 111%
g Carteira 0,80% 1,02% 1,18% 0,57% 042% 1,58% 1,27% 0,86% 0,36% 0,22% 8,50%  49,94%
ﬁ %col 9% 127%  142% Ba% 52%  174% 146% 103%  38% 28% 96% 107%
Gustavo Cruz, Estrategista CNPI 05/dezembro/2024
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CARTEIRA ARROJADA

Nessa carteira, temos mais ativos visando o longo prazo. Buscamos gerenciar o risco e retorno dessa
carteira, na visdo de gerar mais retornos aos investidores no longo prazo.

Pos Fixado 20,0%
Inter Instituicdes Financeiras CP 5,0%
Safra Agilité FIRF CP 5,0%
CRADZ220090Q7 CRA Frazenddo CRI +2,2% 5,0%
SPX Seahawk Debéntures Incentivadas D45 FIF CIC 5,0%
Pre Fixado 5,0%
CDB Agibank 2Y - 14,3% 5,0%
Inflagao 5,0%
COB Pine 2Y - IPCA+7,5% 5,0%
Multimercado 10,0%
Kadima LT FIM 5,0%
Armor Axe Fic Fim 5,0%
Internacional 25,0%
PIMCO Income FIC FIM IE 5,0%
IP Morgan Global Income Allocation FIC FIM CP IE - Clas 5,0%
BNDX11 5,0%
PEVC11 5,0%
WRLD11 5,0%
Renda Variavel 25,0%
Real Investor FIC FIA BDR Nivel | 7,5%
A7 Quest Total Return FIA 7.5%
SPX Falcon FIC FIA 10,0%
Alternativos 10,0%
Carbyne Mercados Privados FIC FIM CP 5,0%
Hashdex 100 Nasdaq Crypto Index FIM IE 5,0%
Gustavo Cruz, Estrategista CNPI 05/dezembro/2024
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Nessa carteira, temos mais ativos visando o longo prazo. Buscamos gerenciar o risco e retorno dessa
carteira, na visdo de gerar mais retornos aos investidores no longo prazo.

Rentabilidade - Carteira Arrojada

Jan Fev Mar Abr Mai  Jun Jul Ago  Set Out Nov Dez Ano Acum
ﬁ Carteira - - - 1,75% 1,16% 1,21% 1,26% -1,04% -0,13% 2,50% 2,07% 0,07% 0,07%
ﬁ %CDI - - - 781% 570% 651% 1018% - 1764% 1257%  635% 635%
ﬂ Carteira 0,42% 0,26% 0,23% 0,79% 0,63% 0,52% -0,07% -0,99% -0,82% -2,38% -0,74% 2,14% -0,08% 8,99%
ﬁ % CDI 281%  192% 116% 380% 236% 169% - - 294% - 153%
g Carteira -0,23% -0,83% 2,48% -0,38% 143% -153% 2,24% 2,09% 0,86% 2,20% -0,90% 0,53% 814% 17,86%
g %CDI - 267% - 138% - 216% 179% 80%  215% A7% 66% 94%
N Carteira 0,58% -0,02% -0,26% 1,36% 2,14% 2,92% 1,73% -0,48% -0,15% -1,01% 3,64% 2,68% 13,86% 34,19%
g %CDI 51% - 147% 191% 273% 166% - 395%  315% 106% 99%
g Carteira -0,05% 1,22% 1,31% -0,61% 0,35% 0,96% 1,74% 1,80% -0,11% 1,96% 2,09% 11,14%  49,15%
g %CDI - 152% 157% - 1% 122% 18%% 207% 149% 265% 124% 106%
Gustavo Cruz, Estrategista CNPI 05/dezembro/2024
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado pela RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda. (“RB Investimentos”) de acordo com as exigéncias previstas na Resolugdo CVM nQ 20, de 25 de
fevereiro de 2021 (“RCVM 20”), e possui carater informativo, de forma que possa auxiliar o
investidor a tomar sua prépria decisdo de investimento, ndo constituindo uma oferta,
recomendacdo ou solicitagdo de compra ou venda de nenhum titulo ou valor mobilidrio contido
nesse relatério.

A RB Investimentos ndo se responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelos investidores, clientes
ou ndo, com base no presente material e as decisOes de investimentos e estratégias devem ser feitas
pelo préprio leitor.

O conteldo desse relatério foi elaborado considerando a classificacdo de risco dos produtos de
modo a gerar resultados de alocacdo para cada perfil de investidor, ndo podendo ser copiado,
reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia autorizacdo da RB
Investimentos.

Todas as informagdes utilizadas nesse documento foram redigidas com base em informacGes
publicas e que a RB Investimentos e o analista de valores mobilidrios entendam ser confiaveis, mas
podem ndo ser precisas e completas e se referem a data de sua divulgacdo, estando portanto
sujeitas a alteragdes, ndao implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicag¢ao no
sentido de atualizacdo ou revisdo com respeito a tal mudanca.

O analista de valores mobilidrios responsavel pelo conteido deste material certifica que: (i) as
informacdes contidas neste material refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e
foram elaboradas de forma independente, inclusive em relacdo a RB Investimentos; (ii) se estiver em
situacdo que possa afetar a imparcialidade do material ou que possa configurar conflito de
interesses, nos termos dos artigos 20 a 22 da RCVM 20, tal informacdo serd informada no préprio
material; e (iii) sua remuneracdo ndo esta direta ou indiretamente relacionada as informacdes ou
opinides objeto deste material.

A RB Investimentos e o analista de valores mobilidrios responsdvel pelo contetdo deste material sdo
credenciados junto a Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de
Capitais (“APIMEC”), em cumprimento a todas as disposi¢des contidas na CVM n2 20/2021 e nas
politicas elaboradas pela APIMEC, em especial o Cédigo de Conduta da Apimec para o Analista de
Valores Mobiliarios.

Para mais informagdes, consulte a Resolugdo CVM 20/2021 e o Cddigo de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobilidrios. Em caso de quaisquer dividas ou informac¢des adicionais, pedimos
entrar em contato com o analista responsavel ou pelo e-mail [gustavo.cruz@rbinvestimentos.com].

C D Experiéncia investida em vocé.
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