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ANÚNCIO DE ENCERRAMENTO
OFERTA PÚBLICA DE COTAS DA 1ª (PRIMEIRA) EMISSÃO DE 
COTAS DA CLASSE ÚNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO 

VALORA DEBÊNTURES INCENTIVADAS FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS 
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA 

CRÉDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ nº 58.171.813/0001-24 

(“Fundo”)

Administrado por

BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, nº 501, 5º andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

CNPJ nº 59.281.253/0001-23

(“Administradora”)

Gerido por

VALORA RENDA FIXA LTDA.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, nº 1.830 - Conjunto 32 - Torre 2, São Paulo - SP 

CNPJ 17.482.086/0001-39

(“Gestor”)

no montante de, inicialmente,

R$ 400.000.004,88
(quatrocentos milhões e quatro reais 

e oitenta e oito centavos)

OFERTA REGISTRADA PERANTE A CVM SOB O Nº CVM/SRE/RFO/2025/0001, EM 17 DE JANEIRO DE 2025

Nos termos do disposto no artigo 76 e Anexo M da Resolução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 160, de 
13 de julho de 2022 (“Resolução CVM nº 160/22”), e das demais disposições legais aplicáveis, a RB INVESTIMENTOS 
DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., instituição financeira, com sede na Cidade de São Paulo, 
Estado de São  Paulo, na Rua do Rócio, nº 350, 14º andar, parte, Vila Olímpia, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ sob o 
nº 89.960.090/0001-76 (“Coordenador Líder”), e em conjunto com as seguintes instituições contratadas pelo Coordenador 
Líder por meio de adesão à carta convite disponibilizada por meio da B3: ITAÚ CORRETORA DE VALORES S.A. inscrita no 
CNPJ sob o nº 61.194.353/0001-64; MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) C.C.T.V.M. LTDA. inscrita no CNPJ sob o 
nº 12.392.983/0001-38; BANCO BTG PACTUAL S.A. inscrita no CNPJ sob o nº 30.306.294/0001-45;  EQI CORRETORA DE TÍTULOS 
E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. inscrita no CNPJ sob o nº 47.965.438/0001-78; GENIAL INVESTIMENTOS CVM  S.A. inscrita 
no CNPJ sob o nº 27.652.684/0003-24; GENIAL INSTITUCIONAL CORRETORA DE VALORES MOBILIÁRIOS S.A. inscrita no 
CNPJ sob o nº 05.816.451/0001-15; BANCO DAYCOVAL S.A. inscrita no CNPJ sob o nº 62.232.889/0001-90; e XP INVESTIMENTOS 
CORRETORA DE CÂMBIO, TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. inscrita no CNPJ sob o nº 02.332.886/0001-04  
(“Participantes Especiais” quando em conjunto com o Coordenador Líder, “Instituições Participantes da Oferta”), 
comunicam o encerramento, em 14 de julho de 2025, da oferta pública de distribuição, sob o rito de registro automático, de 
cotas da 1ª (primeira) emissão da CLASSE ÚNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA DEBÊNTURES INCENTIVADAS 
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento, inscrito no CNPJ  sob o nº 58.171.813/0001-24 
(“Fundo”), registrado na CVM, constituído sob a forma de condomínio fechado, regido pelo Regulamento, pela Resolução da 
CVM nº 175, de 23 de dezembro de 2022 e pelo artigo 3°, §1° da Lei n°12.431 de 24 de junho de 2011 (“Lei n° 12.431”), com 
as seguintes características, sob o regime de melhores esforços de colocação, sob rito de registro ordinário de distribuição 
(“Cotas” e “Oferta”):
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(a) Valor Total da Oferta
R$ 400.000.004,88 (quatrocentos 
milhões e quatros reais e oitenta 

e oito centavos)

(b) Valor Nominal Unitário
R$ 9,66 (nove reais e 

sessenta e seis centavos) 

(c) Quantidade de Cotas
41.407.868 (quarenta e um 

milhões, quatrocentos e sete mil, 
oitocentos e sessenta e oito) Cotas

(d) Espécie
N/A

Nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolução CVM 160, a quantidade total das Cotas inicialmente 

ofertadas não foi acrescida em 25% (vinte e cinco por cento).

Houve distribuição parcial das Cotas, conforme faculdade prevista nos artigos 73 e 74 da Resolução CVM 160.

Nos termos da regulamentação em vigor, foi aceita a participação de Pessoas Vinculadas (conforme definido no Prospecto 

Definitivo) na Oferta. Como não foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terço) da quantidade de Cotas 

inicialmente ofertada no âmbito da Oferta, foi permitida a colocação de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados 

Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolução CVM nº 160.

Exceto quando especificamente definidos neste Anúncio de Encerramento, os termos aqui utilizados iniciados em letra 

maiúscula terão o significado a eles atribuído no Regulamento do Fundo.

A escrituração das Cotas será realizada pela Administradora. 

Os dados finais de distribuição da Oferta, estão indicados no quadro abaixo:

Tipo de Subscritor
Quantidade de 

Subscritores
Quantidade de 

Cotas Subscritas

Pessoas Naturais 35 835.426

Clubes de Investimento - -

Fundos de Investimento 4 3.400.000

Entidades de Previdência Privada - -

Companhias Seguradoras - -

Investidores Estrangeiros - -

Instituições Intermediárias Participantes do Consórcio de Distribuição - -

Instituições Financeiras Ligadas à Administradora, ao Gestor e/ou  

Instituições Intermediárias Participantes
- -

Demais Instituições Financeiras - -

Demais Pessoas Jurídicas Ligadas à Administradora e/ou ao Gestor - -

Demais Pessoas Jurídicas - -

Sócios, Administradores, Funcionários, Prepostos e Demais Pessoas Ligadas 

à Administradora e/ou ao Gestor
1 400.000

Outros - -

TOTAL 40 4.635.426

Este Anúncio de Encerramento, eventuais anúncios de retificação, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo à 

Oferta e/ou o Fundo serão disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas páginas na rede mundial de computadores da 

Administradora, e da CVM nos seguintes websites:

(i) Administrador

BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, nº 501, 5º andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ

www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, clicar (a) em “Administração 

Fiduciária”; (b) em seguida, em “Fundos”; e (c) depois, em “Pesquisar” e digitar “Valora Debêntures Incentivadas 

Fundo  de  Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” e localizar o 

documento desejado).

http://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
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(ii) Coordenador Líder

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA.

Rua do Rocio, n° 350, 14º andar, parte, Vila Olímpia, CEP 04552-000, São Paulo - SP

www.rbinvestimentos.com (neste website, clicar (a) em “Produtos”; (b) depois, em “Ofertas Públicas”; (c) em seguida, 
em “Valora Debêntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em 
Infraestrutura Renda Fixa”; e (d) então, no documento desejado).  

(iii) Gestora

VALORA RENDA FIXA LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, nº 1.830 - Conjunto 32 - Torre 2, Bairro Itaim Bibi, CEP: 04543-900, São Paulo - SP

www.valorainvest.com.br/ (neste website clicar em “Fundos”, depois selecionar “VALO11”, buscar na seção “Notícias 
relacionadas ao VALO11I”, e, então, clicar na opção desejada) 

(iv) CVM

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na página principal, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, na seção “Mais 
Acessados” clicar em “Ofertas Públicas”, clicar em “Ofertas em Análise”, na seção “Ofertas Primárias e Secundárias em 
Análise na CVM” clicar na coluna “Volume em R$” da linha “Quotas de Outros Fundos” e, em seguida, na planilha de 
documentos abaixo de “Valora Debêntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de 
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, clicar no link ao lado documento desejado); e

(v) B3

https://www.b3.com.br/pt_br/ (para acessar o Aviso ao Mercado, o Anúncio de Início, o Prospecto, ou a Lâmina, 
neste site clicar em “Produtos e Serviços”, depois clicar “Soluções para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Públicas de 
renda variável”, depois clicar em “Ofertas em andamento”, depois clicar em “Fundos”, localizado do lado direito, e depois 
selecionar “Valora Debêntures Incentivadas Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em 
Infraestrutura Renda Fixa” e, então, localizar o respectivo documento). 

A OFERTA FOI REGISTRADA SOB RITO ORDINÁRIO DE DISTRIBUIÇÃO, COM ANÁLISE PRÉVIA DA CVM. 

ESTE ANÚNCIO DE ENCERRAMENTO FOI ELABORADO COM AS INFORMAÇÕES NECESSÁRIAS AO ATENDIMENTO ÀS 
NORMAS EMANADAS PELA CVM E PELA ANBIMA.

A OFERTA NÃO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, 
OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NÃO CONTARÁ COM CLASSIFICAÇÃO DE RISCO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVERÁ SER 
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA 
OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA MÍNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O REGISTRO DA OFERTA NÃO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS 
OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUÍDAS.

São Paulo – SP, 14 de julho de 2025. 

Autorregulação
A D E S Ã O  P R O V I S Ó R I A
Autorregulação

COORDENADOR LÍDER

ASSESSORES JURÍDICOS DA OFERTA
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https://luzcapitalmarkets.com.br/
http://www.rbinvestimentos.com
http://www.valorainvest.com.br/
http://www.gov.br/cvm/pt-br
https://www.b3.com.br/pt_br/

