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1. Introducgao
Risco pode ser definido como a possibilidade de que um perigo resulte em uma consequéncia danosa. Dessa
forma, podemos dizer que ele é caracterizado e qualificado pela consideracdo de:

- Probabilidade de ocorréncia.
- Consequéncia da ocorréncia.

Temos entao que:
Risco = Probabilidade * Consequéncia

O gerenciamento de riscos de uma institui¢do baseia-se nas suas capacidades de desenvolver avaliagGes e
controles, a fim de identificar os riscos existentes e os riscos possiveis e entdo implementar ferramentas de
prevencgao, tratamento e mitigacao eficientes.

A RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“RB Investimentos” ou “RBI” ou
“Instituicdo”) tem uma abordagem proativa no seu escopo de gerenciamento de riscos. Sua abordagem estd
em consonancia com as disposi¢oes da Resolugdo CMN n2 4.557/17.

Fazem parte dos processos governados pelas politicas de gerenciamento de riscos e executados pela
estrutura de gerenciamento de riscos e capital, através de atividades especificas e detalhadas em
documentos préprios, a identificacdo, mensuracdo e/ou avaliacdo, monitoramento, reporte, controle e
mitigacdo dos riscos relevantes da organizacdo.

2. Estrutura de Gerenciamento de Riscos
O gerenciamento de riscos compreende o conjunto de politicas, estratégias, processos e procedimentos

destinados a manter a exposi¢do ao risco nos niveis estabelecidos pela RAS.

A estrutura de gerenciamento de riscos possui a seguinte composic¢ao:
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3. Responsabilidades

Em linha com politica e com a Declaragdo de Apetite ao Risco (RAS), abaixo as responsabilidades de cada
componente da estrutura de Riscos.

3.1. Da Diretoria Executiva Colegiada

Aprovar e revisar com periodicidade minima anual as politicas, estratégias e limites para o
gerenciamento de riscos, bem como os programas de testes de estresse.

Assegurar a aderéncia da instituicdo a politica, as estratégias e aos limites de gerenciamento de
riscos.

Assegurar a corregao tempestiva das deficiéncias da estrutura de gerenciamento de riscos.
Autorizar, quando necessdrio, excegdes a politica, aos procedimentos, aos limites e aos niveis de
apetite por riscos fixados na RAS.

Promover a disseminagdo da cultura de gerenciamento de riscos na instituigao.

Assegurar recursos adequados e suficientes para o exercicio das atividades de gerenciamento de
riscos, de forma independente, objetiva e efetiva.

Assegurar que a instituicdo mantenha niveis adequados e suficientes de capital e de

liquidez.

Acompanhar tempestivamente o nivel de riscos assumido pela RBI.

Indicar o diretor responsavel pela Area de Gerenciamento de Riscos.

Garantir que o diretor responsavel pela Area de Gerenciamento de Riscos ndo desempenhe fungdes
relativas a administracdo de recursos de terceiros e de operagdes de tesouraria.

Manter a segregac¢do da Area de Gerenciamento de Riscos das unidades de negocia¢do e da area de
Auditoria Interna.

Compdem a Diretoria Executiva Colegiada trés dos Diretores Estatutarios da Instituicdo, com
obrigatoriedade da presenca do Diretor de Riscos em todas as convocacgdes.

3.2. Dos Foruns de Riscos

Férum de Risco de Liquidez: deliberar e aprovar, em ultima instancia, a criacdo e a revisdo de
manuais de procedimentos relacionados a risco de liquidez, além de aprovar, em primeira instancia
a revisdo anual das politicas e manuais de metodologia relacionados a risco de liquidez. Fazem parte
do Férum de Risco Operacional, de forma obrigatdria e quando existir a posi¢do, o Gestor da Area
de Riscos, o Diretor da Area de Riscos (CRO) e o Diretor da Area Financeira (CFO).

Forum de Risco de Crédito: deliberar e aprovar, em Ultima instancia, a criagdo e a revisdo de manuais
de procedimentos relacionados a risco de crédito, além de aprovar, em primeira instancia a revisao
anual das politicas e manuais de metodologia relacionados a risco de crédito. Fazem parte do Férum
de Risco Operacional, de forma obrigatdria e quando existir a posi¢do, o Gestor da Area de Riscos, o
Diretor da Area de Riscos (CRO) e o Diretor da Area Financeira (CFO).

Forum de Risco de Mercado: deliberar e aprovar, em ultima instancia, a criacdo e a revisdo de
manuais de procedimentos relacionados a risco de mercado, além de aprovar, em primeira instancia
arevisdo anual das politicas e manuais de metodologia relacionados a risco de mercado. Fazem parte
do Férum de Risco de Mercado, de forma obrigatdria e quando existir a posicdo, o Gestor da Area
de Riscos, o Diretor da Area de Riscos (CRO) e mais um diretor integrante da Diretoria Executiva
Colegiada.

Forum de Risco Operacional: deliberar e aprovar, em ultima instancia, a criacdo e a revisdo de
manuais de procedimentos relacionados a risco operacional, além de aprovar, em primeira instancia
arevisdo anual das politicas e manuais de metodologia relacionados a risco operacional. Fazem parte
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do Férum de Risco Operacional, de forma obrigatdria e quando existir a posicdo, o Gestor da Area
de Riscos, o Diretor da Area de Riscos (CRO) e mais um diretor integrante da Diretoria Executiva
Colegiada.

Férum de Risco de Capital: deliberar e aprovar, em ultima instancia, a criacdo e a revisao de manuais
de procedimentos relacionados a risco de capital, além de aprovar, em primeira instancia a revisao
anual das politicas e manuais de metodologia relacionados a risco de capital. Fazem parte do Férum
de Risco de Capital, de forma obrigatéria e quando existir a posicdo, o Gestor da Area de Riscos, o
Gestor da Area de Financeira e os Diretores das Areas de Riscos (CRO) e Financeira (CFO).

Féorum de Risco de Novos Produtos: deliberar e aprovar, em primeira instancia, a politica de
Avaliacdo de Riscos de Novos Produtos, baseando-se em seu conteudo para efetuar a avaliacdo de
novos produtos disponibilizados pela RBI. Fazem parte do Férum de Risco de Novos Produtos, de
forma obrigatdria e quando existir a posicdo, o Gestor da Area de Riscos, o Gestor da Area de
Produtos e o Diretor da Area de Riscos (CRO).

Todos os féruns deverao ocorrer com uma periodicidade minima de um ano e deverao possuir atas
de deliberagdes.

3.3. Do Diretor de Riscos

Aprovar e revisar a politica de gerenciamento de riscos anualmente.

Compreender, de forma abrangente e integrada, os riscos que podem impactar o capital e a liquidez.
Assessorar a Diretoria Executiva no desempenho de suas atribui¢Ges relacionadas a adogdo de
estratégias e medidas voltadas a disseminac¢do da cultura, mitigacdo de riscos e da conformidade
com as normas aplicaveis.

Estabelecer diretrizes para garantir o cumprimento a regulamentac¢do vigente, inibir riscos
incompativeis e/ou desnecessarios, aumentar a eficicia das areas de negdcios, melhorar a
efetividade dos controles e minimizar o impacto dos riscos a que estdo sujeitos.

Supervisionar o desenvolvimento, implementacdo e o desempenho da estrutura de gerenciamento
de riscos, incluindo seu aperfeicoamento.

Garantir a adequacgdo a RAS e aos objetivos estratégicos da instituicdo, da politica, dos processos,
dos relatdrios, dos sistemas e dos modelos utilizados no gerenciamento de riscos.

Solicitar aos gestores a adequacdo das exposi¢des a risco de liquidez incorridas em suas estratégias
aos limites estabelecidos na RAS, politicas e regulamentos.

Capacitar adequadamente os integrantes da drea de gerenciamento de riscos acerca da politica, dos
processos, dos relatérios, dos sistemas e dos modelos da estrutura de gerenciamento de riscos,
mesmo que desenvolvidos por terceiros.

Subsidiar e participar no processo de tomada de decisGes estratégicas relacionadas ao
gerenciamento de riscos, auxiliando a Diretoria Executiva.

Informar a Diretoria Executiva os eventos de riscos de Liquidez e de Capital.

Elaborar e revisar o Plano de Contingéncia de Liquidez que estabeleca responsabilidades e
procedimentos para enfrentar situacdes de estresse de liquidez e de capital.

3.4. Da Area de Riscos

Elaborar e documentar as politicas e estratégias para o gerenciamento do riscos.

Estabelecer limites operacionais e adotar procedimentos destinados a manté-los em niveis
consonantes com a RAS.

Criar ou adotar processos para identificar, monitorar, controlar e comunicar tempestivamente a
exposicdo aos riscos de mercado, de liquidez, de capital, de crédito e operacional em diferentes
horizontes de tempo a Diretoria Executiva.
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Identificar previamente os riscos inerentes a novas atividades e produtos realizando andlise de sua
adequacado aos procedimentos, controles, limites regulatdrios e aos limites adotados pela RBI.

Garantir que todos os funcionarios da area tenham acesso, a cada cinco (5) anos, a capacitagdo e
treinamento para fins de gerenciamento de riscos e gerenciamento de capital.

Realizar periodicamente testes de estresse, idiossincraticos e sistémicos, cujos resultados devem ser
considerados ao estabelecer ou rever politicas, estratégias, limites e os Planos de Capital e de
Contingéncia de Liquidez.

e Disseminar a instituicdo, em seus diversos niveis, o apetite a risco documentado na RAS, bem como
o procedimento para reporte de ocorréncias relacionadas a ndo observancia dos niveis de apetite
por riscos.

3.5. Da Area de Controles Internos
e Estabelecer metodologia, processos e ferramentas para o gerenciamento de riscos dos controles
realizados pela 12 linha de defesa.

Criar treinamentos para a disseminagao da cultura de gestdo de controles internos.

Prestar suporte para as areas operacionais e de negdcio.

e Assegurar que as Areas de Negdcios efetuem a revisdo e autoavaliagdo dos riscos e controles da sua
area no minimo anualmente, para que, se necessario, seja possivel a identificacdo de novos riscos e
a atualizagdo dos ja existentes.

e Garantir a continua avaliagao dos diversos riscos associados as atividades da RBI que possam afetar

adversamente a realiza¢do dos objetivos da instituicdo.

Avaliar previamente os riscos envolvidos na alteracdo e criacdo de novos produtos.

Avaliar a existéncia de testes periddicos de seguranca para os sistemas de informac¢des mantidos em
meio eletrdnico.

Elaborar relatérios sobre a situacdo dos controles internos, a serem submetidos a Diretoria
Executiva, no minimo anualmente.

Efetuar recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma
de saneamento das mesmas, quando for o caso.

Monitorar aimplementacdo das a¢cdes mitigadoras relacionadas aos apontamentos levantados pelos
Orgados reguladores, auditoria interna e auditoria externa.

e Garantir canais de comunicagdo que assegurem aos funcionarios o acesso a confidveis, tempestivas
e compreensiveis informacgGes consideradas relevantes para suas tarefas e responsabilidades.

4. Tipos de Risco

4.1. Risco de Mercado
A politica de gerenciamento de Risco de Mercado da RBI foi definida com o objetivo de manter a exposicao
ao risco de mercado em niveis considerados aceitdveis pela instituicdo. Dado o carater prudencial das
diretrizes internas, a RBI estabeleceu uma politica prépria capaz de assegurar a efetiva mitigacdo das perdas
associadas ao risco de mercado de suas posicoes. Neste sentido, sdo estabelecidos procedimentos que
monitoram, controlam e mitigam as exposi¢des sujeitas ao risco de mercado. Estes procedimentos estdo
descritos no documento referente as politicas e diretrizes de gestdo da carteira de negociacdo, bem como
no anexo descritivo da sua da estrutura de limites.

As disponibilidades financeiras da RBI sdo aplicadas primariamente em titulos publicos federais pds-fixados
e mistos, LFTs NTNs, de forma a mitigar quase que integralmente a exposicdo ao risco de taxa de juros pré-
fixados.
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Os investimentos das disponibilidades da RBI sdo realizados em titulos publicos federais pds-fixados e mistos
e sdo contabilizados como disponiveis para venda. Estes titulos serdo regularmente avaliados a mercado de
acordo com os processos descritos nos documentos supracitados.

4.2. Risco de Liquidez
A politica de gerenciamento do Risco de Liquidez da RBI foi definida com o objetivo de manter a exposicao
ao risco de mercado em niveis considerados minimos pela instituicdo. Dado o carater prudencial das
diretrizes internas, a RBI estabeleceu uma politica prdpria capaz de assegurar a efetiva mitigacdo do risco de
liquidez.

Neste sentido, as disponibilidades financeiras da RBI deverao ser investidas em titulos publicos federais de
curto ou médio prazo de alta liquidez.

As disponibilidades financeiras préprias da instituicdo devem respeitar o limite minimo estabelecido e
aprovado pelo Comité de Riscos e Conselho de Administragdo.

A RBI pode realizar operagbes compromissadas de compra com revenda e venda com recompra de
vencimento diario para acomodar as flutuag¢ées do seu fluxo de caixa de curto prazo.

4.3. Risco Operacional
A politica de gerenciamento de Risco de Operacional da RBI foi definida com o objetivo de manter a
exposicdo ao risco de operacional em niveis considerados aceitaveis pela instituicdo. Dado o carater
prudencial das diretrizes internas, a RBI estabeleceu uma politica prépria capaz de assegurar o efetivo
monitoramento e controle das perdas associadas ao risco de operacional.

Neste sentido, sdo estabelecidos procedimentos que permitem a identificagdo e comunica¢do tempestivas
das deficiéncias dos processos que originem ou possam originar perdas operacionais. Estes procedimentos
visam garantir a identificacdo, avaliacdo, monitoramento e controle dos eventos e sinistros operacionais e
encontram-se descritos no manual de procedimentos de monitoramento de risco operacional.

A RBI promove a¢Ges de disseminagdo na sua organizacao das diretrizes e procedimentos de monitoramento
e controle do risco operacional.

Um processo estruturado de comunicagdo e informacdo das perdas e sinistros operacionais ocorridos aos
gestores, a direcdo, ao Comité de Riscos e ao Conselho de Administracdo é mantido e executado pela
estrutura de gerenciamento de riscos e capital.

4.4. Risco de Crédito
O gerenciamento de Risco Crédito da RBI abrange diversos pardmetros definidos acima dos limites
regulatdrios e de mercado. Além disso, a Instituicdo mantém aderéncia as melhores praticas de mercado, a
fim de explorar segmentos de mercado economicamente interessantes, com mitigacdo integral de
possibilidade de inadimpléncia. Relacionamos abaixo as estratégias adotadas para a mitigacdo de riscos,
segmentadas por produto:

a) Intermediacdo de A¢Ges a Vista
As operagdes de intermediacdo de ag¢des a vista sdo realizadas pela plataforma de negocia¢do a qual verifica
automaticamente a existéncia, para bloqueio, de recursos monetdrios, para opera¢des de compra, e de
custddia, para o operagdes de venda. Este processo mitiga, de forma integral, o risco de crédito de
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contraparte que poderia ser potencialmente gerado pela inadimpléncia do cliente no ato da liquidacdo da
operacado. O risco de crédito da contraparte da cAmara central de liquida¢do ndo é considerado relevante.
Além disto, limites operacionais globais sdo estabelecidos, individualmente, para cada cliente, e monitorados
em tempo real, tendo em vista as aplicaces das politicas e dos controles referentes a prevencao a lavagem
de dinheiro.

b) Intermediacdo de Titulos Publicos Federais
Nas operacdes de intermediacbes de Titulos Publicos Federais a plataforma eletrénica de negociacao verifica
automaticamente a existéncia, para bloqueio, de recursos monetdrios disponiveis suficientes para a
execucdo da compra, e de titulos, em caso de venda. Este processo mitiga de forma integral o risco de crédito
de contraparte que poderia ser potencialmente gerado pela inadimpléncia do cliente no ato da liquidagao
da operagao. O risco de crédito da contraparte da cdmara central de liquida¢do nao é considerado relevante.

c) Intermediacdo de Titulos Privados e Fundos de Investimento
Nas operagdes de intermediag¢des de Titulos Privados e Fundos de Investimentos a plataforma eletrénica de
negocia¢do verifica automaticamente a existéncia, para bloqueio, de recursos monetarios disponiveis
suficientes para a execugao da compra, e de titulos, em caso de venda. Este processo mitiga de forma integral
o risco de crédito de contraparte que poderia ser potencialmente gerado pela inadimpléncia do cliente no
ato da liquidagao da operacao.

d) Intermediagdo de Termos, Aluguel de A¢Ges e Futuros
Para realizacdo de operagbes de Termos, Aluguéis de Ac¢des ou de Contratos Futuros Financeiros, a
plataforma eletrénica de negociacdo verifica automaticamente a existéncia de colaterais financeiros
disponiveis que satisfacam os requisitos minimos para a execuc¢do das operagdes. Este processo mitiga de
forma bastante significativa o risco que poderia ser potencialmente gerado pela inadimpléncia do cliente no
ato da liquidagao da operacao.

e) Intermediacdo de Opgoes
Nas operacdes de lancamento de opgles, a RBI garante, por meio da sua plataforma eletrénica de
negociacdo, que as garantias disponiveis excedam os requisitos minimos de colateralizacdo para execugao
da operacdo. Este processo mitiga, de forma bastante significativa, o risco de crédito de contraparte que
poderia ser potencialmente gerado pela inadimpléncia do cliente no ato da liquidagdo da operacao.

f) Investimento de Disponibilidades
Os Investimentos de disponibilidades da RBI serdo somente realizados em titulos publicos federais de
ponderacdo de risco regulatéria nula. Desta forma mitiga-se integralmente o risco de crédito dos recursos
investidos nestes titulos.

g) Realizagdo de Operagdes Compromissadas
A realizagdo de operacGes compromissadas estd sujeita a disponibilidade:
i) de limite global operacional, correspondente ao limite total para as operacbes de captagdo e
aplicacdo, bem como.
ii) de limites de crédito para as contrapartes financeiras, no ato do fechamento das operacdes.

O limite global e os limites individuais para as operagées compromissadas sdo definidos pelo Comité Diretor
e revisados semestralmente ou tempestivamente em caso de necessidade. A RBl somente realiza operacgdes
compromissadas com vencimento diario, com lastro exclusivamente composto por titulos publicos federais
de forma a mitigar substancialmente o risco de crédito da contraparte destas operacoes.
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As eventuais excec¢des a politica, aos limites e procedimentos estabelecidos para o gerenciamento do risco
de crédito, bem como as perdas associadas a este risco de crédito, deverao ser:
i) imediatamente relatadas aos diretores responsdveis e ao Comité de Risco para a analise e
encaminhamento de acdes corretivas.
ii) armazenadas apropriadamente.

4.5. Risco Socioambiental
A politica de gerenciamento de risco socioambiental objetiva o estabelecimento de diretrizes e principios
gue norteiam as acdes e processos da instituicdo de forma a garantir a mitigacdo de eventos e/ou perdas
socioambientais e a adog¢do dos mais altos padrdes éticos, profissionais, sociais e de sustentabilidade.

O gerenciamento do risco socioambiental é executado pela estrutura de gerenciamento de riscos,
observando as diretrizes e os principios estabelecidos pela Politica de Responsabilidade Socioambiental
(PRSA) da RBI, cujo contetido é apresentado em documento especifico.

4.6. Risco de Compliance ou Risco Legal
No que tange ao risco de compliance ou risco legal, a RBI mitiga as possibilidades de ocorréncias através do
direcionamento de demandas a profissionais especializados e prestadores de servigco de assessoria juridica.
Esses encaminhamentos sdo realizados sempre que a estrutura de gerenciamento de riscos identifica
situagGes de exposicdo ao Risco Legal.

O risco de compliance conta com uma severa politica de observancia as normas internas e externas. O
acompanhamento sistematico das orientacdes dos reguladores, aliado ao integral suporte dos gestores da
instituicdo as acdes de conformidade, propiciam agilidade na adaptagdo da estrutura da RBI aos novos
desafios regulatérios e legais, incentivando o desenvolvimento e a disseminac¢do da cultura de compliance.

4.7. Risco de Reputagio
A RBI acredita que a gestdo eficaz dos riscos anteriormente descritos mitiga de forma significativa a
exposicdo ao risco de reputacdo. A adogao de praticas e esforcos direcionados que assegurem a ampla
transparéncia dos processos de gestdo da RBI no mercado e perante as partes interessadas, garante a
instituicdo a manutencdo de uma baixa exposicdo ao risco de reputacdo e preservacdo de sua imagem
corporativa.

5. Operagées Alavancadas Permitidas pela RB Investimentos
A RBI permite que seu cliente efetue operacdes alavancadas através de ordens emitidas pela Plataforma de
Negociagcdo ou através de contato direto com o seu assessor.

Sdo produtos elegiveis para operag¢des alavancadas:
e  AcOes/ETFs/Flls;
e Renda Fixa (CDB, LC, LCI, LCA, Debénture, CRI e CRA);
e Fundos de Investimentos;
e Derivativos (Opgdes e Futuros);
e Oferta Publica.

A regras de operacdo e enquadramento, bem como os pardmetros e horarios, estdo disponiveis em politica
especifica.
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6. Vigéncia e Revisao

Esta politica foi aprovada pela Diretoria Executiva Colegiada da RBI e deve ser revisada anualmente ou a

gualqguer momento que se faga necessario.

7. Registro de alterages

Versao | Iltem Descri¢ao resumida da Alteragao Motivo Data

Criacdo da politica de gerenciamento de

01 - - 20/02/2021
riscos.
Determinacgdo de acesso regular aos Complemento de aspectos

02 - 21/02/2022
profissionais da area a treinamento. da Res. CMN n2 4.557/17

03 - Revisdo Anual - 28/02/2023

04 - Revisdo Anual - 29/02/2024

05 - Revisdo Anual - 28/02/2025

8. Aprovadores

Algada
Nome Assinatura
Responsavel
Diretor Adalbero de Araujo Cavalcanti As aprovacgGes foram realizadas através de Ata
Diretor Glauber da Cunha Santos As aprovacGes foram realizadas através de Ata
Diretor Josil Abel Xavier da Silva As aprovacgGes foram realizadas através de Ata
Diretora Marilia Pimentel Garcia As aprovacgGes foram realizadas através de Ata
Diretor Mauro Aparecido Gimenez Pontes As aprovacGes foram realizadas através de Ata
Diretor Mauro Tukiyama As aprovacGes foram realizadas através de Ata
Diretor Ralph Bicudo Annicchino As aprovacGes foram realizadas através de Ata
9. Duvidas

Area

Contato

Compliance/Riscos

Marilia Pimentel Garcia

Riscos

Diogo Ferreira
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