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1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O Fundo é um Fundo de Investimento Financeiro (“FUNDQO”) constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposicGes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolu¢io editada pela Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 175,
de 23 de dezembro de 2023 (“Resolucio CVM 175”), contando com as seguintes caracteristicas:

1.2. Prazo de duragdo: Indeterminado

1.3. Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se no dltimo dia
do més de fevereiro o FUNDO e suas classes de cotas (“Classes de Cotas”) serdo auditados ao final desse prazo,
devendo as referidas demonstracoes financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos cotistas
em assembleia de cotistas.

1.4. Classes de Cotas: Unica

2. Prestadores de Servicos e suas responsabilidades

2.1. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante a
CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, a0 Regulamento
ou a regulamentagio vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente
previstas na legislagdo vigente, bem como naquelas eventualmente previstas no Regulamento, inexistindo qualquer
tipo de responsabilidade solidaria entre eles.

2.1.1. A afericao de responsabilidades dos prestadores de servicos do FUNDO tem como parametros as obrigacoes
previstas na Resolu¢do CVM 175 e em regulamentacOes especificas, assim como aquelas previstas neste
Regulamento e nos respectivos contratos de prestacdo de servigos.

2.1.2. A responsabilidade civil dos prestadores de servicos em relacdo ao dever de reparacdo do FUNDO e seus
Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneragdo recebida nos ultimos 12 (doze) meses.

2.1.3. Cumpre ao ADMINISTRADOR e a0 GESTOR zelar para que as despesas com a contratagio dos
prestadores de servicos que nio constituam encargos do FUNDO n2o excedam o montante total da taxa de
administracao e/ou da taxa de gestao, conforme aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a quem contratou

o prestador de servico o pagamento da referida despesa.

2.1.4. Nas Classes de Cotas abertas, o ADMINISTRADOR, conjuntamente com o GESTOR, cada qual na sua
esfera de atuagdo e observado o disposto na regulamentagio vigente, devem adotar politicas, procedimentos e
controles internos necessarios para que a liquidez da carteira de ativos do FUNDO seja compativel com: (i) os
prazos previstos no(s) anexo(s) deste Regulamento para pagamento dos pedidos de resgates; e (ii) o cumprimento
das obrigacoes das Classes de Cotas.

2.1.5. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o distribuidor por conta e ordem devem disponibilizar os seguintes
documentos, em seus canais eletronicos, de forma equanime para todos os cotistas do FUNDO ou de sua
determinada Classe de Cotas:

I - regulamento atualizado;
1T — descricdo da tributagéo aplicavel ao FUNDO;
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III — lamina atualizada, se aplicavel;
IV — demonstracdo de desempenho, se aplicavel; e

V — politica de voto, se houver
2.2. Administragao Fiduciaria

Banco Daycoval S.A. (“ADMINISTRADOR”)

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n® 17.552 de 05 de dezembro de 2019
Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br
Inscri¢ao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.2.1 O ADMINISTRADOR, obsetrvadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacio aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a administracio do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuagio,
podendo, para tanto, contratar, em nome e as expensas do FUNDO os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle
e processamento de ativos; (ii) escrituragao das cotas; e (iii) auditoria independente.

2.2.2. O ADMINISTRADOR pode contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas, que nio estejam
listados no item 2.2.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratacio nio ocorre em nome do FUNDO, salvo
previsdo no regulamento ou aprovagao em assembleia de cotistas; e (ii) caso o prestador de servico contratado niao
seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO nio se encontre dentro
da esfera de atuacio da CVM, o ADMINISTRADOR deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO.

2.2.3. A contratagio pelo ADMINISTRADOR nio deve ser entendida pelos cotistas, em nenhuma hipétese, como
recomendacio ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesdo ao Regulamento pelo cotista

representard também sua anuéncia com relagdo aos prestadores de servicos ja contratados.

2.2.4. Compete a0 ADMINISTRADOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢io CVM 175, na
regulamentagdo especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacio de servigos:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio do FUNDO;

II — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacio das cotas de classe fechada em mercado organizado;

III — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacido vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentagio aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais das Classes de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, bem
como as demais informagSes cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de
reclamagbes, conforme definido no regulamento;

VII — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate das Classes de Cotas do FUNDO;
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VIII — divulgar ao mercado fatos relevantes, e observando a responsabilidade dos demais prestadores de servigos
como previsto na regulamenta¢ao vigente;

IX — monitorar as hipoteses de liquidagio antecipada do FUNDO e de suas Classes de Cotas, se houver;

X — observar as disposi¢Ses constantes do Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;

XI — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

XII - manter o Regulamento do FUNDO disponivel aos cotistas, o que inclui os anexos e apéndices pertinentes
as Classes de Cotas e subclasses nas quais o cotista ingressar, se houver;

XIII - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel, por meio
eletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizagdo do investimento a
cada nova aplicagdo realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de sua realizacdo; e (b)
mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias apds o final do més
antetior;

XIV - verificar, ap6s a realizagdo das operacoes pelo GESTOR, a compatibilidade dos precos praticados com os
precos de mercado, bem como informar ao gestor e a CVM sobre indicios materiais de incompatibilidade;

XV - verificar, apds a realizagdo das operacoes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a politica de
investimentos da classe, a observancia da carteira de ativos aos limites de composi¢ao, concentra¢io e, se for o
caso, de exposicdo ao risco de capital, devendo informar ao GESTOR e a CVM sobre eventual desenquadramento,
até o final do dia seguinte a data da verificagio; e

XVI - o0 ADMINISTRADOR da Classe de Cotas aberta, destinada ao publico em geral, deve elaborar a lamina de

informagoes basicas e manté-la atualizada, conforme dispoe a regulamentago vigente.

2.2.5. O ADMINISTRADOR ou a institui¢do contratada para realizar a escrituragdo de cotas, se houver, sio
responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacio, pela inscricao do nome do titular ou, no caso de distribuicao
por conta e ordem, das informag¢des de que trata a regulamentacio vigente, no registro de cotistas do FUNDO.

2.2.6. Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 2.24 acima, o ADMINISTRADOR do FUNDO ¢

responsavel por:

I — calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das Classes de Cotas do FUNDO e subclasses de

cotas abertas:

a) diariamente; ou

b) para classes e subclasses que ndo oferecam liquidez diaria a seus cotistas, em periodicidade compativel com a
liquidez da respectiva classe ou subclasse, desde que a periodicidade esteja expressamente prevista neste
Regulamento;

II — disponibilizar a demonstracao de desempenho aos cotistas das classes e subclasses de investimentos do piblico

em geral, até o dltimo dia util de fevereiro de cada ano;

III — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e disponivel para acesso

gratuito do publico em geral, a demonstracido de desempenho relativa:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o dltimo dia util de fevereiro de cada ano; e
b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano; e

IV — disponibilizar as informagdes das Classes de Cotas de forma equanime entre todos os cotistas da mesma
classe e, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido na regulamentacio vigente, no tocante a

periodicidade, prazo e teor das informagdes;
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2.277. O ADMINISTRADOR esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os cotistas que
expressamente concordarem em ndo receber o documento.

2.2.8. Caso existam posicGes ou operacdes em curso que, a critério do GESTOR, possam vir a ser prejudicadas
pela sua divulgacio, o demonstrativo da composicdo da carteira pode omitir sua identificacdo e quantidade,
registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total da carteira, nos termos e prazos previstos na
regulamentagido vigente.

2.2.9. O ADMINISTRADOR deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial
de computadores, os seguintes documentos relativos as Classes de Cotas do FUNDO:

I — informe didrio, no prazo de 1 (um) dia util;

11 — mensalmente, até 10 (dez) dias tteis apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;

b) demonstrativo da composic¢ao e diversificacdo de carteira; e

¢) perfil mensal; e

d) lamina de informagdes bésicas, se aplicavel;

I1I — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem,
as demonstra¢bes contibeis do FUNDO e, caso existentes, de suas Classes de Cotas, acompanhadas dos pareceres
de auditoria independente; e

IV — formulario padronizado com as informacSes bésicas da Classe de Cotas, sempre que houver alteracio do

Regulamento, na data do inicio da vigéncia das altera¢des deliberadas em assembleia.

2.2.10. Durante o periodo de distribuicdo da Classe de Cotas fechada, o ADMINISTRADOR deve remetert,
mensalmente, demonstrativo das aplicagGes da carteira, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados do encerramento

do més.

2.3._Gestiao Profissional da Carteira

RB Investimentos Gestdo de Recursos Ltda. (“GESTOR?”)

CNPJ/ME: 53.205.131/0001-71

Ato Declaratério CVM n° 22012, de 29 de abril de 2024

Endereco: Rua do Récio, 350, 14° andar, Vila Olimpia, Cidade e Estado de Sio Paulo, CEP: 04552-000

2.3.1. O GESTOR, observadas as limitacdes deste Regulamento e na regulamentacdo vigente, detém, com
exclusividade, todos os poderes de gestio da carteira, assim entendidos os de selecio, avaliacdo, aquisicio,
alienagdo, subscricdo, conversao, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e
modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, podendo, para tanto, contratar, em nome do
FUNDO os seguintes prestadores de servicos: (i) intermediagdo de operacOes para a carteira de ativos; (i)
distribuigao de cotas; (iif) consultoria de investimentos; (iv) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de
risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e (vi) cogestdo da carteira de ativos.

2.3.1.1. O GESTOR exercera o direito de voto decorrentes dos ativos integrantes do patrimonio do FUNDO, na
qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relagio aos interesses dos Cotistas e do Fundo,
empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias
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conforme sua politica de voto disponivel por meio do link

https://www.daycoval.com.br/files/Documento/01dd0a52-665b-4060-a340-555ae7761e8b.pdf.

2.3.2. O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas do FUNDO, que nio
estejam listados no item 2.3.1 acima, observado que, nesse caso: (1) a contratacao niao ocorre em nome do FUNDO,
salvo previsdo no regulamento ou aprovacao em assembleia de cotistas; e (ii) caso o prestador de servigo contratado
ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO nio se encontre dentro
da esfera de atuagdo da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
FUNDO.

2.3.3. A contratacdo pelo GESTOR nao deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma hipétese, como
recomendacio ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesdao ao Regulamento pelo cotista

representard também sua anuéncia com relagio aos prestadores de servigos ja contratados.

2.3.1.1. Nas contratagoes realizadas pelo GESTOR, ainda que em nome do FUNDO ou das Classes de Cotas, o
GESTOR seri o unico responsavel pela analise, selegio, aprovagio e contratacdo dos prestadores de servigos que
vier a contratar, inclusive, quanto ao processo de Know Your Partner (‘KYP") e de Due Diligence dos prestadores,

podendo contratar, as suas expensas, terceiros para realizacao destas atividades.

2.3.4. Compete ao GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolucdo CVM 175, na

regulamentacio especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacio de servicos celebrados pelo GESTOR:

I — informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracio em prestador de servigo por ele
contratado além de efetuar prévia e criteriosa andlise e selegio do contratado, figurando no contrato como
interveniente anuente;

II — providenciar a elaboracio do material de divulgagio da Classe de Cotas para utilizagdo pelos distribuidores, as
suas expensas;

I1I — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao relativa as operagoes
das Classes de Cotas do FUNDO;

IV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentragio e, se for o caso, de exposi¢ao
ao risco de capital;

V — observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices, quando houver;

VI — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

VII — negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negociacio de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe de Cotas
para essa finalidade;

VIII — nas Classes de Cotas restritas e exclusivas, o GESTOR pode utilizar ativos da respectiva Classe de Cotas na
prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengdo de risco;

IX - encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) dias uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de
cada documento que firmar em nome das Classe de Cotas ou do FUNDO;

X — enviar a0 ADMINISTRADOR ordens de compra e venda de ativos com a exata identificagio da Classe de
Cotas que elas devem ser executadas;

XI - observar os limites de composi¢do e concentracdo de carteira e de concentragdao em fatores de risco de cada
Classe de Cotas do FUNDO;

XI - notificar a CVM sobre o desenquadramento passivo da Classe de Cotas do FUNDO, explicando os motivos
que levaram ao desenquadramento, bem como sobre o reenquadramento da carteira, quando ocorrer;

XII - submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que levem em considera¢do, no

minimo, as movimentac¢Ges do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacdes e a cotizagio das Classe de Cotas do
FUNDO;
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XIII - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes de Cotas do FUNDO, realizando todas
as a¢des necessarias para tal exercicio;

XIV - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacio da respectiva Classe de Cotas distribuida, exigido
pela regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes contidas no referido material;

XV - informar aos distribuidores qualquer alteracio que ocorra na respectiva Classe de Cotas distribuida,
especialmente se decorrente da mudanca do regulamento, hipétese em que o GESTOR deve imediatamente enviar
o material de divulgacio atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

XVI — informar imediatamente a0 ADMINISTRADOR caso tome conhecimento de algum fato relativo ao
FUNDO ou nas suas Classes de Cotas que seja necessaria a comunicag¢ao ao mercado, através de fato relevante,

nos termos da regulamentagio aplicavel, bem como e manter a divulgacio dos fatos relevantes em seu website.

2.4. Custodiante, Controladoria, Tesouraria e Escrituragio de cotas

BANCO DAYCOVAL S.A. (“CUSTODIANTE”)

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n® 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscri¢ao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.4.1. Nio obstante ao disposto na regulamentacio vigente, os servigcos de controladoria consistem na execu¢io
dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, bem como na execu¢io dos procedimentos

contabeis, de acordo com as legislagoes e as normas vigentes.

3. Encargos do FUNDO

3.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente do FUNDO,
individualmente ou de suas Classes de Cotas, se houver, quando comuns entre elas, conforme o caso, sem prejuizo
de outras despesas previstas nesta Resolucio CVM 175 ou em regulamentag¢io especifica:

I — taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

II — despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicacio de relatérios e informagSes
periédicas previstas nesta Resolucio;

III — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissoes pagas por operagoes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com
devedor;

VII — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razido de defesa dos
interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebracio de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagdao de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constitui¢do, fusio, incorporagao, cisio, transformacao ou liquidagao da classe;
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XII — despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

XIII — despesas com fechamento de cimbio, vinculadas as operagoes da carteira de ativos;

XIV — no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: a) distribuicdo primaria de cotas; e b)
admissio das cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

XVI — taxas de administracido e de gestio;

XVII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remunerac¢do com base na taxa de
administracio, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99;

XVIII — taxa maxima de distribuicio;

XIX — despesas relacionadas ao servico de formacio de mercado; e

XX — remuneracio dos membros do comité de investimento, constituido com o objetivo de fiscalizar ou

supervisionar as atividades exercidas pelo Administrador e/ou pelo Gestot, caso aplicavel.

3.2. Forma de rateio de despesas comuns entre as Classes de Cotas: As despesas consideradas comuns entre
as Classes de Cotas serdo debitadas das respectivas Classes de Cotas de forma pro rata, ficando o
ADMINISTRADOR autorizado a realizar o rateio e debitar diretamente das Classes de Cotas.

3.3. Forma de rateio de contingéncias que recaiam sobre o Patriménio do FUNDO: As contingéncias que
recaiam sobre o Patrimoénio Liquido do FUNDO serio debitadas das Classes de Cota, de forma pro rata, ficando

o ADMINISTRADOR autorizado a realizar o rateio e debitar diretamente das Classes de Cotas.

4. Assembleia Geral de Cotistas

4.1. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, conforme o caso:

I — as demonstragoes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

IT — a substituicio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR,;

III — na Classe de Cotas fechada, a emissio de novas cotas;

IV — a fusdo, a incorporacio, a cisdo, total ou parcial, a transformagio ou a liquida¢do do FUNDO ou de suas
Classe de Cotas;

V — a alteracio deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ressalvado o disposto no Artigo 52 da
Resolucio CVM 175;

VI — o plano de resolucio de patriménio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolucio CVM 175; ¢
VII — o pedido de declaracio judicial de insolvéncia das Classe de Cotas, se houver.

4.1.1. Matérias comuns a todas as Classes de Cotas do FUNDO serio deliberadas na Assembleia Geral de Cotistas
do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas de determinada Classe de Cotas deve ser objeto de
deliberacio em Assembleia Geral de Cotistas da respectiva Classe de Cotas.

4.2. A assembleia que vier a deliberar sobre as demonstra¢Ges contabeis do FUNDO somente pode ser realizada,
no minimo, 15 (quinze) dias apés estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracGes contabeis auditadas relativas
ao exercicio encerrado.

4.3. As demonstragoes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas cujo relatério de auditoria nao contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas nio seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.
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4.3.1. Nos termos do artigo 66 da Resolucaio CVM 175, o FUNDO e suas Classes de Cotas terdo escrituracio
contabil préprias, devendo as suas contas e demonstracGes contabeis serem segregadas entre si, assim como
segregadas das demonstracoes contabeis dos prestadores de servico essenciais.

4.3.2. As demonstracSes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

4.3.3. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, as suas demonstragdes contabeis sio compostas,
no minimo, por balango patrimonial, demonstrativo de resultado de exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa,
inexistindo obrigacdo de levantar demonstra¢oes contabeis consolidadas.

4.4. A convocagio da assembleia geral de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista do FUNDO e
disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e GESTOR e dos distribuidores conta e ordem, se aplicavel,
na rede mundial de computadores.

4.5. A convocagdo da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia
de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

4.6. Caso seja admitida a participacdo do cotista por meio de sistema eletronico, a convocacido deve conter, no
minimo, informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacio e votagdo a distancia,
ou, deve conter a indicagdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacdo completa deve
estar disponivel a todos os investidores.

4.7. A assembleia geral de cotistas pode ser realizada:

I — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio de

comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

II — de modo parcialmente eletrdnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a
distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico

4.8. Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que (i) referida
possibilidade conste expressamente da convocacido da respectiva assembleia, e (i) a manifestacio de voto enviada
pelo cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia.

4.9. A convocagio da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data
de sua realizagdo, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolugao CVM 175.

4.10. Independente das formalidades previstas nesta cldusula e na regulamentagdo em vigor, a presenca da
totalidade dos cotistas do FUNDO na assembleia geral de cotistas do FUNDO supre a falta de convocagio;

4.11. As deliberagoes da assembleia geral de cotistas do FUNDO e de suas Classes de Cotas podem ser adotadas
por meio do processo de consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, o qual devera responder
a0 ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta por meio eletronico, ou de 15
(quinze) dias, sem necessidade de reunido dos Cotistas.
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4.12. O ADMINISTRADOR e o GESTOR, assim como o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de
cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO e/ou de suas Classes de Cotas..

4.13. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

4.14. As deliberacdes da assembleia geral de cotistas do FUNDO serdo tomadas por maioria de votos dos
presentes, observada a existéncia de quérum qualificado para determinadas matérias, dispostas na Resolu¢io CVM
175 ou neste Regulamento e seus anexos e apéndices, se houver.

4.15. Nio podem votar nas assembleias de cotistas: (i) o prestador de setvigo, essencial ou nio; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servigo; (iif) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe de Cotas ou subclasse
no que se refere a matéria em votagio; e (v) o cotista, na hipétese de deliberagio relativa a laudos de avaliagio de
bens de sua propriedade.

4.15.1. A vedag¢io acima ndo se aplicada quando: (i) os dnicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no
FUNDO, nas Classes de Cotas ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) acima;
(if) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma Classe de Cotas ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permissdo previamente
concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo ADMINISTRADOR,; ou (iii) a Classe de Cotas

for destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

4.16. O resumo das deliberagbes devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de
realizacio da Assembleia, podendo tal resumo ser disponibilizado por meio do extrato de conta.

5. Canais de Atendimento do ADMINISTRADOR e do GESTOR aos Cotistas

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor do ADMINISTRADOR
Atendimento: 24h por dia, todos os dias

0800 7750500
pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

Se nio ficar satisfeito com a solucdo apresentada, ligue para:
De 2% a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Endereco de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sao Paulo

CANAIS DE ATENDIMENTO DO GESTOR

Setor: Relacionamento com Investidor
Telefone: +55 11 3127 2799
Horario de Atendimento: 09:00 as 18:00
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Endereco de correspondéncia: Rua do Récio, 350, 14° andar, Vila Olimpia, Cidade e Estado de Sao Paulo, CEP:

04552-000
E-mail: gestao@tbinvestimentos.com

6. Disposicées Gerais

6.1. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligacdo telefénica mantida com os
cotistas, bem como, utilizar referidas gravacoes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens transmitidas

e das demais informacoes nelas contidas.

6.2. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renincia de qualquer outro,

por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a este Regulamento.

6.3. Todos os termos e expressOes iniciados em letra maitscula, no singular ou plural, utilizados neste Regulamento

e nele nio definidos terdo o mesmo significado que lhes ¢é atribuido na legislacdo vigente.

6.4. Em caso haja conflito de disposi¢oes constantes neste Regulamento (parte geral) e nos anexos (parte especial),

prevalecem as disposi¢oes dos anexos.
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ANEXO AO REGULAMENTO DO RB INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RENDA FIXA

DENOMINAGCAO DA CLASSE: CLASSE UNICA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA LONGO PRAZO -
RB INVESTIMENTOS
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1. Principais caracteristicas da Classe Unica:

1.1. A CLASSE UNICA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA LONGO PRAZO - RB
INVESTIMENTOS (“Classe 1”) sera regida pelo presente documento (“Anexo 17), parte integrante e
complementar ao Regulamento do FUNDO e pelas disposi¢coes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
em especial pela Resolugdo CVM 175, contando com as seguintes caracteristicas:

1.2. Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao valor subscrito

1.3. Regime da Classe de Cotas: Aberta

1.4. Prazo de duracio: Indeterminado

1.5. Tipo da Classe de Cotas: Renda Fixa

2. Publico-alvo:

2.1. O FUNDO ¢ destinado ao Publico em Geral, doravante designados Cotistas, que estejam de acordo com
as caracteristicas desta Classe de Cotas conforme descrito neste anexo.

3. Objetivo e Politica de Investimento

3.1. Esta Classe de Cotas tem como objetivo de investimento plicar seus recursos em ativos financeiros que buscam
acompanhar a variacdo do Certificado de Depésito Bancario (“CDI”), de forma que, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) dos ativos financeiros componentes de sua catteira estejam atrelados a este pardmetro, direta ou
indiretamente, observado que a rentabilidade da Classe I sera impactada pelos custos e despesas da Classe I,
inclusive taxa de administracio.

3.1.1. Esta Classe de Cotas observa, no que coubet, as modalidades de investimento e¢ as vedacdes
estabelecidas na Resolugio n° 4.994, de 24 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucio n°
4.994”), que dispoe sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar, ambas do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”).

3.1.2. O objetivo desta Classe de Cotas, previsto neste anexo, nao se caracteriza Como uma promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido por esta Classe de Cotas.

3.1.3. A rentabilidade e resultados obtidos por esta Classe de Cotas no passado nio representam garantia de
rentabilidade e resultados no futuro.

3.1.4. Esta Classe de Cotas estard sujeita a Resolucio 4.994, e suas posteriores alteragoes, que dispOe,
respectivamente, sobre as diretrizes dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas
de previdéncia complementar (“EFPC.

3.1.5. Cabera ao préprio cotista, sujeito a Resolugdao 4.994, o controle e a consolidagdo de seus investimentos
mantidos nesta Classe de Cotas com os demais investimentos por ele detidos por meio de sua carteira prépria ou
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por meio de outros fundos que nio estejam sob administracio do ADMINISTRADOR, cabendo exclusivamente
ao referido cotista assegurar que a totalidade de seus recursos estio em consonancia com a Resolugio 4.994, nio
cabendo a0 ADMINISTRADOR e/ou a0 GESTOR a responsabilidade pela observancia de quaisquer outros

limites, condigbes ou restricGes que niao aqueles expressamente definidos neste Regulamento.

3.2. Politica de Investimento: O objetivo desta Classe de Cotas consiste na aplicagdo de recursos em carteira

diversificada de ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de capitais,
com ao menos 95% (noventa e cinco por cento) da sua carteira investido em ativos que acompanhem, direta ou
indiretamente, a variacio do indice de referéncia DI. Além das especificagdes acima, esta Classe de Cotas devera
manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua catteira investida em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais de renda fixa, relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, a variagdo das taxas de juros,
de indice de pregos, ou ambos (pds ou pré-fixados), conforme tabela abaixo:

Limite Limite
Minimo | Maximo
do do
Conjunto | Conjunto

Limites por Modalidade de Ativo Minimo Maximo

a. Titulos de emissdo ou coobrigacio de
instituicdo  financeira  autorizada  a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e 0% 100%
operagcdes  compromissadas lastreadas
nesses titulos

b. Titulos publicos federais e operacoes 0% 100%

compromissadas lastreadas nesses titulos 80% 100%
c. Cotas de FIFs da Classe de Renda Fixa
destinadas exclusivamente a investidores

em geral 0% 20%
d. Cotas de FIFs da Classe de Renda Fixa

destinadas exclusivamente a investidores
qualificados

Concentragido em Crédito Privado Minimo Maximo

Ativos de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito

) ) o . N 0% 100%
privado ou de emissores publicos, que nio seja a Unidao Federal
Investimento no Exterior Minimo Miaximo
Ativos Financeiros considerados “Investimentos no Exteriotr”, nos
. VEDADO
termos da legislacdo vigente.
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Operagdes com o Gestor ou Empresas Ligadas Minimo Maiaximo
Titulos de emissao do administrador, gestor ou empresas ligadas, exceto
acoes 0% 20%
Fundos administrados pelo administrador, gestor ou empresas ligadas 0% 100%
Exposigao a risco capital [SIM/NAO] Minimo Maximo
Utiliza derivativos somente para prote¢aor SIM 0% 100%
Margem Bruta NAO 0% N/A

Os fundos investidos podem adotar
estratégias com instrumentos detivativos,
desta forma, o FUNDO, indiretamente, esta
exposto aos riscos inerentes a tais estratégias

quando adotadas pelos fundos investidos VEDADO
Limites por emissor Minimo Miximo

I. instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

o i 0% 20%
Brasil ("BACEN")
II. companhia aberta VEDADO
III. sociedade d Hsit ifi ja subsidiaria integral d

soc1e. ade de Propos1 o e.spec1 ico que sefe 4T sididria integral de VEDADO
companhia securitizadora registrada na categoria S2
IV. pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que nio seja
companhia aberta ou institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo VEDADO
BACEN, que nio relacionadas nos itens (i) e (ii) acima.
V. Unido Federal 0% 100%
VI — Fundo de Investimento 0% 100%

Vedagdes
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Acbes de emissio do GESTOR e de companhias integrantes de seu grupo econdémico, exceto no caso de a
b

politica de investimento consistir em buscar reproduzir o indice de mercado do qual as referidas a¢oes fagam

parte, hipétese em que podem ser adquiridas na mesma propor¢ao de sua participacdo no respectivo indice.

Acdes de emissio do ADMINISTRADOR

Aplicagdao em cotas de classes que invistam no Fundo.

Aplica¢io de recursos de uma Classe em cotas de outra Classe do mesmo fundo.

Fundos de financiamento da industria cinematografica nacional — FUNCINE.

Fundos mutuos de acdes incentivadas — FMAL

Fundos de investimento cultural e artistico.

3.2.1. E vedado ao FUNDO, nos termos da Resolucio 4.994, direta ou indiretamente:

I - realizar opera¢des de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de uma
mesma Entidade Fechadas de Previdéncia Complementar;

II - realizar operagoes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados os casos expressamente
previstos na Resolucao 4.994;

III - aplicar em ativos financeiros de emissio de pessoas fisicas;

IV - aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas, ressalvados os casos expressamente
previstos na Resolucao 4.994;

V - aplicar em a¢des e demais ativos financeiros de emissdo de sociedades por a¢des de capital fechado,
ressalvados os casos expressamente previstos na Resolucdo 4.994;

VI - realizar operagdes com agdes, bonus de subscricdo em acdes, recibos de subscricio em agoes,
certificados de depdsito de valores mobilidrios ndo admitidos a negociagio por intermédio de mercado de
balcio organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela Comissiao de Valores Mobilidrios, exceto
nas seguintes hipoteses:

a) distribuicdo publica de agoes;
b) exercicio do direito de preferéncia;
c) conversao de debéntures em acdes;
d) exercicio de bonus ou de recibos de subscricao;
e) casos que envolvam negociagao de participagio relevante conforme regulamentagio da Previc; e
f) demais casos expressamente previstos na Resolu¢ao 4.994;
VII - manter posi¢des em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento:
a) a descoberto; ou

b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira ou do fundo de
investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

VIII - realizar operagoes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operagoes
day trade), excetuadas as realizadas em plataforma eletronica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e
futuros devidamente justificadas em relatorio atestado pelo AETQ;

IX - aplicar no exterior, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolucio 4.994;

X - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;
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XI - locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto nas seguintes
hipéteses:

a) deposito de garantias em operagdes com derivativos no ambito de cada plano de beneficios;
b) operacGes de empréstimos de ativos financeiros, nos termos do art. 29 da Resolucio 4.994; e
¢) deposito de garantias de agdes judiciais no ambito de cada plano administrado pela EFPC;
XII - atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta; e

XIII - adquirir terrenos e iméveis.

3.2.2.  Os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema de registro ou
objeto de depésito central, em ambos os casos junto a institui¢oes devidamente autorizadas pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM para desempenhar as referidas atividades, nas suas respectivas areas de competéncia, ou,
ainda, nos casos expressamente aprovados pela CVM, salvo para o investimento, por esta Classe de Cotas em

Classes de Cotas abertas ou fechadas ndo admitidas a negociacido em mercado organizado

3.2.4. O GESTOR deve assegurar-se de que, na consolidacio das aplicagdes da Classe de Cotas com as das classes
investidas, os limites acima ndo sio excedidos, exceto com relagido as aplicagdes em Classes de Cotas geridas por
terceiros nao ligados ao gestor desta Classe de Cotas, ETFs ou em fundos e classes que nio sejam categorizadas
como Fundos de Investimento Financeiros. Para que esta dispensa seja observada, a Politica de Investimento da
Classe deve vedar a aplicagio em Fundos de Investimentos destinados a Investidores Profissionais.

3.2.5.. Todo ativo financeiro integrante da carteira desta Classe de Cotas deve ser identificado por um cédigo ISIN

- Internacional Securities Identification Number.

3.2.6. Caso a Composicao da Carteira indicada neste Regulamento permita investir em ativos financeiros
negociados no Exterior, os seguintes requisitos operacionais determinados pelo ADMINISTRADOR deverio ser
observados em relagdo a tais ativos, sem prejuizo de outros estabelecidos na regulamentagdo em vigot:

1. Sejam registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de custédia ou objeto de
depésito central, em todos os casos, pot instituicdes devidamente autorizados em seus paises de origem e

supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

II.  cuja existéncia tenha sido diligentemente verificada pelo custodiante da Classe de Cotas, conforme
definido neste Regulamento, e desde que tais ativos sejam escriturados ou custodiados, em ambos os casos,
por entidade devidamente autorizada para o exercicio desta atividade por autoridade que seja
supervisionada por autoridade local reconhecida.

3.2.7. Para fins do disposto no item acima considera-se reconhecida a autoridade com a qual a CVM tenha
celebrado acordo de cooperacio mitua que permita o intercambio de informagSes sobre operagdes cursadas nos
mercados por ela supervisionados, ou que seja signatiria do memorando multilateral de entendimentos da
Organizacio Internacional das Comissdes de Valores — OICV/IOSCO.

3.2.8. Os ativos financeiros negociados em paises signatarios do Tratado de Assungdo equiparam-se aos ativos
financeiros negociados no mercado nacional.
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3.29. Os fundos ou veiculos de investimento no exterior nao compreendem os ETF-Internacional, assim
entendidos os fundos de investimento em indice de mercado admitidos a negocia¢do em mercado organizado de

valores mobilidrios no exterior, que sdo uma modalidade de ativo a parte

3.2.10. As aplicagoes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no calculo dos
correspondentes limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos
domésticos.

3.2.11. Nas operacoes envolvendo instrumentos derivativos, o FUNDO deverd se submeter aos limites por
emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentagdo vigente e neste Regulamento,
considerando que o valor das posi¢ées do FUNDO em contratos derivativos serd considerado no calculo dos
limites estabelecidos em relagdo aos respectivos ativos subjacentes, quando for o caso.

3.3. Fatores de Risco que esta Classe de Cotas esta sujeita: Além de outros riscos especificos, esta Classe de

Cotas estara exposta aos riscos inerentes (i) aos ativos financeiros que compoem as carteiras de investimento da

classe; e (i) aos mercados nos quais tais ativos financeiros sio negociados.

3.3.1. Ainda que o GESTOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa

eliminacao de possibilidade de perdas patrimoniais para o FUNDO e/ou para a Classe de Cotas e para o Cotista.

3.3.2. A Classe de Cotas podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos de 1 (um) unico emissot,
estando sujeito aos riscos dai decorrentes.

3.3.3. Dentre os Riscos Especificos desta Classe de Cotas, podem set destacados:

@) Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes das
transacoes da Classe de Cotas e/ou das Classes de Cotas Investidas ndo cumprirem suas obrigacoes de pagamento
(principal e juros) e/ou de liquidacio das operagdes contratadas. Ocorrendo tais hipoteses, o pattimonio liquido
da Classe de Cotas poderd ser afetado negativamente.

(>ii) Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e detivativos integrantes da carteira da Classe de
Cotas e/ou das Classes de Cotas Investidas sao suscetiveis as oscilagdes decorrentes das flutuagbes de precos e
cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que houver

queda do valor destes ativos, o patrimonio liquido da Classe de Cotas podera ser afetado negativamente.

(iii)  Risco de Concentracio: A concentracio de investimentos da Classe de Cotas ¢/ou das Classes de Cotas
Investidas em um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposi¢ao da carteira aos riscos aqui mencionados.
De acordo com a politica de investimento, a Classe de Cotas pode estar, ainda, exposto a significativa concentracao
em ativos financeiros de poucos ou de um mesmo emissor, com os riscos dai decorrentes.

(iv)  Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos

ativos financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas e/ou das Classes de Cotas Investidas, nos respectivos
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢oes ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, ser
obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar a negociagio e, em casos excepcionais de iliquidez,
efetuar resgates de cotas, total ou parcialmente, fora dos prazos estabelecidos neste anexo, inclusive em virtude de
atraso no pagamento de resgate de cotas e/ou divulgacio de valores de cotas pelas Classes de Cotas Investidas
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W) Risco de Perdas Patrimoniais: A Classe de Cotas e/ou as Classes de Cotas investidas utilizam
estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive com derivativos

caso a Composicio da Carteira indicada neste anexo permita.

(vi) Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos Financeiros: A precificacdo dos ativos financeiros

integrantes da carteira da Classe de Cotas e/ou das Classes de Cotas investidas ¢ realizada de acordo com os
critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentacio em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagio
a mercado, poderdo ocasionar variacbes nos valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe de
Cotas e/ou das Classes de Cotas investidas, resultando em aumento ou reducio no valor das cotas da Classe de
Cotas.

(vii)  Risco de Concentragdo em Créditos Privados: Caso a Composi¢ao da Carteira indicada neste anexo

permita realizar aplicacbes, diretamente ou por meio das Classes de Cotas investidas, em ativos financeiros ou
modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou jutridicas de ditreito privado e/ou titulos
publicos que nio da Unido, observado o limite maximo previsto em sua politica de investimento, a Classe de Cotas
estd sujeito a risco de perda substancial de seu patrimoénio liquido em caso de eventos que acarretem o nio
pagamento dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas e/ou das Classes de Cotas Investidas,
inclusive por forga de intervengio, liquidagio, regime de administracio temporaria, faléncia, recuperagio judicial
ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros da Classe de Cotas e/ou das Classes de Cotas

Investidas.

(viii) Risco Regulatério: as eventuais alteracGes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO e suas Classes de

Cotas, incluindo, mas nio se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no
preco dos ativos e/ou na performance das posicoes financeiras adquiridas pelas Classes de Cotas. Da mesma
forma, caso tais normas ou leis aplicaveis a0 FUNDO e suas Classes de Cotas venham a sofrer qualquer alteracio,
os investimentos nas respectivas Classes de Cotas poderio acarretar eventual desenquadramento dos Cotistas aos
eventuais limites aplicaveis a eles, sem qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR;

(ix)  Risco Decorrente da Nio Obtencio do Tratamento Tributario Perseguido pela Classe de Cotas:

a Classe de Cotas busca manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da legislagdo tributaria em
vigor. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente ("come-cotas semestral"), no ultimo dia
util de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos produzidos no
periodo. Os rendimentos decorrentes de resgates serdo tributados na fonte pelo imposto de renda, em func¢io do
prazo do investimento as aliquotas: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicagdes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias; e (if) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 180 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e 15% (quinze por cento), em aplicagdes
com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias. Ainda que a Classe busque manter a carteira enquadrada como
de longo prazo para fins da legislagdo tributaria em vigor, nao ha compromisso nem garantia de que esta Classe de
Cotas recebera o tratamento tributario aplicavel para fundos de longo prazo, o que podera sujeitar seus Cotistas a
tributacio aplicavel a um fundo de investimento enquadrado como de curto prazo para fins fiscais. Nesse caso, o
Imposto de Renda na Fonte incidird semestralmente ("come-cotas semestral"), no ultimo dia util de maio e
novembro de cada ano, a aliquota de 20% (vinte por cento) sobre os rendimentos produzidos no periodo. No
resgate, os rendimentos serdo tributados pelo IRF, em func¢io do prazo do investimento, as aliquotas de: (i) 22,5%
(vinte dois e meio por cento), em aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (i) 20% (vinte por
cento), em aplicacdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta). Ocorrendo incidéncia do IRF semestral ("come-

cotas semestral"), na ocasido do resgate serd aplicada aliquota complementar aplicivel;
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(%) Risco de Mercado Externo: Caso a Composicio da Carteira indicada neste anexo permita, e a Classe

de Cotas ou as Classe de Cotas investidas realizem investimentos em ativos financeiros negociados no exteriof,
consequentemente a carteira da Classe de Cotas podera ter sua performance afetada por requisitos legais ou
regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os pafses nos quais ele invista ou, ainda, pela variagio do
Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos estardo expostos a alteracoes nas condi¢Oes politica, econémica
ou social nos pafses onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos financeiros. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde as Classes
de Cotas Investidas invistam e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da Classe de Cotas

investida.

(xii) Risco de contaminaciao da Classe de Cotas por desenquadramento tributario de outra Classe de

Cotas: A legislacio tributaria brasileira nao considera da Classe de Cotas como entidade autonomamente tributavel.
Sendo assim, em que pese a possibilidade de existirem Classe de Cotas, independentes entre si e com patriménio
segregado, caso haja um desenquadramento tributario de uma das Classes de Cotas, as demais Classes de Cotas

podem ser afetadas em seus tratamentos tributarios.

(xiv) Risco da desconsideragdo da responsabilidade limitada pelo Poder Judiciario: A legislacdo vigente

trouxe para a industria de fundos de investimentos a possibilidade de existéncia de Classes de Cotas com
responsabilidade limitada ao valor das cotas. Como se trata de um instituto novo para a industria de fundos, caso
haja alguma disputa judicial, ndo hd como garantir que a responsabilidade limitada do cotista sera respeitada.

(xv) Limitagdo da responsabilizacdo dos prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes de Cotas:

A legislagio vigente trouxe para a indudstria de fundos de investimento a responsabilizagio individual dos
prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes de Cotas. Sendo assim, os prestadores de servicos do
FUNDO e de suas Classes de Cotas nio sio solidarios entre si. Eles respondem individualmente por seus atos e
omissdes, de acordo com suas respectivas esferas de competéncia, dispostas no Regulamento, na legislagio vigente
e nos contratos de prestagio de servicos celebrados entre as partes. Desta forma, para fins de repara¢io civil, a
responsabilidade que recai sobre os prestadores de servicos do FUNDO e suas Classes de Cotas restringe-se aos
seus atos e omissOes relativos aos servicos prestados, nos termos do Regulamento, da legislagio vigente e nos
contratos de prestacio de servigos, de modo que ndo ha responsabilidade solidaria de tais prestadores de servicos
perante o FUNDO. Além disso, o Regulamento do FUNDO estabelece que o dever de reparacio do FUNDO e
seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneracio recebida nos tltimos 12 (doze) meses.

3.3.4. Os riscos acima mencionados poderdo afetar o patriménio da Classe de Cotas, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nio poderido, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer
resultado negativo na rentabilidade da Classe de Cotas e do FUNDO, depreciagio dos ativos financeiros
integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagio da Classe de Cotas ¢/ou do FUNDO ou
resgate de cotas, sendo os mesmos responsaveis tio somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado

erro ou ma-fé de sua parte.

3.3.5. As aplicacGes realizadas na Classe de Cotas ndo contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4. Condigdes para Emissdo, Aplicagdo Resgate de cotas
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4.1. As cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do patrimonio das classes de cotas, conferindo
direitos e obrigacoes aos Cotistas.

4.2. As cotas da Classe de Cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos expressamente
previstos na regulamenta¢do em vigor.

4.3. A emissio e o pagamento de resgates de cotas da Classe de Cotas observardo as seguintes regras:

4.4. Calculo de Cota da Classe de Cotas: Abertura - o valor da cota do dia é resultante da divisio do valor do
patrimonio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, a partir do patrimoénio liquido do dia
anterior, devidamente atualizado por 1 (um) dia.

4.5. Calculo de Cota das subclasses: Caso a Classe de Cotas tenha subclasses, o valor da cota de cada subclasse
resulta da divisdo do valor do patriménio liquido atribuido a respectiva subclasse pelo nimero de cotas da mesma
subclasse.

4.6. Atualizagdo do valor da cota: As cotas do FUNDO sio atualizadas a cada dia util, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

4.7. Cotizagao para Aplicagdo: Conversio em D+0, para os recursos disponibilizados ao ADMINISTRADOR
até as 17 horas.

Horario Maximo para solicitagdo de Resgates: 14 horas.
Prazo de Conversido do Resgate: D+0 ap6s solicitagao
Prazo para Pagamento do Resgate: D+0 ap6s conversio

Valor inicial da Cota: R$1,00 (um real)

Valor de investimento minimo: R$100,00 (cem reais)

Saldo Minimo de permanéncia: R$100,00 (cem reais)

Valor minimo de aplicagdes adicionais: R$100,00 (cem reais)
Valor minimo de resgate: R$100,00 (cem reais)

4.8. A solicitacao de aplicacio e¢/ou o pedido de resgate deverdo ser efetuados pelo Cotista dentro do horétio
estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de setem considerados como efetuados no 1° (primeiro) dia util

subsequente.
4.9. A suspensao do recebimento de novas aplicagbes em um dia nao impede a reabertura posterior para aplicagoes.

4.10. A aplicagio, a amortizacio e o resgate de cotas da Classe de Cotas realizados em moeda corrente nacional,
podem ser efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, conta investimento, ,
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN. Estas movimenta¢oes poderio ser realizadas por meio eletronico, conforme indicado aos Cotistas pelo

ADMINISTRADOR.

4.11. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praca em que o ADMINISTRADOR estiver
sediado, bem como o dia em que nio houver expediente bancirio, em virtude de determinacio de 6rgios

competentes, ndo sera considerado dia tutil, para fins de aplicacdo e resgate de cotas.
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4.12. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da
carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteracdo do tratamento tributario da Classe de Cotas ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes
altimos, o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou ambos, de acordo com o disposto no Regulamento, podem
declarar o fechamento da respectiva classe de cotas pata a realizacdo de resgates.

4.13. Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversiao quando do fechamento para resgates devem

ser cancelados.

4.14. Caso a Classe de Cotas permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) dias tteis, o
ADMINISTRADOR deve convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagio em até 15 (quinze) dias,
assembleia de cotistas da classe afetada, para deliberar sobre as seguintes possibilidades, que podem ser adotadas

de modo isolado ou conjuntamente:

I — reabertura ou manutengdo do fechamento para resgate;

II — cisao do FUNDO ou da Classe de Cotas;

III — liquidacdo da Classe de Cotas;

IV — desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na assembleia ou fora
dela, resgate de cotas em ativos da classe; e

V — no caso do FUNDO possuit apenas uma unica classe, pode ser deliberada a substituicio do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos.

4.15. A referida classe deve permanecer fechada para aplicacdes enquanto perdurar o periodo de suspensao de
resgates. Ademais, o fechamento para resgate deve ser imediatamente comunicado a CVM pelo GESTOR.

4.16. O ADMINISTRADOR deve proceder a imediata divulgacio de fato relevante, tanto por ocasido do
fechamento, quanto da reabertura da classe.

5. Remuneracio dos Prestadores de Setrvicos

5.1. Pela prestacio dos servicos de administracdo fiduciaria, que incluem os servigos de administragdo fiduciaria,
tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, e a escrituracio da emissio e do resgate de cotas serd
devida pelo FUNDO uma Taxa de Administracao equivalente a:

Taxa de Administragido:

Patriménio Liquido Taxa (%oa.a.) Minimo Mensal
Até R$50 milhoes 0,085%a.a.

De R$50 milhdes a R§100 milhoes | 0,065%a.a. R$3.000,00
Acima de R$100 milhoes 0,055%a.a.

Base de Calculo: valor diatio do patriménio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobre duzentos e
cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Base de Calculo Patrimé6nio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

Indice de Correcio: IPCA

Periodicidade de Corregao: anual

Taxa de Administragdo Maxima: Nio ha
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5.1.1. Durante os 6 (seis) meses contados da data do primeiro aporte, serd devido a titulo de Taxa de Administracdo
o valor fixo mensal de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais). Apds esse periodo, serd devido os valores de

acordo com o item 5.1. acima.

5.2. Pelos servigos de custddia, serd devida pelo FUNDO ou por suas Classes de Cotas a seguinte taxa de
custodia:

Taxa de Maxima de Custdodia: 0,035%a.a. (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, respeitado o Minimo
Mensal de R$1.200,00 (mil e duzentos reais)

Base de Calculo: Patrimoénio Liquido da Classe de Cotas

Provisionamento: Diario

Indice de Correcio: IPCA

Periodicidade de Corregdo: anual

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacio de setvicos

5.2.1. Durante os 6 (seis) meses contados da data do primeiro aporte, serd devido a titulo de Taxa de Custédia o
valor fixo mensal de R$1.000,00 (mil reais). Apos esse petiodo, sera devido os valores de acordo com o item 5.2.1.

acima.
5.3. Pelos servicos de gestio, sera devida pelo FUNDO a seguinte taxa de gestio:

Taxa de Gestdo: 0,315% a.a. (trezentos e quinze centésimos por cento)

Base de Calculo: valor diirio do patriménio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobre duzentos e
cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diatio

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

Taxa de Gestdo Maxima: Nio hd

5.4. Esta Classe de Cotas ndo possui taxa de performance.

5.5. E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota da Classe de Cotas for inferior ao seu

valor por ocasidao da ultima cobranca efetuada.

5.6. Nio serdo devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razio, respectivamente, de aplicacoes de

recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas cotas.

6. Da Distribuicio dos Resultados do FUNDO

6.1 Os resultados auferidos pela Classe de Cotas em raziao de seus investimentos serdo incorporados ao seu
patrimoénio, de forma que nao ha distribuigdo direta de tais resultados aos Cotistas da Classe de Cotas.

7. Comunicacio entre os cotistas e 0o ADMINISTRADOR

7.1. As informagbes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a
regulamentacdo em vigor exija a “encaminhamento”, “comunicagio”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou

“disponibilizacao” devem ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos cotistas.
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7.2. Admite-se, nas hipoteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a regulamentacio

2 < EE T4

em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”,
eletronico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pelo do ADMINISTRADOR.

manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes se deem por meio

7.2.1. O ADMINISTRADOR utiliza sistemas contratados para o envio eletrénico dos comunicados aos cotistas.
Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, 0 ADMINISTRADOR envia os comunicados através do e-
mail do cotista, cadastrado na base de dados do FUNDO e suas Classes de Cotas.

7.2.2. Caso a distribui¢do das cotas da Classe de Cotas seja realizada por conta e ordem, o ADMINISTRADOR
se utiliza dos mesmos meios para envio dos comunicados ao distribuidor por conta e ordem, para que este,

conforme sua responsabilidade, envie aos cotistas por ele distribuidos.

7.3. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagio de seu endereco fisico ou
eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informacoes e comunicagoes previstas
na Resolugio CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, a partir da primeira

correspondéncia que houver sido devolvida por incorregio no enderego declarado.

7.4. O ADMINISTRADOR deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico enquanto o

cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagdo total de suas cotas.

7.5. O cortreio eletronico ¢ admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os
Cotistas.

7.6. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar solicitacao
expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede, devendo o FUNDO ou suas Classes de

Cotas arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

7.7. Todos os termos e expressoes iniciados em letra maitscula, no singular ou plural, utilizados neste anexo e nele
nio definidos terdo o mesmo significado que lhes ¢ atribuido no Regulamento, neste anexo ou legislacio vigente.
Ademais, caso haja conflito de disposicdes constantes neste anexo e nos apéndices, caso haja, prevalecem as

disposi¢ces dos apéndices.

8. Eventos que o ADMINISTRADOR deve verificar se o Patriménio Liquido da Classe de Cotas
esta negativo

8.1. Sao considerados eventos de verificagdio do Patriménio Liquido desta Classe de Cotas (“Eventos de
Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislagdo vigente:

I — caso haja um impacto abrupto na cota da Classe de Cotas;

II — caso haja a reavaliacdo dos ativos considerados iliquidos pelo ADMINISTRADOR, integrantes da carteira da
Classe de Cotas;

III — caso a Classe de Cotas permaneca desenquadrada, no ativo por prazo supetrior a 10 (dez) dias; e

IV — qualquer pedido de declaracio de insolvéncia da Classe de Cotas.

8.2. Caso o ADMINISTRADOR, em razio dos Eventos de Verifica¢do acima ou no curso de suas atividades,
verifique que o patrimoénio liquido da Classe de Cotas esta negativo, devera adotar os procedimentos descritos na

Resolucao CVM 175.

9. Procedimentos Aplicaveis a Liquidacido desta Classe de Cotas
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9.1. Proceder-se-a a liquidacdao da Classe de Cotas na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo (“Evento de

Liquidacdo™):

1 - for deliberado em assembleia de cotistas a liquidagio antecipada da Classe de Cotas fechada; e

11 - por determina¢ido da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar.

9.2. Na hipétese de liquidacdo da Classe de Cotas nos casos acima previstos, o ADMINISTRADOR deve
promover a divisio de seu patrimoénio entre os cotistas, na propor¢ao de suas cotas, no prazo eventualmente
definido na assembleia de cotistas, ou, no caso de determinacao da CVM, no prazo estabelecido pela Autarquia
ou, em até 20 (vinte) dias contados da data do recebimento da ordem de liquida¢io da Classe de Cotas.

10. Da Tributacio

10.1. As operacdes da carteira do FUNDO nio estdo sujeitas a tributacio pelo imposto de renda ou IOF.

10.2. Os Cotistas do FUNDO serio tributados, pelo imposto de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos,
no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano a aliquota de 15% (quinze por cento).
Adicionalmente, por ocasido do resgate das cotas, sera aplicada aliquota complementar de acordo com o prazo de

aplicaciio conforme tabela conforme tabela 1.

10.3. O ADMINISTRADOR e o GESTOR buscarao manter composiciao de carteira do FUNDO adequada a
regra tributdria vigente, evitando modifica¢Ges que impliquem em alteragdo do tratamento tributirio do FUNDO
e dos cotistas. Dessa forma, buscardo manter carteira de titulos com prazo médio superior a trezentos e sessenta e
cinco dias calculado conforme metodologia de calculo do prazo médio regulamentada pela Secretaria da Receita
Federal, ou aplicar em cotas de fundos de investimento que possibilitem a caracterizagdio do FUNDO como Fundo
de Investimento de Longo Prazo para fins tributarios, nio havendo, no entanto, garantia de manutencio da carteira
do Fundo classificada como longo prazo, sendo certo que nessa hipétese o cotista sera tributado conforme tabela

1 abaixo.

10.4. Na hipétese do FUNDO sofrer alteragbes em sua composi¢ao de carteira que venham a descaracteriza-lo
como Fundo de Investimento de Longo Prazo, o FUNDO passara a ser considerado como Fundo de Investimento

de Curto Prazo para fins tributarios, ficando os cotistas sujeitos a aliquota total de IR conforme tabela 2.

TABELA 1
Aliquota basica aplicada
Permanénc.ia em dias semestralmente nos meses Aliquota Complementar Total
corridos de
maio e novembto

0 até 180 15,00% 7,50% 22.50%

181 até 360 15,00% 5,00% 20,00%

361 até 720 15,00% 2,50% 17,50%

Acima de 720 15,00% 0,00% 15,00%
TABELA 2
27/28




BancoDaycoval

Permanéncia em dias

Aliquota basica aplicada
semestralmente nos

corridos meses de Aliquota Complementar Total
maio e novembro
0 até 180 20,00% 2,50% 22,50%
Acima de 180 20,00% 0,00% 20,00%

10.5. O disposto acima nio se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas, na forma da legislacao

em vigor.

10.6. - O IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacdo. A aliquota incidente é

decrescente em fun¢ao do prazo de aplicagio, sendo que, a partir do 30° dia, a aliquota passa a ser zero.
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