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1.

Objetivo

A politica de limites operacionais tem por objetivo disponibilizar saldo para operagdes nos mercados de

renda varidvel e de renda fixa, mediante atendimento as regras preestabelecidas pela RB Investimentos.

2.

Diretrizes

S3o diretrizes desta Politica:

Normatizar os diversos produtos e seus respectivos limites operacionais

De acordo com os limites operacionais, definir as alcadas e responsabilidade

Alinhar o Sistema de Controles Internos aos riscos e objetivos do negdécio e atividades da RB
Investimentos

Assegurar a existéncia de atribuicdo de responsabilidades, observada a estrutura hierdrquica da RB
Investimentos, a fim de assegurar apropriada segregacao de func¢des e eliminacdo de atribuigdes de

responsabilidades conflitante

Modelo de Negdcios da RB Investimentos

3.1 Renda Variavel

Acles

Fundos de Investimentos Imobilidrios (Flls)
Exchange Traded Funds (ETFs)

Brazilian Depositary Receipts (BDRs)

3.2 Renda Fixa

Intermediagdo de Titulos Publicos e Privados para clientes institucionais e varejo.

Titulos Publicos e Privados — Mercado secundario de papéis publicos e privados;
Tesouro Direto;

LCI

LCA

CDBs

Debentures

3.3 Fundos de Investimentos

Intermediac¢do de fundos de investimento.

Renda Fixa
Multimercado

Agles
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4.

As operagles de clientes sdo primariamente realizadas usando a plataforma RB Link, que é integrada ao
sistema de gerenciamento de ordens OMS. O acompanhamento de ordens e limites é feito usando o sistema
Risk Broker (“RMS”), do mesmo fornecedor do OMS. Caso o cliente deseje operar e ndo haja saldo suficiente
em sua conta, podera ser concedido um limite operacional para a execuc¢do da operac¢do de acordo com as
condicBes de hordrios de funcionamento do mercado (por ex.: diferenca do horario de resgate e nova
aplicacdo). Quaisquer operagbes realizadas utilizando-se do Limite Operacional concedido pela RB
Investimentos e que acarretem saldo negativo, disponivel ou projetado, deverdo ser cobertas até a data de
liguidagcdo da operagdo. Ndo serd concedido limite operacional para clientes que estiverem com saldos

disponivel e projetado negativos, salvo em carater de excecdo aprovada pelo Diretor de Riscos ou pelo

Cambial.

3.4 Derivativos

Futuro de indice

Futuro de moedas

Futuros de Agronegécio

Ouro

Opcoes de AgGes

Opcdes sobre Futuro de indice de Acdes
Opcgodes sobre Demais Futuros Financeiros
Opcdes sobre Futuros de Agronegécio
Contrato de Futuro de Ddlar Liquido
Minicontratos de Futuro de Délar Liquido
Contrato Futuro de indice Liquido
Minicontratos de Futuro de indice Liquido

Outros (BM&F)

Limite Operacional

Diretor Financeiro.

4.1 Produtos que podem compor o limite do cliente final, B2B e Private

Saldo financeiro total (disponivel + projetado)

AgOes, Flls e ETFs
Titulos publicos

Ativos de Renda Fixa com Liquidez Diaria

Fundos de investimento com liquidez em DO e D+1

Debéntures
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e CRI
e CRA

e Margens requeridas

Para todos os ativos acima podera haver um desagio, a ser definido no documento de Regras de Operagdes
Alavancadas. As margens requeridas entram no somatdrio como valor negativo.

4.2 Investidores Institucionais
Sera concedido um Limite Operacional de 10% do Patriménio Liquido (esse limite sera diario e levara em
consideracdo o PL do ultimo dia util do més anterior, ou ultimo PL disponivel quando a consulta for efetuada
nos canais oficiais da CVM e demais érgaos reguladores e consolidadores de dados. As revisGes serdo
mensais ou em cendrios de stress, a julgamento da equipe de Risco,
Para os clientes que tiverem conta de repasse cadastrada, a RB Investimentos atuard como intermediadora
das operacdes, ndo se responsabilizando pela custddia dos ativos negociados. O repasse pode ocorrer de
forma direta, quando participante destino for PNP, ou indireta, quando o participante de destino for PN. No
ultimo cenario, a “transferéncia” ocorrerd imediatamente apds a liquidacdo dos ativos ainda na RB
Investimentos

4.3 Gestores de Carteiras
Os Gestores de carteiras parceiros da RB Investimentos terdo acesso ao dobro do limite que o cliente final
possuir, de acordo com as regras estabelecidas no documento de “Regras de Operag¢des Alavancadas”.

4.4 ExcegOes
Caso o cliente Private e B2B requeira limite acima dos valores correspondentes aos produtos compostos no

item 4.1, as aprovacgOes deverdo ser solicitadas respeitando as algadas previstas no item 5.

5. Algadas

No quadro abaixo estdo os limites e fun¢des autorizadas a realizar aprovagdes de valores superiores aqueles

estabelecidos automaticamente como Limite Operacional, conforme definido no item 4.1.

Tabela de Algadas

Nivel de Aprovagao | Alavancagem por Cliente | Limite por Cliente | Limite Maximo Global

Head Comercial 2.0x RS 100.000 RS 1.000.000

Assessor Comercial 1.5x RS 50.000 RS 500.000

Caso seja necessdrio um limite superior ao estipulado acima ou fora do escopo definido neste documento e
no documento de “Regras de Operacdes Alavancadas”, devera ser realizada a solicitagdo da aprovac¢ao do

Diretor de Riscos e do Diretor Comercial.
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Para investidores institucionais, qualquer operacdo que exceda o limite operacional estabelecido devera ter

a aprovacao prévia do Diretor de Riscos e do Diretor Comercial.

6. Margens e Garantias Requeridas

Conforme definido no RPA, para opera¢des com margem da B3, o cliente deve manter garantias suficientes
para cobrir a chamada de margem. Para exposicdes em derivativos, a RB Investimentos exigird garantia
correspondente a 120% do valor da margem requerida pela B3. Caso o valor depositado como garantia seja
insuficiente para cobrir o montante exigido, poderdo ser solicitadas garantias adicionais para mitigar o risco
de liquidacdo compulséria de posicdes. A margem devera ser depositada em dinheiro ou poderd ser
substituida por outros ativos aceitos pela Bolsa, observados os critérios de elegibilidade aplicaveis.

Todos os produtos intermediados pela RB Investimentos atenderdo, no minimo, ao requisito de margem
calculado pela B3, sendo que, para derivativos, serd aplicado o fator adicional de 20% sobre a Margem
Requerida. Nao havera incidéncia de desconto ou reducdo nas operacgdes intraday.

Em consonancia com as regras e parametros da B3, a chamada de margem consiste na solicitacdo de
garantia, em valor definido pela B3, a ser depositado em dinheiro ou ativos pelo cliente para manutencao
de posicdes em aberto. Para cada operacao ha um valor minimo a ser depositado, sendo que esta chamada
de margem (“Margem Requerida”) é realizada diariamente com base nas posi¢cdes de fechamento do dia
anterior, apds a alocagdo de todos os negdcios realizados. Para fins internos de controle de risco, a RB
Investimentos considerard como exigéncia minima para derivativos o equivalente a 120% da Margem
Requerida apurada pela B3.

A cobertura da chamada de margem devera ser realizada em intraday sempre que solicitado pela B3 e, no
caso das margens apuradas apds a compensagdo das operagdes do dia, no dia util seguinte, dentro da grade
horaria para depdsito de garantias ou da janela de liquidagdo, observada a exigéncia adicional estabelecida

pela RB Investimentos para exposi¢des em derivativos.

7. Monitoramento do Limite Operacional Intradiario

O limite sera concedido de forma automatica, conforme configura¢do definida no sistema de risco utilizado
pela corretora.

O monitoramento de clientes finais, B2B e B2C sera realizado durante todo o pregdo, bem como apds o
encerramento. Utilizaremos a ferramenta de monitoramento do RMS, considerando, para o risco intradidrio,
um limite de perda de até 60% do patrimonio do cliente. Ao final do pregdo, os clientes que ndo estiverem
enquadrados, serdo zerados pela area de Riscos. Maiores informa¢Ges podem ser encontradas no
documento de “Regras de OperacgGes Alavancadas”.

Para investidores institucionais, havera o monitoramento diario das operacoes realizadas, a fim de que haja
conformidade entre o volume operado e o limite operacional estabelecido. Diariamente, ao final do pregao,

serdao comparados o volume efetivamente operado e o limite estabelecido. Em caso de violagdo, enviaremos
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uma notificacdo ao investidor e, havendo reincidéncia no intervalo de 15 dias corridos, havera suspensao
das permissées por um periodo de 7 dias corridos.

No caso de investidores institucionais ou demais clientes que venham a operar sob a modalidade de repasse
ou de transferéncia, a drea de operagdes/backoffice efetuara, via Sinacor e via CVA, o acompanhamento da
completude do processo de repasse, para operagdes dessa natureza, e da transferéncia de custddia, para
operagdes dessa natureza.

Quando, por quaisquer razdes, ndo houver concessdo automatica de limite de acordo com as configuragdes
imputadas nos sistemas, a concessao sera feita de forma manual pela equipe de riscos, sem prejuizo das

diretrizes dessa politica.

8. Regularizacdo e Zeragem de Posicao

Aregularizacdo do saldo negativo por parte do cliente poderd ser feita mediante venda dos ativos negociados
com o Limite Operacional concedido, venda de outros ativos presentes em sua carteira, com prazo de
liguidagdo igual ou inferior ao ativo adquirido, ou envio de recursos sob forma de transferéncia bancdria que
regularizem os saldos negativos disponivel e projetado. No caso de necessidade de manutencdo da posicao
aberta de forma alavancada, o assessor ou gestor responsavel deverd comunicar a equipe de risco, que, por
sua vez, efetuara as analises de ordem de zeragem e exce¢des conforme documento de Regras de Operacgoes
Alavancadas.

Em caso de ndo regularizacdo do saldo financeiro até o horario estabelecido e ndo comunicacdo das
excecdes, a area de riscos efetuard a zeragem compulséria e cobrara corretagem de 0,5% do volume
financeiro da operacdo acrescido de R$25,21.

A zeragem podera ocorrer também em qualquer horario do pregdo, sem aviso prévio ao cliente e sem ordem
de liquidez, em caso de atingimento do limite de perda de 60% do patrimdnio, constata¢do de tendéncia ou
efetivo atingimento de niveis de insolvéncia.

Para o caso de falhas nas operag¢des das modalidades de repasse ou transferéncia, as posi¢des ndo
transferidas serdo alocadas em conta erro e entao zeradas. Quando nao se observar erro operacional da RB
Investimentos, por decisdao comercial, o resultado dessas operagGes poderd ser repassado aos clientes
originadores da operagdo ou assumidos pela RB Investimentos. Nesses casos e nos casos em que fique
constatado o erro operacional por parte da RB Investimentos, o cliente devera ser notificado por telefone

ou e-mail.

9. ViolagOes e Penalidades

A Politica de limite operacional e algadas exprime parte das metas e principios de governanca corporativa
gue devem nortear os negocios da RB Investimentos e sdo complementares as demais politicas.
As comunica¢cOes de desvios das diretrizes desta Politica devem ser direcionadas aos e-mails

risco@rbinvestimentos.com.



C

RB Investimentos

Desta forma, a RB Investimentos se preocupa em estar em constante conformidade nas suas relacbes de
negdcios. Por isso, além das penalidades que sdo impostas pela legislacdo, violagdes desta Politica podem
ser punidas com medidas disciplinares cabiveis, que podem incluir desde uma adverténcia, até a rescisao de
contrato do colaborador ou parceiro de negdcio.

10. Cultura e Disseminagao

A RB Investimentos se empenha para aderéncia aos requerimentos regulatdrios e as diretrizes desta politica,
de forma a disponibilizar orientagdes sobre a estrutura e procedimentos de algadas e limites operacionais

estabelecidos.

11. Disposi¢Oes Gerais

O Limite Operacional sera concedido de forma automatica, mediante configuracdo realizada pelo time de
Riscos nos sistemas de Risco Pré-Negociacdo utilizados pela instituicdo. Em caso de excec¢les, intermiténcia
ou impossibilidade sistémicas, a concessdao dos limites serd efetuada pela area de Riscos, mediante
solicitacdo do cliente/parceiro e analise prévia da prdpria area de Riscos.

Para fundamentar suas analises de concessao de Limite Operacional, a drea de Riscos poder3a, a qualquer
momento, solicitar informacdes adicionais aquelas disponiveis nos sistemas internos as areas de “Mesa de
Renda Fixa”, “Mesa de Renda Variavel” e “Produtos”.

A decisdo e a operacionalizacdo da zeragem sera objeto de decisdo da area de Riscos. Todas as operagoes
deverdo ser efetivadas por um profissional de Riscos devidamente certificado (PQO de Riscos e de
Operacgdes) e através dos sistemas de Riscos utilizados pela RB Investimentos. Em caso de auséncia de um
profissional devidamente certificado, a operacionaliza¢do devera ser feita por um profissional devidamente

cerificado (PQO Operagdes) que atue na Mesa de Renda Variavel ou na Mesa de Renda Fixa.

12. Documentos Relacionados

Regras de Limites Operacionais.

13. Alteragdes e Revisao

Esta politica devera ser revisada anualmente ou sempre que se fizer necessario.

14. Registro de Alteragdes

Versao Item Descrigao resumida da Alteragao Motivo Data

Criacdo da Politica de limites operacionais e

01 alcadas

19/01/2021
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04, 05, Reavaliacdo dos pardametros de concessdo de Adequacgo as
02 06,07e |, . praticas de 01/12/2021
limites e de zeragem.
10. mercado.
03 Revisdo Anual 25/02/2022
04 Revisdo Anual 28/02/2023
05 Revisdo Anual 29/02/2024
06 Revisdo Anual 28/02/2025
07 Revisdo Anual 27/02/2026
15. Aprovadores
Algada’l Nome Assinatura
Responsavel
Diretor Adalbero de Araujo Cavalcanti As aprovacdGes foram realizadas através de Ata
Diretor Glauber da Cunha Santos As aprovacdOes foram realizadas através de Ata
Diretor Josil Abel Xavier da Silva As aprovacGes foram realizadas através de Ata
Diretor Mauro Aparecido Gimenez Pontes As aprovacGes foram realizadas através de Ata
Diretor Mauro Tukiyama As aprovacOes foram realizadas através de Ata
Diretor Ralph Bicudo Annicchino As aprovacOes foram realizadas através de Ata
16. Duvidas
Area Contato
Riscos Diogo Ferreira




