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1. Objetivo
Este Manual tem por finalidade estabelecer as regras, procedimentos e controles internos especificos
adotados pela RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“RB Investimentos” ou
“Instituicdo”) no ambito de sua atividade de Analista de Valores Mobiliarios, Pessoa Juridica, em
conformidade com o disposto no art. 16 da Resolucdo CVM n? 20, de 25 de fevereiro de 2021, com as
alterag®es introduzidas pelas Resolu¢des CVM n2 179/23 e n? 216/24 (RCVM 20 ou Resolucdo), bem como

com o Cédigo de Conduta do Analista de Valores Mobiliarios da APIMEC Brasil.

O presente documento complementa a Politica de Controles Internos da RB Investimentos, sendo especifico
e dedicado a atividade de andlise de valores mobilidrios, e deve ser lido em conjunto com os demais
normativos internos da Instituicdo. Em caso de conflito entre este Manual e outros documentos

corporativos, prevalecerao as disposi¢des mais restritivas, sempre observada a regulamentacdo aplicavel.

Sao objetivos especificos deste Manual:

e garantir o cumprimento integral das disposi¢des da RCVM 20 e do Cédigo de Conduta do Analista de
Valores Mobiliarios da APIMEC Brasil;

e assegurar que a atividade de andlise seja desempenhada com independéncia, imparcialidade e
integridade;

e impedir que interesses comerciais da Instituicdo ou de seus clientes influenciem o resultado das
analises produzidas;

e identificar, administrar e eliminar eventuais conflitos de interesses que possam afetar a
imparcialidade dos relatdrios de andlise; e

e preservar a reputacdo da Instituicdo e a confianga dos investidores nos relatérios por ela produzidos.

2. Abrangéncia
Este Manual aplica-se a RB Investimentos na qualidade de Analista de Valores Mobilidrios, Pessoa Juridica,
credenciada perante entidade autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), abrangendo:
e 0 Analista de Valores Mobilidrios credenciado responsavel pela atividade de analise;
e 0 Diretor Estatutario responsavel pela implementacdo e cumprimento das regras, procedimentos e
controles internos estabelecidos neste Manual;
e todos os profissionais que efetivamente participem da formulagdo dos relatdrios de andlise, ainda
gue ndo sejam analistas credenciados; e

e Qaareade Controles Internos, no exercicio de suas fungdes supervisoras e de monitoramento.

As disposicOes deste Manual alcancam quaisquer textos, relatdrios de acompanhamento, estudos ou
analises sobre valores mobilidrios especificos ou sobre emissores de valores mobiliarios determinados que

possam auxiliar ou influenciar investidores no processo de tomada de decisdo de investimento, incluindo
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exposicdes publicas, apresentacdes, videos, reunides, conferéncias telefébnicas e quaisquer outras
manifestacdes ndo escritas cujo conteudo seja tipico de relatério de andlise, nos termos do art. 12 da RCVM

20.

3. Estrutura Organizacional da Atividade de Analise

3.1. Responsavel Técnico pela Atividade de Analise
A responsabilidade pela atividade de analise de valores mobilidrios da RB Investimentos é atribuida a um
Analista de Valores Mobilidrios, Pessoa Natural, credenciado em entidade autorizada pela CVM nos termos

do art. 42 da RCVM 20, conforme exigido pelo art. 11, inciso IV, da mesma norma.

E atribuicdo do Responsavel Técnico, nos termos do art. 11, § 52 da RCVM 20, a defini¢do e a supervisdo das
diretrizes e das metodologias adotadas nas andlises e respectivos relatdrios, bem como a verificagao de sua

consisténcia e conformidade com as premissas da Institui¢ao.

Na hipétese de impedimento do Responsdvel Técnico por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos, seu
substituto devera assumir formalmente a referida responsabilidade, devendo a entidade credenciadora ser
comunicada por escrito no prazo de 1 (um) dia util a contar da ocorréncia do impedimento, nos termos do

art. 11, § 22 da RCVM 20.

O Responsdvel Técnico pela atividade de andlise ndo poderd acumular a responsabilidade pela
implementacdo e cumprimento de controles internos da atividade (Diretor Estatutdrio), nem podera ser
responsavel por qualquer outra atividade no mercado de valores mobilidrios, seja na Instituicdo ou fora dela,

conforme vedacgdo expressa dos §§ 32 e 42 do art. 11 da RCVM 20.

3.2. Diretor Estatutario Responsdvel pelos Controles Internos
A responsabilidade pela implementagdo e cumprimento das regras, procedimentos e controles internos
estabelecidos neste Manual, bem como das normas da RCVM 20, é atribuida a um Diretor Estatutario da RB

Investimentos, nos termos do art. 11, inciso V, da RCVM 20.

3.3. Equipe de Andlise e Composi¢cdo Minima
A equipe de andlise de valores mobilidrios da RB Investimentos é atualmente composta por 1 (um)
profissional, que é Analista de Valores Mobilidrios credenciado em entidade autorizada pela CVM,
garantindo, assim, o atendimento ao percentual minimo de 80% (oitenta por cento) de profissionais

credenciados exigido pelo art. 17 da RCVM 20.

Na eventualidade de ampliagdo da equipe, a Instituicdo devera assegurar que ao menos 80% dos membros

sejam analistas credenciados. Caso ocorra desenquadramento em relacdo a esse percentual minimo, a
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Instituicdo deverad comunicar a entidade credenciadora no prazo de até 15 (quinze) dias do inicio do
desenquadramento, com as devidas justificativas, e terd 90 (noventa) dias para recomposicdo do percentual
exigido. O reenquadramento devera ser comunicado a entidade credenciadora em até 15 (quinze) dias de

sua ocorréncia, conforme disposto nos §§ 12, 22 e 32 do art. 17 da RCVM 20.

3.4. Segregacao das Atividades
A RB Investimentos adota modelo de segregacdo funcional e operacional entre a atividade de andlise de
valores mobilidrios e as demais atividades exercidas pela Instituicdo. A independéncia da equipe de andlise
é assegurada por meio de controles compensatorios, incluindo restricdes de acesso légico a sistemas e
informacgdes utilizados pela equipe de analise, vedagbes expressas de comunica¢do entre o Analista de
Valores Mobilidrios e profissionais de outras dreas durante o processo de elaboragao dos relatdrios de

analise, e monitoramento continuo pela area de Controles Internos sobre o cumprimento dessas restrigoes.

Nos termos do art. 13, § 42 da RCVM 20, as vedagdes previstas nos incisos ll1, 1V, V, VI e VIl do referido artigo
ndo se aplicam as operacgdes e atividades realizadas pelos demais departamentos da Instituicdo, desde que
assegurada a segregacdo das atividades em relagdo ao departamento de andlise, o que é garantido pelos

controles compensatoérios acima descritos.

4. Regras de Conduta

4.1. Principios Gerais
O Analista de Valores Mobiliarios e todos os profissionais que participem da elaboracdo dos relatérios de
analise devem agir com probidade, boa-fé e ética profissional em todas as suas atividades, elaborando os
relatérios de analise com todo o cuidado e diligéncia esperados de profissionais em sua posi¢ao, nos termos

dos arts. 12 e 19 da RCVM 20 e do Cédigo de Conduta do Analista de Valores Mobilidrios da APIMEC Brasil.

Os relatdrios de andlise devem ser escritos em linguagem clara e objetiva, diferenciando dados factuais de
interpretacoes, projecGes, estimativas e opinides. Sempre que possivel e adequado, dados factuais devem
vir acompanhados da indicacdo de suas fontes. ProjecGes e estimativas devem vir acompanhadas das

premissas relevantes e da metodologia adotada.

4.2. Vedagoes Aplicaveis
E vedado ao Analista de Valores Mobilidrios da RB Investimentos, bem como a todos os demais profissionais

gue efetivamente participem da formulacdo dos relatdrios de analise, nos termos do art. 13 da RCVM 20:

l. emitir relatérios de analise com a finalidade de obter, para si ou para outrem, vantagem indevida;
. omitir informacdo sobre conflito de interesses nas comunicac¢des institucionais, nos relatérios de

analise e em qualquer meio em relacdo ao qual o analista se manifeste sobre o relatério;
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1. negociar, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, valores mobiliarios objeto dos
relatdrios de analise ou derivativos lastreados em tais valores mobilidrios por um periodo de 30
(trinta) dias anteriores e 5 (cinco) dias posteriores a divulgacdo do respectivo relatorio;

V. negociar, em sentido contrario ao das recomendacdes ou conclusdes expressas nos relatérios
elaborados, valores mobilidrios objeto de andlise ou derivativos lastreados em tais valores, pelo
periodo de 6 (seis) meses contados da divulgac¢do do relatdrio ou até a divulgacdo de novo relatério
sobre o mesmo emissor ou valor mobilidrio, o que ocorrer primeiro;

V. participar, direta ou indiretamente, de qualquer atividade relacionada a: (a) oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo esforcos de venda e angariagdo de clientes; (b) oferta
publica de aquisi¢ao de valores mobilidrios;

VI.  participar da estruturagdo de ativos financeiros e valores mobiliarios;

VII. participar, direta ou indiretamente, de qualquer atividade ligada a consultoria financeira em
operacgdes de fusdes e aquisi¢bes; e

VIIl.  divulgar o relatdrio de andlise ou seu conteldo, ainda que parcialmente, para pessoa que nao faca
parte da equipe de andlise — em especial o emissor objeto da andlise —, antes de sua publicagao,
divulgacdo ou distribuicao pelos canais adequados, ressalvada a revisao por assessores juridicos e

pela drea de Controles Internos, nos termos do art. 13, § 39, inciso |l da RCVM 20.

O Analista de Valores Mobilidrios da RB Investimentos ndo pode obter ou manter registro como assessor de

investimento, nos termos do art. 10 da RCVM 20.

O disposto nos incisos Il e IV ndo se aplica a negociagGes com cotas de fundos de investimento, exceto se o
analista puder influenciar, direta ou indiretamente, a administracdo ou gestdo do fundo, ou se o fundo
concentrar seus investimentos em setores ou empresas cobertos pelos relatérios produzidos. O disposto nos
incisos IIl, 1V, V, VI e VIl ndo se aplica as operacgdes e atividades realizadas por outros departamentos da

Instituicdo, desde que assegurada a segregacao das atividades em relacdo ao departamento de andlise.

4.3. Remuneracao e Imparcialidade
A RB Investimentos estrutura a remuneracdo do Analista de Valores Mobilidrios e demais profissionais da
equipe de andlise de modo a preservar aimparcialidade das andlises produzidas, nos termos do art. 16, inciso
VIl da RCVM 20. E vedada qualquer forma de remuneragdo variavel ou incentivo que vincule a remuneracéo
do analista a participacdo em atividades comerciais, ao resultado de operacdes com os valores mobilidrios

analisados, ou a satisfacdo de interesses de emissores ou de outras areas da Instituicdo.

4.4. Comunicagdo Institucional e Publicitaria
As informagdes ou comunicagdes de cunho institucional e publicitario relativas a prestacdo do servico de

analise de valores mobiliarios pela RB Investimentos devem ser verdadeiras, consistentes e ndo induzir o
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investidor a erro, utilizando linguagem serena e moderada, nos termos do art. 14 da RCVM 20. Tais

comunicag¢des ndao podem conter promessa de rentabilidade futura, nem assegurar ou sugerir a existéncia

de garantia de resultados ou isencdo de risco para o investidor. Essas regras se aplicam a qualquer meio de

divulgacao, incluindo jornais, revistas, internet, aplicativos, mensagens eletronicas e meios assemelhados.

5.

Identificagdo, Administragao e Eliminacao de Conflitos de Interesses

5.1.ldentificacdao de Conflitos de Interesses

A RB Investimentos adota procedimentos sistematicos para a identificacdo de situagdes que possam

configurar conflito de interesses na atividade de andlise de valores mobilidarios. Constituem exemplos de

conflitos de interesses, nos termos dos arts. 21 e 22 da RCVM 20, situagdes em que:

o Analista ou demais profissionais envolvidos na elaboragao do relatério tenham vinculo com pessoa
natural que trabalhe para o emissor objeto da andlise;

o Analista, ou seus conjuges ou companheiros, sejam titulares, direta ou indiretamente, de valores
mobilidrios objeto do relatdrio de analise;

o Analista, ou seus conjuges ou companheiros, estejam direta ou indiretamente envolvidos na
aquisicao, alienacdo ou intermediagdo dos valores mobilidrios objeto do relatério;

o Analista, ou seus conjuges ou companheiros, tenham qualquer interesse financeiro em relag¢do ao
emissor objeto do relatério de andlise;

a remuneracdo do Analista seja, direta ou indiretamente, influenciada pelas receitas provenientes
dos negdcios e operacgdes financeiras realizadas pela Instituicdo;

a RB Investimentos, suas controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum
tenham participagGes societdrias relevantes no emissor objeto do relatério ou interesses financeiros
e comerciais relevantes em relagdao ao emissor ou aos valores mobilidrios analisados;

a RB Investimentos, suas controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum
estejam envolvidas na aquisi¢do, alienacdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto do
relatério; ou

a RB Investimentos, suas controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum
recebam remuneracgdo por outros servigos prestados para o emissor objeto do relatério ou pessoas

a ele ligadas.

5.2. Procedimentos de Administragdo de Conflitos

Identificada qualquer situacdo de potencial conflito de interesses, o Analista de Valores Mobiliarios devera

comunicar imediatamente a ocorréncia ao Responsavel Técnico pela atividade de andlise e a drea de

Controles Internos, que adotardo as seguintes medidas, conforme a natureza e gravidade do conflito

identificado:

avaliacdo do impacto potencial do conflito sobre a imparcialidade do relatério de andlise em

elaboracdo ou ja elaborado;
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decisdo fundamentada sobre a possibilidade de continuidade da andlise com as salvaguardas
adequadas, ou necessidade de abstencdo do profissional envolvido;

caso a andlise prossiga, garantia de que todas as situa¢des de conflito sejam declaradas de forma
clara e com o devido destaque no relatdrio de analise, nos termos dos arts. 21 e 22 da RCVM 20; e
registro formal do conflito identificado, das medidas adotadas e da decisdo tomada, em arquivo

mantido pela area de Controles Internos pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

Caberda a area de Controles Internos, em conjunto com o Responsavel Técnico, avaliar periodicamente o

Iy

mapeamento de potenciais conflitos de interesses associados a carteira de emissores cobertos pelos

relatérios de andlise, bem como quaisquer relagdes comerciais da Instituicdo com tais emissores, de modo

a antecipar situagdes de conflito antes da elaboragao dos relatérios.

5.3. Tipo e Forma de Contato com Emissores

O contato do Analista de Valores Mobilidrios com os emissores objeto de andlise ou cujos valores mobilidrios

sejam objeto de analise deverd observar as seguintes diretrizes:

os contatos com emissores sao permitidos para fins de coleta de informacgdes factuais e verificagdo
de dados utilizados na elaboracdo dos relatérios, desde que ndo configurem adiantamento de
informacdes privilegiadas ou relevantes nao divulgadas ao mercado;

é vedada a comunica¢do de conteldo, conclusGes ou recomendac¢des do relatério de analise ao
emissor antes de sua publica¢do pelos canais adequados, ressalvada exclusivamente a verificacdo de
partes factuais com o objetivo de confirmar a veracidade das informacgdes ali contidas, nos termos
do art. 13, § 39, inciso | da RCVM 20;

qualquer contato com emissores deve ser realizado pelo Analista de Valores Mobilidrios responsavel
pela andlise, devendo ser registrado com a identificacdo do emissor, da data, dos participantes e do
objeto da comunicac¢do, e mantido em arquivo pela area de Controles Internos pelo prazo de 5
(cinco) anos; e

o Analista ndo pode se comunicar com investidores na presenca de qualquer pessoa ligada a area de
distribuicdo de produto ou servico ou ao emissor, nos contextos descritos no art. 13, § 22 da RCVM

20.

6. Relatorios de Analise

6.1. Elaboragdo e Padrdes de Qualidade

Os relatérios de analise da RB Investimentos devem ser elaborados observando os seguintes padroes de

qualidade e conformidade:

serem escritos em linguagem clara e objetiva, diferenciando dados factuais de interpretacdes,

projecdes, estimativas e opinides;
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e asinformacdes factuais devem, sempre que possivel e adequado, estar acompanhadas de indicacao
de suas fontes;

e as projecOes e estimativas devem vir acompanhadas das premissas relevantes e da metodologia
adotada; e

e devem refletir Unica e exclusivamente a opinido independente do Analista credenciado signatario,
elaborada com base em informacdes idoneas, fidedignas e disponiveis ao publico ou obtidas de

forma licita.

6.2. Assinatura dos Relatdrios
Todo relatdrio de andlise emitido pela RB Investimentos deve ser assinado por, ao menos, um Analista de
Valores Mobilidrios credenciado, nos termos do art. 20 da RCVM 20. A assinatura implica responsabilidade
pessoal do analista signatdrio pelo conteudo do relatdério e pela observancia das regras de conduta

estabelecidas na RCVM 20 e neste Manual.

6.3. Declarag6es Obrigatdrias nos Relatérios
O Analista de Valores Mobilidrios signatdrio deve incluir em todos os relatérios de andlise, de forma clara e
com o devido destaque, as seguintes declaragdes, nos termos dos arts. 21 e 22 da RCVM 20:

a) Declara¢do de Independéncia: atestando que as recomendag¢des do relatério refletem unica e
exclusivamente as opinides pessoais do analista signatdrio e que foram elaboradas de forma
independente, inclusive em relagdo a RB Investimentos;

b) Declaracdo de Conflito de Interesses: informando o investidor caso o analista signatdrio ou
guaisquer dos analistas envolvidos na elaboragdo do relatdrio se encontrem em situacdo que possa
afetar a imparcialidade do relatério ou que configure ou possa configurar conflito de interesses,
conforme as hipdteses descritas no art. 21, inciso Il e no art. 22, §§ 12 da RCVM 20; e

c) Declaracdo Institucional da RB Investimentos: declarando, sempre que aplicdvel, de forma clara e
com o devido destaque, situagdes que possam afetar a imparcialidade do relatério ou que
configurem ou possam configurar conflito de interesses no ambito da Instituicdo, nos termos do art.

22 da RCVM 20.

As declaragbes de conflito de interesses também devem ser informadas pelo analista em exposi¢cdes
publicas, apresentacdes, videos, reunides, conferéncias telefénicas e quaisquer outras manifestacdes nao
escritas nas quais participe para divulgacdo ou discussdao do relatério de andlise que tenha elaborado,
excetuadas as reuniées com um Unico cliente ou investidor e os telefonemas bilaterais com Unico cliente ou

investidor, nos termos dos §§ 12 e 22 dos arts. 21 e 22 da RCVM 20.

6.4. Canal de Distribuicao e Envio a Entidade Credenciadora
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Os relatdrios de andlise da RB Investimentos sao distribuidos por meio de e-mail institucional, enviados
diretamente a clientes e demais destinatarios autorizados. A distribuicdo dos relatérios é controlada pela
area responsdvel e documentada de forma a permitir a identificacdo dos destinatdrios, da data e do horario

de envio.

Nos termos do art. 23 da RCVM 20, a RB Investimentos devera enviar os relatérios de andlise a entidade
credenciadora no prazo de até 3 (trés) dias Uteis contados da data de distribuicdo. Os relatérios distribuidos
devem ser mantidos em arquivo pelo prazo de 5 (cinco) anos a contar da data de distribuicdo, asseguradas

sua integridade, rastreabilidade e disponibilidade para consulta por reguladores e autorreguladores.

7. Regras, Procedimentos e Controles Internos

7.1. Estrutura de Controles
Os controles internos implementados pela RB Investimentos para a atividade de andlise de valores
mobilidrios estdo estruturados em conformidade com o art. 16 da RCVM 20 e abrangem controles de
natureza preventiva e detectiva, distribuidos ao longo do ciclo de elaboragdo, revisdo, aprovagdo e

distribuicdo dos relatdrios de analise.

A estrutura de controles é compativel com o modelo de trés linhas de defesa adotado pela Institui¢do: (i) a
equipe de andlise como primeira linha, responsavel pela execugao das atividades com observancia das regras
deste Manual; (ii) a drea de Controles Internos como segunda linha, responsavel pelo monitoramento,
supervisdo e comunicacdo regulatdria; e (iii) a Auditoria Interna como terceira linha, responsavel pela

avaliacdo independente da efetividade dos controles implementados.

7.2. Controles Preventivos
Sao controles preventivos implementados na atividade de analise de valores mobilidrios:
Segregacao Funcional e Operacional: separacao funcional e operacional da equipe de andlise em relagdo as
demais areas da Instituicdo, por meio de restrigdes de acesso légico a sistemas e informacdes utilizados pela
equipe de andlise e vedagdes expressas de comunicacdo entre o Analista de Valores Mobilidrios e
profissionais de outras dreas durante o processo de elaboracdo dos relatérios, garantindo a independéncia
operacional da atividade de analise nos termos do art. 13, § 42 da RCVM 20;
Declaragoes Periddicas de Conflito de Interesses: obrigatoriedade de prestacdo de declaragGes periddicas
pelo Analista de Valores Mobilidrios sobre a existéncia de situa¢cdes que possam configurar conflito de
interesses, abrangendo participagdes societarias, posicdes em valores mobilidrios e vinculos com emissores
cobertos; e
Controle de Remuneragao: supervisdo pela drea de Controles Internos das politicas de remuneracdo
aplicaveis a equipe de andlise, assegurando que ndo existam incentivos remuneratérios que comprometam

a independéncia e imparcialidade das andlises.
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7.3. Controles Detectivos
Sao controles detectivos implementados na atividade de analise de valores mobilidrios:
Revisdo Prévia pela Area de Controles Internos: os relatérios de analise devem ser submetidos a revisdo da
area de Controles Internos antes de sua publicacdo, com foco na verificacdo do cumprimento das
declarac¢des obrigatdrias e na identificacdo de possiveis conflitos de interesses nao declarados, nos termos
do art. 13, § 39, inciso Il da RCVM 20;
Monitoramento de Negocia¢des: acompanhamento sistematico pela drea de Controles Internos das
negociagdes realizadas pelo Analista de Valores Mobiliarios com valores mobilidrios objeto dos relatérios
produzidos, para verificagdo do cumprimento dos periodos de bloqueio estabelecidos nos incisos Il e IV do
art. 13 da RCVM 20;
Monitoramento de Comunicagdes: acompanhamento das comunica¢des da equipe de analise com
emissores, parceiros e demais areas da Instituicdo, de forma a identificar eventuais situacGes de influéncia
indevida sobre o contetudo das andlises; e
Registro e Arquivo de Relatdrios: verificagao periddica do cumprimento das obrigacdes de envio a entidade

credenciadora e de arquivamento dos relatérios de andlise pelo prazo regulatério de 5 (cinco) anos.

7.4. Divulgacao das Regras
Nos termos do art. 16, inciso Il da RCVM 20, o conjunto de regras, procedimentos e controles internos
estabelecidos neste Manual, bem como suas atualizagGes, sera divulgado na pdgina da RB Investimentos na

internet, sendo mantido disponivel para consulta de investidores, reguladores e autorreguladores.

7.5. Comunicagao de Infragoes
O Analista de Valores Mobiliarios e demais profissionais da equipe de andlise tém o dever de comunicar
imediatamente ao Diretor Estatutario Responsavel pelos Controles Internos e a area de Controles Internos
qualquer conduta que possa configurar indicio de infracdo as normas da RCVM 20. A area de Controles
Internos, por sua vez, comunicara a CVM e a entidade credenciadora no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, nos

termos do art. 16, inciso Ill da RCVM 20.

7.6. Acesso a Instalagdes e Documentos
A RB Investimentos assegura as entidades credenciadoras acesso as suas instalagdes, arquivos e documentos
relativos as regras, procedimentos e controles internos relacionados ao cumprimento da RCVM 20, para que
possam exercer as funcdes fiscalizadoras que lhes sdo atribuidas pela Resolugdo, nos termos do art. 16, inciso

V da RCVM 20.

8. Treinamentos e Capacitacao
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A RB Investimentos promove treinamentos periddicos para o Analista de Valores Mobilidrios e demais
profissionais da equipe de andlise sobre as disposi¢cdes da RCVM 20, o Cédigo de Conduta do Analista de
Valores Mobilidrios da APIMEC Brasil e as regras estabelecidas neste Manual. Os treinamentos tém

periodicidade minima anual e sdo obrigatérios para todos os profissionais abrangidos por este Manual.

Os registros de participacdo nos treinamentos sdo mantidos pela drea de Compliance pelo prazo minimo de
5 (cinco) anos, garantindo a rastreabilidade e comprovacdo do processo de capacitagdo junto a reguladores

e autorreguladores.

Adicionalmente, sdo realizados treinamentos extraordinarios sempre que houver alteragdes relevantes na
regulamentacdo aplicavel a atividade de andlise de valores mobiliadrios, atualizagdo do Cddigo de Conduta
do Analista, ou identificagdao de situa¢des de ndo conformidade que demandem orientagdo adicional a

equipe.

9. Responsabilidades
9.1. Analista de Valores Mobiliarios Credenciado
Compete ao Analista de Valores Mobiliarios credenciado responsdvel pela atividade de andlise:

e elaborar os relatdrios de analise com independéncia, imparcialidade e observancia das normas da
RCVM 20, do Cédigo de Conduta do Analista da APIMEC Brasil e das regras deste Manual;

e definir e supervisionar as diretrizes e metodologias adotadas nas analises e verificar a consisténcia e
conformidade dos relatdrios com as premissas da Instituicdo;

e incluir em todos os relatérios de andlise as declaragGes obrigatérias previstas nos arts. 21 e 22 da
RCVM 20;

e comunicar imediatamente ao Diretor Estatutario responsavel e a drea de Controles Internos
gualquer situacdo que possa configurar conflito de interesses ou infragdo a RCVM 20;

e observar os periodos de bloqueio de negociacdo estabelecidos no art. 13, incisos Ill e IV da RCVM
20;

e registrar e arquivar todos os contatos mantidos com emissores objeto de analise; e

e participar dos treinamentos obrigatérios promovidos pela Instituicdo.

9.2. Diretor Estatutario Responsavel pelos Controles Internos
Compete ao Diretor Estatutario Responsavel pelos Controles Internos:
e implementar, manter e supervisionar as regras, procedimentos e controles internos estabelecidos
neste Manual;
e assegurar o cumprimento das disposicées da RCVM 20 no ambito da atividade de andlise de valores
mobiliarios;

e determinar a adocao de medidas corretivas quando identificadas ndo conformidades; e
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e reportar a Alta Administracdo da RB Investimentos sobre a situacdo dos controles internos da

atividade de analise.

9.3. Area de Controles Internos
Compete a drea de Controles Internos:

e monitorar o cumprimento das regras estabelecidas neste Manual e da RCVM 20;

e revisar os relatdrios de andlise antes de sua publicacdo, verificando a presenca das declaracdes
obrigatdrias e a auséncia de conflitos de interesses ndo declarados;

e comunicar a CVM e a entidade credenciadora, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, condutas que
possam configurar indicio de infragao as normas da RCVM 20;

e manter e atualizar os registros de controles, declara¢Ges de conflito de interesses, contatos com
emissores e relatdrios distribuidos;

e realizar periodicamente o mapeamento de potenciais conflitos de interesses associados a atividade
de analise; e

o elaborar e apresentar a Alta Administragdo relatérios periddicos sobre a situagdo dos controles

internos da atividade de andlise.

10. Penalidades e Consequéncias pelo Descumprimento
O descumprimento das regras estabelecidas neste Manual e das disposi¢des da RCVM 20 sujeita o Analista
de Valores Mobilidrios e a RB Investimentos as penalidades previstas na Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de
1976, e na regulamentacdo da CVM, incluindo adverténcias, multas, suspensdo e cassa¢do de autorizagdo

para o exercicio da atividade, sem prejuizo das sanc¢des disciplinares internas aplicaveis.

Nos termos do art. 25 da RCVM 20, constitui infragcdo grave a inobservancia das regras de conduta e das
regras, procedimentos e controles internos estabelecidos nos arts. 12 a 17 da Resolugdo, bem como a
omissdo ou prestacdo de informacdes falsas para efeitos do cumprimento das declaragGes previstas nos arts.

21e22.

Internamente, as violagdes as regras deste Manual deverdo ser comunicadas a area de Controles Internos

pelo endereco eletronico controles.internos@rbinvestimentos.com e serdo tratadas em conformidade com

as politicas disciplinares da Instituicdo, podendo resultar em adverténcia, suspensdo ou rescisdo contratual

do profissional envolvido, a depender da gravidade e recorréncia da infragdo.

11. Disposi¢Oes Gerais
11.1. Vigéncia e Revisdo
Este Manual sera revisado anualmente ou sempre que houver alteracdes relevantes na regulamentacgdo

aplicavel a atividade de anadlise de valores mobiliarios, no Cédigo de Conduta do Analista de Valores
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Mobilidrios da APIMEC Brasil, ou nas estruturas, processos e atividades da Instituicdo que demandem

atualizacdo das regras aqui estabelecidas.

11.2. Hierarquia Normativa e Complementaridade
Este Manual é parte integrante do sistema normativo interno da RB Investimentos e deve ser lido em
conjunto com a Politica de Controles Internos, o Cédigo de Conduta e Etica, a Politica de Seguranca da
Informacdo e demais normativos corporativos. Em caso de omissado, prevalecem as disposicdes da RCVM 20

e do Cddigo de Conduta do Analista de Valores Mobilidrios da APIMEC Brasil.

11.3. Documentos Relacionados
S3ao documentos corporativos relacionados a este Manual: Politica de Controles Internos; Cédigo de Conduta
e Etica; Politica de Seguranca da Informag3o; Plano de Continuidade de Negdcio; Politica de PLD-FTP; Politica
de Gestdo de Riscos; Resolucdo CVM n2 20/2021 e Cédigo de Conduta do Analista de Valores Mobilidrios —
APIMEC Brasil.

12. Registro de alteragoes

Versao | Iltem Descri¢gdo resumida da Alteragao Motivo Data

Criagdo do Manual de Atividades de Andlise de Valores
01 - Criagdo | 31/03/2026
Mobilidrios

13. Aprovadores

Al¢ada
Nome Assinatura
Responsavel
Diretor Adalbero de Araujo Cavalcanti As aprovacGes foram realizadas através de Ata
Diretor Glauber da Cunha Santos As aprovacGes foram realizadas através de Ata
Diretor Josil Abel Xavier da Silva As aprovacGes foram realizadas através de Ata
Diretor Mauro Aparecido Gimenez Pontes | As aprovacGes foram realizadas através de Ata
Diretor Mauro Tukiyama As aprovacGes foram realizadas através de Ata
Diretor Ralph Bicudo Annicchino As aprovacGes foram realizadas através de Ata
Gestora Selma Lopes Ribeiro As aprovacGes foram realizadas através de Ata
14. Duvidas
Area Contato
Research Gustavo Spinola Lopes Da Cruz
Controles Internos/Compliance Selma Lopes Ribeiro
Controles Internos/Compliance Renan Ribeiro
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